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DIREKTYVOS

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA 2009/65/EB
2009 m. liepos 13 d.

dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius
popierius subjektais (KIPVPS), derinimo

(nauja redakcija)

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Europos bendrijos steigimo sutartj, ypac i jos
47 straipsnio 2 dalj,

atsizvelgdami | Komisijos pasitilyma,

laikydamiesi Sutarties 251 straipsnyje nustatytos tvarkos (*),

kadangi:

(1)

1985 m. gruodzio 20 d. Tarybos direktyva 85/611/EEB dél
jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio inves-
tavimo | perleidziamus vertybinius popierius subjektais
(KIPVPS), derinimo (2) buvo keletg karty i§ esmés keicia-
ma (3). Kadangi reikia padaryti daugiau pakeitimy, sickiant
aiskumo ji turéty bati i§déstyta nauja redakcija.

Direktyva 85/611/EEB buvo labai svarbus Europos inves-
ticiniy fondy sektoriaus sékmingos plétros veiksnys. Ta-
¢iau nepaisant patobulinimy po jos priémimo, visy pirma
2001 m., ilgainiui tapo akivaizdu, kad KIPVPS teising sis-
tema reikia keisti siekiant ja pritaikyti prie dvidesimt pir-
mojo amziaus finansy rinky aplinkybiy. 2005 m. liepos
12 d. Komisijos zaliojoje knygoje, skirtoje ES investiciniy
fondy sistemos pagerinimui, pradéta viesa diskusija, kaip
reikéty i§ dalies pakeisti Direktyva 85/611/EEB, kad buty
sprendziami $ie nauji uzdaviniai. Po $iy intensyviy konsul-
tacijy prieita prie bendros i§vados, kad reikia i§ esmés pa-
keisti tg direktyva.

(") 2009 m. sausio 13 d. Europos Parlamento nuomoné (dar nepaskelbta

Oficialiajame leidinyje) ir 2009 m. birzelio 22 d. Tarybos sprendimas.

(» OLL 375,198512 31, p. 3.
(}) Zr. 1l priedo A dal.

G)

Nacionalinés teisés aktai, reglamentuojantys kolektyvinio
investavimo subjektus, turéty bati suderinti, siekiant Bend-
rijos lygiu suvienodinti konkurencijos salygas tarp ty su-
bjekty ir kartu uztikrinti veiksmingesne ir vienodesn¢ jy
investiciniy vienety savininky apsauga. Toks suderinimas
padeda pasalinti suvarzymus, taikomus laisvam KIPVPS
vienety judéjimui Bendrijoje.

Atsizvelgiant j tuos tikslus, pageidautina numatyti bendra-
sias pagrindines valstybése narése jsteigty KIPVPS leidimy
isdavimo, priezitros, struktiiros ir veiklos bei informacijos,
kurig jie turi skelbti, taisykles.

Valstybiy nariy teisés akty derinimas turéty apsiriboti
KIPVPS, i$skyrus uzdarojo tipo, kurie skatina savo investi-
ciniy vienety pardavima visuomenei Bendrijoje. Pageidau-
tina, kad KIPVPS bty leista j jy investicijy tikslg jtraukti
investavima ir  pakankamai likvidzias finansines priemo-
nes, isskyrus perleidziamus vertybinius popierius. Sioje di-
rektyvoje turéty biti i§vardytos finansinés priemonés,
kurios gali tapti KIPVPS portfelio investiciniu turtu. Inves-
ticijy atrinkimas j portfelj naudojantis indeksu yra valdy-
mo metodas.

Kai pagal Sios direktyvos nuostatg reikalaujama, kad
KIPVPS imtysi veiksmy, ta nuostata turéty biti taikoma
valdymo jmonei, kai KIPVPS jkurtas kaip bendrasis inves-
ticinis fondas, valdomas valdymo jmongs, ir kai $is bend-
rasis investicinis fondas negali veikti savarankiskai, nes
neturi juridinio asmens statuso.

Taikant 2004 m. balandZio 21 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy
rinky (#) KIPVPS investiciniai vienetai laikomi finansinémis
priemonémis.

(4 OLL 145, 2004 4 30, p. 1.
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(8)  Siekiant prisidéti prie finansinés sistemos stabilumo, leidi- jmon¢ prekiauja savo pacios suvienodinty patikéjimo fon-

(10)

(1

(12)

mai, i§duoti valdymo jmonei jos buveinés valstybéje naré-
je, turéty uztikrinti investuotojo apsaugg ir valdymo
imoniy mokuma. Sioje direktyvoje nustatyto poZidirio lai-
komasi siekiant uztikrinti suderintg ir pakankamg abipusj
leidimy ir rizika ribojancios priezitiros sistemy pripaZini-
ma, kad bty galima i8duoti bendra visoje Bendrijoje ga-
liojantj leidima, ir taikyti buveinés valstybés narés
priezitiros principg.

Siekiant uztikrinti, kad valdymo jmoné galéty vykdyti dél
savo veiklos atsirandancius jpareigojimus ir taip uzsitikrin-
ty stabilumg, batinas pradinis kapitalas ir papildoma nuo-
savy lésy suma. [vertinant raida, ypac susijusia su veiklos
rizikos kapitalo mokesciais, Bendrijoje ir kitose tarptauti-
nése finansy rinkose, $iuos reikalavimus, jskaitant ir nau-
dojimasi garantijomis, reikéty perziaréti.

Investuotojy apsaugai uZtikrinti batina garantuoti kiekvie-
nos valdymo imonés vidaus priezifirg, ypac taikant dviejy
asmeny valdymo sistema ir tinkamus vidaus kontrolés
mechanizmus.

Vadovaujantis buveinés valstybés narés priezitiros princi-
pu, valdymo jmonéms, gavusioms tam tikry paslaugy tei-
kimo leidimus savo buveinés valstybése narése, turéty biiti
leista tas paslaugas teikti visoje Bendrijoje steigiant filialus
arba vadovaujantis laisve teikti paslaugas.

Leidimas valdyti kolektyvinj portfelj (patikéjimo fondy
(bendryjy investiciniy fondy) arba investiciniy bendroviy
valdymas), i§duotas valdymo jmonei jos buveinés valstybé-
je naréje, turéty leisti jmonei imtis vykdyti tokia veikla pri-
imanciosiose valstybése narése nepazeidziant XI skyriaus:
prekiauti jsteigiant filialg suvienodinty patikéjimo fondy
(bendryjy investiciniy fondy), kuriuos valdo ta jmoné savo
buveinés valstybéje naréje, investiciniais vienetais; prekiau-
ti jsteigiant filialg tos jmonés valdomy suvienodinty inves-
ticiniy bendroviy akcijomis; prekiauti kity valdymo jmoniy
valdomy suvienodinty patikéjimo fondy (bendryjy inves-
ticiniy fondy) investiciniais vienetais ar kity valdymo jmo-
niy valdomy suvienodinty investiciniy bendroviy
akcijomis; atlikti visas kitas funkcijas ir uzduotis, susijusias
su kolektyvinio portfelio valdymo veikla; valdyti investici-
niy bendroviy, isteigty kitose valstybése narése, isskyrus
buveinés valstybe nare, turta; pagal suteiktus jmoniy, js-
teigty kitose valstybése narése, isskyrus buveinés valstybe
nare, jgaliojimus ty jmoniy vardu atlikti su kolektyvinio
portfelio valdymo veikla susijusias funkcijas. Kai valdymo

(13)

(16)

17)

dy (bendryjy investiciniy fondy) investiciniais vienetais ar
savo pacios suvienodinty investiciniy bendroviy akcijomis
priimanciose valstybése narése nejsteigdama filialo, jai tu-
réty bt taikomos tik su tarpvalstybine prekyba susijusios
taisyklés.

Atsizvelgiant | valdymo jmoniy veiklos apimtj ir siekiant
atsizvelgti j nacionaling teisg ir leisti tokioms jmonéms pa-
tirti svarbius masto ekonomikos pasiekimus, pageidautina
joms leisti vykdyti atskiry klienty investicijy portfeliy val-
dymo veiklg (t. y. individualaus portfelio valdymuy), iskai-
tant pensiniy fondy valdymg, bei kai kuriomis
specifinémis, susijusiomis su pagrindine veikla, taciau ne
pagrindinémis veiklos riisimis, nesuformuojant iSankstinés
neigiamos nuomonés dél tokiy jmoniy stabilumo. Taciau
siekiant i$vengti interesy konflikto, kai valdymo jmonéms
leidziama vykdyti ir kolektyvinio, ir individualaus investi-
cijy portfeliy valdymo versla, reikéty nustatyti specialias
taisykles.

Individualaus portfelio valdymo veikla — tai investiciné pas-
lauga, kuriai taikoma Direktyva 2004/39/EB. Siekiant uz-
tikrinti vienoda reguliavimo sistema Sioje srityje,
pageidautina, kad valdymo jmonés, kurioms suteiktas lei-
dimas apima ir minétg paslauga, veikty pagal toje direkty-
voje nustatytas veiklos sglygas.

Buveinés valstybé naré paprastai turéty turéti galimybe nu-
statyti grieZtesnes taisykles, negu nustatytosios $ioje direk-
tyvoje, ypac¢ dél leidimy i§davimo salygy, rizika ribojanciy
reikalavimy, atskaitomybés ir dél vertybiniy popieriy
prospekto.

Pageidautina nustatyti taisykles, apibréziancias iSankstines
salygas, pagal kurias valdymo jmong¢, siekdama padidinti
savo veiklos efektyvuma, savo jgaliojimy pagrindu gali de-
leguoti treciosioms 3alims specifines uzduotis ir funkcijas.
Siekiant uztikrinti tinkama buveinés valstybés narés prie-
zitiros principo laikymasi, deleguoti leidZiancios valstybés
narés turéty uztikrinti, kad valdymo jmoné, kuriai jos is-
daveé leidima, nedeleguoty visy savo funkcijy vienai ar ke-
lioms tre¢iosioms Salims taip, kad pati tapty tik pasto
dézute, ir kad jgaliojimy suteikimas tre¢iosioms Salims ne-
trukdyty efektyviai priziareti valdymo imonés. Tadiau tas
faktas, kad valdymo jmoné delegavo savo funkcijas, netu-
réty paveikti tos jmonés ar depozitoriumo jsipareigojimy
investiciniy vienety savininkams ir kompetentingoms
institucijoms.

Siekiant uZztikrinti vienodas sglygas ir tinkama prieZitira il-
guoju laikotarpiu, Komisijai turéty bati suteikta galimybé
jvertinti galimybes suderinti delegavimo tvarka Bendrijos
lygmeniu.
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(18)  Pagal buveinés valstybés narés prieZitiros principa reikalau- narés kompetentingoms institucijoms turéty bati sudary-

(19)

jama, kad kompetentingos institucijos panaikinty leidimus
arba jy neiSduoty tada, kai veiklos programos turinys, geo-
grafinis pasiskirstymas ar faktiskai vykdoma veikla aiskiai
rodo, kad valdymo jmon¢ pasirinko vienos valstybés narés
teising sistema, siekdama i§vengti galiojanciy grieztesniy
standarty kitoje valstybéje naréje, kurios teritorijoje ji keti-
na vykdyti ar jau vykdo didziaja savo veiklos dalj. Pagal sia
direktyva valdymo jmoné turéty gauti leidimg toje valsty-
béje naréje, kurioje yra registruota jos buveiné. Vadovau-
jantis buveinés valstybés narés priezifiros principu, tik
valdymo jmonés buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos turéty bati laikomos kompetentingomis prizia-
réti valdymo jmonés, kuriai turéty biti taikoma valdymo
jmonés buveinés valstybés narés teisé, veikla, jskaitant vi-
sas Il priede nurodytai administracinei funkcijai atlikti rei-
kalingas procediras ir iSteklius.

Jei KIPVPS valdo valdymo jmon¢, kuriai i§duotas leidimas
kitoje valstybéje naréje, nei KIPVPS buveinés valstybé nare,
ta valdymo jmoné turéty patvirtinti ir nustatyti atitinkamas
procediras ir tvarkg, kaip nagrinéti investuotojy skundus,
pvz., nustatyti atitinkamg platinimo tvarkg arba turéti ad-
resg KIPVPS buveinés valstybéje naréje, kuris nebatinai tu-
réty biiti pacios valdymo jmonés adresas. Tokia valdymo
jmoné taip pat turéty nustatyti atitinkamas proceddras ir
tvarka, pagal kurias baty teikiama informacija visuomenés
arba KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingy in-
stitucijy prasymu, pvz., i§ valdymo jmonés darbuotojy pa-
skirti asmenj rysiams, kuris nagrinéty prasymus suteikti
informacija. Tadiau neturéty biti reikalaujama, kad tokia
valdymo jmoné pagal KIPVPS buveinés valstybés narés tei-
s¢ toje valstybéje naréje turéty vietos atstova, kad galéty
vykdyti minétasias pareigas.

Leidimus KIPVPS i§duodancios kompetentingos instituci-
jos turéty atsizvelgti | bendrojo investicinio fondo taisyk-
les arba investicinés bendrovés steigimo dokumentus,
pasirinkta depozitoriuma ir valdymo jmonés gebéjima val-
dyti KIPVPS. Tuo atveju, kai valdymo imoné isteigta kitoje
valstybéje naréje, kompetentingoms institucijoms turéty
bati suteikta galimybé remtis pazyma, kurig i§davé valdy-
mo jmongés buveinés valstybés narés kompetentingos ins-
titucijos, dél KIPVPS, kurj leista valdyti valdymo jmonei,
rasies. Papildomo kapitalo reikalavimas valdymo jmonés
lygmeniu, registruotos valdymo jmonés buveinés KIPVPS
buveinés valstybéje naréje vieta arba bet kokios valdymo
jmonés veiklos KIPVPS buveinés valstybéje naréje vieta ne-
turéty daryti jtakos isduodant KIPVPS leidima.

KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institu-
cijos turéty biti kompetentingos priziaréti, ar laikomasi
KIPVPS ikiirimo ir veiklos pagal KIPVPS buveinés valsty-
bés narés teis¢ taisykliy. Todél KIPVPS buveinés valstybés

(22)

(23)

(24)

(25)

tos salygos gauti informacija tiesiogiai i§ valdymo jmonés.
Visy pirma valdymo jmonés priimanciosios valstybés na-
rés kompetentingos institucijos gali reikalauti, kad valdy-
mo jmonés teikty informacija apie KIPVPS investicijy
sandorius, kuriuos leista vykdyti toje valstybéje naréje, js-
kaitant buhalterinése knygose ir ty sandoriy bei fondy sgs-
kaity apskaitos dokumentuose esancia informacija.
Norédamos istaisyti taisykliy, uz kuriy laikymasi jos atsa-
kingos, pazeidimus, valdymo jmonés priimanciosios vals-
tybés narés kompetentingos institucijos turéty bati
uztikrintos, kad su jomis bendradarbiaus valdymo imonés
buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos, ir, jei
reikia, joms turéty biti sudarytos sglygos tiesiogiai imtis
priemoniy valdymo jmonés atzvilgiu.

KIPVPS buveinés valstybé naré turéty turéti galimybe nu-
statyti taisykles del KIPVPS investiciniy vienety savininky
registro turinio. Vis délto uz $io registro tvarkymo ir vietos
organizavimg turéty ir toliau baiti atsakinga valdymo
imoneé.

Bitina KIPVPS buveinés valstybei narei suteikti visas prie-
mones, reikalingas KIPVPS taisykliy paZeidimui istaisyti.
Siuo tikslu KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentin-
gos institucijos turéty turéti galimybe imtis prevenciniy
priemoniy prie$ valdymo jmone ir nustatyti jai sankcijas.
Krastutiniu atveju KIPVPS buveinés valstybés narés kom-
petentingos institucijos turéty turéti galimybe reikalauti,
kad valdymo jmoné nustoty valdyti KIPVPS. Valstybés na-
rés turéty numatyti bitinas priemones, kad tokiu atveju
KIPVPS bty tvarkingai valdomas arba likviduojamas.

Siekiant i$vengti priezitiros arbitrazo ir skatinti pasitike-
jimg buveinés valstybés narés kompetentingy institucijy
priezitiros veiksmingumu, turéty biti atsisakoma i$duoti
leidima, jeigu KIPVPS uzkertamas kelias prekiauti savo in-
vesticiniais vienetais savo buveinés valstybéje naréje. Kai tik
isduodamas leidimas, KIPVPS turéty turéti galimybe laisvai
pasirinkti valstybe (-es) nare (-es), kurioje (-iose) baty pre-
kiaujama jo investiciniais vienetais pagal $ig direktyva.

Siekiant apsaugoti akcininky interesus ir uZtikrinti vieno-
das veiklos sglygas rinkoje suvienodintiems kolektyvinio
investavimo subjektams, reikalaujama, kad investicinés
bendrovés turéty pradini kapitala. Tadiau investiciniy
bendroviy, paskyrusiy valdymo jmong, reikalaujamaji pra-
dinj kapitalg sudarys valdymo jmonés papildomos nuosa-
vos lé3os.
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(26)  Jei yra taikomy verslo vykdymo ir funkcijy delegavimo tai- (30) Po jungimo pasibaigsiancio ir po jungimo veiksiancio
sykliy ir jei toks valdymo jmoneés delegavimas leidZiamas KIPVPS investiciniy vienety savininkai taip pat turéty ture-
pagal jos buveinés valstybés narés teise, leidimus turincios ti galimybe reikalauti atpirkti arba i$pirkti savo investici-
investicinés bendroves tureéty laikytis tokiy taisykliy, muta- nius vienetus arba, kai galima, pakeisti juos kito KIPVPS,
tis mutandis, arba tiesiogiai, jei jos nepaskyrusios leidimus vykdancio panasig investavimo politikg ir valdomo tos pa-
turincios valdymo jmonés pagal $ig direktyva, arba netie- ¢ios valdymo jmonés ar susijusios jmonés, investiciniais
siogiai, jeigu jos paskyrusios leidimus turinc¢ig valdymo vienetais. UZ naudojimasi $ia teise neturéty bati taikomas
jmone. joks papildomas mokestis, i$skyrus atitinkamy KIPVPS ren-
kama mokestj, skirtg investicijy atsiémimo islaidoms visais
atvejais padengti, kaip numatyta po jungimo pasibaigsian-

¢io ir po jungimo veiksianc¢io KIPVPS prospektuose.

(27)  Nepaisant poreikio konsoliduoti KIPVPS, KIPVPS jungimui
Bendrijoje kyla daug teisiniy ir administraciniy sunkumy.

Todél sickiant pagerinti vidaus rinkos veikima batina nu- (31)  Taip pat reikéty uztikrinti nepriklausomg jungimy kontro-
statyti Bendrijos nuostatas, kuriomis bity palengvintos le. Kiekvieno jungime dalyvaujancio KIPVPS depozitoriu-
KIPVPS (ir jy investiciniy padaliniy) jungimo salygos. Nors mai turéty patikrinti bendryjy jungimo projekto salygy
tikétina, kad kai kurios valstybés narés leidimus isduos tik atitiktj atitinkamoms $ios direktyvos ir KIPVPS fondy tai-
tokiems fondams, kurie neturi juridinio asmens statuso, sykliy nuostatoms. Depozitoriumas arba nepriklausomas
reikéty visose valstybése narése leisti ir pripazinti visy ri- auditorius visy jungime dalyvaujanciy KIPVPS vardu turé-
$iy KIPVPS (neturinciy juridinio asmens statuso, jj turinciy ty parengti ataskaita, kurioje bty patvirtinti $iy KIPVPS
ir patikéjimo fondy) tarpvalstybinj jungima, nereikalaujant, turto ir jsipareigojimy vertinimo metodai ir valiutos keiti-
kad valstybés narés i savo nacionaline teise jtraukty naujas mo kurso apskai¢iavimo metodas, kaip nustatyta bendro-
KIPVPS teisines formas. siose jungimo projekte salygose, taip pat faktinis valiutos

keitimo kursas ir, jei taikytina, i$moka grynaisiais pinigais

uzZ investicinj vienets. Siekiant apriboti su tarpvalstybiniu

jungimu susijusias i$laidas, turéty biti jmanoma parengti

viena visy jungime dalyvaujanciy KIPVPS ataskaita, o tei-
, sés akty nustatytg audita atliekanciam po jungimo pasi-

(28)  Si direktyva susijusi su tais jungimo metodais, kurie daz- baigsiancio arba po jungimo veiksiancio KIPVPS auditoriui
niausiai naudojami valstybése narése. Tai nereiskia, kad vis- turéty biti sudarytos salygos tai padaryti. Investuotojy ap-
os valstybés narés { savo nacionaling teisg turi jtraukti visus saugos sumetimais investiciniy vienety savininkai turéty
tris metodus, taciau kiekviena valstybe nare turéty pripa- turéti galimybe paprase nemokamai gauti Sios ataskaitos
zinti dél iy jungimo bady jvykusj turto perleidima. Pagal egzemplioriy.

Sig direktyva KIPVPS neuzkertamas kelias taikyti kitokius
metodus jungiantis vien tik nacionaliniu mastu tais atve-
jais, kai né vienas i§ KIPVPS, susijusiy su jungimusi, negavo
pranesimo dél tarpvalstybinés prekybos savo investiciniais
vienetais. Tiems jungimams ir toliau bus taikomos atitin- (32)  Ypac svarbu, kad investiciniy vienety savininkai biity tin-
kamos nacionalinés teisés nuostatos. Nacionalinés kvoru- kamai informuoti apie siilomg jungimg ir kad jy teisés
mo taisyklés neturéty biti nei diskriminacinés nacionaliniy bty pakankamai apsaugotos. Nors su jungimu labiausiai
ir tarpvalstybiniy jungimy aspektais, nei grieZtesnés negu susije po jungimo pasibaigsiancio KIPVPS investiciniy vie-
taisyklés, numatytos juridinio asmens statusg turinciy su- nety savininky interesai, po jungimo veiksiancio KIPVPS
bjekty jungimo atveju. investiciniy vienety savininky interesai taip pat turéty bti
apsaugoti.

(29)  Siekdamos apsaugoti investuotojy interesus, valstybés na- (33)  Sioje direktyvoje i§déstytomis jungimo nuostatomis nepa-
rés turéty reikalauti dél siilomo KIPVPS jungimo Salies vi- 7eidziamas teisés aku% del imoniy koncentracijos kontro-
duje ar tarpvalstybinio jungimo gauti jy kompetentingy lés, visy pirma 2004 m. sausio 20 d. Tarybos reglamento
institucijy leidima. Vykdant tarpvalstybinj jungima, po jun- (EB) Nr. 139/2004 dél koncentracijy tarp jmoniy kontro-
gimo pasibaigsiancio KIPVPS kompetentingos institucijos lés (EB susijungimy reglamentas), taikymas (*).
turéty isduoti leidimg dél jungimo ir taip uZztikrinti, kad in-
vesticiniy vienety savininky, kurie faktiskai keicia KIPVPS,
interesai baity tinkamai apsaugoti. Jei jungiami daugiau nei
vienas po jungimo pasibaigsiantys KIPVPS, kuriy buveinés
yra skirtingose valstybése narése, leidima dél jungimo tu- (34)  Laisva prekyba KIPVPS isleistais investiciniais vienetais, lei-

rés iduoti kiekvieno po jungimo pasibaigsiancio KIPVPS
kompetentingos institucijos, glaudziai bendradarbiauda-
mos tarpusavyje, iskaitant apsikeitima informacija tinkamu
biidu. Kadangi taip pat reikia tinkamai apsaugoti po jungi-
mo veiksiancio KIPVPS investiciniy vienety savininky in-
teresus, | juos turéty atsizvelgti po jungimo veiksiancio
KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos.

dzianti iki 100 % jy turto investuoti j to paties subjekto i3-
leistus perleidziamus vertybinius popierius (valstybés,
vietos valdzios ir kt.), neturéty turéti tiesioginio ar netie-
sioginio poveikio, trukdancio kapitalo rinkos veikimui ar
valstybiy nariy finansavimui.

() OLL 24,2004 1 29,p. 1.
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(35)  Sioje direktyvoje pateikiama perleidziamy vertybiniy po- batinai reikalingas, kai dél nepalankiy rinkos salygy sustab-

(37)

(38)

(41)

pieriy apibréztis taikoma tik $ioje direktyvoje ir neturi jta-
kos jvairioms apibréztims, kurios nacionalinés teisés
aktuose yra pateikiamos kitiems tikslams, pavyzdziui, ap-
mokestinimo. Todél 3i apibréztis neapima akcijy ir kity
joms lygiaverciy vertybiniy popieriy, kuriuos isleidzia to-
kie subjektai, kaip statybos draugijos, pramonings ir tau-
pymo draugijos, kuriy nuosavybés teisés praktiskai negali
biiti perleistos, i§skyrus tuos atvejus, kai emitentas juos su-
perka pats.

Pinigy rinkos priemonés apima perleidziamas priemones,
kuriomis paprastai prekiaujama pinigy rinkoje, o ne regu-
liuojamose rinkose, pavyzdziui, izdo ir savivaldybiy vekse-
liai, indéliy sertifikatai, komerciniai vekseliai, vidutinés
trukmeés vekseliai ir banky akceptai.

Sioje direktyvoje reguliuojamos rinkos samprata atitinka
sampratg, pateiktg Direktyvoje 2004/39/EB.

Pageidautina, kad KIPVPS bty leista investuoti savo turta
i KIPVPS ir  kity atviro tipo kolektyvinio investavimo su-
bjekty, kurie taip pat investuoja i Sioje direktyvoje nurody-
tg likvidy finansinj turtg ir kurie savo veikloje vadovaujasi
rizikos paskirstymo principu, investicinius vienetus. Biti-
na, kad KIPVPS arba kitiems kolektyvinio investavimo sub-
jektams, i kuriuos KIPVPS investuoja, bty taikoma
veiksminga priezitira.

Turéty biati skatinama KIPVPS galimybiy investuoti |
KIPVPS ir kitus kolektyvinio investavimo subjektus plétra.
Dél Sios priezasties butina uZztikrinti, kad tokia investiciné
veikla nemazinty investuotojy apsaugos. Kadangi KIPVPS
turi geresnes galimybes investuoti  kity KIPVPS ir kolek-
tyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus, biitina
nustatyti tam tikras taisykles, kurios regulivoty kiekybinius
apribojimus, informacijos atskleidimg ir kelio uzkirtimg
,pakopy“ reiskiniui.

Siekiant atsizvelgti j rinkos poky¢ius ir  tai, kad jau sukur-
ta ekonominé ir pinigy sgjunga, pageidautina, kad KIPVPS
bity leista déti indélius | bankus. Siekiant uztikrinti reika-
lingg investicijy j indélius likviduma, Sie indéliai turéty biti
iSmokami pareikalavus arba juos turi bati galima atsiimti.
Jeigu indéliai padedami j treciojoje alyje registruota buvei-
ne turincia kredito istaigg, iai kredito istaigai turéty bati
taikomos rizikg ribojancios taisyklés, atitinkancios Bendri-
jos teiséje nustatytasias taisykles.

Be to, atsizvelgiant i tai, kad KIPVPS gali déti indélius j ban-
ka, vadovaudamiesi fondo taisyklémis arba steigimo doku-
mentais, turéty biiti galima leisti visiems KIPVPS turéti
papildomo likvidaus turto, pavyzdziui, pareikstinius ban-
ky indélius. Tokio papildomo likvidaus turto turéjimas gali
bati pagristas, inter alia, norint atlikti einamuosius arba spe-
cialivosius mokéjimus; pardavimo atveju tokj laikotarpi,
kuris reikalingas reinvestuoti j perleidziamus vertybinius
popierius, pinigy rinkos priemones arba kit sioje direkty-
voje numatytg finansinj turtg; arba tokj laikotarpj, kuris

(42)

(44)

(46)

domos investicijos | perleidziamus vertybinius popierius,
pinigy rinkos priemones bei kitg finansinj turtg.

Dél su rizikos apribojimais susijusiy priezas¢iy batina
vengti per didelés KIPVPS investicijy koncentracijos, kuri
jam sukelia abipuse rizikg tam paciam subjektui arba tai
paciai grupei priklausantiems subjektams.

Leidimas KIPVPS investuoti j i§vestines finansines priemo-
nes turéty bati aiSkiai iSreikstas kaip dalis jy bendros in-
vesticinés politikos arba apsidraudimo tikslais, kad bty
pasiektas nustatytas finansinis tikslas arba prospekte nuro-
dytas rizikos pobudis. Siekiant uztikrinti investuotojy ap-
saugy, butina nustatyti didZiausig potencialig iSvestiniy
finansiniy priemoniy pozicija, kad nebity virSyta bendra
grynoji KIPVPS portfelio verté. Siekiant nuolat bati infor-
muotam apie rizikg ir jsipareigojimus, atsirandancius dél
su i$vestinémis finansinémis priemonémis susijusiy sando-
riy, bei siekiant patikrinti, ar laikomasi investicijy apribo-
jimy, $i rizika ir jsipareigojimai turéty bati nuolat
vertinami ir stebimi. Pagaliau siekiant uztikrinti investuo-
tojy apsauga teikiant informacija, KIPVPS turéty apibudin-
ti savo strategija, metodus ir investicijy apribojimus, kuriais
vadovaujantis atlieckamos operacijos su i§vestinémis finan-
sinémis priemonémis.

Biitina, kad priemonés, skirtos galimos su produktais, ku-
riy kredito rizika perkeliama pakeiciant juos vertybiniais
popieriais, susijusiy interesy neatitikties klausimui spresti,
atsizvelgiant | 2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva 2006/48/EB dél kredito istaigy veik-
los pradéjimo ir vykdymo (nauja redakcija) (1) ir 2006 m.
birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2006/49/EB dél investiciniy jmoniy ir kredito jstaigy ka-
pitalo pakankamumo (nauja redakcija) (2), baty nuoseklios
ir darnios visais finansinio sektoriaus reguliavimo aspek-
tais. Sickdama uztikrinti tokj nuosekluma ir darng, Komi-
sija, deramai i$nagrinéjusi tokiy pasitlymy poveiki, pateiks
atitinkamus pasitlymus dél teisés akty, taip pat ir dél Sios
direktyvos.

Atsizvelgiant | nebirzinei prekybai skirtas i§vestines finan-
sines priemones, turéty biti nustatyti kitos sandorio $alies
ir priemoniy tinkamumo, likvidumo ir nuolatinio pozici-
jos vertinimo reikalavimai. Tokiy reikalavimy tikslas yra
uztikrinti tinkamg investuotojy apsaugg, artima tokiai, ko-
kia egzistuoja, kai i$vestines finansines priemones jie jsi-
gyja reguliuojamose rinkose.

Operacijos su i$vestinémis finansinémis priemonémis jo-
kiu biidu neturéty bati atliekamos siekiant apeiti sioje di-
rektyvoje nustatytus principus ar taisykles. Atsizvelgiant |
nebirZines i§vestines finansines priemones, papildomos ri-
zikos paskirstymo taisyklés turéty biti taikomos pozici-
joms, kurias subjektas turi sandorio Salyje arba $aliy
grupéje.

(') OLL177,2006 6 30, p. 1

() OLL 177, 2006 6 30, p. 201
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(47)  Kai kurie portfelio valdymo metodai, kuriuos taiko kolek- KIPVPS visg arba beveik visa savo turtg investuoja j diver-

(48)

(49)

(50)

tyvinio investavimo subjektai, dazniausia investuodami |
akcijas arba skolos vertybinius popierius, yra paremti ak-
cijy indeksy arba skolos vertybiniy popieriy indeksy atkar-
tojimu. Pageidautina, kad KIPVPS bity leista atkartoti
zinomus ir pripazintus akcijy indeksus arba skolos verty-
biniy popieriy indeksus. Dél ios priezasties gali bati rei-
kalingos lankstesnés rizikos paskirstymo taisykleés,
taikytinos KIPVPS, kurie $iuo tikslu investuoja j akcijas arba
skolos vertybinius popierius.

Kolektyvinio investavimo subjektai, kuriems taikoma $i di-
rektyva, neturéty turéti kity tiksly, negu kolektyvinis i3 vi-
suomeneés pritraukto kapitalo investavimas pagal $ioje
direktyvoje nustatytas taisykles. Sioje direktyvoje nurody-
tais atvejais KIPVPS turéty turéti galimybe turéti antrines
jmones tik tada, kai to reikia, siekiant savo vardu veiksmin-
gai vykdyti tam tikra veikla, kuri taip pat apibrézta ioje di-
rektyvoje. Batina uZztikrinti veiksminga KIPVPS prieZiirg.
Todél steigti KIPVPS patronuojamaja jmong treciojoje $a-
lyje turéty bati leidZziama tik Sioje direktyvoje numatytais
atvejais ir laikantis joje nustatyty salygy. Bendroji pareiga
veikti vien tik investiciniy vienety savininky naudai ir ypac
siekiant padidinti sanaudy efektyvumg, niekada nepateisi-
na KIPVPS priemoniy, kurios galéty trukdyti kompetentin-
goms institucijoms veiksmingai jgyvendinti savo priezitiros
funkcijas.

Pirminéje Direktyvos 85/611EEB redakcijoje buvo leidzia-
ma nukrypti nuo KIPVPS turto, kurj jis gali investuoti i to
paties subjekto ileistus perleidziamus vertybinius popie-
rius, procentinés dalies apribojimo, kuris taikytas tais atve-
jais, kai obligacijas iSleido arba uz jas garantavo valstybé
naré. Visy pirma tuo nukrypimu buvo leista KIPVPS inves-
tuoti j tokias obligacijas iki 35 % savo turto. Panasus, bet
labiau apribotas nukrypimas pateisinamas privataus sekto-
riaus obligacijy atzvilgiu, kurios net nesant valstybés garan-
tijy suteikia specialias garantijas investuotojams pagal
konkretias jiems taikomas taisykles. Dél tos priezasties ba-
tina praplésti nukrypimo taikyma visoms privataus sekto-
riaus obligacijoms, kurios atitinka bendrai nustatytus
kriterijus, palickant galimybe pacioms valstybéms naréms
sudaryti tokiy obligacijy, kurioms jos ketina esant reikalui
taikyti nukrypima, sarasa.

Kelios valstybés narés patvirtino nuostatas, kuriomis suda-
rytos salygos nekoordinuojamiems kolektyvinio investavi-
mo subjektams sutelkti savo turtg j vieng finansuojamajj
fonda. Siekiant leisti KIPVPS pasinaudoti tomis struktfiro-
mis, biitina finansuojantiesiems KIPVPS, norintiems sutelk-
ti savo turtg finansuojamajame KIPVPS, netaikyti draudimo
j viena kolektyvinio investavimo subjekta investuoti dau-
giau kaip 10 % savo turto, o tam tikrais atvejais 20 % savo
turto. Tokia iSimtis yra pagrista, nes finansuojantysis

(51)

sifikuotg finansuojamojo KIPVPS, kuriam paciam taikomos
KIPVPS diversifikavimo taisyklés, investicijy portfelj.

Siekiant palengvinti veiksminga vidaus rinkos veikima ir
uztikrinti vienoda investuotojy apsaugg visoje Bendrijoje,
reikéty leisti veikti finansuojamuyjy ir finansuojanciyjy sub-
jekty strukttiroms tiek tuo atveju, kai finansuojamasis ir fi-
nansuojantysis KIPVPS isteigti toje pacioje valstybéje
naréje, tiek tuo atveju, kai jie jsteigti skirtingose valstybése
narése. Siekiant sudaryti salygas investuotojams geriau su-
prasti finansuojamujy ir finansuojanciyjy subjekty struk-
tiras, o priezidros institucijoms — lengviau jas priZiaréti
(visy pirma tarpvalstybiniy situacijy atveju), finansuojan-
tieji KIPVPS neturéty turéti galimybés investuoti | daugiau
kaip vieng finansuojamajj subjekta. Siekiant uztikrinti vie-
noda investuotojy apsauga visoje Bendrijoje, finansuoja-
masis fondas pats turéty bti leidima veikti turintis KIPVPS.
Siekiant vengti nereikalingos administracinés nastos reike-
ty netaikyti nuostaty dél pranesimo apie tarpvalstybing
prekyba, jei finansuojamasis KIPVPS nepritraukia kapitalo
i$ visuomenés kitoje valstybéje naréje nei ta, kurioje jis is-
teigtas, o toje kitoje valstybéje naréje turi tik viena arba
daugiau finansuojanciyjy KIPVPS.

Siekiant apsaugoti finansuojanciojo KIPVPS investuotojus,
finansuojanciojo KIPVPS investicijas | finansuojamajj
KIPVPS turéty i§ anksto patvirtinti finansuojanciojo
KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institu-
cijos. Patvirtinimo reikia tik tuo atveju, kai finansuojancio-
jo KIPVPS pradinés investicijos j finansuojamajj KIPVPS
virsija investicijoms | kita KIPVPS taikomg riba. Siekiant
palengvinti veiksmingg vidaus rinkos veikima ir uZtikrinti
vienoda investuotojy apsauga visoje Bendrijoje, salygos,
kuriy reikia laikytis, ir dokumentai bei informacija, kurie
turi bati pateikti, kad baty patvirtintos finansuojanciojo
KIPVPS investicijos | finansuojamajj KIPVPS, turéty bati
iSsamtis.

Siekiant sudaryti salygas finansuojanciajam KIPVPS veikti
kuo daugiau atsizvelgiant j savo investiciniy vienety savi-
ninky interesus ir visy pirma suteikti jam galimybe i3 finan-
suojamojo KIPVPS gauti visg informacija ir dokumentus,
biitinus savo jpareigojimams vykdyti, finansuojantysis ir fi-
nansuojamasis KIPVPS turéty sudaryti saistantj ir vykdo-
mg susitarimga. Taciau, jei finansuojantijj ir finansuojamaji
KIPVPS valdo ta pati valdymo jmoné, turéty pakakti, kad
valdymo jmoné nustatyty vidaus veiklos taisykles. Finan-
suojanciojo ir finansuojamojo KIPVPS depozitoriumy arba
finansuojanciojo ir finansuojamojo KIPVPS auditoriy kei-
timosi informacija susitarimu reikéty uZztikrinti, kad baty
kei¢iamasi informacija ir dokumentais, reikalingais finan-
suojanciojo KIPVPS depozitoriumo arba auditoriaus parei-
goms vykdyti. Sioje direktyvoje reikéty uztikrinti, kad,
laikydamiesi $iy reikalavimy, depozitoriumai arba audito-
riai nebiity pripazinti pazeidg jokio informacijos atskleidi-
mo apribojimo ar duomeny apsaugos nuostaty.
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(57)

(58)

(59)

Siekiant uztikrinti didel¢ finansuojanciojo KIPVPS inves-
tuotojy interesy apsauga, prospekta, pagrinding informa-
cijg investuotojams ir visus rinkodaros pranesimus reikéty
pritaikyti prie finansuojamyjy ir finansuojanciyjy subjekty
struktfiry ypatybiy. Finansuojanciojo KIPVPS investicijos |
finansuojamajj KIPVPS neturéty daryti jtakos finansuojan-
Ciojo KIPVPS gebéjimui savo investiciniy vienety savinin-
ky prasymu atpirkti ar i$pirkti investicinius vienetus arba
veikti kuo daugiau atsizvelgiant | savo investiciniy vienety
savininky interesus.

Pagal 8ig direktyva investiciniy vienety savininkai turéty
bati apsaugoti nuo nepagristy papildomy islaidy, drau-
dziant finansuojamiesiems KIPVPS i§ finansuojanciyjy
KIPVPS imti pasiraSymo ir i§pirkimo mokescius. Vis délto
finansuojamieji KIPVPS turéty turéti galimybe imti pasira-
$ymo arba i$pirkimo mokes¢ius i§ kity investuotojy finan-
suojamuose KIPVPS.

Pertvarkymo taisyklémis turéty biiti sudarytos salygos vei-
kiantiems KIPVPS bati pertvarkytiems j finansuojanciuo-
sius KIPVPS. Kartu jomis turéty biiti pakankamai apsaugoti
investiciniy vienety savininkai. Kadangi pertvarkymas yra
esminis investicijy politikos pokytis, i§ pertvarkomo
KIPVPS reikéty reikalauti savo investiciniy vienety savinin-
kams suteikti pakankamai informacijos tam, kad jie galéty
nuspresti, ar iSlaikyti savo investicijg. Kompetentingos ins-
titucijos neturéty reikalauti, kad finansuojantysis KIPVPS
pateikty daugiau ar kitos negu nurodyta Sioje direktyvoje
informacijos.

Kai finansuojamuyjy KIPVPS buveinés valstybés narés kom-
petentingos institucijos suzino apie su finansuojamuoju
KIPVPS susijusj pazeidima arba nustato, kad finansuoja-
mieji KIPVPS nesilaiko $ios direktyvos nuostaty, jos gali
nuspresti, kai tinkama, imtis atitinkamy veiksmuy, kad uz-
tikrinty, jog finansuojamyjy KIPVPS investiciniy vienety
savininkams biity apie tai pranesta.

Valstybés narés turéty aiskiai atskirti rinkodaros pranesi-
mus nuo privalomai investuotojams atskleidziamos infor-
macijos, kaip numatyta $ioje direktyvoje. Privalomai
investuotojams atskleidziama informacija yra pagrindiné
informacija investuotojams, prospektas ir metiné bei pus-
metiné ataskaitos.

Pagrindiné informacija investuotojams turéty bati nemo-
kamai, i§ anksto prie§ pradedant KIPVPS pasirasyma pa-
teikta investuotojams kaip specialus dokumentas, kad jie
galéty lengviau priimti pagristus sprendimus dél investici-
jy. Sioje pagrindinéje informacijoje investuotojams turéty
bati tik esminiai elementai, padedantys priimti Siuos
sprendimus. Pagrindinés informacijos investuotojams po-
badis turéty bati iki galo suderintas siekiant uztikrinti
pakankamg investuotojy apsauga ir palyginamumg. Pag-
rindiné informacija investuotojams turéty bati trumpa.
Tinkamiausias biidas uztikrinti maZmeniniams investuoto-
jams reikalinga informacijos aiskumga ir paprastumg ir
sudaryti salygas sékmingai palyginti visus duomenis, ypac
su investiciniu sprendimu susijusias islaidas ir rizikos po-
badj, — informacija nustatyta tvarka pateikti viename ribo-
tos apimties dokumente.

(60)

(61)

(62)

(63)

(64)

Kiekvienos valstybés narés kompetentingos institucijos ati-
tinkamoje tam skirtoje savo interneto svetainés dalyje gali
visuomenei pateikti pagrinding informacija investuotojams
apie KIPVPS, kuriems leidimas i§duotas toje valstybéje
naréje.

Pagrinding informacija investuotojams turéty parengti visi
KIPVPS. Valdymo jmonés arba prireikus investicinés bend-
rovés pagrinding informacijg investuotojams turéty pateik-
ti svarbiems subjektams pagal naudojama paskirstymo
metoda (tiesioginis pardavimas arba pardavimas per tarpi-
ninkus). Klientams ir potencialiems klientams pagrinding
informacija investuotojams turéty teikti tarpininkai.

KIPVPS turéty turéti galimybe prekiauti savo investiciniais
vienetais kitose valstybése narése, taikant pranesimy teiki-
mo tvarka, grindziama geresniu valstybiy nariy kompeten-
tingy institucijy bendradarbiavimu. Po to kai KIPVPS
buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos per-
duoda visg pranesimo byla, KIPVPS priimancioji valstybé
naré neturéty turéti galimybés priestarauti kitoje valstybe-
je naréje jsteigto KIPVPS patekimui j jos rinka arba gincyti
tos kitos valstybés narés i§duoto leidimo.

KIPVPS turéty turéti galimybe prekiauti savo investiciniais
vienetais, jei jie imasi baitiny priemoniy, uZtikrinanciy ga-
limybe atlikti mokéjimus investiciniy vienety savininkams,
atpirkti ar iSpirkti investicinius vienetus ir gauti informaci-
ja, kurig reikalaujama, kad KIPVPS pateikty.

Siekiant palengvinti tarpvalstybing prekyba KIPVPS inves-
ticiniais vienetais, parengtos prekybos KIPVPS investici-
niais vienetais tvarkos atitiktis KIPVPS priimanciojoje
valstybéje nar¢je taikomiems jstatymams, kitiems teisés ak-
tams ir administracinéms procediiroms turéty biiti tikrina-
ma po to, kai KIPVPS patenka i tos valstybés narés rinka.
Taip tikrinami galéty bati prekybos tvarkos tinkamumas,
ypac paskirstymo tvarkos tinkamumas, ir jpareigojimas,
kad rinkodaros pranesimai biity pateikti saZiningai, ai§-
kiai ir neklaidinanciai. Taikant $ig direktyvg neturéty bati
uzkertamas kelias priimanciosios valstybés narés kompe-
tentingoms institucijoms tikrinti, ar rinkodaros pranesimai
(nejskaitant pagrindinés informacijos investuotojams,
prospekto ir metiniy bei pusmetiniy ataskaity) atitinka na-
cionaling teis¢ pries tai, kai jais gali naudotis KIPVPS, ta-
Ciau toks tikrinimas turéty biti nediskriminacinis ir
netrukdantis KIPVPS patekti j rinkg.

Siekiant didinti teisinj tikrumg, reikia uztikrinti, kad
KIPVPS, kuris savo investicinius vienetus parduoda tarp-
valstybiniu pagrindu, turéty galimybe elektronine forma ir
tarptautiniy finansy srityje jprasta kalba lengvai susipazin-
ti su visa informacija apie istatymus ir kitus teisés aktus,
taikomus KIPVPS priimanciojoje valstybéje naréje ir kon-
kreciai susijusius su prekybos KIPVPS investiciniais viene-
tais tvarka. Su tokiu skelbimu susijusiems jsipareigojimams
turéty bati taikoma nacionaliné teisé.
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(66)  Siekiant palengvinti KIPVPS patekimg i kity valstybiy na- (73)  Pagal buveinés valstybés narés priezitiros principa kompe-
riy rinkas, i§ KIPVPS turéty bati reikalaujama j KIPVPS pri- tentingos institucijos turi panaikinti leidimg arba jo neis-
imanciosios valstybés narés valstybing kalbg arba vieng i3 duoti, jeigu tokie veiksniai, kaip veiklos programy turinys,
valstybiniy kalby arba jos kompetentingy institucijy pa- paskirstymas geografiniu principu arba faktiskai vykdoma
tvirtintg kalbg iSversti tik pagrinding informacijg investuo- veikla, aiskiai rodo, kad KIPVPS arba jmon¢, dalyvaujanti jo
tojams. Pagrindinéje informacijoje investuotojams turéty verslo veikloje, pasirinko vienos valstybés narés teising sis-
baiti nurodyta, kuria (-iomis) kalba (-omis) pateikiami kiti tema, kad nereikéty laikytis grieZtesniy standarty, galiojan-
privalomai atskleidZiami dokumentai ir papildoma infor- ¢iy kitoje valstybéje naréje, kurios teritorijoje ji vykdo arba
macija. UZ vertimo parengimg turéty bati atsakingas ketina vykdyti didZiaja savo veiklos dalj.
KIPVPS, kuris turéty nuspresti, ar reikia paprasto ar patvir-
tinto vertimo.

(74)  Tam tikra veikla, pavyzdziui, suk¢iavimas arba pazeidimai
pasinaudojant vieSai neatskleista informacija, gali paveikti
finansy sistemos stabiluma ir patikimuma, netgi kai tai su-

(67)  Siekiant paleng‘{inti paE_ekimq i kitqualstybig nariy rinkas, sijg ir gu Kitomis 1mor1ém?s, opne ik KIPSPS a§ imonémis,
svarbu paskelbti pranesimy mokesciy dyd;. dalyvauianciomis i Io veiklos

yvaujanciomis jy verslo veikloje.

(68)  Valstybés narés, sickdamos sudaryti geresnes salygas bend- (75) T.ikslinga'nurpatyj[i galim}{bg l'ieist.i.s informacija k'omp'eten-
radarbiauti nacionalinéms institucijoms ir kompetentin- tingoms Institucyoms it Mstitucyjoms ar organizacijoms,
goms kity valstybiy nariy institucijoms, jskaitant iy kurios atlikdamos savo funkcijas padeda gerinti finansy sis-
institucijy bendradarbiavima dvisaliy arba daugiasaliy su- temos stabilumg. Taciau siekiant, kad perduodama infor-
sitarimy, kuriuose galéty biiti numatytas savanoriskas uz- macija i8likty konfidenciali, tokio keitimosi adresatai turéty
duociy perdavimas, pagrindu, turéty imtis bitiny biiti grieztai ribojami.
administraciniy ir organizaciniy priemoniy.

(76)  Reikia nurodyti salygas, kuriomis leidZiama taip keistis
informacija.

(69)  Siekiant, kad $i direktyva bty vienodai jgyvendinama vis-
ose valstybése narése, biitina stiprinti kompetentingy insti-
tucijy jgaliojimy konvergencijg. Priezitiros veiksminguma
turéty garantuoti bendri maziausi jgaliojimai, atitinkantys (77)  Jeigu yra nustatyta, kad informacija galima teikti tik gavus
jgaliojimus, kompetentingoms institucijoms suteiktus ki- aisky kompetentingy institucijy sutikimg, prireikus pasta-
tais Bendrijos finansiniy paslaugy teisés aktais. Be to, vals- rosios gali duoti savo sutikimg, taikydamos grieztus
tybés narés turéty numatyti taisykles dél sankcijy, kurios reikalavimus.
galéty apimti baudziamgsias arba administracines sankci-
jas, bei administracines priemones, taikytinas Sios direkty-
vos pazeidimo atveju. Valstybés narés taip pat turéty imtis ] L o .
priemoniy, kurios biitinos ty sankcijy vykdymui uZztikrinti. (78)  Taip pat turéty buti leidziama keistis lnformacuva. tarp kom-

petentingy institucijy ir centriniy banky, panasias i centri-

niy banky funkcijas atliekanc¢iy pinigy institucijy arba

prireikus kity uz mokéjimy sistemy priezitirg atsakingy
. o ) o ) valdzios institucijy.

(70)  Batina sustiprinti nuostatas dél nacionaliniy kompetentin-
gy institucijy keitimosi informacija ir jy pareigas teikti tar-
pusavio pagalbg ir bendradarbiauti.

(79) 1 sig direktyva turéty biti jtrauktas toks pats profesinés
paslapties jpareigojimas, kurj turéty vykdyti institucijos, at-
sakingos uz leidimy i§davimg KIPVPS bei jy priezitrg, ir

(71)  Atitinkamoms kompetentingoms institucijoms turéty bati tmones, p.rlsldedan’aos prie to _le1d1m14 1‘sdaV1r51'0 bei prie-
nustatomos aiskios kompetencijos ribos tarpvalstybinio ZIUTOS, I JOms turetq.buu spte{ktos tqk1os pacios g{lhmy-
paslaugy teikimo klausimais, kad nebiity veiklos spragy ar bés keistis informacija kaip ir suteiktos institucijoms,
dubliavimo, vadovaujantis taikoma teise. atsakingoms uz leidimy idavima kredito jstaigoms, inves-

ticinéms jmonéms bei draudimo jmonéms ir jy priezitirg.

(72)  Sios direktyvos nuostatos, susijusios su efektyviu kompe- (80)  Norint pagerinti KIPVPS arba jmoniy, dalyvaujanciy jy

tentingy institucijy priezitros funkcijy vykdymu, apima ir
priezitirg konsolidavimo pagrindu, kurig privaloma taikyti
KIPVPS arba jmonéms, dalyvaujancioms jy verslo veikloje,
jeigu tai numatyta Bendrijos teisés nuostatose. Tokiais
atvejais institucijos, i kurias kreipiamasi leidimo, privalo tu-
réti galimybe nustatyti, kokios institucijos yra kompeten-
tingos atlikti to KIPVPS arba jmongs, dalyvaujancios jo
verslo veikloje, konsoliduotg priezitirg.

verslo veikloje, rizika ribojancia priezitirg ir apsaugoti
KIPVPS arba jmoniy, dalyvaujanciy jy verslo veikloje, kli-
entus, auditoriai turéty biiti jpareigoti nedelsiant pranesti
kompetentingoms institucijoms visais atvejais, kaip numa-
to §i direktyva, kai vykdydami savo pareigas jie suzino fak-
ty, galin¢iy turéti rimtg poveikj KIPVPS arba jmonés,
dalyvaujancios jo verslo veikloje, finansinei biiklei arba val-
dymo ir apskaitos tvarkai.
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(81)  Atsizvelgiant | Sios direktyvos tiksla, pageidautina, kad (87)  Turint mintyje finansuojamuyjy ir finansuojanciyjy subjek-
valstybés narés nustatyty, kad tokio jpareigojimo reikéty ty struktiiras, Komisijai turéty bati suteikti jgaliojimai pa-
laikytis visais atvejais, kai auditorius aptinka tokiy fakty, tvirtinti priemones, skirtas nustatyti finansuojamojo ir
vykdydamas savo pareigas jmonéje, susijusioje artimais ry- finansuojanciojo KIPVPS susitarimo, jy vidiniy veiklos
Siais su KIPVPS arba jmone, dalyvaujancia jo verslo taisykliy bei jy depozitoriumy ir auditoriy susitarimo dél
veikloje. dalijimosi informacija turinj, priemoniy, tinkamy koordi-
nuoti jy grynojo turto vertés apskaiciavimo laikg ir skel-
bimg siekiant i§vengti vélyvos prekybos rizikos, apibrézti,
finansuojamojo subjekto jungimo poveikj finansuojancio-
Auditori ) ik i k ) jo subjekto leidimui veikti, pazeidimy finansuojamajame
(82)  Au .itor}q pareiga {(prlrfelktus pranesti di ompetentingoms subjekte, apie kuriuos reikia pranesti finansuojanciajam
Institucijoms tam tirus fakius ir Sprendimus, susjusius su subjektui, ragj, informacijos pateikimo investiciniy viene-
KIPVPS arba jmone, dalyvaujancia jo verslo veikloje, ku- - . ps -
T . . L : . ty savininkams, kai KIPVPS pertvarkomas i finansuojantijj
riuos jie aptinka vykdydami savo uzduotis subjekte, kuris R . e : .
X . . . o KIPVPS, badg ir forma, finansuojanciojo subjekto finan-
néra nei KIPVPS, nei jmoné¢, dalyvaujanti KIPVPS verslo A o N ST
a1 . e - suojamajam subjektui perleidziamo turto vertinimo ir au-
veikloje, savaime nekeicia nei auditoriy uzduociy pobi- di Ka ir fi ndioio subiekto d o
dzio tame subjekte, nei jy atlikimo btido tame subjekte. Ito tvarkg ir Hinansuojanciojo subjekto depozitoriumo
vaidmenj $iame procese.
(83)  Sia direktyva neturéty biiti daromas poveikis nacionali-
néms mokesciy taisykléms, jskaitant tvarka, kurig gali nu- . S B o .
statyti valstybés narés, sickdamos uztikrinti atitiktj Sioms (88)  Turint mintyje informacijos atskleidimo nuostatas, Komi-
taisykléms savo teritorijoje. sijai turéty biti suteikti jgaliojimai patvirtinti priemones,
skirtas nustatyti specifines salygas, kurias reikia atitikti, kai
prospektas teikiamas patvariojoje laikmenoje, isskyrus po-
pieriy, arba interneto svetaingje, kuri néra patvarioji laik-
. mena, iSsamy ir baigtinj pagrindinés informacijos
(84)  Siai direktyvai jgyvendinti bitinos priemonés turéty biti investuotojams turinj, formg ir pateikima atsizvelgiant j
tvirtinamos pagal 1999 m. blTZeh(_) 28 d. Tary}?os SP.Yefldl- skirtingg to KIPVPS pobiidj arba komponentus ir pagrin-
m3 19_99/ 468/ E‘B’_ nust.atat'ltyKOI'nlleos naudojimosi jai su- dinés informacijos investuotojams pateikimo patvariojoje
teiktais jgyvendinimo jgaliojimais tvarkg (*). laikmenoje, i§skyrus popieriy, arba interneto svetainéje,
kuri néra patvarioji laikmena, specifines salygas.
(85)  Visy pirma Komisijai turéty bati suteikti jgaliojimai patvir-
tinti toliau pateiktas jgyvendinimo priemones. Turint min-
e Yaldymo imones, Komisijai Furquwbutl- 5 ek (89)  Turint mintyje pranesimy teikima, Komisijai turéty bati su-
igaliojimai patvirtinti priemones, kuriomis i§samiai nusta- g 2L S g R
) ek SR : teikti jgaliojimai patvirtinti priemones, skirtas priimancio-
tomi organizaciniai reikalavimai, rizikos valdymas, intere- . . . . L .
o ) My 4 o sios valstybés narés kompetentingy institucijy skelbiamos
sy konfliktai ir veiklos taisyklés. Turint mintyje informacijos apie taikomas vietos taisykles apimdiai nu-
depozitoriumus, Komisijai turéty bati suteikti jgaliojimai nacyos apie t Vieros tasy pimeat 1
TR I ) . statyti ir techninei informacijai apie galimybe priimancio-
patvirtinti priemones, kuriomis nustatomos priemonés, . Istvbeé s k . L
kuriy turi imtis depozitoriumai, kad jvykdyty savo parei- sios valstybes mares kompeten tlngolzrll;\]}l)r;sgullcuoms
gas dél valdymo jmonés, jsteigtos kitoje valstybéje naréje susipazintl su saugomais ir atnaujintais oxumen-
nei KIPVPS buveinés valstybé nar¢, valdomo KIPVPS, ir de- tais nustatyti.
pozitoriumo bei valdymo jmonés susitarimo detalés. Sios
jgyvendinimo priemonés turéty padéti valdymo jmonéms
ir depozitoriumams vienodai vykdyti Sioje direktyvoje nu-
statytus jpareigojimus, ta¢iau jos neturéty biti i$ankstiné
salyga tam, kad valdymo jmonés, gavusios tam tikros veik- L o .
los leidimus jy buveinés valstybéje naréje, galéty vykdyti ta (90)  Komisijai taip pat turcty buti suteikti jgaliojimai, inter alia,
veiklg visoje Bendrijoje steigdamos filialus arba vadovau- P@}@hml aplbertlﬁ Ir suderlnt} termml)q'bel 'pagrmdq api-
damosi laisve teikti paslaugas, jskaitant KIPVPS valdyma ki- brgztm pag.al vélesnius aktus dél KIPVPS ir dél su tuo susi-
toje valstybéje naréje. jusiy klausimy.
(86)  Turint mintyje KIPVPS jungima, Komisijai turéty biti su-
teikti jgaliojimai patvirtinti priemones, skirtas i§samiam in- (91)  Kadangi 85-90 konstatuojamosiose dalyse nurodytos prie-

formacijos investiciniy vienety savininkams turiniui ir
teikimo baidui nurodyti.

() OLL 184,1999 7 17, p. 23.

monés yra bendro pobadzio ir skirtos i§ dalies pakeisti ne-
esmines $ios direktyvos nuostatas ja papildant naujomis
neesminémis nuostatomis, jos turi biiti tvirtinamos pagal
Sprendimo 1999/468/EB 5a straipsnyje nustatytg regulia-
vimo procediirg su tikrinimu.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1999:184:0023:0023:LT:PDF

2009 11 17 Europos Sgjungos oficialusis leidinys L 302/41
(92)  Kadangi sios direktyvos tiksly, t. y. patvirtinti taisykles su (94)  Sia direktyva neturéty biiti pazeisti valstybiy nariy jparei-
bendrais pozymiais, taikomas Bendrijos lygmeniu, valsty- gojimai, susije su direktyvy perkélimo j nacionaling teisg ir
bés narés negali deramai pasiekti ir kadangi dél siy taisyk- taikymo pradzZios terminais, numatytais IIl priedo B dalyje.
liy masto ir poveikio ty tiksly bty geriau siekti Bendrijos
lygiu, laikydamasi Sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsi-
diarumo principo Bendrija gali patvirtinti priemones. Pa-
gal tame straipsnyje nustatyta proporcingumo principg $ia (95  Pagal Tarpinstitucinio susitarimo dél geresnés teisékdiros ()

(93)

direktyva nevir$ijama to, kas biitina nurodytiems tikslams
pasiekti.

[pareigojimas perkelti $ia direktyvg i nacionaling teis¢ tu-
réty biiti apribotas tomis nuostatomis, kuriomis i§ esmés
kei¢iama pirmesné direktyva, palyginti su direktyvomis,
kurias ji i§désto nauja redakcija. Ipareigojimas perkelti ne-
pakeistas nuostatas vykdomas pagal ankstesnes direktyvas.

34 punktg valstybés narés raginamos savo ir Bendrijos in-
teresy labui parengti lenteles, kurios kuo geriau iliustruoty
Sios direktyvos ir jos perkélimo j nacionaling teis¢ priemo-
niy tarpusavio atitiktj, ir viesai jas paskelbti,

PRIEME SIA DIREKTYVA:

(1) OL C 321,2003 12 31, p. 1.
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II SKYRIUS

III SKYRIUS

1 SKIRSNIS

2 SKIRSNIS

3 SKIRSNIS

4 SKIRSNIS

IV SKYRIUS

V SKYRIUS

1 SKIRSNIS

2 SKIRSNIS

3 SKIRSNIS

VI SKYRIUS

1 SKYRIUS

2 SKIRSNIS

3 SKIRSNIS

VII SKYRIUS

VIII SKYRIUS

1 SKIRSNIS

2 SKIRSNIS

3 SKIRSNIS

4 SKIRSNIS

5 SKIRSNIS

6 SKIRSNIS

IX SKYRIUS

1 SKIRSNIS

2 SKIRSNIS

3 SKIRSNIS

TURINYS

OBJEKTAS, TAIKYMO SRITIS IR APIBREZTYS
LEIDIMU ISDAVIMAS KIPVPS
IPAREIGOJIMAI DEL VALDYMO [MONIY
Salygos imtis veiklos

Santykiai su treCiosiomis $alimis

Veiklos salygos

Isisteigimo laisvé ir laisvé teikti paslaugas
IPAREIGOJIMAI DEL DEPOZITORIUMO
JPAREIGOJIMAI DEL INVESTICINIU BENDROVIU
Salygos imtis veiklos

Veiklos salygos

[pareigojimai dél depozitoriumo

KIPVPS JUNGIMAS

Principas, leidimy i§davimas ir patvirtinimas

Nepriklausoma kontrolé, investiciniy vienety savininky informa-
vimas ir kitos investiciniy vienety savininky teisés

Islaidos ir jsigaliojimas
[PAREIGOJIMAI DEL KIPVPS INVESTAVIMO POLITIKOS

FINANSUOJAMUJU IR FINANSUOJANCIYJU SUBJEKTY STRUK-
TUROS

Taikymo sritis ir patvirtinimas

Finansuojanciajam KIPVPS ir finansuojamajam KIPVPS taikomos
bendrosios nuostatos

Depozitoriumai ir auditoriai

Finansuojanciojo KIPVPS teikiama privaloma informacija ir rinko-
daros pranesimai

Veikian¢io KIPVPS pertvarkymas j finansuojantijjj KIPVPS ir finan-
suojamojo KIPVPS pakeitimas

Ipareigojimai ir kompetentingos institucijos

IPAREIGOJIMAI DEL INFORMACIJOS, KURIA BUTINA TEIKTI
INVESTUOTOJAMS

Prospekto ir periodiniy ataskaity skelbimas
Kitos informacijos skelbimas

Pagrindin¢ informacija investuotojams

1-4 straipsniai

5 straipsnis

6-8 straipsniai

9 straipsnis
10-15 straipsniai
16-21 straipsniai

22-26 straipsniai

27-29 straipsniai
30 ir 31 straipsniai

32-36 straipsniai

37-40 straipsniai

41-45 straipsniai
46-48 straipsniai

49-57 straipsniai

58 ir 59 straipsniai

60 straipsnis

61 ir 62 straipsniai

63 straipsnis

64 straipsnis

65-67 straipsniai

68-75 straipsniai
76 ir 77 straipsniai

78-82 straipsniai
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X SKYRIUS

XI SKYRIUS

XII SKYRIUS

BENDRIEJI KIPVPS [PAREIGOJIMAI
SPECIALIOSIOS NUOSTATOS, TAIKOMOS KIPVPS, SAVO IN-
VESTICINIAIS VIENETAIS PREKIAUJANTIEMS VALSTYBESE NA-
RESE, KURIOSE JIE NERA ISTEIGTI

NUOSTATOS, SUSIJUSIOS SU UZ LEIDIMU ISDAVIMA IR PRIE-

83-90 straipsniai

91-96 straipsniai

ZI0RA ATSAKINGOMIS INSTITUCIJOMIS

XIII SKYRIUS

EUROPOS VERTYBINIY POPIERI\J KOMITETAS

97-110 straipsniai

111 ir 112 straipsniai

113 ir 114 straipsniai

115-119 straipsniai

XIV SKYRIUS ISLYGOS, PEREINAMOJO LAIKOTARPIO IR BAIGIAMOSIOS
NUOSTATOS

1 SKIRSNIS ISlygos

2 SKIRSNIS Pereinamojo laikotarpio ir baigiamosios nuostatos

I PRIEDAS A ir B lentelés

11 PRIEDAS Kolektyvinio investicijy portfelio valdymo funkcijos

III PRIEDAS

A dalis Panaikinama direktyva ir jos vélesni pakeitimai

B dalis Perkélimo | nacionaling teis¢ ir taikymo pradzios terminy sgrasas

IV PRIEDAS Atitikties lentelé

I SKYRIUS

DALYKAS, TAIKYMO SRITIS IR APIBREZTYS

1 straipsnis

1. Si direktyva taikoma valstybiy nariy teritorijoje isteigtiems
kolektyvinio investavimo | perleidziamus vertybinius popierius
subjektams (toliau — KIPVPS).

2. Sioje direktyvoje ir vadovaujantis 3 straipsniu KIPVPS laiko-
mi subjektai:

a) kuriy vienintelis tikslas yra i§ visuomenés pritraukto kapitalo
kolektyvinis investavimas i perleidZziamus vertybinius popie-
rius arba kitg likvidy finansinj turtg, minimg 50 straipsnio
1 dalyje, ir kurie veikia pasinaudodami rizikos paskirstymo
principu; ir

b) kuriy investiciniai vienetai savininky pageidavimu yra tiesio-
giai ar netiesiogiai atperkami ar i§perkami uZ ty subjekty tur-
tg. Veiksmai, kuriy imasi KIPVPS, siekdamas uztikrinti, kad jo
investiciniy vienety birZos verté labai nesiskirty nuo jo gry-
nojo turto vertés, laikomi lygiaverciais tokiam atpirkimui ar
i$pirkimui.

Valstybés narés gali leisti, kad KIPVPS bty sudaryti i§ keleto in-
vesticiniy padaliniy.

3. 2 dalyje nurodyti subjektai gali bati steigiami pagal sutar¢iy
teis¢ (kaip bendrieji investiciniai fondai, valdomi valdymo jmo-
niy), patikéjimo teis¢ (kaip patikéjimo fondai) arba jstatus (kaip in-
vesticinés bendrovés).

Sioje direktyvoje:

a) ,bendrieji investiciniai fondai“ taip pat apima patikéjimo
fondus;

b) KIPVPS ,investiciniai vienetai“ taip pat apima KIPVPS akcijas.

4. Si direktyva nereglamentuoja investiciniy bendroviy, kuriy
turtas tarpininkaujant patronuojamosioms bendrovéms daugiau-
sia yra investuojamas kitaip nei j perleidZziamus vertybinius
popierius.

5. Valstybés narés draudzia Sios direktyvos reglamentuoja-
miems KIPVPS tapti kolektyvinio investavimo subjektais, kuriy
nereglamentuoja $i direktyva.

6.  Vadovaujantis Bendrijos teisés nuostatomis, reglamentuo-
janciomis kapitalo judéjimus, ir 91 bei 92 straipsniais ir
108 straipsnio 1 dalies antra pastraipa, né viena valstybé naré toje
srityje, kurig reglamentuoja §i direktyva, kitoje valstybéje naréje is-
teigtiems KIPVPS ar tokiy KIPVPS isleistiems investiciniams vie-
netams, jei tie KIPVPS prekiauja savo investiciniais vienetais tos
valstybés narés teritorijoje, netaiko jokiy kity nuostaty.
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7. Nepazeidziant $io skyriaus, valstybé naré gali jos teritorijoje j)  .pakankamas akcijy paketas“ — tiesiogiai ar netiesiogiai val-

jsteigtiems KIPVPS taikyti reikalavimus, kurie yra grieztesni uz domas valdymo jmonés akcijy paketas, sudarantis 10 % ar

arba papildantys Sioje direktyvoje pateiktus reikalavimus, jeigu jie daugiau kapitalo arba balsavimo teisiy, arba akcijy paketas,
yra bendro pobiidzio ir nepriestarauja Sios direktyvos nuostatoms. leidZiantis daryti esming jtaka valdymo jmongés, susijusios su
tuo akcijy paketu, valdymui;
2 straipsnis k) ,pradinis kapitalas® — 1éSos, nurodytos Direktyvos
2006/48[EB 57 straipsnio a ir b punktuose;

1.  Sioje direktyvoje taikomos sios apibréztys:

) el P 4 ) ,nuosavos lésos“ — nuosavos lé3os, kaip nurodyta Direktyvos
2006/48EB V antrastinés dalies 2 skyriaus 1 skirsnyje;

a) ,depozitoriumas“ — institucija, kuriai pavedama atlikti 22 ir
32 straipsniuose nustatytas pareigas ir kuriai taikomos kitos m) ,patvarioji laikmena“ — laikmena, kurioje investuotojas gali
IV skyriaus ir V skyriaus 3 skirsnio nuostatos; saugoti asmeniskai tam investuotojui skirta informacijg taip,

kad ateityje ji blity prieinama ir nepakitusi atkuriama tol, kol

b) ,valdymo jmoné“ - jmoné, kurios nuolatiné veikla yra investuotojas pagristai noréty ja pasinaudot
KIPVPS, kaip bendryjy investiciniy fondy arba investiciniy
bendroviy, valdymas (KIPVPS kolektyvinio vertybiniy popie- n) ,perleidZiami vertybiniai popieriai“ yra:
riy portfelio valdymas);

i)  bendroviy akcijos ir kiti bendroviy akcijoms lygiaverciai
¢) ,valdymo jmonés buveinés valstybé naré” — valstybé naré, ku- vertybiniai popieriai (akcijos);
rioje yra registruota valdymo jmonés buveiné;
ii) obligacijos ir kitos uZtikrintos skolos formos (skolos ver-
tybiniai popieriai);

d) ,valdymo imonés priimancioji valstybé naré¢“ — kita valstybé
naré nei buveinés valstybé nare¢, kurios teritorijoje valdymo o B S . o
jmoneé turi filiala ar teikia paslaugas; iii) km. apyvartis Vertyl?xmal popieriai, sute1k1aqty§ teisg jsi-

gyti bet kuriuos tokius perleidZiamus vertybinius popie-
rius pasiraSymo arba keitimo badu;

e) ,KIPVPS buveinés valstybé naré“ — valstybé naré, kurioje
KIPVPS iSduotas leidimas pagal 5 straipsnj; 0) ,pinigy rinkos priemonés* — priemonés, kuriomis paprastai

prekiaujama pinigy rinkoje ir kurios yra likvidZios bei turi

f) KIPVPS priimancioji valstybé naré” — valstybé nar¢, i$skyrus vert, kurig bet kada galima tiksliaf nustatyti
KIPVPS buveinés valstybe narg, kurioje prekiaujama KIPVPS
investiciniais vienetais; p) jungimas“— operacija, kai:

g) filialas“ — verslo vieta, kurioje yra valdymo jmonés dalis, ne- i) vienas ar daugiag KIPVPS .arba jy investiciniy Egdalipig
turinti juridinio asmens statuso ir teikianti paslaugas, kurias (po jungimo pa51ba1g51_antls KIPVPS), nustojanciy V?Iktl
leista teikti valdymo jmonei; be likvidavimo procediiros, visg savo turtg ir isipareigo-

jimus perleidzia kitam veikian¢iam KIPVPS arba jo inves-
ticiniam padaliniui (po jungimo veiksiantis KIPVPS) uz

h) ,kompetentingos institucijos“ — vadovaujantis 97 straipsniu savo investiciniy vienety savininkams iSleistus po jungi-
kiekvienos Valstybés narés paskirtos institucijos; mo veiksianc¢io KIPVPS investicinius vienetus ir, ]el tai-

koma, i§moka grynaisiais pinigais, nevirsijancig 10 % ty
investiciniy vienety grynojo turto vertes;

i) ,glaudus rysys“ - situacija, kurioje du ar daugiau fiziniy arba

juridiniy asmeny sieja:

i) ,dalyvavimas kapitale“ — nuosavybés teis¢ | 20 % arba di-
desng jmonés balsavimo teisiy arba kapitalo dalj, kuria
naudojamasi tiesiogiai arba kontrolés badu; arba

ii) ,kontrolé* — patronuojanciosios jmonés ir patronuoja-
mosios jmonés santykiai, kaip apibrézta 1983 m. birze-
lio 13 d. Septintosios Tarybos direktyvos 83/349/EEB,
pagristos Sutarties 54 straipsnio 3 dalies g punktu, dél
konsoliduotos atskaitomybés (1) 1 ir 2 straipsniuose, ir
visais Direktyvos 83/349/EEB 1 straipsnio 1 ir 2 dalyse
nurodytais atvejais, arba panasiis bet kurio fizinio arba
juridinio asmens ir jmonés santykiai;

() OLL193,19837 18, p. 1.

ii) du ar daugiau KIPVPS arba jy investiciniy padaliniy (po
jungimo pasibaigsiantis KIPVPS), nustojanciy veikti be
likvidavimo procediiros, visg savo turtg ir jsipareigoji-
mus perleidzia KIPVPS, kurj jie sukuria, arba jo investi-
cinjam padaliniui (po jungimo veiksiantis KIPVPS) uz
savo investiciniy vienety savininkams isleistus po jungi-
mo veiksiancio KIPVPS investicinius vienetus ir, jei tai-
koma, iSmoka grynaisiais pinigais, nevirsijancig 10 % ty
investiciniy vienety grynojo turto vertes;

i) vienas ar daugiau KIPVPS arba jy investiciniy padaliniy
(po jungimo pasibaigsiantis KIPVPS), kuris toliau veikia,
kol nejvykdyti jsipareigojimai, savo grynaji turtg perlei-
dzia kitam to paties KIPVPS investiciniam padaliniui, jy
sukurtam KIPVPS arba kitam veikian¢iam KIPVPS, arba
jo investiciniam padaliniui (po jungimo veiksiantis
KIPVPS);
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q) tarpvalstybinis jungimas“ yra:

i)  KIPVPS, i§ kuriy bent du isteigti skirtingose valstybése
narése, jungimas; arba

ii)  KIPVPS, kurie jsteigti toje pacioje valstybéje naréje, jun-
gimas j naujai kuriama KIPVPS, jsteigta kitoje valstybéje
naréje;

r) ,jungimas Salies viduje“ — KIPVPS, isteigty toje pacioje vals-
tybéje naréje, jungimas, jei bent vienas i§ jungime dalyvau-
janciy KIPVPS gavo pranesima pagal 93 straipsnj.

2. Taikant 1 dalies b punktg, nuolatiné valdymo jmonés veikla
yra ir Il priede nurodytos funkcijos.

3. Taikant 1 dalies g punktg, visos verslo vietos, kurias toje pa-
Cioje valstybéje naréje jsteigé valdymo jmoné, kurios pagrindiné
buveiné yra kitoje valstybéje naréje, laikomos vienu filialu.

4. Taikant 1 dalies i punkto ii papunktj:

a) patronuojamoji patronuojamosios jmoneés jmoné taip pat lai-
koma patronuojanciosios jmonés, esancios $iy jmoniy hie-
rarchijos vir§iingje, patronuojamaja jmone;

b) nuolatiniai kontrolés tarp dviejy ar daugiau fiziniy arba juri-
diniy asmeny ir to paties asmens santykiai taip pat laikomi
glaudziais rysiais tarp minétyjy asmeny.

5. Taikant 1 straipsnio j punktg atsizvelgiama j balsavimo tei-
ses, nurodytas 2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Ta-
rybos direktyvos 2004/109/EB dél informacijos apie emitentus,
kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinko-
je, skaidrumo reikalavimy suderinimo (1) 9 ir 10 straipsniuose.

6. Taikant 1 dalies 1 punktg, Direktyvos 2006/49/EB
13-16 straipsniai taikomi mutatis mutandis.

7. Taikant 1 dalies n punkta, i perleidZziamy vertybiniy popie-
riy sgvoka nejtraukiami 51 straipsnyje nurodyti metodai ir
priemonés.

3 straipsnis
Si direktyva netaikoma Siems subjektams:
a) uzdarojo tipo kolektyvinio investavimo subjektams;

b) kolektyvinio investavimo subjektams, kurie pritraukia kapi-
talg neskatindami savo investiciniy vienety pardavimo visuo-
menei Bendrijoje ar kurioje nors jos dalyje;

(1) OLL 390, 2004 12 31, p. 38.

¢) kolektyvinio investavimo subjektams, kuriy investiciniai vie-
netai pagal fondy taisykles ar investicinés bendrovés steigi-
mo dokumentus gali bati parduodami visuomenei tik
treciosiose Salyse;

d) kolektyvinio investavimo subjekty kategorijoms, numaty-
toms valstybiy nariy, kuriose tokie kolektyvinio investavimo
subjektai yra isteigti, teisés aktuose, kurioms VII skyriuje ir
83 straipsnyje isdéstytos taisyklés netinka dél jy investavimo
ir skolinimosi politikos.

4 straipsnis

Sioje direktyvoje KIPVPS laikomas jsteigtu savo buveinés valsty-
béje naréje.

II SKYRIUS

LEIDIMU ISDAVIMAS KIPVPS

5 straipsnis

1. Joks subjektas nevykdo KIPVPS veiklos, jeigu jis néra gaves
leidimo pagal $ig direktyva.

Toks leidimas galioja visose valstybése narése.

2. Bendrasis investicinis fondas gauna leidima tik tuomet, jei-
gu jo buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos prita-
ria valdymo jmonés paraiskai valdyti tg bendrajj investicinj fonda,
fondo taisyklems ir pasirinktam depozitoriumui. Investiciné
bendrové gauna leidima tik tuomet, jeigu jos buveinés valstybés
narés kompetentingos institucijos pritaria ir jos steigimo doku-
mentams, ir pasirinktam depozitoriumui, ir tam tikrais atvejais
paskirtos valdymo jmonés paraiskai valdyti tg investicing
bendrove.

3. Nepazeidziant 2 dalies, jei KIPVPS néra isteigtas valdymo
jmonés buveinés valstybéje naréje, KIPVPS buveinés valstybés na-
rés kompetentingos institucijos, valdymo jmonei pateikus parais-
kg, sprendzia dél KIPVPS valdymo pagal 20 straipsnj. Tai, kad
KIPVPS turi bati valdoma valdymo jmonés, kurios registruota bu-
veiné yra KIPVPS buveinés valstybéje naréje, ar kad valdymo jmo-
né turi vykdyti arba deleguoti bet kokig veiklg KIPVPS buveinés
valstybéje naréje, neturi bati sglyga iSduoti leidima.

4. KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos instituci-
jos neisduoda leidimo KIPVPS, jei:

a) jos nustato, kad investiciné bendrové nesilaiko V skyriuje nu-
statyty iSankstiniy sglygy; arba

b) valdymo jmonei neidduotas leidimas valdyti KIPVPS jos bu-
veinés valstybéje naréje.
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Nepazeidziant 29 straipsnio 2 dalies, valdymo jmoné arba, prirei-
kus, investiciné bendrové per du ménesius nuo i§samios parais-
kos pateikimo informuojama apie tai, ar KIPVPS leidimas
suteiktas, ar ne.

KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos ne-
i8duoda leidimo KIPVPS, jeigu depozitoriumy direktoriai néra pa-
kankamai geros reputacijos arba neturi pakankamai patirties
valdyti atitinkamos risies KIPVPS. Siuo tikslu kompetentingoms
institucijoms nedelsiant pateikiami depozitoriumo direktoriy ir
visy jy pareigas perimanciy asmeny vardai ir pavardés.

Direktoriai — asmenys, kurie pagal teisés aktus ar steigimo doku-
mentus atstovauja depozitoriumui arba i§ esmés lemia depozito-
riumo politika.

5. KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos instituci-
jos neisduoda leidimo, jeigu KIPVPS teisinémis priemonémis
(pvz., atitinkamomis nuostatomis fondo taisyklése ar steigimo do-
kumentuose) neleidziama prekiauti savo investiciniais vienetais jo
buveinés valstybéje naréje.

6.  Be KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingy institu-
cijy pritarimo nekei¢iami nei valdymo jmon¢, nei depozitoriu-
mas, taip pat nekei¢iamos fondo taisyklés ar investicinés
bendrovés steigimo dokumentai.

7. Valstybés narés uztikrina, kad visa informacija apie istaty-
mus ir kitus teisés aktus, jgyvendinancius $ig direktyva, kuri susi-
jusi su KIPVPS nustatymu ir veikimu, bity lengvai prieinama
nuotoliniu arba elektroniniu biidu. Valstybés narés uztikrina, kad
tokia informacija bity prieinama bent tarptautiniy finansy srityje
jprasta kalba, kad ji biity pateikta aiskiai, nedviprasmiskai ir baity
nuolat atnaujinama.

III SKYRIUS

IPAREIGOJIMAI DEL VALDYMO IMONIY

1 SKIRSNIS

Sqlygos imtis veiklos

6 straipsnis

1. Imtis valdymo imonés veiklos leidziama tik i§ anksto gavus
valdymo jmonés buveinés valstybés narés kompetentingy institu-
cijy i§duota leidima. Leidimas, i§duotas valdymo jmonei pagal $ig
direktyva, galioja visose valstybése narése.

2. Jokia valdymo jmoné nesivercia jokia kita veikla, iskyrus
KIPVPS valdymg, kuriam leidimas iSduotas pagal sig direktyva, i3-
skyrus kity kolektyvinio investavimo subjekty, kuriems netaiko-
ma $i direktyva, papildomg valdyma ir kuriy valdymo jmonei
taikoma rizikg ribojanti prieZitira, taciau kuriy vienetais pagal ig
direktyva negali biti prekiaujama kitose valstybése narése.

KIPVPS valdymo veikla pagal $ig direktyva apima funkcijas, nu-
rodytas II priede.

3. Nukrypstant nuo 2 dalies, be KIPVPS valdymo, valstybés na-
rés gali leisti valdymo jmonéms teikti Sias paslaugas:

a) investicijy portfelio valdymas, iskaitant pensiniy fondy inves-
ticijy portfeliy valdymg pagal investuotojy i§duotus jgalioji-
mus (savo nuoZiiira, kiekvieno konkretaus kliento atzvilgiu),
kai tokiuose portfeliuose yra viena ar daugiau priemoniy, i$-
vardyty Direktyvos 2004/39/EB I priedo C skirsnyje; ir

b) kaip nepagrindinés paslaugos:

i) investiciniai patarimai dél vienos ar daugiau priemoniy,
i$vardyty Direktyvos 2004/39/EB I priedo C skirsnyje;

ii) kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vienety
saugojimas ir administravimas.

Pagal $ig direktyva valdymo jmonéms neleidziama teikti vien tik
Sioje dalyje nurodytas paslaugas arba teikti nepagrindines paslau-
gas, neturint leidimo teikti pirmos pastraipos a punkte nurodytas
paslaugas.

4. Direktyvos 2004/39/EB 2 straipsnio 2 dalis ir 12, 13 bei
19 straipsniai taikomi $io straipsnio 3 dalyje nurodytoms valdy-
mo jmoniy teikiamoms paslaugoms.

7 straipsnis

1. Nepazeisdamos kity nacionalinés teisés aktuose nustatyty
bendrojo taikymo salygy, kompetentingos institucijos i§duoda
valdymo jmonei leidima tik tuo atveju, jei tenkinamos Sios

salygos:

a) pradinis valdymo jmonés kapitalas yra ne mazesnis negu
125 000 EUR atsizvelgiant j tai, kad:

i) jei valdymo jmonés investicijy portfeliy verté virsija
250 000 000 EUR, turi bati reikalaujama, kad valdymo
imon¢ papildyty nuosavas 1é3as suma, kuri turi bti lygi
0,02 % tos sumos, kuria valdymo jmonés investicijy
portfelis virsija 250 000 000 EUR dydj, tac¢iau bendra
reikalaujama pradinio kapitalo ir papildomos nuosavy
lesy dalies suma negali virsyti 10 000 000 EUR;

ii) Sioje dalyje valdymo jmonés portfeliais turi biiti laikomi
tokie portfeliai:

— bendryjy investiciniy fondy, kuriuos valdo valdymo
jmoné, portfeliai, jskaitant portfelius, kuriy valdymo
funkcijg valdymo jmoné yra delegavusi, i$skyrus
portfelius, kuriy valdymas jai deleguotas,
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— investiciniy bendroviy, kuriy valdymo jmoné yra
paskirtoji valdymo jmoné, portfeliai,

— kity kolektyvinio investavimo subjekty, valdomy
valdymo jmonés, portfeliai, jskaitant portfelius, ku-
riy valdymo funkcija valdymo jmoné yra delegavu-
si, isskyrus portfelius, kuriy valdymas jai deleguotas;

i) kad ir koks bty ty reikalavimy dydis, valdymo jmonés
nuosavos léos niekada negali biiti maZesnés nei Direk-
tyvos 2006/49/EB 21 straipsnyje nustatyta suma;

b) asmenys, kurie sékmingai verciasi valdymo jmonés veikla,
yra pakankamai geros reputacijos ir turi pakankamos patir-
ties valdant ir tuos KIPVPS, kuriuos valdo valdymo jmonés,
ir $iy asmeny bei visy jy pareigas perimanéiy asmeny var-
dai ir pavardés nedelsiant pateikiami kompetentingoms ins-
titucijoms, o valdymo imonés verslo klausimai sprendziami
maziausiai du asmenys, atitinkantys minétas salygas;

¢) prie paraiskos gauti leidima pridedama veiklos programa, ku-
rioje nurodoma bent jau valdymo jmonés organizaciné struk-
tira; ir

d) pagrindiné ir registruota valdymo jmonés buveiné yra toje
pacioje valstybéje naréje.

Taikant pirmos pastraipos a punktg valstybés narés gali leisti val-
dymo jmonéms neapsiripinti iki 50 % papildomos sumos, nuro-
dytos a punkto i papunktyje, jeigu tos jmonés gali naudotis tos
pacios sumos dydzio garantija, iSduota kredito jstaigos ar draudi-
mo jmoneés, kurios registruota buveiné yra valstybéje naréje arba
treciojoje 3alyje, jeigu jai taikomos rizika ribojancios taisyklés, ku-
rios, kompetentingy institucijy nuomone, yra lygiavertés Bendri-
jos teisés aktuose nustatytoms taisykléms.

2. Tais atvejais, kai tarp valdymo jmonés ir kity fiziniy ar ju-
ridiniy asmeny yra glaudus rysys, kompetentingos institucijos is-
duoda leidimus tik tada, jeigu Sis glaudus rysys neuzkerta kelio
veiksmingai vykdyti priezitiros funkcijas.

Kompetentingos institucijos taip pat atsisako isduoti leidimus, jei-
gu treciosios Salies jstatymai ir kiti teisés aktai, tatkomi vienam ar
keliems fiziniams ar juridiniams asmenims, su kuriuo (kuriais) val-
dymo jmong sieja glaudus rySys, arba sunkumai, susije su $iy jsta-
tymy ir kity teisés akty vykdymo uztikrinimu, uzkerta kelig
veiksmingai vykdyti priezitros funkcijas.

Kompetentingos institucijos reikalauja, kad valdymo jmonés pa-
teikty joms informacija, reikalingg nuolat stebéti, ar laikomasi $io-

je dalyje nustatyty salygy.

3. Apie tai, ar iSduotas leidimas, kompetentingos institucijos
pareiskéjui pranesa per $e$is ménesius nuo i$samios paraiskos pa-
teikimo. Atsisakius i§duoti leidima, nurodomos atsisakymo
priezastys.

4. Valdymo jmon¢ gali pradéti savo veikla, kai tik jai iSduoda-
mas leidimas.

5. Kompetentingos institucijos gali panaikinti valdymo jmo-
nei, kuriai taikoma $i direktyva, i$duotg leidima tik tokiais atvejais:

a) valdymo jmoné nepasinaudoja leidimu per 12 ménesiy, ais-
kiai atsisako leidimo ar jau daugiau kaip prie§ Sesis ménesius
nustojo verstis $ioje direktyvoje nurodyta veikla, nebent su-
interesuota valstybé numaté, kad leidimas tokiais atvejais nu-
stoja galioti;

b) valdymo jmoné gavo leidimg, pateikusi melagingg informa-
cijg ar kitomis neteisétomis priemonémis;

¢) valdymo jmoné nebeatitinka salygy, pagal kurias jai buvo i3-
duotas leidimas;

d) valdymo jmoné nebeatitinka Direktyvos 2006/49/EB, jeigu
pagal jai i§duota leidimg teikia portfelio valdymo, savo nuo-
zitira priimant sprendimus, paslauga, nurodytg $ios direkty-
vos 6 straipsnio 3 dalies a punkte;

e) valdymo jmon¢ rimtai ar sistemingai pazeidinéjo pagal sia di-
rektyva priimtas nuostatas; arba

f)  kai nacionalinés teisés aktai numato leidimo panaikinima.

8 straipsnis

1. Kompetentingos institucijos nei§duoda valdymo jmonei lei-
dimo pradéti veikla tol, kol negauna informacijos apie akcininky
ar dalyviy tapatybe, tiesiogiai ar netiesiogiai, fizinius ir juridinius
asmenis, turinCius pakankamus akcijy paketus ir apie iy pakety
dydi.

Kompetentingos institucijos atsisako isduoti leidimg, jeigu atsi-
zvelgiant j batinumg uztikrinti patikima rizika ribojantj valdymo
jmonés valdymg, joms atrodo, kad pirmoje pastraipoje nurodyti
akcininkai ar dalyviai yra netinkami.

2. Tais atvejais, kai valdymo jmonés filialai, kuriy registruotos
buveinés yra uz Bendrijos riby, pradeda savo verslg ar jj vykdo,
valstybés narés netaiko Siems filialams palankesniy sglygy negu
tos, kurios yra taikomos valdymo jmoniy, kuriy registruotos bu-
veinés yra valstybése narése, filialams.

3. I8 anksto pasitariama su kitos atitinkamos valstybés narés
kompetentingomis institucijomis dél leidimo i§davimo bet kuriai
valdymo jmonei, kuri atitinka viena i§ $iy aprasymuy:

a) yra kitos valdymo jmonés, investicinés jmonés, kredito jstai-
gos ar draudimo jmonés patronuojamoji jmoné, kuriai leidi-
mas i$duotas kitoje valstybéje naréje;
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b) yra kitos valdymo jmonés, investicinés jmonés, kredito jstai-
gos ar draudimo jmonés patronuojancios jmonés patronuo-
jamoji jmoné, kuriai leidimas idduotas kitoje valstybéje
naréje; arba

¢) yrajmong¢, kontroliuojama ty paciy fiziniy ar juridiniy asme-
ny, kontroliuojanciy kitg valdymo jmoneg, investicing jmone,
kredito jstaiga ar draudimo jmone, kuriai leidimas iSduotas
kitoje valstybéje naréje.

2 SKIRSNIS

Santykiai su treciosiomis Salimis

9 straipsnis

1. Santykiai su trec¢iosiomis Salimis reguliuojami vadovaujan-
tis atitinkamomis Direktyvos 2004/39/EB 15 straipsnyje iSdésty-
tomis taisyklémis.

Sioje direktyvoje savokos ,investiciné jmoné® ir ,investicinés jmo-
nés*, nurodytos Direktyvos 2004/39/EB 15 straipsnyje, reiskia ati-
tinkamai ,valdymo jmong¢“ ir ,valdymo jmones; Direktyvos
2004/39/EB 15 straipsnio 1 dalyje nurodyta savoka ,teikiantis in-
vesticines paslaugas” reiskia ,teikiantj paslaugas®.

2. Valstybés narés pranesa Komisijai apie visus bendruosius
sunkumus, su kuriais susiduria KIPVPS, prekiaudami savo inves-
ticiniais vienetais trec¢iosiose 3alyse.

3 SKIRSNIS

Veiklos sqlygos

10 straipsnis

1. Valdymo jmonés buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos reikalauja, kad valdymo jmong¢, kuriai jos i§davé leidi-
ma, visuomet atitikty salygas, nustatytas 6 straipsnyje ir 7 straips-
nio 1 ir 2 dalyse.

Valdymo jmonés nuosavy 1ésy suma neturi biiti mazesné, negu
nurodyta 7 straipsnio 1 dalies a punkte. Taciau, jeigu nuosavy
lésy suma tampa maZzesné, esant pagristoms aplinkybéms kom-
petentingos institucijos tokioms jmonéms gali leisti per nustatytg
laikotarpj iStaisyti padétj arba nutraukti savo veikla.

2. Uz rizika ribojancia valdymo jmonés prieziiirg, nesvarbu, ar
valdymo jmoné steigia savo filialg ar teikia paslaugas kitoje vals-
tybéje naréje, atsako valdymo jmonés buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos, nepazeisdamos $ios direktyvos nuo-
staty, kurios suteikia atsakomybe valdymo jmonés priimanciosios
valstybés narés kompetentingoms institucijoms.

11 straipsnis

1. Valdymo jmoniy pakankamam akcijy paketui taikomos tos
pacios taisyklés kaip ir i§déstytosios Direktyvos 2004/39/EB 10,
10a ir 10b straipsniuose.

2. Sioje direktyvoje savokos ,investiciné jmoné” ir ,investici-
nés jmonés“, nurodytos Direktyvos 2004/39/EB 10 straipsnyje,
reiskia atitinkamai ,,valdymo jmong“ ir ,valdymo jmones*.

12 straipsnis

1. Kiekviena valstybé naré nustato rizika ribojancias taisykles,
kuriy visada turi laikytis valdymo imonés, kurioms toje valstybéje
naréje iSduoti leidimai verstis KIPVPS, kuriam leidimas isduotas
pagal 8ig direktyva, valdymo veikla.

Valdymo jmonés buveinés valstybés narés kompetentingos insti-
tucijos, atsizvelgdamos j valdymo jmonés valdomo KIPVPS pobii-
dj, pirmiausia reikalauja, kad kiekviena tokia jmoné:

a) laikytysi patikimy administravimo ir apskaitos procediry,
elektroninio duomeny apdorojimo kontrolés ir apsaugos
tvarkos ir taikyty tinkamus vidaus kontrolés mechanizmus,
pirmiausia taisykles, reglamentuojancias darbuotojy asmeni-
nius sandorius arba investicijy j finansines priemones turé-
jimg ar valdyma siekiant investuoti savo vardu ir bent jau
uztikrinant, kad visus su KIPVPS susijusius sandorius galima
bty atkurti pagal jy kilme, 3alis, pobiidj, atlikimo laika ir vie-
tg bei uztikrinant, kad valdymo jmonés valdomo KIPVPS tur-
tas bity investuojamas pagal fondo taisykles, steigimo
dokumentus ir galiojancias teisés nuostatas;

b) turéty tokig struktiirg ir biity taip organizuota, kad atsiradus
interesy konfliktui tarp jmonés ir jos klienty, tarp dviejy jos
klienty, tarp vieno i§ jos kliento ir KIPVPS ar tarp dviejy
KIPVPS biity sumazinta KIPVPS ar klienty interesy pazeidi-
mo rizika.

2. Kiekvienai valdymo jmonei, kuriai i$duotas leidimas teikti ir
6 straipsnio 3 dalies a punkte nurodytas portfelio valdymo pa-
slaugas, kai sprendimai priimami savo nuozitira:

a) neleidZiama investuoti viso ar dalies investuotojo investicijy
portfelio  jos valdomy kolektyvinio investavimo subjekty in-
vesticinius vienetus, nebent ji gauna iSankstinj bendra klien-
to sutikimg;

b) teikiant 6 straipsnio 3 dalyje nurodytas paslaugas, biitina va-
dovautis nuostatomis, i§déstytomis 1997 m. kovo 3 d. Euro-
pos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 97/9/EB dél
investuotojy kompensavimo sistemy (?).

(') OLL 84,1997 3 26, p. 22.
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3. NepaZeidziant 116 straipsnio, Komisija ne véliau kaip
2010 m. liepos 1 d. patvirtina jgyvendinimo priemones, kuriose
nurodoma procediiros ir tvarka, kaip nurodyta 1 dalies antros pa-
straipos a punkte, bei struktiiriniai ir organizaciniai reikalavimai,
kuriais siekiama sumazinti interesy konflikty atvejus, kaip nuro-
dyta 1 dalies antros pastraipos b punkte.

Tos priemonés, skirtos i§ dalies pakeisti neesmines Sios direkty-
vos nuostatas ja papildant, tvirtinamos pagal 112 straipsnio 2 da-
lyje nurodyta reguliavimo procediira su tikrinimu.

13 straipsnis

1. Jeigu pagal valdymo imoneés buveinés valstybés narés teise
valdymo jmonéms, sickiancioms efektyviau vadovauti jmoniy
verslui, leidZiama deleguoti treCiosioms $alims savo paciy vardu
atlikti viena ar daugiau ty jmoniy funkcijy, turi bati laikomasi visy
$iy iSankstiniy salygy:

a) apie tai valdymo jmoné turi tinkamai pranesti savo buveinés
valstybés narés kompetentingoms institucijoms; valdymo
jmonés buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos
nedelsdamos turi perduoti informacija KIPVPS buveinés vals-
tybés narés kompetentingoms institucijoms;

b) igaliojimai neturi uzkirsti kelio veiksmingai priziareti valdy-
mo jmong, o svarbiausia, turi netrukdyti valdymo jmonei
veikti arba KIPVPS biiti valdomam siekiant kuo didesnés nau-
dos savo investuotojams;

¢) kai delegavimas susijes su investicijy valdymu, jgaliojimai turi
bati suteikti tik jmonéms, kurios turi leidimg arba isteigtos
turtui valdyti ir joms taikoma rizikg ribojanti priezitira; dele-
guojama atsizvelgiant | investicijy paskirstymo kriterijus, ku-
riuos periodiskai nustato valdymo jmonés;

d) kai jgaliojimai susij¢ su investicijy valdymu ir suteikti trecio-
sios Salies jmonei, reikia uztikrinti atitinkamy priezitros in-
stitucijy bendradarbiavima;

e) jgaliojimai, susij¢ su pagrindine investicijy valdymo veikla,
negali bt suteikti depozitoriumui ar kitai jmonei, kurios in-
teresai gali priestarauti valdymo jmonés ar investiciniy vie-
nety savininky interesams;

f)  turi biti numatytos priemonés, jgalinancios valdymo jmonés
veiklg vykdancius asmenis bet kuriuo metu veiksmingai ste-
béti jmones, kuriai suteikti jgaliojimai, veikla;

g) igaliojimai neturi trukdyti valdymo jmonés veiklg vykdan-
tiems asmenims bet kuriuo metu duoti papildomus nurody-
mus jmonei, kuriai deleguotos tam tikros funkcijos, arba
nedelsiant panaikinti jgaliojimus, jei to reikalauja investuoto-
jy interesai;

h) atsizvelgiant i deleguojamyjy funkcijy pobidj, jmoné, kuriai
bus deleguotos funkcijos, turi bati tinkamai kvalifikuota ir
pajégi imtis ty funkcijy; ir

i)  KIPVPS prospektuose turi biiti pateiktas funkcijy, kurias val-
dymo jmonei leista deleguoti pagal §j straipsni, sgrasas.

2. Valdymo jmonés ar depozitoriumo atsakomybei jtakos ne-
turi tai, kad valdymo jmoné delegavo kokias nors savo funkcijas
treCiosioms Salims. Valdymo jmoné nedeleguoja savo funkcijy to-
kiu mastu, kad jai likty tik pasto dézutés funkcijos.

14 straipsnis

1. Kiekviena valstybé naré nustato veiklos taisykles, kuriy vi-
sada laikosi toje valstybéje naréje leidimus gavusios valdymo jmo-
nés. Siose taisyklése nustatomi bent jau Sioje dalyje igvardyti
principai. Tais principais uZtikrinama, kad valdymo jmoné:

a) vykdydama savo veiklg, visy jos valdomy KIPVPS interesy ir
rinkos vientisumo labui veikty dorai ir sgZiningai;

b) visy jos valdomy KIPVPS interesy ir rinkos vientisumo labui
veikty profesionaliai, apdairiai ir stropiai;

¢) turéty reikiamus isteklius ir procediras, batinus tinkamai
verslo eigai, ir veiksmingai jais naudojasi;

d) stengtysi i$vengti interesy konflikty, o jei tai nejmanoma, uz-
tikrinty, kad su jos valdomais KIPVPS elgiamasi s3ziningai; ir

e) norminiy reikalavimy, taikomy jos veiklai, laikytysi taip, kad
paremty visus savo investuotojy interesus ir rinkos
vientisuma.

2. Nepazeidziant 116 straipsnio, Komisija ne véliau kaip
2010 m. liepos 1 d. patvirtina igyvendinimo priemones siekiant
uztikrinti, kad valdymo jmoné atlikty 1 dalyje nustatytas parei-
gas, visy pirma:

a) nustatyty tinkamus garbingos ir saZiningos veiklos, vykdo-
mos profesionaliai, apdairiai ir stropiai paisant visy KIPVPS
interesy, kriterijus;

b) nustatyty principus, reikalingus uztikrinti, kad valdymo jmo-
nés veiksmingai naudotysi itekliais bei procediiromis, biiti-
nais siekiant tinkamai vykdyti savo veikla; ir
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¢) nustatyty veiksmus, kuriy, kaip galima tikétis, valdymo jmo-
néms gali tekti imtis siekiant nustatyti interesy konfliktus, jy
i$vengti, juos valdyti arba juos atskleisti, taip pat nustatyti tin-
kamus interesy konflikty, kurie galéty pakenkti KIPVPS inte-
resams, tipo nustatymo kriterijus.

Tos priemongs, skirtos i§ dalies pakeisti neesmines Sios direkty-
vos nuostatas ja papildant, tvirtinamos pagal 112 straipsnio 2 da-
lyje nurodyta reguliavimo procediirg su tikrinimu.

15 straipsnis

Valdymo jmongés arba prireikus investicinés bendrovés imasi prie-
moniy pagal 92 straipsnj ir nustato tinkamas proceddras ir tvar-
kg, siekiant wuZtikrinti, kad baty tinkamai sprendziami
investuotojy skundai ir kad investuotojai be apribojimy galéty
naudotis savo teisémis, jei valdymo jmonei leidimas i§duotas ki-
toje valstybéje naréje nei KIPVPS buveinés valstybé naré. Tomis
priemonémis investuotojams sudaroma galimybé teikti skundus
valstybine ar viena i§ valstybiniy savo valstybés narés kalby.

Valdymo jmonés taip pat nustato atitinkamas procediras ir tvar-
ka, kad visuomenés arba KIPVPS buveinés valstybés narés kom-
petentingy institucijy prasymu galima bty pateikti informacija.

4 SKIRSNIS

Isisteigimo laisvé ir laisvé teikti paslaugas

16 straipsnis

1. Valstybés narés uztikrina, kad valdymo jmoné, gavusi savo
buveinés valstybés narés iSduota leidima, jy teritorijose gali vyk-
dyti leidime nurodyta veiklg arba steigdamos filialg, arba vadovau-
damosi laisve teikti paslaugas.

Jei tokia leidima gavusi valdymo jmoné kitoje valstybéje naréje nei
KIPVPS buveinés valstybé naré tik pasitilo, nesteigdama filialo, rin-
kai KIPVPS investicinius vienetus, kuriuos ji valdo, kaip nurodyta
II priede, taciau nesitilo jokios kitos veiklos ar paslaugy, tokiai
prekybai taikomi tik XI skyriaus reikalavimais.

2. Valstybés narés nereikalauja jsigyti leidimg steigti filiala ar
teikti paslaugas, ar tam turéti atsarginio kapitalo ar kity lygiaver-
¢iy priemoniy.

3. Atsizvelgiant | $iame straipsnyje nustatytas salygas, KIPVPS
gali paskirti valdymo jmong arba gali perduoti valdyma valdymo
jmonei, gavusiai leidimg kitoje valstybéje naréje nei KIPVPS bu-
veinés valstybé naré pagal atitinkamas $ios direktyvos nuostatas,
jei 8i valdymo jmoné atitinka $iy straipsniy nuostatas:

a) 17 arba 18 straipsnio; ir

b) 19 ir 20 straipsniy.

17 straipsnis

1. Be to, kad bitina atitikti 6 ir 7 straipsniuose nustatytas sg-
lygas, valdymo jmoné, norinti isteigti savo filialg kitos valstybés
nareés teritorijoje tam, kad galéty vykdyti veikla, kurig vykdyti jai
iduotas leidimas, apie tai pranesa savo buveinés valstybés narés
kompetentingoms institucijoms.

2. Teikiant 1 dalyje numatytus pranesimus, valstybés narés rei-
kalauja, kad kiekviena valdymo jmoné, norinti isteigti savo filialg
kitos valstybés narés teritorijoje, pateikty tokia informacija ir
dokumentus:

a) valstybés narés, kurios teritorijoje valdymo jmoné ketina
isteigti savo filiala, pavadinima;

b) veiklos programa, kurioje i§déstoma numatoma veikla ir pa-
slaugos pagal 6 straipsnio 2 ir 3 dalis bei filialo organizaciné
struktiira ir kurioje pateikiamas valdymo jmonés nustatyto ri-
zikos valdymo proceso aprasymas. Joje taip pat pateikiamas
pagal 15 straipsnj taikomy procediiry ir tvarkos aprasymas;

¢) adresa valdymo jmonés priimanciojoje valstybéje naréje, kur
galima gauti dokumentus; ir

d) asmeny, atsakingy uz filialo valdyma, vardus ir pavardes.

3. Jei valdymo jmonés buveinés valstybés narés kompetentin-
gos institucijos, atsizvelgdamos j numatomg veikla, turi priezas-
¢iy abejoti valdymo jmonés administracinés struktdros
tinkamumu ar finansine padétimi, jos per du ménesius nuo 2 da-
lyje nurodytos informacijos gavimo perduoda tg informacijg val-
dymo jmonés priimanciosios valstybés narés kompetentingoms
institucijoms, apie tai pranesdamos valdymo jmonés administra-
cijai. Taip pat turi biti prane$ama apie kompensavimo investuo-
tojams sistemg.

Jeigu valdymo jmonés buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos atsisako perduoti 2 dalyje nurodyta informacija val-
dymo jmonés priimanciosios valstybés narés kompetentingoms
institucijoms, per du ménesius nuo visos informacijos gavimo jos
suinteresuotai valdymo jmonei nurodo tokio atsisakymo priezas-
tis. Atsisakymas ar atsakymo nepateikimas yra pagrindas kreiptis
j teisma valdymo jmonés buveinés valstybéje naréje.

Kai valdymo jmoné nori vykdyti II priede nurodytg kolektyvinio
investicijy portfelio valdymo veikla, valdymo jmonés buveinés
valstybés narés kompetentingos institucijos kartu su dokumen-
tais, nusiystais valdymo jmonés priimanciosios valstybés narés
kompetentingoms institucijoms, pateikia patvirtinimg, kad valdy-
mo jmonei i§duotas leidimas atsizvelgiant j Sios direktyvos nuo-
statas, valdymo jmonei i§duoto leidimo apimties aprasa ir bet
kokiy KIPVPS tipy, kuriuos valdymo jmonei leidZiama valdyti, ap-
ribojimy detales.
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4. Vadovaujantis 14 straipsniu, valdymo jmon¢, kuri vykdo
veikla per filialg priimanciosios valstybés narés teritorijoje, turi ati-
tikti valdymo jmonés priimanciosios valstybés narés nustatytas
taisykles.

5. Valdymo jmonés priimanciosios valstybés narés kompeten-
tingos institucijos yra atsakingos uz 4 dalies laikymosi priezitirg.

6.  1ki valdymo jmonés filialo veiklos pradzios valdymo jmo-
nés priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos
per du ménesius nuo 2 dalyje nurodytos informacijos gavimo pa-
sirengia tikrinti, ar valdymo jmoné laikosi taisykliy, uz kuriy lai-
kymosi priezitirg jos atsakingos.

7.  Filialas gali bati isteigtas ir gali pradéti savo veikla gavus val-
dymo jmonés priimanciosios valstybés narés kompetentingy in-
stitucijy pranesima arba negavus jokio pranesimo i§ Siy
kompetentingy institucijy, taciau praéjus 6 dalyje numatytam
laikui.

8.  Jeigu informacija, kuri pateikiama pagal 2 dalies b, ¢ ar
d punktus, pasikeicia, valdymo jmoné valdymo jmonés buveinés
valstybés narés ir valdymo jmonés priimanciosios valstybés narés
kompetentingoms institucijoms rastu pranesa apie $iuos pakeiti-
mus maziausiai prie§ ménesj iki tol, kol jie padaromi, kad valdy-
mo jmonés buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos,
vadovaudamosi 3 dalimi, galéty priimti sprendimg dél pakeitimy,
o valdymo imonés priimanciosios valstybés narés kompetentin-
gos institucijos galéty padaryti tg patj pagal 6 dalj.

9.  Jeigu informacija, kuri pateikiama pagal 3 dalies pirma pa-
straipa, pakeic¢iama, valdymo jmonés buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos apie tai pranesa valdymo jmonés pri-
imanciosios valstybés narés kompetentingoms institucijoms.

Valdymo jmonés buveinés valstybés narés kompetentingos insti-
tucijos atnaujina patvirtinime, kuris nurodytas 3 dalies trecioje pa-
straipoje, pateikiamg informacija ir informuoja valdymo jmonés
priimanciosios valstybés narés kompetentingas institucijas apie
bet kokius valdymo jmonei iSduoto leidimo apimties ar bet kokiy
KIPVPS tipy, kuriuos valdymo jmonei leidziama valdyti, apribo-
jimy detaliy pasikeitimus.

18 straipsnis

1. Visos valdymo jmonés, norincios pirma karta imtis veiklos,
kurig vykdyti joms suteiktas leidimas, kitos valstybés narés terito-
rijoje vadovaudamosi laisve teikti paslaugas, valdymo jmonés bu-
veinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms pateikia
tokia informacija:

a) valstybés narés, kurios teritorijoje valdymo jmoné ketina vyk-
dyti savo veikla, pavadinimg; ir

b) veiklos programa, kurioje i§déstoma numatoma veikla ir pa-
slaugos, nurodytos 6 straipsnio 2 ir 3 dalyse ir kurioje patei-
kiamas valdymo jmonés nustatyto rizikos valdymo proceso
apraSymas. Joje taip pat pateikiamas pagal 15 straipsnj tai-
komy procediiry ir tvarkos apragymas.

2. Valdymo jmonés buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos per vieng ménesj nuo 1 dalyje nurodytos informacijos
gavimo pateikia ja valdymo jmonés priimanciosios valstybés na-
rés kompetentingoms institucijoms.

Valdymo jmonés buveinés valstybés narés kompetentingos insti-
tucijos taip pat i§samiai pranesa apie taikoma kompensavimo sis-
tema, skirta investuojamas apsaugoti.

Kai valdymo jmoné nori vykdyti kolektyvinio investicijy portfe-
lio valdymo, kaip nurodyta II priede, veikla, valdymo jmonés bu-
veinés valstybés narés kompetentingos valdzios institucijos kartu
su dokumentais, nusiystais valdymo jmonés priimanciosios vals-
tybés narés kompetentingoms institucijoms, pateikia patvirtinima,
kad valdymo jmonei isduotas leidimas atsizvelgiant i Sios direk-
tyvos nuostatas, valdymo imonei i§duoto leidimo apimties aprasa
ir bet kokiy KIPVPS tipy, kuriuos valdymo jmonei leidZiama val-
dyti, apribojimy detales.

Nepaisant 20 ir 93 straipsniy, valdymo jmoné gali pradéti savo
veiklg valdymo jmonés priimanciojoje valstybéje naréje.

3. Vadovaujantis 14 straipsniu, valdymo jmoné, vykdanti veik-
la pagal laisvés teikti paslaugas principa, turi atitikti valdymo jmo-
nés buveinés valstybés narés nustatytas taisykles.

4. Jeiinformacijos, kuri pateikiama pagal 1 dalies b punkta, tu-
rinys pasikeicia, valdymo jmoné valdymo jmonés buveinés vals-
tybés narés ir valdymo jmonés priimanciosios valstybés narés
kompetentingoms institucijoms rastu pranesa apie $iuos pakeiti-
mus iki tol, kol jie padaromi. Valdymo jmonés buveinés valstybés
narés kompetentingos institucijos atnaujina patvirtinime, kuris
nurodytas 2 dalyje, pateikiamg informacijg ir informuoja valdy-
mo jmonés priimanciosios valstybés narés kompetentingas insti-
tucijas apie bet kokius valdymo jmonei i$duoto leidimo apimties
ar bet kokiy KIPVPS tipy, kuriuos valdymo jmonei leidZiama val-
dyti, apribojimy detaliy pasikeitimus.

19 straipsnis

1. Valdymo jmong¢, kuri vykdo kolektyvinio investicijy portfe-
lio valdymo veiklg tarpvalstybiniu pagrindu, steigdama filialg arba
vadovaudamasi laisvés teikti paslaugas principu, laikosi valdymo
jmonés buveinés valstybés narés taisykliy, susijusiy su valdymo
jmonés veiklos organizavimu, jskaitant delegavimo tvarkg, rizi-
kos valdymo procediiras, rizika ribojancias taisykles ir priezitirg,
12 straipsnyje nurodytas procediiras ir valdymo jmonés atskaito-
mybés reikalavimus. Tos taisyklés néra grieztesnés negu taisyklés,
taikomos valdymo jmonéms, vykdancioms veiklg tik savo buvei-
nés valstybéje naréje.

2. Valdymo jmonés buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos atsakingos uz 1 dalies laikymosi priezitira.
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3. Valdymo jmong¢, kuri vykdo kolektyvinio investicijy portfe-
lio valdymo veikla tarpvalstybiniu pagrindu, steigdama filialg arba
vadovaudamasi laisvés teikti paslaugas principu, laikosi KIPVPS
buveinés valstybés narés taisykliy, susijusiy su KIPVPS jkirimu ir
veikla, o btent taisykliy, taikomuy:

a)  KIPVPS steigimui ir leidimo iSdavimui;
b) investiciniy vienety ir akcijy iSleidimui ir i§pirkimui;

¢) investicinei politikai ir investicijoms taikomiems apriboji-
mams, jskaitant bendros pozicijos ir skolinto kapitalo
apskaiciavimag;

d) skolinimosi apribojimams, skolinimui ir prekybai dar nedis-
ponuojamomis priemonémis;

e) turto jvertinimui ir KIPVPS apskaitai;

f) isleidimo arba i$pirkimo kainos apskai¢iavimui ir grynojo
turto vertés apskaiciavimo ir atitinkamo kompensavimo in-
vestuotojams klaidoms;

g) pajamy paskirstymui arba reinvestavimui;

h) KIPVPS informacijos atskleidimo ir atskaitomybés reikalavi-
mams, jskaitant prospekta, pagrinding informacija investuo-
tojams ir periodines ataskaitas;

i) rinkodarai numatytai tvarkai;

j)  santykiams su investiciniy vienety savininkais;
k) KIPVPS jungimui ir pertvarkymui;

) KIPVPS veiklos uzbaigimui ir likvidavimui;

m) atitinkamais atvejais, investiciniy vienety savininky registro
turiniui;

n) su KIPVPS susijusiems mokes¢iams uz licencijos i§davimg ir
priezidirg; ir

0) investiciniy vienety savininky naudojimuisi balsavimo teisé-
mis ir kitomis investiciniy vienety savininky teisémis, susiju-
siomis su a-m punktais.

4. Valdymo jmon¢ laikosi jpareigojimy, nustatyty fondo taisy-
klése ar steigimo dokumentuose, ir jpareigojimy, nustatyty pros-
pekte, kuris, kaip nurodyta 1 ir 3 dalyse, atitinka taikomus teisés
aktus.

5. KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos instituci-
jos atsakingos uz 3 ir 4 daliy laikymosi priezitira.

6.  Valdymo jmoné¢ nusprendzia dél tvarkos ir organizaciniy
sprendimy, kurie batini siekiant uZztikrinti taisykliy, susijusiy su
KIPVPS steigimu ir veikla, taip pat jpareigojimy, nustatyty fondo
taisyklése ar bendrovés steigimo dokumentuose, bei prospekte
nustatyty jpareigojimy laikymasi, ir yra atsakinga uz jy priémima
ir jgyvendinima.

7. Valdymo jmonés buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos atsakingos uz tvarkos ir valdymo jmonés veiklos or-
ganizavimo tinkamumo prieziiirg, kad valdymo jmoné galéty lai-
kytis su visy jos valdomy KIPVPS steigimu ir veikla susijusiy
ipareigojimy ir taisykliy.

8. Valstybés narés uztikrina, kad visoms valdymo jmonéms,
kurioms leidimas i§duotas valstybéje naréje, nebity taikomi pa-
pildomi reikalavimai, KIPVPS buveinés valstybéje naréje nustatyti
pagal sios direktyvos dalyka, i$skyrus $ioje direktyvoje aiskiai nu-
rodytais atvejais.

20 straipsnis

1.  Nepazeidziant 5 straipsnio, valdymo jmong¢, kuri teikia pa-
raiska valdyti kitoje valstybéje naréje jsteigta KIPVPS, KIPVPS bu-
veinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms pateikia
Siuos dokumentus:

a) radytinj susitarima su depozitoriumu, nurodyta 23 ir
33 straipsniuose; ir

b) informacijg apie delegavimo tvarka, susijusig su investicijy
valdymo ir administravimo funkcijomis, nurodytomis
1I priede.

Jei KIPVPS buveinés valstybéje naréje valdymo jmoné jau valdo
kita to paties tipo KIPVPS, pakanka nuorodos j jau pateiktus
dokumentus.

2. Jei tai bitina siekiant uztikrinti, kad bty laikomasi taisyk-
liy, uz kuriy laikymosi priezitirg atsakingos KIPVPS buveinés vals-
tybés narés kompetentingos institucijos, jos gali prasyti valdymo
jmonés buveinés valstybés narés kompetentingy institucijy pa-
teikti paaiskinimus ir informacijg, susijusig su 1 dalyje nurodytais
dokumentais ir, remdamosi 17 ir 18 straipsniuose nurodytu pa-
tvirtinimu apie tai, ar KIPVPS tipas, kuriam praoma isduoti lei-
dimg, patenka j valdymo jmonés leidimo apimtj. Prireikus
valdymo jmonés buveinés valstybés narés kompetentingos insti-
tucijos pateikia savo nuomong¢ per 10 darbo dieny po pradinio
prasymo pateikimo.

3. KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos instituci-
jos gali atmesti valdymo jmonés paraiska tik jei:

a) valdymo imoné nesilaiko taisykliy, uz kuriy laikymosi prie-
zitirg jos atsakingos pagal 19 straipsnj;

b) valdymo jmonés buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos neisdavé leidimo valdymo jmonei valdyti tg
KIPVPS tipg, kuriam prasoma iSduoti leidimg; arba

¢) valdymo jmoné nepateiké 1 dalyje nurodyty dokumenty.
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Prie§ atmesdamos paraiskg KIPVPS buveinés valstybés narés kom-
petentingos institucijos konsultuojasi su valdymo jmonés buvei-
nés valstybés narés kompetentingomis institucijomis.

4. Valdymo jmoné KIPVPS buveinés valstybés narés kompe-
tentingoms institucijoms pranesa apie visus vélesnius svarbius
1 dalyje nurodyty dokumenty pakeitimus.

21 straipsnis

1. Statistiniais tikslais valdymo jmonés priimancioji valstybé
naré gali reikalauti, kad visos valdymo jmonés, turincios savo fi-
lialus jos teritorijoje, periodiskai pranesty apie savo veikla, vyk-
dyta toje priimanciojoje valstybéje naréje, tos priimanciosios
valstybés narés kompetentingoms institucijoms.

2. Valdymo jmonés priimancioji valstybé naré¢ gali reikalauti,
kad valdymo jmonés, kurios vykdo veikla jos teritorijoje steigda-
mos filiala arba vadovaudamosi laisve teikti paslaugas, teikty in-
formacija, biting stebéti, ar jos laikosi joms taikomy taisykliy, uz
kuriy laikymosi prieZiira atsakinga valdymo jmonés priimancioji
valstybé nare.

Tie reikalavimai neturi bati grieZtesni negu tie, kuriuos ta pati
valstybé naré taiko valdymo jmonéms, kurioms i§duotas leidimas
toje valstybéje naréje, stebédama, kaip jos laikosi ty paciy
standarty.

Valdymo jmonés uztikrina, kad 15 straipsnyje nurodytomis pro-
cediiromis ir tvarka KIPVPS buveinés valstybés narés kompeten-
tingoms institucijoms sudaromos sglygos tiesiogiai gauti Sioje
dalyje nurodytg informacija i§ valdymo jmonés.

3. Jeigu valdymo jmonés priimanciosios valstybés narés kom-
petentingos institucijos iSaiskina, kad valdymo jmoné, kuri turi fi-
lialg ar teikia paslaugas jos teritorijoje, pazeidzia vieng is taisykliy,
uZ kuriy laikymosi prieZitira jos atsakingos, $ios institucijos pa-
reikalauja, kad atitinkama valdymo jmoné nutraukty ta pazeidi-
mg, ir pranesa apie tai valdymo jmonés buveinés valstybés narés
kompetentingoms institucijoms.

4. Jeiatitinkama valdymo jmoné atsisako valdymo jmonés pri-
imanciajai valstybei narei pateikti jos atsakomybei priskirtg infor-
macijg arba nesiima reikiamy priemoniy 3 dalyje nurodytam
pazeidimui nutraukti, valdymo jmonés priimanciosios valstybés
narés kompetentingos institucijos apie tai pranesa valdymo jmo-
nés buveingés valstybés narés kompetentingoms institucijoms. Val-
dymo imonés buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos kuo grei¢iau imasi visy tinkamy priemoniy, uztikri-
nandiy, kad atitinkama valdymo jmoné pateikty informacija, ku-
rios pagal 2 dalj pareikalavo valdymo jmonés priimancioji
valstybé nar¢, arba nutraukty pazeidima. Apie tokiy priemoniy
pobudj pranesama valdymo jmonés priimanciosios valstybés na-
rés kompetentingoms institucijoms.

5. Jeigu, nepaisant priemoniy, kuriy émési valdymo jmonés
buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos, arba jeigu
tokios priemonés pasirodé netinkamos arba jy néra minimoje
valstybéje naréje, valdymo jmong¢ ir toliau atsisako teikti informa-
cijg, kurios pagal 2 dalj pareikalavo valdymo jmonés priimanéioji
valstybé naré¢, arba ir toliau paZeidzia toje pacioje dalyje nurody-
tas jstatymy ar norminiy akty nuostatas, galiojancias valdymo
jmonés priimanciojoje valstybéje naréje, valdymo jmonés pri-
imanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos, prane-
Susios apie tai valdymo jmonés buveinés valstybés narés
kompetentingoms institucijoms, gali imtis reikiamy priemoniy,
iskaitant priemones pagal 98 ir 99 straipsnius, kad uZzkirsty kelig
kitiems pazeidimams ar uz juos nubausty ir, jeigu batina, uz-
drausty valdymo jmonei sudaryti bet kokius kitus sandorius jos
teritorijoje. Valstybés narés uztikrina, kad jy teritorijose baty jma-
noma jteikti teisinius dokumentus, biitinus §ioms priemonéms
prie$ valdymo jmones imtis. Jei valdymo jmonés priimanciojoje
valstybéje nar¢je teikiama paslauga yra KIPVPS valdymas, valdy-
mo jmongs priimancioji valstybé naré gali pareikalauti i§ valdy-
mo jmonés nutraukti $io KIPVPS valdyma.

6.  Visos priemoneés, kurios tvirtinamos vadovaujantis 4 ar
5 dalimis ir kurios susijusios su priemonémis ar sankcijomis, tin-
kamai pagrindziamos ir apie jas praneSama atitinkamai valdymo
jmonei. Dél visy $iy priemoniy galima kreiptis i jas patvirtinusios
valstybés narés teisma.

7. Pries pradedant taikyti 3, 4 ar 5 dalyse nustatyta tvarka, ypa-
tingais atvejais valdymo jmonés priimanciosios valstybés narés
kompetentingos institucijos imasi atsargumo priemoniy, biitiny
apsaugoti investuotojy ir kity asmeny, kuriems teikiamos paslau-
gos, interesus. Apie tokias priemones kuo grei¢iau pranesama Ko-
misijai ir kitos suinteresuotos valstybés narés kompetentingoms
institucijoms.

Komisija, pasikonsultavusi su suinteresuoty valstybiy nariy kom-
petentingomis institucijomis, gali nuspresti, kad minéta valstybé
naré privalo i3 dalies pakeisti tokias priemones ar jas panaikinti.

8. Valdymo jmonés buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos prie§ panaikindamos valdymo jmonés leidimg pasi-
konsultuota su KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingo-
mis institucijomis. Tokiais atvejais KIPVPS buveinés valstybés
narés kompetentingos institucijos imasi reikiamy priemoniy, kad
apsaugoty investuotojy interesus. Tos priemonés gali biti spren-
dimai, pagal kuriuos atitinkamai valdymo imonei biity draudzia-
ma sudaryti bet kokius kitus sandorius jos teritorijoje.

Kas dvejus metus Komisija pateikia ataskaitg apie tokius atvejus.

9.  Valstybés narés pranesa Komisijai atvejy, kai jos atsisakeé i3-
duoti leidimg pagal 17 straipsnj arba atmeta paraiskg pagal
20 straipsni, skaiciy bei pobidj ir apie visas priemones, kuriy im-
tasi pagal $io straipsnio 5 dalj.

Kas dvejus metus Komisija pateikia ataskaitg apie tokius atvejus.
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IV SKYRIUS

[PAREIGOJIMAI DEL DEPOZITORIUMO

22 straipsnis

1. Bendrojo investicinio fondo turtas patikimas saugoti
depozitoriumui.

2. 24 straipsnyje nurodytai depozitoriumo atsakomybei netu-
ri jtakos tai, kad jis treciajai Saliai patikéjo visg jo saugomgq turtg
arba dalj jo.

3. Depozitoriumas:

a) uztikrina, kad investiciniy vienety pardavimas, isleidimas, at-
pirkimas, i§pirkimas ir panaikinimas, atliekamas bendrojo in-
vesticinio fondo vardu arba valdymo jmonés, biity vykdomas
pagal taikomus nacionalinés teisés aktus ir fondo taisykles;

b) wuztikrina, kad investiciniy vienety verté buity apskaiciuojama
pagal taikomus nacionalinés teisés aktus ir fondo taisykles;

¢) vykdo valdymo jmonés nurodymus, jeigu jie neprieStarauja
taikomiems nacionalinés teisés aktams ar fondo taisykléms;

d) uztikrina, kad sandoriuose, susijusiuose su bendrojo investi-
cinio fondo turtu, kiekviena fondui priklausanti suma bty
jam pervedama per jprastg laikotarpj;

e) uztikrina, kad bendrojo investicinio fondo pajamos biity pa-
naudojamos pagal taikomus nacionalinés teisés aktus ir fon-
do taisykles.

23 straipsnis

1. Depozitoriumas turi savo registruota buveing arba yra is-
teigtas KIPVPS buveinés valstybéje naréje.

2. Depozitoriumas yra jstaiga, kuriai taikomos rizikg ribojan-
¢ios taisyklés ir nuolatiné prieZidira. Jis taip pat teikia pakankamas
finansines ir profesines garantijas, kad galéty veiksmingai uZzsiim-
ti savo veikla kaip depozitoriumas ir vykdyti tai veiklai badingus
isipareigojimus.

3. Valstybés narés nustato, kurios i§ 2 dalyje minéty kategori-
ju jstaigy tinka bati depozitoriumais.

4. Depozitoriumas sudaro galimybes KIPVPS buveinés valsty-
bés narés kompetentingoms institucijoms papraius gauti visg in-
formacija, kuria depozitoriumas surinko vykdydamas savo
pareigas ir kuri kompetentingoms institucijoms reikalinga, kad jos
galéty stebéti kaip KIPVPS laikosi sios direktyvos.

5. Jei valdymo jmonés buveinés valstybé naré néra KIPVPS bu-
veinés valstybé naré, depozitoriumas pasiraso rasytinj susitarimg
su valdymo jmone, kuriame reglamentuojami batini informacijos
srautai, kad jis galéty atlikti funkcijas, nurodytas 22 straipsnyje ir
kituose jstatymuose arba kituose teisés aktuose, taikomuose de-
pozitoriumams KIPVPS buveinés valstybéje naréje.

6.  Komisija gali patvirtinti jgyvendinimo priemones dél prie-
moniy, kuriy turi imtis depozitoriumas, siekdamas vykdyti savo
pareigas, susijusias su kitoje valstybéje naréje jsteigtos valdymo
jmonés valdomu KIPVPS, jskaitant informacijg, kurig reikia jtrauk-
ti i standartinj depozitoriumo ir valdymo jmonés susitarima, va-
dovaujantis 5 dalimi.

Tos priemonés, skirtos i§ dalies pakeisti neesmines Sios direkty-
vos nuostatas ja papildant, tvirtinamos pagal 112 straipsnio 2 da-
lyje nurodytg reguliavimo procediira su tikrinimu.

24 straipsnis

Depozitoriumas pagal KIPVPS buveinés valstybés narés naciona-
ling teise atsako valdymo jmonei bei investiciniy vienety savinin-
kams uz visus jy patirtus nuostolius dél nepateisinamo savo
jpareigojimy nevykdymo ar netinkamo jy vykdymo.

Atsakomybé investiciniy vienety savininkams gali biiti nustato-
ma tiesiogiai arba netiesiogiai per valdymo jmong, atsizvelgiant j
santykiy tarp depozitoriumo, valdymo jmonés ir investiciniy vie-
nety savininky teisinj pobdj.

25 straipsnis

1. Jokia jmoné negali veikti ir kaip valdymo jmoné, ir kaip
depozitoriumas.

2. Atitinkamai pagal savo vaidmenis valdymo jmon¢ ir depo-
zitoriumas veikia nepriklausomai ir vadovaudamiesi tik investici-
niy vienety savininky interesais.

26 straipsnis

Teisés aktuose ar fondo taisyklése pateikiamos valdymo jmonés ir
depozitoriumo pakeitimo salygos bei taisyklés, kuriomis bty uz-
tikrinta investiciniy vienety savininky apsauga tokio pakeitimo
atveju.



2009 11 17

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

L 302/55

V SKYRIUS

[PAREIGOJIMAI DEL INVESTICINIJ BENDROVIY

1 SKIRSNIS

Sqlygos imtis veiklos

27 straipsnis

Imtis investicinés bendrovés veiklos leidziama tik i§ anksto gavus
investicinés bendrovés buveinés valstybés narés kompetentingy
institucijy i§duota leidima.

Valstybés narés nustato investicinés bendrovés teisinj statusg.

Investicinés bendrovés registruota buveiné turi bati investicinés
bendrovés buveinés valstybéje naréje.

28 straipsnis

Investiciné bendrové negali verstis jokia kita veikla, i$skyrus nu-
rodyta 1 straipsnio 2 dalyje.

29 straipsnis

1. Nepazeisdamos kity nacionalinés teisés aktuose nustatyty
bendrojo taikymo salygy, investicinés bendrovés buveinés valsty-
bés narés kompetentingos institucijos i§duoda leidima investici-
nei bendrovei, kuri néra paskyrusi valdymo jmonés, tik tuo atveju,
kai investiciné bendrové turi pakankama ne maZesnj kaip
300 000 EUR pradinj kapitalg.

Be to, kai investiciné bendrové néra paskyrusi valdymo jmonés,
kuriai i§duotas leidimas pagal $ig direktyva, tatkomos $ios salygos:

a) leidimas neturi baiti i§duodamas, jeigu prie paraiskos i§duoti
leidimg nepridedama operacijy programa, kurioje nustatyta
bent investicinés bendrovés organizaciné struktiira;

b) investicinés bendrovés direktoriai turi biiti pakankamai ge-
ros reputacijos ir turéti pakankamai verslo, kurj vykdo inves-
ticiné bendrove, patirties, ir $iuo tikslu: kompetentingoms
institucijoms nedelsiant turi bati pateikti direktoriy ir visy jy
pareigas perimanciy asmeny vardai ir pavardés; investicinés
bendroves verslo klausimus turi spresti maziausiai du asme-
nys, atitinkantys minétas sglygas; o ,direktoriai“ — tie asme-
nys, kurie pagal teisés aktus ar steigimo dokumentus
atstovauja investicinei bendrovei arba i§ esmés lemia bend-
rovés politikg; ir

) tais atvejais, kai tarp investicinés bendrovés ir kity fiziniy ar
juridiniy asmeny yra glaudus rysys, kompetentingos institu-
cijos turi iSduoti leidimus tik tada, jeigu $is glaudus rysys ne-
uzkerta kelio joms veiksmingai vykdyti priezitiros funkcijas.

Investicinés bendrovés buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos taip pat atsisako i§duoti leidimus, jeigu treciosios $a-
lies jstatymai ar kiti teisés aktai, tatkomi vienam ar keliems fizi-
niams ar juridiniams asmenims, su kuriuo (kuriais) valdymo
imong sieja glaudus rySys, arba sunkumai, susije su $iy jstatymy
ar kity teisés akty vykdymo uztikrinimu, uzkerta kelig joms
veiksmingai vykdyti priezitiros funkcijas.

Investicinés bendrovés buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos reikalauja, kad investicinés bendrovés pateikty joms
reikiama informacijg.

2. Jei investiciné bendrové néra paskyrusi valdymo jmonés,
apie tai, ar investicinei bendrovei iSduotas leidimas, prane$ama
per Sesis ménesius nuo i$samios paraiskos pateikimo. Atsisakius
iduoti leidimg, nurodomos atsisakymo priezastys.

3. Investiciné bendrové gali pradéti savo veiklg, kai tik jai is-
duodamas leidimas.

4. Investicinés bendrovés buveinés valstybés narés kompeten-
tingos institucijos gali panaikinti investicinei bendrovei, kuriai tai-
koma §i direktyva, i8duotg leidima tik tais atvejais, kai:

a) investiciné bendrové nepasinaudoja leidimu per 12 ménesiy,
aiskiai atsisako leidimo ar jau daugiau kaip prie$ $esis méne-
sius nustojo verstis Sioje direktyvoje nurodyta veikla, nebent
suinteresuota valstybé numaté, kad leidimas tokiais atvejais
nustoja galioti;

b) investiciné bendrové gavo leidima, pateikusi melaginga infor-
macijg ar kitomis neteisétomis priemonémis;

¢) investiciné bendrové nebeatitinka salygy, pagal kurias jai
buvo idduotas leidimas;

d) investiciné bendrové rimtai ar sistemingai paZeidinéjo pagal
Sig direktyva priimtas nuostatas; arba

e) kai nacionalinés teisés aktai numato leidimo panaikinima.

2 SKIRSNIS

Veiklos sqlygos

30 straipsnis

13 ir 14 straipsniai mutatis mutandis taikomi investicinéms bend-
rovéms, kurios néra paskyrusios valdymo jmonés, kuriai leidimas
iSduotas pagal ig direktyva.

Pirmoje pastraipoje nurodytuose straipsniuose ,valdymo jmoné*
reiskia ,investicine bendrove*.

Investicinés bendrovés valdo tik savo investicijy portfelio turtg ir
negali, nesvarbu kokiomis aplinkybémis, gauti jokiy igaliojimy
treCiosios $alies vardu valdyti turtg.



L 302/56

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

2009 11 17

31 straipsnis

Kiekviena investicinés bendrovés buveinés valstybé naré nustato
rizika ribojancias taisykles, kuriy visada turi laikytis investicinés
bendroveés, kurios néra paskyrusios valdymo jmonés, kuriai leidi-
mas i§duotas pagal $ig direktyva.

Pirmiausia investicinés bendrovés buveinés valstybés narés kom-
petentingos institucijos, taip pat atsizvelgdamos | investicinés
bendroveés rasj, reikalauja, kad bendroveé laikytysi patikimy admi-
nistravimo ir apskaitos procediry, elektroninio duomeny apdo-
rojimo kontrolés ir apsaugos tvarkos ir taikyty tinkamus vidaus
kontrolés mechanizmus, pirmiausia taisykles, reglamentuojancias
darbuotojy asmeninius sandorius arba investicijy i finansines prie-
mones turéjimg ar valdymg siekiant investuoti savo pradinj kapi-
talg ir maZziausiai uZtikrinant, kad visus su bendrove susijusius
sandorius galima baty atkurti pagal kilme, $alis, pobadi, sudary-
mo laikg ir vieta bei uZtikrinant, kad investicinés bendrovés tur-
tas bty investuotas pagal steigimo dokumentus ir galiojancias
teisés nuostatas.

3 SKIRSNIS

Ipareigojimai dél depozitoriumo

32 straipsnis

1. Investicinés bendrovés turtas  patikimas

depozitoriumui.

saugoti

2. 34 straipsnyje nurodytai depozitoriumo atsakomybei netu-
ri jtakos tai, kad jis treciajai Saliai patikéjo visg jo saugoma turtg
arba dalj jo.

3. Depozitoriumas uZtikrina:

a) kad investicinés bendrovés ar jos vardu atliekamas investici-
niy vienety pardavimas, iSleidimas, atpirkimas, i$pirkimas ir
panaikinimas bity vykdomi pagal teisés aktus ir investicinés
bendrovés steigimo dokumentus;

b) kad sandoriuose, susijusiuose su investicinés bendrovés tur-
tu, kiekviena jai priklausanti suma biity pervedama jai per
jprasta laikotarpj; ir

¢) kad investicinés bendrovés pajamos bty panaudojamos pa-
gal teises aktus ir jos steigimo dokumentus.

4. Investicinés bendrovés buveinés valstybé naré gali nuspres-
ti, kad jos teritorijoje jsteigtoms investicinéms bendrovéms, pre-
kiaujanc¢ioms savo investiciniais vienetais iSimtinai per vieng ar
daugiau vertybiniy popieriy birzy, kuriose jy investiciniai viene-
tai jtraukti j birZos oficialyjj prekybos sarasa, nereikia turéti de-
pozitoriumy, kaip apibréZta sioje direktyvoje.

76, 84 ir 85 straipsniai tokioms investicinés bendrovéms netai-
komi. Taciau tokiy investicinés bendroviy turto jvertinimo taisyk-
lés iSdestomos taikomuose nacionalinés teisés aktuose ar jy
steigimo dokumentuose.

5. Investicinés bendrovés buveinés valstybé naré gali nuspres-
ti, kad jos teritorijoje jsteigtoms investicinéms bendrovéms, ku-
rios prekiauja ne maziau kaip 80 % savo investiciniy vienety per
vieng ar daugiau vertybiniy popieriy birzy, nurodyty jy steigimo
dokumentuose, nereikia turéti depozitoriumy, kaip apibrézta io-
je direktyvoje, jeigu jy investiciniai vienetai yra jtraukti j birzy ofi-
cialiuosius prekybos sgrasus ty valstybiy nariy, kuriy teritorijose
tais investiciniais vienetais prekiaujama, ir kad visi sandoriai su to-
kia investicine bendrove, kurie gali {vykti uz vertybiniy popieriy
birzos riby, yra vykdomi tik birzos kainomis.

Investicinés bendrovés steigimo dokumentuose nurodoma verty-
biniy popieriy birza prekyba vykdancioje Salyje, pagal kurios nu-
statytas kainas investiciné bendrové toje Salyje vykdys visus
nebirzinius sandorius.

Valstybé naré pasinaudoja pirmoje pastraipoje numatyta islyga tik
tuomet, jeigu ji pripaZista, kad investiciniy vienety savininkai turi
apsauga, lygiaverte KIPVPS, turinéiy depozitoriumus, kaip api-
brézta Sioje direktyvoje, investiciniy vienety savininky apsaugai.

Investicinés bendrovés, nurodytos $ioje dalyje ir 4 dalyje, visy
pirma:

a) jei atitinkamos nuostatos néra nacionalinés teisés aktuose,
nurodo savo steigimo dokumentuose savo investiciniy vie-
nety grynojo turto vertés apskaiciavimo metodikg;

b) jsikiSa j rinka, kad sutrukdyty savo investiciniy vienety vertei
vertybiniy popieriy birzose daugiau negu 5 % nukrypti nuo
jy grynojo turto vertes;

¢) nustato savo investiciniy vienety grynojo turto vertes, bent
du kartus per savaite apie jas pranesa kompetentingoms ins-
titucijoms ir du kartus per ménesj jas paskelbia.

Bent du kartus per ménesj nepriklausomas auditorius uztikrina,
kad investiciniy vienety verté yra apskai¢iuojama pagal teisés ak-
tus ir investicinés bendrovés steigimo dokumentus.

Tokiais atvejais auditorius uZtikrina, kad investicinés bendroveés
turtas bty investuotas pagal taisykles, nustatytas teisés aktuose ir
investicinés bendrovés steigimo dokumentuose.

6.  Valstybés narés informuoja Komisija apie tas investicines
bendroves, kurioms taikomos 4 ir 5 dalyse nustatytos islygos.

33 straipsnis

1. Depozitoriumas turi registruotg buveing arba yra jsteigtas
toje pacioje valstybéje naréje kaip ir investiciné bendrové.

2. Depozitoriumas yra jstaiga, kuriai taikomos rizika ribojan-
Cios taisyklés ir nuolatiné priezitira.

3. Valstybés narés nustato, kurios i§ 2 dalyje nurodyty jstaigy
tinka biiti depozitoriumais.
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4. Depozitoriumas sudaro galimybes KIPVPS buveinés valsty-
bés narés kompetentingoms institucijoms paprasius gauti visg in-
formacijg, kurig depozitoriumas surinko vykdydamas savo
pareigas ir kuri kompetentingoms institucijoms reikalinga, kad jos
galéty priziareéti kaip KIPVPS laikosi $ios direktyvos.

5. Jei valdymo jmonés buveinés valstybé naré néra KIPVPS bu-
veinés valstybé nar¢, depozitoriumas pasira$o raytinj susitarima
su valdymo jmone, kuriame reglamentuojami batini informacijos
srautai, kad ji galéty atlikti funkcijas, nustatytas 32 straipsnyje ir
kituose jstatymuose arba kituose teisés aktuose, susijusiose su de-
pozitoriumais KIPVPS buveinés valstybéje naréje.

6.  Komisija gali patvirtinti jgyvendinimo priemones dél prie-
moniy, kuriy turi imtis depozitoriumas, siekdamas vykdyti savo
pareigas, susijusias su kitoje valstybéje naréje jsteigtos valdymo
jmonés valdomu KIPVPS, jskaitant informacijg, kurig reikia jtrauk-
ti i standartinj depozitoriumo ir valdymo jmonés susitarima, va-
dovaujantis 5 dalimi.

Tos priemonés, skirtos i§ dalies pakeisti neesmines sios direkty-
vos nuostatas jg papildant, tvirtinamos pagal 112 straipsnio 2 da-
lyje nurodyta reguliavimo procediirg su tikrinimu.

34 straipsnis

Depozitoriumas pagal investicinés bendrovés buveinés valstybés
narés nacionalinés teisés aktus atsako investicinei bendrovei bei
investiciniy vienety savininkams uZz visus jy patirtus nuostolius
dél nepateisinamo savo ipareigojimy nevykdymo ar netinkamo jy

vykdymo.

35 straipsnis

1. Jokia bendrové negali veikti ir kaip investiciné bendrové, ir
kaip depozitoriumas.

2. Vykdydamas savo depozitoriumo funkcijas, depozitoriumas
veikia tik investiciniy vienety savininky interesais.

36 straipsnis

Teisés aktai ar investicinés bendrovés steigimo dokumentai nus-
tato depozitoriumo pakeitimo salygas bei taisykles, kuriomis biity
uztikrinta investiciniy vienety savininky apsauga tokio pakeitimo
atveju.

VI SKYRIUS
KIPVPS JUNGIMAS

1 SKIRSNIS
Principas, leidimy iSdavimas ir patvirtinimas
37 straipsnis

Siame skyriuje i KIPVPS savoka ijtraukiami jo investiciniai
padaliniai.

38 straipsnis

1. Valstybés narés, atsizvelgdamos j siame skyriuje nustatytas
salygas ir nepaisydamos 1 straipsnio 3 dalyje nustatyto bado, ku-
riuo KIPVPS yra isteigti, leidzia vykdyti tarpvalstybinj jungimg ir
jungimg Salies viduje, kaip apibrézta 2 straipsnio 1 dalies q ir
r punktuose, naudojantis vienu arba daugiau 2 straipsnio 1 dalies
p punkte numatyty jungimo metody.

2. Tarpvalstybiniams jungimams, kaip apibrézta 2 straipsnio
1 dalies q punkte, naudojami jungimo metodai turi biiti nustatyti
pagal po jungimo pasibaigsiancio KIPVPS buveinés valstybés na-
1és teisés aktus.

Jungimams 3alies viduje, kaip apibrézta 2 straipsnio 1 dalies
r punkte, naudojami jungimo metodai turi biiti nustatyti pagal
valstybés narés, kurioje yra jsteigtas KIPVPS, teisés aktus.

39 straipsnis

1. Pries vykdant jungima turi bati gautas po jungimo pasibaig-
sian¢io KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingy institu-
cijy leidimas.

2. Po jungimo pasibaigsiantis KIPVPS savo buveinés valstybés
narés kompetentingoms institucijoms pateikia $ig informacija:

a) bendrasias siilomo jungimo projekto salygas, tinkamai pa-
tvirtintas po jungimo pasibaigsiancio KIPVPS ir po jungimo
veiksiancio KIPVPS;

b) jei jis isteigtas kitoje valstybéje naréje, po jungimo veiksian-
¢io KIPVPS atnaujinta prospekta ir pagrinding informacijg in-
vestuotojams, nurodytg 78 straipsnyje;

¢) pojungimo pasibaigsiancio ir po jungimo veiksianc¢io KIPVPS
visy depozitoriumy pazyma, kurioje pagal 41 straipsnj pa-
tvirtinama, kad jie patikrino 40 straipsnio 1 dalies a, f ir
g punktuose idéstyty aspekty atitiktj Sios direktyvos reika-
lavimams ir jy atitinkamy KIPVPS fondo taisykléms arba stei-
gimo dokumentams; ir

d) informacija apie sitilomag jungima, kurig po jungimo pasi-
baigsiantis ir po jungimo veiksiantis KIPVPS ketina pateikti
atitinkamiems savo investiciniy vienety savininkams.

Si informacija teikiama tokiu biidu, kad po jungimo pasibaigsian-
¢io KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos
ir po jungimo veiksian¢io KIPVPS buveinés valstybés narés kom-
petentingos institucijos galéty ja skaityti tos valstybés narés ar ty
valstybiy nariy valstybine kalba arba viena i§ valstybiniy kalby
arba iy atitinkamy kompetentingy institucijy patvirtinta kalba.
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3. Uzbaigus byla po jungimo pasibaigsiancio KIPVPS buveinés
valstybés narés kompetentingos institucijos 2 dalyje nurodytos in-
formacijos kopijas nedelsdamos perduoda po jungimo veiksian-
¢io KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingoms
institucijoms. Po jungimo pasibaigsian¢io KIPVPS buveinés vals-
tybés narés kompetentingos institucijos ir po jungimo veiksian-
¢io KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos
atitinkamai apsvarsto galima sidlomo jungimo poveikj po jungi-
mo pasibaigsiancio ir po jungimo veiksiancio KIPVPS investiciniy
vienety savininkams siekiant jvertinti, ar investiciniy vienety sa-
vininkams teikiama reikiama informacija.

Jei po jungimo pasibaigsiancio KIPVPS buveinés valstybés narés
kompetentingy institucijy nuomone, tai bitina, jos gali rastu rei-
kalauti informacijg po jungimo pasibaigsiancio KIPVPS investici-
niy vienety savininkams patikslinti.

Jei po jungimo veiksianc¢io KIPVPS buveinés valstybés narés kom-
petentingy institucijy nuomone, tai biitina, jos gali ne véliau kaip
per 15 darbo dieny po to, kai jos gavo visos 2 dalyje nurodytos
informacijos kopijas, rastu pareikalauti, kad po jungimo veiksian-
tis KIPVPS pakeisty informacija, kurig turi teikti savo investiciniy
vienety savininkams.

Tuo atveju po jungimo veiksian¢io KIPVPS buveinés valstybés na-
rés kompetentingos institucijos perduoda po jungimo pasibaig-
sian¢io KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingoms
institucijoms pareiskimg, kuriame reiskiamas nepasitenkinimas.
Jos po jungimo pasibaigsiancio KIPVPS buveinés valstybés narés
kompetentingoms institucijoms pranesa apie tai, ar jas tenkina po
jungimo veiksian¢io KIPVPS investiciniy vienety savininkams tei-
kiama pakeista informacija, per 20 darbo dieny po to, kai jos
buvo apie tai informuotos.

4. Po jungimo pasibaigsiancio KIPVPS buveinés valstybés na-
rés kompetentingos institucijos isduoda leidimg siilomam jungi-
mui vykdyti, jei atitinkamos $ios salygos:

a) sidlomas jungimas atitinka visus 39-42 straipsniy
reikalavimus;

b) po jungimo veiksian¢iam KIPVPS pagal 93 straipsnj pateik-
tas prane$imas prekiauti savo investiciniais vienetais visose
valstybése narése, kuriose po jungimo pasibaigsiantis KIPVPS
arba turi leidimg veikti, arba pagal 93 straipsnj jam pateiktas
pranesimas prekiauti savo investiciniais vienetais; ir

¢) pojungimo pasibaigsiancio ir po jungimo veiksian¢io KIPVPS
buveinés valstybés narés kompetentingas institucijas infor-
macija, kuria sitloma pateikti investiciniy vienety savinin-
kams, tenkina arba po jungimo veiksian¢io KIPVPS buveinés
valstybés narés kompetentingos institucijos nepareiské nepa-
sitenkinimo pagal 3 dalies ketvirta pastraipg.

5. Jei po jungimo pasibaigsiancio KIPVPS buveinés valstybés
narés kompetentingos institucijos mano, kad byla nebaigta, jos
per 10 darbo dieny nuo 2 dalyje nurodytos informacijos gavimo
papraso papildomos informacijos.

Po jungimo pasibaigsiancio KIPVPS buveinés valstybés narés kom-
petentingos institucijos po jungimo pasibaigsiantj KIPVPS per
20 darbo dieny nuo visos informacijos pateikimo informuoja, va-
dovaujantis 2 dalimi, ar i§duotas leidimas vykdyti jungima.

Po jungimo pasibaigsiancio KIPVPS buveinés valstybés nares kom-
petentingos institucijos apie savo sprendima taip pat informuoja
po jungimo veiksiancio KIPVPS buveinés valstybés narés kompe-
tentingas institucijas.

6.  Vadovaudamosi 57 straipsnio 1 dalies antra pastraipa, vals-
tybés narés po jungimo veiksianciam KIPVPS gali suteikti nuo
52-55 straipsniy nukrypti leidZian¢ia nuostata.

40 straipsnis

1. Valstybés narés reikalauja, kad po jungimo pasibaigsiantis ir
po jungimo veiksiantis KIPVPS parengty bendrasias jungimo pro-
jekto salygas.

Bendrosiose jungimo projekto salygose pateikiama $i informacija:
a) jungimo rasis ir jame dalyvaujantys KIPVPS;
b) sitilomo jungimo prielaidos ir loginis pagrindas;

¢) numatomas siilomo jungimo poveikis tiek po jungimo pa-
sibaigsiancio, tiek po jungimo veiksian¢io KIPVPS investici-
niy vienety savininkams;

d) priimti turto ir, kai taikytina, isipareigojimy 47 straipsnio
1 dalyje nurodyta valiuty keitimo kurso apskaic¢iavimo dieng
vertinimo kriterijai;

e) valiutos keitimo kurso apskai¢iavimo metodas;
f)  planuojama jungimo jsigaliojimo data;

g) taisyklés, taikytinos atitinkamai turto perleidimui ir investi-
ciniy vienety mainams; ir

h) vykdant jungimg pagal 2 straipsnio 1 dalies p punkto ii pa-
punktj arba, atitinkamais atvejais, pagal 2 straipsnio 1 dalies
p punkto iii papunktj, naujai sukurto po jungimo veiksian-
¢io KIPVPS fondo taisyklés arba steigimo dokumentai.

Kompetentingos institucijos nereikalauja, kad j bendrasias jungi-
mo projekto salygas baty jtraukta bet ko kokia papildoma
informacija.

2. Pojungimo pasibaigsiantis ir po jungimo veiksiantis KIPVPS
gali nuspresti | bendrasias jungimo projekto salygas jtraukti pa-
pildomy punkty.

2 SKIRSNIS

Nepriklausoma kontrolé, investiciniy vienety savininky
informavimas ir kitos investiciniy vienety savininky teisés

41 straipsnis

Valstybés narés reikalauja, kad po jungimo pasibaigsiancio ir po
jungimo veiksiancio KIPVPS depozitoriumai patikrinty 40 straips-
nio 1 dalies a, f ir g punktuose isdéstyty aspekty atitiktj Sios di-
rektyvos reikalavimams ir jy atitinkamy KIPVPS fondy taisykléms
arba steigimo dokumentams.
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42 straipsnis

1. Pagal po jungimo pasibaigsian¢io KIPVPS buveinés valsty-
bés narés tesiés aktus depozitoriumui arba nepriklausomam au-
ditoriui, patvirtintam pagal 2006 m. geguzés 17 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/43/EB dél teisés akty nu-
statyto metinés finansinés atskaitomybés ir konsoliduotos finan-
sinés atskaitomybés audito (1), pavedama patvirtinti:

a) priimtus turto ir, kai taikytina, isipareigojimy 47 straipsnio
1 dalyje nurodyta valiutos keitimo kurso apskai¢iavimo die-
ng vertinimo kriterijus;

b) jei taikytina, i$moka grynaisiais pinigais uz investicinj viene-
tg; ir

¢) valiutos keitimo kurso apskaiciavimo metoda ir faktinj valiu-
tos keitimo kursa, nustatytg kurso apskai¢iavimo dieng, kaip
nurodyta 47 straipsnio 1 dalyje.

2. Taikant 1 dalj nepriklausomais auditoriais laikomi teisés
akty nustatytg audita atliekantys po jungimo pasibaigsiancio
KIPVPS ar po jungimo veiksian¢io KIPVPS auditoriai.

3. Nepriklausomo auditoriaus arba, jei taikytina, depozitoriu-
mo ataskaity kopija nemokamai pateikiama tiek po jungimo pa-
sibaigsiancio, tiek po jungimo veiksian¢io KIPVPS investiciniy
vienety savininkams ir jy atitinkamoms kompetentingoms insti-
tucijoms paprasius.

43 straipsnis

1. Valstybés narés reikalauja, kad po jungimo pasibaigsiantis ir
po jungimo veiksiantis KIPVPS savo atitinkamiems investiciniy
vienety savininkams pateikty pakankama ir tikslia informacija
apie sitilomg jungima, kad jie galéty priimti pagristus sprendimus
dél pasitlymo poveikio jy investicijai.

2. Informacija po jungimo pasibaigsiancio ir po jungimo veik-
siancio KIPVPS investiciniy vienety savininkams pateikiama tik po
to, kai po jungimo pasibaigsiancio KIPVPS buveinés valstybés na-
rés kompetentingos institucijos pagal 39 straipsnj suteikia leidi-
mga vykdyti sitlomg jungimg.

Ji pateikiama likus ne maziau kaip 30 dieny iki paskutinés die-
nos, kai galima kreiptis dél atpirkimo ar i$pirkimo arba, atitinka-
mais atvejais, pakeitimo be papildomo mokescio, kaip nurodyta
45 straipsnio 1 dalyje.

3. [ informacija, kuri turi bati pateikta po jungimo pasibaig-
siancio ir po jungimo veiksianc¢io KIPVPS investiciniy vienety sa-
vininkams, itraukiama pakankama ir tiksli informacija apie
sitilomg jungima, kad jie galéty priimti pagristus sprendimus dél
galimo jungimo poveikio jy investicijai ir pasinaudoti savo teisé-
mis pagal 44 ir 45 straipsnius.

[ ja jtraukiama $i informacija:
a) sitilomo jungimo prielaidos ir loginis pagrindas;

() OLL157,2006 6 9, p. 87.

b) galimas siilomo jungimo poveikis investiciniy vienety savi-
ninkams, jskaitant visus reik§mingus skirtumus, susijusius su
investavimo politika ir strategija, iSlaidomis, numatomais re-
zultatais, periodinémis ataskaitomis, galimu veiklos susilpné-
jimu, ir, jei taikytina, aisky ispéjima investuotojams, kad
jiems taikomas apmokestinimo rezimas gali biiti pakeistas po
jungimo, bet $iais skirtumais neapsiribojant;

¢) visos specifinés teisés, kurias investiciniy vienety savininkai
turi vykdant sitiloma jungimg, iskaitant teis¢ gauti papildo-
mos informacijos, teis¢ paprasius gauti nepriklausomo audi-
toriaus arba depozitoriumo ataskaitos kopija ir teise
reikalauti be jokio mokescio atpirkti arba i$pirkti, arba, ati-
tinkamais atvejais, pakeisti jy turimus investicinius vienetus,
kaip nurodyta 45 straipsnio 1 dalyje, bei paskutiné diena, kai
§ia teise galima pasinaudoti, bet Siomis teisémis
neapsiribojant;

d) svarbis procediiriniai aspektai ir planuojama jungimo jsiga-
liojimo data; ir

e) po jungimo veiksiancio KIPVPS pagrindinés informacijos in-
vestuotojams, nurodytos 78 straipsnyje, kopija.

4. Jei po jungimo pasibaigsian¢iam arba po jungimo veiksian-
C¢iam KIPVPS pateiktas pranesimas pagal 93 straipsni, 3 dalyje nu-
rodyta informacija pateikiama atitinkamo KIPVPS priimanciosios
valstybés valstybine kalba ar viena i§ valstybiniy kalby, arba jos
kompetentingy institucijy patvirtinta kalba. KIPVPS, kuris turi pa-
teikti informacija, yra atsakingas uz vertimo parengimg. Vertime
tiksliai perteikiamas originalo turinys.

5. Komisija gali patvirtinti jgyvendinimo priemones, kuriose
nurodomas i§samus 1 ir 3 dalyse nurodytos informacijos turinys,
forma ir pateikimo biidas.

Tos priemonés, skirtos i§ dalies pakeisti neesmines $ios direkty-
vos nuostatas jg papildant, tvirtinamos pagal 112 straipsnio 2 da-
lyje nurodyta reguliavimo procediirg su tikrinimu.

44 straipsnis

Kai valstybiy nariy nacionalinés teisés aktuose reikalaujama, kad
KIPVPS jungima patvirtinty investiciniy vienety savininkai, vals-
tybés narés uztikrina, kad tokiam patvirtinimui nereikéty daugiau
kaip 75 % balsy, faktiskai atiduoty visuotiniame investiciniy vie-
nety savininky susirinkime dalyvaujanciy investiciniy vienety sa-
vininky arba jy atstovy.

Pirma pastraipa nepaZeidZiamas kvorumas, numatytas nacionali-
nés teisés aktuose. Valstybés narés tarptautiniams jungimams ne-
taiko grieztesniy kvorumo reikalavimy, nei taikomi jungimams
Salies viduje, taip pat KIPVPS jungimams netaiko grieztesniy kvo-
rumo reikalavimy, nei taikomi juridinio asmens statusg turinéiy
subjekty jungimams.
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45 straipsnis

1. Valstybiy nariy teisés aktuose numatoma, kad tiek po jun-
gimo pasibaigsiancio, tiek po jungimo veiksiancio KIPVPS inves-
ticiniy vienety savininkai turi teis¢ reikalauti, kad jy investiciniai
vienetai biity be jokio mokescio, i§skyrus mokescius, kuriuos
KIPVPS taiko sickdamas padengti investicijy mazinimo i$laidas,
atpirkti arba iSpirkti, arba, kai jmanoma, pakeisti kito KIPVPS,
vykdancio panasia investavimo politikg ir valdomo tos pacios val-
dymo jmonés arba bet kokios kitos jmonés, su kuria valdymo
jmong sieja bendras valdymas arba kontrolé, arba pakankamas
tiesiogiai ar netiesiogiai valdomas akcijy paketas, investiciniais
vienetais. Sia teise galima pasinaudoti nuo to momento, kai po
jungimo pasibaigsiancio KIPVPS ir po jungimo veiksiancio
KIPVPS investiciniy vienety savininkai informuojami apie sitlo-
mga jungimag pagal 43 straipsni, ji baigiasi likus penkioms darbo
dienoms iki 47 straipsnio 1 dalyje nurodyto vienety mainy san-
tykio apskaiciavimo datos.

2. KIPVPS jungimo atveju, nepaZeisdamos 1 dalies ir nukryp-
damos nuo 84 straipsnio 1 dalies, valstybés narés gali leisti kom-
petentingoms institucijoms reikalauti arba leisti laikinai sustabdyti
investiciniy vienety pasira§yma, atpirkima arba i$pirkima su saly-
ga, kad toks sustabdymas pagristas investiciniy vienety savininky
apsauga.

3 SKIRSNIS

Islaidos ir jsigaliojimas

46 straipsnis

I3skyrus atvejus, kai KIPVPS nepaskyré valdymo jmonés, valsty-
bés narés uztikrina, kad jokios teisinés, konsultacinés ar adminis-
tracinés islaidos, susijusios su jungimo parengimu ir uzbaigimu,
netekty po jungimo pasibaigsianc¢iam KIPVPS, po jungimo veik-
sian¢iam KIPVPS arba jy investiciniy vienety savininkams.

47 straipsnis

1. Jungimy Salies viduje atveju pagal valstybiy nariy teisés ak-
tus nustatoma data, kai jungimas jsigalioja, ir data, iki kurios rei-
kia apskaiciuoti po jungimo pasibaigsian¢io KIPVPS investiciniy
vienety mainy j po jungimo veiksiancio KIPVPS investicinius vie-
netus santykj ir, jei taikytina, nustatyti atitinkama i§moky grynai-
siais pinigais grynojo turto verte.

Tarpvalstybinio jungimo atvejais Sios datos nustatomos pagal po
jungimo veiksiancio KIPVPS buveinés valstybés narés teisés aktus.
Valstybés narés uztikrina, kad, jei taikytina, $ios datos bty po to,
kai jungimui pritaré po jungimo veiksian¢io KIPVPS arba po jun-
gimo pasibaigsiancio KIPVPS investiciniy vienety savininkai.

2. Jungimo jsigaliojimas visomis tinkamomis priemonémis
viesai paskelbiamas po jungimo veiksian¢io KIPVPS buveinés vals-
tybés nares teisés aktuose nustatyta tvarka ir apie jj pranesama po
jungimo veiksiancio ir po jungimo pasibaigsiancio KIPVPS buvei-
nés valstybés narés kompetentingoms institucijoms.

3. Jungimas, jsigaliojes, kaip numatyta 1 dalyje, negali bti pri-
pazintas niekiniu.

48 straipsnis

1. Pagal 2 straipsnio 1 dalies p punkto i papunkdj atlikto jun-
gimo padariniai yra tokie:

a) visas po jungimo pasibaigsiancio KIPVPS turtas ir jsipareigo-
jimai perleidziami po jungimo veiksian¢iam KIPVPS, arba, jei
taikytina, po jungimo veiksian¢io KIPVPS depozitoriumui;

b) po jungimo pasibaigsiancio KIPVPS investiciniy vienety savi-
ninkai tampa po jungimo veiksiancio KIPVPS investiciniy
vienety savininkais ir, jei taikytina, jie turi teis¢ gauti i$moka
grynaisiais pinigais, nevirsijancig 10 % jy po jungimo pasi-
baigsiancio KIPVPS investiciniy vienety grynojo turto vertés;
ir

¢) pojungimo pasibaigsiantis KIPVPS nustoja egzistuoti po jun-
gimo jsigaliojimo.

2. Pagal 2 straipsnio 1 dalies p punkto ii papunkt atlikto jun-
gimo padariniai yra tokie:

a) visas po jungimo pasibaigsiancio KIPVPS turtas ir jsipareigo-
jimai perleidziami naujai sukurtam po jungimo veiksian¢iam
KIPVPS, arba, jei taikytina, po jungimo veiksian¢io KIPVPS
depozitoriumui;

b) pojungimo pasibaigsiancio KIPVPS investiciniy vienety savi-
ninkai tampa naujai sukurto po jungimo veiksian¢io KIPVPS
investiciniy vienety savininkais ir, jei taikytina, jie turi teisg
gauti i§moka grynaisiais pinigais, nevirsijancia 10 % jy po
jungimo pasibaigsiancio KIPVPS investiciniy vienety grynojo
turto vertes; ir

¢) po jungimo pasibaigsiantis KIPVPS nustoja egzistuoti po jun-
gimo jsigaliojimo.

3. Pagal 2 straipsnio 1 dalies p punkto iii papunktj atlikto jun-
gimo padariniai yra tokie:

a) po jungimo pasibaigsiancio KIPVPS grynasis turtas perlei-
dziamas po jungimo veiksian¢iam KIPVPS, arba, jei taikyti-
na, po jungimo veiksian¢io KIPVPS depozitoriumui;

b) po jungimo pasibaigsiancio KIPVPS investiciniy vienety savi-
ninkai tampa po jungimo veiksiancio KIPVPS investiciniy
vienety savininkais; ir

¢) po jungimo pasibaigsiantis KIPVPS toliau egzistuoja, kol bus
jvykdyti visi jsipareigojimai.

4. Valstybés narés pasiriipina, kad biity nustatyta tvarka, pagal
kuria po jungimo veiksian¢io KIPVPS valdymo jmoné po jungi-
mo veiksian¢io KIPVPS depozitoriumui patvirtinty, kad turto ir,
jei taikytina, jsipareigojimy perleidimas baigtas. Jei po jungimo
veiksiantis KIPVPS nepaskyré valdymo jmongs, jis apie tai patvir-
tina po jungimo veiksianc¢io KIPVPS depozitoriumui.
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VII SKYRIUS

[PAREIGOJIMAI DEL KIPVPS INVESTAVIMO POLITIKOS

49 straipsnis

Jei KIPVPS sudaro daugiau nei vienas investicinis padalinys, tai-
kant §j skyriy, kiekvienas investicinis padalinys laikomas atskiru
KIPVPS.

1.

50 straipsnis

KIPVPS investicijas sudaro tik vienas ar daugiau i3 $iy

elementy:

a)

perleidziami vertybiniai popieriai ir pinigy rinkos priemonés,
kurie jtraukti i regulivojamg rinka arba kuriais joje prekiau-
jama, kaip apibrézta Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio
1 dalies 14 punkte;

perleidziami vertybiniai popieriai ir pinigy rinkos priemonés,
kuriais prekiaujama kitoje reguliuojamoje, nuolat veikiancio-
je, pripazintoje ir visuomenei atviroje valstybés narés rinkoje;

perleidziami vertybiniai popieriai ir pinigy rinkos priemonés,
kurie jtraukti i treCiosios $alies vertybiniy popieriy birzos ofi-
cialyjj prekybos sarasa, arba kuriais prekiaujama kitoje tre-
Ciosios  Salies  reguliuojamoje, nuolat veikiancioje,
pripazintoje ir visuomenei atviroje rinkoje, jeigu vertybiniy
popieriy birzos ar rinkos pasirinkimui pritaré kompetentin-
gos institucijos arba tai yra numatyta teisés aktuose ar fondo
taisyklése, ar investicinés bendrovés steigimo dokumentuose;

neseniai ileisti perleidziami vertybiniai popieriai, jeigu:

i) isleidimo salygos apima jsipareigojima, kad bus kreipta-
si leidimo jtraukti tuos vertybinius popierius j birzos ofi-
cialyjj prekybos sarasa ar j kita reguliuojamg, nuolat
veikiancia, pripazinta ir visuomenei atvirg rinka, jeigu
vertybiniy popieriy birZos ar rinkos pasirinkimui pritaré
kompetentingos institucijos, arba tai yra numatyta tei-
sés aktuose ar fondo taisyklése, ar investicinés bendro-
vés steigimo dokumentuose; ir

ii) i papunktyje nurodytas jtraukimas yra uztikrinamas per
metus nuo isleidimo;

pagal 3ig direktyva leidima gavusiy KIPVPS arba kity kolek-
tyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai, kaip api-
brézta 1 straipsnio 2 dalies a ir b punktuose, nesvarbu, ar jie
jsteigti valstybéje naréje, ar ne, jeigu:

i) tokiems kitiems kolektyvinio investavimo subjektams
leisty veikti teisés aktai, kurie numato, kad jiems taikoma
priezitira, KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentin-
gy institucijy nuomone, bty lygiaverté Bendrijos teisés
aktuose numatytai priezitirai, ir kad bty pakankamai
uztikrintas institucijy bendradarbiavimas;

i)  kity kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vie-
nety savininky apsauga bty lygiaverté KIPVPS investi-
ciniy vienety savininkams numatytai apsaugai, o ypac
kad turto atskyrimo, skolinimosi, skolinimo ir perlei-
dziamy vertybiniy popieriy bei pinigy rinkos priemoniy
pardavimo neturint ty priemoniy pardavimo metu
taisyklés baty lygiavertés Sios direktyvos reikalavimams;

iii) apie kity kolektyvinio investavimo subjekty veikla bty
praneSama pusés mety bei metinése ataskaitose, kad
bty galima jvertinti ataskaitinio laikotarpio turtg ir jsi-
pareigojimus, pajamas ir operacijas; ir

iv) ne daugiau kaip 10 % KIPVPS arba kity kolektyvinio in-
vestavimo subjekty planuojamo isigyti turto, vadovau-
jantis jy fondo taisyklémis arba steigimo dokumentais,
galéty biti investuota j kity KIPVPS arba kity kolektyvi-
nio investavimo subjekty investicinius vienetus;

kredito jstaigy indéliai, kurie yra iSmokami pareikalavus arba
kuriuos galima atsiimti ir kuriy terminas yra ne ilgesnis kaip
12 ménesiy, jeigu kredito jstaigos registruota buveiné yra
valstybéje nar¢je, arba, jeigu kredito istaigos registruota bu-
veiné yra treciojoje 3alyje, su salyga, kad jai taikomos rizika
ribojancios taisyklés, kurios, KIPVPS buveinés valstybés na-
rés kompetentingy institucijy nuomone, yra lygiavertés
Bendrijos teisés aktuose nustatytoms taisykléms;

iSvestinés finansinés priemonés, jskaitant lygiavertes priemo-
nes, uz kurias atsiskaitoma pinigais, kuriomis prekiaujama a,
b ir ¢ punktuose nurodytoje reguliuojamoje rinkoje, arba i3-
vestinés finansinés priemonés, kuriomis prekiaujama ne bir-
zoje (nebirzinés iSvestinés finansinés priemonés), jeigu:

i) ivestinés finansinés priemonés bazé yra Sioje dalyje
minimos priemonés, finansiniai indeksai, paltkany
normos, valiuty keitimo kursai arba valiutos, j kurias
KIPVPS gali investuoti, sickdamas savo investiciniy
tiksly, kaip numatyta jo fondo taisyklése arba steigimo
dokumentuose;

ii) nebirZiniy iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy Sa-
lys yra institucijos, kurioms yra taikoma rizik ribojanti
priezitira ir kurios priklauso kategorijoms, kurias tvirti-
na KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos ins-
titucijos; ir

i) nebirzingés i$vestinés finansinés priemonés kasdien pati-
kimai ir tiksliai jvertinamos, o KIPVPS iniciatyva jos gali
biti bet kada parduodamos, likviduojamos arba jy po-
zicija gali bati uzdaroma iskaitymo sandoriu, teisingai
nustacius jy verte; arba
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h) pinigy rinkos priemonés, kuriomis neprekiaujama reguliuo-
jamoje rinkoje ir kurios patenka | 2 straipsnio 1 dalies o
punkto taikymo sritj, jeigu tokiy priemoniy emisija arba emi-
tentas yra reguliuojami, siekiant apsaugoti investuotojus ir
santaupas, jeigu jos yra:

i) isleistos arba garantuotos valstybés narés centrings, re-
gioninés arba vietos valdzios institucijos arba jos centri-
nio banko, Europos centrinio banko, Bendrijos arba
Europos investicijy banko, tre¢iosios $alies arba vienos i3
federacija sudaranciy nariy, kai valstybé yra federacing,
arba vie3ojo tarptautinio subjekto, kuriam priklauso vie-
na ar daugiau valstybiy nariy;

i) iSleistos jmonés, kurios visais vertybiniais popieriais pre-
kiaujama a, b ir ¢ punktuose nurodytose reguliuojamose
rinkose;

iii) iSleistos arba garantuotos jmonés, kuriai taikoma rizika
ribojanti prieZitira, laikantis Bendrijos teisés aktuose api-
brézty kriterijy, arba jmonés, kuriai taikomos rizika ri-
bojancios taisyklés, kompetentingos valdzios institucijos
laikomos ne maziau grieZtomis nei Bendrijos teisés ak-
tuose nustatytos taisyklés, ir kuri jy laikosi; arba

iv) isleistos kity subjekty, priklausanciy KIPVPS buveinés
valstybés narés kompetentingy institucijy patvirtintoms
kategorijoms, su salyga, kad investuotojams, investuo-
jantiems j tokius instrumentus, yra suteikiama tokia ap-
sauga, lygiaverte i, ii ar iii papunkc¢iuose numatytai
apsaugai, ir jeigu emitentas yra bendroveé, kurios kapita-
las ir rezervai sudaro bent 10 000 000 EUR ir kuri pa-
teikia bei skelbia savo metines ataskaitas pagal 1978 m.
liepos 25 d. Ketvirtaja Tarybos direktyva 78/660/EEB,
grindziamg Sutarties 54 straipsnio 3 dalies g punktu, dél
tam tikry tipy bendroviy metiniy atskaitomybiy (?), ir
jeigu i bendrové yra subjektas, kuris, priklausydamas
vieng arba keletg | birZos prekybos sgrasus jtraukty
bendroviy apimanciai bendroviy grupei, atlieka grupés
finansavimo funkcijg, arba yra subjektas, finansuojantis
garantijos priemones, iSleidziant banko paskolomis fi-
nansuojamus vertybinius popierius.

2. Taciau KIPVPS:

a) negali investuoti daugiau kaip 10 % savo turto  perleidzia-
mus vertybinius popierius ar pinigy rinkos priemones, nuro-

dytus 1 dalyje; arba

b) negali jsigyti nei brangiyjy metaly, nei jy nuosavybés
liudijimy.

KIPVPS gali turéti papildomo likvidaus turto.

3. Investiciné bendrové gali jsigyti kilnojamojo arba nekilno-
jamojo turto, kuris yra svarbus tiesioginiam jos verslo vykdymui.

(') OLL 222,1978 8 14, p. 11.

51 straipsnis

1. Valdymo jmoné arba investiciné bendrové taiko rizikos val-
dymo procesg, kad galéty stebéti ir bet kuriuo metu jvertinti po-
zicijy rizika ir jy jnasa j bendrg portfelio rizika.

Ji taiko 3j procesa, kad galéty tiksliai ir nepriklausomai nustatyti
nebirziniy i$vestiniy finansiniy priemoniy verte.

Ji nuolat informuoja savo buveinés valstybés narés kompetentin-
gas institucijas apie i§vestiniy finansiniy priemoniy riisis, egzis-
tuojancia rizika, kiekybinius apribojimus ir metodus, kurie
pasirenkami, siekiant jvertinti kiekvieno valdomo KIPVPS su i3-
vestiniy finansiniy priemoniy sandoriais susijusig rizika.

2. Valstybés narés gali leisti KIPVPS naudotis metodais ir prie-
moneémis, susijusiomis su perleidZiamais vertybiniais popieriais
bei pinigy rinkos priemonémis, laikantis jy paciy nustatyty saly-
gy bei apribojimy, jeigu tokie metodai ir priemonés yra naudoja-
mi siekiant veiksmingai valdyti portfelj.

Kai $ios operacijos yra susijusios su i§vestinémis finansinémis
priemonémis, Sios salygos ir apribojimai turi atitikti Sios direkty-
VoS nuostatas.

Dél 3iy operacijy KIPVPS jokiomis aplinkybémis negalima nu-
krypti nuo savo investiciniy tiksly, nustatyty KIPVPS fondo taisy-
klése, steigimo dokumentuose arba prospekte.

3. KIPVPS uztikrina, kad jo visame pasaulyje turimos i§vesti-
niy finansiniy priemoniy pozicijos nevirsyty jo portfelio bendros
grynosios vertés.

Turima pozicija yra jvertinama atsizvelgiant  dabarting bazinio
turto verte, su kita sandorio alimi susijusig rizika, rinkos ateities
tendencijas ir pozicijoms likviduoti turima laikg. Tai taip pat tai-
koma treciai ir ketvirtai pastraipoms.

Vadovaudamiesi savo investicine politika ir laikydamiesi
52 straipsnio 5 dalyje nustatyty apribojimy, KIPVPS gali investuo-
ti | i§vestines finansines priemones, jeigu turima bazinio turto
bendra pozicija nevirsija investicijoms taikomy apribojimy, nu-
statyty 52 straipsnyje. Valstybés narés gali nustatyti, kad KIPVPS
investuojant j indeksu pagristas i$vestines finansines priemones
nereikalaujama, kad Sios investicijos biity apjungtos 52 straipsny-
je numatyty riby tikslais.

Kai perleidziami vertybiniai popieriai arba pinigy rinkos priemo-
nés apima i§vesting finansing priemoneg, i tg i§vesting finansing
priemong atsizvelgiama, siekiant atitikti $io straipsnio reikalavimus.

4. Nepazeisdama 116 straipsnio, Komisija ne véliau kaip
2010 m. liepos 1 d. patvirtina jgyvendinimo priemones, kuriose
nustatoma:

a) vadovaujantis 1 dalies pirma pastraipa, valdymo jmongés tai-
komo rizikos valdymo proceso tinkamumo jvertinimo
kriterijai;

b) iSsamios taisyklés, susijusios su tiksliu ir nepriklausomu ne-
birziniy i§vestiniy finansiniy priemoniy vertés jvertinimu; ir
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¢) iSsamios taisykles, susijusios su 1 dalies tre¢ioje pastraipoje
nurodytos informacijos, teikiamos valdymo jmonés buveinés
valstybés narés kompetentingoms institucijoms, turiniu ir jos
pateikimo tvarka.

Tos priemonés, skirtos i§ dalies pakeisti neesmines Sios direkty-
vos nuostatas jg papildant, tvirtinamos pagal 112 straipsnio 2 da-
lyje nurodyta reguliavimo procedira su tikrinimu.

52 straipsnis
1. KIPVPS investuoja ne daugiau kaip:

a) 5 %savo turto i to paties subjekto isleistus perleidZiamus ver-
tybinius popierius ar pinigy rinkos priemones; arba

b) 20 % savo turto j indélius, jneSamus j ta patj subjekta.

Rizikos pozicija, kurig KIPVPS turi kitoje nebirziniy i$vestiniy fi-
nansiniy priemoniy sandorio 3alyje, negali virSyti:

a) 10 % jo turto, kai kita sandorio 3alis yra 50 straipsnio 1 da-
lies f punkte nurodyta kredito jstaiga; arba

b) 5% jo turto kitais atvejais.

2. Valstybés narés gali didinti 1 dalies pirmoje pastraipoje nu-
statyta 5 % ribg iki daugiausiai 10 %. Taciau jei jos tai daro, bendra
KIPVPS laikomy skirtingy emitenty, j kiekviena i kuriy jis inves-
tuoja daugiau nei 5 % savo turto, perleidziamy vertybiniy popie-
riy bei pinigy rinkos priemoniy verté negali virsyti 40 % jo turto
vertés. Tas apribojimas netaikomas indéliams ar nebirziniy isves-
tiniy finansiniy priemoniy sandoriams, sudarytiems su finansiné-
mis institucijomis, kurioms taikoma rizikg ribojanti prieZitira.

Nepaisant 1 dalyje nustatyty individualiy apribojimy, jei dél to in-
vesticija | viena subjekta virSyty 20 % jo turto, KIPVPS negali
turéti:

a) investicijy | perleidZziamus vertybinius popierius arba pinigy
rinkos priemones, i$leistas to subjekto;

b) indéliy, inesty j ta subjekty; arba

¢ turimy pozicijy, atsirandanéiy dél nebirZiniy i$vestiniy finan-
siniy priemoniy sandoriy, sudaromy su tuo subjektu.

3. Valstybés narés gali didinti 1 dalies pirmoje pastraipoje nu-
statyta 5 % ribg iki daugiausiai 35 %, jeigu perleidziami vertybi-
niai popieriai arba pinigy rinkos priemonés yra ileistos arba
garantuotos valstybés narés, jos vietos valdzios institucijy, tre¢io-
sios 3alies arba tarptautinés vieSosios organizacijos, kurios naré-
mis yra viena ar daugiau valstybiy nariy.

4. Valstybés narés gali didinti 1 dalies pirmoje pastraipoje nu-
statyta 5 % ribg iki daugiausiai 25 %, jeigu obligacijas isleidZia
valstybéje naréje registruotg buveing turinti kredito jstaiga, kuriai
pagal teisés aktus taikoma speciali valstybiné priezitira, kurios
tikslas yra apsaugoti obligacijy savininkus. Ypa¢ sumos,

gaunamos ileidus tas obligacijas, pagal teisés aktus investuojamos
i turty, kuris per visa obligacijy galiojimo laikotarpj galéty pa-
dengti su obligacijomis susijusias pretenzijas ir kuris, emitentui
negalint jy i$pirkti, biity pirmiausiai naudojamas pagrindinei pas-
kolos sumai bei susikaupusioms paliikanoms apmokéti.

Kai daugiau nei 5 % savo turto KIPVPS investuoja | pirmoje pa-
straipoje nurodytas obligacijas, i§leistas vieno emitento, bendra
$iy investicijy verté nevirsija 80 % KIPVPS turto vertés.

Valstybés narés turi pateikia Komisijai pirmoje pastraipoje nuro-
dyty obligacijy kategorijy sarasa kartu su emitenty, kuriems pa-
gal toje pastraipoje nurodytus jstatymus ir priezitiros reikalavimus
leidZiama isleisti Siame straipsnyje nustatytus kriterijus atitinkan-
Cias obligacijas, kategorijy sarasu. Prie ty sarasy pridedamas do-
kumentas, kuriame nurodomos teikiamos garantijos. Komisija
nedelsiant perduoda 3ig informacija kitoms valstybéms naréms
kartu su visais komentarais, kuriuos ji laiko tinkamais, ir sudaro
galimybes visuomenei susipazinti su $ia informacija. Pagal
112 straipsnio 1 dalj tokia informacija gali bati aptariama Euro-
pos vertybiniy popieriy komitete.

5. Taikant 2 dalyje nurodytg 40 % ribg, i 3 ir 4 dalyse nurody-
tus perleidZiamus vertybinius popierius ir pinigy rinkos priemo-
nes neatsizvelgiama.

1-4 dalyse nustatyti apribojimai negali bati sudedami, todél in-
vesticijos j to paties emitento iSleistus perleidZziamus vertybinius
popierius arba pinigy rinkos priemones, arba j indélius $iame su-
bjekte, arba j jo iSvestines finansines priemones, atliktos laikantis
1-4 daliy, kartu paémus nevirsija 35 % KIPVPS turto.

Tai paciai grupei dél konsoliduotos atskaitomybés priskirtos
bendroveés, kaip apibrézta Direktyvoje 83/349/EEB arba laikantis
pripazinty tarptautiniy apskaitos taisykliy, yra laikomos vienu su-
bjektu Siame straipsnyje numatyty riby skai¢iavimui.

Valstybés narés gali leisti atlikti kaupiamasias investicijas  tos pa-
Cios grupés subjekty perleidziamus vertybinius popierius ir pini-
gy rinkos priemones iki 20 %.

53 straipsnis

1. Nepazeisdamos 56 straipsnyje nustatyty apribojimy, valsty-
bés narés gali didinti 52 straipsnyje numatytas ribas, taikomas in-
vesticijoms | to paties emitento ileistas akcijas arba skolos
vertybinius popierius, iki daugiausiai 20 %, jei pagal fondo taisyk-
les arba steigimo dokumentus KIPVPS investicijy politikos tikslas
yra atkartoti tam tikro akcijy arba skolos vertybiniy popieriy in-
dekso, kuris yra pripazintas kompetentingy valdzZios institucijy,
struktiirg remiantis tuo, kad:

a) jo struktiira yra pakankamai diversifikuota;

b) indeksas yra tinkamas rinkos, su kuria jis susijes, etalonas; ir

¢) jis yra tinkamai paskelbtas.
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2. Valstybés narés gali didinti 1 dalyje numatyta riba iki dau-
giausiai 35 %, jeigu tai yra pagrista ypatingomis rinkos salygomis,
ypac reguliuojamose rinkose, kur labai dominuoja tam tikri per-
leidZiami vertybiniai popieriai arba pinigy rinkos priemonés. In-
vesticijos iki $ios ribos leidziamos tik vienam emitentui.

54 straipsnis

1. Taikydamos iSlygg 52 straipsniui valstybés narés gali leisti
KIPVPS pagal rizikos skaidymo principg investuoti iki 100 % savo
turto j skirtingus perleidziamus vertybinius popierius ir pinigy
rinkos priemones, kurie isleisti ar kuriuos garantuoja valstybé na-
ré, viena ar daugiau jos vietos valdzios institucijy, trecioji 3alis
arba tarptautiné vieSoji organizacija, kurios narémis yra viena ar
daugiau valstybiy nariy.

KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos su-
teikia tokia iSlyga tik tuo atveju, jeigu jos mano, kad investiciniy
vienety savininkai KIPVPS yra apsaugoti taip pat kaip ir investici-
niy vienety savininkai KIPVPS, kuris laikosi 52 straipsnyje nusta-

tyty riby.

Toks KIPVPS turi ne maziau kaip Sesiy skirtingy emitenty verty-
binius popierius, taciau vieno emitento vertybiniai popieriai ne-
sudaro daugiau nei 30 % jo viso turto.

2. 1 dalyje nurodytas KIPVPS fondo taisyklése ar investicinés
bendrovés steigimo dokumentuose aiskiai nurodo valstybes na-
res, vietos valdzios institucijas ar tarptautines vie$gsias organiza-
cijas, kurios iSleidzia arba garantuoja vertybinius popierius, j
kuriuos jie ketina investuoti daugiau nei 35 % savo turto.

Tokios fondo taisyklés ar steigimo dokumentai patvirtinami kom-
petentingy institucijy.

3. Kiekvienas 1 dalyje nurodytas KIPVPS savo prospekte bei
rinkodaros pranesimuose pateikia aiskig informacija, atkreipian-
Cig démesij j tokj leidima bei nurodancig valstybes nares, vietos
valdZios institucijas arba tarptautines viesgsias organizacijas, j ku-
riy vertybinius popierius jis ketina investuoti ar jau investavo dau-
giau nei 35 % savo turto.

55 straipsnis

1. KIPVPS gali jsigyti KIPVPS arba kity kolektyvinio investavi-
mo subjekty, nurodyty 50 straipsnio 1 dalies e punkte, investici-
nius vienetus, jeigu ne daugiau kaip 10 % jo turto yra
investuojama i vieno KIPVPS arba kito kolektyvinio investavimo
subjekto investicinius vienetus. Valstybés narés gali didinti tg ribg
iki daugiausiai 20 %.

2. Investicijos i kolektyvinio investavimo subjekty, kurie néra
KIPVPS, investicinius vienetus kartu paémus negali virsyti 30 %
KIPVPS turto.

KIPVPS isigijus kity KIPVPS arba kolektyvinio investavimo subjek-
ty investiciniy vienety, valstybés narés gali numatyti, kad nerei-
kalaujama, jog atitinkamy KIPVPS arba kity kolektyvinio
investavimo subjekty turtas biity apjungtas 52 straipsnyje numa-
tyty riby tikslais.

3. Jeigu KIPVPS investuoja j kity KIPVPS arba kolektyvinio in-
vestavimo subjekty, kuriuos tiesiogiai arba pagal jgaliojima valdo
ta pati valdymo jmoné arba kita bendrové, su kuria valdymo jmo-
ne sieja bendras valdymas arba kontrolé, arba pakankamas tiesio-
giai ar netiesiogiai valdomas akcijy paketas, investicinius vienetus,
ta valdymo jmon¢ arba kita bendrové neima pasirasymo arba is-
pirkimo mokesciy uz KIPVPS investicijas j kity tokiy KIPVPS arba
kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus.

KIPVPS, kuris didele dalj savo turto investuoja i kitus KIPVPS arba
kolektyvinio investavimo subjektus, savo prospekte nurodo di-
dziausig valdymo mokes¢iy dydj, kuris gali baiti imamas ir i$ pa-
ties KIPVPS, ir i§ kity KIPVPS arba kolektyvinio investavimo
subjekty, j kuriuos jis planuoja investuoti. Savo metinéje ataskai-
toje jis nurodo didziausig valdymo mokesciy dalj, imama ir i§ pa-
ties KIPVPS, ir i§ kity KIPVPS arba kolektyvinio investavimo
subjekty, | kuriuos jis investuoja.

56 straipsnis

1. Investiciné bendrové ar valdymo jmoné, dirbanti su visais
bendraisiais investiciniais fondais, kuriuos ji valdo ir kurie paten-
ka i 3ios direktyvos taikymo sritj, nejsigyja jokiy akcijy, suteikian-
¢iy balsavimo teises, kurios leisty jai daryti reik$minga jtaka
emitento valdymui.

Laukdamos tolesnio derinimo, valstybés narés atsizvelgia  galio-
jancias taisykles, kurios pirmoje pastraipoje nurodyta principg
apibrézia kity valstybiy nariy teisés aktuose.

2. KIPVPS gali isigyti ne daugiau kaip:

a) 10 % vieno emitento akcijy, nesuteikianciy balsavimo teisiy;

b) 10 % vieno emitento skolos vertybiniy popieriy;

¢) 25 % vieno KIPVPS arba kito kolektyvinio investavimo sub-
jekto investiciniy vienety, kaip apibrézta 1 straipsnio 2 da-
lies a ir b punktuose; arba

d) 10 % vieno emitento isleisty pinigy rinkos priemoniy.

[sigijimo metu b, ¢ ir d punktuose nustatyty apribojimy galima
nesilaikyti, jeigu tuo metu negalima apskaiciuoti skolos garantijy
ar pinigy rinkos priemoniy bendros sumos arba grynosios islei-
dziamy vertybiniy popieriy sumos.
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3. Valstybé naré gali netaikyti 1 ir 2 daliy:

a) perleidziamiems vertybiniams popieriams ir pinigy rinkos
priemonéms, kuriuos isleido ar garantavo valstybé naré ar jos
vietos valdZios institucijos;

b) perleidziamiems vertybiniams popieriams ir pinigy rinkos
priemonéms, kuriuos i§leido ar garantavo treioji Salis;

¢) perleidziamiems vertybiniams popieriams ir pinigy rinkos
priemonéms, isleistiems tarptautinés vieSosios organizacijos,
kuriai priklauso viena ar daugiau valstybiy nariy;

d) KIPVPS turimoms bendrovés, jsteigtos treciojoje 3alyje, savo
turtag daugiausia investuojancios j emitenty, kuriy registruo-
tos buveinés yra toje alyje, vertybinius popierius, akcijoms,
kai pagal tos 3alies teisés aktus toks akcijy paketas yra vienin-
telis bidas KIPVPS investuoti j tos Salies emitenty vertybinius
popierius; arba

e) investicinés bendrovés ar investiciniy bendroviy akcijoms
patronuojamosiose jmonése, kurios vykdo tik valdymo, kon-
sultavimo arba prekiavimo veikla iSimtinai savo ar investici-
niy vienety savininky vardu toje Salyje, kur yra jsteigta
patronuojamoji jmoné, kai investiciniy vienety savininky
praSymu investiciniai vienetai yra atperkami.

I8lyga, nurodyta $ios dalies pirmos pastraipos d punkte, taikoma
tik tuo atveju, jeigu treciosios Salies bendrové, vykdydama savo
investicine politika, paiso riby, nustatyty 52 bei 55 straipsniuose
ir $io straipsnio 1 ir 2 dalyse. Kai ribos, nustatytos 52 ir 55 straips-
niuose, yra vir§ijamos, 57 straipsnis taikomas mutatis mutandis.

57 straipsnis

1. KIPVPS neprivalo laikytis Siame skyriuje nustatyty riby, jei
naudojasi pasiraSymo teisémis, kurias suteikia perleidziami verty-
biniai popieriai arba pinigy rinkos priemonés, sudarancios dalj jo
turto.

Uztikrindamos rizikos paskirstymo principo laikymasi, valstybés
narés gali leisti neseniai leidima gavusiems KIPVPS Sesis ménesius
nuo leidimo i§davimo jiems dienos nesilaikyti 52-55 straipsniy.

2. Jeigu 1 dalyje nurodytos ribos virsijamos dél priezasciy, ku-
riy KIPVPS negali kontroliuoti, arba dél pasinaudojimo pasirasy-
mo teisémis, tas KIPVPS nustato prioritetinj savo prekybos
operacijy tiksla — iStaisyti tokig padéti, reikiamai atsizvelgiant j
savo investiciniy vienety savininky interesus.

VIII SKYRIUS

FINANSUOJAMUJY IR FINANSUOJANCIYJJ SUBJEKTY
STRUKTUROS

1 SKIRSNIS

Taikymo sritis ir patvirtinimas

58 straipsnis

1. Finansuojantysis KIPVPS yra KIPVPS arba jo investicinis pa-
dalinys, kuriam, nukrypstant nuo 1 straipsnio 2 dalies a punkto,
50, 52, 55 straipsniy ir 56 straipsnio 2 dalies ¢ punkto, leista in-
vestuoti bent 85 % savo turto i kito KIPVPS (toliau — finansuoja-
masis KIPVPS) investicinius vienetus arba jo investicinj padalini.

2. Finansuojantysis KIPVPS iki 15 % savo turto gali turéti vie-
na ar daugiau i$ $iy formuy:

a) papildomas likvidus turtas pagal 50 straipsnio 2 dalies antrg
pastraipg;

b) iSvestinés finansinés priemonés, kurias galima naudoti tik sie-
kiant apsidrausti nuo rizikos, pagal 50 straipsnio 1 dalies
g punktg ir 51 straipsnio 2 ir 3 dalis;

¢) kilnojamasis ir nekilnojamasis turtas, batinas veiklai tiesio-
giai vykdyti, jei finansuojantysis KIPVPS yra investiciné
bendrové.

Laikydamasis 51 straipsnio 3 dalies, finansuojantysis KIPVPS ap-
skaiciuoja savo turimg bendrg i§vestiniy finansiniy priemoniy po-
zicijg sudédamas savo turimg tiesioging pozicija pagal b punkto
pirma pastraipg su:

a) finansuojamojo KIPVPS turima tikraja i$vestiniy finansiniy
priemoniy pozicija proporcingai finansuojanciojo KIPVPS in-
vesticijoms i finansuojamaji KIPVPS; arba

b) finansuojamojo KIPVPS turima didZiausia galima bendra i$-
vestiniy finansiniy priemoniy pozicija, nustatyta finansuoja-
mojo KIPVPS fondy taisyklése arba bendrovés steigimo
dokumentuose proporcingai finansuojanciojo KIPVPS inves-
ticijoms | finansuojamajj KIPVPS.

3. Finansuojamasis KIPVPS yra KIPVPS arba jo investicinis pa-
dalinys, kuris:

a) turi bent vieng finansuojantjjj KIPVPS i§ savo investiciniy vie-
nety savininkuy;

b) pats néra finansuojantysis KIPVPS; ir
¢) neturi finansuojanciojo KIPVPS investiciniy vienety.

4. Finansuojamiesiems KIPVPS taikomos $ios nukrypti lei-
dziancios nuostatos:

a) jei finansuojamasis KIPVPS turi bent du finansuojanciuosius
KIPVPS, kurie yra investiciniy vienety savininkai, jam netai-
komi 1 straipsnio 2 dalies a punktas ir 3 straipsnio b punk-
tas, taip suteikiant finansuojamajam KIPVPS galimybe spresti,
ar pritraukti kapitalo i§ kity investuotojy;
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b) jei finansuojamasis KIPVPS nepritraukia kapitalo i§ visuome-
nés badu kitoje valstybéje naréje nei ta, kurioje jis jsteigtas,
taciau tik turi vieng ar daugiau finansuojanciyjy KIPVPS toje
valstybéje naréje, XI skyrius ir 108 straipsnio 1 dalies antra
pastraipa netaikomi.

59 straipsnis

1. Valstybés narés uztikrina, kad finansuojanciojo KIPVPS in-
vesticijg, virsijancig pagal 55 straipsnio 1 dalj taikyting investavi-
mo | kitus KIPVPS ribg, i konkrety finansuojamajj KIPVPS i3
anksto patvirtinty finansuojanciojo KIPVPS buveinés valstybés na-
rés kompetentingos institucijos.

2. Finansuojantysis KIPVPS per 15 darbo dieny nuo visos by-
los pateikimo informuojamas, ar kompetentingos institucijos pa-
tvirtino finansuojanciojo KIPVPS investicija j finansuojamajj
KIPVPS.

3. Finansuojanciojo KIPVPS buveinés valstybés narés kompe-
tentingos institucijos suteikia patvirtinima, jei finansuojantysis
KIPVPS, jo depozitoriumas ir jo auditorius, taip pat finansuoja-
masis KIPVPS atitinka visus Siame skyriuje pateiktus reikalavimus.
Tokiais tikslais finansuojantysis KIPVPS savo buveinés valstybés
narés kompetentingoms institucijoms pateikia $iuos dokumentus:

S
R

finansuojanciojo KIPVPS ir finansuojamojo KIPVPS fondo
taisykles ar steigimo dokumentus;

b) finansuojanciojo KIPVPS ir finansuojamojo KIPVPS pros-
pekta ir pagrinding informacija investuotojams, nurodyta
78 straipsnyje;

¢) finansuojanciojo KIPVPS ir finansuojamojo KIPVPS susitari-
ma ar vidaus veiklos taisykles, nurodytas 60 straipsnio
1 dalyje;

d) jei taikoma, investiciniy vienety savininkams teikting infor-
macijg, nurodyta 64 straipsnio 1 dalyje;

e) jei finansuojamojo KIPVPS ir finansuojanciojo KIPVPS depo-
zitoriumai skirtingi — atitinkamy jy depozitoriumy keitimosi
informacija susitarima, nurodyta 61 straipsnio 1 dalyje; ir

f) jei finansuojamojo KIPVPS ir finansuojanciojo KIPVPS audi-
toriai skirtingi — atitinkamy jy auditoriy keitimosi informa-
cija susitarima, nurodytg 62 straipsnio 1 dalyje.

Kai finansuojantysis KIPVPS isteigtas kitoje valstybéje nar¢je nei fi-
nansuojamojo KIPVPS buveinés valstybé naré, finansuojantysis
KIPVPS taip pat pateikia finansuojamojo KIPVPS buveinés valsty-
bés narés kompetentingy institucijy pazyma, kurioje patvirtina-
ma, kad finansuojamasis KIPVPS yra KIPVPS arba jo investicinis
padalinys ir atitinka 58 straipsnio 3 dalies b ir ¢ punktuose i§dés-
tytas sglygas. Dokumentus pateikia finansuojantysis KIPVPS savo
buveinés valstybés narés valstybine kalba ar viena i§ valstybiniy
kalby, arba jos kompetentingy institucijy patvirtinta kalba.

2 SKIRSNIS

Finansuojanciajam KIPVPS ir finansuojamajam KIPVPS
taikomos bendrosios nuostatos

60 straipsnis

1. Valstybés narés reikalauja, kad finansuojamasis KIPVPS pa-
teikty finansuojanciajam KIPVPS visus reikalingus dokumentus ir
informacijg, kad pastarasis atitikty sioje direktyvoje nustatytus rei-
kalavimus. Siuo tikslu finansuojantysis KIPVPS sudaro susitarima
su finansuojamuoju KIPVPS.

Finansuojantysis KIPVPS i to finansuojamojo KIPVPS investicinius
vienetus virSydamas pagal 55 straipsnio 1 dalj taikoma ribg in-
vestuoja tik jsigaliojus pirmoje pastraipoje nurodytam susitarimui.
Sj susitarima nemokamai gali gauti visi investiciniy vienety savi-
ninkai, kai papraso.

Jei finansuojamajj KIPVPS ir finansuojantiji KIPVPS valdo ta pati
valdymo jmon¢, susitarimas gali bati pakei¢iamas vidaus veiklos
taisyklémis uZztikrinant, kad bty vykdomi Sioje dalyje nustatyti
reikalavimai.

2. Finansuojamasis KIPVPS ir finansuojantysis KIPVPS imasi
tinkamy priemoniy savo grynojo turto vertés apskaiciavimo ir pa-
skelbimo laikui koordinuoti, kad dél jy investiciniy vienety bty
ivengta laiko parinkimo pagal rinkos svyravimus ir biity uzkirs-
tas kelias arbitrazui.

3. Nepazeidziant 84 straipsnio, jei finansuojamasis KIPVPS
savo iniciatyva ar savo kompetentingy institucijy prasymu laiki-
nai sustabdo savo investiciniy vienety atpirkimg, i$pirkima ar pa-
siraSyma, kiekvienas i§ jo finansuojanciyjy KIPVPS turi teise
sustabdyti savo investiciniy vienety atpirkima, i§pirkimg ar pasi-
raSyma, nepaisant 84 straipsnio 2 dalyje nustatyty salygy, tuo pa-
¢iu laikotarpiu kaip ir finansuojamasis KIPVPS.

4. Jei finansuojamasis KIPVPS likviduojamas, likviduojamas ir
finansuojantysis KIPVPS, nebent jo buveinés valstybés narés kom-
petentingos institucijos patvirtina:

a) bent 85 % finansuojanciojo KIPVPS turto investicijg i kito fi-
nansuojamojo KIPVPS investicinius vienetus; arba

b) jo fondo taisykliy ar steigimo dokumenty pakeitima, kad fi-
nansuojantysis KIPVPS galéty bati pertvarkytas j kitokj nei fi-
nansuojantysis KIPVPS.

Nepazeidziant specialiy nacionaliniy nuostaty dél privalomojo
likvidavimo, finansuojamojo KIPVPS likvidavimas pradedamas ne
anksciau kaip pra¢jus trims ménesiams po to, kai finansuojama-
sis KIPVPS informavo visus savo investiciniy vienety savininkus ir
finansuojanciojo KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentin-
gas institucijas apie privalomga likvidavimo sprendima.

5. Jei finansuojamasis KIPVPS susijungia su kitu KIPVPS arba
yra skaidomas | du ar daugiau KIPVPS, finansuojantysis KIPVPS
likviduojamas, nebent finansuojanciojo KIPVPS buveinés valsty-
bés narés kompetentingos institucijos patvirtina, kad finansuojan-
tysis KIPVPS:

a) po finansuojamojo KIPVPS jungimo ar skaidymo ir toliau
bty finansuojamojo KIPVPS ar kito KIPVPS finansuojan-
¢iuoju KIPVPS;
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b) bent 85 % savo turto investuoty ne j KIPVPS, suformuoto po
jungimo ar skaidymo, o i kito finansuojamojo KIPVPS inves-
ticinius vienetus; arba

¢) pakeisty savo fondo taisykles ar steigimo dokumentus, kad jj
bty galima pertvarkyti i kitokj nei finansuojantysis KIPVPS.

Finansuojamojo KIPVPS jungimas ar skaidymas jsigalioja tik tuo-
met, jei finansuojamasis KIPVPS visiems savo investiciniy vienety
savininkams ir savo finansuojanciyjy KIPVPS buveiniy valstybiy
nariy kompetentingoms institucijoms ne véliau kaip 60 dieny
pries sitiloma jsigaliojimo datg perdavé 43 straipsnyje nurodyta ar
panasig | nurodytaja informacija.

Pries jsigaliojant finansuojamojo KIPVPS jungimui ar skaidymui,
finansuojamasis KIPVPS sudaro galimybe finansuojanciajam
KIPVPS atpirkti arba i$pirkti visus investicinius vienetus finansuo-
jamajame KIPVPS, nebent finansuojanciojo KIPVPS buveinés vals-
tybés narés kompetentingos institucijos suteikia patvirtinimg
pagal pirmos pastraipos a punkta.

6. Komisija gali patvirtinti 1gyvendinim0 priemones, kuriose
nurodoma:

a) 1 dalyje nurodyto susitarimo arba vidaus veiklos taisykliy
turinys;

b) kurios 2 dalyje nurodytos priemonés laikomos tinkamomis; ir

¢) pagal 4ir 5 dalis reikalaujamy patvirtinimy tvarka finansuo-
jamojo KIPVPS likvidavimo, jungimo ar skaidymo atveju.

Tos priemonés, skirtos i§ dalies pakeisti neesmines Sios direkty-
vos nuostatas ja papildant, tvirtinamos pagal 112 straipsnio 2 da-
lyje nurodyta reguliavimo procediira su tikrinimu.

3 SKIRSNIS

Depozitoriumai ir auditoriai

61 straipsnis

1. Jei finansuojamojo KIPVPS ir finansuojanciojo KIPVPS de-
pozitoriumai skirtingi, valstybés narés reikalauja, kad sie depozi-
toriumai sudaryty keitimosi informacija susitarima, kuriuo bty
uztikrinta, kad abu depozitoriumai jvykdyty savo pareigas.

Finansuojantysis KIPVPS j finansuojamojo KIPVPS investicinius
vienetus investuoja tik jsigaliojus tokiam susitarimui.

Jei finansuojamojo KIPVPS ir finansuojanciojo KIPVPS depozito-
riumai laikosi $iame skyriuje nustatyty reikalavimy, jie laikomi ne-
pazeide jokiy sutartyje, jstatyme ar kitame teisés akte nustatyty
informacijos skleidimo apribojimo taisykliy arba su duomeny ap-
sauga susijusiy taisykliy. Dél tokio laikymosi neatsiranda jokios
tokio depozitoriumo arba bet kokio jo vardu veikiancio asmens
atsakomybés.

Valstybés narés reikalauja, kad finansuojantysis KIPVPS arba, jei
taikytina, finansuojanciojo KIPVPS valdymo jmoné biity atsakin-
ga uz bet kokios su finansuojamuoju KIPVPS susijusios informa-
cijos, reikalingos, kad finansuojanciojo KIPVPS depozitoriumas
galéty vykdyti savo uzduotis, perdavimg finansuojanciojo KIPVPS
depozitoriumui.

2. Finansuojamojo KIPVPS depozitoriumas nedelsdamas infor-
muoja finansuojamojo KIPVPS buveinés valstybés narés kompe-
tentingas institucijas, finansuojantjjj KIPVPS arba, jei taikoma,
finansuojanciojo KIPVPS valdymo jmoneg ir depozitoriumg apie
bet kokius nustatytus su finansuojamuoju KIPVPS susijusius pa-
zeidimus, kurie laikomi daranciais neigiama poveikj finansuojan-
¢iajam KIPVPS.

3. Komisija gali patvirtinti igyvendinimo priemones, kuriose
i§samiau nurodoma:

a) i$sami informacija, kurig reikia jtraukti j 1 dalyje nurodyta su-
sitarimg; ir

b) 2 dalyje nurodyty pazeidimy, kurie laikomi daranciais nei-
giamg poveikj finansuojanciajam KIPVPS, rasys.

Tos priemongs, skirtos i§ dalies pakeisti neesmines $ios direkty-
vos nuostatas ja papildant, tvirtinamos pagal 112 straipsnio 2 da-
lyje nurodyta reguliavimo procediira su tikrinimu.

62 straipsnis

1. Jei finansuojamojo KIPVPS ir finansuojanciojo KIPVPS au-
ditoriai skirtingi, valstybés narés reikalauja, kad Sie auditoriai su-
daryty keitimosi informacija susitarima, kuriuo bty uZztikrinta,
kad abu auditoriai jvykdyty savo pareigas, taip pat biity vykdo-
mos priemonés, kuriy imamasi siekiant patenkinti 2 dalyje nuro-
dytus reikalavimus.

Finansuojantysis KIPVPS j finansuojamojo KIPVPS investicinius
vienetus investuoja tik jsigaliojus tokiam susitarimui.

2. Finansuojanciojo KIPVPS auditorius savo audito ataskaitoje
atsizvelgia | finansuojamojo KIPVPS audito ataskaitg. Jei finansuo-
janciojo KIPVPS ir finansuojamojo KIPVPS apskaitos metai skiria-
si, finansuojamojo KIPVPS auditorius pateikia ad hoc ataskaitg
finansuojanciojo KIPVPS apskaitos mety pabaigos diena.

Visy pirma finansuojanciojo KIPVPS auditorius pranesa apie vi-
sus finansuojamojo KIPVPS audito ataskaitoje atskleistus pazeidi-
mus ir jy poveikj finansuojanciajam KIPVPS.

3. Jei finansuojamojo KIPVPS ir finansuojanciojo KIPVPS au-
ditoriai laikosi $iame skyriuje nustatyty reikalavimy, jie laikomi
nepazeide jokiy sutartyje, jstatyme ar kitame teisés akte nustatyty
informacijos skleidimo apribojimo taisykliy arba su duomeny ap-
sauga susijusiy taisykliy. Dél tokio laikymosi neatsiranda jokios
tokio auditoriaus arba bet kokio jo vardu veikian¢io asmens
atsakomybés.

4. Komisija gali patvirtinti jgyvendinimo priemones, kuriose
nustatomas 1 dalies pirmoje pastraipoje nurodyto susitarimo
turinys.
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Tos priemonés, skirtos i§ dalies keisti neesmines Sios direktyvos
nuostatas ja papildant, tvirtinamos pagal 112 straipsnio 2 dalyje
nurodyta reguliavimo procediirg su tikrinimu.

4 SKIRSNIS

Finansuojanciojo KIPVPS teikiama privaloma informacija ir
rinkodaros pranesimai

63 straipsnis

1. Valstybés narés reikalauja, kad, be I priedo A lenteléje nu-
rodytos informacijos, finansuojanciojo KIPVPS prospekte biity
pateikiama i informacija:

a) pareiskimas, kad finansuojantysis KIPVPS yra atitinkamo fi-
nansuojamojo KIPVPS finansuojantysis subjektas ir i to finan-
suojamojo KIPVPS investicinius vienetus nuolat investuoja
85 % ar daugiau savo turto;

b) informacija apie investicijos tikslus ir politika, jskaitant rizi-
kos pobudj ir informacija apie tai, ar finansuojanciojo KIPVPS
ir finansuojamojo KIPVPS veikla sutampa, arba apie tai, ko-
kiu mastu ir dél kokiy priezasciy skiriasi, jskaitant pagal
58 straipsnio 2 dalj atlikta investicijos aprasa;

¢) trumpas finansuojamojo KIPVPS, jo struktiiros, investicinio
tikslo ir politikos aprasas, jskaitant rizikos pobtdj, taip pat
informacija apie tai, kaip galima gauti finansuojamojo
KIPVPS prospekts;

d) finansuojanciojo KIPVPS ir finansuojamojo KIPVPS susitari-
mo arba vidaus veiklos taisykliy pagal 60 straipsnio 1 dalj
santrauka;

e) informacija apie tai, kaip investiciniy vienety savininkai gali
gauti daugiau informacijos apie finansuojamajj KIPVPS ir fi-
nansuojanciojo KIPVPS bei finansuojamojo KIPVPS susitari-
mg, sudarytg pagal 60 straipsnio 1 dalj;

f)  visy islaidy, kurias finansuojantysis KIPVPS patiria investuo-
damas | finansuojamojo KIPVPS investicinius vienetus, atly-
ginimo ar kompensavimo aprasas, taip pat bendry
finansuojanciojo KIPVPS ir finansuojamojo KIPVPS mokes-
¢iy aprasas; ir

g) finansuojanciojo KIPVPS investicijos j finansuojamajj KIPVPS
su mokesciais susijusio poveikio aprasas.

2. Belpriedo B lenteléje numatytos informacijos, finansuojan-
Ciojo KIPVPS metinéje ataskaitoje pateikiamas pranesimas apie
bendrus finansuojanciojo KIPVPS ir finansuojamojo KIPVPS
mokescius.

Finansuojanciojo KIPVPS metinése ir pusmetinése ataskaitose nu-
rodoma, kaip galima gauti finansuojamojo KIPVPS metines ir pus-
metines ataskaitas.

3. Be 74 ir 82 straipsniuose nustatyty reikalavimy, finansuo-
jantysis KIPVPS savo buveinés valstybés narés kompetentingoms
institucijoms pateikia finansuojamojo KIPVPS prospekts,
78 straipsnyje nurodyta pagrinding informacija investuotojams ir
bet kokius jy pakeitimus, taip pat meting ir pusmeting ataskaitas.

4.  Finansuojantysis KIPVPS visuose aktualiuose rinkodaros
pranesimuose nurodo, kad jis i tokio finansuojamojo KIPVPS in-
vesticinius vienetus nuolat investuoja 85 % ar daugiau savo turto.

5. Investuotojams paprasius, finansuojantysis KIPVPS nemo-
kamai jiems pateikia finansuojamojo KIPVPS prospekto ir meti-
nés bei pusmetinés ataskaity popiering kopijg.

5 SKIRSNIS

Veikiancio KIPVPS pertvarkymas j finansuojantjjj KIPVPS ir
finansuojamojo KIPVPS pakeitimas

64 straipsnis

1. Valstybés narés reikalauja, kad finansuojantysis KIPVPS, ku-
ris jau veikia kaip KIPVPS, jskaitant ir kito finansuojamojo KIPVPS
finansuojanciojo KIPVPS veiklg, savo investiciniy vienety savinin-
kams pateikty $ig informacija:

a) pareiskimg, kad finansuojanciojo KIPVPS buveinés valstybés
narés kompetentingos institucijos patvirtino finansuojancio-
jo KIPVPS investicijg | tokio finansuojamojo KIPVPS investi-
cinius vienetus;

b) finansuojanciojo KIPVPS ir finansuojamojo KIPVPS pagrindi-
n¢ informacijg investuotojams, nurodyta 78 straipsnyje;

¢) datg, kada finansuojantysis KIPVPS turi pradéti investuoti j fi-
nansuojamajj KIPVPS, arba, jei jis jau i ji investavo, data, kai
investicijos virSys 55 straipsnio 1 dalyje nustatyta ribg; ir

d) pareiskimg, kad investiciniy vienety savininkai turi teise rei-
kalauti per 30 dieny be jokiy kity mokesciy, isskyrus tuos,
kuriuos KIPVPS surenka, kad padengty kapitalo investicijy
mazinimo (angl. ,disinvestment) i$laidas, atpirkti ar iSpirkti
savo investicinius vienetus; 3i teisé isigalioja, kai finansuojan-
tysis KIPVPS pateikia Sioje dalyje nurodyta informacija.

Si informacija pateikiama bent likus 30 dieny iki datos, nurody-
tos pirmos pastraipos ¢ punkte.

2. Jei finansuojanc¢iajam KIPVPS pateiktas pranesimas pagal
93 straipsnj, 1 dalyje nurodyta informacija pateikiama finansuo-
janciojo KIPVPS priimanciosios valstybés narés valstybine kalba ar
viena i§ valstybiniy kalby, arba jos kompetentingy institucijy pa-
tvirtinta kalba. Finansuojantysis KIPVPS yra atsakingas uZ verti-
mo parengima. Tame vertime tiksliai perteikiamas originalo
turinys.

3. Valstybés narés uztikrina, kad finansuojantysis KIPVPS j ati-
tinkamo finansuojamojo KIPVPS investicinius vienetus, vir§yda-
mas pagal 55 straipsnio 1 dalj taikyting ribg, investuoty tik
pasibaigus 1 dalies antroje pastraipoje nurodytam 30 dieny
laikotarpiui.
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4. Komisija gali patvirtinti jgyvendinimo priemones, kuriose
nurodoma:

a) 1 dalyje nurodytos informacijos forma ir pateikimo budas;
arba

b) jei finansuojantysis KIPVPS finansuojamajam KIPVPS mainais
uZ investicinius vienetus perleidzia visa savo turtg ar jo dalj —
tokio jnaso natiira vertinimo bei auditavimo tvarka ir finan-
suojanciojo KIPVPS depozitoriumo vaidmuo tame procese.

Tos priemonés, skirtos i§ dalies pakeisti neesmines $ios direkty-
vos nuostatas jg papildant, tvirtinamos pagal 112 straipsnio 2 da-
lyje nurodyta reguliavimo procediirg su tikrinimu.

6 SKIRSNIS

Ipareigojimai ir kompetentingos institucijos

65 straipsnis

1. Finansuojantysis KIPVPS veiksmingai priZitri finansuojamo-
jo KIPVPS veikla. Vykdydamas ta jpareigojima, finansuojantysis
KIPVPS gali remtis informacija ir dokumentais, gautais i$ finan-
suojamojo KIPVPS arba, jei taikoma, jo valdymo jmonés, depozi-
toriumo ir auditoriaus, nebent yra priezas¢iy abejoti jy tikslumu.

2. Kai investuodamas | finansuojamojo KIPVPS investicinius
vienetus finansuojantysis KIPVPS, jo valdymo imoné arba bet
koks kitas finansuojanciojo KIPVPS arba finansuojanciojo KIPVPS
valdymo jmongés vardu veikiantis asmuo gauna platinimo mokes-
tj, komisiniy ar kito piniginio pelno, tie mokesciai, komisiniai ar
kitas piniginis pelnas sumokami j finansuojanciojo KIPVPS turtg.

66 straipsnis

1. Finansuojamasis KIPVPS nedelsdamas pranesa savo buvei-
nés valstybés narés kompetentingoms institucijoms kiekvieno i jo
investicinius vienetus investuojancio finansuojanciojo KIPVPS ta-
patybe. Jei finansuojamasis KIPVPS ir finansuojantysis KIPVPS
isteigti skirtingose valstybése narése, finansuojamojo KIPVPS bu-
veinés valstybés narés kompetentingos institucijos nedelsdamos
informuoja finansuojanciojo KIPVPS buveinés valstybés narés
kompetentingas institucijas apie tokig investicija.

2. Finansuojamasis KIPVPS netaiko platinimo arba i§pirkimo
mokesciy uz finansuojanciojo KIPVPS investicijas i jo investicinius
vienetus arba jy i$pirkima.

3. Finansuojamasis KIPVPS uztikrina, kad finansuojanciajam
KIPVPS arba, jei taikoma, jo valdymo jmonei ir kompetentingoms
institucijoms, depozitoriumui bei auditoriui baty laiku pateikta
visa pagal $ig direktyva, kitus Bendrijos teisés aktus, taikomus na-
cionalinés teisés aktus, fondo taisykles arba steigimo dokumentus
reikalaujama informacija.

67 straipsnis

1. Jei finansuojamasis KIPVPS ir finansuojantysis KIPVPS
jsteigti toje pacioje valstybéje naréje, kompetentingos institucijos
nedelsdamos informuoja finansuojantiji KIPVPS apie bet kokj su
finansuojamuoju KIPVPS arba, jei taikoma, su jo valdymo jmone,
depozitoriumu ar auditoriumi susijusj sprendima, priemong ir nu-
statytg $io skyriaus salygy nesilaikyma arba pateikia bet kokia pa-
gal 106 straipsnio 1 dalj pranesamg informacija.

2. Jei finansuojamasis KIPVPS ir finansuojantysis KIPVPS
jsteigti skirtingose valstybése narése, finansuojamojo KIPVPS bu-
veinés valstybés narés kompetentingos institucijos apie bet kokj
su finansuojamuoju KIPVPS arba, jei taikoma, su jo valdymo jmo-
ne, depozitoriumu ar auditoriumi susijusj sprendima, priemong ir
nustatyta Sio skyriaus salygy nesilaikymg arba bet kokia pagal
106 straipsnio 1 dalj pranesama informacija pateikia finansuojan-
¢iojo KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingoms institu-
cijoms. Pastarosios nedelsdamos informuoja finansuojantijj
KIPVPS.

IX SKYRIUS

[PAREIGOJIMAI DEL INFORMACIJOS, KURIA BUTINA TEIKTI
INVESTUOTOJAMS

1 SKIRSNIS

Prospekto ir periodiniy ataskaity skelbimas

68 straipsnis

1. Investiciné bendrové ir valdymo jmoné apie kiekvieng bend-
rajj investicinj fonda, kurj ji valdo, skelbia $ig informacija:

a) prospekt;
b) metine kiekvieny finansiniy mety ataskaitg; ir
¢) pusmeting pirmojo finansiniy mety pusmecio ataskaita.

2. Metiné ir pusmetiné ataskaitos skelbiamos nuo laikotarpio,
su kuriuo jos susijusios, pabaigos per $iuos laikotarpius:

a) keturi ménesiai metinei ataskaitai; arba

b) du ménesiai pusmetinei ataskaitai.

69 straipsnis

1. Prospekte pateikiama informacija, reikalinga investuoto-
jams, kad jie galéty priimti kompetentingg sprendimg dél jiems
sitlomos investicijos ir, svarbiausia, jvertinti susijusia rizika.

Prospekte aiskiai ir suprantamai paaiskinama apie fondo rizikos
pobudi, nesvarbu, j kokia priemone yra investuojama.
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2. Prospekte pateikiama bent informacija, numatyta I priedo
A lenteléje, jeigu §i informacija dar nepateikta fondo taisyklése ar
steigimo dokumentuose, pridedamuose prie prospekto vadovau-
jantis 71 straipsnio 1 dalimi.

3. Metinéje ataskaitoje pateikiamas balansas arba turto ir jsi-
pareigojimy ataskaita, iSsami finansiniy mety pajamy ir islaidy
ataskaita, finansiniy mety veiklos ataskaita bei kita informacija,
numatyta I priedo B lenteléje, taip pat visa kita svarbi informacija,
kuri leisty investuotojams priimti kompetentingg sprendima dél
KIPVPS veiklos raidos ir jos rezultaty.

4. Pusmetinégje ataskaitoje pateikiama bent informacija, numa-
tyta I priedo B lentelés I-IV skirsniuose. Jeigu KIPVPS i§mokéjo
tarpinius dividendus ar zada juos mokéti, pateikiami skaiciai turi
atspindeéti atitinkamo pusmecio rezultatus, atskai¢ius mokescius,
ir iSmokeétus ar moketinus dividendus.

70 straipsnis

1. Prospekte nurodoma, i kurias turto kategorijas KIPVPS lei-
dziama investuoti. Jame taip pat nurodoma, ar leidZiama sudaryti
iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorius, $iuo atveju jame aiskiai
nurodoma, ar tos operacijos gali biiti atliekamos siekiant apsi-
drausti nuo rizikos, ar norint pasiekti investicinius tikslus, bei pa-
teikiami galimi i$vestiniy finansiniy priemoniy panaudojimo
rizikos valdyme rezultatai.

2. Jeigu KIPVPS daugiausiai investuoja i 50 straipsnyje apibréz-
tas turto kategorijas, i§skyrus perleidZiamus vertybinius popierius
ar pinigy rinkos priemones, arba kai KIPVPS atkartoja akcijy ar
skolos vertybiniy popieriy indeksus pagal 53 straipsni, jo pros-
pekte, o prireikus ir rinkodaros pranesimuose, aiskiai i§déstoma jo
investiciné politika.

3. Jeigu yra tikétina, kad KIPVPS grynojo turto verté labai kei-
sis dél portfelio sudéties arba portfelio valdymo metody, kurie gali
bati naudojami, jo prospekte, o prireikus ir rinkodaros pranesi-
muose, ta tikimybé aiskiai nurodoma.

4. Investuotojo praSymu valdymo jmon¢ taip pat pateikia pa-
pildoma informacija apie kiekybinius apribojimus, kurie taikomi
valdant KIPVPS rizikg, bei $iuo tikslu pasirinktus metodus ir pas-
kutinius priemoniy kategorijy pagrindinés rizikos bei i§ investici-
ju gaunamy pajamy pokycius.

71 straipsnis

1. Fondo taisyklés ar investicinés bendrovés steigimo doku-
mentai sudaro prospekto neatskiriamg dalj ir prie jo pridedami.

2. Taciau nereikalaujama 1 dalyje nurodytus dokumentus pri-
déti prie prospekto, jeigu investuotojas yra informuotas, kad jo
prasymu tie dokumentai jam bus i$siysti arba bus pranesta, ku-
rioje vietoje kiekvienoje valstybéje naréje, kurioje prekiaujama tais
investiciniais vienetais, su jais galima susipazinti.

72 straipsnis

Pagrindinés prospekto dalys nuolat atnaujinamos.

73 straipsnis

Apskaitos informacija, pateikta metinéje ataskaitoje, audituojama
vieno ar daugiau asmeny, kurie pagal teisés aktus turi teis¢ audi-
tuoti ataskaitas, vadovaujantis Direktyva 2006/43/EB. Audito-
riaus ataskaita, jskaitant iSlygas, visiskai atkartojama metinéje
ataskaitoje.

74 straipsnis

KIPVPS savo prospektg ir visus jo pakeitimus, taip pat savo meti-
ne ir pusmeting ataskaitas siuncia KIPVPS buveinés valstybés na-
rés kompetentingoms institucijoms. Valdymo jmonés buveinés
valstybés narés kompetentingoms institucijoms paprasius, KIPVPS
joms pateikia tuos dokumentus.

75 straipsnis

1.  Investuotojy praSymu prospektas ir naujausios paskelbtos
metiné ir pusmetiné ataskaitos jiems pateikiamos nemokamai.

2. Prospekta galima pateikti patvarioje laikmenoje arba tinkla-
vietéje. Investuotojy praSymu popieriné kopija jiems pateikiama
nemokamai.

3. Metiné ir pusmetiné ataskaitos investuotojams pateikiamos
prospekte ir 78 straipsnyje nurodytoje pagrindinéje informacijoje
investuotojams nurodytu bidu. Investuotojy praSymu metinés ir
pusmetinés ataskaity popierinés kopijos jiems pateikiamos
nemokamai.

4. Komisija gali patvirtinti jgyvendinimo priemones, kuriose
apibréziamos specialios sglygos, kuriy reikia laikytis teikiant pros-
pekta patvariojoje laikmenoje, i$skyrus popieriy, arba tinklavieté-
je, kuri néra patvarioji laikmena.

Tos priemongs, skirtos i§ dalies pakeisti neesmines $ios direkty-
vos nuostatas jg papildant, tvirtinamos pagal 112 straipsnio 2 da-
lyje nurodyta reguliavimo procediirg su tikrinimu.

2 SKIRSNIS

Kitos informacijos skelbimas

76 straipsnis

Kiekvieng kartg, kai i8leidZia, parduoda, atperka ar i$perka savo in-
vesticinius vienetus, ir bent du kartus per ménesj KIPVPS atitin-
kamu badu viesai paskelbia apie savo investiciniy vienety
emisijos, pardavimo, atpirkimo ar i§pirkimo kaina.

Taciau kompetentingos institucijos gali leisti KIPVPS tai daryti re-
Ciau — vieng kartg per ménesi, jeigu tokia islyga nepakenks inves-
ticiniy vienety savininky interesams.
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77 straipsnis

Visi investuotojams skirti rinkodaros pranesimai turi bati aigkiai
atpazjstami. Jie yra teisingi, aiskas ir neklaidinantys. Visy pirma
visuose rinkodaros pranesimuose, kuriuose kvieciama pirkti
KIPVPS investiciniy vienety ir kuriuose pateikiama speciali su
KIPVPS susijusi informacija, neturi biti teiginiy, kurie priestarau-
ty prospekte pateiktai informacijai ir 78 straipsnyje nurodytai pa-
grindinei informacijai investuotojams, arba menkinty jos svarba.
Pranesime nurodoma, kad yra parengtas prospektas ir pagrindiné
78 straipsnyje nurodyta informacija investuotojams. Tiksliai in-
formuojama, kur ir kokia kalba tokia informacija ar dokumentus
gali gauti investuotojai ar potencialiis investuotojai arba kaip jie
gali su ta informacija ar dokumentais susipazinti.

3 SKIRSNIS

Pagrindiné informacija investuotojams

78 straipsnis

1. Valstybés nares reikalauja, kad investiciné bendrové ir val-
dymo jmoné apie kiekvieng bendrajj investicinj fonda, kuri ji val-
do, parengty trumpa dokumentg, kuriame bity pateikta
pagrindiné informacija investuotojams. Sioje direktyvoje tas do-
kumentas vadinamas ,pagrindine informacija investuotojams®.
Zod#iai ,pagrindiné informacija investuotojams* aiskiai nurodo-
mi tame dokumente viena i§ kalby, nurodyty 94 straipsnio 1 da-
lies b punkte.

2. Pagrindiné informacija investuotojams apima tinkama in-
formacija apie pagrindines atitinkamo KIPVPS ypatybes, kad in-
vestuotojai pagristai galéty suvokti jiems siilomo investicinio
produkto pobiidj bei susijusia rizikg ir priimti informacija pagris-
tus investicinius sprendimus.

3. Pagrindiné informacija investuotojams — tai informacija apie
$iuos esminius atitinkamo KIPVPS aspektus:

a) KIPVPS tapatybeé;
b) trumpas investiciniy tiksly ir investicinés politikos aprasas;

¢) ankstesnés veiklos rezultaty aprasas arba prireikus veiklos
planai;

d) islaidos ir susij¢ mokesciai; ir

e) investicijy rizikos ir atlygio jvertinimas, jskaitant atitinkamas
gaires ir jspéjimus dél rizikos, susijusios su investicijomis |
tam tikrg KIPVPS.

Sie pagrindiniai aspektai turi biiti suprantami investuotojui nesi-
remiant kitais dokumentais.

4. Pagrindingje informacijoje investuotojams aiskiai nurodo-
ma, kur ir kaip galima gauti papildomos informacijos apie sitlo-
mg investicijg, jskaitant informacija apie tai, kur ir kaip paprasius
bet kuriuo metu nemokamai galima gauti prospekta ir meting bei
pusmeting ataskaitas ir kokia kalba tokia informacija prieinama
investuotojams, bet tuo neapsiribojant.

5. Pagrindiné informacija investuotojams i$déstoma glaustai ir
netechnine kalba. Ji parengiama bendra forma, kad galéty biti pa-
lyginama, ir pateikiama taip, kad ja galéty suprasti mazmeniniai
investuotojai.

6.  Visose valstybése narése, kuriose KIPVPS gavo pranesima
prekiauti savo investiciniais vienetais pagal 93 straipsni, naudoja-
ma pagrindiné informacija investuotojams be jokiy pakeitimy ar
papildymuy, i$skyrus vertima.

7. Komisija patvirtina jgyvendinimo priemones, kuriose
nurodoma:

a) i$samus ir nuodugnus teiktinos pagrindinés informacijos in-
vestuotojams turinys, kaip nurodyta 2, 3 ir 4 dalyse;

b) iSsamus ir nuodugnus pagrindinés informacijos investuoto-
jams, teiktinos toliau nurodytais konkreciais atvejais, turinys:

i) jei KIPVPS turi skirtingus investicinius padalinius — pa-
grindinés informacijos investuotojams, teiktinos inves-
tuotojams, investuojantiems | konkrety investicinj
padalinj, turinys, jskaitant informacija apie tai, kaip pe-
reiti i§ vieno investicinio padalinio i kitg, ir informacija
apie su tuo susijusias i$laidas;

ii) jei KIPVPS sitilo skirtingy klasiy akcijas — pagrindinés in-
formacijos investuotojams, teiktinos investuotojams, pa-
sirasiusiems konkrecios klasés akcijas, turinys;

iii) jei fondas priklauso fondy struktiroms — pagrindinés in-
formacijos investuotojams, teiktinos investuotojams, in-
vestuojantiems | KIPVPS, kuris pats investuoja j kitus
KIPVPS ar kitus kolektyvinio investavimo subjektus, nu-
rodytus 50 straipsnio 1 dalies e punkte, turinys;

iv) finansuojamyjy ir finansuojanciyjy subjekty struktiiry
atveju — pagrindinés informacijos investuotojams, teik-
tinos investuotojams, investuojantiems i finansuojantiji
KIPVPS, turinys;

v) struktirizuoto, apsaugoto kapitalo ir kito panasaus
KIPVPS atveju — pagrindiné informacija investuotojams,
teiktina investuotojams ir susijusi su tokio KIPVPS ypa-
tumais; ir

¢) i$sami informacija apie pagrindinés informacijos investuoto-
jams forma ir pateikima, kaip nurodyta 5 dalyje.

Tos priemonés, skirtos i§ dalies pakeisti neesmines $ios direkty-
vos nuostatas jg papildant, tvirtinamos pagal 112 straipsnio 2 da-
lyje nurodyta reguliavimo procediirg su tikrinimu.
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79 straipsnis

1. Pagrindiné informacija investuotojams yra laikoma ikisutar-
tine informacija. Ji turi bati teisinga, aiski ir neklaidinanti. Ji turi
atitikti informacija, pateiktg atitinkamose prospekto dalyse.

2. Valstybés narés uztikrina, kad remiantis vien pagrindine in-
formacija investuotojams, jskaitant jos vertima, asmeniui nebiity
taikoma civiliné atsakomybé, nebent ta informacija baty klaidi-
nanti, netiksli ar neatitikty informacijos, pateiktos atitinkamose
prospekto dalyse. Pagrindinéje informacijoje investuotojams ais-
kiai pateikiamas toks jspéjimas.

80 straipsnis

1. Valstybés narés reikalauja, kad KIPVPS investicinius viene-
tus investuotojams parduodanti investiciné bendrové ir valdymo
imoné, kuri tai daro tiesiogiai arba per kitg jos vardu veikiantj fi-
zinj ar juridinj asmenj ir kuri visiskai ir besglygiskai uz tai atsako,
apie kiekviena bendrajj investicinj fonda, kurj ji valdo, investuo-
tojams perduoty pagrinding informacija investuotojams apie to-
kius KIPVPS i§ anksto pries tai, kai investuotojai pasiraso sialomus
tokio KIPVPS investicinius vienetus.

2. Valstybés narés reikalauja, kad KIPVPS investiciniy vienety
investuotojams neparduodanti investiciné bendrové ir valdymo
jmoné apie kiekvieng bendrajj investicinj fonda, kuri ji valdo, kuri
tai daro tiesiogiai arba per kitg jos vardu veikiantj fizinj ar juridinj
asmenj ir kuri visiSkai ir besalygiskai uz tai atsako, apie kiekvieng
bendrajj investicinj fondg, kurj ji valdo, perduoty pagrinding in-
formacija investuotojams produkty teikéjams ir tarpininkams, ku-
rie uzsiima pardavimo veikla arba konsultuoja investuotojus apie
galimas investicijas j tokius KIPVPS ar j produktus, sitilancius po-
zicija tokiuose KIPVPS, jei jie to papraso. Valstybés narés reika-
lauja, kad tarpininkai, kurie verciasi pardavimo veikla arba
konsultuoja investuotojus galimy investicijy j KIPVPS klausimais,
perduoty pagrinding informacijg investuotojams savo klientams
arba potencialiems klientams.

3. Investuotojams pagrindiné informacija investuotojams pa-
teikiama nemokamai.

81 straipsnis

1. Valstybés narés leidZia investicinéms bendrovéms ir valdy-
mo jmonéms apie kiekvieng bendrajj investicinj fonda, kurj jos
valdo, pagrinding informacija investuotojams pateikti patvariojo-
je laikmenoje arba tinklavietéje. Investuotojui paprasius, popieri-
né kopija jam pateikiama nemokamai.

Be to, naujausia pagrindiné informacija investuotojams paskelbia-
ma investicinés bendrovés arba valdymo jmonés tinklavietéje.

2. Komisija gali patvirtinti jgyvendinimo priemones ir jose api-
brézti specialias salygas, kuriy reikia laikytis pateikiant pagrindi-
n¢ informacijg investuotojams patvariojoje laikmenoje, i§skyrus
popieriy, arba tinklavietéje, kuri néra patvarioji laikmena.

Tos priemongs, skirtos i§ dalies pakeisti neesmines Sios direkty-
vos nuostatas ja papildant, tvirtinamos pagal 112 straipsnio 2 da-
lyje nurodyta reguliavimo procediira su tikrinimu.

82 straipsnis

1. Savo pagrinding informacijg investuotojams ir visus jos pa-
keitimus KIPVPS siuncia savo buveinés valstybés narés kompeten-
tingoms institucijoms.

2. Esminiai pagrindinés informacijos investuotojams elemen-
tai nuolat atnaujinami.

X SKYRIUS
BENDRIE]JI KIPVPS IPAREIGOJIMAI

83 straipsnis
1. Skolintis negali:
a) investiciné bendrové;

b) valdymo imoné ar depozitoriumas, veikiantis bendrojo inves-
ticinio fondo vardu.

Taciau KIPVPS gali jsigyti uZsienio valiutos pasinaudodamas kom-
pensacine paskola.

2. Nukrypstant nuo 1 dalies, valstybé naré gali leisti KIPVPS
skolintis, jei toks skolinimasis yra:

a) laikinas ir sudaro:

— investicinés bendrovés atveju ne daugiau nei 10 % jos
turto, arba

— Dbendrojo investicinio fondo atveju ne daugiau nei 10 %
fondo vertés; arba

b) reikalingas, kad biity galima jsigyti nekilnojamojo turto, ku-
ris svarbus jos verslui tiesiogiai vykdyti, ir investicinés bend-
rovés atveju sudaro ne daugiau nei 10 % jos turto.

Jei KIPVS leidziama skolintis pagal a ir b punktus, bendra pasi-
skolinta suma negali virsyti 15 % viso jo turto.

84 straipsnis

1. KIPVPS bet kurio investiciniy vienety savininko prasymu at-
perka ar iSperka savo investicinius vienetus.

2. Nukrypstant nuo 1 dalies:

a) vadovaujantis taikomais nacionalinés teisés aktais, fondo tai-
syklémis ar investicinés bendrovés steigimo dokumentais
KIPVPS gali laikinai sustabdyti savo investiciniy vienety at-
pirkima ar i$pirkima;
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b) KIPVPS buveinés valstybés narés gali leisti savo kompetentin-
goms institucijoms reikalauti investiciniy vienety atpirkimo
ar i§pirkimo sustabdymo investiciniy vienety savininky ar vi-
suomenés interesais.

Pirmos pastraipos a punkte nurodytas laikinas sustabdymas nu-
matomas tik i§skirtiniais atvejais, kai tai reikalinga dél aplinkybiy
ir kai sustabdymas yra pateisinamas atsizvelgiant | investiciniy
vienety savininky interesus.

3. 2 dalies pirmos pastraipos a punkte minéto laikino sustab-
dymo atveju KIPVPS apie savo sprendima nedelsdamas pranesa
savo buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms ir
visy valstybiy nariy, kuriose jis prekiauja savo investiciniais vie-
netais, kompetentingoms institucijoms.

85 straipsnis

Turto vertinimo taisyklés ir KIPVPS investiciniy vienety pardavi-
mo ar i§leidimo, atpirkimo ar i$pirkimo kainos apskaiciavimo
taisyklés isdéstomos taikomuose nacionalinés teisés aktuose, fon-
do taisyklése ar investicinés bendrovés steigimo dokumentuose.

86 straipsnis

KIPVPS pajamos paskirstomos ar reinvestuojamos pagal teisés ak-
tus ir fondo taisykles ar pagal investicinés bendrovés steigimo
dokumentus.

87 straipsnis

KIPVPS investicinis vienetas neisleidziamas, jei per jprastg laiko-
tarpj j KIPVPS turta nesumokama atitinkama grynosios emisijos
kaina. Si nuostata netaikoma nemokamy investiciniy vienety
paskirstymui.

88 straipsnis

1. Nepazeidziant 50 ir 51 straipsniy taikymo, negali suteikti
paskoly ar biiti garantu tretiesiems asmenims:

a) investiciné bendrové;

b) valdymo jmon¢ ar depozitoriumas, veikiantis bendrojo inves-
ticinio fondo vardu.

2. 1 dalis nedraudzia tokiems subjektams jsigyti 50 straipsnio
1 dalies e, g ir h punktuose nurodyty perleidziamy vertybiniy po-
pieriy, pinigy rinkos priemoniy arba kity finansiniy priemoniy,
kurios néra visiskai apmokétos.

89 straipsnis

Negali vykdyti prekybos perleidziamais vertybiniais popieriais, pi-
nigy rinkos priemonémis arba kitomis 50 straipsnio 1 dalies ¢, g
ir h punktuose nurodytomis finansinémis priemonémis, kuriais
dar nedisponuoja:

a) investiciné bendrové;

b) valdymo jmoné ar depozitoriumas, veikiantis bendrojo inves-
ticinio fondo vardu.

90 straipsnis

KIPVPS buveinés valstybés narés teisés aktuose ar fondo taisykleé-
se numatomas atlyginimas ir islaidos, kuriy gali pareikalauti val-
dymo jmoné i§ bendrojo investicinio fondo, bei tokio atlyginimo
apskai¢iavimo metodika.

Teisés aktuose ar investicinés bendrovés steigimo dokumentuose
nurodoma, kokias islaidas turi apmokéti bendrove.

XI SKYRIUS

SPECIALIOSIOS NUOSTATOS, TAIKOMOS KIPVPS, SAVO
INVESTICINIAIS VIENETAIS PREKIAUJANTIEMS VALSTYBESE
NARESE, KURIOSE JIE NERA ISTEIGTI

91 straipsnis

1. KIPVPS priimanciosios valstybés narés uztikrina, kad po
pranesimo vadovaujantis 93 straipsniu KIPVPS turéty turéti gali-
mybe prekiauti savo investiciniais vienetais jy teritorijose.

2. KIPVPS priimanciosios valstybés narés 1 dalyje nurodytiems
KIPVPS nenustato jokiy papildomy reikalavimy ar administraci-
niy procediiry Sios direktyvos reglamentavimo srityje.

3. Valstybés narés uztikrina, kad visa informacija apie jstaty-
mus ir kitus teisés aktus, kurie nepatenka i sios direktyvos regla-
mentavimo sritj, bet yra ypac¢ svarbis turint mintyje parengta
prekybos KIPVPS, jsteigto kitoje valstybéje naréje, investiciniais
vienetais jy teritorijose tvarka, baity lengvai priecinama per atstu-
mg ir elektroniniu badu. Valstybés narés uztikrina, kad ta infor-
macija biity prieinama tarptautiniy finansy srityje jprasta kalba,
kad ji baty pateikta aiSkiai, nedviprasmiskai ir blity nuolat
atnaujinama.

4. Taikant §j skyriy  KIPVPS sgvoka jtraukiami jo investiciniai
padaliniai.

92 straipsnis

KIPVPS pagal jstatymus ir kitus teisés aktus, galiojancius valsty-
béje naréje, kurioje prekiaujama jo investiciniais vienetais, imasi
reikalingy priemoniy, uztikrinanciy toje valstybéje naréje galimy-
be atlikti mokéjimus investiciniy vienety savininkams, atpirkti ar
iSpirkti investicinius vienetus ir gauti informacija, kurig KIPVPS
privalo pateikti.

93 straipsnis

1. Jeigu KIPVPS ketina savo investiciniais vienetais prekiauti ki-
toje valstybéje naréje nei jo buveinés valstybé nar¢, jis pirmiausia
pateikia pranesima savo buveinés valstybés narés kompetentin-
goms institucijoms.
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Pranesime pateikiama informacija apie KIPVPS investiciniy viene-
ty prekybos tvarka priimanciojoje valstybéje naréje, jskaitant, jei
reikia, informacijg apie skirtingy klasiy akcijas. 16 straipsnio 1 da-
lyje nurodytu atveju pranesime pateikiama nuoroda, kad KIPVPS
prekiauja valdymo jmon¢, valdanti KIPVPS.

2. KIPVPS prie 1 dalyje nurodyto pranesimo prideda naujau-
sias $iy dokumenty versijas:

a) savo fondo taisykles ar steigimo dokumentus, prospekts ir,
jeigu reikia, naujausia meting ataskaitg ir paskesng pusmeti-
ne ataskaitg, i§verstas pagal 94 straipsnio 1 dalies ¢ ir d punk-
ty nuostatas; ir

b) savo pagrinding informacija investuotojams, nurodyta
78 straipsnyje ir iSversta pagal 94 straipsnio 1 dalies b ir
d punktus.

3. KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos instituci-
jos patikrina, ar pagal 1 ir 2 dalis KIPVPS pateikti dokumentai yra
iSsamiis.

Ne véliau kaip per 10 darbo dieny nuo pranesimo ir 2 dalyje nu-
matyty i§samiy dokumenty gavimo dienos KIPVPS buveinés vals-
tybés narés kompetentingos institucijos perduoda 1 ir 2 dalyse
nurodytus i$samius dokumentus valstybés narés, kurioje KIPVPS
ketina prekiauti savo investiciniais vienetais, kompetentingoms
institucijoms. Kartu su dokumentais jos pateikia pazyma, kad
KIPVPS atitinka Sioje direktyvoje nustatytas sglygas.

Perdavusios dokumentus, KIPVPS buveinés valstybés narés kom-
petentingos institucijos apie dokumenty perdavima nedelsdamos
pranesa KIPVPS. KIPVPS gali patekti j KIPVPS priimanciosios vals-
tybés narés rinkg nuo to pranesimo dienos.

4. Valstybés narés uztikrina, kad 1 dalyje nurodytas pranesi-
mas ir 3 dalyje nurodyta pazyma biity pateikti tarptautiniy finan-
sy srityje iprasta kalba, nebent KIPVPS buveinés valstybé naré ir
KIPVPS priimancioji valstybé naré sutaria, kad tas pranesimas ir ta
pazyma bty pateikiami abiejy valstybiy nariy valstybine kalba.

5. Valstybés narés uztikrina, kad jy kompetentingos instituci-
jos priimty elektroniniu biidu perduodamus ir saugomus 3 dalyje
nurodytus dokumentus.

6.  Taikydamos $iame straipsnyje nustatyta pranesimy teikimo
tvarkg, valstybés narés, kurioje KIPVPS ketina prekiauti savo in-
vesticiniais vienetais, kompetentingos institucijos nereikalauja jo-
kiy papildomy dokumenty, pazymy ar informacijos, nei
numatyta Siame straipsnyje.

7. KIPVPS buveinés valstybé naré uZtikrina, kad KIPVPS pri-
imanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos turéty
galimybe elektroniniu biidu susipazinti su 2 dalyje nurodytais do-
kumentais ir, jei taikoma, jy vertimais. Ji uztikrina, kad KIPVPS
tuos dokumentus bei vertimus nuolat atnaujinty. KIPVPS pranesa
KIPVPS priimanciosios valstybés narés kompetentingoms institu-
cijoms apie bet kokius 2 dalyje nurodyty dokumenty pakeitimus
ir nurodo, kur tuos dokumentus galima gauti elektroniniu badu.

8.  Pasikeitus informacijai apie parengta prekiavimo tvarkg, pa-
teiktai pranesime pagal 1 dalj, arba jvykus pasikeitimui, susijusiam
su skirtingy klasiy akcijomis, kuriomis ketinama prekiauti,
KIPVPS, pries igyvendindamas §j pakeitima, apie ji rastu pranesa
priimanciosios valstybés narés kompetentingoms institucijoms.

94 straipsnis

1. Jei KIPVPS prekiauja savo investiciniais vienetais KIPVPS pri-
imanciojoje valstybéje naréje, jis tos valstybés narés teritorijoje in-
vestuotojams pateikia visg informacija ir dokumentus, kuriuos jis
pagal IX skyriy turi pateikti investuotojams savo buveinés valsty-
béje nargje.

Tokia informacija ir dokumentai investuotojams pateikiami lai-
kantis $iy nuostaty:

a) nepazeidziant IX skyriaus nuostaty, tokia informacija arba
dokumentai pateikiami investuotojams KIPVPS priimancio-
sios valstybés narés jstatymais ir kitais teisés aktais nustatytu

budu;

b) 78 straipsnyje nurodyta pagrindiné informacija investuoto-
jams ver¢iama i KIPVPS priimanciosios valstybés narés vals-
tybing kalba ar vieng i§ valstybiniy kalby arba i tos valstybés
narés kompetentingy institucijy patvirtintg kalba;

¢) kita informacija ar dokumentai, nei 78 straipsnyje nurodyta
pagrindiné informacija investuotojams, KIPVPS pasirinkimu
ver¢iami j KIPVPS priimanciosios valstybés narés valstybing
ar vieng i§ valstybiniy kalby, i tos valstybés narés kompeten-
tingy institucijy patvirtinta kalbg arba i tarptautiniy finansy
srityje iprastg kalbg; ir

d) uZ informacijos arba dokumenty vertima pagal b ir ¢ punk-
tus atsakingas KIPVPS; vertime tiksliai perteikiamas origina-
lios informacijos turinys.

2. 1 dalyje nustatyti reikalavimai taikomi ir visiems toje dalyje
nurodytos informacijos ir dokumenty pakeitimams.

3. KIPVPS investiciniy vienety emisijos, pardavimo, pirkimo ar
i$pirkimo kainos skelbimo pagal 76 straipsnj daznumas regla-
mentuojamas KIPVPS buveinés valstybés narés jstatymais ir kitais
teisés aktais.

95 straipsnis

1.  Komisija gali patvirtinti jgyvendinimo priemones, kuriose
nurodoma:

) 91 straipsnio 3 dalyje nurodytos informacijos apimtis;

&

b) geresnés salygos KIPVPS priimanciosios valstybés narés kom-
petentingoms institucijoms susipazinti su 93 straipsnio 1,
2 ir 3 dalyse nurodyta informacija arba dokumentais, vado-
vaujantis 93 straipsnio 7 dalimi.
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Tos priemonés, skirtos i§ dalies pakeisti neesmines $ios direkty-
vos nuostatas ja papildant, tvirtinamos pagal 112 straipsnio 2 da-
lyje nurodyta reguliavimo procediira su tikrinimu.

2. Komisija taip pat gali patvirtinti jgyvendinimo priemones,
kuriose nurodoma:

a) standartinio prane§imo modelio, kurj KIPVPS turi naudoti
pranesdamas informacija pagal 93 straipsnio 1 dalj, forma ir
turinys, jskaitant nuoroda, su kuriais dokumentais susijes
vertimas;

b) standartinio pazymos modelio, kurj valstybiy nariy kompe-
tentingos institucijos turi naudoti pagal 93 straipsnio 3 dalj,
forma ir turinys;

¢) kompetentingy institucijy keitimosi informacija ir elektroni-
niy rysiy naudojimo procediira taikant pranesimy teikimo
tvarka pagal 93 straipsnio nuostatas.

Tos priemonés tvirtinamos pagal 112 straipsnio 3 dalyje nurody-
ta reguliavimo procedira.

96 straipsnis

Vykdydamas savo veikla KIPVPS priimanciojoje valstybéje naréje
nurodydamas pavadinimg gali naudoti tg pacig teising forma (kaip
investiciné bendrové ar bendrasis investicinis fondas) kaip ir savo
buveinés valstybéje naréje.

XII SKYRIUS

NUOSTATOS, SUSIJUSIOS SU UZ LEIDIMU ISDAVIMA IR
PRIEZIURA ATSAKINGOMIS INSTITUCIJOMIS

97 straipsnis

1. Valstybés narés paskiria kompetentingas institucijas, kurios
turi atlikti ioje direktyvoje numatytas pareigas. Jos informuoja
apie tai Komisijg, nurodydamos pareigy paskirstyma.

2. Kompetentingos institucijos yra valstybés valdZios institu-
cijos ar valstybés valdzios institucijy paskirtos jstaigos.

3. KIPVPS buveinés valstybés narés valdzios institucijos turi
kompetencija prizitiréti ta KIPVPS, prireikus ir pagal 19 straipsni.
Taciau KIPVPS priimanciosios valstybés narés valdzios instituci-
jos yra kompetentingos priziréti, kaip laikomasi nuostaty, ne-
priklausanciy Sios direktyvos reglamentavimo sriciai, ir 92 bei
94 straipsniy reikalavimy.

98 straipsnis
1. Kompetentingoms institucijoms suteikiami visi priezifiros ir
tyrimo jgaliojimai, batini jy funkcijoms vykdyti. Tokiais jgalioji-
mais naudojamasi:

a) tiesiogiai;

b) bendradarbiaujant su kitomis valdzios institucijomis;

¢) kompetentingy valdzios institucijy atsakomybe, perduodant
atitinkamas funkcijas kitiems subjektams; arba

d) kreipiantis j kompetentingas teismines institucijas.

2. 1 dalyje nurodyti kompetentingy institucijy jgaliojimai api-
ma bent $ias teises:

a) teise susipazinti su bet kokios formos dokumentu ir gauti jo

kopijg;

b) teis¢ i§ bet kokio asmens pareikalauti suteikti informacija ir
prireikus pakviesti ir apklausti asmenj, siekiant gauti
informacijos;

o) teis¢ atlikti patikras vietoje;

d) teis¢ reikalauti pateikti turimas telefoniniy pokalbiy ir duo-
meny perdavimo isklotines;

e) teis¢ reikalauti nutraukti bet kokia veikla, nesuderinamg su
nuostatomis, priimtomis jgyvendinant $ig direktyva;

f) teise reikalauti uzsaldyti ar laikinai areStuoti turta;
g) teise reikalauti laikinai uzdrausti vykdyti profesine veikla;

h) teise reikalauti, kad leidimus turincios investicinés bendrovés,
valdymo jmonés ar depozitoriumai pateikty informacija;

i) teise priimti bet kokios rusies priemong, kad investicinés
bendroveés, valdymo jmonés ar depozitoriumai ir toliau lai-
kytysi Sios direktyvos reikalavimuy;

j)  teise reikalauti sustabdyti investiciniy vienety emisija, atpir-
kima ar i$pirkima investiciniy vienety savininky ar visuome-
nés interesais;

k) teise panaikinti KIPVPS, valdymo jmonei ar depozitoriumui
isduotg leidimg;

) teis¢ perduoti spresti klausimus patraukiant baudziamojon
atsakomybeén; ir

m) teis¢ leisti auditoriams ar ekspertams atlikti patikras ar
tyrimus.

99 straipsnis

1. Valstybés narés nustato priemoniy ir sankcijy, taikytiny pa-
zeidus nacionalines nuostatas, priimtas pagal sig direktyva, taisyk-
les ir imasi visy reikiamy priemoniy uztikrinti ty taisykliy
taikyma. NepaZeisdamos leidimy panaikinimo procedairos arba
valstybiy nariy teisés taikyti baudziamasias sankcijas, valstybés
narés, vadovaudamosi nacionalinés teisés aktais, visy pirma uz-
tikrina, kad atsakingiems asmenims, nesilaikiusiems nuostaty, pri-
imty jgyvendinant $ig direktyva, baty taikomos atitinkamos
administracinés priemonés ar skiriamos administracinés
sankcijos.
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Numatytos priemongés ir sankcijos turi biti veiksmingos, propor-
cingos ir atgrasancios.

2. Nepazeidziant taisykliy dél priemoniy ir sankcijy, taikytiny
pazeidus kitas nacionalines nuostatas, priimtas pagal $ig direkty-
v3, valstybés narés visy pirma nustato veiksmingas, proporcingas
ir atgrasancias priemones ir sankcijas, susijusias su pareiga pateik-
ti pagrinding informacijg investuotojams taip, kad ja galéty su-
prasti mazmeniniai investuotojai pagal 78 straipsnio 5 dalj.

3. Valstybés narés kompetentingoms institucijoms leidzia pa-
skelbti visuomenei apie bet kokig priemone ar sankcijg, kuri bus
paskirta uz nuostaty, priimty jgyvendinant $ia direktyva, pazeidi-
ma, nebent toks paskelbimas sukelty rimtg grésme finansy rin-
koms, pakenkty investuotojy interesams ar padaryty
neproporcingg Zala susijusioms Salims.

100 straipsnis

1. Valstybés narés uztikrina, kad, neteismine tvarka spren-
dziant vartotojy gincus, susijusius su KIPVPS veikla, biity patvir-
tintos veiksmingos skundy nagrinéjimo ir Zalos atlyginimo
procediiros, ir prireikus biity kreipiamasi | esamas institucijas.

2. Valstybés nares uztikrina, kad teisinés ar reguliavimo nuo-
statos netrukdyty 1 dalyje nurodytoms institucijoms veiksmingai
bendradarbiauti sprendziant tarpvalstybinius gincus.

101 straipsnis

1. Valstybiy nariy kompetentingos institucijos bendradarbiau-
ja viena su kita, jeigu to reikia vykdant jy pareigas pagal $ig direk-
tyva arba jgaliojimus pagal Sig direktyva ar nacionalinés teisés
aktus.

Valstybés narés imasi biiting administraciniy ir organizaciniy
priemoniy, sieckdamos sudaryti geresnes salygas Sioje dalyje nu-
matytam bendradarbiavimui.

Kompetentingos institucijos naudojasi savo jgaliojimais siekda-
mos bendradarbiauti net tuomet, kai tiriama veikla nesudaro jo-
kiy jy valstybéje naréje galiojanciy taisykliy pazeidimo.

2. Valstybiy nariy kompetentingos institucijos nedelsdamos
perduoda viena kitai informacija, biitina jy pareigoms pagal $ig di-
rektyva vykdyti.

3. Jeigu vienos valstybés narés kompetentinga institucija pa-
gristai jtaria, kad kitos valstybés narés teritorijoje subjektai, kuriy
neapima tos kompetentingos institucijos priezitiros kompetenci-
ja, vykdo ar jvykdé sios direktyvos nuostatoms priestaraujancius
veiksmus, apie tai ji kuo tiksliau pranesa tos kitos valstybés narés
kompetentingoms institucijoms. Pastarosios institucijos imasi

atitinkamy veiksmy ir informuoja pranesusigja kompetentinga
institucija apie tokiy veiksmy rezultatus ir kuo placiau apie svar-
bius tarpinius rezultatus. Pagal $ig dalj nepazeidziami pranesusio-
sios kompetentingos institucijos jgaliojimai.

4. Vienos valstybés narés kompetentingos institucijos gali
kreiptis j kitos valstybés narés kompetentingas institucijas dél
bendradarbiavimo vykdant priezitirg, atlieckant patikrg vietoje ar
tyrima pastarosios valstybés narés teritorijoje pagal savo jgalioji-
mus, numatytus $ioje direktyvoje. Jeigu kompetentinga institucija
gauna prasyma dél patikros vietoje ar tyrimo, ji:

o

) pati atlieka patikra ar tyrima;

=5

) leidzia prasyma pateikusiai institucijai atlikti patikrg ar tyri-
ma; arba

) leidzia auditoriams arba ekspertams atlikti patikrg ar tyrima.

o

5. Jei patikrg ar tyrimg vienos valstybés narés teritorijoje atlie-
ka tos pacios valstybés narés kompetentinga institucija, bendra-
darbiauti prasancios valstybés narés kompetentinga institucija gali
prasyti, kad jos pareigiinai dalyvauty kitos institucijos pareigi-
nams atliekant patikra ar tyrima. Taciau visa patikrg ar tyrima
kontroliuoja ta valstybé naré, kurios teritorijoje jis yra atlickamas.

Jei patikrg ar tyrimg vienos valstybés narés teritorijoje atlieka ki-
tos valstybés narés kompetentinga institucija, valstybés narés, ku-
rios teritorijoje atliekama patikra ar tyrimas, kompetentinga
institucija gali prasyti, kad jos pareigiinai dalyvauty kitos institu-
cijos pareigiinams atliekant patikra ar tyrima.

6.  Valstybés narés, kurioje atlickama patikra ar tyrimas, kom-
petentingos institucijos gali atsisakyti keistis informacija, kaip nu-
matyta 2 dalyje, arba patenkinti prasyma bendradarbiauti
atliekant tyrima ar patikrg vietoje, kaip numatyta 4 dalyje, tik tuo
atveju, jei:

a) toks tyrimas, patikra vietoje ar keitimasis informacija galéty
turéti neigiamos jtakos tos valstybés narés suverenitetui, sau-
gumui ar vieSajai tvarkai;

b) tos valstybés narés valdzios institucijose jau pradétas teismo
procesas dél ty paciy asmeny ir tos pacios veiklos;

¢) toje valstybéje naré¢je jau priimtas galutinis sprendimas dél ty
paciy asmeny ir tos pacios veiklos.

7. Kompetentingos institucijos prasyma pateikusioms kompe-
tentingoms institucijoms pranesa apie bet kokj pagal 6 dalj pri-
imta sprendima. Pranes$ime nurodomi jy sprendimo motyvai.
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8. Kompetentingos institucijos gali pranesti Europos vertybi-
niy popieriy rinkos prieZitiros institucijy komitetui, jsteigtam Ko-
misijos sprendimu 2009/77/EB (1), apie situacijas, kai prasymas:

a) keistis informacija, kaip numatyta 109 straipsnyje, atmeta-
mas arba nejvykdomas per pagristg laikg;

b) atlikti tyrimg ar patikra vietoje, kaip numatyta 110 straips-
nyje, atmetamas arba nejvykdomas per pagrista laikg; arba

¢) leisti jos pareiginams dalyvauti kitos valstybés narées kompe-
tentingos institucijos pareigiinams atlickant tyrima ar patik-
ra atmetamas arba nejvykdomas per pagrista laika.

9.  Komisija gali patvirtinti jgyvendinimo priemones, susijusias
su patikry vietoje ir tyrimy tvarka.

Tos priemonés tvirtinamos pagal 112 straipsnio 3 dalyje nurody-
tg reguliavimo procediirg.

102 straipsnis

1. Valstybés narés nustato, kad visi kompetentingose institu-
cijose dirbantys arba dirbe asmenys, taip pat kompetentingy in-
stitucijy nurodymus gaunantys auditoriai ir ekspertai buty
jpareigoti laikytis profesinés paslapties. Toks jpareigojimas reis-
kia, kad tiems asmenims draudziama teikti bet kokia konfidencia-
lig informacijg, kuria jie suzino atlikdami savo pareigas, bet
kokiam asmeniui ar institucijai, i$skyrus tokig jos santrauka ar
apibendrinima, kad KIPVPS, valdymo jmonés bei depozitoriumai
(imonés, dalyvaujancios KIPVPS verslo veikloje) negaléty bati nu-
statyti, i$skyrus baudziamosios teisés atvejus.

Taciau tais atvejais, kai KIPVPS arba jmonei, dalyvaujanciai jo
verslo veikloje, paskelbiamas bankrotas ar jos veikla priverstinai
nutraukiama, konfidencialig informacija, kuri néra susijusi su tre-
Ciosiomis $alimis, dalyvaujancioms gelbéjant jmone nuo bankro-
to, galima teikti nagrinéjant civilines ar komercines bylas.

2. 1 dalis nedraudzia valstybiy nariy kompetentingoms insti-
tucijoms keistis informacija, remiantis $ia direktyva arba kitais
Bendrijos teisés aktais, kurie taikomi KIPVPS ar jmonéms, daly-
vaujancioms jy verslo veikloje. Tai informacijai taikomi 1 dalyje
nustatyti profesinés paslapties reikalavimai.

Informacijos mainus su kitomis kompetentingomis institucijomis
pagal $ig direktyva vykdancios kompetentingos institucijos, per-
duodamos informacijg gali nurodyti, kad $ios informacijos nega-
lima atskleisti neturint aiskaus jy sutikimo, tuomet tokia
informacija gali bati keic¢iamasi tik tokiais tikslais, kuriais tos ins-
titucijos davé sutikima.

() OLL 25,2009 129, p. 18.

3. Valstybés narés gali sudaryti bendradarbiavimo susitarimus
dél keitimosi informacija su tre¢iyjy Saliy kompetentingomis ins-
titucijomis arba su treciyjy Saliy institucijomis ar organizacijomis,
nurodytais $io straipsnio 5 dalyje ir 103 straipsnio 1 dalyje, tik jei-
gu pateikiamai informacijai taikomos profesinés paslapties sau-
gojimo garantijos, bent jau lygiavertés nurodytoms Siame
straipsnyje. Tokiu bidu informacija kei¢iamasi tam, kad tos ins-
titucijos arba organizacijos galéty vykdyti priezitros uzduoti.

I§ kitos valstybés narés gauta informacija gali biti atskleista tik ga-
vus aisky ja pateikusiy kompetentingy institucijy sutikimg ir pri-
reikus tik tiems tikslams, kuriems tos institucijos davé sutikima.

4. Kompetentingos institucijos, gaunancios konfidencialig in-
formacija pagal 1 ar 2 dalj, gali pasinaudoti informacija tik vyk-
dydamos savo pareigas:

a) tikrindamos, ar KIPVPS arba jmonés, dalyvaujancios jy vers-
lo veikloje, atitinka Siam verslui pradéti taikomas sglygas, ir
palengvindamos jy verslo eigos, valdymo ir apskaitos tvar-
kos bei vidaus kontrolés sistemos stebéseng;

b) skirdamos sankcijas;

¢) administraciniy skundy dél kompetentingy institucijy priim-
ty sprendimy atvejais; ir

d) teismo procesuose, pradétuose pagal 107 straipsnio 2 dalj.

5. 1ir 4 dalys nekliudo keistis informacija valstybéje naréje ar
tarp valstybiy nariy, kai ta informacija keiciasi kompetentingos
institucijos ir:

a) valdZios institucijos, jgaliotos prizitréti kredito jstaigas, in-
vesticines jmones, draudimo jmones ar kitas finansy organi-
zacijas, arba institucijos, atsakingos uZ finansy rinky
prieZitirg;

b) organizacijos, dalyvaujancios KIPVPS ar jmoniy, dalyvaujan-
¢iy jy verslo veikloje, likvidavimo ar bankroto procedirose,
arba organizacijos, dalyvaujancios panasiose procediirose;
arba

¢) asmenys, atsakingi uz draudimo jmoniy, kredito jstaigy, in-
vesticiniy jmoniy ar kity finansy jstaigy teisés akty nustatyto
audito atlikima.

Visy pirma, 1 ir 4 dalys nekliudo pirmiau nurodytoms kompe-
tentingoms institucijoms vykdyti priezitiros funkcijas arba teikti
informacija kompensacijy sistemas administruojan¢ioms organi-
zacijoms, reikalinga jy funkcijoms atlikti.

Informacijai, kuria kei¢iamasi pagal pirmg pastraipa, taikomi
1 dalyje nustatyti profesinés paslapties reikalavimai.
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103 straipsnis

1. Nepaisydamos 102 straipsnio 1-4 daliy, valstybés narés gali
leisti keistis informacija kompetentingai institucijai ir:

a) institucijoms, atsakingoms uZ organizacijy, dalyvaujanciy
KIPVPS arba jmoniy, dalyvaujanciy jy verslo veikloje, likvi-
davimo ar bankroto procediirose, arba organizacijy, dalyvau-
janéiy panasiose procediirose, priezifira;

b) institucijoms, atsakingoms uz asmeny, kuriems pavesta atlik-
ti draudimo jmoniy, kredito jstaigy, investiciniy jmoniy ir
kity finansy jstaigy teisés akty nustatyta audita, priezitira.

2. Valstybés nares, kurios naudojasi 1 dalyje numatyta islyga,
reikalauja, kad biity laikomasi bent tokiy salygy:

a) informacija baty naudojama atlikti 1 dalyje nurodyta
priezitira;

b) gautai informacijai bty taikomi 102 straipsnio 1 dalyje nu-
statyti profesinés paslapties reikalavimay; ir

¢) jeigu informacija gaunama i§ kitos valstybés nares, ja biity ga-
lima atskleisti tik gavus ja pateikusiy kompetentingyjy insti-
tucijy aisky sutikimg ir prireikus tik tiems tikslams, kuriems
tos institucijos davé sutikima.

3. Valstybés narés pateikia Komisijai ir kitoms valstybéms na-
réms institucijy, galin¢iy gauti informacija pagal 1 dalj,
pavadinimus.

4. Nepaisydamos 102 straipsnio 1-4 daliy, kad finansy siste-
ma biity stabilesné ir patikimesné, valstybés narés gali leisti keis-
tis informacija kompetentingoms institucijoms ir institucijoms ar
organizacijoms, kurioms teisés aktais suteikti jgaliojimai nu-
statyti ir tirti jmoniy teisés pazeidimus.

5. Valstybés narés, kurios naudojasi 4 dalyje numatyta islyga,
reikalauja, kad biity laikomasi bent tokiy salygy:

a) informacija buty naudojama atlikti 4 dalyje nurodytas
uzduotis;

b) gautai informacijai biity taikomi 102 straipsnio 1 dalyje nu-
statyti profesinés paslapties reikalavimai; ir

¢) jeigu informacija gaunama i§ kitos valstybés narés, ja blity ga-
lima atskleisti tik gavus ja pateikusiy kompetentingyjy insti-
tucijy aisky sutikimg ir prireikus tik tiems tikslams, kuriems
tos institucijos davé sutikima.

Taikant pirmos pastraipos ¢ punktg, 4 dalyje nurodytos instituci-
jos ar organizacijos nurodo informacija pateikusioms kompeten-
tingoms institucijoms asmeny, kuriems ji bus siunciama, vardus
bei pavardes ir tikslias pareigas.

6.  Jeigu valstybéje naréje 4 dalyje nurodytos institucijos ar or-
ganizacijos vykdo savo uzduotj nustatyti ar tirti pazeidimus pa-
dedamos dél specialios jy kompetencijos tuo tikslu paskirty
asmeny, kurie nedirba valstybiniame sektoriuje, toje dalyje numa-
tyta galimybé keistis informacija gali baiti taikoma ir $iems asme-
nims pagal 5 dalyje nustatytas salygas.

7. Valstybés narés pateikia Komisijai ir kitoms valstybéms na-
réms institucijy ar organizacijy, galin¢iy gauti informacija pagal
4 dalj, pavadinimus.

104 straipsnis

1. 102 ir 103 straipsniai kompetentingoms institucijoms ne-
draudzia perduoti centriniams bankams ir kitoms panasias funk-
cijas atlickan¢ioms pinigy institucijoms informacija, reikalingg juy
uzduotims atlikti, taip pat tais straipsniais tokioms institucijoms
ar organizacijoms nedraudziama kompetentingoms institucijoms
pateikti tokia informacija, kokios joms gali prireikti 102 straips-
nio 4 dalyje aptariamais tikslais. Tokiu atveju gautai informacijai
taikomi 102 straipsnio 1 dalyje nustatyti profesinés paslapties
reikalavimai.

2. 102 ir 103 straipsniai kompetentingoms institucijoms ne-
draudzia pateikti 102 straipsnio 1-4 dalyse nurodytg informacija
kliringo namams ar kitai panasiai organizacijai, pagal nacionaling
teis¢ jgaliotai teikti kliringo ar atsiskaitymy paslaugas vienai i§
valstybiy nariy rinky, jeigu kompetentingos institucijos mano,
kad biitina $ig informacija perduoti, siekiant uztikrinti tinkama siy
organizacijy darbg tuo atveju, kai rinkos dalyviai nejvykdo ar gali
nejvykdyti savo jpareigojimy.

Tokiu atveju gautai informacijai taikomi 102 straipsnio 1 dalyje
nustatyti profesinés paslapties reikalavimai.

Taciau valstybés narés uZtikrina, kad pagal 102 straipsnio 2 dalj
gauta informacija nebiity atskleista Sios dalies pirmoje pastraipo-
je nurodytomis aplinkybémis be kompetentingy institucijy, patei-
kusiy $ig informacija, aiskaus sutikimo.

3. Nepaisydamos 102 straipsnio 1 ir 4 daliy, remdamosi tei-
sés akty nuostatomis, valstybés narés gali leisti suteikti tam tikrg
informacija kitiems savo centrinés valdzios padaliniams, atsakin-
giems uz teisés aktus, reglamentuojancius KIPVPS ir jmoniy, da-
lyvaujanciy jy verslo veikloje, kredito istaigy, finansy jstaigy,
investiciniy jmoniy ir draudimo jmoniy priezitirg, ir $iy padaliniy
nurodymus gaunantiems inspektoriams.

Taciau tokig informacija suteikti galima tik tuo atveju, jei tai rei-
kalinga dél rizikg ribojancios kontrolés.

Taciau valstybés narés nustato, kad pagal 102 straipsnio 2 ir 5 da-
lis gauta informacija niekada negali bati suteikta Sioje dalyje nu-
rodytomis aplinkybémis be kompetentingy institucijy, pateikusiy
$ig informacija, aiskaus sutikimo.
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105 straipsnis

Komisija gali patvirtinti jgyvendinimo priemones, susijusias su
kompetentingy institucijy keitimosi informacija tvarka.

Tos priemonés tvirtinamos pagal 112 straipsnio 3 dalyje nurody-
tg reguliavimo procediirg.

106 straipsnis

1. Valstybés narés nustato bent tai, kad kiekvienas patvirtintas
asmuo, kaip apibrézta Direktyvoje 20064 3[EB, KIPVPS arba jmo-
néje, dalyvaujancioje jo verslo veikloje, atliekantis Direktyvos
78/660/EEB 51 straipsnyje, Direktyvos 83/349/EEB 37 straipsny-
je ar $ios direktyvos 73 straipsnyje nurodyta teisés akty nustatyta
audity ar bet kokig kit teisés akty nustatytg uzduotj, privalo ne-
delsdamas pranesti kompetentingoms institucijoms apie bet kokj
su ta jmone susijusj faktg ar sprendima, kurj jis suzino vykdyda-
mas tg uzduotj, ir dél kurio gali susidaryti bet kuri i3 $iy situacijy:

a) reikSmingai paZeisti jstatymai ir kiti teisés aktai, nustatantys
leidimus reglamentuojancias salygas ar reglamentuojantys
KIPVPS arba jmoniy, dalyvaujanciy jy verslo veikloje, veiklos

vykdymg;

b) trukdoma KIPVPS arba jmonés, dalyvaujancios jo verslo veik-
loje, nuolatiné veikla; arba

¢) atsisakyta patvirtinti finansine atskaitomybe ar ji patvirtinta
su pastabomis.

Tas asmuo privalo pranesti apie bet kokj fakta ir sprendima, kurj
jis suzino vykdydamas uzduotj, kaip nurodyta a punkte, jimonéje,
susijusioje glaudziais rySiais, kylanciais i§ kontrolés santykiy su
KIPVPS arba jmone, dalyvaujancia jo verslo veikloje, kurioje jis
vykdo tg uzduotj.

2. Patvirtinty asmeny, kaip apibrézta Direktyvoje 2006/43EB,
saziningas informacijos suteikimas kompetentingoms instituci-
joms apie bet kokj 1 dalyje nurodytg faktg ar sprendimg nelaiko-
mas jokiy apribojimy dél informacijos suteikimo, nustatyty
sutartyje arba jstatymuose ar kituose teisés aktuose, pazeidimu, ir
tokiems asmenims netaikoma jokia atsakomybe.

107 straipsnis

1. Kompetentingos institucijos rastu pagrindzia kiekvieng at-
sisakyma i§duoti leidimg ir kiekvieng neigiama sprendima jgyven-
dinant bendrasias priemones, patvirtintas taikant sia direktyva, bei
pranesa apie juos praSymga pateikusiems asmenims.

2. Valstybés narés uztikrina, kad kiekvienas sprendimas, pri-
imtas pagal jstatymus ar kitus teisés aktus, priimtus pagal Sig di-
rektyva, baty tinkamai pagristas ir bty numatyta galimybé jj
apskuysti teismui, jskaitant atvejus, kai, padavus prasyma isduoti
leidima ir kartu pateikus visa reikalingg informacija, per Sesis mé-
nesius nepriimamas sprendimas dél to praymo.

3. Valstybés narés numato, kad, remiantis nacionalinés teisés
aktais, viena ar daugiau i§ toliau nurodyty organizacijy, sickda-
mos apginti vartotojy interesus ir laikydamosi nacionalinés teisés
akty, gali kreiptis j teismg ar kitg kompetentingg administracing
institucija, sieckdamos uZtikrinti, kad baity laikomasi nacionalinés
teisés akty nuostaty, skirty Siai direktyvai igyvendinti:

a) vieSosios jstaigos ar jy atstovai;

b) vartotojy organizacijos, turincios teisétg interesg ginti varto-
tojy interesus; arba

¢) profesinés organizacijos, turincios teisétg interesg ginti savo
narius.

108 straipsnis

1. Tik KIPVPS buveinés valstybés narés valdzios institucijos
turi teis¢ imtis priemoniy pries ta KIPVPS, jeigu jis pazeidzia kokj
nors jstatymg, kitg teisés aktg arba taisykle, i§déstyta fondo taisy-
klése ar investicinés bendroveés steigimo dokumentuose.

Taciau KIPVPS priimanciosios valstybés narés valdzios instituci-
jos gali imtis priemoniy pries ta KIPVPS, jeigu jis pazeidzia jsta-
tymy ir kity teisés akty nuostatas, galiojancias toje valstybéje
naréje ir nepriklausancias Sios direktyvos reglamentavimo sriciai,
arba 92 ir 94 straipsniy reikalavimus.

2. Apie kiekvieng sprendimg panaikinti leidima ar imtis kokios
nors kitos rimtos priemonés prie§ KIPVPS, arba apie kokj nors
jam taikoma jo investiciniy vienety i§leidimo, atpirkimo ar ipir-
kimo sustabdyma KIPVPS buveinés valstybés narés valdZios ins-
titucijos nedelsdamos pranesa KIPVPS priimanciyjy valstybiy
nariy valdzios institucijoms, ir valdymo jmonés buveinés valsty-
bés narés kompetentingoms institucijoms, jei KIPVPS valdymo
imon¢ jsteigta kitoje valstybéje naréje.

3. Valdymo jmonés buveinés valstybés narés ir KIPVPS buvei-
nés valstybés narés kompetentingos institucijos atitinkamai gali
imtis veiksmy prie$ valdymo jmong, jei ji pazeidzia taisykles, uz
kuriy laikymosi priezitirg jos atsakingos.

4. Jeigu KIPVPS priimanciosios valstybés narés kompetentin-
gos institucijos turi akivaizdziy ir pagristy priezasciy tikéti, kad
KIPVPS, kurio investiciniais vienetais prekiaujama tos valstybeés
narés teritorijoje, nevykdo pagal $ig direktyva priimtose nuosta-
tose jtvirtinty jpareigojimy, ir $ios nuostatos nesuteikia KIPVPS
priimanciosios valstybés narés kompetentingoms institucijoms
atitinkamy jgaliojimy, jos apie tas i$vadas informuoja KIPVPS bu-
veinés valstybés narés kompetentingas institucijas, kurios imasi
tinkamy priemoniy.
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5. Jeigu nepaisydamas KIPVPS buveinés valstybés narés kom-
petentingy institucijy priemoniy ar dél ty priemoniy netinkamu-
mo arba dél to, kad KIPVPS buveinés valstybé naré nesiima
priemoniy per pagrista laikotarpj, KIPVPS ir toliau vykdo KIPVPS
priimanciosios valstybés narés investuotojy interesams aiskiai za-
linga veikla, KIPVPS priimanciosios valstybés narés kompetentin-
gas institucijas dél to gali imtis bet kurios i§ iy priemoniy:

a) informavusios KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentin-
gas institucijas, imtis visy tinkamy priemoniy, biitiny inves-
tuotojy interesams apsaugoti, jskaitant galimybe uzdrausti
atitinkamam KIPVPS toliau prekiauti savo investiciniais vie-
netais KIPVPS priimanciosios valstybés narés teritorijoje; arba

b) prireikus pranesti apie tai Europos vertybiniy popieriy rin-
kos priezifiros institucijy komitetui.

Apie bet kokig priemone, kurios imamasi pagal pirmos pastrai-
pos a punkta, nedelsiant praneSama Komisijai.

6.  Valstybés narés uztikrina, kad jy teritorijose biity teisés ak-
tuose numatyta galimybé jteikti teisinius dokumentus, batinus
tam, kad bty galima imtis priemoniy, kurias KIPVPS priimancio-
ji valstybé naré gali taikyti KIPVPS atzvilgiu pagal 25 dalis.

109 straipsnis

1. Tais atvejais, kai teikdama paslaugas ar steigdama filialus
valdymo jmoné veikia vienoje ar daugiau valdymo jmonés pri-
imanciyjy valstybiy nariy, visy atitinkamy valstybiy nariy kom-
petentingos institucijos glaudziai bendradarbiauja.

Kuriai nors i§ $iy institucijy paprasius, kitos pateikia informacija
dél tokiy valdymo jmoniy valdymo ir nuosavybés, kuri gali pa-
lengvinti tokiy imoniy prieZitira, ir pateikia visg informacija, kuri
gali palengvinti tokiy jmoniy stebéjima. Pirmiausia valdymo jmo-
nés buveinés valstybés narés valdzios institucijos bendradarbiauja
siekdamos uztikrinti, kad valdymo jmonés priimanciosios valsty-
bés narés valdzios institucijos surinkty i$samig informacijg, nuro-
dyta 21 straipsnio 2 dalyje.

2. Tiek, kiek tai susije su buveinés valstybés narés priezitiros
jgaliojimy vykdymu, valdymo jmonés priimanciosios valstybés
narés kompetentingos institucijos pranesa valdymo jmonés bu-
veinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms apie visas
priemones, kuriy pagal 21 straipsnio 5 dalj émési valdymo jmo-
nés priimancioji valstybé naré ir kurios susijusios su priemoné-
mis ar sankcijomis, skirtomis valdymo jmonei, ar valdymo jmonés
veiklos apribojimu.

3. Valdymo jmonés buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos nedelsdamos pranesa KIPVPS buveinés valstybés na-
rés kompetentingoms institucijoms apie visas valdymo jmonés
lygmeniu nustatytas problemas, kurios gali daryti esminj poveikj
valdymo jmonés gebéjimui deramai atlikti su KIPVPS susijusias
pareigas, ir visus IIl skyriuje nustatyty reikalavimy nesilaikymo
atvejus.

4. KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos instituci-
jos nedelsdamos pranesa valdymo jmonés buveinés valstybés na-
rés kompetentingoms institucijoms apie visas KIPVPS lygmeniu
nustatytas problemas, kurios gali daryti esminj poveikj valdymo
jmonés gebéjimui deramai atlikti savo pareigas ar laikytis Sios di-
rektyvos reikalavimy, kurie patenka i KIPVPS buveinés valstybés
narés kompetencijg.

110 straipsnis

1. Kiekviena valdymo jmonés priimancioji valstybé naré uztik-
rina, kad, jeigu valdymo jmon¢, kuriai leidimas iSduotas kitoje
valstybéje naréje, vykdo versla jos teritorijoje per savo filialg, val-
dymo jmonés buveinés valstybés narés kompetentingos instituci-
jos gali, apie tai pranesusios valdymo imonés priimanciosios
valstybés narés kompetentingoms institucijoms, pacios arba per
tarpininkus, kuriems duodami specialiis nurodymai, vietoje patik-
rinti 109 straipsnyje nurodyta informacija.

2. 1 dalis neturi jtakos valdymo jmonés priimanciosios valsty-
bés narés kompetentingy institucijy teisei, atlickant savo pareigas
pagal 3ig direktyva, daryti tos valstybés narés teritorijoje isteigty
filialy patikras vietoje.

XIII SKYRIUS

EUROPOS VERTYBINIY POPIERIY KOMITETAS

111 straipsnis

Komisija gali patvirtinti techninius $ios direktyvos pakeitimus $io-
se srityse:

a) apibrézéiy patikslinimas siekiant uZztikrinti vienoda Sios di-
rektyvos taikymg visoje Bendrijoje; arba

b) terminijos suderinimas ir apibrézéiy suformulavimas, re-
miantis paskesniais teisés aktais, reglamentuojanciais KIPVPS
ir susijusius klausimus.

Tos priemongs, skirtos i§ dalies pakeisti neesmines $ios direkty-
vos nuostatas, tvirtinamos pagal 112 straipsnio 2 dalyje nurody-
tg reguliavimo procediirg su tikrinimu.

112 straipsnis

1. Komisijai padeda Europos vertybiniy popieriy komitetas,
jsteigtas Komisijos sprendimu 2001/528/EB (7).

() OLL 191, 2001 7 13, p. 45.
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2. Jei yra nuoroda j 3ig dalj, tatkomi Sprendimo 1999/468EB
5a straipsnio 1—4 dalys ir 7 straipsnis, atsizvelgiant { jo 8 straipsni.

3. Jei yra nuoroda i $ig dalj, taikomi Sprendimo 1999/468/EB
5 ir 7 straipsniai, atsiZvelgiant i jo 8 straipsni.

Sprendimo 1999/468/EB 5 straipsnio 6 dalyje nustatytas termi-
nas yra trys ménesiai.

XIV SKYRIUS

ISLYGOS, PEREINAMOJO LAIKOTARPIO IR BAIGIAMOSIOS
NUOSTATOS

1 SKIRSNIS

Islygos

113 straipsnis

1.  ISimtinai dél Danijos KIPVPS, Danijoje isleisti pantebreve lai-
komi lygiaverciais perleidZziamiems vertybiniams popieriams, nu-
rodytiems 50 straipsnio 1 dalies b punkte.

2. Taikydamos islyga 22 straipsnio 1 daliai ir 32 straipsnio
1 daliai, kompetentingos institucijos gali leisti tiems KIPVPS, ku-
rie 1985 m. gruodzio 20 d. pagal jy nacionalinés teisés aktus tu-
réjo du ar daugiau depozitoriumy, islaikyti tg depozitoriumy
skaiciy, jeigu tos valdzios institucijos turi garantijas, kad funkci-
jos, kurios turi biiti vykdomos pagal 22 straipsnio 3 dalj ir
32 straipsnio 3 dalj, bus praktiskai vykdomos.

3. Taikydamos iSlyga 16 straipsniui, valstybés nares gali leisti
valdymo jmonéms ileisti pareikstinius sertifikatus, pazymincius
kity bendroviy vardinius vertybinius popierius.

114 straipsnis

1. Investicinés jmonés, kaip apibrézta Direktyvos 2004/39/EB
4 straipsnio 1 dalies 1 punkte, kurioms leidziama teikti tik tos di-
rektyvos priedo A skirsnio 4 ir 5 punktuose nurodytas paslaugas,
pagal 3ia direktyva gali gauti leidimus valdyti KIPVPS ir biti kva-
lifikuojamos kaip valdymo jmonés. Tokiu atveju tokios investici-
nés jmonés grazina pagal Direktyva 2004/39/EB gauty leidima.

2. Valdymo jmonés, gavusios leidimus valdyti KIPVPS savo bu-
veinés valstybéje naréje pagal Direktyva 85/611/EEB iki 2004 m.
vasario 13 d., pagal §j straipsnj laikomos gavusiomis leidimus, jei-
gu tos valstybés narés teisés aktai numato, kad, norint pradéti to-
kig veiklg, reikia atitikti salygas, lygiavertes nurodytoms 7 ir
8 straipsniuose.

2 SKIRSNIS

Pereinamojo laikotarpio ir baigiamosios nuostatos

115 straipsnis

Ne véliau kaip 2013 m. liepos 1 d. Komisija pateikia Europos Par-
lamentui ir Tarybai ataskaitg apie Sios direktyvos taikyma.

116 straipsnis

1. Valstybés narés uztikrina, kad ne véliau kaip 2011 m. bir-
zelio 30 d. baty priimti ir paskelbti istatymai ir kiti teisés aktai,
kuriais jgyvendinama 1 straipsnio 2 dalies antra pastraipa,
1 straipsnio 3 dalies b punktas, 2 straipsnio 1 dalies ¢, m, p, q ir
r punktai, 2 straipsnio 5 dalis, 4 straipsnis, 5 straipsnio 1-4, 6 ir
7 dalys, 6 straipsnio 1 dalis, 12 straipsnio 1 dalis, 13 straipsnio
1 dalies jZanginé frazé, 13 straipsnio 1 dalies a ir i punktai,
15 straipsnis, 16 straipsnio 1 ir 3 dalys, 17 straipsnio 1 dalis,
17 straipsnio 2 dalies b punktas, 17 straipsnio 3 dalies pirma ir
treCia pastraipos, 17 straipsnio 4-7 dalys, 17 straipsnio 9 dalies
antra pastraipa, 18 straipsnio 1 dalies jZanginé frazé, 18 straips-
nio 1 dalies b punktas, 18 straipsnio 2 dalies trecia ir ketvirta pa-
straipos, 18 straipsnio 3 ir 4 dalys, 19 ir 20 straipsniai,
21 straipsnio 2-6, 8 ir 9 dalys, 22 straipsnio 1 dalis, 22 straips-
nio 3 dalies a, d ir e punktai, 23 straipsnio 1, 2, 4 ir 5 dalys,
27 straipsnio trecia pastraipa, 29 straipsnio 2 dalis, 33 straipsnio
2, 4 ir 5 dalys, 37-42 straipsniai, 43 straipsnio 1-5 dalys,
44-49 straipsniai, 50 straipsnio 1 dalies izanginé fraz¢, 50 straips-
nio 3 dalis, 51 straipsnio 1 dalies trecia pastraipa, 54 straipsnio
3 dalis, 56 straipsnio 1 dalis, 56 straipsnio 2 dalies pirmos pastrai-
pos izanginé fraz¢, 58 ir 59 straipsniai, 60 straipsnio 1-5 dalys,
61 straipsnio 1 ir 2 dalys, 62 straipsnio 1, 2 ir 3 dalys, 63 straips-
nis, 64 straipsnio 1, 2 ir 3 dalys, 65, 66 ir 67 straipsniai, 68 straips-
nio 1 dalies jZanginé frazé ir a punktas, 69 straipsnio 1 ir 2 dalys,
70 straipsnio 2 ir 3 dalys, 71, 72 ir 74 straipsniai, 75 straipsnio
1, 2 ir 3 dalys, 77-82 straipsniai, 83 straipsnio 1 dalies b punk-
tas, 83 straipsnio 2 dalies a punkto antra jtrauka, 86 straipsnis,
88 straipsnio 1 dalies b punktas, 89 straipsnio b punktas, 90-94 ir
96-100 straipsniai, 101 straipsnio 1-8 dalys, 102 straipsnio
2 dalies antra pastraipa, 102 straipsnio 5 dalis, 107 ir 108 straips-
niai, 109 straipsnio 2, 3 ir 4 dalys, 110 straipsnis ir I priedas. Jos
nedelsdamos apie tai pranesa Komisijai.

Tas priemones jos taiko nuo 2011 m. liepos 1 d.

Valstybés narés, tvirtindamos $ias priemones, daro jose nuorodg i
Sig direktyva arba tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant.
Jos taip pat jtraukia teiginj, kad galiojan¢iuose jstatymuose ir ki-
tuose teisés aktuose pateiktos nuorodos i Direktyva 85/611/EEB
laikomos nuorodomis j 3ig direktyva. Nuorodos darymo tvarkg ir
minéto teiginio formuluote nustato valstybés nareés.

2. Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo
srityje priimty nacionalinés teisés akty pagrindiniy nuostaty
tekstus.



L 302/82

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

2009 11 17

117 straipsnis

Direktyva 85/611/EEB su pakeitimais, padarytais IIl priedo A da-
lyje i§vardytoms direktyvomis, panaikinama nuo 2011 m. liepos
1 d., nepazeidziant valstybiy nariy jpareigojimy, susijusiy su di-
rektyvy perkélimo j nacionaling teis¢ ir taikymo pradzios termi-
nais, nustatytais IIl priedo B dalyje.

Nuorodos j panaikintg direktyva laikomos nuorodomis i $ia di-
rektyva ir aiskinamos pagal IV priede pateikta atitikties lentelg.

Nuorodos | supaprastinta prospektg laikomos nuorodomis |
78 straipsnyje nurodyta pagrinding informacija investuotojams.

118 straipsnis

1. Sidirektyva jsigalioja dvidesimta dieng nuo jos paskelbimo
Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

1 straipsnio 1 dalis, 1 straipsnio 2 dalies pirma pastraipa, 1 straips-
nio 3 dalies a punktas, 1 straipsnio 4-7 dalys, 2 straipsnio 1 da-
lies a-d, f-1, n ir o punktai, 2 straipsnio 2, 3, 4, 6 ir 7 dalys,
3 straipsnis, 5 straipsnio 5 dalis, 6 straipsnio 2, 3 ir 4 dalys,
7-11 straipsniai, 12 straipsnio 2 dalis, 13 straipsnio 1 dalies b-h
punktai, 13 straipsnio 2 dalis, 14 straipsnio 1 dalis, 16 straipsnio
2 dalis, 17 straipsnio 2 dalies a, ¢ ir d punktai, 17 straipsnio 3 da-
lies antra pastraipa, 17 straipsnio 8 dalis, 17 straipsnio 9 dalies
pirma pastraipa, 18 straipsnio 1 dalis (i8skyrus jZanging fraze ir
a punktg), 18 straipsnio 2 dalies pirma ir antra pastraipos,
21 straipsnio 1 ir 7 dalys, 22 straipsnio 2 dalis, 22 straipsnio 3 da-
lies b ir ¢ punktai, 23 straipsnio 3 dalis, 24, 25 ir 26 straipsniai,
27 straipsnio pirma ir antra pastraipos, 28 straipsnis, 29 straips-
nio 1, 3 ir 4 dalys, 30, 31 ir 32 straipsniai, 33 straipsnio 1 ir 3 da-
lys, 34, 35 ir 36 straipsniai, 50 straipsnio 1 dalies a~h punktai,

50 straipsnio 2 dalis, 51 straipsnio 1 dalies pirma ir antra pastrai-
pos, 51 straipsnio 2 ir 3 dalys, 52 ir 53 straipsniai, 54 straipsnio
1 ir 2 dalys, 55 straipsnis, 56 straipsnio 2 dalies pirmos pastrai-
pos a—d punktai, 56 straipsnio 2 dalies antra pastraipa, 56 straips-
nio 3 dalis, 57 straipsnis, 68 straipsnio 2 dalis, 69 straipsnio 3 ir
4 dalys, 70 straipsnio 1 ir 4 dalys, 73 ir 76 straipsniai, 83 straips-
nio 1 dalis (i§skyrus b punkta), 83 straipsnio 2 dalies a punktas (is-
skyrus antrg jtrauka), 84, 85 ir 87 straipsniai, 88 straipsnio 1 dalis
(iskyrus b punkta), 88 straipsnio 2 dalis, 89 straipsnis (iSskyrus
b punktg), 102 straipsnio 1 dalis, 102 straipsnio 2 dalies pirma
pastraipa, 102 straipsnio 3 ir 4 dalys, 103-106 straipsniai,
109 straipsnio 1 dalis, 111, 112, 113 bei 117 straipsniai ir II, ITI
bei IV priedai taikomi nuo 2011 m. liepos 1 d.

2. Valstybés narés uztikrina, kad KIPVPS savo supaprastintg
prospekta, rengiamg pagal Direktyvos 85/611/EEB nuostatas, kuo
greiciau ir bet kokiu atveju ne véliau kaip praéjus 12 ménesiy nuo
visy 78 straipsnio 7 dalyje nurodyty jgyvendinimo priemoniy igy-
vendinimo nacionaliniuose teisés aktuose datos pakeisty pagrin-
dine informacija investuotojams, rengiama pagal 78 straipsnj. Iki
to laiko KIPVPS priimanciyjy valstybiy nariy kompetentingos ins-
titucijos ir toliau priima KIPVPS, kuriy investiciniais vienetais pre-
kiaujama ty valstybiy nariy teritorijoje, supaprastintg prospekta.

119 straipsnis

Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta Briuselyje 2009 m. liepos 13 d.

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas

E. ERLANDSSON

Pirmininkas
H.-G. POTTERING



2009 11 17 Europos Sgjungos oficialusis leidinys L 302/83
I PRIEDAS
A LENTELE
1. Informacija apie bendrajj investici- | 1. Informacija apie valdymo jmong, | 1. Informacija apie investicing bendro-
nj fonda. nurodant, ar valdymo jmoné ve.

jsteigta kitoje valstybéje naréje

nei KIPVPS buveinés valstybé

nare.

1.1. Pavadinimas 1.1. Pavadinimas ar risis, teisiné 1.1. Pavadinimas ar rasis, teisiné for-
forma, registruota buveiné ir ma, registruota buveiné ir pagrin-
pagrindiné buveing, jeigu ji diné buveiné, jeigu ji skiriasi nuo
skiriasi nuo registruotosios. registruotosios.

1.2. Bendrojo investicinio fondo js- 1.2. [monés jsteigimo data. Veiklos | 1.2. Bendrovés jsteigimo data. Veiklos
teigimo data. Veiklos trukme, trukmé, jeigu veikla termi- trukmé, jeigu veikla terminuota.
jeigu veikla terminuota. nuota.

1.3. Jeigu jmon¢ valdo kitus bend- | 1.3. Investiciniy padaliniy nuorodos
ruosius investicinius fondus, tais atvejais, kai investicinés bend-
nurodomi tie kiti fondai. roveés turi skirtingus padalinius.

1.4. Vieta, kur galima gauti fondo 1.4. Vieta, kur galima gauti steigimo
taisykles, jeigu jos néra prideda- dokumentus, jeigu jie néra pride-
mos, ir periodines ataskaitas. dami, ir periodines ataskaitas.

1.5. Trumpa investiciniy vienety sa- 1.5. Trumpa investiciniy vienety savi-
vininkams svarbi nuoroda dél ninkams svarbi nuoroda dél mo-
mokeséiy sistemos, taikomos kesciy sistemos, taikomos
bendrajam investiciniam fondui. bendrovei. [§sami informacija apie
I$sami informacija apie tai, ar tai, ar atskaitymai yra atlickami
atskaitymai yra atlickami pajamy pajamy susidarymo vietoje i3 pa-
susidarymo vietoje i§ pajamy ir jamy ir kapitalo prieaugio, ku-
kapitalo prieaugio, kuriuos riuos bendrové moka investiciniy
bendrasis investicinis fondas vienety savininkams.
moka investiciniy vienety savi-
ninkams.

1.6. Apskaitos ir i§platinimo datos. 1.6. Apskaitos ir i§platinimo datos.

1.7. Vardai bei pavardés asmeny, 1.7. Vardai bei pavardés asmeny, kurie
kurie atsakingi uz 73 straipsnyje atsakingi uz 73 straipsnyje nuro-
nurodytos apskaitos informaci- dytos apskaitos informacijos audi-
jos audita. tg.

1.8.  Administracijos, valdymo ir 1.8. Administracijos, valdymo ir prie-
priezitiros organy nariy vardai Zitiros organy nariy vardai bei
bei pavardés ir pareigos jmoné- pavardés ir pareigos bendrovéje.
je. Informacija apie jy pagrindi- Informacija apie jy pagrinding
ng veikla uz jmonés riby, jeigu veiklg uz bendrovés riby, jeigu ta
ta veikla yra svarbi tai jmonei. veikla yra svarbi tai bendrovei.

1.9. Pasiradyto kapitalo suma nuro- | 1.9. Kapitalas

dant apmokéta kapitala.
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1.10. Informacija apie investiciniy

vienety risis ir svarbiausius
ypatumus, bitent:

investicinio vieneto sutei-
kiamos teisés (tikroji, as-
meniné ar kt.),

vertybiniy popieriy ar
pazyméjimy, patvirtinan-
Ciy teise  nuosavybe, ori-
ginalai; jrasas registracijos
zurnale ar sgskaitoje,

investiciniy vienety ypatu-
mai: vardiniai ar pareiksti-
niai vertybiniai popieriai;
nominalas, jeigu numaty-
tas,

investiciniy vienety savi-
ninky balsavimo teisés,
jeigu tokiy esama,

aplinkybeés, kuriomis gali
bati nuspresta dél bendro-
jo investicinio fondo likvi-
davimo, bei likvidavimo
tvarka, visy pirma investi-
ciniy vienety savininky
teisiy atzvilgiu.

1.10. Informacija apie investiciniy

vienety rasis ir svarbiausius ypa-
tumus, bitent:

vertybiniy popieriy ar pa-
Zyméjimy, patvirtinanciy
teis¢ j nuosavybe, origina-
lai; jrasas registracijos zur-
nale ar sgskaitoje,

investiciniy vienety ypatu-
mai: vardiniai ar pareiksti-
niai vertybiniai popieriai;
nominalas, jeigu numaty-
tas,

investiciniy vienety savinin-
ky balsavimo teisés,

aplinkybeés, kuriomis gali
bati nuspresta dél investici-
nés bendrovés likvidavimo,
bei likvidavimo tvarka, visy
pirma investiciniy vienety
savininky teisiy atzvilgiu.

1.11. Jei taikytina, vertybiniy popie- 1.11. Jei taikytina, vertybiniy popieriy
riy birzy ar rinky, kuriose in- birzy ar rinky, kuriose investici-
vesticiniai vienetai yra niai vienetai yra listinguojami ar
listinguojami ar kuriose jais kuriose jais prekiaujama, pavadi-
prekiaujama, pavadinimai. nimai.

1.12. Investiciniy vienety isleidimo ir 1.12. Investiciniy vienety iSleidimo ir
pardavimo tvarka bei salygos. pardavimo tvarka bei salygos.

1.13. Investiciniy vienety atpirkimo 1.13. Investiciniy vienety atpirkimo ar
ar iSpirkimo tvarka ir salygos ispirkimo tvarka ir sglygos bei
bei aplinkybés, kuriomis atpir- aplinkybeés, kuriomis atpirkimas
kimas ar i$pirkimas gali bati ar iSpirkimas gali biiti sustabdy-
sustabdytas. tas. Tais atvejais, kai investicinés

bendrovés turi skirtingus investi-
cinius padalinius, informacija
apie tai, kaip investiciniy vienety
savininkas gali pereiti i§ vieno
padalinio i kitg ir kokius mokes-
Cius tokiais atvejais reikia mokeé-
ti.

1.14. Pajamy nustatymo bei panau- 1.14. Pajamy nustatymo bei panaudo-
dojimo taisyklés. jimo taisyklés.

1.15. Bendrojo investicinio fondo 1.15. Bendrovés investiciniai tikslai,

investiciniai tikslai, jskaitant jo
finansinius tikslus (pvz., kapita-
lo augimas ar pajamos), investi-
ciné politika (pvz.,
specializacija geografiniame ar
pramonés sektoriuje), visi tos
investicinés politikos apriboji-
mai bei metodika ir priemonés
ar skolinimosi galios, kuriomis
galima pasinaudoti valdant
bendrajj investicinj fonda.

jskaitant jos finansinius tikslus
(pvz., kapitalo augimas ar paja-
mos), investiciné politika (pvz.,
specializacija geografiniame ar
pramonés sektoriuje), visi tos
investicinés politikos apribojimai
bei metodika ir priemonés ar
skolinimosi galios, kuriomis
galima pasinaudoti valdant
bendrove.
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1.16. Turto vertinimo taisyklés. 1.16. Turto vertinimo taisyklés.

1.17. Investiciniy vienety pardavimo 1.17. Investiciniy vienety pardavimo
ar i§leidimo kainos ir atpirkimo ar i§leidimo kainos ir atpirkimo
ar i3pirkimo kainos nustaty- ar i§pirkimo kainos nustatymas,
mas, bitent: biitent:

— ty kainy apskaic¢iavimo — ty kainy apskaiciavimo
metodas ir daZnumas, metodas ir daZnumas,

— informacija apie mokes- — informacija apie mokescius
¢ius uzZ investiciniy viene- uZ investiciniy vienety par-
ty pardavima ar iSleidima davima ar i8leidimg ir atpir-
ir atpirkimg ar i$pirkima, kima ar i$pirkima,

— ty kainy paskelbimo prie- —  ty kainy paskelbimo prie-
mongs, vietos bei daznu- mongs, vietos bei daznu-
mas. mas (1).

1.18. Informacija apie atlyginimo, 1.18. Informacija apie atlyginimo, kurj
kurj bendrasis investicinis fon- bendrové turi mokéti savo direk-
das turi sumokéti valdymo toriams ir administracijos, valdy-
jmonei, depozitoriumui ar tre- mo bei prieZitiros organy
Ciosioms $alims, mokéjimo nariams, depozitoriumui ar tre-
biidg, suma bei jo apskaiciavi- Ciosioms $alims, mokéjimo bi-
mg ir bendrojo investicinio da, sumg bei jo apskaiiavima ir
fondo vykdoma sanaudy atlygi- bendrovés vykdoma sgnaudy
nimg valdymo jmonei, depozi- atlyginima jos direktoriams, de-
toriumui ar treciosioms Salims. pozitoriumui ar treciosioms

Salims.

(") Investicinés bendroveés, kaip apibrézta Sios direktyvos 32 straipsnio 5 dalyje, taip pat nurodo:

investiciniy vienety grynojo turto vertés apskaiciavimo metoda bei daznumg,

tos vertés paskelbimo priemones, vietg ir daznuma,

vertybiniy popieriy birza 3alyje, kurioje nustatoma kaina, pagal kurig toje Salyje nustatoma sandoriy, vykdomy uz vertybiniy po-
pieriy birzy riby, kaina.

Informacija apie depozitoriuma:

2.1. pavadinimas ar riisis, teisiné forma, registruota buveiné ir pagrindiné buveing, jeigu ji skiriasi nuo registruotosios;

2.2. pagrindiné veikla.

Informacija apie konsultacines firmas ar iSorés konsultantus investavimo klausimais, kurie suteikia konsultacijas pagal
sutarti, uz kurig sumokama i§ KIPVPS turto:

3.1. firmos pavadinimas ar risis arba konsultanto vardas bei pavardg;

3.2. esminés sutarties su valdymo jmone ar investicine bendrove nuostatos, kurios gali biiti svarbios investiciniy vie-
nety savininkams, i$skyrus nuostatas dél atlyginimo;

3.3. kita svarbi veikla.

Informacija apie mokéjimo investiciniy vienety savininkams tvarkg, investiciniy vienety atpirkimo ar i$pirkimo tvarka
ir informacijos apie KIPVPS suteikimo mechanizmus. Tokia informacija bet kuriuo atveju turi biti suteikiama valsty-
béje narégje, kurioje yra jsteigtas KIPVPS. Be to, kai investiciniais vienetais prekiaujama kitoje valstybéje naréje, tokia
informacija suteikiama toje valstybéje nar¢je leidziamame prospekte.

Kita investiciné informacija:

5.1. ten, kur tinka, KIPVPS veiklos istorija. Tokia informacija gali bati jtraukiama j prospekta arba gali biiti jo priedas;
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5.2. tipinio investuotojo — KIPVPS — apibtidinimas.
6.  Ekonominé informacija:

6.1. Visos jmanomos iSlaidos ar mokesciai, isskyrus mokescius, nurodytus 1.17 punkte, iSskiriant tuos, kuriuos su-
moka investiciniy vienety savininkas, ir tuos, kurie sumokami i§ KIPVPS turto.

B LENTELE

Informacija, kuri turi baiti pateikta periodinése ataskaitose

L Turto ir jsipareigojimy ataskaita:
—  perleidziami vertybiniai popieriai,
— liku¢iai bankuose,
—  Kkitas turtas,
— bendras turtas,
— jsipareigojimai,
—  grynojo turto verte.
. Investiciniy vienety skaicius apyvartoje

III.  Grynojo turto verté, tenkanti vienam investiciniam vienetui

IV.  Investicijy portfelis, atskiriant:
a)  perleidziamus vertybinius popierius, jtrauktus j birzos oficialyjj prekybos sarasa;
b) perleidziamus vertybinius popierius, kuriais prekiaujama kitoje reguliuojamoje rinkoje;
¢)  neseniai iSleistus 50 straipsnio 1 dalies d punkte nurodytos risies perleidziamus vertybinius popierius;
d)  kitus 50 straipsnio 2 dalies a punkte nurodytos raisies perleidziamus vertybinius popierius;

bei i§analizavus pagal tinkamiausius kriterijus, taikomus KIPVPS investicinei politikai (pvz., pagal ekonominius, geo-
grafinius ar valiutos kriterijus), grynojo turto procentines dalis; kiekvienai pirmiau paminétai investicijai — kokig viso
KIPVPS turto dalj jos sudaro.

Ataskaita apie portfelio sudéties pakitimus per ataskaitinj laikotarpj.

V. Ataskaita apie pakitimus, susijusius su KIPVPS turtu per ataskaitinj laikotarpj, jskaitant:
— pajamas i$ investicijy,
—  kitas pajamas,
— valdymo sanaudas,
— depozitoriumo mokescius,

—  kitus mokescius,

— gryngsias pajamas,
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—  paskirstymus ir reinvestuojamas pajamas,

— kapitalo saskaitos pakitimus,

— investicijy vertés padidéjimus ar sumazéjimus,

— visus kitus pakitimus, turin¢ius jtakos KIPVPS turtui ir jsipareigojimams,

— sandorio i8laidas, kurias KIPVPS patyré del sandoriy, susijusiy su investicijy portfeliu.

VL. Palyginamoji lentelé uz trejus paskutinius finansinius metus, kurioje kiekvieniems finansiniams metams mety pabaigoje biity:
— bendro grynojo turto verte,
— grynojo turto verté, tenkanti vienam investiciniam vienetui.

VIL  Informacija apie galuting jsipareigojimy sumg pagal sandoriy, kuriuos KIPVPS vykdé per ataskaitinj laikotarpj, kategorijas, kaip
apibrézta 51 straipsnyje.
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II PRIEDAS

Kolektyvinio investicijy portfelio valdymo funkcijos:

Investicijy valdymas.

Administravimas:

a) teisinés ir fondy valdymo apskaitos paslaugos;

b) klienty uzklausos;

¢)  vertinimas ir kainos nustatymas (jskaitant mokestines pajamas);
d) stebéjimas, ar laikomasi reikalavimy;

e) investiciniy vienety savininky registro tvarkymas;

f)  pajamy paskirstymas;

g) investiciniy vienety emisija ir i§pirkimas;

h)  sutarciy sudarymas (jskaitant sertifikaty i$siuntima);

i)

jrasy laikymas.

Prekiavimas.
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III PRIEDAS

A DALIS

Panaikinama direktyva ir jos vélesniy pakeitimy sgraSas

(nurodyta 117 straipsnyje)

Tarybos direktyva 85/611/EEB
(OLL 375, 1985 12 31, p. 3)

Tarybos direktyva 88/220/EEB
(OLL 100, 1988 4 19, p. 31)

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/26/EB
(OLL168,19957 18, p.7)

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/64/EB
(OL L 290, 2000 11 17, p. 27)

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2001/107 [EB
(OLL 41, 2002 2 13, p. 20)

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2001/108/EB
(OL L 41,2002 2 13, p. 35)

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB
(OL L 145, 2004 4 30, p. 1)

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/1/EB
(OLL 79, 2005 3 24, p. 9)

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2008/18/EB
(OLL 76,2008 3 19, p. 42)

Tik 1 straipsnio ketvirta jtrauka, 4 straipsnio 7 dalis ir
5 straipsnio penkta jtrauka

Tik 1 straipsnis

Tik 66 straipsnis

Tik 9 straipsnis

B DALIS

Perkélimo j nacionaline teisg ir taikymo pradZios terminy sarasas

(nurodyta 117 straipsnyje)

Direktyva Perkélimo terminas Taikymo pradzios data

85/611/EEB 1989 m. spalio 1 d. —

88/220/EEB 1989 m. spalio 1 d. —

95/26/EB 1996 m. liepos 18 d. —

2000/64/EB 2002 m. lapkricio 17 d. —

2001/107/EB 2003 m. rugpjucio 13 d. 2004 m. vasario 13 d.
2001/108/EB 2003 m. rugpjucio 13 d. 2004 m. vasario 13 d.
2004/39/EB — 2006 m. balandzio 30 d.
2005/1/EB 2005 m. geguzeés 13 d. —
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IV PRIEDAS

Atitikties lentelé

Direktyva 85/611/EEB

$i direktyva

1 straipsnio 1 dalis

1 straipsnio 2 dalies jZanginé frazé

1 straipsnio 2 dalies pirma ir antra jtraukos

1 straipsnio 3 dalies pirma pastraipa

1 straipsnio 3 dalies antra pastraipa

1 straipsnio 4-7 dalys

1 straipsnio 8 dalies jzanginé frazé

1 straipsnio 8 dalies pirma, antra ir trecia jtraukos
1 straipsnio 8 dalies paskutinis sakinys

1 straipsnio 9 dalis

la straipsnio jZanginé frazé

1a straipsnio 1 punktas

1a straipsnio 2 punktas, frazés pirma dalis

1a straipsnio 2 punktas, frazés antra dalis

1a straipsnio 3-5 punktai

1a straipsnio 6 punktai

la straipsnio 7 punktas, frazés pirma dalis

la straipsnio 7 punktas, frazés antra dalis

la straipsnio 8-9 punktai

la straipsnio 10 punkto pirma pastraipa

1a straipsnio 10 punkto antra pastraipa

1a straipsnio 11 punktas

1a straipsnio 12 punktas ir 13 punkto pirma frazé
1a straipsnio 13 punkto antra frazé

la straipsnio 14 punktas ir 15 punkto pirma frazé
la straipsnio 15 punkto antra frazé

2 straipsnio 1 dalies jzangin¢ fraze

2 straipsnio 1 dalies pirma, antra, trecia ir ketvirta jtraukos
2 straipsnio 2 dalis

3 straipsnis

4 straipsnio 1-2 dalys

4 straipsnio 3 dalies pirma pastraipa
4 straipsnio 3 dalies antra pastraipa
4 straipsnio 3 dalies trecia pastraipa
4 straipsnio 3a dalis

4 straipsnio 4 dalis

1 straipsnio 1 dalis

1 straipsnio 2 dalies jzanginé frazé

1 straipsnio 2 dalies a ir b punktai

1 straipsnio 2 dalies antra pastraipa

1 straipsnio 3 dalies pirma pastraipa

1 straipsnio 3 dalies antros pastraipos a punktas
1 straipsnio antros pastraipos b punktas

1 straipsnio 4-7 dalys

2 straipsnio 1 dalies n punkto izanginé frazé
2 straipsnio 1 dalies n punkto i, ii ir iii papunkéiai
2 straipsnio 7 dalis

2 straipsnio 1 dalies o punktas

2 straipsnio 1 dalies jZanginé frazé

2 straipsnio 1 dalies a punktas

2 straipsnio 1 dalies b punktas

2 straipsnio 2 dalis

2 straipsnio 1 dalies c—e punktai

2 straipsnio 1 dalies f punktas

2 straipsnio 1 dalies g punktas

2 straipsnio 3 dalis

2 straipsnio 1 dalies h—i punktai

2 straipsnio 1 dalies j punktas

2 straipsnio 5 dalis

2 straipsnio 1 dalies i punkto ii papunktis

2 straipsnio 4 dalies a punktas

2 straipsnio 1 dalies k ir 1 punktai

2 straipsnio 6 dalis

2 straipsnio 1 dalies m punktas

3 straipsnio jzanginé frazé

3 straipsnio a, b, ¢ ir d punktai

4 straipsnis

5 straipsnio 1-2 dalys

5 straipsnio 3 dalis

5 straipsnio 4 dalies pirmos pastraipos a ir b punktai
5 straipsnio 4 dalies antra pastraipa

5 straipsnio 4 dalies trecia pastraipa

5 straipsnio 4 dalies ketvirta pastraipa

5 straipsnio 5 dalis

5 straipsnio 6 dalis
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Direktyva 85/611/EEB

Si direktyva

5 straipsnio 1 ir 2 dalys
5 straipsnio 3 dalies pirmos pastraipos jZanginé frazé
5 straipsnio 3 dalies pirmos pastraipos a punktas

5 straipsnio 3 dalies pirmos pastraipos b punkto jZanginé
frazeé

5 straipsnio 3 dalies pirmos pastraipos b punkto pirma ir
antra jtraukos

5 straipsnio 3 dalies antra pastraipa

5 straipsnio 4 dalis

5a straipsnio 1 dalies jZanginé frazé

5a straipsnio 1 dalies a punkto jzanginé frazé
5a straipsnio 1 dalies a punkto pirma jtrauka

5a straipsnio 1 dalies a punkto antros jtraukos jzanginé
frazé

5a straipsnio 1 dalies a punkto antros jtraukos i, ii ir iii
papunkdiai

5a straipsnio 1 dalies a punkto trecia ir ketvirta jtraukos
5a straipsnio 1 dalies a punkto penkta jtrauka

5a straipsnio 1 dalies b—d punktai

5a straipsnio 2-5 dalys

5b straipsnis

5c straipsnis

5d straipsnis

5e straipsnis

5f straipsnio 1 dalies pirma pastraipa

5f straipsnio 1 dalies antros pastraipos a punktas

5f straipsnio 1 dalies antros pastraipos b punkto pirmas
sakinys

5f straipsnio 1 dalies antros pastraipos b punkto
paskutinis sakinys

5f straipsnio 2 dalies jZangin¢ frazé

5f straipsnio 2 dalies pirma ir antra jtraukos
5g straipsnis

5h straipsnis

6 straipsnio 1 dalis

6 straipsnio 2 dalis
6a straipsnio 1 dalis
6a straipsnio 2 dalis

6a straipsnio 3 dalis

6a straipsnio 4—6 dalys

5 straipsnio 7 dalis

6 straipsnio 1 ir 2 dalys

6 straipsnio 3 dalies pirmos pastraipos jZanginé frazé
6 straipsnio 3 dalies pirmos pastraipos a punktas

6 straipsnio 3 dalies pirmos pastraipos b punkto jZanginé
frazeé

6 straipsnio 3 dalies pirmos pastraipos b punkto i ir ii
papunkdiai

6 straipsnio 3 dalies antra pastraipa

6 straipsnio 4 dalis

7 straipsnio 1 dalies jzanginé fraze

7 straipsnio 1 dalies a punkto jZanginé frazé
7 straipsnio 1 dalies a punkto i papunktis

7 straipsnio 1 dalies a punkto ii papunk¢io jZanginé frazé

7 straipsnio 1 dalies a punkto ii papunkcio pirma, antra ir
trecia jtraukos

7 straipsnio 1 dalies a punkto iii papunktis

7 straipsnio 1 dalies b—d punktai

7 straipsnio 2-5 dalys

8 straipsnis

9 straipsnis

10 straipsnis

11 straipsnis

12 straipsnio 1 dalies pirma pastraipa

12 straipsnio 1 dalies antros pastraipos a punktas

12 straipsnio 1 dalies antros pastraipos b punktas

12 straipsnio 2 dalies jzanginé¢ fraze
12 straipsnio 2 dalies a ir b punktai
12 straipsnio 3 dalis

13 straipsnis

14 straipsnio 1 dalis

14 straipsnio 2 dalis

15 straipsnis

16 straipsnio 1 dalies pirma pastraipa
16 straipsnio 1 dalies antra pastraipa
16 straipsnio 2 dalis

16 straipsnio 3 dalis

17 straipsnio 1 dalis

17 straipsnio 2 dalis

17 straipsnio 3 dalies pirma ir antra pastraipos
17 straipsnio 3 dalies trecia pastraipa
17 straipsnio 4-5 dalys

17 straipsnio 6-8 dalys
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Direktyva 85/611/EEB

Si direktyva

6a straipsnio 7 dalis

6b straipsnio 1 dalis

6b straipsnio 2 dalis

6b straipsnio 3 dalies pirma pastraipa
6b straipsnio 3 dalies antra pastraipa
6b straipsnio 4 dalis

6b straipsnio 5 dalis

6¢ straipsnio 1 dalis

6¢ straipsnio 2 dalies pirma pastraipa
6¢ straipsnio 2 dalies antra pastraipa
6¢ straipsnio 3-5 dalys

6¢ straipsnio 6 dalis

6¢ straipsnio 7-10 dalys

7 straipsnis

8 straipsnis

9 straipsnis

10 straipsnis

11 straipsnis

12 straipsnis

13 straipsnis

13a straipsnio 1 dalies pirma pastraipa
13a straipsnio 1 dalies antros pastraipos jZanginé frazé

13a straipsnio 1 dalies antros pastraipos pirma, antra ir
trecia jtraukos

13a straipsnio 1 dalies tre¢ia ir ketvirta pastraipos
13a straipsnio 2, 3 ir 4 dalys

13D straipsnis

13c straipsnis

14 straipsnis

15 straipsnis

16 straipsnis

17 straipsnis

18 straipsnis

19 straipsnio 1 dalies jzanginé fraze
19 straipsnio 1 dalies a—c punktai

19 straipsnio 1 dalies d punkto jZanginé frazé

17 straipsnio 9 dalies pirma pastraipa

17 straipsnio 9 dalies antra pastraipa

18 straipsnio 1 dalis

18 straipsnio 2 dalies pirma ir antra pastraipos
18 straipsnio 2 dalies trecia pastraipa

18 straipsnio 2 dalies ketvirta pastraipa

18 straipsnio 3 dalis

18 straipsnio 4 dalis

19 ir 20 straipsniai

21 straipsnio 1 dalis

21 straipsnio 2 dalies pirma ir antra pastraipos
21 straipsnio 2 dalies trecia pastraipa

21 straipsnio 3-5 dalys

21 straipsnio 6-9 dalys

22 straipsnis

23 straipsnio 1-3 dalys

23 straipsnio 4—6 dalys

24 straipsnis

25 straipsnis

26 straipsnis

27 straipsnio pirma ir antra pastraipos

27 straipsnio treCia pastraipa

28 straipsnis

29 straipsnio 1 dalies pirma pastraipa

29 straipsnio 1 dalies antros pastraipos jZanginé frazé

29 straipsnio 1 dalies antros pastraipos a, b ir ¢ punktai

29 straipsnio 1 dalies trecia ir ketvirta pastraipos
29 straipsnio 2, 3 ir 4 dalys

30 straipsnis

31 straipsnis

32 straipsnis

33 straipsnio 1-3 dalys

33 straipsnio 4-6 dalys

34 straipsnis

35 straipsnis

36 straipsnis

37-49 straipsniai

50 straipsnio 1 dalies jzanginé frazé
50 straipsnio 1 dalies a—c punktai

50 straipsnio 1 dalies d punkto jZangine frazé
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19 straipsnio 1 dalies d punkto pirma ir antra jtraukos
19 straipsnio 1 dalies e punkto jZanginé frazé

19 straipsnio 1 dalies e punkto pirma, antra, trecia ir
ketvirta jtraukos

19 straipsnio 1 dalies f punktas
19 straipsnio 1 dalies g punkto jzanginé frazé

19 straipsnio 1 dalies g punkto pirma, antra ir trecia
jtraukos

19 straipsnio 1 dalies h punkto jZanginé frazé

19 straipsnio 1 dalies h punkto pirma, antra, trecia ir
ketvirta jtraukos

19 straipsnio 2 dalies jZanginé frazé

19 straipsnio 2 dalies a punktas

19 straipsnio 2 dalies ¢ punktas

19 straipsnio 2 dalies d punktas

19 straipsnio 4 dalis

21 straipsnio 1-3 dalys

21 straipsnio 4 dalis

22 straipsnio 1 dalies pirma pastraipa

22 straipsnio 1 dalies antros pastraipos jZanginé frazé

22 straipsnio 1 dalies antros pastraipos pirma ir antra
jtraukos

22 straipsnio 2 dalies pirma pastraipa
22 straipsnio 2 dalies antros pastraipos jZanginé frazé

22 straipsnio 2 dalies antros pastraipos pirma, antra ir
trecia jtraukos

22 straipsnio 3-5 dalys

22a straipsnio 1 dalies jZanginé frazé

22a straipsnio 1 dalies pirma, antra ir trecia jtraukos
22a straipsnio 2 dalis

23 straipsnis

24 straipsnis

24a straipsnis

25 straipsnio 1 dalis

25 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos jZanginé frazé

25 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos pirma, antra,
trecia ir ketvirta jtraukos

25 straipsnio 2 dalies antra pastraipa
25 straipsnio 3 dalis

26 straipsnis

27 straipsnio 1 dalies jZangine frazé

27 straipsnio 1 dalies pirma jtrauka

27 straipsnio 1 dalies antra, trecia ir ketvirta jtraukos

50 straipsnio 1 dalies d punkto i ir ii papunkdiai
50 straipsnio 1 dalies e punkto jZanginé frazé

50 straipsnio 1 dalies e punkto i, ii, iii ir iv papunkciai

50 straipsnio 1 dalies f punktas
50 straipsnio 1 dalies g punkto jzanginé frazé

50 straipsnio 1 dalies g punkto i, ii ir iii papunkéiai

50 straipsnio 1 dalies h punkto jZanginé frazé

50 straipsnio 1 dalies h punkto i, ii, iii ir iv papunkciai

50 straipsnio 2 dalies jzanginé fraze

50 straipsnio 2 dalies a punktas

50 straipsnio 2 dalies b punktas

50 straipsnio 2 dalies antra pastraipa

50 straipsnio 3 dalis

51 straipsnio 1-3 dalys

51 straipsnio 4 dalis

52 straipsnio 1 dalies pirma pastraipa

52 straipsnio 1 dalies antros pastraipos jZanginé frazé

52 straipsnio 1 dalies antros pastraipos a ir b punktai

52 straipsnio 2 dalies pirma pastraipa
52 straipsnio 2 dalies antros pastraipos jZanginé frazé

52 straipsnio 2 dalies antros pastraipos a, b ir ¢ punktai

52 straipsnio 3-5 dalys

53 straipsnio 1 dalies jzanginé frazé

53 straipsnio 1 dalies a, b ir ¢ punktai

53 straipsnio 2 dalis

54 straipsnis

55 straipsnis

70 straipsnis

56 straipsnio 1 dalis

56 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos iZanginé frazé

56 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos a, b,
c ir d punktai

56 straipsnio 2 dalies antra pastraipa
56 straipsnio 3 dalis

57 straipsnis

58-67 straipsniai

68 straipsnio 1 dalies jZanginé frazé

68 straipsnio 1 dalies a, b ir ¢ punktai
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27 straipsnio 2 dalies jZanginé frazé

27 straipsnio 2 dalies pirma ir antra jtraukos
28 straipsnio 1 ir 2 dalys

28 straipsnio 3 ir 4 dalys

28 straipsnio 5 ir 6 dalys

29 straipsnis

30 straipsnis

31 straipsnis

32 straipsnis

33 straipsnio 1 dalies pirma pastraipa

33 straipsnio 1 dalies antra pastraipa

33 straipsnio 2 dalis

33 straipsnio 3 dalis

34 straipsnis

35 straipsnis

36 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos jZanginis Zodis

36 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos pirma ir antra
jtraukos

36 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos paskutiniai
zodziai

36 straipsnio 1 dalies antra pastraipa

36 straipsnio 2 dalis

37 straipsnis

38 straipsnis

39 straipsnis

40 straipsnis

41 straipsnio 1 dalies jzanginé frazé

41 straipsnio 1 dalies pirma ir antra jtraukos
41 straipsnio 1 dalies paskutinis sakinys

41 straipsnio 2 dalis

42 straipsnio jZanginé frazé

42 straipsnio pirma ir antra jtraukos

42 straipsnio paskutinis sakinys

43 straipsnis

44 straipsnio 1-3 dalys

45 straipsnis

46 straipsnio pirmos pastraipos jzanginé fraze
46 straipsnio pirmos pastraipos pirma jtrauka

46 straipsnio pirmos pastraipos antra, trecia ir ketvirta
jtraukos

46 straipsnio pirmos pastraipos penkta jtrauka

46 straipsnio antra pastraipa

68 straipsnio 2 dalies jZangine frazé
68 straipsnio 2 dalies a ir b punktai
69 straipsnio 1 ir 2 dalys

69 straipsnio 3 ir 4 dalys

71 straipsnis

72 straipsnis

73 straipsnis

74 straipsnis

75 straipsnio 1 dalis

75 straipsnio 1 dalis

75 straipsnio 3 dalis

75 straipsnio 4 dalis

76 straipsnis

77 straipsnis

78-82 straipsniai

83 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos jZanginiai ZodzZiai

83 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos a ir b punktai
83 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos jZanginiai Zodziai

83 straipsnio 1 dalies antra pastraipa
83 straipsnio 2 dalis

84 straipsnis

85 straipsnis

86 straipsnis

87 straipsnis

88 straipsnio 1 dalies jZanginé frazé
88 straipsnio 1 dalies a ir b punktai
88 straipsnio 1 dalies jZanginé frazé
88 straipsnio 2 dalis

89 straipsnio jzanginé frazé

89 straipsnio a ir b punktai

89 straipsnio jzanginé fraze

90 straipsnis

91 straipsnio 1-4 dalys

92 straipsnis

93 straipsnio 1 dalies pirma pastraipa
93 straipsnio 1 dalies antra pastraipa

93 straipsnio 2 dalies a punktas

93 straipsnio 2 dalies b punktas
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47 straipsnis

48 straipsnis

49 straipsnio 1-3 dalys
49 straipsnio 4 dalis

50 straipsnio 1 dalis
50 straipsnio 2—4 dalys
50 straipsnio 5 dalies jZanginé fraze

50 straipsnio 5 dalies pirma, antra, trecia ir ketvirta
jtraukos

50 straipsnio 6 dalies jzanginé frazé ir a bei b punktai

50 straipsnio 6 dalies b punkto pirma, antra ir trecia
jtraukos

50 straipsnio 6 dalies b punkto paskutinis sakinys
50 straipsnio 7 dalies pirmos pastraipos jZangine frazé

50 straipsnio 7 dalies pirmos pastraipos pirma ir antra
jtraukos

50 straipsnio 7 dalies antros pastraipos jzanginé frazé

50 straipsnio 7 dalies antros pastraipos pirma, antra ir
trecia jtraukos

50 straipsnio 7 dalies trecia pastraipa
50 straipsnio 8 dalies pirma pastraipa
50 straipsnio 8 dalies antros pastraipos jzanginé frazé

50 straipsnio 8 dalies antros pastraipos pirma, antra ir
trecia jtraukos

50 straipsnio 8 dalies trecia pastraipa

50 straipsnio 8 dalies ketvirta pastraipa

50 straipsnio 8 dalies penkta pastraipa

50 straipsnio 8 dalies Sesta pastraipa

50 straipsnio 9-11 dalys

50a straipsnio 1 dalies jzanginé fraze

50a straipsnio 1 dalies a punkto jZanginé frazé

50a straipsnio 1 dalies a punkto pirma, antra ir trecia
jtraukos

50a straipsnio 1 dalies b punktas
50a straipsnio 2 dalis

51 straipsnio 1 ir 2 dalys

52 straipsnio 1 dalis

52 straipsnio 2 dalis

52 straipsnio 3 dalis

52a straipsnis

93 straipsnio 3-8 dalys

94 straipsnis

95 straipsnis

96 straipsnis

97 straipsnio 1-3 dalys

98-100 straipsniai

101 straipsnio 1 dalis

101 straipsnio 2-9 dalys

102 straipsnio 1-3 dalys

102 straipsnio 4 dalies jzZanginé frazé

102 straipsnio 4 dalies a, b, ¢ ir d punktai

102 straipsnio 5 dalies pirmos pastraipos jzanginé frazé

102 straipsnio 5 dalies pirmos pastraipos a, b ir ¢
papunkdiai

102 straipsnio 5 dalies antra ir tre¢ia pastraipos
103 straipsnio 1 dalies jZanginé frazé

103 straipsnio 1 dalies a ir b punktai

103 straipsnio 2 dalies jZanginé frazé

103 straipsnio 2 dalies a, b ir ¢ punktai

103 straipsnio 3 dalis
103 straipsnio 4 dalis
103 straipsnio 5 dalies pirmos pastraipos jzanginé frazé

103 straipsnio 5 dalies pirmos pastraipos a, b ir ¢ punktai

103 straipsnio 6 dalis

103 straipsnio 5 dalies antra pastraipa

103 straipsnio 7 dalis

104 straipsnio 1-3 dalys

105 straipsnis

106 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos jZanginé frazé
106 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos jZanginé frazé

106 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos a, b ir ¢ punktai

106 straipsnio 1 dalies antra pastraipa
106 straipsnio 2 dalis

107 straipsnio 1 ir 2 dalys

107 straipsnio 3 dalis

108 straipsnio 1 dalies pirma pastraipa
108 straipsnio 1 dalies antra pastraipa
108 straipsnio 2 dalis

108 straipsnio 3—6 dalys

109 straipsnio 1 ir 2 dalys
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52b straipsnio 1 dalis
52b straipsnio 2 dalis
52b straipsnio 3 dalis
53a straipsnis

53b straipsnio 1 dalis
53b straipsnio 2 dalis
54 straipsnis

55 straipsnis

56 straipsnio 1 dalis
56 straipsnio 2 dalis
57 straipsnis

58 straipsnis

59 straipsnis

[ priedo A ir B lentelés
[ priedo C lentelé

II priedas

109 straipsnio 3 ir 4 dalys

110 straipsnio 1 dalis
110 straipsnio 2 dalis
111 straipsnis

112 straipsnio 1 dalis
112 straipsnio 2 dalis
112 straipsnio 3 dalis
113 straipsnio 1 dalis
113 straipsnio 2 dalis
113 straipsnio 3 dalis

114 straipsnis

116 straipsnio 2 dalis
115 straipsnis

116 straipsnio 1 dalis
117-118 straipsniai
119 straipsnis

[ priedo A ir B lentelés
II priedas

111 priedas

IV priedas




