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EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA 2003/6/EB
2003 m. sausio 28 d.
dél prekybos vertybiniais popieriais, pasinaudojant viesai neatskleista informacija, ir manipuliavimo rinka
(piktnaudZiavimo rinka)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Europos bendrijos steigimo sutartj ir ypac i jos
95 straipsni,

atsizvelgdami | Komisijos pasitilyma (1),

atsizvelgdama | Ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuo-
mong (2),

atsizvelgdami j Europos centrinio banko nuomoneg (3)

laikydamiesi Sutarties 251 straipsnyje nustatytos tvarkos (%)

kadangi:

(1)

Tikrai viena bendra finansiniy paslaugy rinka yra labai
svarbi ekonominiam Bendrijos augimui ir darbo viety
Bendrijoje kiirimui.

Integruota ir efektyvi finansy rinka reikalauja rinkos vien-
tisumo. Sklandus vertybiniy popieriy rinkos veikimas ir
visuomenés pasitikéjimas rinka — tai ekonominio augimo
bei gerovés prielaidos. Piktnaudziavimas rinka kenkia
finansy rinky vientisumui ir visuomenés pasitikéjimui ver-
tybiniais popieriais bei i§vestinémis priemonémis.

1999 m. geguzés 11 d. Komisijos pranesime, pavadintame
,Finansy rinky struktiros jgyvendinimas: veiksmy planas*
nustatoma eilé veiksmy, reikalingy sukurti viena bendra
finansiniy paslaugy rinkg. 2000 m. balandZio ménesio
Europos Vadovy Taryba Lisabonoje ragino jgyvendinti
veiksmy plang iki 2005 mety. Minétame plane
pabréziamas poreikis parengti direktyva, draudziancia
manipuliuoti rinka.

Savo 2000 m. liepos 17 d. posédyje Taryba isteigé Euro-
pos vertybiniy popieriy rinky reguliavimo eksperty komi-
tetg. Savo galutinéje ataskaitoje Eksperty komitetas pasitilé
jvesti naujg teisés akty leidimo metodikg, kuri remtysi
keturiais lygmenimis, biitent pagrindiniy principy, jgyven-
dinimo priemoniy, bendradarbiavimo ir vykdymo uztikri-
nimo. Pirmame lygmenyje direktyva turéty apsiriboti
paciais bendriausiais ,pagrindiniais“ principais, tuo tarpu

OL C 240 E, 2001 8 28, p. 265.
OL C 80, 2002 4 3, p. 61.
OLC 24, 2002 1 26, p. 8.
2001 m. kovo 14 d. Europos Parlamento nuomoné (dar nepaskelbta
Oficialiajame leidinyje), 2002 liepos 19 d. Tarybos bendroji pozicija
(OL C 228 E, 2002 9 25, p. 19) ir 2002 m. spalio 24 d. Europos Par-
lamento sprendimas (dar nepaskelbtas Oficialiajame leidinyje).
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C)

antrasis lygmuo turéty apimti technines jgyvendinimo
priemones, kurias su Eksperty komiteto pagalba turi pri-
imti Komisija.

Rezoliucija, kurig 2001 m. kovo ménesj priémé Europos
Vadovy Taryba Stokholme, patvirtino galuting Eksperty
komiteto ataskaitg bei pasitilyta keturiy lygmeny pozitri,
kad Bendrijos vertybiniy popieriy teisés akty leidimo regu-
liavimo procesas biity veiksmingesnis ir skaidresnis.

2002 m. vasario 5 d. Europos Parlamento rezoliucija dél
finansiniy paslaugy teisés akty jgyvendinimo taip pat
patvirtino Eksperty komiteto ataskaitg, remdamasis oficia-
liu pareiskimu, kurj ta pacig dieng Parlamente padaré
Komisija, ir 2001 m. spalio 2 d. laisku, kurj Komisijos
narys, atsakingas uZz vidaus rinkg, nusiunté Parlamento
Ekonomikos ir pinigy reikaly komiteto pirmininkui dél
Europos Parlamento vaidmens Siame procese uztikrinimo.

Remiantis 1999 m. birzelio 28 d. Tarybos sprendimu
1999/468/EB, nustatanc¢iu Komisijos naudojimosi jai
suteiktais jgyvendinimo igaliojimais tvarkg (°), reikéty
patvirtinti priemones, reikalingas jgyvendinti $ig direktyva.

Remiantis Stokholmo Europos Vadovy Taryba, 2 lygmens
igyvendinimo priemonés turéty bhti naudojamos daug
dazniau, siekiant uztikrinti, kad techninés nuostatos biity
atnaujinamos, atsizvelgiant i rinkos ir priezitiros raidg, ir
visy 2 lygmens etapy darbams turéty bati nustatyti galuti-
niai terminai.

Europos Parlamentui reikia suteikti trijy ménesiy laikotarpj
nuo pirmojo jgyvendinimo priemoniy projekto pateikimo,
kad jis galéty tas priemones i§nagrinéti ir pateikti savo nuo-
mong. Vis délto skubiais bei deramai pagristais atvejais $is
laikotarpis gali bati sutrumpintas. Jeigu per $j laikotarpj
Europos Parlamentas priima rezoliucija, tai Komisija turi i3
naujo i$nagrinéti priemoniy projekta.

Dél naujy finansiniy ir techniniy jvykiy raidos padidéja
piktnaudziavimo rinka paskatos, priemonés ir galimybés:
panaudojant naujus produktus, naujas technologijas, besi-
pleciancia tarptauting veikla ir interneta.

Dabartiné Bendrijos teisiné sistema, skirta rinkos vientisu-
mui apsaugoti, yra netobula. Teisiniai reikalavimai skirtin-
gose valstybeése skiriasi, todél ekonomikos subjektai daz-
nai abejoja dél sgvoky, apibrézimy ir vykdymo
uztikrinimo. Kai kuriose valstybése narése néra teisés akty,
kurie nagrinéty klausimus dél manipuliavimo kaina bei
klaidinancios informacijos skleidimo.

OLL 184,19997 17, p. 23.
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Piktnaudziavima rinka sudaro prekyba vertybiniais popie-
riais, pasinaudojant viesai neatskleista informacija, ir mani-
puliavimas rinka. Teisés akty, draudzianciy prekyba verty-
biniais popieriais, pasinaudojant vieSai neatskleista
informacija, tikslas yra toks pat kaip ir teisés akty, drau-
dzian¢iy manipuliavima rinka: uZztikrinti Bendrijos finansy
rinky vientisumg ir sustiprinti investuotojy pasitikéjima
tomis rinkomis. Todél patartina priimti bendras taisykles
kovai ir su prekyba vertybiniais popieriais, pasinaudojant
viesai neatskleista informacija, ir su manipuliavimu rinka.
Viena direktyva uZztikrins visoje Bendrijoje ta pacia pareigy
paskirstymo, vykdymo uZtikrinimo ir bendradarbiavimo
pagrindus.

Dél finansy rinky bei Bendrijos teisés akty poky¢iy, jvyku-
siy nuo tada, kai 1989 m. lapkri¢io 13 d. buvo priimta
Tarybos Direktyva 89/592/EEB, derinanti taisykles dél pre-
kybos vertybiniais popieriais, pasinaudojant viesai neats-
kleista informacija ('), ta direktyva dabar reikia pakeisti,
siekiant uZtikrinti jos suderinamuma su teisés aktais, drau-
dzianciais manipuliavima rinka. Nauja direktyva taip pat
reikalinga, siekiant i$vengti spragy Bendrijos teisés aktuose,
kuriomis galima biity pasinaudoti neleistiniems veiks-
mams ir kurios sumazinty visuomenés pasitikéjima ir todél
sutrikdyty sklandy rinkos veikima.

Si direktyva atsizvelgia j valstybiy nariy po 2001 m. rugséjo
11 d. jvykdyty teroristy ataky iSreik$tg susirGpinima dél
kovos su teroristy veiklos finansavimu.

Prekyba vertybiniais popieriais, pasinaudojant viesai neats-
kleista informacija, ir manipuliavimas rinka trukdo rinkai
bati visiskai ir deramai skaidriai, o rinkos skaidrumas yra
batina salyga visiems ekonomikos subjektams prekiauti
integruotose finansy rinkose.

Viesai neatskleista informacija — tai bet kuri tiksli infor-
macija, kuri nebuvo viesai paskelbta ir kuri yra tiesiogiai
arba netiesiogiai susijusi su vienu ar daugiau finansiniy
priemoniy emitenty arba su viena ar daugiau finansiniy
priemoniy. Informacija, kuri gali turéti didelés jtakos regu-
liuojamos rinkos kainy raidai ir jy formavimui, galima lai-
kyti informacija, kuri netiesiogiai susijusi su vienu ar dau-
giau finansiniy priemoniy emitenty ar su viena ar daugiau
susijusiy iSvestiniy finansiniy priemoniy.

Dél prekybos vertybiniais popieriais, pasinaudojant vieai
neatskleista informacija, reikéty atsizvelgti | atvejus, kai
viesai neatskleista informacija gaunama ne vykdant profe-
sing veiklg ar pareigas, bet vykdant nusikalstama veikla,
kurios organizavimas ar vykdymas gali turéti didelj poveikj
vienos ar daugiau finansiniy priemoniy kainai arba paciy
kainy formavimui reguliuojamoje rinkoje.

OLL 334,1989 11 18, p. 30.
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Pasinaudojimas viesai neatskleista informacija gali apimti
tokius atvejus, kai asmuo, kuris Zino ar turéty zinoti, kad
gauta informacija yra viesai neatskleista informacija, jsigyja
arba parduoda finansines priemones. Siuo atzvilgiu kom-
petentingos institucijos turéty spresti, ka Zino ar turéty
zinoti normaliai atidus ir protingas asmuo tomis
aplinkybémis. Be to, tai, kad rinkos formuotojai, instituci-
jos, jgaliotos veikti kaip sutarties 3alys, arba asmenys, jga-
lioti vykdyti pavedimus tre¢iyjy asmeny vardu, kurie Zino
viesai neatskleista informacija ir kurie pirmaisiais dviem
atvejais vykdo teisétg veiklg, susijusia su finansiniy priemo-
niy pirkimu ar pardavimu, o paskutiniuoju atveju pagal
savo pareigas vykdo pavedimg, savaime nelaikoma pre-
kyba vertybiniais popieriais, pasinaudojant vieSai neats-
kleista informacija.

Valstybés narés turéty isspresti ,kliento aplenkimo® prob-
lema, jskaitant ,kliento aplenkima“ birzos prekiy i$vestiniy
priemoniy srityje, jeigu pagal ios direktyvos apibrézimus
tai laikoma piktnaudziavimu rinka.

Asmuo, sudares sandorius ar pateikes pavedimus prekiau-
ti, kurie yra manipuliavimo rinka dalis, gali sugebéti jrody-
ti, kad jo motyvai sudaryti tokius sandorius ar pateikti
pavedimus prekiauti buvo teiséti ir kad tie sandoriai ir
pavedimai prekiauti nepriestaravo atitinkamoje reguliuoja-
moje rinkoje priimtai praktikai. Vis délto galima taikyti
sankcijg, jeigu kompetentinga institucija nustaté, kad buvo
kita neteiséta prieZastis tiems sandoriams sudaryti arba
pavedimams pateikti.

Kompetentinga institucija gali isleisti rekomendacijas dél
dalyky, kuriems taikoma $i direktyva, t. y. dél viesai neats-
kleistos informacijos, susijusios su birzos prekiy
iSvestinémis priemonémis, apibrézimo arba dél priimtos
rinkos praktikos apibrézimo panaudojimo apibréziant
manipuliavimg rinka. Sios rekomendacijos turéty atitikti
direktyvos nuostatas ir jgyvendinimo priemones, patvirtin-
tas pagal komitologijos tvarka.

Valstybés narés turi sugebéti pasirinkti labiausiai tinkama
bida reguliuoti asmenis, pateikiancius arba platinancius
finansiniy priemoniy arba finansiniy priemoniy emitenty
tyrimy duomenis, arba asmenis, pateikiancius arba plati-
nandius kitokig informacijg, rekomenduojancia ar sitlan-
¢ig investavimo strategija, jskaitant tinkamus saviregulia-
vimo biidus, apie kuria reikia pranesti Komisijai.

Vie$ai neatskleista informacija emitenty interneto pusla-
piuose turi biti skelbiama pagal asmens duomeny perda-
vimo tre¢iosioms Salims taisykles, kaip nustatyta 1995 m.
spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje
95/46[EB dél asmeny apsaugos tvarkant asmens duome-
nis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo (2).

OLL 281, 199511 23, p. 31.
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Greitas ir teisingas informacijos visuomenei atskleidimas
stiprina rinkos vientisuma, tuo tarpu pasirinktinai emi-
tenty atskleidziama informacija gali salygoti investuotojy
pasitikéjimo finansy rinky vientisumu praradimg. Ekono-
mikos subjektai profesionalai turéty prisidéti prie rinkos
vientisumo jvairiomis priemonémis. Tokios priemonés gali
apimti, pavyzdziui, ,pilkyjy sarasy“ sudaryma, ,prekybos
vitrinoje“ taikyma jautrioms personalo kategorijoms,
vidaus elgesio kodeksy taikyma bei ,kiny sieny“ nusta-
tyma. Tokios prevencinés priemones gali padéti kovojant
su piktnaudziavimu rinka tik tuo atveju, kai jos ryztingai
uztikrinamas jy vykdymas ir kai jas pareigingai kontro-
liuoja. Tinkama vykdymo uZtikrinimo kontrole — tai,
pavyzdziui, atsakingy uZ vykdyma pareigiiny paskyrimas
atitinkamose institucijose ir reguliartis patikrinimai, atlie-
kami nepriklausomy auditoriy.

Siuolaikiniai ry$io metodai leidzia finansy rinky profesio-
nalams ir privatiems investuotojams ne tik turéti vienodas
galimybes gauti finansing informacija, bet ir padidina netei-
singos ar klaidinancios informacijos skleidimo rizikg.

Didesnis sandoriy, kuriuos emitenty jmonéje vykdo vado-
vaujancias pareigas einantys asmenys ir, jei tinka, asmenys,
glaudziai susije su jais, skaidrumas — tai prevenciné prie-
moné kovoje su piktnaudziavimu rinka. Tokiy sandoriy
paskelbimas bent jau atskirai nuo kity taip pat gali bati
labai vertingas informacijos $altinis investuotojams.

Rinkos operatoriai turi padéti uzkirsti kelig piktnaudziavi-
mui rinka ir priimti struktfirines nuostatas, skirtas neleisti
ir i$aiskinti manipuliavimo rinka atvejus. Tokios nuostatos
gali apimti reikalavimus dél sudaromy sandoriy skaidru-
mo, kainy reguliavimo sutar¢iy visapusisko atskleidimo,
teisingos pavedimy sugretinimo sistemos, veiksmingos
netipiniy pavedimy nustatymo sistemos jvedimo, pakan-
kamai patikimy finansiniy instrumenty orientaciniy kainy
nustatymo sistemy ir taisykliy dél sandoriy sustabdymo
aiskumo.

Sig direktyva valstybés narés aiskina ir igyvendina nepa-
zeisdamos veiksmingo reguliavimo reikalavimy, kad bitu
apsaugoti perleidziamy vertybiniy popieriy savininky,
turin¢iy balsavimo teises bendrovéje (arba galin¢iy turéti
tokias teises dél to, kad buvo pasinaudota teisémis, arba dél
konversijos), interesai, kai bendrovei pateikiamas oficialus
pasitilymas perimti jos akcijy paketg arba sitilomas kitoks
kontrolés pakeitimas. Visy pirma §i direktyva jokiu badu
netrukdo valstybei narei jvesti ar naudotis tokiomis
priemonémis, kurios jai tinka Siems tikslams pasiekti.

Galimybé susipazinti su kitos bendrovés viesai neatskleista
informacija ir pasinaudojimas ja, teikiant pasitlyma

(31)

(32)

(35)

perimti jos akcijy pakets, siekiant kontroliuoti tg bendrove
arba sitilant susijungti su ja, nelaikoma prekyba vertybi-
niais popieriais, pasinaudojant viesai neatskleista informa-
cija.

Prie§ jsigydamas ar parduodamas finansines priemones
asmuo, kuris atlieka viena ar kitg i§ iy operacijy, bitinai
pirmiausiai priima sprendimg isigyti ar parduoti, toks isi-
gijimas ar pardavimas savaime nereiskia, kad vyksta pre-
kyba, pasinaudojant vieai neatskleista informacija.

Tyrimai ir vertinimai, padaryti remiantis vieai prieinamais
duomenimis, negali biti laikomi vieSai neatskleista infor-
macija, ir sandoris, jvykdytas, remiantis tokiu tyrimu ar
apskai¢iavimu, pagal Sig direktyva nelaikomas prekyba
pasinaudojant vie$ai neatskleista informacija.

Valstybéms naréms ir Europos centriniy banky sistemai,
nacionaliniams centriniams bankams arba bet kuriai kitai
oficialiai paskirtai institucijai ar bet kuriam asmeniui, vei-
kianc¢iam jy vardu, neturi bati taikomi apribojimai vykdant
pinigy, valiutos keitimo kurso ar valstybés skolos valdymo
politika.

Finansiniy priemoniy stabilizacija arba prekyba nuosavo-
mis akcijomis pagal i$pirkimo programas tam tikromis
aplinkybémis gali bti teiséta dél ekonominiy priezasciy ir
todél savaime nelaikomi piktnaudziavimu rinka. Turéty
bati parengti bendri standartai, teikiantys praktinius nuro-
dymus.

Didéjanti finansy rinky apimtis, spartis naujy produkty ir
jvykiy raidos poky¢iai ir apimties pasikeitimas reikalauja
placiai taikyti $ig direktyva finansinéms priemonéms ir
naudojamiems metodams, siekiant uZtikrinti Bendrijos
finansy rinky vientisuma.

Siekiant nustatyti vienodas veikimo salygas Bendrijos
finansinése rinkose reikia pla¢iu geografiniu mastu taikyti
Sios direktyvos nuostatas. Kalbant apie i$vestines priemo-
nes, nejtrauktas i prekybos sarasus, bet patenkandias j Sios
direktyvos taikymo sritj, kiekviena valstybé naré turi turéti
jgaliojimus taikyti sankcijas operacijoms, vykdomoms jos
teritorijoje arba uZsienyje, su pagrindinémis finansinémis
priemonémis, jtrauktomis j prekybos sgrasus reguliuoja-
moje rinkoje, esancioje ar veikiancioje jos teritorijoje, arba
del kuriy buvo paduota paraiska jtraukti jas | prekybos
sarasus tokiose reguliuojamose rinkose. Kiekviena valstybé
naré turi taip pat turéti jgaliojimus taikyti sankcijas opera-
cijoms, vykdomoms jos teritorjjoje su pagrindinémis
finansinémis priemonémis, jtrauktomis j prekybos sarasus
reguliuojamoje rinkoje valstybéje naréje arba dél kuriy
buvo paduota paraiska jtraukti jas j prekybos sarasus
tokioje reguliuojamoje rinkoje.
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Kompetentingy institucijy, turinéiy skirtinga atsakomybe,
jvairové valstybése narése gali sukelti sumaistj tarp ekono-
mikos subjekty. Reikéty paskirti vieng kompetentinga ins-
titucija kiekvienoje valstybéje naréje, kuri prisiimty bent
jau galuting atsakomybe dél priezifiros, kaip laikomasi
remiantis $ia direktyva priimty nuostaty bei tarptautinio
bendradarbiavimo nuostaty. Tokia institucija turi bati
administraciné, kas uztikrinty jos nepriklausomybe¢ nuo
ekonomikos subjekty ir padéty i§vengti interesy priestara-
vimo. Pagal nacionaling teisg, valstybés narés turi uztikrinti
tinkamg kompetentingos institucijos finansavima. Minéta
institucija turéty turéti atitinkamas struktiiras konsultuotis
dél galimy nacionaliniy jstatymy pakeitimy, tokias kaip
konsultacinis komitetas, sudarytas i§ emitenty, finansiniy
paslaugy teikéjy ir vartotojy atstovy, kad baty visiskai ais-
kios jy pazitros ir ripesciai.

Tam tikros bendros minimalios veiksmingos priemonés ir
jgaliojimai, kuriuos taiko kiekvienos valstybés narés kom-
petentingos institucijos, uZtikrins priezitiros veiksmin-
guma. Rinkos subjektai bei visi ekonomikos subjektai savo
lygmenyje taip pat turéty prisidéti prie rinkos vientisumo.
Siuo atzvilgiu vienos kompetentingos institucijos paskyri-
mas kovai su piktnaudziavimu rinka nepanaikina bendra-
darbiavimo rysiy tarp tos institucijos ir rinkos subjekty bei
neuzdraudzia kompetentingai institucijai perleisti savo jga-
liojimus rinkos subjektams, siekiant uZtikrinti veiksminga
$ia direktyva priimty nuostaty laikymosi prieZitira.

Siekiant uztikrinti, kad Bendrijos sistema kovojant su pikt-
naudziavimu rinka bty pakankama, reikia nedelsiant
nustatyti bet kokj sioje direktyvoje nustatyty draudimy ar
reikalavimy pazeidimg ir taikyti sankcijas. Tuo tikslu sank-
cijos turéty buti pakankamai atgrasancios ir proporcingos
pazeidimo sunkumui ir gautam pelnui bei turéty biti nuo-
sekliai taikomos.

Nustatydamos administracines priemones ir sankcijas,
valstybés narés turi stengtis uztikrinti vienodas taisykles
visose valstybése narése.

Ple¢iantis tarptautinei veiklai, reikia geresnio bendradarbia-
vimo ir tam tikry i§samiy informacijos apsikeitimo tarp
nacionaliniy kompetentingy institucijy nuostaty. Priezit-
ros ir tyrimo jgaliojimy organizavimas kiekvienoje
valstybéje naréje neturéty trukdyti bendradarbiavimui tarp
kompetentingy nacionaliniy institucijy.

Valstybés narés negali visiskai pasiekti siilomy veiksmy
tikslo, visy pirma apsaugoti rinka nuo piktnaudziavimo
prekyba, pasinaudojant viesai neatskleista informacija, ir
manipuliavimo rinka, o dél priemoniy masto ir poveikio ta

(42)

Q)

tiksla galima geriau pasiekti Bendrijos lygiu, tai Bendrija
gali patvirtinti priemones, laikydamasi subsidiarumo prin-
cipo, kaip nustatyta Sutarties 5 straipsnyje. Remiantis pro-
porcingumo principu, kaip nustatyta tame straipsnyje, i
direktyva nevirsija baitiny veiksmy tam tikslui pasiekti.

Kartais gali baiti reikalingi $ioje direktyvoje nustatyty taisy-
kliy techniniai nurodymai ir jgyvendinimo priemonés, kad
bty atsizvelgiama  naujg finansy rinky raida. Atitinkamai
Komisijai turéty bati suteikti jgaliojimai patvirtinti jgyven-
dinimo priemones, jeigu jos nekeicia esminiy $ios direkty-
vos nuostaty, ir pasikonsultavusi su Europos vertybiniy
popieriy  komitetu, jsteigtu Komisijos sprendimu
2001/528/EB ("), Komisija veikia, remdamasi $ioje direk-
tyvoje nustatytais principais.

Vykdydama savo jgyvendinimo jgaliojimus pagal $ig direk-
tyva, Komisija turi atsizvelgti j toliau pateikiamus princi-
pus:

— bdtina uztikrinti investuotojy pasitikéjima finansy rin-
komis, skatinant aukstus finansy rinky skaidrumo stan-
dartus,

— batina pateikti investuotojams platy konkurenciniy
investicijy pasirinkimg ir informacijos atskleidimo lygi
bei apsauga, pritaikyta jy salygoms,

— batina uztikrinti, kad nepriklausomos reguliavimo ins-
titucijos nuosekliai uztikrinty taisykliy vykdyma, visy
pirma taisykliy, skirty kovai su ekonominiais nusikal-
timais,

— bdtinas auksto lygio skaidrumas ir konsultavimasis su
visais rinkos dalyviais bei Europos Parlamentu ir Tary-
ba,

— btina skatinti naujoves finansy rinkose, kad Sios bty
dinamiskos ir veiksmingos,

— batina uztikrinti rinkos vientisuma glaudziai ir aktyviai
kontroliuojant finansines naujoves,

— svarbu sumazinti kapitalo kaing ir padidinti galimybe
gauti kapitalo,

— ilgalaikiu pagrindu subalansuoti jgyvendinimo priemo-
niy sanaudas ir naudg rinkos dalyviams (jskaitant
smulky ir vidutinj versla bei smulkius investuotojus),

— btina skatinti tarptautinj ES finansy rinky konkuren-
cinguma, nepakenkiant labai reikalingam tarptautinio
bendradarbiavimo plétimuisi,

OL L 191, 2001 7 13, p. 45.
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— bitina uztikrinti vienodas veikimo galimybes visiems
rinkos dalyviams, kiekvieng karta, jei tik reikia, nusta-
tant ES mastu taisykles,

— bdtina atsizvelgti  nacionaliniy rinky skirtumus, jei Sie
pernelyg nepazeidzia vienos bendros rinkos darnos,

— bitina uZtikrinti suderinamumg su kitais Bendrijos
teisés aktais Sioje srityje, kadangi nesubalansuota infor-
macija ir skaidrumo trikumas gali kelti pavojy rinkos
operacijoms ir be to dar pakenkti vartotojams ir smul-
kiems investuotojams.

(44) Sia direktyva gerbiamos pagrindinés teisés ir laikomasi pri-

ncipy, pripazinty visy pirma Europos Sajungos pagrindi-
niy teisiy chartijoje ir ypac jos 11 straipsnyje bei Europos
7mogaus teisiy konvencijos 10 straipsnyje. Siuo atzvilgiu
$i direktyva jokiais budais netrukdo valstybéms naréms tai-
kyti savo konstituciniy nuostaty dél spaudos laisvés ir
laisvés reiksti savo mintis bei jsitikinimus kitose Ziniasklai-
dos priemonése,

PRIEME SIA DIREKTYVA:

1 straipsnis

Sioje direktyvoje:

1. ,Viesai neatskleista informacija“ — tai viesai nepaskelbta tiksli

informacija, tiesiogiai ar netiesiogiai susijusi su vienu ar dau-
giau finansiniy priemoniy emitenty arba su viena ar daugiau
finansiniy priemoniy, kurios vieSas paskelbimas gali turéti
didelés jtakos ty finansiniy priemoniy kainai arba susijusiy
i$vestiniy finansiniy priemoniy kainai.

Birzos prekiy iSvestiniy priemoniy atzvilgiu ,viesai neatskleista
informacija“ — tai vie$ai nepaskelbta tiksli informacija, tiesio-
giai ar netiesiogiai susijusi su viena ar daugiau tokiy i$vestiniy
priemoniy, uZz kurig rinky, kuriose tokiomis i§vestinémis
priemonémis yra prekiaujama, vartotojai tikisi gauti pagal pri-
imtg tose rinkose praktika.

Asmenims, kurie jpareigoti vykdyti pavedimus dél finansiniy
priemoniy, ,vieSai neatskleista informacija“ — tai taip pat kli-
ento suteikta informacija, susijusi su dar nejvykdytais kliento
pavedimais, kuri yra tiksli, tiesiogiai ar netiesiogiai susijusi su
vienu ar daugiau finansiniy priemoniy emitenty arba vienu ar
daugiau finansiniy priemoniy ir kurios paskelbimas gali reiks-
mingai paveikti ty finansiniy priemoniy kainas arba susijusiy
i$vestiniy finansiniy priemoniy kaina.

. ,Manipuliavimas rinka“ — tai:
a) sandoriai ar pavedimai prekiauti:
— kurie suteikia arba gali suteikti neteisingy ar klaidinan-

¢iy fakty apie finansiniy priemoniy pasitla, paklausa
ar kaing arba

— kurie asmens ar bendradarbiaujanciy tarpusavyje
asmeny pagalba uZtikrina vienos ar keliy finansiniy
priemoniy nebiidinga ar dirbting kaina,

i$skyrus, jeigu asmuo, kuris sudaré sandorius arba pateiké
pavedimus prekiauti, irodo, kad jo motyvai taip daryti yra
teiséti ir kad $ie sandoriai ar pavedimai prekiauti nepries-
tarauja priimtai rinkos praktikai toje reguliuojamoje rin-

koje;

sandoriai arba pavedimai prekiauti, kurie panaudoja netik-
ras priemones ar kitokios formos apgaule ar gudrybe;

informacijos platinimas per visuomenés informavimo
priemones, jskaitant internetg, arba kitomis priemonémis,
kuris suteikia ar gali suteikti neteisingy ar klaidinanciy
fakty apie finansines priemones, jskaitant paskaly ir netei-
singy ar klaidinanc¢iy naujieny paskleidima, jeigu asmuo,
kuris platino ta informacija, Zinojo ar turé¢jo Zinoti, kad ta
informacija yra neteisinga ar klaidinanti. Zurnalisty
atzvilgiu, kai jie veikia kaip profesionalai, reikia jvertinti
tokj informacijos platinimg, nepazeidziant 11 straipsnio,
atsizvelgiant | taisykles, kuriomis jie savo profesijoje vado-
vaujasi, i$skyrus atvejus, jeigu Sie asmenys tiesiogiai ar
netiesiogiai gauna naudos ar pelno i§ minétos informaci-
jos platinimo.

Visy pirma pagal pagrindinj apibrézimg, pateikta Sios
dalies a, b ir ¢ punktuose, nustatomi $ie pavyzdziai:

— asmens ar bendradarbiaujanciy asmeny elgesys, sie-
kiant uZsitikrinti dominuojancia padeéti finansiniy prie-
moniy pasitilos ar paklausos atzvilgiu, kuria tiesiogiai
ar netiesiogiai nustatomos pirkimo ar pardavimo kai-
nos arba sukuriamos kitos nesaziningos prekybos saly-
gos,

— finansiniy priemoniy pirkimas ar pardavimas birzos
prekybos sesijos pabaigoje, kuriuo klaidinami inves-
tuotojai, kurie savo veiksmus grindzia uzdarymo kur-
su,

— atsitiktinés ar reguliarios galimybés pasinaudoti tradi-
cine ar elektronine ziniasklaida, pareiskiant nuomone
apie finansing priemong (arba netiesiogiai apie jos emi-
tentg), pries tai igijus tam tikra padétj tos finansinés
priemongés atzvilgiu ir pasipelnius dél nuomoniy, i§sa-
kyty dél tos priemonés kainos, tuo paciu metu viesai
neatskleidus to interesy prieStaravimo tinkamu ir
veiksmingu badu.

Manipuliavimo rinka apibrézimai kei¢iami uZztikrinant,
kad i Sia savokg baty galima jtraukti naujus veiklos
modelius.
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3. ,Finansiné priemoné” — tai:

— perleidziami vertybiniai popieriai, kaip apibrézta 1993 m.
geguzés 10 d. Tarybos Direktyvoje 93/22/EEB dél investi-
ciniy paslaugy vertybiniy popieriy srityje (1),

— kolektyvinio investavimo subjekty vienetai,
— pinigy rinkos priemonés,

— finansiniy basimyjy sandoriy sutartys, jskaitant lygiaver-
tes priemones, uz kurias atsiskaitoma pinigais,

— i8ankstinés palikany normos sutartys,

— palikany normos, valiutos ir nuosavybés vertybiniy
popieriy apsikeitimo sandoriai,

— pasirinkimo sandoriai, skirti jsigyti ar parduoti bet kurig
priemong, priskiriamg Sioms kategorijoms, jskaitant lygia-
vertes priemones, uZ kurias atsiskaitoma pinigais. Si kate-
gorija apima visy pirma valiuty ir palikany normy pasi-
rinkimo sandorius,

— birzos prekiy i$vestinés priemongs,

— bet kokios kitos priemonés, jtrauktos i prekybos sarasa
reguliuojamoje valstybés narés rinkoje arba dél kuriy yra
paduota paraiska jtraukti jas i prekybos sgrasus tokiose
rinkose.

4. ,Reguliuojama rinka“ — tai rinka, kaip apibadinta 93/22/EEB
Direktyvos 1 straipsnio 13 dalyje.

5. ,Priimta rinkos praktika“ — tai veiksmai, kuriy pagristai tiki-
masi vienoje ar daugiau finansy rinky ir kuriuos pripazjsta
kompetentingos institucijos, atsizvelgdamos j Komisijos reko-
mendacijas, priimtas remiantis 17 straipsnio 2 dalyje nustatyta
tvarka.

6. ,Asmuo“ — tai fizinis arba juridinis asmuo.

7. Kompetentinga institucija“ — tai kompetentinga institucija,
paskirta vadovaujantis 11 straipsniu.

Siekiant atsizvelgti i jvykius finansy rinkose ir uZtikrinti vienoda
Sios direktyvos taikymg Bendrijoje, Komisija, laikydamasi
17 straipsnio 2 dalyje nustatytos tvarkos, priima Sio straipsnio 1,
2 ir 3 punkty jgyvendinimo priemones.

2 straipsnis

1. Valstybés narés draudzia bet kuriam antroje pastraipoje nuro-
dytam asmeniui, kuris Zino vie$ai neatskleistg informacija, panau-
doti ta informacija savo sgskaita ar treciosios Salies sgskaita, tie-
siogiai ar netiesiogiai jsigyjant ar parduodant finansines
priemones, kurias ta informacija liecia.

Pirmoji pastraipa taikoma bet kuriam asmeniui, kuris Zino tg
informacija:

a) dél savo narystés emitento administracijos, valdymo ar
stebétojy organuose arba

(") OLL 141, 1993 6 11, p. 27. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/64/EB
(OL'L 290, 2000 11 17, p. 27).

b) dél to, kad jis valdo dalj emitento kapitalo, arba

¢) dél to, kad gali naudotis tokia informacija, atlikdamas savo tar-
nybines ar profesines arba kitas pareigas, arba

d) dél savo nusikalstamos veiklos.

2. Jeigu straipsnio 1 dalyje nurodytas asmuo yra juridinis asmuo,
toje straipsnio dalyje numatytas draudimas taikomas ir fiziniams
asmenims, kurie dalyvauja priimant sprendimg vykdyti sandorj to
juridinio asmens saskaita.

3. Sis straipsnis netaikomas sandoriams, atliekamiems vykdant
jsipareigojima jsigyti ar parduoti finansiniy priemoniy, kuriy ter-
minas suéjo, jeigu tas jsipareigojimas numatytas sutartyje, suda-
rytoje pries tai, kai nurodytas asmuo suzino vieSai neatskleista
informacija.

3 straipsnis

Kiekvienam asmeniui, kuriam taikomas 2 straipsnyje nustatytas
draudimas, valstybés narés draudzia:

a) atskleisti viesai neatskleistg informacija treciajai Saliai, iSsky-
rus tuos atvejus, kai tokia informacija asmuo atskleidzia, atlik-
damas savo jprastines tarnybines ar profesines arba kitas parei-
gas;

b) pasinaudojant viesai neatskleista informacija, rekomenduoti
treCiajai Saliai arba jg skatinti jsigyti ar parduoti finansines prie-
mones, su kuriomis susijusi ta informacija.

4 straipsnis

Kiekviena valstybé naré¢ uztikrina, kad 2 ir 3 straipsniai bty
taikomi bet kuriam asmeniui, i$skyrus nurodytus tuose
straipsniuose, kuris Zino viesai neatskleista informacija, kai tas
asmuo Zzino ar turéty Zinoti, kad tai yra vieSai neatskleista
informacija.

5 straipsnis

Valstybés narés draudzia bet kuriam asmeniui uZsiimti
manipuliavimu rinka.

6 straipsnis

1. Valstybés narés uztikrina, kad finansiniy priemoniy emitentai
kuo skubiau informuoty visuomeng apie tuos emitentus tiesiogiai
lie¢iancig vieSai neatskleist informacija.

Nepazeidziant jokiy priemoniy, kuriy buvo imtasi, laikantis pir-
mos pastraipos nuostaty, valstybés narés uztikrina, kad emitentai
atitinkamam laikotarpiui patalpinty savo interneto svetainése visg
vieSai neatskleista informacija, kurig jie privalo paskelbti viesai.

2. Nenorédamas paZeisti savo teiséty interesy, emitentas savo
atsakomybe gali uzdelsti vieSai neatskleistos informacijos atsklei-
dima, kaip paminéta straipsnio 1 dalyje, jeigu toks informacijos
nepaskelbimas negali suklaidinti visuomenés ir jeigu emitentas
gali uztikrinti tos informacijos konfidencialumg. Valstybés narés
gali reikalauti, kad emitentas nedelsdamas pranesty kompetentin-
gai institucijai apie savo sprendima uZdelsti vieSai neatskleistos
informacijos atskleidimg.
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3. Valstybés narés reikalauja, kad, kai emitentas ar asmuo, vei-
kiantis jo vardu ar jo saskaita, atskleidzia viesai neatskleista infor-
macija bet kuriai treciajai Saliai, atlikdamas savo jprastines tarny-
bines ar profesines arba kitas pareigas, kaip nurodyta 3 straipsnio
a punkte, jis turi i§ anksto numatyto informacijos atskleidimo
atveju tuo paciu metu visapusiskai ir tinkamai atskleisti tg infor-
macija visuomenei, o nenumatyto informacijos atskleidimo atveju
jis turi tai padaryti nedelsiant.

Pirmos pastraipos nuostatos netaikomos, jeigu asmuo, gaunantis
informacija, turi laikytis konfidencialumo pareigos, nepriklauso-
mai nuo to, ar tokia pareiga grindziama jstatymais, teisés aktais,
jstatais ar sutartimi.

Valstybés nares reikalauja, kad emitentai arba asmenys, veikian-
tys jy vardu ar saskaita, sudaryty sarasa asmeny, dirbanciy jiems
pagal darbo sutartj ar kitu pagrindu, kurie gali naudotis viesai
neatskleista informacija. Emitentai ir asmenys, veikiantys jy vardu
ar saskaita, reguliariai atnaujina §j sgrasa ir perduoda jj kompe-
tentingai institucijai, jei pastaroji to papraso.

4. Asmenys, einantys vadovaujancias pareigas finansiniy priemo-
niy emitento jmonéje ir, jei tinka, asmenys, glaudziai susije su jais,
bent jau prane$a kompetentingai institucijai apie sandorius su
minéto emitento akcijomis arba su jomis susijusiomis i§vestinémis
priemonémis, ar finansinémis priemonémis, sudarytus jy nuosava
saskaita. Valstybés narés uztikrina, kad visuomené galéty kiek
jmanoma skubiau naudotis informacija, susijusia su tokiais san-
doriais bent jau individualiu pagrindu.

5. Valstybés narés uztikrina, kad bty jvestas tinkamas reguliavi-
mas, kuris uztikrinty, kad asmenys, kurie atlieka ar platina tyri-
mus, susijusius su finansinémis priemonémis ar finansiniy prie-
moniy emitentais, ir asmenys, kurie pateikia ar platina kitg
informacijg, rekomenduojancia ar sitilancig investavimo strategija,
skirtg informacijos platinimo kanalams ar visuomenei, deramai
pasiripinty, kad baty uztikrinta, jog tokia informacija bty tei-
singai pateikta, ir atskleisty savo interesus arba nurodyty interesy
prieStaravimus, susijusius su finansinémis priemonémis, apie
kurias ta informacija pateikiama. Komisijai reikia i§samiai infor-
muoti apie tokj reguliavimg.

6. Valstybés nares uztikrina, kad rinkos operatoriai priimty struk-
tirines nuostatas, skirtas uzkirsti kelig rinkos manipuliavimo
veiksmams arba juos atskleisti.

7. Siekdama uztikrinti, kad bty laikomasi 1 - 5 daliy, kompe-
tentinga institucija gali imtis visy reikiamy priemoniy, uZtikrinan-
Cig teisingg visuomenés informavima.

8. Valstybeés institucijos, platinancios statistinius duomenis, kurie
gali turéti reikSminga poveikj finansy rinkoms, platina juos teisin-
gai ir skaidriai.

9. Valstybés narés reikalauja, kad bet kuris asmuo, profesionaliai
organizuojantis sandorius su finansinémis priemonémis, kuris
pagristai jtaria, kad sandoris gali bati laikomas prekyba vertybi-
niais popieriais, pasinaudojant viesai neatskleista informacija, arba
manipuliavimu rinka, nedelsiant pranesty apie tai kompetentin-
gai institucijai.

10. Siekiant, kad bty atsizvelgta i technikos raida finansy rin-
kose ir kad baty uztikrintas vieningas Sios direktyvos taikymas,
Komisija, laikydamasi 17 straipsnio 2 dalyje nurodytos tvarkos,
priima jgyvendinimo priemones dél:

— techniniy salygy, leidzian¢iy tinkamai vieSai atskleisti vieSai
neatskleista informacijg, kaip nurodyta 1 ir 3 dalyse,

— techniniy sglygy, leidzianciy uzdelsti viesai neatskleistos infor-
macijos atskleidimg, kaip nurodyta 2 dalyje,

— techniniy salygy, skirty pritarti bendram poZitiriui dél 2 dalies
antro sakinio jgyvendinimo,

— salygy, kurioms esant emitentai arba subjektai, veikiantys jy
vardu, turi sudaryti sarasa asmeny, kurie jiems dirba ir gali
naudotis vieSai neatskleista informacija, kaip nurodyta 3 daly-
je, kartu su salygomis, kada tokie sarasai turi bati atnaujina-
mi,

— kategorijy asmeny, kuriy pareiga yra atskleisti informacija,
kaip nurodyta straipsnio 4 dalyje, bei sandorio ypatybiy, jskai-
tant jo apimtj, dél kurio atsiranda ta pareiga, ir techniniy susi-
tarimy dél informacijos atskleidimo kompetentingai instituci-
jai,

— techniniy susitarimy jvairiy kategorijy asmenims, nurody-
tiems 5 dalyje, dél teisingai pateiktos tyrimo ir kitos informa-
cijos, rekomenduojancios investavimo strategija, ir dél kon-
kre¢iy interesy ar interesy prieStaravimo atskleidimo, kaip
nurodyta 5 dalyje. Tokiuose susitarimuose turi bati atsizvelgta
i taisykles, jskaitant savireguliavimo, reglamentuojancias zur-
nalisto profesija,

— techniniy susitarimy, reglamentuojanciy 9 dalyje nurodyty
asmeny pranesimy teikimg kompetentingai institucijai.

7 straipsnis

Si direktyva netaikoma sandoriams, kuriais siekiama pinigy,
valiutos keitimo kurso ar valstybés skolos valdymo politikos,
kurig vykdo valstybé naré, Europos centriniy banky sistema,
nacionalinis centrinis bankas ar bet kuri kita oficialiai paskirta
jstaiga arba bet kuris asmuo, veikiantis jy vardu, tiksly. Valstybés
narés gali iSplésti Sios iSimties, susijusios su valstybés skolos
valdymu, taikyma savo federacinéms valstijoms ar panasioms
vietos valdzios institucijoms.
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8 straipsnis

Sioje direktyvoje numatyti draudimai netaikomi prekybai
nuosavomis akcijomis pagal ,iSperkamojo pirkimo“ programas
arba finansinés priemonés stabilizavimui, jeigu tokia prekyba
vykdoma remiantis jgyvendinimo priemonémis, patvirtintomis
laikantis 17 straipsnio 2 dalyje nustatytos tvarkos.

9 straipsnis

Si direktyva taikoma bet kuriai finansinei priemonei, jtrauktai
prekybos sarasus reguliuojamoje rinkoje ne maziau kaip vienoje
valstybéje naréje arba dél kurios yra paduota paraiska jtraukti ja i
prekybos sarasus tokioje rinkoje, neatsizvelgiant i tai, ar pats
sandoris faktiskai jvyksta toje rinkoje, ar ne.

2, 3 ir 4 straipsniai taip taikomi bet kuriai finansinei priemonei,
nejtrauktai i prekybos sgrasus reguliuojamoje valstybés narés
rinkoje, kurios verté priklauso nuo finansinés priemonés, kaip
nurodyta 1 dalyje.

6 straipsnio 1 — 3 dalys netaikomos emitentams, kurie nepraseé
jtraukti ar nepatvirtino savo finansiniy priemoniy jtraukimo i
prekybos sarasus reguliuojamoje valstybés narés rinkoje.

10 straipsnis

Kiekviena valstybé naré taiko draudimus ir reikalavimus, numa-
tytus Sioje direktyvoje:

a) veiksmams, vykdomiems jos teritorijoje ar uZsienyje, kurie
susije su finansinémis priemonémis, kurios yra jtrauktos j pre-
kybos sgrasus reguliuojamoje rinkoje, esancioje ar veikiancioje
jos teritorijoje, arba dél kuriy paduotas praymas jas jtraukti |
prekybos sarasus tokioje rinkoje;

b) veiksmams, vykdomiems jos teritorijoje, kurie susije su
finansinémis priemonémis, kurios yra jtrauktos j valstybés
narés prekybos sarasus reguliuojamoje rinkoje arba dél kuriy
paduotas prasymas jas jtraukti i prekybos sarasus tokioje rin-
koje.

11 straipsnis

Nepazeisdama teisminiy institucijy kompetencijos, kiekviena
valstybé naré paskiria vieng administracing institucijg, kuri bty
kompetentinga uztikrinant, kad taikomos pagal sia direktyva
priimtos nuostatos.

Valstybés narés nustato veiksminga konsultavimosi su rinkos
dalyviais dél galimy nacionaliniy teisés akty pakeitimy tvarkg ir
procediiras. Ta tvarka gali apimti konsultaciniy komitety steigima
kiekvienoje kompetentingoje institucijoje, kuriy sudétis turéty
kiek jmanoma atspindéti rinkos dalyviy jvairove, nesvarbu, ar tai
biity emitentai, finansiniy paslaugy teikéjai ar vartotojai.

12 straipsnis

1. Kompetentingai institucijai suteikiami visi priezitiros ir tyrimo
igaliojimai, kurie yra reikalingi jos funkcijoms vykdyti. Ji naudo-
jasi tokiais jgaliojimais:

a) tiesiogiai arba

b) bendradarbiaudama su kitomis institucijomis ar su rinkos
subjektais; arba

) pagal savo pareigas perduodama jgaliojimus tokioms institu-
cijoms ar rinkos subjektams; arba

d) kreipdamasi j kompetentingas teismines institucijas.

2. Nepazeidziant 6 straipsnio 7 dalies, Sio straipsnio 1 dalyje
minéti jgaliojimai vykdomi laikantis nacionaliniy jstatymy ir
apima teis¢ j bent jau Siuos dalykus:

a) turéti galimybe gauti bet kokios formos dokumentg ar jo
kopija;

b) pareikalauti informacijos i§ bet kurio asmens, jskaitant tuos,
kurie vienas po kito nuosekliai vykdo pavedimy perdavimg ar
atitinkamas operacijas, taip pat i$ jy vadovy ir, jei reikia, pasik-
viesti ir isklausyti bet kurj tokj asmeni;

) vykdyti patikrinimus vietoje;

d) reikalauti jrasy apie esamy telefony bei esamy duomeny srau-
tus;

e) reikalauti baigti visus veiksmus, kurie prieStarauja nuostatoms,
priimtoms jgyvendinant 3ig direktyva;

f) sustabdyti prekyba atitinkamomis finansinémis priemonémis;
g) reikalauti turto uzsaldymo ir (arba) aresto;
h) reikalauti laikinai uzdrausti profesing veikla.

3. Sis straipsnis neturi paZeisti nacionalinés teisés nuostaty dél
profesinés paslapties.

13 straipsnis

[sipareigojimas saugoti profesing paslaptj taikomas visiems
asmenims, kurie dirba ar anks¢iau dirbo kompetentingoje
institucijoje arba bet kurioje institucijoje ar rinkos subjekte,
kuriam kompetentinga institucija perdavé savo igaliojimus,
jskaitant auditorius ir ekspertus, kuriems davé nurodymus
kompetentinga institucija. Informacija, laikoma profesine
paslaptimi, negali bati atskleista jokiam kitam asmeniui ar
institucijai, i§skyrus pagal teisés aktuose isdéstytas nuostatas.

14 straipsnis

1. Nepazeidziant valstybés narés teisés taikyti baudziamosios
sankcijos, valstybés narés, atsizvelgdamos | savo nacionalinés
teisés aktus, uztikrina, kad galima imtis atitinkamy administraci-
niy priemoniy arba taikyti administracines sankcijas atsakingiems
asmenims, jeigu nesilaikoma Sios direktyvos jgyvendinimo nuo-
staty. Valstybés narés uZztikrina, kad tos priemonés biity veiksmin-
gos, adekvacios ir atgrasancios.
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2. Laikydamasi 17 straipsnio 2 dalyje nustatytos tvarkos, Komi-
sija informacijos reikméms sudaro 1 dalyje minéty administraci-
niy priemoniy ir sankcijy sarasg.

3. Valstybés narés nustato sankcijas, kurias reikia taikyti uz tai,
kad nebendradarbiaujama 12 straipsnyje nurodytame tyrime.

4. Valstybés narés nustato, kad kompetentinga institucija gali
atskleisti visuomenei informacija apie kickvieng priemong ar
sankcijg, kuri bus taikoma uz priimty direktyvos jgyvendinimo
nuostaty pazeidima, jeigu toks atskleidimas nesukels rimto pavo-
jaus finansy rinkoms arba pernelyg nepakenks dalyvaujancioms
Salims.

15 straipsnis

Valstybés narés uztikrina galimybe paduoti apeliacinj skunda
teismui dél kompetentingos institucijos priimty sprendimy.

16 straipsnis

1. Kompetentingos institucijos bendradarbiauja tarpusavyje, kai
tai yra batina atliekant jy pareigas, pasinaudodamos sia direktyva
ar nacionalinés teisés aktais suteiktais savo jgaliojimais. Kompe-
tentingos institucijos padeda kity valstybiy nariy kompetentin-
goms institucijoms. Visy pirma jos keiciasi informacija ir bendra-
darbiauja tyrimo veikloje.

2. Kompetentingos institucijos paprasius pateikia visg informa-
cijg, reikalinga 1 dalyje nurodytam tikslui. Jei reikia, gavusios tokj
praSyma, kompetentingos institucijos nedelsiant imasi reikalingy
priemoniy prasomai informacijai surinkti. Jeigu prasyma gavusi
kompetentinga institucija negali pateikti reikalingos informacijos
nedelsiant, ji pranesa praSyma pateikusiai kompetentingai institu-
cijai apie tokio nepateikimo prieZastis. Taip pateiktai informacijai
taikomas jsipareigojimas saugoti profesing paslapti, kurj turi vyk-
dyti ta informacija gavusiose kompetentingose institucijose dir-
bantys ar anks¢iau dirbg asmenys.

Kompetentingos institucijos gali atsisakyti suteikti informacija
pagal prasyma, jeigu:

— informacijos perdavimas gali neigiamai paveikti valstybés
narés, i kurig buvo kreiptasi, suverenuma, sauguma ar viesaja
tvarka,

— ty paciy veiksmy atzvilgiu ir prie§ tuo pacius asmenis jau
pradétas teismo procesas valstybés nares, i kurig buvo kreip-
tasi, institucijose arba

— valstybéje naréje, | kurig buvo kreiptasi, jau yra paskelbtas
galutinis sprendimas tokiems asmenims uZ tuos pacius veiks-
mus.

Bet kuriuo tokiu atveju apie tai jos atitinkamai pranesa prasyma
pateikusiai kompetentingai institucijai, suteikdamos kuo i$sa-
mesne¢ informacija apie tg teismo procesa ar sprendima.

Nepazeidziant Sutarties 226 straipsnio, kompetentinga institucija,
i kurios prasyma suteikti informacija nebuvo atsakyta per pagrista
laikg arba kurios prasymas suteikti informacijg yra atmestas, gali
pranesti apie tokj nuostaty nesilaikyma Europos vertybiniy popie-
riy rinkos priezifiros institucijy komitetui, kuriame jvyks svarsty-
mas, skirtas priimti greitg ir veiksmingg sprendima.

Nepazeidziant jsipareigojimy, kuriy teismo procese pagal bau-
dziamajg teise turi laikytis kompetentingos institucijos, kurios
gauna informacija pagal 1 dalj, gali naudoti ja tik atlikdamos savo
funkcijas, kaip apibrézta Sioje direktyvoje, ir atsizvelgiant | admi-
nistracinj ar teismo procesa, konkreciai susijusj su ty funkcijy
vykdymu. Tadiau jeigu informacija pranesanti kompetentinga ins-
titucija sutinka, informacijg gaunanti institucija gali panaudoti jg
kitiems tikslams ar perduoti ja kity valstybiy kompetentingoms
institucijoms.

3. Jeigu kompetentinga institucija yra jsitikinusi, kad $ios direk-
tyvos nuostatoms priestaraujantys veiksmai yra vykdomi ar buvo
vykdomi kitos valstybés narés teritorijoje arba kad veiksmai daro
jtaka finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujama kitoje
valstybéje naréje esancioje reguliuojamoje rinkoje, ji kaip galima
konkreciau pranesa apie tai kitos valstybés narés kompetentingai
institucijai. Kitos valstybés narés kompetentinga institucija turi
imtis atitinkamy veiksmy. Ji turi informuoti pranesancig kompe-
tentinga institucija apie rezultatus ir kiek jmanoma apie svarbius
preliminarinius veiksmus. Si dalis nepazeidzia informacija perda-
vusios kompetentingos institucijos jgaliojimy. Ivairiy valstybiy
nariy kompetentingos institucijos, kurios turi jgaliojimus veikti
pagal 10 straipsnio nuostatas, konsultuojasi viena su kita dél sia-
lomo vélesnio jy veiksmy rezultaty stebéjimo.

4. Vienos valstybés narés kompetentinga institucija gali prasyti,
kad kitos valstybés narés kompetentinga institucija vykdyty
tyrimg pastarosios teritorijoje.

Ji gali taip pat prasyti, kad jos darbuotojams baty leista kartu su
kitos valstybés narés kompetentingos institucijos darbuotojais
dalyvauti tyrimo eigoje.

Taciau viso tyrimo metu jj visokeriopai kontroliuoja valstybé
naré, kurios teritorijoje tas tyrimas vykdomas.

Kompetentingos institucijos gali atsisakyti patenkinti prasyma dél
tyrimo, kaip numatyta pirmojoje pastraipoje, arba prasyma, kad
su jy darbuotojais kartu dirbty kitos valstybés narés kompeten-
tingos institucijos darbuotojai, kaip numatyta antrojoje pastrai-
poje, jeigu toks tyrimas gali neigiamai paveikti valstybés narés, j
kurig buvo kreiptasi, suverenitets, saugumg ar viesaja tvarka arba
jeigu ty paciy veiksmy atzvilgiu ir pries tuo pacius asmenis jau
pradétas teismo procesas valstybés narés, i kurig buvo kreiptasi,
institucijose arba valstybéje naré¢je, | kurig kreiptasi, jau yra
paskelbtas galutinis sprendimas tokiems asmenims uzZ tuos pacius
veiksmus. Bet kuriuo tokiu atveju apie tai jos atitinkamai pranesa
prasyma pateikusiai kompetentingai institucijai, suteikdamos kuo
issamesn¢ informacijg apie t3 teismo procesa ar sprendimag.
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Nepazeidziant Sutarties 226 straipsnio nuostaty, kompetentinga
institucija, j kurios praSyma pradeéti tyrimg arba j kurios prasyma
leisti jos pareigiinams dirbti kartu su kitos valstybés narés kom-
petentingos institucijos pareigiinais nebuvo atsakyta per pagrista
laika, arba kurios praSymas yra atmestas, gali pranesti apie tokj
nuostaty nesilaikyma Europos vertybiniy popieriy rinkos priezia-
ros institucijy komitetui, kuriame jvyks svarstymas, skirtas priimti
greitg ir veiksmingg sprendima.

5. Atsizvelgiant | 17 straipsnio 2 dalyje nustatytg tvarka, Komi-
sija priima $iame straipsnyje minimy informacijos apsikeitimo ir
tarptautiniy patikrinimy tvarkos jgyvendinimo priemones.

17 straipsnis

1. Komisijai padeda Europos vertybiniy popieriy komitetas,
jsteigtas Sprendimu 2001/528/EB (toliau — Komitetas).

2. Kai teikiama nuoroda | Sia dalj, taikomi Sprendimo
1999/468EB 5 ir 7 straipsniai, atsiZvelgiant i to sprendimo
8 straipsnio nuostatas, jeigu pagal $ig tvarka patvirtintos jgyven-
dinimo priemonés nepakeicia esminiy $ios direktyvos nuostaty.

Sprendimo 1999/468/EB 5 straipsnio 6 dalyje nustatytas laiko-
tarpis yra trys ménesiai.

3. Komitetas patvirtina savo darbo tvarkos taisykles.

4. Nepazeidziant jau patvirtinty jgyvendinimo priemoniy, bai-
giantis 4 mety laikotarpiui nuo Sios direktyvos isigaliojimo,
sustabdomas jos nuostaty, kuriose reikalaujama laikantis 2 dalies
priimti technines taisykles ir sprendimus, taikymas. Komisijos
pasitlymu Europos Parlamentas ir Taryba gali atnaujinti atitinka-
mas nuostatas, laikydamiesi Sutarties 251 straipsnyje nustatytos
tvarkos, ir tuo tikslu jie turi juos perzitréti iki pirmiau nurodyto
laikotarpio pabaigos.

18 straipsnis

Valstybés narés priima jstatymus ir kitus teisés aktus, kurie,
jsigalioj¢ ne véliau kaip 2004 m. spalio 12 d., jgyvendina $ig
direktyva. Apie tai jos nedelsdamos pranesa Komisijai.

Valstybés narés, tvirtindamos $ias priemones, daro jose nuoroda
i Sig direktyva arba tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant.
Valstybés narés nustato tokios nuorodos darymo tvarka.

19 straipsnis

11 straipsnis neturi i§ anksto nulemti galimybés valstybei narei
parengti atskira teising ar administracing tvarka Europos uzZjirio
teritorijoms, uz kuriy iSorés santykius atsako ta valstybé nare.

20 straipsnis

Direktyva 89/592/EEB ir 2001 m. geguzés 28 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2001/34/EB dél vertybiniy
popieriy jtraukimo | birzos oficialyjj prekybos sarasa ir dél
informacijos, kuri turi bati skelbiama apie tuos vertybinius
popierius () 68 straipsnio 1 dalis bei 81 straipsnio 1 dalis
panaikinamos, o toks panaikinimas isigalioja Sios direktyvos
jsigaliojimo diena.

21 straipsnis

Si direktyva jsigalioja jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje dieng.

22 straipsnis

Si direktyva skirta valstybéms naréms.

Priimta Briuselyje, 2003 m. sausio 28 d.

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
P. COX G. PAPANDREOU
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