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31997L0009
L 84/22 EUROPOS BENDRIJU OFICIALUSIS LEIDINYS 1997 3 26
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA 97/9/EB
1997 m. kovo 3 d.
dél investuotojy kompensavimo sistemy
EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA, investuotojams, jeigu kartais investiciné jmoné negaléty

ivykdyti isipareigojimy savo investuojantiems klientams;

atsizvelgdami j Europos bendrijos steigimo sutartj, ypac i jos
57 straipsnio 2 dalj,
(5)  kadangi dél tos priezasties smulkieji investuotojai gali
pirkti investicines paslaugas i§ Bendrijos investiciniy jmo-
atsizvelgdami | Komisijos pasitlyma (1), niy filialy arba uZzsienyje teikiamas paslaugas taip pat
pasitikedami kaip ir i§ savo Salies investiciniy jmoniy, Zino-
dami, kad jeigu investiciné jmon¢é negalés jvykdyti jsiparei-
atsizvelgdami i Ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto gojimy savo investuojantiems klientams, jie galés gauti
nuomong (2), Bendrijos mastu suderinta apsaugos minimuma;

atsizvelgdami j Europos pinigy instituto nuomong (3),
(6)  kadangi, jeigu tai né kiek nesuderinta, priimancioji valstybé
naré galéty laikytis nuomongés, kad investuotojy apsaugos

laikydamiesi Sutarties 189b straipsnyje nustatytos tvarkos (*) ir sumetimais 'tiks.linga reikalauti, k'a.d Bendrijos.investi.cinét
atsizvelgdami | 1996 m. gruodzio 18 d. Taikinimo komiteto jmoné, teikianti paslaugas per filialus ar besinaudojanti
patvirtintg bendra teksta, laisve teikti paslaugas ir savo buveinés valstybéje naréje

nepriklausanti jokiai investuotojy kompensavimo sistemai
arba priklausanti sistemai, kuri, priimanciosios valstybés
narés nuomone, nesuteikia lygiavertés apsaugos, priklau-
syty priimanciosios valstybés narés kompensavimo siste-
mai; kadangi toks reikalavimas gali pazeisti vidaus rinkos
funkcionavima;

(1)  kadangi 1993 m. geguzés 10 d. Taryba priémé Direktyva
93/22/EEB dél investiciniy paslaugy vertybiniy popieriy
srityje (°); kadangi ta direktyva yra svarbiausia priemoné,
siekiant sukurti vidaus rinkg investicinéms jmonéms;

(2)  kadangi Direktyvoje 93/22/EEB isdéstytos rizika ribojan-
Cios priezitiros taisyklés, kuriy investicinés jmonés privalo (7)
nuolatos laikytis, jskaitant taisykles, kuriy tikslas — apsau-
goti, kiek jmanoma, investuotojy teises dél jiems priklau-
sanciy pinigy ar finansiniy priemoniy;

kadangi, nors $iuo metu daugumoje valstybiy nariy jau yra
investuotojy kompensavimo sistemos, taciau apskritai jy
taikymo sritis neapima visy investiciniy jmoniy, turin¢iy
vieng leidimg, nustatyta Direktyva 93/22/EEB;

(3)  kadangi vis délto jokia priezitiros sistema negali visiskai o o ) o
uztikrinti apsaugos, ypaé suk&iavimo atvejais; (8)  kadangi dél to turéty biiti pareikalauta, kad kiekviena vals-
tybé naré turéty investuotojy kompensavimo sistemg ar
sistemas, kurioms priklausyty kiekviena tokia jmoné;
kadangi kiekviena sistema turi apimti investicinés jmonés
dél investuotojy investicinés veiklos turimas pinigines 1é3as
ir vertybinius popierius, kuriy tais atvejais, kai investiciné
jmoné nesugeba jvykdyti savo sipareigojimy investuojan-
¢iam klientui, jmoné negali grazinti investuotojui; kadangi
tai visiSkai netaikoma kiekvienoje valstybéje naréje galio-
jan¢ioms taisykléms ir tvarkai, priimant sprendimus
investicinés jmonés nemokumo arba likvidavimo atveju;

(4)  kadangi investuotojy apsauga ir pasitikéjimo finansy sis-
tema palaikymas — svarbiis vidaus rinkos uzbaigtumo ir
netrikdomo funkcionavimo $ioje srityje aspektai; kadangi
dél to yra svarbu, kad kiekvienoje valstybéje nar¢je bity
investuotojy kompensavimo sistema, garantuojanti sude-
rintg apsaugos minimuma, bent jau smulkiesiems

(') OLC321,19931127,p.15ir OL C 382,1994 12 31, p. 27.

(3 OLC127,199457,p.1.

(%) Nuomoné, pareiksta 1995 m. liepos 28 d.

(*) 1994 m. balandzio 19 d. Europos Parlamento nuomoné (OL C 128, 9)
1994 59, p. 85), 1995 m. spalio 23 d. Tarybos bendroji pozicija

(OL C 320, 1995 11 30, p. 9) ir 1996 m. kovo 12 d. Europos Parla-

kadangi investicinés jmonés apibrézimas apima ir kredito
jstaigas, kurioms iSduotas leidimas teikti investicines

mento sprendimas (OL C 96,1996 4 1, p. 28). 1997 m. vasario 17 d. pas!augas;. ka.danlgi t.ur.i bl—jlti reikala.ujama, kac.i kickviena
Tarybos sprendimas ir 1997 m. vasario 19 d. Europos Parlamento tokia kredito jstaiga irgi priklausyty investuotojy kompen-
sprendimas (OL C 85, 1997 3 17). savimo sistemai jy investiciniam verslui apsaugoti; taciau

(°) OLL141,1993611,p. 27. kadangi neturéty bati reikalaujama, kad tokia kredito
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(11)

(12)

(13)

(14)

()

jstaiga priklausyty dviem skirtingoms sistemoms, jeigu
viena i§ jy atitinka ir Sios direktyvos, ir 1994 m. geguzés
30 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 94/19/EB
del indéliy garantijy sistemy (') reikalavimus; kadangi tais
atvejais, kai investiciné jmoné yra ir kredito jstaiga, gali
bati sunku atskirti indélius, kuriuos apima Direktyva
94/19/EB, ir pinigus, laikomus dél investicinés veiklos;
kadangi valstybéms naréms turi bati suteikta galimybé
pacioms spresti, kokia direktyva taikyti tokiems reikalavi-
mams;

kadangi Direktyva 94/19[EB leidzia valstybéms naréms
atleisti kredito istaigg nuo prievolés priklausyti indéliy
garantijy sistemai, jeigu kredito jstaiga priklauso sistemai,
apsauganciai pacig kredito istaiga, ypa¢ uZztikrinanciai jos
mokumyg; kadangi kredito jstaigai, priklausanciai tokiai sis-
temai, kartu esant ir investicine jmone, valstybei narei,
esant tam tikroms salygoms, turéty biti leidziama atleisti
tokia kredito jstaiga nuo prievolés priklausyti investuotojy
kompensavimo sistemai;

kadangi suderintas 20 000 ekiu kiekvienam investuotojui
kompensacijos minimumas turéty biti pakankamas
smulkiyjy investuotojy interesams apsaugoti, jeigu inves-
ticiné jmoné negaléty jvykdyti jsipareigojimy savo inves-
tuojantiems klientams; kadangi dél tos priezasties, atrodo,
baty tikslinga nustatyti suderinta 20 000 ekiu dydzio kom-
pensacijos minimuma; kadangi, kaip ir Direktyvoje
94/19/EB, gali prireikti ribojamyjy pereinamojo laikotar-
pio nuostaty, kad kompensavimo sistemos galéty atitikti tg
dydj, nes jis vienodai taikomas ir valstybéms naréms,
kuriose $ios direktyvos priémimo metu néra né vienos
tokios sistemos;

kadangi toks pats dydis nustatytas Direktyvoje 94/19/EB;

kadangi, siekiant paskatinti investuotojus riipestingai pasi-
rinkti investicing jmone, tikslinga leisti valstybéms naréms
reikalauti, kad galimy nuostoliy dalj prisiimty ir investuo-
tojai; taciau kadangi investuotojui turi bati kompensuota
bent 90 % bet kokio nuostolio sumos, jeigu iSmokama
kompensacija yra mazesné nei nustatytas Bendrijos mini-
mumas;

kadangi kai kuriy valstybiy nariy sistemos kompensuoja
didesng sumg nei pagal $ig direktyvg suderintas

OLL 135,1994 5 31, p. 5.

(15)

(16)

17)

(18)

minimumas; kadangi nebiity tikslinga reikalauti, kad $iuo
atzvilgiu jos keisty tas sistemas;

kadangi paliekant Bendrijoje sistemas, kurios toje pacioje
teritorijoje investuotojams suteikia didesnes kompensaci-
jas negu suderintas minimumas, gali susidaryti kompensa-
vimo dydzio netolygumy bei nevienodos konkurencijos
salygos tarp Salies investiciniy jmoniy ir kity valstybiy
nariy jmoniy filialy; kadangi, siekiant pasalinti $ias nema-
lonias pasekmes, reikéty leisti, kad filialai dalyvauty juos
priimanciosios Salies sistemose, kad jie galéty savo inves-
tuotojams suteikti tokias pacias garantijas, kokios suteikia-
mos pagal juos priimancios Salies kompensavimo sistemas;
kadangi tikslinga, kad savo ataskaitoje apie Sios direktyvos
taikyma Komisija nurodyty, kokiu mastu filialai pasinau-
dojo tokia galimybe ir su kokiais sunkumais jie arba inves-
tuotojy kompensavimo sistemos susidiré, igyvendinant
Sias nuostatas; kadangi tuo neatmetama galimybé buveinés
valstybés narés sistemoms pacioms teikti tokj papildoma
kompensavimg pagal nustatytas tokiy sistemy salygas;

kadangi rinka gali sutrikdyti kitoje valstybéje naréje jsteigty
investiciniy jmoniy filialai, sitilantys didesnes kompensaci-
jas nei tos, kurias suteikia investicinés jmonés, gave leidima
veiklai priimanciojoje valstybéje naréje; kadangi kompen-
savimo sistemy siilomy garantijy dydis ir apimtis neturéty
tapti konkurencijos jrankiu; kadangi dél Sios prieZasties
bent jau pradiniu laikotarpiu batina nustatyti, kad pagal
buveinés valstybés narés sistemg kitoje valstybéje naréje
esan¢iy filialy investuotojams teikiamy garantijy dydis ir
apimtis nevirSyty priimanciosios valstybés narés atitinka-
mos sistemos teikiamy garantijy maksimalaus dydzio ir
apimties; kadangi galimi rinkos trikdymai turéty bati
nedelsiant i$nagrinéti, remiantis jgyta patirtimi ir atsizvel-
giant j finansy sektoriaus plétra;

kadangi jeigu, valstybés narés nuomone, tam tikroms
investicijy kategorijoms arba investuotojams, kurie privalo
bati aiskiai jvardyti, nebdtina speciali apsauga, tai ta vals-
tybé turi turéti galimybe jiems netaikyti investuotojy kom-
pensavimo sistemy teikiamy garantijy;

kadangi kai kuriose valstybése narése investuotojy kom-
pensavimo sistemos yra pavaldzios profesinéms organiza-
cijoms; kadangi kitose valstybése narése sistemos yra jsteig-
tos ir reglamentuojamos jstatymais; kadangi tokia jy
statuso jvairoveé kelia tik privalomos narystés ir Salinimo i3
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(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

sistemy problemy; kadangi todél biitina imtis priemoniy
$iuo atzvilgiu apriboti sistemy jgaliojimus;

kadangi investuotojui kompensacija turi biiti imokama
nedelsiant, kai tik nustatomas jo reikalavimo pagristumas;
kadangi paciai kompensavimo sistemai turi bati suteikta
teisé nustatyti tinkama laikotarpj reikalavimams pateikti;
kadangi tai, kad 3is laikotarpis pasibaigé, negali biti panau-
dota prie§ investuotoja, kuris dél pateisinamy priezasciy
negaléjo laiku pareiksti savo reikalavimy;

kadangi investuotojy informavimas apie kompensavimo
priemones — svarbiausias investuotojy apsaugos elemen-
tas; kadangi Direktyvos 93/22/EEB 12 straipsniu nustatyta,
kad investicinés jmonés, prie§ uzmegzdamos verslo santy-
kius su investuotojais, privalo juos informuoti apie galimg
kompensavimo sistemos taikyma; kadangi dél to sia direk-
tyva turéty biiti nustatytos taisyklés dél potencialiy inves-
tuotojy informavimo apie kompensavimo sistemas, apsau-
gancias jy investicijas;

kadangi nekontroliuojama reklama, nurodant kompensa-
vimo sistemos kompensuojamg sumg ir apimtj, galéty
neigiamai paveikti finansy sistemos stabiluma arba inves-
tuotojy pasitikéjima; kadangi dél Sios priezasties valstybés
narés turéty nustatyti taisykles, apribojancias tokiy nuo-
rody panaudojimg;

kadangi i§ esmés $i direktyva reikalauja, kad kiekviena
investiciné jmoné dalyvauty kokioje nors investuotojy
kompensavimo sistemoje; kadangi direktyvos, reglamen-
tuojancios investiciniy jmoniy, kuriy pagrindiné bastiné
yra ne valstybéje naréje, filialy steigima, o ypac Direktyva
93/22[EEB, leidzia valstybéms naréms pacioms spresti, ar
isduoti ir kokiomis salygomis isduoti leidimus tokiy inves-
ticiniy jmoniy filialy veiklai savo teritorijoje; kadangi
tokiems filialams nesuteikiama laisvé teikti paslaugas pagal
Steigimo sutarties 59 straipsnio antrg dalj, be to, nesutei-
kiama teisé laisvai steigtis kitose valstybése narése neti ta,
kurioje jie jsteigti; kadangi valstybé nar¢, leidZianti steigti
tokius filialus, turi nuspresti, kaip taikyti ios direktyvos
principus Siems filialams, atsizvelgiant | Direktyvos
93/22/EEB 5 straipsnj ir | batinuma apsaugoti investuoto-
jus bei palaikyti finansy sistemos vientisumg; kadangi labai
svarbu, kad tokiy filialy investuotojai gerai Zinoty jiems
taikomas kompensavimo priemones;

kadangi $ia direktyva nebitina suderinti, kokiais badais
turi bati finansuojamos investuotojy kompensavimo siste-
mos, nes, viena vertus, tokiy sistemy finansavimo ilaidas

(24)

(25)

i§ esmés privalo padengti pacios investicinés jmonés, o kita
vertus, $iy sistemy finansinis pajégumas turi biti propor-
cingas jy jsipareigojimams; kadangi tai neturi kelti
pavojaus atitinkamos valstybés narés finansy sistemos
stabilumui;

kadangi i direktyva nenumato valstybés narés ar jos kom-
petentingy institucijy atsakomybés investuotojy atzvilgiu,
jeigu jos yra uztikrinusios vienos ar daugiau sistemy, garan-
tuojanciy kompensacijy mokéjimg investuotojams arba
investuotojy apsaugos pagal sia direktyvg jdiegimg ir ofi-
cialy pripazinimg;

kadangi galiausiai, baigiant kurti vidaus rinka investicinéms
jmonéms, reikalinga minimaliai suderinti investuotojy
kompensavimo taisykles, nes tai leisty padidinti investuo-
tojy pasitikéjimg, sudarant sandorius su §iomis jmonémis,
ypa¢ su jmonémis i§ kity valstybiy nariy, ir i§vengti
sunkumy, kurie galéty kilti, jei priimancioji valstybé nare
taikyty nacionalines investuotojy apsaugos taisykles, nesu-
derintas Bendrijos mastu; kadangi, atsizvelgiant j tai, kad
apskritai néra investuotojy kompensavimo taisykliy, atitin-
kanciy Direktyvos 93/22EEB taikymo sritj, pageidaujamas
tikslas gali bati pasiektas tik priimant privalomg Europos
Bendrijos direktyva; kadangi $ia direktyva nustatomas tik
batinas suderinimo minimumas ir valstybéms naréms
suteikiama galimybé nustatyti didesnio dydzio garantijas,
jei jos to pageidauja, be to, joms suteikiama biitina veiksmy
laisvé organizuojant ir finansuojant investuotojy kompen-
savimo sistemas,

PRIEME SIA DIREKTYVA;

1 straipsnis

Sioje direktyvoje:

1. ,investiciné jmoné“ — tai Direktyvos 93/22/EEB 1 straipsnio
2 dalyje apibrézta jmoné, kuriai:

— i8duotas leidimas veiklai pagal Direktyvos 93/22/EEB

3 straipsni

arba
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— i8duotas leidimas veikti kaip kredito jstaigai pagal Tarybos
direktyva 77/780[EEB (!) ir Direktyva 89/646/EEB (2),
suteikiantis teis¢ teikti vieng ar daugiau investiciniy
paslaugy, nurodyty Direktyvos 93/22[EEB priedo
A skirsnyje;

2. ,investiciné veikla® — tai bet kokia investavimo paslauga,
apibrézta Direktyvos 93/22[EEB 1 straipsnio 1 dalyje, ir
paslaugos, nurodytos tos direktyvos priedo C skirsnio
1 punkte;

3. finansinés priemonés“ — tai Direktyvos 93/22/EEB priedo B
skirsnyje i$vardytos priemonés;

4. investuotojas“ — tai asmuo, patikéjes pinigus ar finansines
priemones investicinei jmonei ry$ium su investicine veikla;

5. filialas“ — tai verslo vykdymo vieta, kuri sudaro investicines
jmonés dalj, neturin¢ia juridinio asmens teisiy ir teikiancig
investicines paslaugas, kurioms teikti investiciné jmoné turi
leidima; visos verslo vykdymo vietos, kurias isteigé toje pacioje
valstybéje naréje investiciné jmoné, turinti pagrinding buveing
kitoje valstybéje naréje, yra laikomos vienu filialu;

6. ,bendra investicija“ — tai investicija, padaryta dviejy ar dau-
giau asmeny saskaita arba j kurig du ar daugiau asmeny turi
teises, kurios gali bati jgyvendintos, pasiraant maZiausiai vie-
nam i$ Siy asmenuy;

7. Jkompetentingos institucijos — tai valdZios institucijos,
apibréztos Direktyvos 93/22[EEB 22 straipsnyje; Siomis val-
dzios institucijomis pagal aplinkybes gali biiti laikomos val-
dzios institucijos, apibréztos 1992 m. balandzio 6 d. Tarybos
direktyvos 92/30/EEB dél kredito jstaigy konsoliduotos prie-
zitiros (%) 1 straipsnyje.

2 straipsnis

1. Kiekviena valstybé naré turi uztikrinti, kad jos teritorijoje bty
idiegta ir oficialiai pripazinta bent viena investuotojy

() 1977 m. gruodzio 12 d. Pirmoji Tarybos direktyva 77/780/EEB dél
jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kredito jstaigy veiklos
pradéjimu ir vykdymu, derinimo (OL L 322, 1977 1217, p. 30).
Direktyva su paskutiniais pakeitimais, padarytais Direktyva
89/646/EEB (OL L 386, 1989 12 30, p. 1).

() 1989 m. gruodzio 15 d. Antroji Tarybos direktyva 89/646/EEB dél
jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kredito jstaigy veiklos
pradéjimu ir vykdymu, derinimo, i§ dalies keicianti Direktyva
77/780[EEB (OL L 386, 1989 12 30, p. 1). Direktyva su paskutiniais
pakeitimais, padarytais Direktyva 92/30/EEB (OL L 110, 1992 4 28,
p- 52).

() OLL110,1992 4 28, p. 52.

kompensavimo sistema. Né viena investiciné jmoné, kuriai
valstybéje naréje i§duotas leidimas veiklai, neturi teisés vykdyti
investicinés veiklos, jei ji nepriklauso tokiai sistemai, iSskyrus
atvejus, numatytus kitoje pastraipoje ir 5 straipsnio 3 dalyje.

Taciau valstybé naré gali atleisti kredito jstaiga, kuriai taikytina i
direktyva, nuo prievolés priklausyti investuotojy kompensavimo
sistemai, jei $i kredito jstaiga pagal Direktyvos 94/19/EB 3 straips-
nio 1 dalj jau atleista nuo prievolés priklausyti indéliy garantijy
sistemai su sglyga, kad indélininkams suteikta apsauga bei jy
informavimas tokiomis pat salygomis taikomas ir investuotojams
ir tuo biidu investuotojams suteikiama apsauga yra bent jau lygia-
verté tai, kurig garantuoja investuotojy kompensavimo sistema.

Valstybé naré, kuri naudojasi $ia atleidimo galimybe, informuoja
apie tai Komisijg; ji smulkiai apibidina Komisijai $ios apsaugos
sistemos ypatybes ir nurodo joje dalyvaujancias kredito jstaigas,
kurioms taikoma i direktyva, be to, pranesa apie vélesnius jau
pateiktos informacijos pasikeitimus. Apie tai Komisija informuoja
Taryba.

2. Sistema suteikia investuotojams kompensacija pagal
4 straipsni, jeigu:

— kompetentingos institucijos nustato, kad, jy nuomone, inves-
ticiné jmoné dél tiesiogiai su jos finansine padétimi susijusiy
priezas¢iy dabar nepajégi jvykdyti savo jsipareigojimy, kylan-
¢iy i§ investuotojy reikalavimy, ir paskutiniu metu nematyti,
kad $ie jsipareigojimai bus jvykdyti véliau,

arba

— dél tiesiogiai su investicinés jmonés finansine padétimi susiju-
siy prieZas¢iy teismas priémé sprendima, dél kurio stabdoma
investuotojy galimybé kelti jai savo reikalavimus,

atsizvelgiant i tai, kuri i$ $iy salyga yra ankstesné.

Kompensacija turi bati mokama pagal tuos reikalavimus, kurie
kilo dél investicinés jmonés nepajégumo:

— grazinti pinigus, priklausancius investuotojams ir laikomus jy
vardu ry$ium su investicine veikla,

arba

— grazinti investuotojams jiems priklausancias finansines prie-
mones, kurios laikomos, tvarkomos ar valdomos investuotojy
vardu ry$ium su investicine veikla,

remiantis taikytinais teisiniais reikalavimais ir sutarciy saglygomis.



06/2 t.

Europos Sgjungos oficialusis leidinys 315

3. Bet koks reikalavimas pagal $io straipsnio 2 dalj kredito jstai-
gai, kuriai valstybéje naréje taikoma $i direktyva ir Direktyva
94/19/EB, nukreipiamas j vieng i$ $iose direktyvose numatyty sis-
temy, kurig valstybé naré laikys tinkama. Joks reikalavimas dél
kompensacijos pagal $ias abi direktyvas negali bati tenkinamas
daugiau nei vieng karta.

4. Investuotojy reikalaujama suma turi biiti apskai¢iuojama pagal
teisines ir sutarties salygas (ypac susijusias su jskaitymais ir prie-
Sieskiniais), tatkomas $io straipsnio 2 dalyje nurodyto nutarimo ar
sprendimo priémimo diena, nustatant pinigy sumga arba investuo-
tojui priklausanciy finansiniy priemoniy, kuriy investiciné jmoné
yra nepajégi sumokéti ar gragZinti, vertg, atsiZvelgiant, kai
jmanoma, i rinkos verte.

3 straipsnis

Reikalavimams, kylantiems i§ sandoriy, dél kuriy buvo iskeltos
baudziamosios bylos dél pinigy plovimo, kaip apibrézta 1991 m.
birzelio 10 d. Tarybos direktyvos 91/308/EEB dél finansinés
sistemos  panaudojimo  pinigy plovimui  prevencijos (*)
1 straipsnyje, jokios kompensacijos pagal investuotojy
kompensavimo sistemas netaikomos.

4 straipsnis

1. Valstybés narés uztikrina, kad kompensavimo sistemos numa-
tyty ne mazesn¢ kaip 20 000 ekiu kompensacija kiekvienam
investuotojui pagal reikalavimus, nurodytus 2 straipsnio 2 dalyje.

Iki 1999 m. gruodzio 31 d. valstybés narés, kuriose $ios direkty-
vos priémimo metu kompensacija yra mazesné nei 20 000 ekiu,
gali ir toliau taikyti maZesng kompensacija su salyga, kad ji bus ne
mazesné nei 15 000 ekiu. Sig galimybe turi ir valstybés narés,
kurioms pagal Direktyvos 94/19/EB 7 straipsnio 1 dalies antrg
pastraipa taikomos pereinamojo laikotarpio priemonés.

2. Valstybé naré gali nustatyti, kad kai kuriems investuotojams
nebaty taikoma kompensacija pagal kompensavimo sistemas
arba jiems biity nustatyta mazesné kompensuojama suma. Sios
iSimtys i§vardytos I priede.

3. Sis straipsnis netrukdo naudoti ar priimti tvarka, suteikiancia
investuotojams didesnes arba palankesnes garantijas.

4. Valstybé naré gali apriboti kompensacijas, numatytas Sio
straipsnio 1 ar 3 dalyse, nustatydama tam tikrg procenta nuo
investuotojy reikalavimy sumos. Taciau tas procentas turi biti ne

() OLL166,19916 28, p.77.

mazesnis nei 90 % nuo reikalavimy sumos, jei pagal kompensa-
vimo sistemg i$mokama suma néra didesné nei 20 000 ekiu

5 straipsnis

1. Jei investiciné jmoné, pagal 2 straipsnio 1 dalj turinti priklau-
syti investuotojy kompensavimo sistemai, nevykdo savo isiparei-
gojimy, taikomy kompensavimo sistemos nariams, apie tai infor-
muojamos kompetentingos institucijos, i§davusios leidima veiklai,
kurios, veikdamos kartu su kompensavimo sistema, imasi visy
bitiny priemoniy, jskaitant ir sankcijy taikyma, kad uZtikrinty,
kad investiciné jmoné vykdyty savo isipareigojimus.

2. Jei nepaisant $iy priemoniy investiciné jmoné nesilaiko savo
jsipareigojimy, sistema gali, kai nacionaliniai jstatymai leidZia
pasalinti i§ nariy, kompetentingoms institucijoms sutinkant, ne
maziau kaip prie§ 12 ménesiy pranesti apie ketinimg pasalinti
investicing jmone i sistemos nariy. Sistema ir toliau pagal
2 straipsnio 2 dalies antrg pastraipg garantuoja investicines veik-
los sandorius, vykdomus $iuo laikotarpiu. Jeigu pasibaigus
ispéjimo laikotarpiui investiciné jmoné nejvykdo savo jsipareigo-
jimy, kompensavimo sistema, pakartotinai gavusi kompetentingy
institucijy sutikimg, gali pasalinti jmong i$ sistemos nariy.

3. Tais atvejais, kai nacionaliné teisé leidzia, o kompetentingos
institucijos, i8davusios investicinei jmonei leidimg veiklai, sutin-
ka, i§ investuotojy kompensavimo sistemos pasalinta jmoné gali
ir toliau teikti investicines paslaugas, jeigu prie§ pasalinant ji émési
alternatyviy kompensavimo priemoniy, uztikrinanéiy, kad inves-
tuotojams suteikiamos garantijos yra bent jau lygiavertés kom-
pensacijoms toje oficialiai pripazintoje sistemoje ir joms taikomos
lygiavertés salygos.

4. Jei investiciné jmoné, kurios pasalinimas yra numatytas $io
straipsnio 2 dalyje, yra nepajégi imtis alternatyviy priemoniy,
kurios atitikty 3 dalyje nustatytus reikalavimus, kompetentingos
institucijos, i§davusios tai jmonei leidimg veiklai, nedelsdamos jj
panaikina.

6 straipsnis

Panaikinus investicinés jmonés leidimg veiklai, garantijos pagal
2 straipsnio 2 dalies antrg pastraipg ir toliau teikiamos dél
investicinés veiklos sandoriy, sudaryty iki leidimo veiklai
panaikinimo.

7 straipsnis

1. Investuotojy kompensavimo sistemos, jsteigtos ir oficialiai pri-
pazintos valstybéje naréje pagal 2 straipsnio 1 dalj, taip pat teikia
kompensacijas investuotojams investiciniy jmoniy filialuose, jkur-
tuose kitose valstybése narése.
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Iki 1999 m. gruodzio 31 d. nei numatytos kompensacijos dydis,
nei apimtis, nei procentiné dalis negali virSyti atitinkamy maksi-
maliy kompensacijy sistemos dydziy, nustatyty priimanciosios
valstybés narés kompensavimo sistemoje jos teritorijoje. ki to
laiko Komisija, remdamasi jgyta patirtimi, parengia ataskaita, tai-
kydama $ig pastraipg ir Direktyvos 94/19/EB 4 straipsnio 1 dalj,
ir apsvarsto poreikj toliau taikyti Sias nuostatas. Reikalui esant,
Komisija pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai svarstyti pasit-
lymus dél $iy nuostaty galiojimo pratesimo.

Jeigu kompensacijos dydis ir (arba) apimtis, jskaitant procenting
dalj, nustatyta priimanciosios valstybés narés kompensavimo sis-
temoje, vir§ija kompensacijos dydj ir (arba) apimtj, numatyta
valstybéje naréje, kurioje investicinei jmonei iSduotas leidimas
veiklai, priimancioji valstybé naré uztikrina, kad jos teritorijoje
bity oficialiai pripazinta kompensavimo sistema, kurioje filialas
gali savanoriskai dalyvauti, kad jo investuotojai turéty papildomy
garantijy dél investicijy kompensavimo greta ty, kurias jiems
suteikia imonés dalyvavimas savo buveinés valstybés narés inves-
tuotojy kompensavimo sistemoje.

Jei filialas prisideda prie tokios sistemos, turéty bati sistema, api-
manti tokias institucijas, kurioms filialas priklauso arba kurias
pagal savo pobudj geriausiai atitinka priimanciojoje valstybéje
naréje.

Valstybés narés uztikrina, kad filialams bty sukurtos objektyvios,
bendrai taikomos salygos dalyvauti visose investuotojy kompen-
savimo sistemose. Priémimas | sistema priklauso tik nuo atitin-
kamy filialo nario jsipareigojimy vykdymo, jskaitant visy jnasy ir
kity mokes¢iy sumokéjimg. Igyvendindamos $ia dalj, valstybés
narés vadovaujasi pagrindiniais principais, nurodytais II priede.

2. Jei filialas, pasinaudojes galimybe savanoriskai pasirinkti kom-
pensavimo sistema pagal $io straipsnio 1 dalj, nevykdo jsiparei-
gojimy, taikomy kompensavimo sistemos nariams, apie tai infor-
muojamos kompetentingos institucijos, i§davusios leidima veiklai,
kurios, veikdamos kartu su kompensavimo sistema, imasi visy
biitiny priemoniy, kad uztikrinty, kad filialas vykdyty savo isipa-
reigojimus.

Jei, nepaisant $iy priemoniy, filialas nesilaiko Siame straipsnyje
nustatyty isipareigojimy, sistema gali, kompetentingoms institu-
cijoms, i3davusioms leidimg veiklai, sutinkant, po atitinkamo
ispéjamojo laikotarpio, ne trumpesnio kaip 12 ménesiy, pasalinti
filialg i§ sistemos nariy. Investicinés veiklos sandoriams, sudary-
tiems iki pasalinimo dienos, ir toliau taikomos kompensavimo
sistemos, kuriy nariu savanoriskai buvo filialas, garantijos. Inves-
tuotojams turi biiti pranesta apie papildomo kompensavimo
nutraukimg ir nurodoma, nuo kurios dienos tai jsigalioja.

8 straipsnis

1. Kompensacijos, numatytos 4 straipsnio 1, 3 ir 4 dalyse, taiko-
mos bendrai investuotojo reikalavimy sumai tai paiai investici-
nei jmonei pagal 3ig direktyva, nepaisant saskaity skaiciaus, valiu-
tos ir geografinés padéties Bendrijoje.

Taciau valstybés narés gali numatyti, kad piniginés 1éSos ne
valstybés narés valiuta arba ekiu nekompensuojamos arba taiko-
mos mazesnés kompensacijos. Tokia nuostata netaikoma
finansinéms priemonéms.

2. Skaiciuojant 4 straipsnio 1, 3 ir 4 dalyse numatyta kompen-
sacijg, atsizvelgiama j kiekvieno investuotojo dalj bendroje inves-
ticijoje.

Nesant specialiy nuostaty, reikalavimai investuotojams padalijami
po lygiai.

Valstybés narés gali numatyti, kad reikalavimai, susij¢ su bendra
investicija, kuria gali disponuoti du ar daugiau asmeny, kaip bend-
rijos, asociacijos ar panasaus juridinio asmens teisiy neturincio
susivienijimo nariai, skai¢iuojant 4 straipsnio 1, 3 ir 4 dalyse
numatytas kompensacijas gali bati sujungti ir traktuojami kaip
vieno investuotojo investicija.

3. Jeigu investuotojas negali neribotai disponuoti turima suma ar
vertybiniais popieriais, tai kompensacija gauna asmuo, turintis
neriboto disponavimo teisg, su salyga, kad tas asmuo yra zinomas
arba gali bati identifikuojamas iki sprendimo ar nutarimo, numa-
tyto 2 straipsnio 2 dalyje, pri¢mimo dienos.

Jeigu du ar daugiau asmeny turi neriboto disponavimo teise, skai-
¢iuojant 4 straipsnio 1, 3 ir 4 dalyse numatyta kompensacija rei-
kia atsizvelgti j kiekvieno asmens galiojancia dalj pagal nuostatas,
kuriy pagrindu tos sumos ar vertybiniai popieriai yra valdomi.

Si nuostata netaikoma kolektyvinio investavimo jmonéms.

9 straipsnis

1. Kompensavimo sistema turi imtis tinkamy priemoniy infor-
muoti investuotojus apie sprendimus ar nutarimus, priimtus pagal
2 straipsnio 2 dalj ir, jei jiems priklauso kompensacija, kuo grei-
Ciau ja iSmokéti. Sistema gali nustatyti laikotarpj, per kurj inves-
tuotojai privalo pateikti savo reikalavimus. Tas laikotarpis negali
biiti trumpesnis nei 5 ménesiai nuo pirmiau minéto sprendimo ar
nutarimo priémimo dienos arba nuo to sprendimo ar nutarimo
vieSo paskelbimo dienos.

Taciau kompensavimo sistema negali atsisakyti suteikti kompen-
sacijg investuotojui, kuris negaléjo laiku patvirtinti savo teisiy |
kompensacija, remdamasi tuo, kad nustatytas laikotarpis pasi-
baigé.
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2. Sistema turi bati pasirengusi apmokéti investuotojy reikalavi-
mus kuo greiciau, véliausiai per 3 ménesius nuo teisés j kompen-
sacijg ir reikalavimo dydzio nustatymo momento.

Visiskai i§imtinomis sglygomis ir ypatingais atvejais kompensa-
vimo sistemos gali prasyti kompetentingy institucijy pratesti §
terming. Toks pratesimas negali virSyti 3 ménesiy.

3. Nepaisant $io straipsnio 2 dalyje nurodyto laiko apribojimo,
jeigu investuotojas ar bet kuris kitas asmuo, turintis reikalavima |
investicija arba joje dalyvaujantis, kaltinamas nusizengimu, susi-
jusiu su pinigy plovimu, kaip nustatyta Direktyvos 91/308/EEB
1 straipsnyje, kompensavimo sistema gali sustabdyti bet kokj
i$mokéjimg ir laukti teismo sprendimo.

10 straipsnis

1. Valstybés narés uztikrina, kad kiekviena investiciné jmoné
imtysi tinkamy priemoniy, kad esami ir potencialiis investuotojai
gauty reikalingg informacija apie investuotojy kompensavimo sis-
temas, kuriy narémis yra investiciné jmoné ir jos filialai Bendrijo-
je, arba apie alternatyvias priemones, nustatytas 2 straipsnio
1 dalies antroje pastraipoje arba 5 straipsnio 3 dalyje. Investuo-
tojai turi baiti informuojami apie kompensavimo sistemy nuosta-
tas arba kitas taikomas alternatyvias priemones, jskaitant apie
garantijy dydj ir apimtj, kuria suteikia ta kompensavimo sistema,
o taip pat apie kitas valstybiy nariy nustatytas taisykles pagal
2 straipsnio 3 dalj. Si informacija turi biiti pateikiama lengvai
suprantama forma.

Be to, investuotojui pageidaujant, turi bati teikiama informacija
apie kompensavimo sglygas ir formalumus, kuriuos reikia atlikti
kompensacijai gauti.

2. Informacija, nurodyta $io straipsnio 1 dalyje, turi bati priei-
nama tokia forma, kokia nurodyta nacionaliniuose jstatymuose,
valstybés narés, kurioje yra filialas, oficialia kalba ar kalbomis.

3. Valstybés narés parengia taisykles, ribojancias informacijos,
nurodytos $io straipsnio 1 dalyje, panaudojimg reklamai, kad toks
informacijos panaudojimas neigiamai nepaveikty finansy siste-
mos stabilumo ir investuotojy pasitikéjimo. Valstybé naré gali
leisti reklamoje nurodyti tik kompensavimo sistema, kuriai pri-
klauso ta investiciné jmoné.

11 straipsnis

1. Kiekviena valstybé naré patikrina, ar investicinés jmongs,
kurios buveiné yra uz Bendrijos riby, jkurti filialai numato kom-
pensacijas, lygiavertes nustatytoms Sioje direktyvoje. Jeigu tokios
kompensacijos néra numatytos, valstybé naré, laikydamasi Direk-
tyvos 93/22[EEB 5 straipsnio, gali reikalauti, kad investicinés
jmonés, kurios buveiné yra uz Bendrijos riby, filialai prisijungty
prie investuotojy kompensavimo sistemy, veikianciy jos teritori-
joje.

2. Investiciné jmon¢, kurios buveiné yra uz Bendrijos riby, savo
ikurty filialy esamiems ir potencialiems investuotojams turi
suteikti visg reikalinga informacija apie jy investicijas apsaugan-
Cias kompensavimo priemones.

3. Informacija, numatyta $io straipsnio 2 dalyje, turi biiti patei-
kiama nacionaliniuose jstatymuose numatytu bidu valstybés
narés, kurioje jkurtas filialas, oficialia kalba ar kalbomis ir patei-
kiama aiskia bei suprantama forma.

12 straipsnis

Nepazeidziant jokiy kity teisiy, kurias jos turi pagal nacionalinius
jstatymus, kompensavimo sistemos, i§mokancios kompensacijas
investuotojams, turi perémimo teise ty investuotojy reikalavimy
atzvilgiu likvidavimo procesuose tai sumai, kurig jos yra
sumokéjusios.

13 straipsnis

Valstybés narés uztikrina, kad investuotojas galéty pareiksti
ieskinj kompensavimo sistemai dél kompensacijos imokéjimo.

14 straipsnis

Ne véliau kaip 1999 m gruodzio 31 d. Komisija pateikia ataskaitg
Europos Parlamentui ir Tarybai dél sios direktyvos taikymo kartu,
jeigu reikia, su pasitilymais jg perzitréti.

15 straipsnis

1. Valstybés narés priima jstatymus ir kitus teisés aktus, kurie, jsi-
galioje ne véliau kaip 1998 m. rugséjo 26 d., igyvendina Sig direk-
tyva. Apie tai jos nedelsdamos pranesa Komisijai.
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Valstybés narés, tvirtindamos $ias priemones, daro jose nuoroda i
Sig direktyva arba tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant.
Tokios nuorodos darymo tvarkg nustato valstybés narés.

2. Valstybés narés pateikia Komisijai sios direktyvos taikymo sri-
tyje priimty nacionalinés teisés akty pagrindiniy nuostaty tekstus.

16 straipsnis

Direktyvos 93/22/EEB 12 straipsnis panaikinamas nuo
15 straipsnio 1 dalyje nurodytos dienos.

17 straipsnis

Si direktyva isigalioja jos paskelbimo Europos Bendrijy oficialiajame
leidinyje dieng.

18 straipsnis

Si direktyva skirta valstybéms naréms.

Priimta Briuselyje, 1997 m. kovo 3 d.

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
J. M. GIL-ROBLES M. DE BOER
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I PRIEDAS

4 STRAIPSNIO 2 DALYJE NUMATYTU ISIMCIU SARASAS

. Profesionalds ir instituciniai investuotojai, jskaitant:

— investicines jmones, apibréztas Direktyvos 93/22[EEB 1 straipsnio 2 dalyje,

— kredito jstaigas, apibréztas Direktyvos 77/780/EEB 1 straipsnio pirmoje jtraukoje,

— finansy istaigas, apibréztas Direktyvos 89/646/EEB 1 straipsnio 6 dalyje,

— draudimo jmones,

— kolektyvinio investavimo jmones,

— pensijy fondus.

Kiti profesionalis ir instituciniai investuotojai.

Auk3ciausios nacionalinés institucijos, Vyriausybinés ir centrinés administravimo institucijos.

Provincijos, regiono, vietinés ir savivaldybiq institucijos.

Administraciniy taryby nariai, direktoriai ir asmeniskai atsakantys investiciniy jmoniy bendrasavininkiai, asme-
nys, valdantys 5 % ar daugiau tokios jmonés kapitalo, asmenys, pagal jstatymus atsakingi uZ investiciniy jmoniy

finansinés atskaitomybés dokumenty auditg, bei investuotojai, uzimantys panasias pareigas tos pacios grupés kaip
ir investiciné jmoné jmoneése.

. Artimi giminés ir treciosios Salys, veikiantys investuotojy, nurodyty 4 punkte, sgskaita.

Kitos tos pacios imoniy grupés investicinés jmonés.

Investuotojai, atsakingi uz tam tikrus veiksmus ar kurie pasinaudojo tam tikrais su investicine jmone susijusiais
dalykais, kurie salygojo imonés finansinius sunkumus arba kurie prisidéjo prie jos finansinés padéties pablogéjimo.

. Bendroveés, kurioms dél jy dydzio neleidziama sudaryti sutrumpinto balanso pagal 1978 m. liepos 25 d. Ketvir-

tosios Tarybos direktyvos 78/660/EEB, pagristos Sutarties 54 straipsnio 3 dalies g punktu, dél tam tikry riisiy
bendroviy metinés finansinés atskaitomybeés (), 11 straipsnj.

OL L 222,1978 8 14, p. 11. Direktyva su paskutiniais pakeitimais, padarytais Direktyva 94/8/EB (OL L 82, 1994 3 25, p. 33).
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II PRIEDAS

PAGRINDINIAI PRINCIPAI

(kaip nurodyta 7 straipsnio 1 dalies penktojoje pastraipoje)

Jei filialas kreipiasi dél jstojimo i priimanciosios valstybés narés sistema papildomam kompensavimui, priimancio-
sios valstybés narés sistema kartu su buveinés valstybés narés sistema parengia atitinkamas kompensacijy iSmokéjimo
to filialo investuotojams taisykles ir tvarkg. Tiek rengiant ig tvarka, tiek nustatant tokiam filialui taikytinas dalyva-
vimo sistemoje salygas, vadovaujamasi $iais principais (kaip nurodyta 7 straipsnio 1 dalyje):

a)

priimanciosios valstybés narés sistema turi neribotas teises taikyti savo objektyvias, bendrai galiojancias taisykles
sistemoje dalyvaujancioms investicinéms jmonéms; ji gali reikalauti suteikti svarbig informacija bei turi teis¢ patik-
rinti tokig informacija buveinés valstybés narés kompetentingose institucijose;

priimanciosios valstybés narés sistema tenkina reikalavimus dél papildomo kompensavimo po to, kai buveinés
valstybés narés kompetentingos institucijos pranesa apie sprendima, minéta 2 straipsnio 2 dalyje. Priimanciosios
valstybés narés sistema, pries iSmokédama papildoma kompensacija, turi neribota teis¢ patikrinti, ar investuoto-
jas turi teis¢ | kompensacija pagal savo taisykles ir tvarka;

priimanciosios valstybés narés ir buveinés valstybés narés sistemos glaudziai bendradarbiauja tarpusavyje, siek-
damos uztikrinti, kad investuotojai i§ karto gauty teisingai apskai¢iuotg kompensacija. Jos susitaria, kaip kom-
pensacijy i$mokéjima abiejy sistemy investuotojams paveiks priesieskiniai, kurie pagal vienos ar kitos sistemos
taisykles gali sukurti prielaidas tarpusavio reikalavimy uzskaitai;

priimanciosios valstybés narés sistema turi teis¢ reikalauti i$ filialy pagristy papildomy kompensacijy, atsizvel-
giant | kompensacijas, kurias uztikrina buveinés valstybés narés sistema. Siekdama supaprastinti papildomos
kompensacijos apskai¢iavima, priimanciosios valstybés narés sistema gali laikyti, kad jos jsipareigojimai visais
atvejais apsiriboja ta kompensacijos dalimi, kuri virsija filialo buveinés valstybés narés sistemos teikiamas garan-
tijas, nepaisant to, ar buveinés valstybé nare i3 tikryjy moka kompensacijas pagal priimanciosios valstybés narés
teritorijoje atsiradusius investuotojy reikalavimus.



