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kuriuo papildomos Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 236/2012 dél skolinty
vertybiniy popieriy pardavimo ir tam tikry kredito jsipareigojimuy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriy aspekty nuostatos, susijusios su apibrézZtimis, grynyjy trumpyjy pozicijy apskaiciavimu,
padengtais valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriais, informacijos
prane§imo ribomis, likvidumo ribomis apribojimams sustabdyti, dideliu finansiniy priemoniy
vertés sumazéjimu ir neigiamais jvykiais
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KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) Nr.
918/2012

2012 m. liepos 5 d.

kuriuo papildomos Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
Nr. 236/2012 dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir tam
tikry kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy
aspekty nuostatos, susijusios su apibréZtimis, grynyjy trumpyjy
pozicijy apskaiciavimu, padengtais valstybés kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriais, informacijos praneSimo
ribomis, likvidumo ribomis apribojimams sustabdyti, dideliu
finansiniy priemoniy vertés sumaZéjimu ir neigiamais jvykiais

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama { Sutarti dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama { 2012 m. kovo 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamenta (ES) Nr. 236/2012 dél skolinty vertybiniy popieriy parda-
vimo ir tam tikry kredito isipareigojimuy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriy aspekty (1), ypa¢ i jo 2 straipsnio 2 dali, 3 straipsnio 7 dalj,
4 straipsnio 2 dalj, 7 straipsnio 3 dalj, 13 straipsnio 4 dalj, 23 straipsnio
7 dalj ir 30 straipsni,

kadangi:

()  Reglamentu (ES) Nr. 236/2012 nustatomos tam tikros priemongs,
susijusios su skolinty vertybiniy popieriy pardavimu ir kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriais. Reglamento
(ES) Nr. 236/2012 42 straipsnyje, vadovaujantis Sutarties dél
Europos Sajungos veikimo 290 straipsniu, Komisijai suteikiami
igaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais biity papildomos
to reglamento nuostatos. Siuo deleguotuoju aktu papildomos ir i3
dalies keiCiamos tam tikros neesminés nuostatos;

(2)  Sio reglamento nuostatos yra glaudZiai susijusios, nes informa-
cijos praneSimo bei skelbimo reikalavimy ribos ir nepadengty
kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy nusta-
tymas priklauso nuo apibrézCiy ir trumpyju poziciju apskaicia-
vimo metody, o nuostatos dél finansiniy priemoniy didelio vertés
sumazéjimo ir likvidumo sumazéjimo valstybés skolos vertybiniy
popieriy rinkose yra glaudziai susijusios su neigiamy jvykiy
nustatymu. Siekiant uZtikrinti §iy nuostaty dél skolinty vertybiniy
popieriy pardavimo, kurios turéty isigalioti vienu metu, tarpu-
savio nuosekluma, tikslinga visas nuostatas, kuriy reikalaujama
Reglamentu (ES) Nr. 236/2012, pateikti viename reglamente;

(3)  Reglamente (ES) Nr. 236/2012 apibréZtos tam tikros savokos.
Papildomo aiSkumo ir teisinio tikrumo sumetimais tikslinga
numatyti papildomas nuostatas dél 2 straipsnio 1 dalyje pateikty

(') OL L 86, 2012 3 24, p. 1.
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apibréz¢iy, visy pirma, kada laikoma, kad fiziniam arba juridi-
niam asmeniui priklauso finansiné priemoné taikant skolinty
vertybiniy popieriy pardavimo apibréztj, ir reikia papildomai
patikslinti, kada laikoma, kad fizinis arba juridinis asmuo ,,turi®
akcija arba skolos finansing priemong taikant Reglamenta (ES)
Nr. 236/2012. Apibréztis patikslinti nusprgsta tam, kad numatytas
Reglamento (ES) Nr. 236/2012 poveikis biity nuosekliai uztik-
rintas, nepaisant valstybiy nariy teisés metody skirtumy. Verty-
biniy popieriu nuosavybés ir turéjimo savokos valstybése narése
Siuo metu néra suderintos, bet Reglamento (ES) Nr. 236/2012
nuostatos turi buti taikomos tik skolinty vertybiniy popieriy
pardavimui ir netrukdo btisimiems teisiniams pokyciams, pvz.,
derinant teisés aktus;

Reglamente (ES) Nr. 236/2012 jtvirtinti apribojimai ir prievolés,
kaip antai informacijos pranes$imo ir skelbimo reikalavimai, fizi-
niams ar juridiniams asmenims, turintiems ar jgyjantiems akcijy ir
valstybés skolos vertybiniy popieriy grynasias trumpasias pozi-
cijas. Akcijy ir valstybés skolos vertybiniy popieriy ilggsias ir
trumpasias pozicijas galima turéti ir vertinti jvairiai. Todél,
sickiant uztikrinti nuosekly poziiiri ir jgyvendinti su akcijy ir
valstybés skolos vertybiniy popieriy trumposiomis pozicijomis
susijusiy priemoniy tikslus, biuitina papildomai patikslinti, kaip
turéty buti apskaiCiuojamos grynosios trumposios pozicijos.
Skolinty vertybiniy popieriy pardavimo sandoris gali biiti susijes
su atskiromis priemonémis arba valstybés skolos vertybiniy
popieriy krepseliais, taigi buitina patikslinti, kaip i Siuos skaicia-
vimus jtraukiami skolinty vertybiniy popieriy krepseliy parda-
vimo sandoriai. Siekiant uZtikrinti grynujy trumpuju pozicijy
skaiCiavimo patikimuma, ilgasias akcijy pozicijas butina griez¢iau
apibrézti negu trumpasias pozicijas. Kadangi kai kuriy finansiniy
priemoniy verté priklauso nuo pagrindiniy priemoniy kainos pasi-
keitimy, butina nurodyti, kaip i tai atsizvelgti. Nurodyta korek-
cijos pagal delta koeficienta metodika, nes tai yra visuotinai
pripazistama praktika;

grynosios trumposios pozicijos apskaiciuojamos vertinant fizinio
ar juridinio asmens turimas ilgasias ir trumpasias pozicijas.
Taciau ilgasias ir trumpasias pozicijas gali turéty jvairlis grupés
subjektai arba jos gali buti skirtinguose fondy valdytojo valdo-
muose fonduose. Dideles grynasias trumpasias pozicijas galima
paslépti paskirstant jas tarp grupés subjekty ar tarp skirtingy
fondy. Siekiant apriboti galimybes apeiti taisykles ir uztikrinti,
kad bty tiksliai ir iSsamiai praneSama apie trumpasias pozicijas,
bitinos iSsamesnés nuostatos dél to, kaip reikia apskaiCiuoti
grupés subjekty ir fondy valdytoju grynasias trumpasias pozicijas.
Kad Sios nuostatos biity veiksmingos, biitina apibrézti investa-
vimo strategijos savoka siekiant paaiskinti, kurias grupés subjekty
trumpasias pozicijas ir kurias fondy trumpasias pozicijas reikéty
agreguoti. Be to, biitina apibrézti valdymo veikla siekiant paai§-
kinti, kurias fondy trumpasias pozicijas reikéty agreguoti. Siekiant
uztikrinti, kad praneSimai biity teikiami, bitina patikslinti, kurie
grupés subjektai arba skirtingy fondy subjektai turi atlikti skai-
¢iavimus ir teikti praneSimus;
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Reglamentu (ES) Nr. 236/2012 ribojamos galimybés sudaryti
nepadengtus valstybés kredito isipareigojimu nejvykdymo apsi-
keitimo sandorius, bet leidZziama sudaryti padengtus valstybés
kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorius teiséto
rizikos draudimo tikslais. Daugeliu atvejy turta ir isipareigojimus
galima apdrausti nuo rizikos pasinaudojant valstybés kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriais, bet daznai
gali buti sunku atskirti teiséta draudima nuo spekuliacijos.
Todél reikia iSsamiai papildomai patikslinti atvejus, kada vals-
tybés kredito isipareigojimuy nejvykdymo apsikeitimo sandorius
galima laikyti padengtais. Kai reikia nuosekliai nurodyti kieky-
bing koreliacijos priemong, reikéty taikyti tokia paprasta, placiai
pripazistamg ir suprantama priemong kaip Pearsono koreliacijos
koeficientas, apskaiCiuotas kaip dviejy kintamyjuy kovariacija,
padalyta i$ ju standartiniy nuokrypiy sandaugos. Praktikoje sugre-
tinti turtg ir jsipareigojimus visiSkam rizikos draudimui uztikrinti
yra sunku dél skirtingy skirtingo turto bei isipareigojimy poZymiy
ir ju verciy nestabilumo. Reglamentu (ES) Nr. 236/2012 reika-
laujama proporcingo pozilirio | priemones ir nepadengto kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio nustatyma, todél
bitina patikslinti, kaip proporcingas pozitiris turéty biiti taikomas
turtui ir jsipareigojimams, apdraustiems sudarius padengta kredito
isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandori. Kadangi Regla-
mente (ES) Nr. 236/2012 nenurodytas konkretus koreliacijos, kuri
butina padengtai valstybés kredito isipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandorio pozicijai, laipsnis, biitina patikslinti, kad
koreliacija turéty buti prasminga;

Reglamente (ES) Nr. 236/2012 reikalaujama, kad fizinis arba
juridinis asmuo, turintis grynaja trumpaja pozicija, susijusia su
valstybés skolos vertybiniais popieriais, praneSty atitinkamai
kompetentingai institucijai, kai §i pozicija virSija nustatyta riba.
Todél reikia tinkamai apibrézti Sig riba. Apie maZziausias vertes,
kurios neturi didelio poveikio atitinkamai valstybés skolos verty-
biniy popieriy rinkai, pranesti nereikéty, ir nustatant riba, inter
alia, reikéty atsizvelgti { kiekvienos obligacijuy rinkos likvidumg ir
likusiy valstybés skolos vertybiniy popieriy atsargas bei Sios prie-
monés tikslus;

kai jisigalios Sis reglamentas, dar nebus duomenuy, reikalingy
informacijos apie grynasias trumpasias pozicijas, susijusias su
i§leistais valstybés skolos vertybiniais popieriais, praneSimo
riboms apskaiciuoti. Todél du kriterijai, kuriais vadovaujantis
biity nustatytos pirminés praneSimo ribos paskelbimo diena,
turéty biiti, pirma, valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento
iSleisty likusiy valstybés skolos vertybiniy popieriy bendroji suma
ir, antra, ateities sandoriy su tokiais valstybés skolos vertybiniais
popieriais likvidzios rinkos buvimas. Perziiirétas ribas reikéty
patvirtinti, kai bus reikiamy duomeny apie visus kriterijus;

jei valstybés skolos vertybiniy popieriy rinkoje likvidumas suma-
z€ja tiek, kad nebesiekia tam tikros ribos, apribojimai investuo-
tojams, sudarantiems nepadengta skolinty valstybés skolos verty-
biniy popieriy pardavimo sandori, gali buti laikinai panaikinti
siekiant paskatinti tos rinkos likviduma. Prekybos vietoje labai
sumazéjus finansinés priemonés vertei, kompetentingos institu-
cijos gali uzdrausti ar apriboti galimybg parduoti ta skolinta
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finansing priemong arba kitaip apriboti sandorius, susijusius su
$ia finansine priemone. Si nuostata taikoma labai jvairioms finan-
sinéms priemonéms, ir bitina, atsizvelgiant | finansiniy priemoniy
skirtumus ir juy rinky nepastovuma, nustatyti riba kiekvienai
finansiniy priemoniy klasei;

(10)  Siame reglamente nenustatyta riba, kuri biity taikoma labai suma-
z&jus 1 birzos prekybos saraSus ijtraukty KIPVPS investicinio
vieneto kainai, iSskyrus fondus, kuriy akcijomis prekiaujama
birzoje ir kurie yra KIPVPS, nes nors prekybos vietoje kaina
gali laisvai keistis, jai taikoma taisyklé, itvirtinta 2009 m. liepos
13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2009/65/EB dél
istatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo
i perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS) (1),
derinimo, pagal kuriag uztikrinama, kad kainos nenutolty nuo
KIPVPS grynojo turto vertés. Be Siame reglamente nustatyty
riby, i§vestinéms finansinéms priemonéms didelio vertés sumazé-
jimo riby nenustatyta;

(11)  Siame reglamente patikslinti ir atitinkamy kompetentingy institu-
cijy, ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (EVPRI),
isteigtos ir besinaudojancios jgaliojimais pagal Europos Parla-
mento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 1095/2010 (%), intervenci-
niai jgaliojimai, kai yra neigiamy jvykiu ar pokyciu. Siekiant
uztikrinti nuosekly poziliri ir kartu suteikti galimybg imtis
tinkamy veiksmy nenumatyty neigiamy jvykiy ar poky¢iy atveju,
reikalingas tokiy jvykiy sarasas;

(12)  dél teisinio tikrumo priezasCiy bitina, kad Sis reglamentas jsiga-
lioty ta pacia diena kaip Komisijos deleguotasis reglamentas (ES)
Nr. 919/2012 (3),

PRIEME S] REGLAMENTA:

I SKYRIUS
BENDROSIOS NUOSTATOS

1 straipsnis

Dalykas

Siame reglamente nustatytos i$samios taisyklés, kuriomis, kaip toliau
nurodyta, papildomi Sie Reglamento (ES) Nr. 236/2012 straipsniai:

— Reglamento (ES) Nr. 236/2012 2 straipsnio 2 dalis papildomai
patikslinant nuosavybés ir skolinty vertybiniy popieriy pardavimo
sandorio apibréZtis;

() OL L 302, 2009 11 17, p. 32.
Q) OL L 331, 2010 12 15, p. 84.
() Zr. 8io Oficialiojo leidinio p. 16.
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— Reglamento (ES) Nr. 236/2012 3 straipsnio 7 dalis papildomai
patikslinant grynosios trumposios pozicijos apskaiiavimo atvejus
ir metoda ir turéjimo apibrézti;

— Reglamento (ES) Nr. 236/2012 4 straipsnio 2 dalis papildomai
patikslinant nepadengtas valstybés kredito isipareigojimy nejvyk-
dymo apsikeitimo sandoriy pozicijas ir grupéms bei fondo valdymo
veiklai taikomus skai¢iavimo metodus;

— Reglamento (ES) Nr. 236/2012 7 straipsnio 3 dalis papildomai
patikslinant pranesimo apie dideles trumpasias valstybés skolos
vertybiniy popieriy pozicijas riba;

— Reglamento (ES) Nr. 236/2012 13 straipsnio 4 dalis papildomai
patikslinant likvidumo riba skolinty valstybés skolos vertybiniy
popieriy pardavimo apribojimams sustabdyti;

— Reglamento (ES) Nr. 236/2012 23 straipsnio 7 dalis papildomai
patikslinant, koks finansiniy priemoniy, i§skyrus likvidzias akcijas,
vertés sumazéjimas laikomas dideliu;

— Reglamento (ES) Nr. 236/2012 30 straipsnis papildomai patikslinant
kriterijus ir veiksnius, | kuriuos reikia atsizvelgti, nustatant, ar vyksta
Reglamento (ES) Nr. 236/2012 18-21 ir 27 straipsniuose nurodyti
neigiami jvykiai arba pokyd¢iai ir kyla to reglamento 28 straipsnio 2
dalies a punkte nurodyta grésmé.

2 straipsnis

Apibréztys

Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

a) grupé — juridiniai subjektai, kurie yra kontroliuojamos imonés, kaip
apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2004/109/EB (1)
2 straipsnio 1 dalies f punkte, ir pavieniai fiziniai ar juridiniai
asmenys, kontroliuojantys tokia jmong;

b) virSvalstybinis emitentas — emitentas, kaip apibrézta Reglamento
(ES) Nr. 236/2012 2 straipsnio 1 dalies d punkto i, iv, v ir vi
papunkciuose.

II SKYRIUS

PAPILDOMAS APIBREZCIU PATIKSLINIMAS PAGAL 2 STRAIPSNIO
2 DAL] IR 3 STRAIPSNIO 7 DALIES a PUNKTA

3 straipsnis
Savokos ,nuosavybé“ patikslinimas ir skolintos finansinés

priemonés pardavimo apibréZtis

1. Apibréziant skolintos finansinés priemonés pardavimo savoka,
kada laikoma, kad fiziniam ar juridiniam asmeniui priklauso finansiné
priemoné, kai yra teisiné arba tikroji tos priemonés nuosavybé, kai

(') OL L 390, 2004 12 31, p. 38.
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taikoma, nustatoma, vadovaujantis tos skolintos akcijos ar skolos finan-
sinés priemonés pardavimui taikoma teise. Kai fiziniai arba juridiniai
asmenys yra tikrieji akcijos arba skolos finansinés priemonés savininkai,
ta akcija ar skolos finansiné priemoné laikoma priklausanc¢ia galutiniam
tikrajam savininkui, taip pat tuo atveju, kai akcija ar skolos finansing
priemong turi paskirtasis asmuo. Taikant §j straipsni, tikrasis savininkas
yra investuotojas, prisiimantis ekonoming finansinés priemonés jsigijimo
rizika.

2. Taikant Reglamento (ES) Nr. 236/2012 2 straipsnio 1 dalies b
punkto i, ii ir iii papunkcius, ,,skolintos finansinés priemonés parda-
vimas®, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 236/2012 2 straipsnio 1
dalies b punkte, néra:

a) finansiniy priemoniy, perleidziamy sudarant vertybiniy popieriy
skolinimo ar atpirkimo sandorj, pardavimas, jei vertybiniai popieriai
bus grazinti ar perleidéjas pareikalauja grazinti vertybinius popierius
ir atsiskaitymas jvyksta, suéjus terminui;

b) fizinio ar juridinio asmens vykdomas finansinés priemonés parda-
vimas, kai $is fizinis ar juridinis asmuo {sigijo finansing priemong
prie$ pardavima, bet jos negavo pardavimo metu, jeigu finansiné
priemoné bus pristatyta laiku, kad atsiskaitymas {vykty, suéjus
terminui;

¢) fizinio ar juridinio asmens vykdomas finansinés priemonés parda-
vimas, kai $is fizinis ar juridinis asmuo sudaré pasirinkimo sandorj
ar panasiu budu jigijo teis¢ i Sia finansing priemong, jeigu finansiné
priemoné bus pristatyta laiku, kad atsiskaitymas jvykty, suéjus
terminui.

4 straipsnis
Turéjimas
Taikant Reglamento (ES) Nr. 236/2012 3 straipsnio 2 dalies a punkta,

laikoma, kad fizinis ar juridinis asmuo turi akcija ar skolos finansing
priemong Siomis aplinkybémis:

a) fiziniam ar juridiniam asmeniui priklauso akcija ar skolos finansiné
priemoné pagal 3 straipsnio 1 dalj;

b) yra vykdytinas reikalavimas perleisti akcijos ar skolos finansinés
priemonés nuosavybg fiziniam ar juridiniam asmeniui pagal atitin-
kamam pardavimui taikytinus teisés aktus.

III SKYRIUS

GRYNOSIOS TRUMPOSIOS POZICIJOS PAGAL 3 STRAIPSNIO 7
DALIES b PUNKTA

5 straipsnis

Su akcijomis susijusios grynosios trumposios pozicijos — ilgosios
pozicijos

1. T akcijos turéjima turint ilgaja pozicija akciju krepSelyje Sios
akcijos atzvilgiu taip pat atsizvelgiama tiek, kokia tos akcijos dalis
yra tame krepSelyje.
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2. Bet kokia pozicija, susijusi su kita finansine priemone (ne akcija),
suteikianti finansini pranaSuma didéjant akcijos kainai, kaip nustatyta
Reglamento (ES) Nr. 236/2012 3 straipsnio 2 dalies b punkte, yra bet
kokia akcinio kapitalo pozicija, susijusi su viena ar daugiau finansiniy
priemoniy, iSvardyty I priedo 1 dalyje.

Pirmoje pastraipoje minéta pozicija priklauso nuo akcijos, kurios
grynajq trumpaja pozicija reikia apskaiiuoti, vertés ir suteikia finansing
pranasuma didéjant jos kainai ar vertei.

6 straipsnis

Su akcijomis susijusios grynosios trumposios pozicijos — trumposios
pozicijos

1. T skolintos akcijos pardavima vykdant skolinty akciju krepselio
pardavima Sios akcijos atzvilgiu taip pat atsizvelgiama tiek, kokia tos
akcijos dalis yra tame krepselyje.

2. Taikant Reglamento (ES) Nr. 236/2012 3 straipsnio 1 dalies a
punkta ir 3 straipsnio 3 dalj, kai finansinés priemonés, iskaitant iSvar-
dytasias I priedo 1 dalyje, pozicija suteikia finansinj pranaSuma mazé-
jant akcijos kainai ar vertei, | $ia pozicija atsizvelgiama apskaiciuojant
trumpaja pozicija.

7 straipsnis

Su akcijomis susijusios grynosios trumposios pozicijos — bendrosios
nuostatos

Apskaiéiuojant grynasias trumpasias pozicijas pagal 5 ir 6 straipsnius
atsizvelgiama | Siuos kriterijus:

a) nesvarbu, ar susitarta dél atsiskaitymo pinigais, ar dél pagrindinio
turto fizinio pateikimo;

b) trumposios pozicijos, susijusios su finansinémis priemonémis, dél
kuriy atsiranda teis¢é | neiSleistas akcijas, pasiraSymo teisémis,
konvertuojamosiomis obligacijomis ir kitomis panasiomis priemo-
némis, nelaikomos trumposiomis pozicijomis apskaiCiuojant grynaja
trumpaja pozicija.

8 straipsnis

Su valstybés skolos vertybiniais popieriais susijusios grynosios
trumposios pozicijos — ilgosios pozicijos

1.  Taikant §j straipsnj ir II prieda, kainodara yra pajamingumas arba,
jei atitinkamo turto ar {sipareigojimy vieneto pajamingumo néra arba
pajamingumas yra netinkamas atitinkamo turto ir isipareigojimy palygi-
nimo rodiklis, kainodara yra kaina. [ valstybés skolos finansinés prie-
monés turéjima turint ilgaja pozicija jvairiy valstybés skolos vertybiniy
popieriy emitenty iSleisty valstybés skolos vertybiniy popieriu krepselyje
tos skolos finansinés priemonés atzvilgiu taip pat atsizvelgiama tiek,
kokia tos skolos finansinés priemonés dalis yra tame krepselyje.
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2. Taikant Reglamento (ES) Nr. 236/2012 3 straipsnio 2 dalies b
punkta, bet kokia pozicija, susijusi su kita finansine priemone (ne vals-
tybés skolos vertybiniais popieriais), suteikianti finansini pranasuma
didéjant valstybés skolos vertybiniy popieriy kainai, yra bet kokia pozi-
cija, susijusi su viena ar daugiau finansiniy priemoniy, iSvardyty I
priedo 2 dalyje, taciau visada juy verté priklauso nuo valstybés skolos
vertybiniy popieriy, kuriems reikia apskai¢iuoti grynaja trumpaja pozi-
cija, vertés ir suteikia finansinj pranasuma didéjant valstybés skolos
vertybiniy popieriu kainai ar vertei.

3. Visais atvejais, kai valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento
valstybés skolos vertybiniy popieriy grynosios pozicijos yra labai susi-
jusios su trumposios pozicijos valstybés skolos vertybiniy popieriy
kainodara pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 3 straipsnio 5 dalj ir
4 bei 5 dalis, i visas tokias susijusio valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitento valstybés skolos vertybiniy popieriy grynasias pozicijas atsiz-
velgiama apskaiCiuojant ilgaja pozicija. Uz Sajungos riby esanciy
emitenty isleistoms valstybés skolos finansinés priemonéms §i nuostata
netaikoma.

4.  Likvidzios rinkos kainos turto atveju kito valstybés skolos verty-
biniy popieriy emitento ileistos skolos finansinés priemonés kainodaros
ir konkretaus valstybés skolos vertybiniy popieriu emitento isleistos
skolos finansinés priemonés kainodaros glaudi sasaja vertinama isto-
riskai, vadovaujantis 12 ménesiy iki valstybés skolos vertybiniuy popieriy
pozicijos kasdieniais sukauptais svertiniais duomenimis. Jei néra likvi-
dzios turto rinkos arba jei istorinis turto kainos laikotarpis yra trum-
pesnis nei 12 ménesiy, naudojami panaSios trukmés alternatyviis
duomenys.

5. Taikant Reglamento (ES) Nr. 236/2012 3 straipsnio 5 dalj, skolos
finansiné priemoné ir iSleistas valstybés skolos vertybinis popierius
laikomi labai susijusiais, kai Pearsono koreliacijos koeficientas yra
bent 80 % tarp kito valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento
iSleistos skolos finansinés priemonés kainodaros ir konkretaus valstybés
skolos vertybiniy popieriy emitento iSleisto valstybés skolos vertybinio
popieriaus kainodaros per atitinkama laikotarpj.

6.  Jei ilgainiui pozicija tampa nebe labai susijusi vertinant pagal 12
ménesiy duomenis, apskaiCiuojant ilgaja pozicija nebeatsizvelgiama i
anksCiau labai susijusio valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento
iSleistus valstybés skolos vertybinius popierius. Taciau pozicijos ir toliau
laikomos labai susijusiomis, kai valstybés skolos vertybinio popieriaus
sasajos lygis sumaz¢ja laikinai ir ne ilgiau nei 3 ménesius nesiekia 4
dalyje nustatytos ribos, jei per §i 3 ménesiy laikotarpj koreliacijos koefi-
cientas yra bent 60 %.

7.  ApskaiCiuojant grynasias trumpasias pozicijas nesvarbu, ar susi-
tarta del atsiskaitymo pinigais, ar dél pagrindinio turto fizinio pateikimo.

9 straipsnis

Su valstybés skolos vertybiniais popieriais susijusios grynosios
trumposios pozicijos — trumposios pozicijos

1. T skolinty valstybés skolos vertybiniy popieriy pardavima vykdant
valstybés skolos vertybiniy popieriu krepselio pardavima Sio valstybés
skolos vertybinio popieriaus atzvilgiu taip pat atsizvelgiama tiek, kokia
to valstybés skolos vertybinio popieriaus dalis yra tame krepselyje.
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2. Taikant Reglamento (ES) Nr. 236/2012 3 straipsnio 1 dalies a
punkta ir 3 straipsnio 3 dalj, kai finansinés priemonés, iskaitant iSvar-
dytasias 8 straipsnio 2 dalyje, pozicija suteikia finansini pranasuma
mazéjant valstybés skolos vertybinio popieriaus kainai ar vertei, | $ia
pozicija atsizvelgiama apskai¢iuojant trumpaja pozicija.

3. I bet kokius su valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentu susi-
jusius valstybés kredito jsipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sando-
rius atsizvelgiama apskaiCiuojant tokiy valstybés skolos vertybiniy
popieriy grynasias trumpasias pozicijas. Valstybés kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pardavimas laikomas ilgosiomis pozi-
cijomis, o valstybés kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriy pirkimas — trumposiomis pozicijomis.

4. Jei valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandorio pozicija yra naudojama apdrausti kitai rizikai, kuri néra susijusi
su tuo valstybés skolos vertybiniu popieriumi, apdraustos rizikos verté
negali buti laikoma ilgaja pozicija apskaiciuojant, ar fizinis ar juridinis
asmuo turi grynaja trumpaja pozicija, susijusia su valstybés skolos
vertybiniy popieriy emitento iSleistu valstybés skolos vertybiniu popie-
riumi.

5. Apskaiiuojant grynasias trumpasias pozicijas nesvarbu, ar susi-
tarta dél atsiskaitymo pinigais, ar dél pagrindinio turto fizinio pateikimo.

10 straipsnis

Su akcijomis susijusiy grynyjuy trumpyjy pozicijy apskaiciavimo
metodas

1.  Taikant Reglamento (ES) Nr. 236/2012 3 straipsnio 4 dalj apskai-
Ciuojant su akcijomis susijusia grynaja trumpaja pozicija, taikomas II
priede aprasytas korekcijos pagal delta koeficienta modelis akcijoms.

2. Fizinis ar juridinis asmuo, apskai¢iuodamas su tomis paciomis
akcijomis susijusia ilgaja ir trumpaja pozicijas, taiko tuos pacius
metodus.

3.  ApskaiCiuojant gryngsias trumpagsias pozicijas atsizvelgiama {
sandorius su visomis finansinémis priemonémis prekybos vietoje ar
kitur, suteikianCius finansinj pranaSuma keiCiantis akcijos kainai ar
vertei.

11 straipsnis

Su valstybés skolos vertybiniais popieriais susijusiy grynuyjuy
trumpuyjy pozicijy apskaiciavimas

1. Pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 3 straipsnio 5 dalj valstybés
skolos vertybiniy popieriu grynosios trumposios pozicijos apskaiciuo-
jamos atsizvelgiant | sandorius su visomis finansinémis priemonémis,
suteikiancius finansini pranasuma keiCiantis valstybés skolos vertybinio
popieriaus kainai ar pajamingumui. Taikomas II priede pateiktas korek-
cijos pagal delta koeficienta modelis valstybés skolos vertybiniams
popieriams.
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2. Pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 3 straipsnio 6 dali pozicijos
apskaiCiuojamos kiekvienam valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitentui, kurio atzvilgiu fizinis ar juridinis asmuo turi trumpaja pozi-
cija.

IV SKYRIUS

SIAME REGLAMENTE NUSTATYTOS ISSAMIOS TAISYKLES,

KURIOMIS, KAIP  TOLIEMIS  SUSIJUSIOS  GRYNOSIOS

TRUMPOSIOS POZICIJOS PAGAL 3 STRAIPSNIO 7 DALIES c
PUNKTA

12 straipsnis

Su keliais fondais ar valdomais portfeliais susijusios valdymo
veiklos pozicijy apskaiciavimo metodas

1. Tam tikro emitento grynoji trumpoji pozicija apskaiiuojama
remiantis Reglamento (ES) Nr. 236/2012 3 straipsnio 7 dalies a ir b
punktais kiekvienam atskiram fondui, neatsizvelgiant i jo teisini statusa,
ir kiekvienam valdomam portfeliui.

2. Taikant 12 ir 13 straipsnius vartojamy terminy apibréztys:

a) investavimo strategija — strategija, kurig valdymo subjektas igyven-
dina tam tikro emitento atzvilgiu ir kuria siekiama turéti grynaja
trumpajq ar grynajq ilgaja pozicija vykdant sandorius su ivairiomis
to emitento iSleistomis ar su juo susijusiomis finansinémis priemo-
némis;

b) valdymo veikla — fondy valdymas neatsizvelgiant | ju teisini statusa
ir portfeliy valdymas pagal klienty suteiktus jgaliojimus vadovau-
jantis individualiai su kiekvienu klientu sutartomis salygomis, kai
portfelio dalis yra viena ar daugiau finansiniy priemoniy;

¢) valdymo subjektas — juridinis asmuo ar subjektas, jskaitant padalinj,
skyriy ar departamenta, kuris pagal jgaliojimus savo nuoziiira valdo
fondus ar portfelius.

3. Valdymo subjektas agreguoja savo valdomuy fondy ir portfeliy,
kuriems taikoma ta pati su tam tikru emitentu susijusi investavimo
strategija, grynasias trumpasias pozicijas.

4.  Taikydamas pirmiau apraSyta metoda, valdymo subjektas:

a) atsizvelgia | treCiosios Salies pavedimu valdomy fondy ir portfeliy
pozicijas;

b) neatsizvelgia i treciajai Saliai jo pavesty valdyti fondy ir portfeliy
pozicijas.

Pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 5-11 straipsnius valdymo
subjektas pranesa ir prireikus atskleidZia informacija apie grynaja trum-
paja pozicija pagal 3 ir 4 dalis, pasiekus ar virSijant tam tikra informa-
cijos praneSimo ar atskleidimo riba.

5. Jei vienas juridinis asmuo vykdo valdymo veikla kartu su kita ne
valdymo veikla, 1-3 dalyse apraSyta metoda jis taiko tik valdymo
veiklai ir pranesa ir atskleidzia informacija apie atitinkamas grynasias
trumpasias pozicijas.
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6. Jei toks vienas juridinis asmuo turi su ne valdymo veikla susijusiy
trumpyjy poziciju savo saskaita, jis pagal Reglamento (ES)
Nr. 236/2012 3 straipsnio 7 dalies a ir b punktus apskaicCiuoja su tam
tikru emitentu susijusia grynaja trumpaja pozicija ir pranesa ir atsklei-
dzia informacijq apie atitinkamas grynasias trumpasias pozicijas.

13 straipsnis

Grupés juridiniy asmeny, turiniy su tam tikru emitentu susijusiy
ilgyju ar trumpyjy pozicijy, poziciju apskai¢iavimo metodas

1.  Grynoji trumpoji pozicija vadovaujantis Reglamento (ES)
Nr. 236/2012 3 straipsnio 7 dalies a ir b punktais apskai¢iuojama kiek-
vienam grupés juridiniam asmeniui. Atitinkamas juridinis asmuo ar jo
vardu grupé, kuriai jis priklauso, pranesa ir atskleidzia informacija apie
su tam tikru emitentu susijusia grynaja trumpaja pozicija, pasiekus ar
vir§ijant informacijos praneSimo ar atskleidimo riba. Kai vienas ar
daugiau grupg sudaranciy juridiniy asmeny yra valdymo subjektai,
fondy ir portfeliy valdymo veiklai jie taiko 12 straipsnio 1-4 dalyse
apraSyta metoda.

2. Agreguojamos ir tarpusavyje uzskaitomos visy grupg¢ sudaranciy
juridiniy asmeny grynosios trumposios ir ilgosios pozicijos, iSskyrus
valdymo veikla vykdan¢iy valdymo subjekty pozicijas. Grupé pranesa
ir prireikus atskleidzia informacija apie su tam tikru emitentu susijusia
grynaja trumpaja pozicija, pasiekus ar virSijant nustatyta informacijos
praneSimo ar atskleidimo riba.

»M1 3. Kai grynoji trumpoji pozicija pasickia ar virsija informa-
cijos praneSimo riba pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 5 ir 7 straips-
nius arba informacijos atskleidimo riba pagal 6 straipsnj, grupés juri-
dinis asmuo pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 5-11 straipsnius
pranesa ir atskleidZia informacija apie trumpaja pozicija, susijusia su
tam tikru emitentu, apskaiciuojama pagal 1 dali, jei pagal 2 dalj apskai-
Ciuota grupés lygmens grynoji trumpoji pozicija nesiekia ar nevirsija
informacijos pranesimo ar atskleidimo ribos. <« Siuo tikslu paskirtas
juridinis asmuo pranesa ir prireikus atskleidzia informacija apie grynaja
trumpaja pozicija grupés lygmeniu, susijusia su tam tikru emitentu ir
apskaicCiuotg pagal 2 dalj, kai:

i) né vienas grupei priklausantis juridinis asmuo nesiekia ar nevirsija
informacijos pranesimo ar atskleidimo ribos;

ii) informacijos praneSimo ar atskleidimo riba siekia ar vir§ija vienu
metu ir pati grupé, ir bet koks tai grupei priklausantis juridinis
asmuo.

V SKYRIUS

PADENGTI VALSTYBES KREDITO [SIPAREIGOJIMU NEI[VYKDYMO
APSIKEITIMO SANDORIAI PAGAL 4 STRAIPSNIO 2 DAL]

14 straipsnis

Atvejai, kurie néra nepadengtos valstybés kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pozicijos

1. Valstybés kredito jsipareigojimu nejvykdymo apsikeitimo sandorio
pozicija pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 4 straipsnio 1 dalj nelai-
koma nepadengta pozicija Siais atvejais:
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a) kalbant apie rizikos draudima, taikant Reglamento (ES) Nr. 236/2012
4 straipsnio 1 dalies b punkta, valstybés kredito isipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicija pagal Reglamento (ES)
Nr. 236/2012 4 straipsnio 1 dali nelaikoma nepadengta pozicija ir
yra draudimas nuo turto ar jsipareigojimy vertés sumazéjimo rizikos,
susijusios su valstybés skolos vertybiniy popieriy, kuriems suda-
romas kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandoris,
vertés sumazeéjimo rizika, kai §is turtas ar isipareigojimai yra susijg
su vie$ojo ar privadiojo sektoriaus subjektais toje pacioje valstybéje
naréje;

b) valstybés kredito isipareigojimu nejvykdymo apsikeitimo sandorio
pozicija, kai turtas ar jsipareigojimai yra susij¢ su vie$ojo ar priva-
¢iojo sektoriaus subjektais toje pacioje valstybéje naréje, kurioje yra
isisteiges kredito isipareigojimuy neivykdymo apsikeitimo sandorio
valstybés subjektas, pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 4
straipsnio 1 dali nelaikoma nepadengta pozicija, kai ji:

i) yra susijusi su valstybe nare, jskaitant bet kokia valstybés narés
ministerija, agentiira ar specialiosios paskirties imong, arba, kai
valstybé naré yra federaciné valstybé, — su vienu i§ federacijos
nariy;

ii) naudojama siekiant apdrausti turta ar isipareigojimus, vykdancius
koreliacijos testa pagal 18 straipsnj;

c) valstybés kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio
pozicija, kai turtas ar jsipareigojimai yra susij¢ su valstybés skolos
vertybiniy popieriy emitentu, kuriame kredito isipareigojimy nejvyk-
dymo apsikeitimo sandorio valstybés subjektas yra garantas ar akci-
ninkas, pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 4 straipsnio 1 dalj
nelaikoma nepadengta pozicija, kai ji:

i) yra susijusi su valstybe nare;

ii) naudojama siekiant apdrausti turta ar isipareigojimus, vykdancius
koreliacijos testa pagal 18 straipsni.

2. Taikant 1 dalies a punkta, draudziamo turto ar jsipareigojimo verté
yra susijusi su valstybés skolos vertybiniy popieriy, dél kuriy sudaromas
sandoris, verte, kaip nustatyta 18 straipsnyje.

15 straipsnis

Atvejai, kurie néra nepadengtos valstybés kredito jsipareigojimy

nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pozicijos, kai skolininkas yra

jsteigtas daugiau nei vienoje valstybéje naréje arba turtas ar
isipareigojimai yra daugiau nei vienoje valstybéje naréje

1.  Kai turto ar jsipareigojimu skolininkas (ar kita sandorio $alis) yra
isteigtas daugiau nei vienoje valstybéje naréje, valstybés kredito isipa-
reigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicija pagal Reglamento
(ES) Nr. 236/2012 4 straipsnio 1 dali nelaikoma nepadengta pozicija,
kai visais atvejais jvykdomas koreliacijos testas pagal Sio reglamento 18
straipsni, Siais atvejais:
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a) kai patronuojancioji bendrové yra vienoje valstybéje naréje, o patro-
nuojamoji imoné — kitoje valstybéje naréje ir patronuojamajai jmonei
suteikta paskola. Kai patronuojancioji bendrové akivaizdziai ar
neakivaizdziai skolina patronuojamajai imonei, valstybés kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pirkimg galima
vykdyti patronuojanciosios, o ne patronuojamosios jmonés valstybéje
naréje;

b) kai yra patronuojancioji kontroliuojancioji bendrové, kuri turi arba
kontroliuoja {vairiose valstybése narése veikianCig patronuojamaja
imong. Jei patronuojancioji bendrové iSleidzia obligacija, bet
apdrausto turto ir jplauky savininké yra patronuojamoji imoné,
galima vykdyti patronuojamosios imonés valstybés narés kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pirkima;

c) siekiant apdrausti rizika, susijusia su bendrove vienoje valstybéje
naréje, kuri investavo | valstybés skolos vertybinius popierius kitoje
valstybéje naréje, atsizvelgiant | tai, koks didelis poveikis biity pada-
rytas tai imonei, jei labai sumazéty tos kitos valstybés narés skolos
vertybiniy popieriy verté, su salyga, kad bendrové isteigta abiejose
valstybése narése. Jei $i rizika ir kitos valstybés narés skola yra
labiau susijusios nei §i rizika ir valstybés narés, kurioje yra isteigta
bendrové, skola, galima vykdyti tos kitos valstybés narés kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pirkima.

2. Valstybés kredito jsipareigojimy neijvykdymo apsikeitimo sandorio
pozicija pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 4 straipsnio 1 dalj nelai-
koma nepadengta pozicija, kai visais atvejais jvykdomas koreliacijos
testas pagal Sio reglamento 18 straipsni, Siais atvejais:

a) kai draudZiamo turto ar jsipareigojimy skolininkas (ar sandorio Salis)
yra bendrové, vykdanti veikla visoje Sajungoje, arba kai apdrausta
pozicija yra susijusi su Sajunga ar valstybémis narémis, kuriy valiuta
yra euro, galima uZtikrinti rizikos draudima taikant tinkama Europos
ar euro zonos valstybés obligaciju kredito jsipareigojimy nejvyk-
dymo apsikeitimo sandoriy indeksa;

b) kai draudziamo turto ar jsipareigojimy sandorio $alis yra vir§valsty-
binis emitentas, sandorio Salies rizika galima apdrausti naudojant
tinkamai parinkta su subjekto garantais ar akcininkais susijusiy vals-
tybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy krep-
Selj.

16 straipsnis

Nepadengty valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikei-
timo sandoriy pozicijy pagrindimas

Valstybés kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pozi-
cija igyjantis fizinis ar juridinis asmuo kompetentingai valdZios institu-
cijai paprasius:

a) pateikia tai kompetentingai institucijai pagrindima, kuris i§ 15
straipsnyje minéty atvejuy ivykdytas igyjant pozicija;
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b) bet kuriuo metu, kol turi ta valstybés kredito isipareigojimu nejvyk-
dymo apsikeitimo sandorj, jrodo tai kompetentingai institucijai, kad
tos valstybés kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo
sandoriy pozicijos atzvilgiu laikosi 18 straipsnyje nustatyto korelia-
cijos testo ir 19 straipsnyje nustatyty proporcingumo reikalavinm.

17 straipsnis

Nuo rizikos apdraustas turtas ir jsipareigojimai

Jei yra jvykdytos Reglamento (ES) Nr. 236/2012 15 ir 18 straipsniuose
nustatytos salygos, turta ir isipareigojimus galima apdrausti nuo rizikos
vykdant valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandorius ir tai yra Sie atvejai:

a) atitinkamo emitento iSleisty valstybés skolos vertybiniy popieriy
ilgoji pozicija;

b) bet kokia pozicija ar portfelis, panaudojami esant rizikos draudimo
pozicijoms, susijusioms su kredito isipareigojimy neivykdymo apsi-
keitimo sandoriuose nurodytu valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitentu;

¢) bet koks turtas ar jsipareigojimai, susij¢ su vieSojo sektoriaus subjek-
tais valstybéje naré¢je, su kurios valstybés skolos vertybiniais popie-
riais vykdomas kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo
sandoris. Tai apima bet kokia pozicija centrinés, regioninés ir vietos
valdzios bei vieSojo sektoriaus subjekty atzvilgiu arba bet kokia
pozicija, kurig garantuoja bet kuris i§ minétyju subjekty; tai gali
apimti finansinius sandorius, turto ar finansiniy {sipareigojimy port-
feli, palikany normy ar valiuty apsikeitimo sandorius, kai valstybés
kredito isipareigojimu nejvykdymo apsikeitimo sandoriai naudojami
kaip sandorio Salies rizikos valdymo priemoné siekiant apsidrausti
nuo su finansiniais ar uzsienio prekybos sandoriais susijusios rizikos;

d) pozicijos, susijusios su privaciojo sektoriaus subjektais, isteigtais
valstybéje naréje, su kurios valstybés skolos vertybiniais popieriais
vykdomas kredito isipareigojimu nejvykdymo apsikeitimo sandoris.
Tai apima (bet tuo neapsiriboja) paskolas, sandorio Salies kredito
rizika (iskaitant potencialia pozicija, kai bitinas su tokia pozicija
susijgs reguliuojamasis kapitalas), gautinas sumas ir garantijas.
Turtas ir jsipareigojimai apima (bet tuo neapsiriboja) finansinius
sandorius, turto ar finansiniy jsipareigojimy portfeli, palikany
normy ar valiuty apsikeitimo sandorius, kai valstybés kredito isipa-
reigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriai naudojami kaip
sandorio Salies rizikos valdymo priemoné siekiant apsidrausti nuo
su finansiniais ar prekybos finansavimo sandoriais susijusios rizikos;

e) netiesioginés pozicijos bet kurio i§ minétyjy subjekty atzvilgiu,
igytos esant pozicijoms, susijusioms su indeksais, fondais arba
specialiosios paskirties jmonémis.

18 straipsnis

Koreliacijos testai

1.  Siame skyriuje minimas koreliacijos testas laikomas jvykdytu bet
kuriuo i$ Siy atvejy:
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a) kiekybinis koreliacijos testas laikomas jvykdytu, kai turto ar jsipa-
reigojimy kainos ir valstybés skolos vertybiniy popieriy kainos,
apskaiciuojamos istoriSkai vadovaujantis bent 12 ménesiy prekybos
dieny laikotarpio iki valstybés kredito isipareigojimuy nejvykdymo
apsikeitimo sandorio pozicijos igijimo dienos duomenimis, Pearsono
koreliacijos koeficientas yra bent 70 %;

b) kokybinis koreliacijos testas laikomas jvykdytu, kai yra prasminga
koreliacija, t. y. koreliacija yra pagrista tinkamais duomenimis, o ne
tik laikinos priklausomybés irodymu. Koreliacija apskaiciuojama
vadovaujantis 12 ménesiy prekybos dieny laikotarpio iki valstybés
kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicijos
igijimo dienos istoriniais duomenimis, pasvertais atsizvelgiant i arti-
miausia pra¢jusi laikotarpi. Jei matyti, kad to laikotarpio salygos
buvo panasios i salygas, kai jgyjama valstybés kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicija, arba rizikos draudimo
laikotarpio salygas, naudojamas kitas laikotarpis. Jei néra likvidzios
turto rinkos kainos ar jei istorinis turto kainos laikotarpis yra nepa-
kankamai ilgas, naudojami alternatyvis duomenys.

2. 1 dalyje nustatytas koreliacijos testas laikomas jvykdytu, jei
galima jrodyti, kad:

a) draustina rizika yra susijusi su imone, kurios savininkas ar didziau-
sias akcininkas yra valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentas ar
kurios skolas garantuoja valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitentas;

b) draustina rizika yra susijusi su valstybés narés regionine, vietos ar
miesto valdzios institucija;

¢) draustina rizika yra susijusi su jmone, kurios pinigy srautai labai
priklauso nuo sutariy su valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitentu ar projekto, kuri finansuoja, daugiausia finansuoja ar
uzsako valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentas, kaip antai
infrastruktiiros projekto.

3.  Atitinkamai kompetentingai institucijai papraSius, atitinkama Salis
pateikia pagrindima, kad koreliacijos testas jvykdytas, kai buvo igyta
valstybés kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozi-
cija.

19 straipsnis

Proporcingumas

1. Nustatant, ar valstybés kredito jsipareigojimuy neivykdymo apsikei-
timo sandorio pozicijos dydis yra proporcingas draustinos rizikos lygiui,
kai visiSkas rizikos draudimas yra nejmanomas, visiskos atitikties nerei-
kalaujama ir pagal 2 dalj leistinas ribotas perteklinis draudimas. Kompe-
tentingai institucijai paprasius, atitinkama Salis pateikia pagrindima,
kodél buvo nejmanoma uztikrinti visiS$kos atitikties.
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2. Jei tai pagrista d¢l draustino turto ir {sipareigojimy pobudzio ir ju
ry$io su valstybés skolos vertybiniy popieriu emitento isipareigojimy
verte vykdant kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorj,
tam tikros vertés rizika yra draudziama valstybés kredito isipareigojimy
neivykdymo apsikeitimo sandorio didesne verte. Taciau tai leistina tik
tuo atveju, kai yra jrodyta, jog valstybés kredito isipareigojimy neivyk-
dymo apsikeitimo sandorio didesné verté yra bitina siekiant uztikrinti,
kad ji atitikty tam tikros su portfeliu susijusios rizikos dalies vertg,
atsizvelgiant { Siuos veiksnius:

a) nominaliosios pozicijos dydi;

b) su valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento jsipareigojimais
susijusiy pozicijy jautrumo santyki vykdant kredito isipareigojimu
nejvykdymo apsikeitimo sandorti;

¢) ar rizikos draudimo strategija yra dinamiska, ar statiska.

3. Bitent pozicijos turétojas turi uztikrinti, kad jo turima valstybés
kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicija
visuomet likty proporcinga ir kad wvalstybés kredito isipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicijos trukmé kiek jmanoma labiau
atitikty vyraujancias tendencijas rinkoje bei rinkos likviduma, atsizvel-
giant | draustinos rizikos trukme¢ ar laikotarpi, kuri subjektas ketina
iSlaikyti pozicija. Jei pozicijos, kuriy rizika yra draudziama kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicija, likviduojamos
ar iSperkamos, jos privalo biiti pakeistos tokiomis pat pozicijomis arba
kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicija turi
biiti sumazinta ar kitaip panaikinta.

4. Jei valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandorio pozicija ja igyjant buvo padengta, ji nelaikoma nepadengta,
jei vienintelé pozicijos nepadengimo priezastis yra apdrausty poziciju
rinkos vertés ar valstybés kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikei-
timo sandorio vertés svyravimas.

5. Visomis aplinkybémis, kai valstybés kredito isipareigojimuy
nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicija Salys pripazista savo jsiparei-
gojimy kaip pagrindinés sandorio Salies, atliekancios valstybés kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy tarpuskaita, nariy
pasekme ir tos pagrindinés sandorio $alies taisykliy igyvendinimo rezul-
tatu, tokia pozicija laikoma nesavanoriSka ir nelaikoma pozicija, kuria
Salis jgijo, todél pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 4 straipsnio 1 dalj
ji nelaikoma nepadengta pozicija.

20 straipsnis

Nepadengtos  valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandoriy pozicijos apskai¢iavimo metodas

1. Fizinio ar juridinio asmens valstybés kredito isipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicija apskai¢iuojama kaip jo
grynoji pozicija.
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2. ApskaiCiuojant reikalavimus atitinkanCios draustinos rizikos ar
rizikos, draustinos jgyjant valstybés kredito isipareigojimu nejvykdymo
apsikeitimo sandorio pozicija, vertg, daromas skirtumas tarp statiskos ir
dinamiSkos rizikos draudimo strategijy. Draudziant rizika statiskai,
pavyzdziui, draudziant tiesioging rizika, susijusia su valstybés skolos
vertybiniy popieriy emitentu ar jo vieSojo sektoriaus jstaigomis, jei
subjektas, su kuriuo yra susijgs pozicijos turétojas, nejvykdo isipareigo-
jimy, taikoma priemoné yra nuostolio netikéto isipareigojimuy neivyk-
dymo atveju priemoné. Gauta verté tuomet lyginama su valstybés
kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicijos
grynaja tariamaja verte.

3. Apskaiciuojant pagal rinkos vertg koreguotos rizikos, kuriai reikia
dinamisSkos rizikos draudimo strategijos, vertg, skaiCiuoti reikia
remiantis pagal rizika koreguota, o ne tariamaja verte, atsizvelgiant i
tai, kiek rizika gali padidéti ar sumazéti jos galiojimo laikotarpiu, ir i
draudziamo turto ir jsipareigojimy bei atitinkamy valstybés skolos verty-
biniy popieriy santykinj kintamuma. Korekcija pagal beta koeficienta
taikoma tuo atveju, jei turtas ar jsipareigojimas, kurio rizika yra drau-
dziama igyjant kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandorio
pozicija, skiriasi nuo turto, su kuriuo sudaromas kredito isipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoris.

4. [ netiesiogines pozicijas, igytas, pavyzdziui, esant pozicijoms, susi-
jusioms su indeksais, fondais, specialiosios paskirties imonémis, ar
kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandorio pozicijoms,
atsizvelgiama tiek, kokia atitinkamo turto, isipareigojimo ar kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio dalis yra susijusi su
indeksu, fondu ar kitu mechanizmu.

5. Reikalavimus atitinkan¢io draustino turto ar {sipareigojimuy port-
felio verté iSskaiCiuojama i§ jgytos grynosios kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicijos vertés. Jei gautas rezultatas
yra teigiamas, pozicija pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 4 straipsnio
1 dali laikoma nepadengta kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikei-
timo sandorio pozicija.

VI SKYRIUS

INFORMACIJOS APIE SU VALSTYBES SKOLOS VERTYBINIAIS
POPIERIAIS SUSIJUSIAS GRYNASIAS TRUMPASIAS POZICIJAS
PRANESIMO RIBOS PAGAL 7 STRAIPSNIO 3 DALJ

21 straipsnis

Informacijos apie su iSleistais valstybés skolos vertybiniais
popieriais susijusias grynasias trumpasias pozicijas pranesimo ribos

1. Riba, kuria pasiekus reikia pranesti atitinkamai kompetentingai
institucijai apie su valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento isleis-
tais valstybés skolos vertybiniais popieriais susijusias grynasias trumpa-
sias pozicijas, yra kiekvieno valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitento iSleisty likusiy valstybés skolos vertybiniy popieriy bendrosios
sumos procentiné dalis.

2. Informacijos prane$imo riba yra pinigy suma. Si pinigy suma yra
nustatoma valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento likusiems vals-
tybés skolos vertybiniams popieriams taikant procenting riba ir suapva-
linant ja iki artimiausio milijono eury.
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3. Procenting riba atitinkanti pinigy suma perZilirima ir atnaujinama
kas ketvirtj siekiant atsizvelgti { kiekvieno valstybés skolos vertybiniy
popieriy emitento iSleisty likusiy valstybés skolos vertybiniy popieriy
bendrosios sumos pokycius.

4.  Procenting riba atitinkanti pinigy suma perZilrima ir likusiy
iSleisty valstybés skolos vertybiniy popieriy bendroji suma apskaiciuo-
jama taikant su valstybés skolos vertybiniais popieriais susijusiy grynyju
trumpuyjy poziciju apskaic¢iavimo metoda.

5. Pradinés sumos ir papildomi ribiniai lygiai, susij¢ su valstybés
skolos vertybiniy popieriy emitentais, nustatomi vadovaujantis Siais
veiksniais:

a) nustatytos ribos néra tokios, kad reikéty pranesti apie maziausios
vertés su valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentais susijusias
grynasias trumpasias pozicijas;

b) bendroji valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento isleisty likusiy
valstybés skolos vertybiniy popieriy suma ir rinkos dalyviy turimy
poziciju, susijusiy su to valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitento valstybés skolos vertybiniais popieriais, dydzio vidurkis;

¢) kiekvieno valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento valstybés
skolos vertybiniy popieriy rinkos likvidumas, jei tinka, iskaitant ir
ateities sandoriy su tais valstybés skolos vertybiniais popieriais
rinkos likviduma.

6. Atsizvelgiant | 5 dalyje iSvardytus veiksnius, atitinkamos informa-
cijos praneSimo ribos pradinei sumai kiekvienam valstybés skolos verty-
biniy popieriy emitentui yra procentiné dalis, kuri sudaro 0,1 % arba
0,5 % likusiy isleisty valstybés skolos vertybiniy popieriy bendrosios
sumos. Kiekvienam emitentui taikytina procentiné dalis nustatoma
taikant 5 dalyje iSvardytus kriterijus, kad kiekvienam valstybés skolos
vertybiniy popieriy emitentui biity priskirta viena i§ dvieju procentiniy
riby, taikomy apskaiciuojant pinigy sumas, nuo kuriy priklauso infor-
macijos praneSimo reikalavimas.

7. Dvi pradiniy riby kategorijos Sio reglamento isigaliojimo diena
yra:

a) 0,1 % pradiné riba, taikoma, kai likusiy isleisty valstybés skolos
vertybiniy popieriy bendroji suma yra nuo 0 iki 500 milijardy eury;

b) 0,5 % riba, taikoma, kai likusiy isleisty valstybés skolos vertybiniy
popieriy bendroji suma yra daugiau nei 500 milijardy eury arba kai
yra ateities sandoriy su konkreciais valstybés skolos vertybiniais
popieriais likvidi rinka.

8. Papildomi ribiniai lygiai yra 50 % pradiniy riby ir sudaro:

a) kaskart po 0,05 % vir$ 0,1 % pradinés informacijos pranesimo ribos,
pradedant skai¢iuoti nuo 0,15 % lygio;

b) kaskart po 0,25 % vir§ 0,5 % pradinés ribos, pradedant skaiCiuoti
nuo 0,75 % lygio.
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9.  Valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentas pereina | atitinkama
riby grupe, kai jvyksta pokycCiy valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitento valstybés skolos vertybiniy popieriy rinkoje ir, atsizvelgiant {
5 dalyje iSvardytus veiksnius, tie pokyciai laikosi bent vienus kalendo-
rinius metus.

VII SKYRIUS

LIKVIDUMO RIBOS APSKAICIAVIMO PARAMETRAI IR METODALI,

TAIKYTINI  SIEKIANT SUSTABDYTI SKOLINTU VALSTYBES

SKOLOS VERTYBINIU POPIERIU PARDAVIMO APRIBOJIMUS
PAGAL 13 STRAIPSNIO 4 DAL]

22 straipsnis

Likvidumo ribos apskaic¢iavimo ir nustatymo metodai, taikytini
siekiant sustabdyti skolinty valstybés skolos vertybiniy popieriy
pardavimo apribojimus

1. Visy kompetentingy institucijy taikytinas iSleisty valstybés skolos
vertybiniy popieriy likvidumo rodiklis yra apyvarta, kuri yra skolos
finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama, bendroji nominalioji
verté, palyginti su skirtingy iSpirkimo terminy priemoniy krepseliu.

2. Nesutarty pasiskolinti valstybés skolos vertybiniy popieriy parda-
vimo apribojimus galima laikinai sustabdyti, kai ménesio apyvarta
nesiekia ankstesniy dvylikos ménesiy ménesinés prekybos apimties
penktojo procentilio ribos.

3. Siems skai¢iavimams atlikti kiekviena kompetentinga institucija
naudoja vienos ar daugiau prekybos viety turimus reprezentatyvius
nebirzinés arba birzinés ir nebirzinés prekybos duomenis ir paskui
pranesa EVPRI apie panaudotus duomenis.

4.  Prie§ pasinaudodamos igaliojimu panaikinti skolinty valstybés
skolos vertybiniy popieriy pardavimo apribojimus, kompetentingos insti-
tucijos jsitikina, kad likvidumas labai sumazéjo ne dél sezoninio
poveikio likvidumui.

VIII SKYRIUS

FINANSINIY PRIEMONIU, ISSKYRUS LIKVIDZIAS AKCIJAS,
DIDELIS VERTES SUMAZEJIMAS PAGAL 23 STRAIPSN]

23 straipsnis

Finansiniy priemoniy, iSskyrus likvidzias akcijas, didelis vertés
sumazéjimas

1. Akcijy, i8skyrus likvidzias akcijas, atveju didelis vertés sumazé-
jimas per vieng prekybos diena, palyginti su ankstesnés prekybos dienos
rinkos uzdarymo kaina, yra:

a) akcijos kainos sumazéjimas 10 % ar daugiau, kai akcija jtraukta {
pagrindinj nacionalinj akcijy indeksg ir yra pagrindiné finansiné prie-
moné sandoryje su iSvestine finansine priemone, kuria leidziama
prekiauti prekybos vietoje;



2012R0918 — LT —12.02.2015 — 001.001 — 21

b) akcijos kainos sumazéjimas 20 % ar daugiau, kai akcijos kaina yra
0,50 EUR (ar ekvivalentas vietos valiuta) ar didesné;

¢) akcijos kainos sumazéjimas 40 % ar daugiau visais kitais atvejais.

2. Tam tikro valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento pajamin-
gumo padidéjimas 7 % ar daugiau pajamingumo kreivéje per viena
prekybos diena laikomas Vyriausybés obligaciju dideliu vertés sumazé-
jimu.

3. Imoniy obligaciju pajamingumo padidéjimas 10 % ar daugiau per
vieng prekybos diena laikomas jmoniy obligacijy dideliu vertés suma-
Z&jimu.

4.  Pinigy rinkos finansinés priemonés kainos sumazéjimas 1,5 % ar
daugiau per viena prekybos diena laikomas pinigy rinkos finansinés
priemonés dideliu vertés sumazéjimu.

5. Fondu, kuriy akcijomis prekiaujama birzoje, kainos sumazéjimas
10 % ar daugiau per vieng prekybos dieng laikomas fondu, kuriy akci-
jomis prekiaujama birzoje, iskaitant fondus, kuriy akcijomis prekiaujama
birzoje ir kurie yra KIPVPS, dideliu vertés sumazéjimu. Sverta naudo-
jan¢iam fondui, kurio akcijomis prekiaujama birzoje, taikoma sverto
santykio korekcija siekiant atsizvelgti | tokio pat tiesioginio sverto
nenaudojancio fondo, kurio akcijomis prekiaujama birzoje, kainos suma-
z¢&jima 10 % Atvirkstiniam fondui, kurio akcijomis prekiaujama birzoje,
taikomas -1 koeficientas, siekiant atsizvelgti | tokio pat tiesioginio
sverto nenaudojancio fondo, kurio akcijomis prekiaujama birZoje, kainos
sumazéjimg 10 %.

6. Jei prekybos vietoje prekiaujama iSvestine finansine priemone,
iskaitant finansines sutartis dél kainy skirtumy, ir ji turi tik vieng pagrin-
ding finansing priemong, kurios didelis vertés sumaZzéjimas yra nusta-
tytas Siame straipsnyje ir Reglamento (ES) Nr. 236/2012 23 straipsnio 5
dalyje, Sios iSvestinés finansinés priemonés verté laikoma labai suma-
7€&jusia, kai labai sumaZzéja tos pagrindinés finansinés priemonés verté.

IX SKYRIUS
NEIGIAMI JVYKIAI AR POKYCIAI PAGAL 30 STRAIPSN]

24 straipsnis

Kriterijai ir veiksniai, | kuriuos reikia atsiZvelgti nustatant, ar kyla
neigiamy jvykiy ar poky¢iy grésmeé

1. Taikant Reglamento (ES) Nr. 236/2012 18-21 straipsnius,
neigiami jvykiai ar pokyciai, pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 30
straipsni galintys sukelti didelg grésme finansiniam stabilumui arba pasi-
tikéjimui rinka konkreCioje valstybéje naréje arba vienoje ar daugiau
kity valstybiy nariy, apima bet kokj veiksma, rezultata, fakta ar ivyki,
kuris sukelia arba pagristai galima tikétis, kad sukels:
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a) dideliy finansiniy, pinigy arba biudzeto problemy, kurios gali lemti
finansini nestabiluma valstybéje naréje arba banke ir kitose finansy
istaigose, kurios yra svarbios visai finansy sistemai, kaip antai drau-
dimo bendrovés, rinkos infrastruktiros paslaugy teikéjai ir turto
valdymo bendrovés, veikiancios Sajungoje, kai tai gali kelti pavoju
tinkamam Sajungos finansy rinky veikimui ir vientisumui ar finansy
sistemos stabilumui;

b

~

reitingavimo veiksma ar jsipareigojimy nevykdyma valstybéje naréje
arba bankuose ir kitose finansy jstaigose, kurios yra svarbios visai
finansy sistemai, kaip antai draudimo bendrovés, rinkos infrastruktii-
ros paslaugy teikéjai ir turto valdymo bendrovés, veikiancios Sajun-
goje, kai tai sukelia ar pagristai galima tikétis, kad sukels didelj
netikruma dél ju mokumo;

¢) dideli spaudima parduodant ar nejprasta kintamuma, sukeliantj bet
kokiy finansiniy priemoniy, susijusiy su bankais ir kitomis finansy
istaigomis, kurios yra svarbios visai finansy sistemai, kaip antai
draudimo bendrovés, rinkos infrastruktiiros paslaugy teikéjai ir
turto valdymo bendrovés, veikiancios Sajungoje, bei tam tikrais atve-
jais — su valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentu, dideli vertés
sumazéjima;

d) bet kokia zala svarbiy finansy emitenty fizinei jrangai, rinkos infra-
struktliroms, tarpuskaitos ir atsiskaitymy sistemoms bei prieziiiros
institucijoms, kai tai gali turéti neigiama poveiki rinkoms, visy
pirma, kai tokia zala padaryta dél gaivalinés nelaimés ar teroristy

iSpuolio;

=

e) sutrikima mokéjimy sistemoje ar atsiskaitymy procese, visy pirma
vykdant tarpbankines operacijas, kai tai sukelia ar gali sukelti svar-
bius mokéjimy ar atsiskaitymy sutrikimus ar vélavima Sajungos
mokéjimo sistemose, ypa¢ kai dél to gali biiti padarytas neigiamas
finansinis ar ekonominis poveikis bankui ir kitoms finansy jstaigoms,
kurios yra svarbios visai finansy sistemai, kaip antai draudimo bend-
rovés, rinkos infrastruktiiros paslaugy teikéjai ir turto valdymo bend-
roveés, ar valstybei narei.

2. Siekdama taikyti 27 straipsnj ir svarstydama 1 dalyje nustatytus
kriterijus, EVPRI atsizvelgia { tai, kad gali buti padarytas Salutinis
poveikis arba perduotas uzkratas kitoms sistemoms ar emitentams, ir
ypac | tai, kad reiskiniai savaime gali turéti neigiama poveiki.

3. Taikant 28 straipsnio 2 dalies a punkta, grésmé metodiSkam
finansy rinky veikimui ir vientisumui arba visos Sajungos finansy
sistemos arba jos dalies stabilumui yra:

a) grésmé, susijusi su dideliu finansiniu, pinigy arba biudZeto nestabi-
lumu valstybéje naréje arba valstybés narés finansy sistemoje, kai dél
to kyla didelis pavojus metodiSkam finansy rinky veikimui ir vienti-
sumui arba visos Sajungos finansy sistemos arba jos dalies stabi-
lumui;
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b) valstybés narés arba virSvalstybinio emitento isipareigojimy nejvyk-
dymo galimybé;

¢) didelé zala svarbiy finansy emitenty fizinei jrangai, rinkos infrastruk-
tiroms, tarpuskaitos ir atsiskaitymy sistemoms bei prieziiiros institu-
cijoms, kai tai gali turéti dideli poveikj tarpvalstybinéms rinkoms,
visy pirma, kai tokia Zala padaryta dél gaivalinés nelaimés ar tero-
risty iSpuolio, kai dél to kyla didelis pavojus metodiSkam finansy
rinky veikimui ir vientisumui arba visos Sajungos finansy sistemos
arba jos dalies stabilumui;

d) didelis sutrikimas mokéjimy sistemoje ar atsiskaitymuy procese, visy
pirma vykdant tarpbankines operacijas, kai tai sukelia ar gali sukelti
svarbius mokéjimy ar atsiskaitymy sutrikimus ar vélavima Sajungos
tarpvalstybinése mokéjimo sistemose, ypac kai dél to gali biiti pada-
rytas neigiamas finansinis ar ekonominis poveikis visai Sajungos
finansy sistemai arba jos daliai.

25 straipsnis

Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja treia diena po jo paskelbimo Europos
Sqjungos oficialiajame leidinyje.

Jis taikomas nuo 2012 m. lapkricio 1 d.

Sis reglamentas yra privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose vals-
tybése narése.



2012R0918 — LT — 12.02.2015 — 001.001 — 24

1 PRIEDAS

1 DALIS

5 ir 6 straipsniai

Pasirinkimo sandoriai;
padengti varantai;

ateities sandoriai;

su indeksu susietos priemonés;
sutartys dél kainy skirtumuy;

fondy, kuriy akcijomis prekiaujama birZzoje, akcijos arba investiciniai
vienetai;

apsikeitimo sandoriai;

pardavimo kainy skirtumo lazyby sandoriai;

mazmeniniy ar profesionaliyjy investiciniy produkty paketai;
sudétinés iSvestinés finansinés priemonés;

su akcijomis susieti sertifikatai;

tarptautiniai depozitoriumo pakvitavimai.

2 DALIS

7 straipsnis

Pasirinkimo sandoriai;

ateities sandoriai;

su indeksu susietos priemonés;

sutartys dél kainy skirtumuy;

apsikeitimo sandoriai;

pardavimo kainy skirtumo lazyby sandoriai;
sudétinés iSvestinés finansinés priemonés;

su valstybés skolos vertybiniais popieriais susieti sertifikatai.
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1l PRIEDAS

1 DALIS

Korekcijos pagal delta koeficienta modelis akcijoms
10 straipsnis

1. Bet kokia iSvestinés finansinés priemonés ir piniginé pozicija apskaic¢iuo-
jama atliekant korekcija pagal delta koeficienta, kai piniginei pozicijai priski-
riamas 1 delta koeficientas. I$vestinés finansinés priemonés delta koeficientui
apskaiCiuoti investuotojai atsizvelgia | esama numanoma i$vestinés finansinés
priemonés kintamuma ir pagrindinés priemoneés rinkos uzdarymo kaing ar pasku-
ting kaing. Grynajai trumpajai pozicijai, apimanciai nuosavo kapitalo ar pinigines
investicijas ir iSvestines finansines priemones, apskaiCiuoti fiziniai ar juridiniai
asmenys kiekvienos portfelyje esancios iSvestinés finansinés priemonés pozicija
apskaiciuoja taikydami atskira korekcija pagal delta koeficienta ir pagal poreikj
pridédami ar atimdami visas pinigines pozicijas.

2.  Piniginés nominaliosios trumposios pozicijos negalima atsverti tokia pat su
iSvestinémis finansinémis priemonémis susijusia nominaligja ilgaja pozicija. Su
i$vestinémis finansinémis priemonémis susijusiomis pagal delta koeficienta pako-
reguotomis ilgosiomis pozicijomis negalima kompensuoti tokiy pat su kitomis
finansinémis priemonémis susijusiy nominaliyjy trumpyjy pozicijy, igyjamy dél
korekcijos pagal delta koeficienta. Sandorius su i$vestinémis finansinémis prie-
monémis sudarantys fiziniai ar juridiniai asmenys, igyjantys grynasias trumpasias
pozicijas, apie kurias pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 5-11 straipsnius
bitina pranesti arba apie kurias biitina atskleisti informacija, apskai¢iuoja grynyju
trumpyjy pozicijy pokycius savo portfeliuose, atsirandancius dél delta koeficiento
pokyc¢iy.

3. Apskaiciuojant kiekvienos atskiros akcijos pozicija, atsizvelgiama | sando-
rius, kurie suteikia finansinj pranasuma keiciantis su krepseliu, indeksu ar fondu,
kurio akcijomis prekiaujama birzoje, susijusios akcijos kainai ar vertei. Siy finan-
siniy priemoniy pozicijos apskaifiuojamos atsizvelgiant | akcijos svorj pagrindi-
niame krepSelyje, indekse ar fonde. Fiziniai ar juridiniai asmenys su Siomis
finansinémis priemonémis susijusius skai¢iavimus atlieka vadovaudamiesi Regla-
mento (ES) Nr. 236/2012 3 straipsnio 3 dalimi.

4. Grynoji trumpoji pozicija apskaiiuojama atliekant pagal delta koeficienta
pakoreguoty tam tikro emitento ilgyjy ir trumpuyjy pozicijy uzskaita.

5. Isleisto akcinio kapitalo atveju, kai emitentai iSleidzia keliy klasiy akcijas,
atsizvelgiama | kiekvienos klasés akciju bendruosius skai€ius ir jie sumuojami.

6.  ApskaiCiuojant grynasias trumpasias pozicijas, atsizvelgiama i emitento
akcinio kapitalo poky¢ius, dél kuriy pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 5
straipsni gali kilti ar iSnykti informacijos prane$imo prievolé.

7. ApskaiCiuojant visa iSleista akcinj kapitala, atsizvelgiama i didinant kapitala
iSleistas naujas akcijas nuo tos dienos, kai jomis leista prekiauti prekybos vietoje.

8. Bendrovés isleisto akcinio kapitalo procentine dalimi iSreiksta grynoji trum-
poji pozicija apskai¢iuojama padalijant su tokiomis pat akcijomis susijusia
grynaja trumpaja pozicija i$ viso isleisto bendrovés akcinio kapitalo.

2 DALIS

Korekcijos pagal delta koeficienta modelis valstybés skolos vertybiniams
popieriams

11 straipsnis

1. I pinigines pozicijas atsizvelgiama taikant pagal galiojimo laika pakoreguota
ju nominaligja vertg. Pasirinkimo sandoriams ir kitoms i§vestinéms finansinéms
priemonéms jas koreguojant taikomas ju delta koeficientas, apskai¢iuojamas
pagal 1 dali. Norint apskaiCiuoti grynaja trumpaja pozicija, apimancia ir pinigines
investicijas, ir iSvestines finansines priemones, apskai¢iuojama kiekvienos port-
felyje esancios iSvestinés finansinés priemonés pozicija taikant korekcija pagal
delta koeficienta ir pridedant ar atimant visas pinigines pozicijas ir pinigines
pozicijas, kuriy delta koeficientas yra 1.
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2. Kita valiuta nei eurais ileisty obligacijy nominaliosios pozicijos konvertuo-
jamos | eurus pagal naujausia turima patikima atnaujinta neatidéliotiny sandoriy
valiutos kaina. Tas pats principas taikomas kitoms finansinéms priemonéms.

3. Kitos iSvestinés finansinés priemonés, kaip antai iSankstinés obligacijos,
taip pat koreguojamos pagal 1, 2 ir 3 dalis.

4. Apskaiciuojant kiekvieno valstybés skolos vertybinio popieriaus pozicija,
atsizvelgiama | ekonominj interesa ar pozicija, kurie suteikia finansinj pranasuma,
susijusj su valstybés skolos vertybiniais popieriais, jtrauktais | krepSelj, indeksa ar
fonda, kurio akcijomis prekiaujama birzoje. Siu finansiniu priemoniy pozicijos
apskaiCiuojamos atsizvelgiant | valstybés skolos vertybinio popieriaus pozicijos
svori pagrindiniame krepselyje, indekse ar fonde. Investuotojai su Siomis finan-
sinémis priemonémis susijusius skai¢iavimus atlieka vadovaudamiesi Reglamento
(ES) Nr. 236/2012 3 straipsnio 3 dalimi.

5. Apskai¢iavimai labai susijusiems valstybés skolos vertybiniams popieriams
atlickami taikant tuos pacius su valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento
skolos finansinémis priemonémis susijusiy ilgyju pozicijy apskai¢iavimo
metodus. Atliekant apskaiCiavimus atsizvelgiama { ilgasias pozicijas, susijusias
su valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento skolos finansinémis priemo-
némis, kuriy kainodara yra labai susijusi su atitinkamy valstybés skolos verty-
biniy popieriy kainodara. Kai §ios pozicijos nebevykdo didelés koreliacijos testo,
atsveriant trumpasias pozicijas | jas nebeatsizvelgiama.

6.  Atliekant apskai¢iavimus, su kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikei-
timo sandoriais susijusios nominaliosios ilgosios pozicijos jtraukiamos kaip trum-
posios pozicijos. Apskaiciuojant investuotojo turima pozicija, susijusia su vals-
tybés kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriais, atsizvelgiama i
jo turimas grynasias pozicijas. | pozicijas, kurias planuojama padengti ar
apdrausti vykdant kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy
pirkima, nesusijusi su valstybés skolos vertybiniais popieriais, neatsizvelgiama
kaip i ilgasias pozicijas. Tariama, kad kredito isipareigojimy neijvykdymo apsi-
keitimo sandoriy delta koeficientas yra 1.

7. Grynoji trumpoji pozicija apskai¢iuojama atliekant pagal delta koeficienta
pakoreguoty lygiaverc¢iy nominaliyjy ilguju ir trumpyju pozicijy, susijusiy su
valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento isleistais valstybés skolos vertybi-
niais popieriais, uzskaita.

8. Grynoji trumpoji pozicija iSreiSkiama pinigine suma eurais.

9.  Apskaiiuojant pozicijas atsizvelgiama | koreliacijy pokycius ir valstybés
skolos vertybiniy popieriy emitento valstybés skolos vertybiniy popieriy bendraja
suma.

10.  Atsveriant su valstybés skolos vertybiniais popieriais susijusias trumpasias
pozicijas, atsizvelgiama tik { ilgasias pozicijas, susijusias su valstybés skolos
vertybiniy popieriy emitento skolos finansinémis priemonémis, kuriy kainodara
yra labai susijusi su §io emitento atitinkamy valstybés skolos vertybiniy popieriy
kainodara. Atitinkama ilgoji pozicija, susijusi su didelés koreliacijos skola,
naudojama tik vieng karta trumpajai pozicijai atsverti tais atvejais, kai investuo-
tojas turi kelias trumpasias pozicijas, susijusias su skirtingais valstybés skolos
vertybiniy popieriy emitentais. Tos pacios ilgosios pozicijos negalima kelis kartus
taikyti skirtingoms trumposioms pozicijoms, susijusioms su didelés koreliacijos
valstybés skolos vertybiniais popieriais, uzskaityti.

11.  Fiziniai ar juridiniai asmenys, jvairiai paskirstantys su didelés koreliacijos
skolos finansinémis priemonémis susijusias ilgasias pozicijas keliems skirtin-
giems valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentams, turi dokumentus,
kuriuose paaiskina savo paskirstymo metodus.



