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W Teismo praktikos rinkinys

TEISINGUMO TEISMO (devintoji kolegija) SPRENDIMAS

2021 m. spalio 28 d.*

»Prasymas priimti prejudicinj sprendima — Direktyva 2014/65/ES — Finansiniy priemoniy
rinkos — Deleguotasis reglamentas (ES) 2017/565 — Investicinés jmonés — 56 straipsnis —
Tinkamumo vertinimas ir susijusios duomeny kaupimo pareigos — 72 straipsnis —
Informacijos saugojimas — Saugojimo tvarka — Informacija apie klienty skirstyma j kategorijas —
Informacija apie islaidas ir mokescius, susijusius su investavimo paslaugomis”

Byloje C-95/20

dél Administrativen sad — Varna (Varnos administracinis teismas, Bulgarija) 2020 m. vasario 11 d.
nutartimi, kurig Teisingumo Teismas gavo 2020 m. vasario 25 d., pagal SESV 267 straipsnj
pateikto prasymo priimti prejudicinj sprendima byloje

»Varchev Finans“ EOOD

pries

Komisiya za finansov nadzor,

dalyvaujant

Okrazhna prokuratura — Varna,

TEISINGUMO TEISMAS (devintoji kolegija),

kurj sudaro devintosios kolegijos pirmininko pareigas einantis treciosios kolegijos pirmininkas
K. Jurimée, teiséjai S. Rodin (praneséjas) ir N. Picarra,

generalinis advokatas J. Richard de la Tour,

kancleris A. Calot Escobar,

atsizvelges i rasytine proceso dalj,

iSnagrinéjes pastabas, pateiktas:

— ,Varchev Finans“ EOOD, atstovaujamos advokat M. Valchanova,

— Komisia za finansov nadzor, atstovaujamos B. Gercheva, L. Valchovska ir M. Vasileva,

* Proceso kalba: bulgary.
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— Vokietijos vyriausybés, atstovaujamos J. Moller ir R. Kanitz,

— Europos Komisijos, i§ pradziy atstovaujamos Y. Marinova, J. Rius ir T. Scharf, véliau -
Y. Marinova ir T. Scharf,

atsizvelges j sprendimag, priimta susipazinus su generalinio advokato nuomone, nagrinéti byla be
iSvados,

priima §j

Sprendima

Prasymas priimti prejudicinj sprendima pateiktas dél 2016 m. balandzio 25 d. Komisijos
deleguotojo reglamento (ES) 2017/565, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2014/65/ES papildoma nuostatomis dél investiciniy jmoniy organizaciniy reikalavimy bei veiklos
salygy ir toje direktyvoje apibrézty terminy (OL L 87, 2017, p. 1), 56 straipsnio 2 dalies ir
72 straipsnio 2 dalies, siejamy su $io deleguotojo reglamento I priedu, isaiskinimo.

Sis prasymas pateiktas nagrinéjant ,Varchev Finans“ EOOD ir Komisia za finansov nadzor
(Finansy priezitros komisija, Bulgarija; toliau — KFN) ginca dél $iai bendrovei skirty piniginiy
baudy uz pareigos vesti registrus, susijusius su klienty skirstymu j kategorijas ir jiems suteikta
informacija apie su investavimo paslaugomis susijusias i$laidas ir mokescius, pazeidima.

Teisinis pagrindas
Sajungos teisé

Direktyva 2014/65/ES

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ES dél finansiniy
priemoniy rinky, kuria i§ dalies keiciamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES
(OL L 173, 2014, p. 349), 16 straipsnio ,,Organizaciniai reikalavimai“ 6 dalyje numatyta:

sInvesticiné jmoné imasi priemoniy, kad iSsaugoty jrasus apie visas savo teiktas paslaugas, vykdyta
veikla ir jos sudarytus sandorius, suteikdama kompetentingai institucijai pakankamai galimybiy
vykdyti savo priezitiros uzduotis ir imtis vykdymo uztikrinimo veiksmy pagal $ia direktyva, [2014 m.
geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy
rinky, kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 173, 2014, p. 84)], [2014 m.
balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/57/ES dél baudziamyjy sankcijy uz
manipuliavima rinka (manipuliavimo rinka direktyva) (OL L 173, 2014, p. 179)] ir [2014 m. balandzio
16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 596/2014 dél piktnaudziavimo rinka
(Piktnaudziavimo rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB, 2003/125/EB ir 2004/72/EB (OL L 173, 2014, p. 1)},
visy pirma jsitikinti, kad investiciné jmoné jvykdé visas pareigas, jskaitant pareigas esamiems arba
potencialiems klientams ir pareigas, susijusias su rinkos vientisumu.”
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Direktyvos 2014/65 25 straipsnio ,Tinkamumo ir priimtinumo vertinimas ir atsiskaitymas
klientams® 2, 3, 5 ir 8 dalyse numatyta:

»2. Teikdama konsultacija dél investicijy arba valdydama portfelj, investiciné jmoné gauna visa
buating informacija apie esamo ar potencialaus kliento Zinias ir patirtj konkretaus produkto ar
paslaugos investicijy srityje, to asmens finansine padétj, jskaitant jo galimybes patirti nuostoliy, ir
investicinius tikslus, jskaitant priimtinos rizikos lygj, kad investiciné jmoné galéty rekomenduoti
esamam ar potencialiam klientui investicines paslaugas ir finansines priemones, kurios jam tinka
ir visy pirma atitinka jam priimtinos rizikos lygj ir jo galimybes patirti nuostoliy.

Valstybés narés uztikrina, kad investicinei jmonei teikiant konsultacijas dél investicijy ir
rekomenduojant paslaugy arba produkty paketa pagal 24 straipsnio 11 dalj, baty tinkamas visas
paketas.

3. Valstybés narés uztikrina, kad teikdama kitas nei numatytasias 2 dalyje investicines paslaugas,
investiciné jmoné paprasyty esamo ar potencialaus kliento pateikti informacija apie to asmens
zinias ir patirtj konkretaus siilomo ar prasomo produkto ar paslaugos investiciju srityje, jog
investiciné jmoné galéty jvertinti, ar klientui yra tinkama investiciné paslauga ar numatytas teikti
produktas. Kai numatoma teikti paslaugy arba produkty paketa pagal 24 straipsnio 11 dalj,
vertinant atsizvelgiama j tai, ar visas paketas yra tinkamas.

Kai remdamasi pagal pirma pastraipa gauta informacija, investiciné jimoné mano, kad produktas ar
paslauga netinka esamam ar potencialiam klientui, investiciné jmoné jspéja esama ar potencialy
klienta. To jspéjimo pateikimo forma gali bati standartizuota.

Kai esami ar potencialts klientai apsisprendzia nepateikti pirmoje pastraipoje nurodytos
informacijos arba jei jie pateikia nepakankama informacija apie savo zinias ir patirtj, investiciné
imoné juos ispéja, kad ji negali jvertinti, ar numatoma teikti paslauga arba produktas jiems tinka.
To jspéjimo pateikimo forma gali buti standartizuota.

<.o>

5. Investiciné jmoné saugo jrasus, j kuriuos jeina dokumentas ar dokumentai, nustatantys Saliy
teises ir pareigas, dél kuriy susitaré investiciné jmoné ir klientas, bei kitos salygos, pagal kurias
investiciné jmoné teiks paslaugas klientui. Sutarties Saliy teisés ir pareigos gali buti jtrauktos
pateikiant nuoroda i kitus dokumentus ar teisés aktus.

<>
8. Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais
uztikrinama, kad investicinés jmoneés, teikdamos investicines ar papildomas paslaugas savo
klientams, laikytysi $io straipsnio 2—6 dalyse nustatyty principy, jskaitant principus, susijusius su

informacija, kuria reikia gauti vertinant paslaugy ir finansiniy priemoniy tinkamuma ir
priimtinuma savo klientams. <...>“

Deleguotasis reglamentas 2017/565

Deleguotasis reglamentas buvo priimtas remiantis, be kita ko, Direktyvos 2014/65 25 straipsnio
8 dalimi.
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Sio deleguotojo reglamento 92 konstatuojamojoje dalyje nustatyta:

»[dJuomenys, kuriuos investiciné jmoné turi kaupti, turéty bati pritaikyti atsizvelgiant i veiklos
rasj ir j teikiamy investiciniy paslaugy bei vykdomos investicinés veiklos jvairove, su salyga, kad
vykdomos Direktyvoje [2014/65], <...> [R]eglamente [Nr. 600/2014], Reglamente [Nr. 596/2014],
<...> [Dlirektyvoje [2014/57] ir Siame reglamente nustatytos duomeny kaupimo pareigos ir
kompetentingos institucijos gali vykdyti prieziiros uzduotis ir imtis vykdymo uztikrinimo
veiksmuy, kad buty uztikrinta klienty apsauga ir rinkos vientisumas.”

Deleguotojo reglamento Nr. 2017/565 50 straipsnio ,Informacija apie islaidas ir susijusius
mokescius“ 2 dalyje numatyta:

~Ex ante ir ex post atskleisdamos klientams informacija apie islaidas ir mokescius investicinés
jmonés susumuoja:

a) visas klientui suteiktos investicinés paslaugos (-y) ir (arba) papildomuy paslaugy islaidas ir
mokescius, kuriuos taiko investicinés jmonés ar kitos $alys, kai klientas buvo nukreiptas j tas
kitas salis ir

b) visas islaidas ir susijusius mokescius, susijusius su finansiniy priemoniy pateikimu ir valdymu.

“

<oon>

Sio deleguotojo reglamento 56 straipsnyje ,Tinkamumo vertinimas ir susijusios duomeny
kaupimo pareigos” numatyta:

»1. Vertindamos, ar Direktyvos [2014/65] 25 straipsnio 3 dalyje nurodyta investiciné paslauga
tinka klientui, investicinés jmonés nustato, ar klientas turi reikiamos patirties ir ziniy, kad
suprasty rizika, susijusia su sitilomu arba prasomu produktu arba investicine paslauga.

Investiciné jmoné turi teise daryti prielaida, kad profesionalus klientas turi reikiamos patirties ir
ziniy, kad suprasty, kokia rizika yra susijusi su tomis konkreciomis investicinémis paslaugomis
arba sandoriais, arba sandoriy ar produkty rasimis, kuriy atzvilgiu $is klientas priskiriamas prie
profesionaliy klienty.

2. Investicinés jmonés saugo jrasus apie atliktus tinkamumo vertinimus, kurie apima:

a) tinkamumo vertinimo rezultatus;

b) bet kokius klientui duotus jspéjimus, kai investicinés paslaugos ar produkto jsigijimas buvo
vertinamas kaip potencialiai netinkamas klientui, ar klientas nepaisydamas jspéjimo prasé
sandorj vykdyti ir, kai aktualu, ar jmoné priémé kliento prasyma sandorj vykdyti;

c) bet kokius klientui duotus jspéjimus, kai klientas nepateiké pakankamai informacijos, kad

jmoné galéty atlikti tinkamumo vertinima, ar klientas nepaisydamas jspéjimo prasé sandorj
vykdyti ir, kai taikoma, ar jmoné priémé kliento prasyma sandorj vykdyti.”
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Minéto deleguotojo reglamento 72 straipsnyje ,Informacijos saugojimas“ numatyta:

»1. Informacija saugoma tokioje laikmenoje, kad kompetentingai institucijai §i informacija buty
prieinama ateityje, ir tokia forma ir taip, kad baty tenkinamos $ios salygos:

a) kompetentinga institucija turi galimybe nesunkiai gauti ir atkurti kiekviena pagrindinj
kiekvieno sandorio vykdymo etapg;

b) galima lengvai nustatyti bet kokius pataisymus arba kitokius pakeitimus ir jrasy turinj iki tokiy
pataisymuy arba pakeitimy;

c) negalima kitaip manipuliuoti informacija ar ja keisti;

d) informacija galima veiksmingai pasinaudoti IT ar Kkitais tikslais, kai dél duomeny kiekio ir
pobidzio duomeny analizés negalima lengvai atlikti, ir

e) imonés numatytos priemonés atitinka duomeny kaupimo reikalavimus nepriklausomai nuo
naudojamos technologijos.

2. Investicinés imonés kaupia bent jau $io reglamento I priede nurodytus duomenis, priklausomai
nuo jy veiklos pobudzio.

Sio reglamento I priede nurodyty duomeny sarasas neapriboja jokiy kity duomeny kaupimo
pareigy, nustatyty kitais teisés aktais.

3. Investicinés jmonés taip pat kaupia duomenis apie politika ir proceduras, kurias jos privalo
rastu nustatyti pagal Direktyva [2014/65], Reglamenta [Nr. 600/2014], Direktyva [2014/57] ir
Reglamenta [Nr. 596/2014] ir atitinkamas jy jgyvendinimo priemones.

Kompetentingos institucijos gali paprasyti investiciniy jmoniy saugoti papildoma informacija,
nenurodyta $io reglamento I priedo sarase.”

Deleguotojo reglamento 2017/565 I priede ,Duomeny kaupimas“ pateiktas minimalus sarasas
duomeny, kuriuos turi kaupti investiciné jmoné, priklausomai nuo veiklos pobidzio. Pagal sj
sarasa informacija, kuria reikia saugoti, yra, bet kita ko, skiltyje ,Kliento vertinimas“ nurodyta
informacija, susijusi su ,, Tinkamumo ir priimtinumo jvertinimu®, o skiltyje ,Rysiai su klientais“ —
»Informacija apie islaidas ir susijusius mokescius®.

Bulgarijos teisé

Pagrindinéje byloje taikytinos redakcijos Zakon za pazarite na finansovi instrumenti (Finansiniy
priemoniy rinky jstatymas; DV, Nr. 15, 2018 m. vasario 16 d.) 71 straipsnio 2 dalies 4 punkte
numatyta, kad investicinés jmonés savo klientams arba potencialiems klientams laiku, tinkamu
buadu ir atsizvelgdamos j teisingos, aiskios ir neklaidinancios informacijos teikimo reikalavimus
pateikia informacija apie jvairias islaidas ir klientams taikomus mokescius, taip pat jy dydj.

ECLI:EU:C:2021:891 5



12

13

14

15

16

17

18

19

20

2021 M. SPALIO 28 D. SPRENDIMAS — ByLa C-95/20
VARCHEV FINANS

Pagal $io jstatymo 290 straipsnio 9 dalies 16 punkto pirma alternatyvy, siejama su $io straipsnio
1 dalies 16 punktu, juridiniams asmenims ir individualiy jmoniy savininkams pazeidus taikytinus
Europos Sgjungos reglamento reikalavimus, jeigu nenumatyta kitaip, gali bati skirta bauda nuo
5000 iki 1 000 000 Bulgarijos levy (BGN) (mazdaug nuo 2 500 iki 510 000 eury), o pakartotinio
pazeidimo atveju — bauda nuo 10 000 iki 2 000 000 BGN (mazdaug nuo 5 000 iki 1 020 000 eury).

Pagrindiné byla ir prejudiciniai klausimai

Varchev Finans yra investiciné jmoné, turinti KFN iSduota licencija teikti investicines paslaugas ir
vykdyti investicine veikla.

Remiantis 2018 m. rugpjicio 20 d. KEN pirmininko pavaduotojo jsakymu, bendrovéje Varchev
Finans buvo atliktas patikrinimas ir pareikalauta suteikti prieiga prie visy pagal teisés aktus
vedamuy jos registry. Buvo konstatuota, kad Varchev Finans nevedé nei registro, kuriame buaty
saugomi duomenys apie klientams suteiktus investavimo produktus ir atliktas paslaugas, nei
registro, kuriame bity saugomi duomenys apie klientams suteikta informacija apie investavimo
paslauguy islaidas ir mokescius.

Atsizvelgiant j tai, 2019 m. geguzés 20 d. sprendimu Varchev Finans buvo skirtos dvi piniginés
baudos uz, pirma, Deleguotojo reglamento 2017/565 56 straipsnio 2 dalies, siejamos su Sio
deleguotojo reglamento 72 straipsnio 2 dalimi ir I priedu, ir, antra, 72 straipsnio 2 dalies,
siejamos su $io deleguotojo reglamento I priedu, pazeidima.

Varchev Finans dél sio sprendimo pareiskeé ieskinj Rayonen sad Varna (Varnos apylinkés teismas,

......

Deleguotajame reglamente 2017/565 nustatytus reikalavimus.

Varchev Finans pateiké kasacinj skunda Administrativen sad Varna (Varnos administracinis
teismas, Bulgarija), prasyma priimti prejudicinj sprendima pateikusiam teismui, dél Rayonen sad
Varna (Varnos apylinkés teismas) sprendimo, be kita ko, teigdama, kad KFN klaidingai aiskino ir
taiké Deleguotajj reglamenta 2017/565. Remiantis $io deleguotojo reglamento versijomis vokieciy,
angly ir pranctzy kalbomis, Varchev Finans neturéjo pareigos vesti registry formaligja prasme, tik
privaléjo saugoti ,duomenis®, nes jie, atsizvelgiant j tai, ka nustaté KFN, yra prieinami jmonéje.

KEN, priesingali, teigia, kad i$ Sio deleguotojo reglamento nuostaty teksto bulgary kalba matyti, jog
ieskové pagrindinéje byloje turéjo vesti registrus formaligja prasme.

Atsizvelgdamas |  Siuos  argumentus ir  palygines = Deleguotojo  reglamento
2017/565 56 straipsnio 2 dalyje ir 72 straipsnio 2 dalyje vartojamas reik§mingas savokas bulgary,
vokieciy, angly ir prancizy kalbomis, prasyma priimti prejudicinj sprendima pateikes teismas
mano, kad prejudicinis sprendimas yra bitinas siekiant nustatyti, ar pagal Sias nuostatas pakanka,
kad jose nurodyta informacija bty saugoma investicinés jmonés klienty bylose, ar reikia, kad ji
buty sistemingai saugoma atskiruose registruose.

Siomis aplinkybémis Administrativen sad Varna (Varnos administracinis teismas) nutaré
sustabdyti bylos nagrinéjima ir pateikti Teisingumo Teismui §iuos prejudicinius klausimus:

»1. Ar [Deleguotojo reglamento 2017/565] 56 straipsnio 2 dalyje, siejamoje su [$io deleguotojo
reglamento] 72 straipsnio 2 dalimi ir I priedu, reikalaujama, kad:
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— investicinés jmonés vesty (nuolat atnaujinty) atskira bendra registra (kompiuterine
duomenuy baze), kuriame kaupty Direktyvos [2014/65] 25 straipsnio 2 ir 3 dalyse ir
[Deleguotojo reglamento 2017/565] 50 straipsnyje numatyto turinio duomenis apie
kiekvienam atskiram klientui atliktus tinkamumo vertinimus,

— ar pakanka, kad pirma minétus duomenis investiciné jmoné turi ir yra pridéjusi prie
atitinkamo kliento jraso pagal Direktyvos [2014/65] 25 straipsnio 5 dalj ir sie duomenys
kaupiami taip, kad kompetentingai institucijai jie bty prieinami ir ateityje, ir tokia forma ir
taip, kad bty tenkinamos [minéto] deleguotojo reglamento 72 straipsnio 1 dalies salygos?

2. Ar [Deleguotojo reglamento 2017/565] 72 straipsnio 2 dalyje, siejamoje su I priedu,
reikalaujama, kad:

— investicinés jmonés visiems klientams vesty (nuolat atnaujinty) atskira bendra registra
(duomenuy baze), kuriame kaupty Deleguotojo reglamento [2017/565] 45 straipsnyje
numatyto turinio duomenis apie kiekvienam klientui suteikta informacija apie islaidas ir
susijusius mokescius,

— ar pakanka, kad pirma minétus duomenis investiciné jmoné turi ir yra pridéjusi prie
atitinkamo kliento jraso pagal Direktyvos [2014/65] 25 straipsnio 5 dalj ir Sie duomenys
kaupiami taip, kad kompetentingai institucijai jie baty prieinami ir ateityje, ir tokia forma ir
taip, kad buty tenkinamos minéto deleguotojo reglamento 72 straipsnio 1 dalies salygos?*

Dél prejudiciniy klausimy

Savo klausimais, kuriuos reikia nagrinéti kartu, prasyma priimti prejudicinj sprendima pateikes
teismas i$ esmeés siekia issiaiskinti, ar Deleguotojo reglamento 2017/565 56 straipsnio 2 dalis ir
72 straipsnio 2 dalis, siejamos su $io deleguotojo reglamento I priedu, turi bati aiskinamos taip,
kad investicinés jmonés privalo saugoti duomenis, susijusius su kiekvieno kliento investavimo
produkty ir paslaugy tinkamumo bei priimtinumo vertinimu, ir kiekvienam klientui pateikta
informacija apie sanaudas ir mokescius, susijusius su investavimo paslaugomis, atskirame
bendrame registre, vedamame biatent kompiuterinés duomeny bazés forma.

Visy pirma reikia pazymeéti, kad net darant prielaida, jog, kaip pabrézia KFN, iy nuostaty versijoje
bulgary kalba, kiek joje vartojamas terminas ,registri®, jos suprantamos kaip numatancios pareiga
vesti registrus formaligja prasme, kaip pazyméjo prasyma priimti prejudicinj sprendima pateikes
teismas ir visos pagrindinés bylos $alys, $iy nuostaty jvairios kalbinés versijos skiriasi.

IS tiesy, nors kai kuriose Deleguotojo reglamento 2017/565 56  straipsnio
2 dalies, 72 straipsnio 2 dalies ir jo I priedo kalbinése versijose, kaip ir versijoje bulgary kalba,
daroma nuoroda j ,registra“, kaip antai $iy nuostaty versijose ispany k. (,registros®), angly k.
(»records”), italy k. (,registrazioni“) ar portugaly k. (,registos®), kitose kalbinése versijose daroma
nuoroda veikiau | paprasta ,duomeny saugojima“, kaip antai versijose vokieCiy k.
(»Aufzeichnungen®) ar prancizy k. (,enregistrements“), nors is to negalima daryti aiskios isvados,
kad siuos terminus reikia suprasti veikiau kaip reiskiancius registrus formaligja prasme, o ne
paprasta ,duomeny saugojima“.
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Siuo klausimu primintina, kad pagal suformuota jurisprudencija vienoje i§ Sajungos teisés
nuostatos kalbiniy versijoje vartojama formuluoté negali bati vienintelis §ios nuostatos aiskinimo
pagrindas ar jgyti prioriteto pries kitas kalbines versijas. I§ tiesy Sgjungos teisés nuostatos turi bati
aiSkinamos ir taikomos vienodai, atsizvelgiant j visomis Sajungos kalbomis parengtas versijas, o
jeigu jos skiriasi, atitinkama nuostata turi buti aiskinama atsizvelgiant | teisés akto, kurio dalis ji
yra, bendra struktara ir tiksla (2018 m. liepos 25 d. Sprendimo Teglgaard ir Flojstrupgdrd,
C-239/17, EU:C:2018:597, 37 ir 38 punktai ir juose nurodyta jurisprudencija).

Pazymétina, kad investiciniy jmoniy duomeny saugojimo pareigos, kurios pagal Deleguotaji
reglamenta 2017/565 investicinéms jmonéms nustatomos ne tik tam tikrose $io deleguotojo
reglamento nuostatose, pavyzdziui, kiek tai susije su investiciniy produkty ir paslaugy tinkamumo
vertinimu, minéto deleguotojo reglamento 56 straipsnio 2 dalyje, bet ir apskritai to paties
deleguotojo reglamento III skyriaus 8 skirsnyje ,Duomeny kaupimas®.

Siame skirsnyje yra Deleguotojo reglamento 2017/565 72 straipsnis, susijes su informacijos
saugojimu. Pirma, jo 1 dalyje nustatyta, kad ji turi bati saugoma tokia forma ir badu, kurie
atitikty Sios dalies a—e punktuose nustatytas salygas, visy pirma salyga, kad kompetentinga
institucija turéty galimybe nesunkiai gauti reikalingg informacija.

Antra, $io deleguotojo reglamento 72 straipsnio 2 dalyje numatyta pareiga saugoti bent to paties
deleguotojo reglamento I priede nurodytus duomenis, jskaitant pagrindinéje byloje nagrinéjamus
duomenis, dél investiciniy produkty ir paslaugy tinkamumo ir priimtinumo vertinimy ir dél
kiekvienam klientui teikiamos informacijos apie i$laidas ir mokescius, susijusius su investavimo
paslaugomis.

Kaip matyti i to paties deleguotojo reglamento 92 konstatuojamosios dalies, Siais duomeny
kaupimo reikalavimais siekiama uztikrinti, kad kompetentingos institucijos galéty vykdyti
priezitros uzduotis ir imtis veiksmy, kad baty uztikrinta klienty apsauga ir rinkos vientisumas.

Taigi i§ Deleguotojo reglamento 2017/565 nuostaty, susijusiy su duomeny kaupimo
ipareigojimais, bendros struktiros ir tikslo matyti, kad juo siekiama nustatyti informacija, kuria
investicinés jmonés privalo bent jau saugoti, o kiek tai susije su Sios informacijos forma ir
saugojimu, nustatyti tam tikrus reikalavimus, kuriuos turi atitikti $is saugojimas, be kita ko,
lengva prieinamuma kompetentingoms priezitiros institucijoms.

Darytina i$vada, kad tiek, kiek $iy nuostaty versijose skirtingomis kalbomis daroma nuoroda j
»registrus®, jos negali buti aiSkinamos taip, kad pagal jas investicinéms jmonéms nustatoma
konkreti atitinkamos informacijos saugojimo forma, kaip antai vieno atskiro registro sukirimas
kompiuterinés duomeny bazés forma.

Dél tokio aiskinimo Deleguotojo reglamento 2017/565 72 straipsnio 1 dalies a—e punktuose
pateiktas reikalavimy, kuriuos turi atitikti informacijos saugojimas, apibrézimas netekty prasmes.

Konkreciai kalbant, i$ $io deleguotojo reglamento 72 straipsnio 1 dalies e punkto matyti, kad
investicinés jmonés numatytos priemonés turi atitikti duomeny kaupimo reikalavimus
»nepriklausomai nuo naudojamos technologijos. Darytina iSvada, kad minétas deleguotasis
reglamentas grindziamas tam tikru ,technologiniu neutralumu®, nes pagal ji investicinéms
jmonéms leidziama pasirinkti duomeny kaupimo tvarka, jeigu pasirinktas budas atitinka visus
Deleguotojo reglamento 2017/565 72 straipsnio 1 dalyje numatytus reikalavimus.
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Deleguotojo reglamento 2017/565 56 straipsnio 2 dalies, 72 straipsnio 2 dalies ir jo I priedo
nuostaty aiskinimas taip, kad jose vartojamos formuluotés apima registrus formaligja prasme, o
ne paprasta ,duomenuy saugojima®, taip pat neisplaukia i§ Direktyvos 2014/65, kuria remiantis
buvo priimtas sis deleguotasis reglamentas.

IS tiesy nei Direktyvos 2014/65 16 straipsnio 6 dalyje, kurioje valstybés narés jpareigojamos
uztikrinti, kad visos investicinés jmonés i$saugoty jrasus apie visas savo teiktas paslaugas, vykdyta
veikla ir sudarytus sandorius, suteikdamos kompetentingai institucijai pakankamai galimybiy
vykdyti savo prieziaros uzduotis ir imtis vykdymo uztikrinimo veiksmy, nei Sios direktyvos
25 straipsnio 5 dalyje, pagal kuria investiciné jmoné saugo jrasus, i kuriuos jeina dokumentas ar
dokumentai, nustatantys Saliy teises ir pareigas, dél kuriy susitaré investiciné jmoné ir klientas,
taip pat kitos salygos, pagal kurias investiciné jmoné teiks paslaugas klientui, nenurodyta tokios
imonés saugotinos informacijos techniné forma.

Atsizvelgiant | tai, kas iSdéstyta, | pateiktus klausimus reikia atsakyti: Deleguotojo reglamento
2017/565 56 straipsnio 2 dalis ir 72 straipsnio 2 dalis, siejamos su $io deleguotojo reglamento
I priedu, turi buti aiskinamos taip, kad investicinés jmonés neprivalo saugoti duomeny, susijusiy
su kiekvieno kliento investavimo produkty ir paslaugy tinkamumo ir priimtinumo vertinimu, ir
kiekvienam klientui pateiktos informacijos apie sanaudas ir mokescius, susijusius su investavimo
paslaugomis, atskirame bendrame registre, vedamame butent kompiuterinés duomeny bazés
forma, nes $iy duomeny saugojimo forma gali bati laisvai pasirenkama, taciau su salyga, kad ji
atitinka visus minéto deleguotojo reglamento 72 straipsnio 1 dalyje numatytus reikalavimus.

Dél bylinéjimosi islaidy

Kadangi $is procesas pagrindinés bylos Salims yra vienas i§ etapy praSyma priimti prejudicinj
sprendima pateikusio teismo nagrinéjamoje byloje, bylinéjimosi i$laidy klausima turi spresti Sis
teismas. I$laidos, susijusios su pastaby pateikimu Teisingumo Teismui, i§skyrus tas, kurias patyré
minétos $alys, néra atlygintinos.

Remdamasis $iais motyvais, Teisingumo Teismas (devintoji kolegija) nusprendzia:

2016 m. balandzio 25 d. Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2017/565, kuriuo Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES papildoma nuostatomis dél investiciniy
imoniy organizaciniy reikalavimy bei veiklos salygu ir toje direktyvoje apibrézty terminy,
56 straipsnio 2 dalis ir 72 straipsnio 2 dalis, siejamos su Sio deleguotojo reglamento
I priedu, turi buti aiskinamos taip, kad investicinés jmonés neprivalo saugoti duomeny,
susijusiy su kiekvieno kliento investavimo produkty ir paslaugy tinkamumo ir priimtinumo
vertinimu, ir kiekvienam klientui pateiktos informacijos apie sanaudas ir mokescius,
susijusius su investavimo paslaugomis, atskirame bendrame registre, vedamame bitent
kompiuterinés duomeny bazés forma, nes $iy duomeny saugojimo forma gali buti laisvai
pasirenkama, taciau su salyga, kad ji atitinka visus minéto deleguotojo reglamento
72 straipsnio 1 dalyje numatytus reikalavimus.

Parasai.
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