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Sprendimo santrauka

Laisvas kapitalo judéjimas — Apribojimai — Mokesciy teisés aktai — Pelno mokestis —
Kolektyvinio investavimo subjektams ismokamy dividendy apmokestinimas

(EB 56 ir EB 58 straipsniai)

Laisvas kapitalo judéjimas — Apribojimai — Mokesciy teisés aktai — Pelno mokestis —
Kolektyvinio investavimo subjektams iSmokamy dividendy apmokestinimas

(EB 56 ir EB 58 straipsniai)

Laisvas kapitalo judéjimas — Apribojimai — Sgvoka — Identiskas aiskinimas santykiuose
su treciosiomis Salimis ir Bendrijos viduje — Ribos

(EB 56 straipsnio 1 dalis)

Laisvas kapitalo judéjimas — Kapitalo judéjimo | trecigsias Salis ar is jy apribojimai —
1993 m. gruodzio 31 d. buve kapitalo judéjimo, susijusio su tiesioginémis investicijomis,

apribojimai — , Tiesioginiy investicijy“ sqvoka

(EB 57 straipsnio 1 dalis)

EB 56 ir EB 58 straipsniais nedraudziami
valstybés narés teisés aktai, kuriuose
numatant jos teritorijoje jsteigtiems
kolektyvinio investavimo subjektams
kompensacija, skirta atsizvelgti i kitos
valstybés narés prie $altinio i$skai¢iuotus
mokescius nuo $iems subjektams sumo-
kéty dividendy, §i kompensacija ribo-
jama suma, kurig Sios pirmos valstybeés
narés teritorijoje reziduojantis fizinis
asmuo dél panasiy mokesciy galéty
atskaityti pagal dvigubo apmokestinimo
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iSvengimo sutartj, sudaryta su ta kita
valstybe nare.

Zinoma, dél to, kad tokiuose teisés
aktuose i§ tam tikry valstybiy nariy
kilusiy dividendy atzvilgiu nenumatyta
kompensacija, susijusi su uzsienyje gautu
dividendy apmokestinimu prie $altinio,
investuoti $iose valstybése narése tampa
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maziau patrauklu nei valstybése narése,
kuriose isskai¢iuoti nuo dividendy
mokesciai suteikia teise j $ia kompensa-
cija. Taigi tokie teisés aktai gali atgrasyti
kolektyvinio investavimo subjekta inves-
tuoti valstybése narése, kuriose nuo divi-
dendy i$skaitomi mokesciai nesuteikia
teisés i kompensacija, todél i§ esmés jie
yra EB 56 straipsniu draudziamas laisvo
kapitalo judéjimo apribojimas.

Taciau tokiais teisés aktais siekiama kuo
labiau mokestinj akcininko, kuris tiesio-
giai investavo, gaunamuy dividendy verti-
nima prilyginti taikomam dividendams,
kuriuos akcininkas gavo investaves tarpi-
ninkaujant  kolektyvinio investavimo
subjektui, norint iSvengti to, kad tokio
subjekto uzsienyje padarytos investicijos
nebuty laikomos maziau patraukliomis
nei tiesioginés investicijos. Kalbant apie
tokius teisés aktus, kolektyvinio investa-
vimo subjekto padétis, kai jis gauna divi-
dendus i$ valstybiy nariy, su kuriomis
valstybé naré, kurioje jis yra jsisteiges,
yra sudariusi sutartj, numatancia akci-
ninky, kurie yra fiziniai asmenys, teise
atskaityti Siose valstybése narése nuo
dividendy i$skaic¢iuojama mokestj i$
pajamy mokescio, kurj jie privalo mokéti
isisteigimo valstybéje, skiriasi nuo tos,
kai $is subjektas gauna dividendus i$

valstybiy nariy, su kuriomis tokia sutartis
néra sudaryta, t. y. dividendus, kuriy
atzvilgiu §i teisé néra numatyta. I tikryjy
tik kalbant apie investicijas valstybése
narése, su kuriomis tokia dvisalé sutartis
mokesciy srityje yra sudaryta, nesant
numatytos kompensacijos, pasirinkimas
investuoti tarpininkaujant kolektyvinio
investavimo subjektui galéty bati maziau
naudingas akcininkui, kuris yra fizinis
asmuo, nei tiesioginé investicija. Taciau
kalbant apie valstybes nares, su kuriomis
tokio subjekto jsisteigimo valstybé naré
tokios sutarties néra sudariusi, fizinio
asmens pasirinkimas investuoti tarpi-
ninkaujant tokiam subjektui nesukelia
pavojaus prarasti lengvata, kuria jis buty
pasinaudojes, jei buty pasirinkes tiesio-
ginj investavima $iose valstybése narése.
Todél $i situacija objektyviai néra panasi
i ta, kai $io subjekto jsisteigimo valstybé
naré yra sudariusi tokia sutartj mokesciy
srityje.

IS to matyti, kad kalbant apie teisés aktus,
kuriais tam, kad tiesioginiy investicijy
mokestinis vertinimas buty kuo labiau
prilygintas  taikomam  investicijoms
tarpininkaujant  kolektyvinio investa-
vimo subjektui, valstybé naré nusprende
pastaryju atzvilgiu taikyti kompensacija
uz prie $altinio i$skai¢iuotus mokes-
¢ius nuo dividendy, kilusiy i$ valstybiy
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nariy, kuriy atzvilgiu ji jsipareigojo
pagal dvisales sutartis leisti fiziniams
asmenims atskaityti S$iuos mokescius
i$ pajamy mokescio, privalomo mokéti
pagal savo nacionaline teise, EB 56 ir
EB 58 straipsniai nedraudzia, kad $i
valstybé naré netaikyty kompensacijos
dividendams, kilusiems i$ kity valstybiy
nariy, su kuriomis ji nesudariusi dvisaliy
tokias nuostatas numatanciy sutarciy,
tuo atveju, jeigu tai néra objektyviai
panasios situacijos.

(zr. 56, 60—65 punktus, rezoliucinés
dalies 1 punkta)

EB 56 ir EB 58 straipsniais draudziami
valstybés narés teisés aktai, kuriais
numatant jos teritorijoje jsteigtiems
kolektyvinio investavimo subjektams
kompensacija, skirta atsizvelgti j kitos
valstybés narés prie $altinio iskaiciuotus
mokescius nuo siems subjektams sumo-
kéty dividendy, si kompensacija suma-
Zinama, jeigu ir tiek, kiek $iy subjekty
akcininkai yra kitose valstybése narése
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ar treciosiose $alyse reziduojantys arba
isisteige fiziniai ar juridiniai asmenys, kai
toks sumazinimas vienodai nepalankus
visiems minéty subjekty akcininkams,
nes dél jo sumazéja bendra paskirstytino
pelno suma.

Is tiesy toks kompensacijos sumazi-
nimas proporcingai kapitalo daliai, kuri
priklauso kitoje valstybéje naréje rezi-
duojantiems ar jsisteigusiems akcinin-
kams, sukelia EB 56 straipsniu i§ esmés
draudziama laisvo kapitalo judéjimo
apribojima, jei jis gali sudaryti klia¢iy
kolektyvinio  investavimo  subjektui
pritraukti kapitala kitose nei jo isistei-
gimo valstybése narése ir taip pat atgra-
syti $iy kity valstybiy nariy investuotojus
isigyti jo kapitalo daliy.

Tai, jog valstybé naré jgyvendina savo
kompetencija mokesciy srityje, kiek tai
susije su dividendais, kuriuos ismokéjo
sios valstybés narés teritorijoje isisteiges
kolektyvinio  investavimo  subjektas
tiek akcininkams, reziduojantiems ar
isisteigusiems S$ioje valstybéje naréje,
tiek akcininkams, reziduojantiems ar
isisteigusiems kitose valstybése narése,
tuo atveju, kai numatyta tokia kompen-
sacija, pateisina butinybe ja taikyti ir
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kolektyvinio investavimo subjektams,
kuriy kai kurie akcininkai nereziduoja ar
néra jsisteige $ioje valstybéje naréje.

Nors tokiais teisés aktais siekiama atskirti
akcininkus pagal tai, ar jie rezidentai,
ar ne rezidentai, tam, kad kompensa-
cija, kuria jie gauna Siems kolektyvinio
investavimo  subjektams  paskirstant
pelng, buty susijusi su mokescio, kuriuo
minéti akcininkai atitinkamai apmo-
kestinami $iy subjekty jsisteigimo vals-
tybéje naréje, tarifais, reikia pazymeéti,
kad mazinant kompensacija propor-
cingai tokiy subjekty kapitalo daliai, kuri
priklauso kitose valstybése narése rezi-
duojantiems arba jsisteigusiems akcinin-
kams, negalima pasiekti tokio tikslo. I§
tikryjy toks sumazinimas vienodai nepa-
lankus visiems kolektyvinio investavimo
subjekto akcininkams, nes juo siekiama
sumazinti bendra paskirstytino pelno
suma.

Su kitose valstybése narése jsteigtu
jmoniy mokamais dividendais susi-
jusiy mokestiniy jplauky sumazéjimas
negali bati laikomas svarbesniu bendrajj
interesa tenkinanciu pagrindu, kuriuo
galima remtis pateisinant pagrindinei
laisvei priestaraujanciag priemone.

Sprendimas dél situacijy, kai kolekty-
vinio investavimo subjekto akcininkai
reziduoja ar jsisteige kitoje valstybéje
naréje, galioja ir situacijoms, kai kolek-
tyvinio investavimo subjekto akcininkai
reziduoja arba yra jsisteige treciosiose
salyse.

Kadangi, pirma, valstybé naré apmokes-
tina jos teritorijoje jsteigto kolektyvinio
investavimo subjekto dividendus, i$mo-
kétus treciosiose $alyse reziduojantiems
arba jsteigtiems akcininkams, ir, antra,
tokiam subjektui suteikta kompen-
sacija sumazinama proporcingai jo
kapitalo daliai, priklausanciai tokiems
akcininkams, o mokestinis $iy akci-
ninky vertinimas treciosiose $alyse $iuo
atzvilgiu néra svarbus, batinybé uztik-
rinti mokesciy kontrolés veiksminguma
negali pateisinti tokio kapitalo judéjimo
i treciasias $alis ir i$ jy apribojimo.

Darant prielaida, kad, siekiant pateisinti
kapitalo judéjimo | trecigsias Salis ar i$
ju apribojima, galima remtis mokes-
tiniy jplauky sumazéjimo prevencija, i
tokji pateisinima negalima atsizvelgti,
nes $is sumazéjimas sukelia vienodas
pasekmes visiems kolektyvinio investa-
vimo subjekto akcininkams, nesvarbu,
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ar jie yra valstybiy nariy, ar treciyjuy $aliy
rezidentai, ar jose jsisteige asmenys.

Tokiam teisés aktui neturi jtakos tai,
kad kolektyvinio investavimo subjekto
uzsienio akcininkai reziduoja ar jsisteige
valstybéje, su kuria valstybé nare, kur sis
subjektas jsisteiges, sudaré sutartj, pagal
kurig abipusiskai atskaitomi prie $altinio
i$skaiciuoti mokesciai nuo dividendy.

(zr. 72,74, 79, 82,
84, 92-97, 108, 113, 114 punktus, rezo-
liucinés dalies 2 punkta)

Kapitalo judéjimo apribojimo savoka
reikia aiskinti vienodai santykiuose
tarp valstybiy nariy bei treciyjy saliy
ir santykiuose tarp valstybiy nariy. I$
tiesy, net jeigu kapitalo judéjimo libe-
ralizavimas su treciosiomis S$alimis i$
tikryjy gali turéti kity tiksly nei jgyven-
dinti vidaus rinka, pavyzdziui, uztikrinti
bendros Bendrijos valiutos patikimuma
pasaulio finansy rinkose ir islaikyti
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pasaulinio lygio finansy centrus valsty-
bése narése, kai laisvo kapitalo judéjimo
principas EB 56 straipsnio 1 dalimi buvo
iSpléstas kapitalo judéjimui tarp treciyju
$aliy ir valstybiy nariy, valstybés narés
nusprendé tame paciame straipsnyje ir
tokia pacia formuluote §j principa jtvir-
tinti kapitalo judéjimui Bendrijos viduje
ir kapitalo judéjimui, susijusiam su
santykiais su treciosiomis $alimis.

Vis délto kapitalo judéjimas j treciasias
galis ar i$ jy vyksta teisiniame kontekste,
kuris skiriasi nuo kapitalo judéjimo
Bendrijos viduje teisinio konteksto, nes
dél tarp Europos Sajungos valstybiy
nariy egzistuojancio teisinio integra-
vimosi lygio, ypa¢ dél egzistuojanciy
Bendrijos teisés akty, kuriais siekiama,
kad nacionalinés mokesciy institucijos
bendradarbiauty, ekonominei veiklai
su Bendrijos masto uzsienio elementais
valstybés narés taikomas apmokesti-
nimas ne visada yra panasus j ta, kuris
taikomas ekonominei veiklai, susiju-
siai su santykiais tarp valstybiy nariy ir
treCiyjy Saliy. Taip pat negalima atmesti
to, kad valstybé naré gali jrodyti, jog
kapitalo judéjimo | trecigsias Salis ar i$
ju apribojimas pateisinamas pagrindu,
nurodytu  tokiomis  aplinkybémis,
kuriomis 8is pagrindas negaléty pagristai
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pateisinti kapitalo judéjimo tarp vals-
tybiy nariy apribojimo.

(zr. 87-90 punktus)

I EB 57 straipsnio 1 dalies taikymo
sritj kaip kapitalo judéjimo apribo-
jimas, apimantis tiesiogines investicijas,
patenka apribojimas, jeigu jis susijes

su bet kokiomis investicijomis, kurias
atlieka fiziniai ar juridiniai asmenys ir
kurios padeda uzmegzti ar palaikyti ilga-
laikius ir tiesioginius santykius tarp lésas
suteikianc¢iy asmeny ir jmones, i kuria
investuojamos lésos, turint tiksla vykdyti
ekonomine veikla.

(zr. 102 punkta,
rezoliucinés dalies 3 punkta)
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