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GENERALINES ADVOKATES

JULIANE KOKOTT ISVADA,
pateikta 2005 m. rugséjo 8 d.!

I — Ivadas

1. Ka apima sgvoka ,investicinio fondo
valdymas“? Toks yra pra§yma priimti preju-
dicinj sprendima pateikusio teismo VAT and
Duties Tribunal, Londonas, pagrindinis klau-
simas. Pagal Sestgja PVM direktyva
77/388/EEB (toliau — Sestoji direktyva)?
bitent su investiciniy fondy valdymu susijusi
veikla neapmokestinama pridétinés vertés
mokesciu (toliau — PVM). Pagrindinés bylos
Salys — Abbey National's VAT group investi-
ciniai fondai ir investicinés bendrovés —
siekia, kad nuo mokeséio taip pat biity
atleistos atitinkamos paslaugos, kurias teikti
jie igaliojo tre¢iuosius asmenis.

1 — Originalo kalba: vokietiy.

2 — 1977 m. %eguiés 17 d. Sestoji Tarybos direktyva 77/388/EEB
deét valstybiy nariy apyvartos mokes¢iy jstatymo derinimo —
Bendra pridétinés vertés mokesgio sistema: vienodas vertinimo
pagrindas (OL L 145, p. 1).
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2. Todél reikia i$nagrinéti, ar, aiSkinant PVM
reglamentuojandias nuostatas, bitina atsi-
Zvelgti | 1985 m. gruodzio 20 d. Tarybos
direktyva 85/611/EEB dél jstatymy ir kity
teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investa-
vimo | perleidziamus vertybinius popierius
subjektais (KIAVPS)3, derinimo. Direkty-
va 85/611 suderina nacionalines nuostatas
dél tam tikry investiciniy fondy ir ypad
pateikia fondo valdymo apibrézima.

3. Be to, Direktyva 85/611 numato keleta
struktariniy reikalavimy, keliamy KIAVPS,
kurie svarbiis norint suprasti tokiy kapitalo
investavimo priemoniy funkcijas ir veikimo
biidg. Direktyva 85/611 i§ principo numato
dvi KIAVPS formas. Pirmoji — tai pagal
sutaréiy teise jsteigti ir neturintys juridinio
asmens statuso specialiis (investiciniai fon-

3 — OL L 375, p. 3, paskutinj kartg i§ dalies pakeista 2004 m.
balandZio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2004/39/EB (OL L 145, p. 1).
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dai). Jungtinéje Karalystéje sie fondai daznai
turi unit trust teisinj statusa . Antroji ~ tai
investicinés bendrovés, kurios buvo jsteigtos
pagal jmoniy teisés aktus kaip juridiniai
asmenys.

4. Kadangi investicinis fondas juridinio as-
mens statuso neturi, jis privalo turéti valdy-
mo jmone, kuri vykdo jo veikly. Tadiau
investicinés bendroves, veikiancios kaip juri-
diniai asmenys, neprivalo turéti atskiros
valdymo jmonés ir gali pacios atlikti valdymo
funkcija. Vis délto pagal Jungtinés Karalystés
teisés aktus jos turi authorised corporate
director (ACD). Dazniausiai bendroves vykdo
$ia funkcijg ir savo struktiwa yra panasios j
investicinj fondg su valdymo jmone.

5. Svarbiausia fondy valdymo funkcija - tai
investavimo politikos nustatymas, jskaitant
sprendimy deél konkreciy vertybiniy popieriy
pitkimo ir pardavimo priémima. Be to,

4 — Jei toliau bus bendrai kalhama apic investicinius fondus, tas
apima ir wmt trusts forma jsteigtus fondus.

valdymo jmoneé turi atlikti ir buhalterinés
apskaitos bei sgskaity faktary isradymo
funkcijas. Pradyme priimti prejudicinj spren-
dima pateikiamas klausimas, ar pastarosios
veiklos sritys, kuriy vykdymas perduodamas
tretiesiems asmenims, gali buti atleidziamos
nuo mokes¢io ir laikomos su investicinio
fondo ar investicinés bendrovés valdymu
susijusia veikla.

6. Kitas klausimas susijes su depozitoriumo
veikios kvalifikavimu. Tiek investiciniy fon-
dy, tiek ir investiciniy bendroviy ® turtas turi
buti patikétas saugoti tretiesiems asmenims.
Unit trust atveju depozitoriumo funkcija
atlieka patikétinis (,trustee”). Depozitoriumo
funkcijg praktiskai dazniausiai atlieka bankai.
Depozitoriumas vykdo valdymo bendrovés
uzsakymus. Be to, jis turi tam tikry kontrolés
ir dalyvavimo jgaliojimy. Ypa¢ jis privalo
kontroliuoti, kad tkinés operacijos su depo-
zitoriume saugomu turtu baty tinkamai
registruojamos. Dél depozitoriumo paslaugy
taip pat kyla klausimas, ar jo paslaugos gali
bati laikomos investicinio fondo valdymu,
kuris neapmokestinamas PVM.

5 — Investicinems bendrovems, kurios kotiruojamos birioje, tai-
komos tam tikros 3ios prievolés isimtys.
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II — Teisinis pagrindas 3.

A — Bendrijos teisé

7. Pagal Sestosios direktyvos 13 straipsnio
B skirsnj:

svalstybés narés atleidzia nuo mokescio
toliau nurodyta veikla taikydamos salygas,
kurias jos turi nustatyti siekdamos uztikrinti,
kad atleidimas nuo mokescio buty teisingas
ir sgZiningas ir kad buaty uZkirstas kelias
galimam mokes¢iy vengimui, i$sisukinéjimui
ar piktnaudziavimui:

d) Siuos sandorius:

1-4032

sandorius, jskaitant derybas, dél
indeéliy ir einamyjy saskaity, mokeé-
jimy, pervedimy, skoly, ¢ekiy ir kity
apyvart¢iy dokumenty, bet i$skyrus
skoly isieskojima ir faktoringa;

sandorius, jskaitant derybas, bet
i$skyrus saugojima ir valdyma, susi-
jusius su akcijomis, turto dalimis
bendrovése ar asociacijose, jmoniy
obligacijomis ir kitais vertybiniais
popieriais, i§skyrus:

— dokumentus, nustatanc¢ius nuo-
savybés teise | prekes,

— 5 straipsnio 3 dalyje nurodytas
teises ar vertybinius popierius;

specialiy investiciniy fondy, kaip
juos apibrézia valstybés narés, val-
dyma;
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8. Direktyvos 85/611° 1 straipsnio 2 ir
3 dalyse numatytas toks investiciniy fondy
apibrézimas:

2. Sioje direklyvoje ir vadovaujantis
2 straipsniu KIAVPS (kolektyvinio investavi-
mo | perleidziamus verlybinius popierius
subjektai) laikomi subjektai:

—  kuriy vienintelis tikslas yra pritraukto i§
visuomeneés kapitalo kolektyvinis inves-
tavimas | perleidziamus vertybinius po-
pierius ir kurie veikia vadovaudamiesi
rizikos skaidymo principu, ir

— kuriy investiciniai vienetai savininky
pageidavimu yra tiesiogiai ar netiesiogiai
atperkami ar i$perkami uz ty subjekty
turta. Veiksmai, kurig imasi KIAVPS,
sickdamas uztikrinti, kad jo investiciniy

6 ~ Bylai reikiminga 1 straipsmio redakaija buvo jvesta Direktyva
2001/108/EB (O1. 1. 41, p. 35)

vienety birzos verté labai nesiskirty nuo
jo grynojo turto vertés, laikomi lygia-
verciais tokiam atpirkimui ar i§pirkimui.

3. Tokie subjektai gali bati steigiami remian-
tis teisés aktais arba pagal sutarciy teise (kaip
bendrieji investiciniai fondai, valdomi valdy-
mo jmoniy), arba pagal patikéjimo teisg (kaip
patikéjimo fondai), arba pagal jstatus (kaip
investicinés bendroveés).

Sioje direktyvoje ,bendrieji investiciniai fon-
dai” taip pat apima patikéjimo fondus.”

9. Direktyvos 85/611 4 straipsnis nustato,
kokiomis salygomis valstybiy nariy instituci-
jos gali i§duoti leidimus uZsiimti KIAVPS
veikla. Ypa¢ nuostatos 2 dalyje numatyta, kad
bendrasis investicinis fondas, jsteigtas pagal
sutarciy teise, privalo turéti valdymo jmone
ir atskirg depozitoriuma. Investiciné bendro-
vé privalo turéti tik depozitoriuma.

10. Direktyvos 85/611 5 straipsnio 2 dalies
antroji pastraipa nurodo S$ios direktyvos
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II prieda’, kuriame yra funkcijy, kurias
apima bendryjy investiciniy fondy ir investi-
ciniy bendrovig valdymo veikla, toks ne-
baigtinis saraas:

»Kolektyvinio investicijy portfelio valdymo
funkcijos:

— Investicijy valdymas

—  Administravimas:

a)

b)

<)

teisinés ir fondy valdymo apskaitos
paslaugos;

klienty uzklausos;

vertinimas ir kainos nustatymas
(jskaitant mokestines pajamas);

7 — Bylai reikiminga 5 straipsnio redakcija buvo jvesta Direktyva
2001/107/EB (OL L 41, p. 20), kaip ir II priedas, | kur} &a
atsizvelgiama,

I1-4034

d) stebéjimas, ar laikomasi reikala-
vimuy;

e) investiciniy vienety registro tvarky-
mas;

f) pajamy paskirstymas;

g) investiciniy vienety emisija ir i§pir-
kimas;

h) sutaréiy sudarymas (jskaitant serti-
fikaty i$siuntimg);

i) jrasy laikymas.

— Prekiavimas.”

11. Pagal Direktyvos 85/611 5g straipsni
valstybés narés, esant tam tikroms salygoms,
gali leisti valdymo jmonéms vienos ar keliy



ABBEY NATIONAL

savo funkcijy vykdyma perduoti tretiesiems
asmenims. Ypa¢ butina uztikrinti, kad dél
tokio funkcijy perdavimo nenukentéty val-
dymo jmonés kontrolé ir tinkamas jos
funkcijy vykdymas.

12. Pagal Direktyvos 85/611 7 straipsnio
1 dalj investicinio fondo turtas turi bati
patikétas saugoti depozitoriumui. Depozito-
riumo pareigos konkreé¢iai nustatytos
7 straipsnio 3 dalyje:

»Be to, depozitoriumas privalo:

a) uztikrinti, kad investiciniy vienety pa-
rdavimas, ileidimas, atpirkimas, iépir-
kimas ir panaikinimas, atliekamas
patikéjimo fondo vardu arba valdymo
jmonés, yra vykdomas pagal teisés aktus
ir fondo taisykles;

b)  uitikrinti, kad investiciniy vienety verté
buty apskai¢iuojama pagal teisés aktus
ir fondo taisykles;

¢) vykdyti valdymo jmonés nurodymus,
jeigu Sie neprieStarauja teisés aktams ar
fondo taisykléms;

d)  uztikrinti, kad sandoriuose, susijusiuose
su patikéjimo fondo turtu, kiekviena
fondui priklausanti suma baty jam
pervedama per nustatyt laikotarpj;

e) uztikrinti, kad patikéjimo fondo paja-
mos buty panaudojamos pagal teisés
aktus ir fondo taisykles.”

13. Pagal Direktyvos 85/611 9 straipsnj de-
pozitoriumas dél nepateisinamo savo prie-
voliy nevykdymo atsako pagal valstybés,
kurioje yra jsikarusi valdymo jmones regist-
ruota buveing, nacionaline teise.

14. Panadius reikalavimus, kokie yra numa-
tytieji 7 ir 9 straipsniuose, investicinés
bendrovés depozitoriumui nustato Direkty-
vos 85/611 14 ir 16 straipsniai.

15. Pagal Direktyvos 85/611 10 straipsnj val-
dymo bendrovés ir depozitoriumo funkcijy
negali vykdyti viena ir ta pati bendrové.
Investicinéms bendrovéms ir jy depozitoriu-
mui atitinkamai galioja 17 straipsnis.

I-4035
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B — Nacionaliné teisé

16. Sestojoje direktyvoje numatytas investi-
ciniy fondy ir investiciniy bendroviy valdy-
mo atleidimas nuo mokes¢io Jungtinéje
Karalystéje buvo jgyvendintas 1994 m. Pri-
détinés vertés mokeséio jstatymo (Value
Added Tax Act 1994) 9 priedo 5 grupés 9
ir 10 punktais. Si nuostata taikoma fondams
authorised unit trusts (investiciniams fon-
dams pagal patikéjimo teise) arba trust based
schemes (bendriesiems investiciniams fon-
dams) (9 punktas) ir bendrovéms Open-
Ended Investment Companies (OEIC, inves-
ticinéms bendrovéms) (10 punktas).

17. 1 1994 m. Pridétinés vertés mokescio
jstatymo nuostatas, apibréziandias $iuos su-
bjektus, atsizvelgta 2000 m. Finansiniy pa-
slaugy ir rinky jstatymo 236 ir 237 skirsniuo-
se (Financial Services and Markets Act 2000,
toliau — FSMA). FSMA | nacionaling teisg
perkelia Direktyva 85/611. Kitas nuostatas
pateikia Collective Investment Schemes
Sourcebook of the Financial Services Autho-
rity (tolian — CIS Sourcebook). Galiausiai
egzistuoja specialios 2001 m. Atviro tipo
investicinéms bendrovéms taikomos taisy-
klés (Open-Ended Investment Companies
Regulations 2001, toliau — OEIC-Regula-
tions).

18. CIS Sourcebook nustato kitas depozito-
riumy ar patikétiniy (£rustee) funkcijas,
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kurios papildo direktyvoje numatytas parei-
gas. Siy nuostaty pagrindinis tikslas —
saugoti vartotojy ir investuotojy interesus.
Praymg priimti prejudicinj sprendima pa-
teikes teismas vardija tokias funkcijas:

1) pagal susitarima su valdytoju patikétinis
gali leisti atlikti nedidelius prospekty pakei-
timus (jskaitant pakeitimus, susijusius su
investicijy tikslais);

2) gaves valdytojo nurodymus jis privalo
pagal minétus nurodymus i§leisti investici-
nius vienetus;

3) jis turi prane$ti valdytojui apie savo
abejones ir nesutikti su investiciniy vienety
iSleidimu arba panaikinimu, jei, jo manymu,
i§leidimas arba panaikinimas paZeidZia emi-
sijos apribojima ir neatitinka investuotojy
interesuy;

4) esant ypatingoms aplinkybéms jis gali
jgalioti valdytoja arba jam nurodyti nutraukti
investiciniy vienety i$leidima, panaikinima,
pardavimg ar i§pirkimg;
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5) budamas pagristai ropestingas jis turi
nuspresti, ar atlygis ne grynaisiais pinigais
uz investiciniy vienety isleidima galéty
pakenkti esamiems ir potencialiems investi-
ciniy vienety savininkams;

6) jis gali paskelbti, kad investuotojo turimi
investiciniai vienetai yra panaikinti, jei $is
valdytojui ar patikétiniui nemoka savo jsi-
skolinimuy;

7) jis privalo tvarkyti investiciniy vienety
savininky registrg;

8) jis gali susaukti invesiuotojy susirinkimg;

9) privaloma i$klausyti jo nuomoneés apie tai,
kokios rinkos uz ES riby yra tinkamos
investicijoms;

10) jis turi pritarti fondo valdytojo pasiily-
toms stock lending transactions salygoms ir
pasirapinti, kad prie§ jas pasiradant buty
suteiktos atitinkamos papildomos garantijos;

11) jis turi pritarti nebirziniy i$vestiniy
sandoriy salygoms;

12) jis gali valdytojui leisti naudotis teisémis,
susijusiomis su tam tikra patikéjimo investi-
ciniy fondy investicija (pvz., teise pasiradyti
uz naujai isleidziamas akcijas), jei kitu atveju
naudojimasis teisémis pazeisty turimy inves-
ticiniy vienety kiekio apribojimus.

13) po konsultacijos su valdytoju jis gali
nuspresti, ar pasinaudoti balso teise, susijusia
su investiciniu turtu, kurj sudaro kity kolek-
tyvinio investavimo programy investiciniai
vienetai, valdomi valdytejo arba jo akcininky
ar kitaip, arba patikéjimo investicinio fondo
investiciniai vienetai, kurie yra feeder fund
investicinio turto dalis, valdoma valdytojo,
valdytojo akcininko ar kitaip;

14) biadamas pagrjstai rapestingas jis privalo
uztikrinti, kad valdytojas nustatydamas dilu-
tion levies ir stamp duty reserve tax sumas
atsizvelgty | visus esminius punktus;
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15) remdamasis valdytojo nurodymu jis gali
skolintis reikalingas lésas fondo reikméms;

16) jis turi imtis tinkamy priemoniy, kad
uztikrinty, jog investiciniy vienety kainoms
nustatyti tinkamai naudojami reikiamos pro-
cediros ir metodai ir saugomas pakankamas
dokumentacijos kiekis;

17) i8kilus interesy konflikio grésmei pre-
kiaujant fondo nuosavybe, jis privalo i$rinkti
ir patvirtinti nepriklausomg vertintojg;

18) gaves valdytojo pradyma, jis gali patvir-
tinti kita keitimo kursa nuosavybei jvertinti
negu nurodytasis CIS Sourcebook, jei kitaip
nuosavybé biity vertinama kita valiuta ir
kitais nuosavybés vertinimo metodais;

19) pagal susitarimg su valdytoju jis gali
nuspresti, kad nereikia atlikti kasmetinio
pajamy skirstymo, jei, jo manymu, vidutiné
priskirtoji verté biity mazesné kaip 10 GBP;

20) atsizvelgdamas | teisés aktus, taikomus
patikéjimo santykiams, jis turi nuspresti, ar i§
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investicinio turto atliekami mokéjimai susije
su paskoly palikanomis ir i8laidomis, ar
investicinio turto mokes¢iai bus mokami ir
mokeéjimai vykdomi i§ kapitalo ar pajamy
saskaitos;

21) jei patikéjimo investicinis fondas turi ne
vieng ra§j investiciniy vienety, ir jei investi-
ciniy vienety savininkai reikalauja, kad vie-
nos rasies investiciniai vienetai bty pakeisti
kita, investiciniy vienety savininkui i§leidZia-
my naujos rdsies investiciniy vienety tin-
kama skai¢iy nustato valdytojas; ta¢iau prie§
tai jis privalo pasikonsultuoti su patikétiniu;

22) jei investiciniy vienety savininkas reika-
lawja i8pirkti arba panaikinti investicinius
vienetus, valdytojas gali duoti nurodyma
panaikinti tam tikrus investicinius vienetus,
0 u’ juos atlyginti fondo turto dalimi,
nemokant uZ juos grynyjy pinigy. Tokiais
atvejais dél perduodamo investicinio turto
parinkimo valdytojas privalo pasitarti su
patikétiniu;

23) patikétinis gali pareikalauti valdytojo
parduoti (arba nupirkti) nuosavybe, jei val-
dytojas, pirkdamas arba parduodamas tam
tikra nuosavybe, vir§ijo savo jgaliojimus,
numatytus CIS Sourcebook, arba jei depozi-
toriumo susitarimai dél nuosavybés sertifi-
katy yra netinkami;
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24) siekiant ivengti nesusipratimy del in-
vesticiniy vienety skai¢iaus, kurj valdytojas
saugo savo ,box“®, patiketinis turi pritarti
isleisty ir panaikinty investiciniy vienetu
skaiciaus pakeitimui;

25) apie sunkius CIS Sourcebook numatyty
taisykliy paZeidimus jis privalo nedelsdamas
informuoti FSA;

26) tam tikromis aplinkybémis, rastu patei-
kes paaiskinima, jis turi teise atleisti valdy-
toja, pvz., jei valdytojas likviduojamas arba
teismas paskiria jam likvidatoriy, arba ,jei
patikétinis, turédamas svarbiy priezaséiy
manyti, kad investuotojy interesy labui
pageidautina valdytojg pakeisti, savo nuomo-
ne isdésto rastu”. Atleidus valdytoja, patike-
tinis turi paskirti naujg valdytoja.

27) jis turi pritarti, jei valdytojas pageidauja
atsistatydinti kito valdytojo labui.

8 — ,Box" - tai mvestiunto fondo investiciniai vienetar, kuriuos
turl pati $io fondo valdymo jmoné.

19. Investicinés bendrovés depozitoriumui
(»depositary”) CIS Sourcebook i§ esmés nu-
matytos tos pacios pareigos, tik kontrolé ir
dalyvavimas ¢ia numatomi ACD veiksmams.
Be to, nevykdomos visos su units isleidimu
susijusios funkcijos.

II1 — Bylos aplinkybés ir prejudiciniai
Klausimai

20. Abbey National plc (Abbey National),
ieskové pagrindinéje byloje dél apmokestini-
mo pridétinés vertés mokes¢iu, kartu su
keliomis savo dukterinémis jmonémis sudaro
grupe Abbey National's VAT Group. Sios
grupés nariai: Abbey National Unit Trust
Managers Limited (ANUTM), Scoitish Mu-
tual Investinent Managers Limited (SMIM),
Abbey National Asset Managers Limited
(ANAM) iv Inscape Investments Limited
(Inscape). Sios bendroves yra KIAVPS valdy-
tojos.

21. Siy KIAVPS patiketiniai (depozitoriu-
mai) — tai Clydesdale Bank plc (CB), Citicorp
Trustee Company Limited (CTCL) ir HSBC
Bank plc (HSBC). Ui savo paslaugas jie
pateikia bendros patikétinio mokescio sas-
kaitg faktara ir prideda PVM. | §j mokestj
nejskaic¢iuojamas mokestis uz saugotojo
(»custodian®) vykdoma saugojimo funkcijg.
Uz $ig paslaugg CB ir HSBC numato atskira
mokestj. Pats CTCL 8ios funkcijos neatlieka,
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o saugojimg patiki treCiajam asmeniui —
bankui-saugotojui (,custodian“). Abbey Na-
tional prieStarauja dél patikétinio mokeséio
apmokestinimo PVM teigdama, kad patike-
tinio veikla atleidZiama nuo $io mokeséio
pagal Sestosios direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 6 papunktj.

22. Inscape Investment Fund, atviro tipo
investiciné bendrové, kurios ACD funkcijas
atlieka Inscape, taip pat prie$tarauja dél jos
depozitoriumo CTCL paslaugy apmokestini-
mo PVM. Ir Siuo atveju ginto dalykas néra
saugojimo funkcijos siaurgja prasme, kurias
vykdo ne pats CTCL, bet kuriy vykdyma jis
perdavé globaliai dirbanéiam bankui-saugo-
tojui (,global sub-custodian®). Sis globaliai
dirbantis bankas-saugotojas tiesiai i§ Inscape
uZ savo paslaugas gauna atskira atlyginima.

23. Be to, Inscape bankui Bank of New York
Europe Limited (BNYE), o véliau Bank of
New York (BNY) perdavé ir keleta funkcijy,
kuriy vykdyma jai, kaip valdymo jmonei,
numato jstatymai. BNYE ir BNY | pateikia-
mas saskaitas Inscape jirauké ir PVM. Abbey
National gindija ir tai,

24. Pagal tarp Inscape ir BNYE pasiradyta
sutartj pastarasis turéjo perimti, pirma, fondo
buhalterinés apskaitos funkcijg, taigi apskai-
Ciuoti investiciniy vienety aktualia verte,
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paskirstytinus dividendus ir pelningumas, taip
pat pildyti buhalterijos knygas, parengti
duomenis periodigkai skelbiamoms ataskai-
toms ir vykdyti atsiskaitomybe, rengti mo-
kes¢iy dokumentus ir teikti deklaracijas
statistikos tarnybai ir Anglijos bankui. Antra,
BNYE jsipareigojo teikti daugelj kity paslau-
gy, pavyzdziui, sukurti ir vertinti jam paval-
dzius fondus, derinti ir valdyti fondo saskai-
tas ir mokéjimus, taip pat vertinti valdymo
sanaudas, kurias kaip dilution levy apmoka
pasitraukiantys ir nauji investuotojai.

25. Teisinj gin¢a nagrinéjes VAT and Duties
Tribunal, Londonas, 2004 m. kovo 29 d.
nutartimi nusprendé pagal EB 234 straipsnj
pateikti Teisingumo Teismui §iuos prejudi-
cinius klausimus:

1. Ar Seitosios PYM direktyvos 13 straips-
nio B skirsnio d punkto 6 papunktyje
nurodytas ,specialiy investiciniy fondy,
kaip juos apibrézia valstybés narés,
valdymo* atleidimas nuo mokes¢io rei$-
kia, kad wvalstybés narés turi teise
nustatyti, kokig veikla apima specialiy
investiciniy fondy ,valdymas”, bei nus-
tatyti, kurie specialiis investiciniai fon-
dai gali pasinaudoti atleidimu nuo
mokeséio?
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2. Jeigu atsakymas j pirmajj klausima yra
neigiamas ir Sestosios PVM direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 pa-
punktyje nurodyta savoka ,valdymas"
Bendrijos teiséje turi savarankiska reiks-
me, ar, atsizvelgiant | Direktyva 85/611
<...>, depozitoriumui arba patikétiniui
remiantis Direktyvos (85/611) 7 ir
14 straipsniais, nacionalinés teisés nuo-
statomis ir su fondais susijusiomis
taisyklémis uz paslaugas sumokeétos
sumos laikomos ,specialiy fondy valdy-
mo" paslaugomis, nue mokescio atleis-
tomis pagal Sestosios PVM direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 pa-
punktj?

3. Jei atsakymas | pirmgjj klausimg yra
neigiamas ir savoka ,valdymas” Bendri-
jos teiséje turi savarankiska reiksme, ar
Sestosios PVM direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 6 papunktyje nu-
matytas ,specialiy fondy valdymo" at-
leidimas nuo mokes¢io taikomas
treciyjy asmeny - valdytojo suteiktoms
administracinio fondy valdymo pa-
slaugoms?"

26. Vykstant procesui Teisingumo Teisme
savo pastabas pateilé Abbey National, Jung-

tinés Karalystés vyriausybé, Liuksemburgo
vyriausybé ir Komisija. Jy argumentai pri-
reikus bus pateikti vertinimo kontekste.

IV — Vertinimas

A — Pradinés pastabos dél Sestosios direkty-
vos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 pa-
punkéio taikymo investicingms bendrovénis

27. Investicinis fondas jungia daugybés in-
vestuotojy pinigus ir investuoja juos ne tik j
jvairiausio tipo vertybinius popierius, bet ir |
kitus objektus, kaip antai nekilnojamgjj turtg
ar prekes. Toks vertybiniy popieriy pirkimas,
palyginti su tiesioginiu, investuotojams yra
naudingas tuo, kad pladiau i$skaidoma rizika
ir kad investicijy objektai parenkami aukstos
kvalifikacijos specialisty. Zinoma, paslaugos,
teikiamos tokiu pavidalu investuojant kapi-
talg, turi atitinkama kaing.

28. Atlyginimas uZ investicinio fondo val-
dyma PVM neapmokestinamas. Tuo sie-
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kiama sudaryti palankesnes salygas $ia inves-
ticijy forma pasinaudoti smulkiesiems inves-
tuotojams ®, Kadangi jy turimas kapitalas
nedidelis, bitent jie gali tik ribotai pasinau-
doti galimybe savo kapitala tiesiogiai inves-
tuoti | platy vertybiniy popieriy spekira, Be
to, jiems daZniausiai traksta ziniy, reikalingy
vertybiniams popieriams palyginti ir atsi-
rinkti.

29. Atleidimas nuo mokes¢io padeda i$veng-
ti konkurencijos ikraipymy tarp investiciniy
fondy, kurivos valdo tretieji asmenys, ir
investiciniy bendroviy, kurios pacios vykdo
savo valdymg *°. Kadangi investiciniai fondai
neturi juridinio asmens statuso, jie negali
saves valdyti patys ir yra priversti naudotis
treCiyjy asmeny — valdymo jmonés — pa-
slaugomis. Valdymo jmonés investiciniam
fondui teikiamos paslaugos pagal bendrasias
taisykles yra apmokestinamos. Tadiau inves-
ticinés bendrovés, kuri pati save valdo,
valdymo veikla paprastai néra apmokesti-
nama Seitosios direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 6 papunkéio prasme,
nes valdymo veiklos atZvilgiu néra paslaugy
teikimo santykio tarp dviejy savarankigky
apmokestinamyjy asmeny. Netaikant atlei-
dimo nuo mokescio pagal 6 papunktj, inves-
ticiniai fondai, valdomi treciyjy asmeny,
patirty papildomy i8laidy ir todél, palyginti

9 — Zr. 2004 m. geguzés 18 d. generalinio advokato Poiares
Maduro i$vada, pateikta byloje BBL (C-8/03, Rink. p. I-10157,
26 punkty).
10 — Generalinio advokato Poiares Maduro ivada, pateikta byloje
BBL {nurodyta 9 i3naoje, 26 punktas).
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su investicinémis bendrovémis, kurios pacios
vykdo savo valdyma, fondy padétis baty
nepalankesné.

30. Sestosios direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 6 papunkéio formuluo-
tés tekste nurodomas tik specialiy investici-
niy fondy valdymas (,special investment
funds"), o pacios save valdancios investicinés
bendrovés neminimos.

31. Todél kyla klausimas, ar $ioms bendro-
véms i§ viso galima taikyti $ia nuostats, kai
jos valdymo funkcija perduoda tretiesiems
asmenims. Jei, remdamiesi formuluotés teks-
tu, atsakytume neigiamai, tada nagrinéjamu
atveju Abbey National galéty remtis nuo
mokesc¢io atleidzianc¢ia nuostata tik umit
trusts ativilgiu !, bet ne Inscape Investment
Fund teikiamy paslaugy atZvilgiu, nes §i yra
investiciné bendrove.

32. Vis délto iSnagrinéjus atidZiau darytina
i#vada, kad Sestosios direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 6 papunktis netaikomas
tik tada, kai investiciné bendrové tikrai pati
save valdo. Tadiau jei investiciné bendrové
valdymo paslaugas perka i§ treciyjy asmeny,
jos padétis yra tokia pati, kaip ir pagal

11 — Pagal Direktyvos 85/611 1 straipsnio 3 dali unit trusts
prilyginami investiciniams fondams, jsteigtiems pagal sutar-
iy teise.
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sutarCiy teise jsteigty investiciniy fondy,
todél, siekiant sudaryti vienodas konkurenci-
jos salygas, ji turéty naudotis tokiomis pat
mokes¢iy lengvatomis %

33. Jei darysime prielaida, kad tretiesiems
asmenims perduotos valdymo paslaugos
apskritai patenka tarp atleidimo nuo mokes-
¢io salygy Sestosios direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 6 papunkéio prasme,
tokiu atveju néra skirtumo, ar §ias paslaugas
tretiesiems asmenims teikti perdavé savo
valdyma pati vykdanti investiciné bendrove,
ar investicinio fondo valdymo jmoné. Jei
tokiomis aplinkybémis investiciniams fon-
dams netaikomi detalesni apribojimai, tada
argumentai atitinkamai galioja ir investici-
néms bendrovéms.

B — Dél pirmojo prejudicinio klausimo

34. Savo pirmuoju prejudiciniu klausimu
VAT and Duties Tribunal klausia, ar specialiy
investiciniy fondy valdymo terminas Seito-
sios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio
d punkto 6 papunk¢io prasme turi Bendrijos
teiséje savarankiska reikime, kurios turinio
negalima keisti nacionalinés teisés aktais.

12 — Dél Belgijos sociétés d'investissement a capital variable
(toliau — SICAV) taip pat ir. generalinio advokato Poiares
Maduro i$vados byloje BBL (nurodyty 9 i$nasoje) 8 punkty.

35. Tik vienintelé Jungtiné Karalysté teigia,
kad $i nuostata valstybéms naréms numato

ne tik teise apibrézti, kas laikytina investici-

niais fondais, bet ir jy teisg apibrézti specialiy
investiciniy fondy ,valdymo” sgvoka. Kity
suinteresuotyjy $aliy manymu, ,valdymas*
yra Bendrijos teisés terminas.

36. Pagal nusistovéjusia teismy praktika
Sestosios direktyvos 13 straipsnyje numatyti
atleidimo nuo mokescio atvejai yra savaran-
kiskos Bendrijos teisés savokos ir todél turi
biiti apibréztos Bendrijos teiséje '>. Vis délto
tai netaikoma tada, kai Taryba direktyvoje
valstybéms naréms butent suteikia teise
apibrézti kai kurias atleidimo nuo mokescio
nuostatos savokas'*. Nagrinéjamu atveju
néra visiSkai aiSku, kuriuos atleidimo nuo
mokescio salygy elementus, numatytus Ses-
tosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio
d punkto 6 papunktyje, Taryba leidiia
apibrézti valstybéms naréms.

37. Jungtinés Karalystés isaiSkinima buaty
galima i§ dalies pagrjsti nuostatos formuluote
angly kalba: ,management of special invest-

13 — 1989 m. birzelio 15 d. Sprendimas Stichting Uitvéring
Financiéle Acties (348/87, Rink. p. 1737, 13 punktas);
2000 m. rugséjo 12 d. Sprendimas Komisija pries Airijg
(C-358/97, Rink. p. 1-6301, punktas 51} ir 2005 m. kovo 3 d.
Sprendimas Fonden Marselisborg Lystbadehavn (C-428/02,
Rink. p. I-1527, 27 punktas).

14 — 1996 m. kovo 28 d. Sprendimas Gemeente Emmen (C-468/93,
Rink. p. 1-1721, 24 punktas).
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ment funds as defined by Member States”.
Cituota formuluoté, pana$iai kaip ir formu-
luoté olandy kalba *%, gali biiti suprasta taip,
kad ,as defined” taikomas ne tik special
investment funds, bet ir visai formuluotei
management of special investment fitnds.

38. Tacdiau tokio Jungtinés Karalystés i$aiski-
nimo negalima pagristi formuluotémis kito-
mis kalbomis ‘6. Prie$ingai, i$ jy tampa aidku,
kad valstybés narés turi teise iSaigkinti tik
investiciniy fondy sgvoka, nors dabar $ig
teise naujai reglamentuoja Direktyva 85/611.

39. Jei to paties teisés akto formuluotés
skirtingomis kalbomis skiriasi arba jei del
kalbos atsiranda galimybé aiskinti skirtingai,
tada, remiantis nusistovéjusia teismo prakti-
ka, gincijama nuostata turi bati ai$kinama

15 — ,Het beheer van gemeenschappelijke beleggingsfondsen , als
omschreven door de Lid-Staten.”

16 — PavyzdZiui, pateikiamos 3ios formuluotés:
ES: la gestion de fondos comunes de inversion definidos
como tales por los Estados miembros,
DK: forvaltning af i ingsfor
er fastsat af medlemsstaterne,
DE: die Verwaltung von durch die Mitgliedstaaten als solche
definierten Sondervermégen durch Kapitalanlagegesellschaf-
ten,
FR: Ia gestion de fonds communs de placement tels qu'ils
sont définis par les Ltats membres,
IT: la gestione di fondi comuni d'investimento quali sono
definiti dagli Stati membri.

ledes som disse
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atsizvelgiant i tos srities nuostaty, kurioms ji
priskirta, konteksta ir tiksla '7,

40. Sestosios direktyvos tikslas — suderinti
nacionalinius teisés aktus, reglamentuojan-
¢ius PVM. Siekiant i§vengti konkurencijos
iskraipymy, ypa¢ reikia uZztikrinti, kad visoje
Bendrijoje galioty vienodos atleidimo nuo
mokescio sglygos. Jei atleidimo nuo mokes-
¢io atvejai bity grindZiami potencialiai
skirtingomis nacionalinés teisés savokomis,
$is tikslas baty nepasiekiamas ',

41, Priimant Se$taja PVM direktyva investi-
cinius fondus reglamentuojantys teisés aktai
dar buvo nesuderinti Direktyva 85/611, todél
investiciniy fondy sgvokos apibrézima i§im-
ties tvarka buvo prasminga palikti reglamen-
tuoti nacionalinei teisei. Sitaip batent buvo
siekiama uZtikrinti, kad atleidimo nuo mo-
kes¢io nuostata bus taikoma tik aiskiai
apibréztais atvejais — bitent investiciniy
fondy veiklai, kuriai vienoje i$ valstybiy nariy
yra i$duotas valstybinés institucijos leidimas.
Taciau investicinio fondo ,valdymo” termino
apibrézimui taikomas bendras principas,
pagal kurj atleidimo nuo mokescio salygy
sgvokos yra Bendrijos teisés apibréziamos
savokos,

17 — 1990 m. kovo 27 d. Sprendimas Cricket St. Thomas
(C-372/88, Rink. p. 1-1345, 19 punktas); 1997 m. birZelio
5 d. Sprendimas SDC (C-2/95, Rink. p. I-3017, 22 punktas) ir
2000 m. rugséjo 14 d. Sprendimas D (C-384/98, Rink.
p. 1-6795, 16 punktas).

18 — Zx. 1999 m, vasario 25 d. Sprendima CPP (C-349/96, Rink.
p. 1-973, 15 punkty) ir sprendimg SDC (nurodyta 17 iSnafoje,
52 punkta).
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42. Jungtinés Karalystés vyriausybé moty-
vuoja tuo, kad, atsizvelgiant | nacionaliniy
taisykliy, reglamentuojanéiy investicinius
fondus, struktirg, jiems taip pat gali bati
numatytos skirtingos valdymo funkcijos.
Todél su fondy, kuriems 3i nuostata numato
lengvaty, apibrézimu turéty bati susietas ir
valdymo sgvokos apibrézimas.

43. Tac¢iau $5is argumentas netinkamas.
Pirma, skirtumai tarp nacionaliniy nuostaty,
reglamentuojanciy investicinius fondus, ne-
turéty bati tokie dideli, kad Bendrijos
lygmeniu bity nejmanoma vienodai apibréz-
ti investicinio fondo valdymo savokos sie-
kiant apmokestinimo PVM. Tuo labiau kad
dabar Direktyva 85/611 daugumai investici-
niy fondy radiy yra jau nustadiusi bendras
taisykles. Antra, jei jau yra subjekty, kurie
pagal nacionaling teise laikomi investiciniais
fondais, apibrézimo skirtumy, batent tai
pabrézia batinybe bent jau pacia ,valdymo”
savoka vienodai i$aiskinti visoje Bendrijoje.

44. Todeél j pirmgjj klausimg reikia atsakyti,
kad ,valdymo” sgvoka Sestosios direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunk-
¢io prasme Bendrijos teiséje turi savarankiska

reikdme, kurios turinio valstybés narés negali
keisti '°.

C — Dél antrojo ir treciojo prejudiciniy
klausimuy

45. Antruoju ir trec¢iuoju klausimais kreipia-
masi dél Sestosios direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 6 papunktyje numatyto
»valdymo” termino i$aiskinimo ir todél juos
reikia i$nagrinéti kartu. Teisingumo Teismo
praSoma isaiskinti, ar ,valdymo” savoka
apima:

— depozitoriumo paslaugas ir

— valdymo jmonés tretiesiems asmenims
perduotg vykdyti administravimo veiklg.

19 — Tokig idvady daro ir generalinis advokatas Poiares Maduro
savo idvados, pateiktos byloje BBL (minéta 9 isnasoje),
25 punkte.
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46, Abbey National ir Liuksemburgo vyriau-
sybés manymu, abiem atvejais — tai investi-
cinio fondo valdymas, kuris atleidZziamas nuo
mokescio, nes $ios funkcijos investicinio
fondo valdymui yra ypa¢ svarbios ir néra
vien techninio pobiidzio. Siame kontekste jie
ypa¢ remiasi valdymo jmonés ir depozitoriu-
mo funkcijy apibréZimu, numatytu Direkty-
voje 85/611 ir nacionalinés teisés aktuose.

47. Jungtinés Karalystés vyriausybé ir Komi-
sija, prie§ingai, savoka ,valdymas“ suvokia
siauriau. Jis apima tik tas veiklos sritis, kurios
tiesiogiai veikia investicinio fondo aktyvus ir
pasyvus, taigi tik pacius sprendimus dél
investicijy, bet ne depozitoriumo paslaugas
ir ne atskirtas buhalterinés apskaitos ir
atskaitomybés funkcijas.

48. Nei Sestosios direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 6 papunkéio formuluoteé,
nei ypa¢ pati ,valdymo“ savoka nepateikia
jokio i$aiskinimo, kiek apimamos gin¢ijamos
paslaugos. Cia nepadeda ir analizé, kaip
~valdymas“ suprantamas bendrinéje kalboje
arba tam tikrose teisés srityse 2C.

20 — Zr. generalinio advokato Poiares Maduro iévados byloje BBL
(nurodyta 9 i§na3oje) 30 punkiq.
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49. Vis délto pirmiausia dél formuluotés vo-
kiec¢iy kalba kyla preliminarus klausimas —
ar i§ trediojo asmens gautoms paslaugoms
apskritai gali bati taikomas atleidimas nuo
mokescio. Batent $ig formuluotg galima
suprasti taip, kad nuostata dél atleidimo
nuo mokeséio taikoma tik tai valdymo
veiklai, kurig investiciné bendrové vykdo
pati.

1. Veiklai, kuria vykdo pati investicinis
bendrové, netaikomi jokie apribojimai atlei-
dimui nuo mokescio

50. Remiantis  Se$tosios  direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunk-
¢io formuluote vokiefiy kalba, atleidimas
nuo mokeséio taikomas tik specialiy investi-
ciniy fondy, kuriuos valdo kapitalo investa-
vimo bendrovés (Kapitalanlagegesellscha-
fent), valdymui. Savoka ,kapitalo investavimo
bendrové® detaliau neaiskinama ir nebesu-
tinkama nei Direktyvoje 85/611, nei kituose
Bendrijos teisés aktuose. Vokietijos jstatymy
leidéjas $ia savoka vartoja apibrézdamas
investiciniy fondy valdymo jmones !, Todél
baty galima daryti i$vada, kad atleidimas nuo
mokeséio turi su subjektu susieta elements,

21 — Zr. Investicijy jstatymo 2 straipsnio 1 dalj: ,Investiciniai
fondai — tai kapitalo investavimo bendrovés valdomi
specialieji kolektyvinio investavimo fondai pagal reikalavi-
mus, numatytus Direktyvoje 85/611/EEB, <...>" ir Investicijy
jstatymo 6 straipsnio 1 dalies pirma sakinj: ,Kapitalo
investavimo bendrovés — tai kredito jstaigos, kuriy veikla
orientuota j specialiy investiciniy fondy valdymg <...>."
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kuris i§ pat pradziy nulemia, kad pastarasis
netaikomas tretiesiems asmenims suteiktoms
valdymo paslaugoms.

51. Taciau reikia pazyméti, kad né vienoje i3
kity kalby néra tokios aiskios formuluotés,
kuri nurodyty, kad valdymg vykdo tam tikras
subjektas 2%, I3 ,valdymo* sgvokos (.manage-
ment®, ,gestion®) formuluotése kitomis kal-
bomis galétume daugiy daugiausia daryti
iSvada, kad atleidimo nuo mokeséio nuostata
taikoma tik valdymo bendrovés (,manag-
ment company“, ,société de gestion“) pa-
slaugoms.

52. Bet tai prieStarauty nusistovéjusioje Tei-
singumo Teismo praktikoje suformuluotam
poziariui dél kity atleidimo nuo mokeséio
salygy, panasiy j numatytas Sestosios direk-
tyvos 13 straipsnio B skirsnyje. Teisingumo
Teismas sutelkia démesj ties tam tikros
veiklos pobudziu,” o ne ties tuo, kas teikia
paslaugas. Teisin§umo Teismas sprendime
SDC konstatuoja **;

»Ukine operacijg, kuri pagal 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 3 ir 5 papunkéius
atleidZziama nuo mokescio, apibrézia suteikty
paslaugy pobudis, o ne jy teikéjas ar gavéjas.

22 — Zr. 39 punkte cituoty formuluote tik angly kalba ir 15 bei
16 i3nadose cituotas kitas formuluotes.

23 — Sprendimas SDC (nurodytas 17 i$nadoje, 32 punktas). Taip
pat Zr. 1993 m. spalio 27 d. Sprendimg Muys' en De Winter’s
Bouw- en Aannemingsbedrijf (C-281/91, Rink. p. 1-5405,
13 punktg) dé! Seitosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio
d punkto 1 papunkdio.

Siose nuostatose batent néra numatytas
rySys su pastaraisiais.”

53. Panadius argumentai pateikiami taip pat
sprendimuose dél draudimo sandoriy atlei-
dimo nuo mokescio pagal Sestosios direkty-
vos 13 straipsnio B skirsnio a punktg 2%,

54. Sestosios direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 6 papunktyje numatytos
atleidimo nuo mokescio salygos (neatsizvel-
giant j i$skirtine formuluote vokieciy kalba)
taip pat aiSkiai nenurodo tam tikro paslaugos
teikéjo, kaip ir 3 bei 5 papunkéiuose numa-
tytos salygos. Todél negalima netaikyti 6 pa-
punktyje numatyto atleidimo nuo mokes¢io
ginc¢ijamoms paslaugoms vien tik todél, kad
jas teiké ne pati valdymo bendrové,
o depozitoriumas ar tretysis asmuo, teikiantis
specializuotas buhalterijos ir atskaitomybés
paslaugas. Prie$ingai, nuspresti, ar jos pri-

24 — Sprendimas CCP (nurodytas 18 iinaoje, 22 punktas);
2001 m. kovo 8 d Sprendimas Skandia (C-240/99, Rink.
p. 1-1951, 41 punktas) ir 2003 m. lapkric¢io 20 d. Sprendimas
Taksatorringen (C-8/01, Rink. p. I-13711, 40 punktas). Vis
délto Teisingumo Teismas pazyméjo, kad cia nulémé tai, jog
apmokestinamasis asmuo draudéjui paslauga teikia sutarties
pagrindu, taigi draudimo bendrovés jgalioty trediyjy asmeny
paslaugoms netaikoma 3i atleidimo nuo mokesé¢io nuostata
tada, kai tarp jy ir draudéjo néra sutarties pagrindu
atsirandandiy sant{kiu. Pasialymg §j teiginj taikyti ir kitoms
atleidimo nuo mokes¢io sglygoms (pateikta 1996 m. liepos
4 d. generalinio advokato Ruiz Jarabo i$vadoje byloje SDC,
C-2/95 (Rink. p. 1-3017, 31 ir po jo einantys punktai)
Teisingumo Teismas atmeté (minéto sprendimo 39 ir po jo
einantys punktai, ypa¢ 57 punktas), taip pat §iuo klausimu zr.
sprendima Skandia (35 ir po jo einanéius punktus).
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skirtinos Gkinéms operacijoms, atleidzia-
moms nuo mokes¢io pagal 6 papunktj,
galima tik i$nagrinéjus jy pobadj.

55. Zinoma, tai nereitkia, kad kiekviena
funkcija, kuri buty atleista nuo mokeséio,
jei ja vykdo pati investicinio fondo valdymo
bendrové ar investiciné bendrové, bus klasi-
fikuojama kaip atleidZiama nuo mokescio
tkiné operacija, jei jos vykdymas buvo
perduotas tred¢iajam asmeniui.

56. Investicinio fondo valdymas apima ne tik
specifines funkcijas, kurios badingos investi-
cinio fondo valdymui, kaip antai vertybiniy
popieriy, | kuriuos ketinama investuoti
investuotojy kapitalg, atranka, bet ir visi$kai
bendro pobadZio funkcijas, kurias vykdo
kiekviena prekybos jmoné, pavyzdziui, bu-
halteriné apskaita, personalo vadyba, kom-
piuteriy administravimas ir biuro patalpy
priezidra.

57. Jei visas funkcijas vykdo pati valdymo
bendrové ar investiciné bendrové, tada jy
veikla atsiZvelgiant | svarbg bendrai verti-
nama kaip investicinio fondo valdymas, kuris
atleid#iamas nuo mokeséio?®, Nebiidingos
pagalbinés paslaugos tokiu atveju taip pat

25 — Apmokestinimo PVM potZiiiriu reikéty atskirai inagrinéti tik
tas paslaugas, kurias kaip savarankilkas paslaugas, 3alia
investicinio fondo valdymo, teikia valdymo bendrove, pavyz-
dziui, tretiesiems asmenims teikiamas konsultavimo pa-
slaugas,
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kvalifikuojamos kaip pagrindinés paslau-
gos?®, Tatiau jei valdymo bendrové tam
tikry paslaugy teikima perduoda tretiesiems
asmenims, tada reikia atskirai i$tirti, ar $ios
paslaugos bidingos investicinio fondo valdy-
mui. | kokius kriterijus ¢ia bitina atsiZvelgti,
i$nagrinéta toliau.

2. Bendros i$vados dél Sestosios direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunk-
tyje numatyto ,valdymo” sgvokos i$aiski-
nimo.

58. Teisingumo Teismas iki $iol néra patei-
kes Seftosios direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 6 papunkéio i$aiskinimo.
Tadiau ir éia reikia bendrai konstatuoti, kad
savokos, kuriomis apibréZiamas atleidimas
nuo mokes¢io pagal Seitosios direktyvos
13 straipsnj, turi bati aiSkinamos grieztai,
nes jos numato bendro principo, pagal kurj
bet kuri paslauga, teikiama apmokestinamojo
asmens uz atlygj, apmokestinama PVM,
i$imtis®”. Taip pat galioja ir pagrindinis
principas, kad atleidimo nuo mokescio savo-
kos turi bati aiSkinamos atsiZvelgiant |

26 — 1989 m. liepos 13 d. Sprendimas Henriksen (173/88, Rink,
p. 1-2763, 14--16 punktai); 1998 m. spalio 22 d. Sprendimas
Madgett ir Baldwin (sujungtose bylose C-308/96 ir C-94/97,
Rink. p. 1-6229, 24 punktas) ir sprendimas CCP (nurodytas
18 inasoje, 30 punktas).

27 — Sprendimai Stichting Uitviring Financiéle Acties (nurodytas
13 i3najoje, 13 punktas), SDC (nurodytas 17 iSnasoje,
20 punktas) ir Taksatorringen {nurodytas 24 iSnasoje,
36 punktas),
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nuostaty, kuriy dalis jos yra, konteksta ir
tiksla®® ir kad jas batina aigkinti laikantis
mokes¢iy neutralumo principo, kuriuo grin-
dziama bendra pridétinés vertés mokesé¢io
sistema 2°,

59. Generalinis advokatas Poiares Maduro
iSvadoje, pateiktoje byloje BBL, nustaté
kriterijus, pagal kurinos atleidziamos nuo
mokes¢io  pagal Seftosios direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunktj
akinés operacijos, susijusios su valdymu,
atskiriamos nuo pagalbiniy tkiniy operacijy,
kurioms $i nuostata jau nebetaikoma. Atlei-
dimas nuo mokeséio taikomas tokioms
akinéms operacijoms:

Jurios yra glaudziai susijusios su fondo
valdymu, t. y. su investavimo politikos
nustatymu, su aktyvy pirkimu ir pardavimu.
Nuo mokescio atleidziamos ne tik tokios
ukinés operacijos, per kurias priimami spren-
dimai, bet ir tokios, kurios yra bent jau
tiesiogiai susijusios su vertybiniy popieriy
sandoriais. Kad baty galima taikyti atleidima
nuo mokeséio, reikia nustatyti, ar nagrinéja-
mas paslaugy teikimas yra i$ tikryjy sando-
riy, pagal Sestaja direktyva tiesiogiai
atleidziamy nuo mokes¢io, dalis. Priesingai,
paslaugy teikimas, lengvai atskiriamas nuo
fondy valdymo tiesiogine prasme, turi bati
vertinamas kaip apmolkestinamas PVM." 3°

28 — 75 nuorody 17 1énaiaje.

29 — 2003 m. lapkiicio 6 d. Sprendimas Christoph Dornier-
Stiftung (C-45/01, Rk, p. 1-12911, 42 punktas).

30 — vada BBL (nuredyta 9 isnasoje, 33 punktas). Teisingumo
“Feismas 2004 m spalio 21 d. Spreadime BBI, byloje C-8/03,
nepateikia Sedtostos direktyvas 13 stratpsnio B skirsnio
d punkto 6 papunkéio 1saizkinimo (Rmk. p. I-10157),

60. Jo manymu, svarbu tai, ar gin¢ijamos
paslaugos daro tiesioginj poveikj finansinei
fondo padédiai, t. y. esminj poveikj finansinei
rizikai jvertinti arba sprendimams dél inves-
tavimo ir kapitalo panaudojimo priimti.
Investicinéms bendrovéms (IKKB) banko
teikiamy pagalbos, informavimo ir konsulta-
vimo paslaugy, nagrinéjamy byloje BBL,
atveju Sios tiesioginés sgsajos nebuvo.

61. Generalinis advokatas $ivos argumentus
grindé Teisingumo Teismo praktika del
panasiy atleidimo nuo mokes¢io salygy,
numatyty Sedtosios direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 3 ir 5 papunkéiuose.
Taigi Teisingumo Teismas ypa¢ sprendime
SDC pazymeéjo, kad gin¢ijamos ukinés ope-
racijos turi sudaryti atskira grupe, o badamos
atleidziamos nuo mokes¢io turi bati budin-
gos ir esminés>!. Tadiau Teisingumo Teis-
mas nurodé, kad nagringjant, ar pervedimy
sandoriai gali buti atleidZziami nuo mokescio
pagal 3 papunktj, o prekybos vertybiniais
popieriais sandoriai pagal 5 papunktj, svarbu
atsizvelgti j tai, ar nagrinéjama veikla keicia
teising ir finansine padétj *2.

62. Kyla klausimas, ar $iuos Teisingumo
Teismo argumentus — kaip sialé generalinis
advokatas Poiares Maduro - galima pritai-

31 — Sprendimas SDC (nurodytas 17 isnasoje, 66 ir 68 punktai) ir
2001 m. gruodzio 12 d. Sprendimas CSC (C-235/00, Rink.
p- 110237, 25 punktas).

32 — Sprendimas SDC (nurodytas 17 i¥nasoje, 53, 66 ir 73 punktai)
iv sprendimas CSC (nuradytas 31 énasoje, 26-28 punktar).
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kyti investiciniy fondy valdymo atleidimui
nuo mokeséio 6 papunkéio prasme ir kokias
pasekmes tai turés paslaugoms, dél kuriy
nagrinégjamu atveju turi priimti sprendima
prasyma priimti prejudicinj sprendima pa-
teikes teismas.

63. Mano manymu, norint, kad dkiné ope-
racija patekty j 6 papunktyje numatyto
atleidimo nuo mokescio taikymo sritj, ji turi
bati savaranki$ko pobuadzio, t. y. jos paslau-
gos turi sudaryti atskira grupe ir biti
biidingos ir esminés veiklai, kuri atleidziama
nuo mokescio. Ta¢iau Teisingumo Teismo 3
ir 5 papunkéiy kontekste nurodytas kriteri-
jus — ar ji keicdia teisine ir finansine padétj, —
nagrinéjant atleidimg nuo mokescio pagal
6 papunktj néra esminis.

64. 3 papunktis taikomas su mokéjimais ir
pervedimais susijusioms tkinéms operaci-
joms ir panaiai veiklai, o 5 papunktis -
prekybai vertybiniais popieriais. Taigi abie-
juose papunkéiuose nurodytos salygos sieja-
mos su tam tikromis finansinémis operaci-
jomis. Todél ¢ia teisinga esminiu kriterjjumi
laikyti teisinés ir finansinés padéties pakei-
tima, nes tokiomis laikytinos tik dkinés
operacijos, kurios i§ tiesy lémé tam tikrg
padéties pasikeitima.
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65. 6 papunktyje numatytas ,valdymo” ter-
minas yra bendresnio pobudZio ir su kon-
kreciomis dkinémis operacijomis nesiejamas.
Nors savaime suprantama, kad valdant in-
vesticinj fondg atliekamos ir atitinkamos
akinés operacijos, ta¢iau tai néra privaloma
salyga. Investiciniai fondai, kuriy investavimo
politika yra ilgalaikio pobadZio, arba tam
tikros rasies, pavyzdziui, nekilnojamojo tur-
to, fondai, gali ilga laikg tik stebéti rinkg ir
nesiimti jokiy naujy investicijy. Tadiau ir
§iais laikotarpiais atliekamos funkcijos, susi-
jusios su investicinio fondo valdymu.

66. Jei atleidimas nuo mokeséio bity taiko-
mas tik tai veiklai, kuri daro poveikj investi-
cijy portfeliui, nuo mokescio bty atleista tik
maZa investiciniy fondy veiklos dalis. Todél
bty galima suabejoti Seitosios direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunk-
¢io veiksmingumu. Praktigkai didZiausig dalj
veiklos, susijusios su investicinio fondo
valdymu, ir sudaro kitos funkcijos, kokios
gindijamos nagrinéjamu atveju. Be to, toks
per daug siauras ,valdymo® savokos suvoki-
mas mazinty dalies funkcijy perdavimo
tretiesiems asmenims patraukluma ir kartu
trukdyty ekonomi§kai naudingam darbo
pasidalijimud.

67. Taigi, ar atitinkamai veiklai gali bati
taikomas 6 papunktyje numatytas atleidimas
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nuo mokescio, lemia tik tai, ar ji sudaro
atskira grupe ir ar ji yra badinga ir esmine
investicinio fondo valdymui. Siuos kriterijus
batina tikslinti atsiZvelgiant | nuostatos
tikslus ir struktarinj ry$j su 13 straipsnio
B skirsnio d punkte numatytomis atleidimo
nuo mokescio salygomis, taikomomis pana-
sioms veiklos sritims. Toliau reikia i$nagri-
néti Direktyvos 85/611 svarba nagrinéjamam
atvejui.

— Sestosios  direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 6 papunktyje numatyto
atleidimo nuo mokescio tikslai ir struktarinis

rysys

68. Vienas i§ investiciniy fondy valdymo
veiklos atleidimo nuo mokesc¢io tiksly yra
palengvinti smulkiyjy investuotojy investa-
vimg j investicinius fondus*?. Siekiant Sio
tikslo, nuo mokeséio turéty biti atleidziamos
islaidos, susijusios su investicinio fondo
valdymu. Netaikant tokio atleidimo nuo
mokescio, investiciniy fondy investiciniy
vienety savininkai patirty didesng mokes¢iy
nastg negu investuotojai, savo kapitala tie-
siogiai investuojantys | akcijas ar kitus
vertybinius popierius ir nesinaudojantys in-
vesticiniy fondy valdymo paslaugomis.

69. Kita vertus, pagal PVM neutralumo
principg siekiant apmokestinimo atzvilgiu

33 — 7r. &ios isvados 27 punkiy.

vienodai vertinti investavimo formas, inves-
tavimui j investicinius fondus taip pat
neturéty bati sudarytos palankesnés salygos
negu tiesioginéms investicijoms j vertybinius
popierius. Kadangi atleidimas nuo mokeséio
pagal 5 papunktj netaikomas vertybiniy
popieriy saugojimui ir valdymui, $ie sando-
riai turéty bati apmokestinami ir tada, kai
juos investicinis fondas perduoda vykdyti
tretiesiems asimenims.

70. Vis délto ¢ia reikia atkreipti démes;j | tai,
kad ,valdymo"” savoka 5 ir 6 papunkiyje turi
skirtingas reikmes®*. Kaip Teisingumo
Teismas jau yra pazyméjes sprendime CSC,
5 papunktyje saugojimas ir valdymas supran-
tamas kaip ,administracinio pobudzio pa-
slaugos, kurios nekeicia teisinés ir finansinés
padéties tarp saliy™”.

71. Praktiskai 5 papunktyje numatyta i§imtis
taikoma saugojimui ir valdymui pirmiausia
skirta banky-saugotojy veiklai. Jy vykdoma
valdymo veikly sudaro ne tik vertybiniy
popieriy saugojimas, bet visy pirma techni-
niy procesy, kaip antai saugojimo israsy,
dividendy surinkimo, pasikeitimo informa-
cija tarp akcininky ir akciniy bendroviy, taip
pat mokescio prie pajamy altinio mokéjimo
ir mokesciy pazyméjimy iSdavimo atlikimas.

34 — Zr. generalmio advokato Poiares Maduro isvada, patcikta
byloje BBL (nurodyty 9 iinasoje, 38 punkty).

35 — Sprendimas CSC (nurodytas 31 13nadoje, 30 punktas).
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72. Tadiau 6 papunktyje numatytas terminas
sinvesticinio fondo valdymas“ turi visai kita
reikme. Siekiant i§vengti tolesnés analizés,
fondo valdytojo vaidmenj galima baty paly-
ginti su paties investuotojo, tiesiogiai inves-
tuojancio | vertybinius popierius. Taigi ¢ia
valdymas neapribojamas vien tik techniniais
procesais, kuriuos bendrai vykdo bankas-
saugotojas, bet apima ir sprendimy, batiny
investuojant, priémima. Jis apima ir investi-
ciniy vienety i$leidimo, pardavimo ir atpirki-
mo funkcijas, jskaitant ir su tuo susijusias
administracines funkcijas (investiciniy viene-
ty vertés apskaiciavimas, buhalteriné ap-
skaita ir mokéjimai).

— Dél Direktyvos 85/611 reikSmeés aiskinant
investicinio fondo valdymo terming Sestosios
direktyvos prasme

73. Direktyva 85/611 siekiama suderinti
valstybiy nariy nacionaline teisg, reglamen-
tuojandia tam tikrus investicinius fondus ir
investicines bendroves. DidzZigja Direktyvos
85/611 dalj sudaro ne tik KIAVPS veiklos
leidimy i§davima ir jy investavimo politika
reglamentuojantys reikalavimai, bet ir nuo-
statos, reglamentuojanéios valdymo jmonés
ir depozitoriumo pareigas. Ypaé direktyvos
II priede, kurj nurodo 5 straipsnio 2 dalis,
pateikiamas nebaigtinis sarasas funkcijy,
kurios atsiZvelgiant | $ios direktyvos tiksla
traktuojamos kaip ,investicinio fondo ir
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investicinés bendrovés valdymo veikla®. Sia
nuostata galima remtis darant i$vadg dél
Sestosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio
d punkto 6 papunkdio i$aigkinimo.

74. 1% principo yra siektina pateikti vienoda
ty paciy savoky, numatyty skirtinguose
teisés aktuose, iaiSkinima. Ypa¢ aiskinant
savarankidkas Sestosios direktyvos savokas
svarbu atsizvelgti | specialias Bendrijos teisés
nuostatas, reglamentuojandias ta sritj, kuriai
priskiriamos apmokestinamos tkinés opera-
cijos. Pacioje Seitojoje direktyvoje daZnai
néra jokiy detalesniy nuorody dél joje
numatyty neapibrézty teisiniy savoky tu-
rinio.

75. Teisingumo Teismas sprendime BBL
atsakydamas | klausima, ar IKKB vykdoma
veikla yra ekonominé veikla Sestosios direk-
tyvos prasme, jau yra rémesis apibréZimu,
pateiktu Direktyvoje 85/6113°. Atitinkamy
nuorody yra ir kity atleidimo nuo mokesdio
salygy pagal Sedtosios direktyvos 13 straipsnj
kontekste. PavyzdZiui, terming ,draudimo
sandoriai“, esantj 13 straipsnio B skirsnio
a punkte, Teisingumo Teismas i$aiskino
remdamasis Direkt;rva 73/239/EEB dél tie-
sioginio draudimo®’. Generalinis advokatas

36 — Sprendimas BBL (nurodytas 30 inafoje, 42 punktas).
37 — Sprendimas CPP (nurodytas 18 isnasoje, 18 punktas).



J. Mischo tomis paciomis atleidimo nuo
mokescio salygomis apibrézdamas ,draudi-
mo agento” terming nurodé direktyvgas,
reglamentuojancia $ios profesijos grupe *”.

76. Vis délto generalinis advokatas Poiares
Maduro nesutiko, kad aiskinant Seitosios
direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto
6 papunktj bty remiamasi Direktyvoje
85/611 pateiktu valdymo funkcijy apragymu,
nes Siy abiejy nuostaty dalykai yra skir-
tingi .

77. 18 tiesy Teisingumo Teismas jau yra $io
argumento pagrindu atmetes siilyma Sestaja
direktyvg aiskinti ‘remiantis kitais teisés
aktais. PavyzdZiui, jo manymu, neteisinga
Sestosios direktyvos 13 straipsnio A skirsnio
1 dalies ¢ punkto sgvokai ,sveikatos priezii-
ros paslaugos” suteikti tokiag pat reik$me,
kaip ir minimai direktyvoje, skirtoje padéti
laisvam gydytojy judéjimui *! 42,

38 — 1976 m. gruodiio 13 d. Tarybos direktyva 77/92/EEB del
riemoniy, padedanéiy veiksmingai naudotis isisteiEimo
aisve ir laisve teikti paslaugas draudimo agenty ir brokeriy

veiklos (ISIC ex 630 grupé) srityje, ypa¢ dél pereinamyjy &ios
veiklos priemoniy (OL L 26, p. 14).

39 — 2002 m. spalio 3 d. iSvada byloje Taksatorringen (C-8/01,
Rink. p. [-13711, 88 ir po jo einantys punktai). Nors
Teisingumo Teismas neatsaké, ar galima remtis Direktyva
77192, tadiau iSnagrinéjo Sios direktyvos nuostatas (sprendi-
mo 45 punktas).

40 — I3vada byloje BBL (nurodyta 9 i$nasoje, 39 punktas).

41 — 1993 m. balandiio 5 d. Tarybos direktyva 93/16/EEB, skirta
padeéti laisvam gydytojy judéjimui it jy diplomy, pazyméjimy
ir kity oficialia kvalifikacija patvirtinané¢iy dokumenty
pripazinimui (OL L 165, p. 1).

42 — 2003 m. lapkricio 20 d. Sprendimas Unterpertinger
(C-212/01, Rink. p. 1-13859, 37 punktas).
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78. Direktyvos 85/611 tikslas - sukurti
vienodas taisykles, reglamentuojanéias inves-
ticiniy fondy veikla. Tuo siekiama suvieno-
dinti konkurencijos salygas ir panaikinti
klititis tarpvalstybinei prekybai investiciniais
vienetais ir kartu uZztikrinti investuotojy
apsauga **. Direktyvoje 2001/107 * numaty-
tos naujos nuostatos, reglamentuojancios
valdymo jmoniy veikla (jskaitant II prieds),
turéty testi teisés derinimo procesa. Kuo
iSsamiau ¢ia apibréZziamos Direktyvoje
85/611 numatytos valdymo funkcijos, tuo
kompleksiskiau suderinami teisés aktai.

79. Tokia Direktyvos 85/611 orientacija tam
tikra prasme prieStarauja pareigai Sestosios
direktyvos nuostatas, kurios numato atleidi-
mo nuo PVM atvejus — Siuo atveju kon-
kreciai investicinio fondo valdymo“ savo-
ka — aiSkinti grieztai. Vis délto abiejy teisés
akty reikalavimus jmanoma suderinti, jei
Direktyvos 85/611 II priedo sgvokas laikysi-
me ne investicinio fondo valdymo paslaugy
apibrézimu, o valdymo jmonés tipiniy funk-
cijy aprasymu®. Toks poziaris leidzia j
Direktyvos 85/611 II priede numatytas val-
dymo funkcijas Sestosios direktyvos kon-

43 — Zr. pirmg, antrg ir tre¢ia konstatuojamagsias dalis.
44 — Minéta 7 iSnadoje.
45 — Sivo  klausimu

taip pat ir. Komisijos pasialymg,

KOM(98) 451 (galutinis), p. 8.
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tekste atsiZvelgti tik kaip | investicinio fondo
valdymo veiklos sri¢iy buvimo jrodyma.
Kartu bity ir tinkamai laikomasi reikalavimo
i$imtis numatancias nuostatas  aiSkinti
grieZtai.

80. Taciau jei Direktyvos 85/611 5 straipsnio
2 dalyje ir II priede numatytus reikalavimus
laikytume i$samiu, taip pat ir Sestajai direk-
tyvai galiojandiu investicinio fondo valdymo
apibréZimu, tada $is terminas jau nuo pat
pradziy neapimty depozitoriumo paslaugy,
nes jo funkcijas atskirai reglamentuoja Di-
rektyvos 85/611 7 ir 14 straipsniai,

81. GrieZtas valdymo bendrovés ir depozito-
riumo funkcijy atskyrimas atitinka ypatingus
Direktyvos 85/611 tikslus ir struktira*S.
II priede numatytos vieno i$ &iy subjekty,
biitent valdymo bendrovés, funkcijos, taciau
depozitorjumo funkcijos neapibréziamos. O
13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunktis,
prieSingai, neapibrézdamas pagal atskirus
subjektus bendrai reglamentuoja investicinio
fondo valdyma *. Todél Seétojoje direktyvoje
numatyta ,valdymo” savoka yra platesné uz

46 — Zr. Sios i¥vados 85 ir po jo einandius punktus.
47 — Zr. $ios i¥vados 50 ir po jo einandius punktus,
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Direktyvos 85/611 I priede esantj apibré-
zimg ir i§ principo neprie$tarauja tam, kad ir
depozitoriumo funkcijos biity laikomos val-
dymu.

82. Tiesa, Britanijos vyriausybé teisingai
pazymi, kad Direktyva 85/611 neapima tam
tikry investicinio fondo rasiy, kurioms tai-
komas 13 straipsnio B skirsnio d punkto
6 papunktis *®, Ta¢iau $i aplinkybé nepriesta-
rauja tam, kad, atsakant | klausimg, kurios
veiklos sritys yra budingos ir esminés inves-
ticinio fondo valdymui, biity atsiZvelgiama j
Direktyva 85/611, nes pagrindinéje byloje
nagrinéjami fondai ir investicinés bendrovés
patenka j Direktyvos 85/611 taikymo sritj.

— Tarpiné i$vada

83. ,Investicinio fondo valdymo” terminas
Settosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio
d punkto 6 papunkéio prasme apima ir
paslaugas, kurias vykdo ne pati valdymo
jmoné. Ar tretiesiems asmenims perduota
veiklos sritis $ia prasme gali bati laikoma

48 — Direktyva 85/611, pavyzdZiui, netaikoma uZdariems fondams
ir fondams, kurie investuoja ne | vertybinius popierius.
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valdymo veikla, nepriklauso nuo to, ar
nagrinéjama veikla daro jtakg fondo investa-
vimo politikai. Atleidimo nuo mokescio
salygas reikia aiskinti atsizvelgiant j tikslg —
palengvinti smulkiesiems investuotojams in-
vestavima | investicinius fondus ir S$iai
investavimo formai sudaryti tokias pat saly-
gas kaip ir tiesioginiam investavimui j kitus
vertybinius popierius. Aiskinant Sestaja di-
rektyva galima atsizvelgti j Direktyva 85/611;
vis délto Direktyvos 85/611 II priede pateik-
tame valdymo funkcijy sgrage néra igsamaus
fondo valdymo apibrézimo, kurj nepakeista
baty galima pritaikyti Sestosios direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunk-
Ciui. Priedingai, svarbiau atsizvelgti j tai, ar
tretiesiems asmenims perduotos funkcijos
sudaro atskirg grupe ir yra buadingos ir
esminés investiciniy fondy valdymui.

84. Remiantis $iais argumentais dabar reikia
iSnagrinéti, ar paslaugos, dél kuriy spren-
dimg turi priimti pra§yma priimti prejudicinj
sprendimg pateikes teismas, gali buti laiko-
mos su investicinio fondo valdymu susiju-
siomis neapmokestinamomis akinémis ope-
racijomis.

3. Dél depozitoriumo veiklos kvalifikavimo

85. Salia fondo ir jo valdytojo, depozito-
riuma Komisija jvardija kaip tre¢igjj teisinés

struktitros, investiciniam fondui kuriamos
Direkiyva 85/611, ramstj*. Depozitoriumo
funkcijas i§ esmés sudaro investicinio fondo
turto saugojimas ir valdymo bendrovés
kontrolé. Jis privalo veikti vadovaudamasis
vien txk investiciniy vienety savininky inte-
resais *° ir Jlems atsako uz savo sipareigoji-
my nevykdyma®'. Siekiant apsaugoti inves-
tuotojus dnektyvoje numatytas ,keturiy
akiy” principas.

86. Atsizvelgiant j §j kontekstg, Abbey Na-
tional nurodo Direktyvos 2001/107 ketvirtaja
konstatuojamgjg dalj, kurioje numatytas
»dviejy vadovy” principas (,two-man mana-
gement“). I§ to esg galima daryti idvady, kad

depozitoriumas dalyvauja valdyme. Vis
délto Abbey National tai suprato neteisingai.
Minétoje konstatuojamojoje dalyje atsizvel-
giama ne j funkcijy tarp valdymo bendrovés
ir  depozitoriumo  padalijima, o |
Direktyvos 85/611 5a straipsnio 1 dalies
b punkto nuostaty. Joje nustatyta, kad
valdymo jmonés verslo klausimus turi spresti
maziausiai du geros reputacijos ir turintys
reikiamos patirties asmenys.

49 — 2000 m. kovo 30 d. Komusijos praneénmas
KOMQ004 207 (galutis)  Valstybiy nany teises aktat,
reglamentuojantys KIAVPS depozitoniumus, ir gatima raida,
p- 2. 2 punktas.

50 — Dircktyvos 85/611 10 straipsnio 2 dalis ir 17 straipsnio
2 dalis.

5t — Dircktyvos 85/611 9 ir 16 straipsnia.
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87. Direktyvoje 85/611 jokiu badu néra
i§samiai reglamentuojama tai, kurias funkci-
jas apima saugojimo veikla®?, Todél apibré-
Ziant $ias funkcijas didelis vaidmuo tenka
nacionalinei teisei, kuri ypa¢ gali numatyti,
kad depozitoriumo funkcijos perduodamos
bankui-saugotojui, taciau atsakomybeé palie-
kama depozitoriumui >3,

88. Toliau Direktyva 85/611 valstybéms
naréms detaliy privalomy reikalavimy dél
funkcijy tarp valdymo jmonés ir depozito-
riumo padalijimo nenumato®*, Pavyzdziui,
investiciniy vienety savininky registra pagal
CIS Sourcebook turi tvarkyti patikétinis (taigi
depozitoriumas) °®, nors pagal Direkty-
vos 85/611 II priedo antros jtraukos
e punkty §i funkcija priskiriama valdymo
bendrovei.

89. Jau vien dél $ios priezasties pagrindinéje
byloje nagrinéjamos depozitoriumo veiklos
galutinj Kklasifikavimg turi atlikti pra$yma

52 — Zr, Komisijos pranegimo (nurodyto 49 i$nafoje), p. 3, 2.2 dalj
ir p. 8, 43.2 dalj, Taciau Komisija mano, kad reikalingas
tolesnis teisés suderinimas, ir prane$imo II priedo 3 dalyje
siﬁlg i Direktyvq 85/611 jtraukti depozitoriumo funkcijy
sqrafa.

53 — Zrd ]l)irektyvos 85/611 7 straipsnio 2 dalj ir 14 straipsnio
2 dalj.

54 — Zr, Komisijos Eraneiimo (nurodyto 49 i3naoje) II priedo
4.3 dalyje pateiktg lentelés formos apzvalga.

55 — Zr. $ios ivados 18 punkto 7 dalj.
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priimti prejudicinj sprendima pateikes teis-
mas. Teisingumo Teismas, atsizvelgdamas j
jam i$déstytas faktines ir teisines aplinkybes,
gali tik pateikti Sestosios direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunk-
tyje numatyto ,valdymo“ termino i$aiski-
nima.

90. AtsiZvelgiant j pirmiau i§déstytus krite-
rijus reikia paZymeéti, kad depozitoriumo
veikla sudaro atskira grupe. Tokia iSvada
galima daryti vien remiantis tuo, kad Direk-
tyvoje 85/611 jai numatytas atskiras nuo
valdymo jmonés funkcijy vaidmuo.

91. Si veikla taip pat yra esminé investicinio
fondo valdymui. Investavimas | investicinius
fondus susijes su investuotojy rizika, kad
fondui patikétas jy kapitalas bus netinkamai
panaudotas arba net iSeikvotas, Patys inves-
tuotojai praktiskai neturi galimybiy kontro-
liuoti fondo valdytojo veiklos. Todél saugo-
jimo veiklos i$skyrimas i$ kity fondo valdymo
funkcijy yra ypa¢ svarbus uztikrinant sau-
gumg, kartu ir Sios kapitalo investavimo
formos patraukluma. Didelis indélis tenka
taip pat kitoms kontrolés funkcijoms, kurias
depozitoriumas vykdo valdymo jmonés at-
zvilgiu.

92. Paprastai depozitoriumo veikla neturi
tiesioginio poveikio investiciju portfeliui ar
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kitokiems fondo finansiniams santykiams.
Tokia jtaka galima tik tada, kai, priimant
sprendimus, kurie prietarauja jstatymy ar
sutar¢iy arba jstaty nuostatoms, jsikisa
depozitoriumas ir juos pataiso. Taéiau, kaip
jau buvo konstatuota, néra prasmés §j
atleidimo nuo mokeséio kriterijy, sukurtg 3
ir 5 papunkéio kontekste, perkelti ir taikyti
nagrinéjamam investicinio fondo valdymo
atleidimui nuo mokescio *°.

93. Galiausiai depozitoriumo veikla taip pat
yra buadinga investicinio fondo valdymui. Jos
negalima lyginti, pavyzdziui, su auditoriaus
funkcijomis, kuris tik praéjus dideliam laiko
tarpui po jvykio atlieka balanso patikrinima.
PrieSingai, depozitoriumas, kuris vykdo kont-
roles funkcijas, aktyviai dalyvauja kasdienéje
fondo veikloje.

94. Veikla neapsiriboja vien tik vertybiniy
popieriy saugojimu technine prasme, kurig
vykdo ir bankai-saugotojai. Vien tik saugoji-
mo funkcija pagal Sestosios direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunktj
yra apmokestinama PVM. Jei depozitoriumo
funkcija i§ esmés baty identitka banko-
saugotojo funkcijai, ta¢iau tam tikroms
paslaugoms vis délto buty taikomas 6 pa-

56 — 7r. %io spendimo 63 ir po jo einancius punktus.

punktyje numatytas atleidimas nuo mokes-
¢io, - tada investavimo | investicinius fondus
padétis, palyginti su investavimu j kitus
vertybinius popierius, tapty privilegijuota.

95. Vis délto batent §j vien techninio
pobiidzio saugojimg pagrindinés bylos suin-
teresuotosios Salys — depozitoriumai — per-
davé tretiesiems asmenims. Siy funkcijy
vertinimas PVM poziiiriu neginéijamas. Ta-
Ciau tai nereiskia, kad techninio pobudzio
saugojimas néra depozitoriumui badinga
funkcija. Net tada, kai depozitoriumas $ig
funkcija perduoda tretiesiems asmenims, jis
toliau atsako investuotojams uz tinkamai
vykdoma saugojima ir galimas saugojimo
klaidas. Depozitoriumo veiklos esmeé, kartu
jos vertinimas mokes¢iy poziariu, negali
pasikeisti vien todél, kad jo esminés funkci-
jos, priezitrg paliekant depozitoriumui, per-
duodamos vykdyti tretiesiems asmenims,
$iuo atveju - vadinamiesiems globaliai dir-
bantiems bankams-saugotojams. Siame kon-
tekste néra svarbu ir tai, kad sie globaliai
dirbantys bankai-saugotojai uzmokestj aki-
vaizdZiai gauna i§ valdymo bendrovés, o ne i$
depozitoriumo, kurio kontroliuojami jie vyk-
do veikla.

96. Tokiomis aplinkybémis prasyma priimti
prejudicinj sprendimg pateikes teismas turi
iSnagrinéti, ar saugojimui technine prasme
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tenka pagrindiné dalis visy depozitoriumo
funkcijy, kurias nacionalinés teisés aktai
paprastai numato depozitoriumui. Jei taip,
tada visa depozitoriumo veikla baty apmo-
kestinama PVM, nes kitoms jo funkcijoms,
kaip papildomoms, bity taikomas pagrindi-
nés funkcijos kvalifikavimas.

97. Vis délto atsizvelgiant | placias kontrolés
funkcijas, kurios CIS Sourcebook priskiria-
mos depozitoriumui, atrodyty, grei¢iau ne-
jtikétina, kad $ios funkcijos laikomos tik
papildomomis ir nustumiamos j antrg plang,
palyginti su saugojimu technine prasme. Be
to, saugojimg technine prasme galima nesu-
nkiai perduoti tretiesiems asmenims, o tai
baty prakti$kai nejmanoma, jei saugojimas
biity pagrindiné depozitoriumo veiklos funk-
cija.

4. Dél tretiesiems asmenims perduoty admi-
nistraciniy funkcijy kvalifikavimo

98. Inscape perduotas BNYE ir (ar) BNY
funkcijas ,valdymo® terminas Se$tosios di-
rektyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto
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6 papunkdéio prasme apima tada, kai jos
sudaro atskira grupe ir yra biadingos ir
esminés investiciniy fondy valdymui. Kiek
tai apima pagrindinés bylos aplinkybés,
galiausiai turi nustatyti praSyma priimti
prejudicinj sprendima pateikes teismas.

99. Kad nagrinéjamu atveju paslaugos suda-
ro atskira grupe, liudija ta aplinkybé, kad
BNYE ir (ar) BNY perémé vykdyti ne tik
atskiras papildomas funkcijas, bet tam tikra
prasme visa jyu kompleksg, o tai rodo ir
perduoty funkcijy aprasymas, pateiktas Sios
ivados 24 punkte. Perduotos funkcijos
sudaro esmine dalj veiklos sriciy, i$vardyty
Direktyvos 85/611 1I priede kaip valdymo
funkcijos. BNYE ir (ar) BNY ypac atsako uz
investiciniy vienety vertés apskaic¢iavima ir
mokéjimy vykdyma. Be to, ji perima ir
pagrindines atskaitomybés funkcijas bei ata-
skaity rengima.

100. Kai kurios i§ perduoty funkcijy, verti-
namos atskirai, gal ir nebati savarankisko
pobadzio. Todél vien tik tam tikros funkcijos
paminéjimas Direktyvos 85/611 II priede
néra pakankama salyga, kad jai baty taiko-
mas atleidimas nuo PVM. Vis délto savaran-
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kiskumo sglyga jvykdoma tada, kai tretieji
asmenys perima vykdyti paslaugy visumag,
kuri sudaro esming visy fondo valdymo
funkcijy dalj.

101. Apie savaranki$kumg 3iuo atveju byloja
ne tik perduoty funkcijy kiekis, bet ir
perduoty veiklos sri¢iy vidinis rysys. Pavyz-
dziui, vertés apskai¢iavimas yra svarbus
rengiant finansinius dokumentus ir ata-
skaitas.

102. Toliau keletas aplinkybiy rodo, kad
BNYE ir (ar) BNY perduotos funkcijos savo
visuma yra badingos ir esminés investiciniy
fondy valdymui. Investicinis fondas i§ esmés
yra vertybiniy popieriy kasa, kurios sudétis
gali kisti taip pat, kaip ir joje esanéiy
vertybiniy popieriy verté. Todél investiciniy
vienety verté Sioje kasoje nuolat svyruoja.
Norint prekiauti investicinio fondo investici-
niais vienetais, batina mazais laiko tarpais
perskaiciuoti jy verte. Apskai¢iuojant verte j
pajamas i§ palakany ir dividendy atsizvel-
giama kaip | verte didinantj faktoriy, o j
valdymo sanaudas - kaip j verte mazinantj
faktoriy. Su vertés apskai¢iavimu glaudziai
susijes ir tam tikry uzrady tvarkymas, kurie

reikalingi atsiskaitant esamiems (ir potencia-
liems) investiciniy vienety savininkams bei
prieZitros organams. Badingos ir esminés
yra ir veiklos sritys, susijusios su pavaldziy
fondy steigimu ir valdymu.

103. Taciau kai kurios i§ perduoty funkcijy
gali bati esminés, bet ne tokios budingos
investicinio fondo valdymui, pavyzdziui, su-
sijusios su mokéjimais funkcijos. Aplinkybe,
kad tam tikras elementas yra bitinas siekiant
tkinés operacijos atleidimo nuo mokeséio,
neleidzia daryti i$vados, jog &is paslaugy
elementas yra atleidziamas nuo mokes¢io >,

104. Taciau BNYE ir (ar) BNY (visos) veiklos
kvalifikavimui kaip veiklos, kuri atleidziama
nuo mokescio Sestosios direktyvos 13 straips-
nio B skirsnio d punkto 6 papunkéio prasme,
nepriestarauja tai, kad kai kurios funkcijos
néra budingos investicinio fondo valdymui.
Priesingai, daug svarbiau tai, kad tre¢iyjy
asmeny suteiktos paslaugos vertinamos kaip
atskira grupé ir yra budingos ir esminés
investicinio fondo valdymui. Buatent daugelio
maziau ar daugiau budingy akiniy operacijy
visuma ir yra buadinga investicinio fondo
valdymui.

57 — Sprendimas CSC (minetas 31 iSnajoje, 32 punktas).
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V — Isvada

105. Siilau taip atsakyti i VAT ir Duties Tribunal Teisingumo Teismui pateiktus
prejudicinius klausimus.

1. ,Valdymo“ savoka, numatyta 1977 m. geguzés 17 d. Seitosios Tarybos direktyvos
77/388/EEB dél valstybiy nariy apyvartos mokes¢iy jstatymy derinimo — Bendra
pridétinés vertés mokescio sistema: vienodas vertinimo pagrindas 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 6 papunktyje, Bendrijos teiséje turi savarankiska reikSme,
kurios turinio valstybés narés negali keisti.

2. Paslaugos, kurias depozitoriumas Tarybos direktyvos 85/611/EEB dél jstatymy ir
kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidZiamus
vertybinius popierius subjektais (KIAVPS), derinimo 7 ir 14 straipsniy prasme
teikia kolektyvinio investavimo j perleidZiamus vertybinius popierius subjektams
pagal Sestosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 6 papunktj,
neapmokestinamos PVM:

— jei jos sudaro atskirg grupe ir yra badingos ir esminés investicinio fondo ar
investicinés bendrovés valdymui ir
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— jei siy paslaugy pagrinda sudaro ne saugojimo ir valdymo veikla Sestosios
direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto 5 papunk¢io prasme.

.

Paslaugos, kurias kaip administracinio fondo valdymo paslaugas teikia tre¢iasis
asmuo kaip valdytojas, pagal Sestosios direktyvos 13 straipsnio B skirsnio
d punkto 6 papunktj yra neapmokestinamos PVM, jei jos sudaro atskira grupe ir
yra badingos ir esminés investiciniy fondy ir investiciniy bendroviy valdymui.
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