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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
. Pasiiilymo pagrindimas ir tikslai

Bendroji informacija

Europos pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos atgaivinimas gali padéti padidinti realiajai
ekonomikai prieinamo finansavimo sumg ir geriau diversifikuoti rizikg bendrojoje rinkoje.
Dabartinémis ekonominémis ir geopolitinémis aplinkybémis, Sgjungai turint dideliy
investicijy poreikiy, kad ji iSlikty atspari ir konkurencinga, tai svarbiau nei kada nors
anksCiau. Gerai veikianCios pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos gali prisidéti prie
didesnio ekonomikos augimo ir palengvinti Sgjungos strateginiy tiksly finansavima, jskaitant
investicijas ] zaligja, skaitmening ir socialing pertvarka, leidziant kredito jstaigoms (t.Y.
bankams) perkelti rizikg toms jstaigoms, kurios gali jg prisiimti geriausiai, ir taip atlaisvinti
savo kapitalg. Tikimasi, kad bankai §; kapitala panaudos papildomam skolinimui namy
tikiams ir jmonéms, jskaitant MV]. Perskirstant rizika platesnéje finansy sistemoje, pakeitimas
vertybiniais popieriais taip pat gali suteikti kapitalo rinkos investuotojams daugiau
investavimo galimybiy. Pagal dabarting ES pakeitimo vertybiniais popieriais sistemg ES
ekonomika negali pasinaudoti visais pakeitimo vertybiniais popieriais teikiamais
pranasumais.

Enrico Lettal ir Mario Draghi® prane§imuose pakeitimas vertybiniais popieriais
rekomenduojamas kaip priemoné stiprinti Europos Sagjungos banky skolinimo pajéguma ES
prioritety, iskaitant gynyba, finansavimo poreikiams, gilinti kapitalo rinkas, kurti santaupy ir
investicijy sajungg ir didinti ES konkurencinguma.

Europos Vadovy Taryba papras¢ Europos Komisijos nustatyti priemones, kuriomis bty
atgaivinta Europos pakeitimo vertybiniais popieriais rinka, be kita ko, ,atliekant
reglamentavimo ir prudencinius pakeitimus, pasinaudojant turima veiksmy laisve*, ir
2025 m. skubiai pasiiilyti perzifiréty pakeitimo vertybiniais popieriais sistemg®. Daugelis
suinteresuotyjy Saliy, jskaitant emitentus, investuotojus ir prieziliros institucijas, taip pat
ragina imtis veiksmy, kad biity paSalintos klititys, trukdancios plétoti ES pakeitimo
vertybiniais popieriais rinkg>.

ES pakeitimo vertybiniais popieriais sistema buvo sukurta po 2008 m. finansy krizés kaip
atsakas ] susiriipinimg dél rizikingo JAV vykdyto pakeitimo vertybiniais popieriais. Tuo metu
buvo manyta, kad siekiant atkurti pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos reputacija,
pablogéjusia dél nepakankamos apsaugos ir labai didelio investuotojy nepasitikéjimo, biitini
griezti reikalavimai. Dabar, kai | rinkos organizavimg yra tvirtai jtrauktos tinkamos apsaugos
priemonés, o investuotojai vél ima pasitikéti pakeitimu vertybiniais popieriais, reikia rasti

! E. Letta (2024). Much more than a market — Speed, Security, Solidarity. Empowering the Single Market
to deliver a sustainable future and prosperity for all EU Citizens (,,Daug daugiau nei rinka. Spartumas,
saugumas, solidarumas. Bendrosios rinkos jgalinimas siekiant tvarios ateities ir klestéjimo visiems ES
pilie¢iams*®).

2 M. Draghi (2024). The Future of European Competitiveness — A Competitiveness Strategy for Europe

(,,Europos konkurencingumo ateitis. Europos konkurencingumo strategija“).

2024 m. balandzio mén. Europos Vadovy Tarybos iSvados.

2025 m. kovo mén. Europos Vadovy Tarybos i§vados.

Atsiliepimai | kvietimg teikti informacija dél pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos perziiiros,

2025 m. vasario 19 d. — 2025 m. kovo 26 d., europa.eu; atsiliepimai j 2024 m. tikslines konsultacijas dél

ES pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos veikimo, 2024 m. spalio 9d.— gruodzio 4d.,

finance.ec.europa.eu.
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geresng apsaugos priemoniy ir augimo galimybiy pusiausvyrg tiek investicijy, tiek emisijy
atzvilgiu. Sistemos taikymo patirtis rodo, kad ji yra pernelyg konservatyvi ir riboja galima
pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy naudojimg ES. D¢l dideliy veiklos sanaudy ir
pernelyg konservatyviy kapitalo reikalavimy daugelis emitenty ir investuotojy pakeitimo
vertybiniais popieriais rinkoje nedalyvauja.

Perzitros tikslas — pripazinti rizikos mazinimo priemones, jgyvendintas ES pakeitimo
vertybiniais popieriais reguliavimo ir prieziiiros sistemose, kuriomis gerokai sumazinta
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriams budinga rizika, taip pat gerus ES pakeitimo
vertybiniais popieriais kredito rezultatus.

Siuo pasitilymu prisidedama prie 2024-2029 m. Komisijos prioriteto ,,Naujas tvaraus Europos
klestéjimo ir konkurencingumo planas®. Pasiiilymas yra santaupy ir investicijy sajungos®, kuri
yra 2024-2029 m. Komisijos kadencijos kertinis akmuo, sudedamoji dalis ir pirmoji Sios
sajungos teisekiros iniciatyva. Kartu svarbu pripaZinti, kad pakeitimo vertybiniais popieriais
perziiira pati savaime néra panacéja. Santaupy ir investicijy sajungos projektas apima jvairias
kitas papildomas priemones jo tikslams pasiekti. Vis délto Europos Komisija tikisi, kad Siame
pasitilymy rinkinyje numatyti neprudenciniy ir prudenciniy reikalavimy pakeitimai paskatins
finansy jstaigas aktyviau vykdyti pakeitimo vertybiniais popieriais veiklg ir, svarbiausia,
naudoti gautg kapitalo lengvatg papildomam skolinimui.

Sitloma ES pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos perzitira sickiama pasalinti nepagristas
emisijos ir investavimo klittis ES pakeitimo vertybiniais popieriais rinkoje, visy
pirma: i) sumazinti nepagrijstas emitenty ir investuotojy veiklos sgnaudas, uZtikrinant
pusiausvyra su tinkamais skaidrumo, investuotojy apsaugos ir prieziliros standartais;
ii) pakoreguoti bankams ir draudikams taikoma prudencing sistemg, geriau atsizvelgti ]
fakting rizikg ir paSalinti nepagrjstas prudencines sgnaudas, patiriamas iSleidZiant pakeitimo
vertybiniais popieriais priemones ir ] jas investuojant, kartu uZtikrinant finansinj stabiluma.

ES pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos perzitira sickiama pasalinti nepagrjstas klittis,
trukdancias ES pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos augimui ir plétrai, nekeliant rizikos
finansiniam stabilumui, rinkos vientisumui ar investuotojy apsaugai. Siekiant §io tikslo,
siillomos reformos rengiamos kruopsciai, siekiant paSalinti konkrec€ias emisijos ir (ne banky)
investicijy klittis. Atliekant perziiirg numatomi pakeitimai, susije su keturiais teisés aktais:

. pasiilymas dél teisékiiros procediira priimamo akto, kuriuo i§ dalies kei¢iamas
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/2402 (Pakeitimo vertybiniais
popieriais reglamentas)’, kuriuo nustatomos produkty taisyklés ir elgesio taisyklés
emitentams ir investuotojams;

. pasitlymas, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas
(ES) Nr.575/2013 (Kapitalo reikalavimy reglamentas, KRR)®, kuriame nustatomi
kapitalo reikalavimai bankams, turintiems pakeitimo vertybiniais popieriais
priemoniy ir | jas investuojantiems;

6 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/L T/TXT/PDF/?uri=CELEX:52025DC0124.

7 2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/2402, kuriuo nustatoma
bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir
standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, ir i§ dalies keiciamos direktyvos 2009/65/EB,
2009/138/EB ir 2011/61/ES bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012, (OL L 347,
2017 12 28, p. 35, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2017/2402/0j).

8 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy
reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 6 27, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2013/575/0j).
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o dviejy deleguotyjy reglamenty pakeitimai: Komisijos deleguotojo reglamento
(ES) 2015/61 (deleguotasis aktas dél padengimo likvidziuoju turtu rodiklio®), kuriuo
reglamentuojami turto, jtrauktino j banky likvidumo atsargas, tinkamumo kriterijai, ir
Komisijos  deleguotojo  reglamento  (ES) 2015/35  (deleguotasis  aktas
., Mokumas I1'%), kuriuo reglamentuojami draudimo ir perdraudimo jmoniy kapitalo
reikalavimai.

Numatomais pakeitimais siekiama sistemg tikslingai patobulinti, o ne i§ esmés pertvarkyti.
Tie pakeitimai turéty buti vertinami kaip rinkinys, nes né viena i§ atskiry sudedamyjy daliy
pati nepadés pasiekti norimy rezultaty. Rinkinio elementai susij¢ tiek su pasiiila, tiek su
paklausa rinkoje ir vienas kit sustiprina, kad buity pasiektas norimas poveikis. Racionalizavus
atskaitomybés reikalavimus ir sumazinus kapitalo reikalavimus, sumazés patekimo ] rinka
kliitys, o bankai galés pigiau inicijuoti pakeitimg vertybiniais popieriais. Supaprastinus
iSsamy patikrinimg ir i§ dalies pakeitus kapitalo poreikio koeficientus bei likvidumo tvarka,
investuoti | pakeitimo vertybiniais popieriais priemones bus lengviau ir patraukliau. Daugiau
emisijy taip pat paskatins didesné¢ ir dinamiSkesné investuotojy baz¢. ES pakeitimo
vertybiniais popieriais rinkos atgaivinimas yra sudétingas klausimas, dél kurio reikia atlikti
pakeitimus jvairiose sistemos dalyse, kad pakeitimo vertybiniais popieriais rinkoje bty
skatinama pasitla ir paklausa.

Vien reglamentavimo poveikis skatinant tokig rinkos plétra gali buti tik ribotas: rinkos
dalyviai taip pat turi imtis veiksmy ir atlikti savo vaidmenj, pvz., imdamiesi standartizacijos ir
visg sektoriy aprépianciy iniciatyvy, nukreipty j konkre€ius segmentus, — be rinkos dalyviy
pastangy rinkos plétra nebus jmanoma.

Atliekant Sig perzilrg remtasi jvairiais Saltiniais, jskaitant 2020 m. EBI ataskaita dél
reikSmingos rizikos perleidimo, 2020 m. ESRV ataskaita dél sisteminés rizikos ES pakeitimo
vertybiniais popieriais rinkoje stebésenos, 2022 m. Komisijos ataskaita dél Pakeitimo
vertybiniais popieriais reglamento, 2022 m. EPI jungtinio komiteto rekomendacijg dél
prudencinés sistemos, 2024 m. tikslines konsultacijas dél ES pakeitimo vertybiniais popieriais
sistemos veikimo ir 2025 m. Jungtinio komiteto ataskaita dél pakeitimo vertybiniais popieriais
sistemos jgyvendinimo ir veikimo. Komisija taip pat surengé jvairius dviSalius susitikimus su
suinteresuotosiomis  Salimis, o 2024 m. liepos mén. organizavo praktinj seminarg
suinteresuotyjy Saliy nuomonéms apie ES pakeitimo vertybiniais popieriais sistemg aptarti.

Kalbant apie laiko planavima, Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento ir Kapitalo
reikalavimy reglamento pakeitimus Komisija priima kartu. Tgq pacig dieng Deleguotojo
reglamento dél padengimo likvidZiuoju turtu rodiklio pakeitimy projektas skelbiamas keturiy
savai¢iy konsultacijoms portale ,ISsakykite savo nuomon¢“. Deleguotojo reglamento
»~Mokumas II* pakeitimy projektas bus jtrauktas j platesnj to reglamento pakeitimy rinkinj,
kurj planuojama paskelbti konsultacijoms $iy mety liepos meén. antroje puséje.

Pasitilymo, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 (KRR), tikslai

Sistemos vertinimas, pagrjstas suinteresuotyjy Saliy atsiliepimais, rodo, kad i) esami
prudenciniai pakeitimo vertybiniais popieriais reikalavimai, nustatyti Reglamente (ES)

9 2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/61, kuriuo dél kredito jstaigoms
taikomo padengimo likvidZiuoju turtu reikalavimo papildomas Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas, (ES) Nr. 575/2013, (oL L 11, 2015117, p.1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reqg_del/2015/61/0j).))

10 2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/35, kuriuo papildoma Europos

Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos
vykdymo, (Mokumas Il) (OL L 12, 2015 1 17, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/35/0j)
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Nr. 575/2013 (Kapitalo reikalavimy reglamentas arba KRR), yra nepakankamai jautriis rizikai
ir kad dél ty reikalavimy ii) kapitalo reikalavimy, kuriy kredito jstaigos turi laikytis dél savo
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy, lygis yra nepagrjstai aukStas. Dabartiniais
reikalavimais nepakankamai pripazjstami geri ES pakeitimo vertybiniais popieriais kredito
rezultatai ir rizikos mazinimo priemones, jgyvendintos pakeitimo vertybiniais popieriais
reguliavimo ir prieziliros sistemose, kuriomis gerokai sumazinta | naudojimosi uzimama
padétimi ir modelio rizika, biidinga pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriams*!. Nors
kapitalo reikalavimy neneutralumo principas!?, kaip vienas i§ esminiy kredito jstaigy
pakeitimo vertybiniais popieriais kapitalo sistemos elementy, yra pagrjstas, nencutralumo
mastas atrodo nebepagrjstas. Be to, standartizuotas pakeitimo vertybiniais popieriais
vertinimo metodas (SEC-SA) yra pernelyg konservatyvus tick pagal absoliucigsias vertes, tiek
palyginti su vidaus reitingais pagristu metodu (SEC-IRBA). Nepakankamas jautrumas rizikai
veikia kaip prudenciné kliiitis, atgrasanti ES kredito jstaigas nuo visapusiSko dalyvavimo
(ypa¢ kaip pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatoriy) pakeitimo vertybiniais popieriais
rinkoje ir mazinanti kredito jstaigy galimybes panaudoti atlaisvintg kapitala, kad sitlyty
daugiau skolinimo ekonomikai. Dél to sumazéja pakeitimo vertybiniais popieriais, kaip
veiksmingos kredito jstaigy kapitalo ir balansy valdymo ir rizikos perskirstymo visoje finansy
sistemoje priemonés, patrauklumas.

Siuo pasiilymu nustatomi tiksliniai dabartinés kredito jstaigoms taikomos prudencinés
sistemos pakeitimai, kad buity pasiekti Sie tikslai: 1) ] esamg sistemg jtraukti didesn] jautruma
rizikai; ii) sumazinti nepagrjsta kapitalo neneutralumo lygj; iii) diferencijuoti iniciatorius
ir (arba) réméjus bei investuotojus pakeitimo vertybiniais popieriais prudencinés tvarkos
atzvilgiu; iv) sumazinti nepagristus neatitikimus tarp standartizuoto vertinimo metodo (SEC-
SA) ir vidaus reitingais pagristo vertinimo metodo (SEC-IRBA) pakeitimo vertybiniais
popieriais kapitalo reikalavimams apskaiCiuvoti ir iv) uztikrinti, kad reikSmingos rizikos
perleidimo sistema biity patikimesné ir nuspéjamesne.

Sitlomi KRR pakeitimai susij¢ su Siomis dviem sritimis: i) dviejy pagrindiniy parametry,
kuriais nustatomas neneutralumo lygis ir kurie naudojami reguliuojamojo kapitalo
skaiiavimuose siekiant jvertinti pakeitimui vertybiniais popieriais budingg rizika, t.Y.
didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy rizikos koeficienty apatinés ribos
ir p veiksnio kalibravimu ir ii) reikSmingos rizikos perleidimo sistema. Sitloma keletas
papildomy techniniy pakeitimy, kuriais siekiama paSalinti tam tikrus techninius sistemos
neatitikimus, kaip rekomenduojama 2022 m. Europos priezitiros institucijy jungtinio komiteto
ataskaitoje ir kaip per Komisijos rengtas konsultacijas pasiiilé suinteresuotosios Salys.

1 Naudojimosi uZimama padétimi rizika kyla dél informacijos asimetrijos ir galimo pakeitimo

vertybiniais popieriais iniciatoriaus ir investuotojo interesy neatitikimo, kai investuotojas gali turéti
maziau Zziniy ir supratimo apie pagrindinj portfelj nei iniciatorius. Toks interesy neatitikimas arba
informacijos asimetrija gali lemti nepageidaujamus padarinius. Modelio rizika kyla tuo atveju, kai
finansiniai modeliai, naudojami pinigy srautams portfelio lygmeniu prognozuoti, arba prielaidos,
kuriomis grindZiamas kredito rizikos skirstymas j segmentus pagal $iuos modelius, yra neteisingi arba
netiksliis. Tokiu atveju vertybiniais popieriais pakeistas produktas galéty tapti rizikingesnis, nei tikétasi.
Pastaraisiais metais imtasi keliy reguliavimo ir prieziliros priemoniy pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriy modelio rizikai ir (arba) naudojimosi uzimama padétimi rizikai mazinti, visy pirma nustatyti
PSS kriterijai, atlikta Bendro priezitiros mechanizmo daugiameté tiksliné vidaus modeliy perzitira,
jgyvendinta Europos bankininkystés institucijos daugiameté programa ,,JRB Repair, | bankininkystés
dokumenty rinkinj jtraukta rezultaty apatiné riba, nustatytas rizikos iSlaikymo reikalavimas ir
uzdraustas pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais.

Neneutralumas yra vienas i pakeitimo vertybiniais popieriais prudencinés sistemos principy, pagal kurj
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriui reikalingas kapitalas turi biiti gerokai didesnis nei kapitalas,
reikalaujamas pagrindinéms pozicijoms, nepakeistoms vertybiniais popieriais.
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. Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojan¢iomis nuostatomis

KRR nustatyti pakeitimo vertybiniais popieriais reguliuojamojo kapitalo tvarkos koregavimai
yra platesnio teisé€s akty rinkinio, j kurj jtraukti Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento,
Deleguotojo akto dél padengimo likvidziuoju turtu rodiklio ir deleguotojo akto ,,Mokumas IT*
pakeitimai, dalis. Sitlomi pakeitimai parengti siekiant uztikrinti jvairiy teisés akty
nuoseklumg ir atsizvelgiant i ta patj bendrajj tiksla.

. Suderinamumas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Si iniciatyva yra viena i priemoniy rinkinio, kuriuo siekiama skatinti santaupy ir investicijy
sajungg ir padaryti jg atsparesn¢ bei labiau integruotg. Pasiiilymas taip pat dera su Sgjungos
tikslu apsaugoti finansinj stabiluma, i sistema jtraukiant didesnj jautrumga rizikai ir uztikrinant,
kad pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos veikty skaidriai, apdairiai ir atspariai.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI
. Teisinis pagrindas

Sio pasiiilymo teisinis pagrindas yra Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (SESV) 114
straipsnio 1 dalis. Siuo straipsniu Europos Parlamentui ir Tarybai suteikiami jgaliojimai
nustatyti priemones valstybiy nariy jstatymy ir kity teisés akty nuostatoms, skirtoms vidaus
rinkos suktirimui ir veikimui, suderinti.

Siuo pasiiilymu siekiama i§ dalies pakeisti KRR nuostatas, susijusias su kredito jstaigoms
taikoma prudencine sistema. Siuo pasitilymu siekiama sugrieztinti taisykles, kurios vienodai ir
tiesiogiai taikytinos toms jstaigoms, jskaitant taisykles dél kapitalo reikalavimy jy pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms. Sis suderinimas uztikrins vienodas salygas ES kredito
jstaigoms ir padidins pasitikejima jstaigy stabilumu visoje ES, be kita ko, kiek tai susije su ju,
kaip iniciatoriy, réméjy ar investuotojy, veikla pakeitimo vertybiniais popieriais rinkose.

. Subsidiarumo principas (neiSimtinés kompetencijos atveju)

Tik Sajungos teise galima uztikrinti, kad pakeitimui vertybiniais popieriais skirto
reguliuojamojo kapitalo tvarka bty vienoda visoms kredito jstaigoms, vykdancioms veikla
daugiau nei vienoje valstybéje naréje. Suderintais reguliuojamojo kapitalo reikalavimais
uztikrinamos vienodos salygos, mazinamas reguliavimo sudétingumas, iSvengiama nepagristy
reikalavimy laikymosi sgnaudy vykdant tarpvalstybing veiklg ir skatinama tolesné¢ vidaus
rinkos integracija. ES lygmens veiksmais visoje ES taip pat uztikrinamas auksto lygio
finansinis stabilumas. D¢l Siy priezasciy KRR yra iSdéstyti pakeitimui vertybiniais popieriais
skirti reguliuojamojo kapitalo reikalavimai ir tik i§ dalies pakeitus tg reglamentg biity galima
pasiekti Sio pasiilymo tikslus. Atitinkamai, §is pasiilymas atitinka SESV 5 straipsnyje
nustatytus subsidiarumo ir proporcingumo principus.

. Proporcingumas

Siuo pasitilymu tiksliniai KRR pakeitimai daromi tik tais atvejais, kai tokie pakeitimai yra
butini pirmiau apraSytoms ir poveikio vertinime iSanalizuotoms problemoms spresti.
Proporcingumas — neatskiriama prie pasitilymo pridedamo poveikio vertinimo dalis. Sitilomi
pakeitimai jvairiose teisés akty rinkinio dalyse buvo jvertinti atskirai atsizvelgiant |
proporcingumo tiksla.
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. Priemonés pasirinkimas

Dabartiniu pasitilymu i$ dalies keiciamas KRR, todél jis taip pat yra reglamentas. Siekiant Sio
pasiiilymo tiksly, nejmanoma panaudoti alternatyviy — teis¢ktros ar veiklos — priemoniy.

3. EX POST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI
. Galiojanciy teisés akty ex post vertinimas / tinkamumo patikrinimas

Rengdama poveikio vertinimg Komisija atliko bendrg ES pakeitimo vertybiniais popieriais
sistemos vertinimg. Vertinimas taip pat konkreCiai apima KRR nustatyta pakeitimo
vertybiniais popieriais prudencing sistemg (kaip nustatyta KRR II antrastinés dalies 5 skyriuje
arba III dalyje). Jis apima laikotarpj nuo pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos pakeitimy
taikymo pradzios (2019 m. sausio 1 d.) iki dabar. Pagal geresnio reglamentavimo priemoniy
rinkinj atliekant vertinima nagrinéjama, ar pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos tikslai
tuo laikotarpiu buvo pasiekti (veiksmingumas), ar tikslai vis dar tinkami (aktualumas) ir ar,
atsizvelgiant | sgnaudas ir nauda, sistema buvo efektyvi siekiant uzsibrézty tiksly
(efektyvumas). Vertinime taip pat nagrin¢jama, ar pakeitimo vertybiniais popieriais sistema
ES lygmens teisés akty forma suteiké ES pridétinés vertés ir ar ji dera su kitais susijusiais
teisés aktais (suderinamumas).

Vertinime padaryta iSvada, jog siekiant uztikrinti, kad pakeitimas vertybiniais popieriais
galéty reikSmingai prisidéti prie ES ekonomikos finansavimo gerinimo ir tolesnio santaupy ir
investicijy sajungos plétojimo, reikia atlikti pakeitimus. Kredito jstaigoms taikoma prudenciné
sistema yra nepakankamai jautri rizikai, o tam tikry pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy
kapitalo ,,neneutralumas® yra neproporcingai didelis. Tod¢l, siekiant paSalinti nepagristas
prudencines kliiitis, biitina perzitiréti bankams taikoma pakeitimo vertybiniais popieriais
prudencing tvarka.

. Konsultacijos su suinteresuotosiomis $alimis

2024 m. liepos 3 d. Komisija surengé pakeitimo vertybiniais popieriais praktinj seminara,
kuriame banky sektoriaus ir asociacijy, ministerijy, Europos priezitiros institucijy (EPI),
Europos Centrinio Banko bendro prieziiiros mechanizmo, Europos investicijy banko,
draudiky, turto valdytojy, nevyriausybiniy organizacijy ir pensijy fondy atstovy buvo
paprasyta pasidalyti savo nuomonémis.

2024 m. spalio 9d.— 2024 m. gruodzio 4 d. vyko tikslinés vieSos konsultacijos dél ES
pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos veikimo. I§ jvairiy suinteresuotyjy Saliy gauti 133
atsakymai'®. Konsultacijos buvo suskirstytos j dvylika skirsniy, kuriy tikslas buvo suZinoti
jvairiy ES pakeitimo vertybiniais popieriais rinkoje veikianciy suinteresuotyjy Saliy nuomones
apie tai, ar pakeitimo vertybiniais popieriais sistema atitiko ir vis dar atitinka savo tikslus,
susijusius su rinkos saugumu, veiklos sgnaudy mazinimu ir prudenciniu jautrumu rizikai.
Konsultacijos taip pat buvo naudojamos siekiant surinkti atsiliepimus apie PSS standarto
veikimg, prieziiros veiksmingumg ir busimos (-y) pakeitimo vertybiniais popieriais
platformos (-y) perspektyva. Be to, Komisija surengé keleta dvisaliy susitikimy su jvairiomis
suinteresuotosiomis $alimis ir §ios patvirtino jau gautus atsiliepimus.

13 Skelbiama https://finance.ec.europa.eu/requlation-and-supervision/consultations-0/targeted-
consultation-functioning-eu-securitisation-framework-2024 en
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Per tas konsultacijas gauti atsiliepimai atsispindi pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos
vertinime.

Nuo 2025 m. vasario 19 d. iki 2025 m. kovo 26 d. skelbtas kvietimas teikti informacija'*,
kuriuo suinteresuotyjy Saliy praSyta pateikti atsiliepimy apie pakeitimo vertybiniais popieriais
sistemos perzilirg. Suinteresuotyjy Saliy buvo paprasyta pateikti nuomones apie Komisijos
teikiamg problemos vertinimg ir galimus sprendimus, taip pat pateikti svarbig informacijg. |
kvietima teikti informacija atsiliepé ir savo nuomones pateiké 34 respondentail®. I§ ty 34
respondenty 26%° taip pat atsiliepé j 2024 m. tikslines konsultacijas, jy nuomongs i§ esmés liko
tokios pacios. Pirma kartg dalyvavusiy respondenty pateikti argumentai taip pat atitiko
anksciau per tikslines konsultacijas gautus atsiliepimus.

. Tiriamyjy duomeny rinkimas ir naudojimas

Rengiant §j pasiilyma buvo pasinaudota iSsamiais eksperty atsiliepimais, jskaitant
konsultacijas su suinteresuotosiomis Salimis, susitikimus ir analitinj darbg, kurj atliko Europos
priezitiros institucijos. Pasitilyme atsizvelgiama j EPI jungtinio komiteto rekomendacija dél
pakeitimo vertybiniais popieriais prudencinés sistemos perziiiros, paskelbta 2022 m.
gruodzio mén. reaguojant j 2021 m. spalio mén. Europos Komisijos kvietimg teikti
rekomendacijas. Jungtinio komiteto ataskaitoje jvertintas kapitalo reikalavimy (kredito
jstaigoms, draudimo ir perdraudimo jmonéms) ir likvidumo reikalavimy (kredito jstaigoms)
taisykliy veiksmingumas atsizvelgiant i pradinj sistemos tiksla prisidéti prie patikimo ES
pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos atgaivinimo.

Pasiiilyme taip pat atsizvelgiama i 2020 m. Europos bankininkystés institucijos (EBI)
ataskaitoje dél reikSmingos rizikos perleidimo vykdant pakeitimg vertybiniais popieriais
pateikta rekomendacija, kurig EBI buvo jgaliota parengti pagal KRR 244 straipsnio 6 dalj ir
245 straipsnio 6 dalj. Atsizvelgiant ; 2017 m. paskelbto EBI diskusijoms skirto dokumento dél
reik§mingos rizikos perleidimo i§vadas ir | tolesn¢ analize, grindZziama reikSmingos rizikos
perleidimo rinkos praktikos perziiira bei reikSmingos rizikos perleidimo vertinimy priezitiros
metodais, | ataskaitg jtrauktos iS§samios rekomendacijos Europos Komisijai dél reikSmingos
rizikos perleidimo vertinimo praktikos ir procesy suderinimo.

Su nacionalinémis institucijomis konsultuotasi Euro grupés darbo grupéje + (EWG +),
Tarybos Finansiniy paslaugy komitete (FPK) ir Komisijos bankininkystés, mokéjimy ir
draudimo eksperty grupéje (EGBPI). Kelios valstybés narés taip pat atsiliepé j tikslines
konsultacijas per savo finansy ministerijas ir bendradarbiavo su Komisija dviSaliu pagrindu.

. Poveikio vertinimas

Buvo atliktas Sio pasitilymo poveikio vertinimas, apimantis visg teisés akty rinkinj, t.Y.
jskaitant Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento, Deleguotojo akto dél padengimo
likvidziuoju turtu rodiklio ir deleguotojo akto ,,Mokumas II* pakeitimus.

Poveikio vertinime aiSkiai parodyta KRR nustatyty rizikos koeficienty apatiniy riby, p
veiksnio ir reikSmingos rizikos perleidimo sistemos tiksliniy pakeitimy nauda efektyvumo ir
veiksmingumo pozitriu. Tikimasi, kad pasitilymai bus veiksmingi mazinant nepagristas

14
15

Vertybiniai popieriai ir rinkos. Pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos perziiira (europa.eu).

Vienas respondentas pateiké du atskirus (i§ esmés panasius) atsakymus; dar vienas respondentas pateiké
tris atskirus atsakymus. Taigi gauti 37 atsiliepimai i$§ 34 atskiry respondenty.

Respondentai, jau atsiliepe i tikslines konsultacijas, atstovavo 7 jmonéms, 15 verslo asociacijy, 2
nevyriausybinéms organizacijoms (NVO); 2 tokie respondentai pazyméjo atstovaujantys kategorijai
LHkita®.
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prudencines klititis, trukdancias kredito jstaigoms vykdyti pakeitimg vertybiniais popieriais.
Taip pat tikimasi, kad jais bus padidintas pakeitimo vertybiniais popieriais, kaip rizikos
perleidimo priemonés, ekonominis gyvybingumas. Numatoma, kad pasiilymai padés
sumazinti kai kurias pagrindines klititis, trukdancias naujoms ES kredito jstaigoms patekti |
rinka, ir dél to pakeitimas vertybiniais popieriais taps prieinamesnis didesniam skaiciui
kredito jstaigy visoje ES. Tai turéty padéti sustiprinti ES banky sistemos gebéjima teikti
kredita ekonomikai ir finansavimg naujoms jmonéms. Apskritai, kadangi priemonémis
nesitiloma i§ esmés pertvarkyti metody, kurivos bankai naudoja kapitalui apskaiéiuoti, jomis
veikiau numatoma pritaikyti esamas sistemas ir parametrus bei didinamas sistemos jautrumas
rizikai, tod¢l tikimasi, kad sgnaudos bus ribotos. Numatoma, kad kompetentingos institucijos
patirs tam tikry sgnaudy, susijusiy su savo metodiky pritaikymu, visy pirma dél reikSmingos
rizikos perleidimo sistemos pakeitimy. Taciau apskritai priezitiros procesai biity supaprastinti.
Pasitulymy taikymo sritis yra tiksling, jais siekiama ateityje uztikrinti teigiama poveikj ES
pakeitimo vertybiniais popieriais rinkai ir remti tarptautinj ES kredito jstaigy
konkurencinguma.

Siomis priemonémis daugiausia démesio skiriama ekonominéms paskatoms, uztikrinamoms
pasalinant nepagrjstas prudencines klittis._ Vis délto tikimasi, kad paprastesné, rizikai
jautresné ir proporcingesné reguliavimo sistema paskatins kredito jstaigas sudaryti daugiau
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy ir taip padidinti kapitalo lengvatos dydj, o tai savo
ruoztu turéty paskatinti papildoma skolinimg ES jmonéms ir namy tikiams.

Poveikio vertinimo ataskaita pateikta Reglamentavimo patikros valdybai ir apsvarstyta
valdybos 2025 m. balandzio 9 d.

Valdyba pateiké teigiamg nuomong su iSlygomis ir pazymeéjo, kad nustatyta nedaug trikumy,
kuriuos reikéty paSalinti galutiniame poveikio vertinime. Valdyba paragino pateikti
papildomos informacijos kai kuriose srityse, jskaitant iSsamesn¢ informacija apie prudencinés
sistemos pakeitimy turinj ir pagrijsta lyginamaja finansinio stabilumo rizikos, susijusios su
prudencinés sistemos pakeitimais, analize. Sie klausimai buvo iSspresti ir jy sprendimas
itrauktas ] galuting redakcijg, paskelbtg Komisijos svetaingje.

. Reglamentavimo tinkamumas ir supaprastinimas

Pasiiilyme pateikiama keletas patobulinimy, kuriais siekiama padidinti esamos pakeitimo
vertybiniais popieriais prudencinés sistemos proporcingumg ir jautruma rizikai. Kai kuriais
pasiilymo elementais supaprastinami tam tikri apsunkinantys reikalavimai, o sistema tampa
nuoseklesné ir nusp&jamesné. Dél kai kuriy kity elementy, visy pirma ty, kuriais padidinamas
jautrumas rizikai, sistema tampa dar sudétingesné. Taciau siekiant iSlaikyti sistemos
prudencinj pobud; ir skatinti finansinj stabiluma tai neiSvengiama; didesnis jautrumas rizikai
leidZia sumazinti kapitalo reikalavimus tik tiems sandoriams, kuriy rizika buvo sumaZinta.
Taciau sudétingumas iSaugo nedaug. Galiausiai, atsizZvelgiant j visus sitilomus pakeitimus,
susijusius su visa pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, sistema supaprastinama ir
numatoma, kad pakeitimo vertybiniais popieriais rinkoje bus uztikrintas didesnis
efektyvumas.

. Pagrindinés teisés

Pasitlymas nedaro poveikio pagrindiniy teisiy apsaugai.

4, POVEIKIS BIUDZETUI

Pasitlymas neturi poveikio biudzetui.
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5. KITIELEMENTAI
. Igyvendinimo planai ir stebésena, vertinimas ir ataskaity teikimo tvarka

Naujosios sistemos poveikis bus atidziai stebimas bendradarbiaujant su EBI ir
kompetentingomis priezifiros institucijomis. Stebésena bus grindziama KRR numatyta jstaigy
priezitrinés atskaitomybés tvarka ir informacijos atskleidimo reikalavimais ir bus nuolatinés
prieziliros ir prieziliros vertinimy, susijusiy su reikSmingos rizikos perleidimu, dalis.

Komisija taip pat jvertins §j sitilomy pakeitimy rinkinj praéjus ketveriems metams po jo
taikymo pradzios ir pateiks Europos Parlamentui ir Tarybai pagrindiniy iSvady ataskaita.
Vertinimas bus atlieckamas vadovaujantis Komisijos geresnio reglamentavimo gairémis. Jis
bus grindziamas konkreciy ir iSmatuojamy rodikliy, susijusiy su reformos tikslu, sarasu, kaip
nurodyta ir poveikio vertinime. Rengdama vertinimo ataskaita Komisija konsultuosis su EBI
ir taip pat jgalios Europos priezitros institucijas, Europos Centrinj Banka / Bendra prieziiiros
mechanizma ir valstybes nares rinkti duomenis rodikliams apskai¢iuoti ir apie juos pranesti
Komisijai.

. ISsamus konkreciy pasiiilymo nuostaty paaiSkinimas

Pasiiilymo paketo elementy tarpusavio rySys ir nuoseklumas

Sis pasiiilymas dél reglamento yra dalis platesnés pakeitimo vertybiniais popieriais perziiros,
kuri apima dviejy reglamenty (be KRR, Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento) ir
dviejy deleguotyjy akty (Deleguotojo akto dél padengimo likvidziuoju turtu rodiklio ir
deleguotojo akto ,,Mokumas II*) pakeitimus. Sitlomi pakeitimai turéty biiti vertinami kaip
priemoniy rinkinys, kuriuo visapusiSkai sprendziamos pasitlos ir paklausos problemos
pakeitimo vertybiniais popieriais rinkoje.

Didesnio prioriteto pozicijy rizikos koeficienty apatiniy ribuy pakeitimai

Rizikos koeficienty apatinés ribos yra maziausi rizikos koeficientai, kuriuos pakeitimo
vertybiniais popieriais priemones isleidziancios ir j jas investuojancios kredito jstaigos turi
taikyti savo pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, net jei kapitalo reikalavimy
skaiciavimai taikant SEC-SA ir SEC-IRBA metodus rodo mazesnj rizikos koeficientg. Jomis
uztikrinamas Zemiausias kapitalo reikalavimy lygis. Dabartiné sistema yra gana nejautri
rizikai, nes pagal ja didesnio prioriteto pozicijoms leidZziama taikyti tik dvi fiksuotas rizikos
koeficienty apatines ribas: paprasty, skaidriy ir standartizuoty (PSS) sandoriy didesnio
prioriteto pozicijos 10 % rizikos koeficienty apating ribg ir ne PSS sandoriy didesnio
prioriteto pozicijos 15 % rizikos koeficienty apating ribg.

Pasitilymu nustatoma nauja rizikai jautrios rizikos koeficiento apatinés ribos koncepcija, pagal
kurig didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy rizikos koeficienty apatinés
ribos yra proporcingos pagrindinés pozicijy grupés rizikingumui (t.y. vidutiniams rizikos
koeficientams). D¢l to labai padidéja pakeitimo vertybiniais popieriais kapitalo sistemos
jautrumas rizikai ir sumaz€ja esamos paskatos nekeisti vertybiniais popieriais portfeliy,
kuriems taikomi mazi rizikos koeficientai. Siekiant i§vengti pernelyg mazy rizikos koeficienty
apatiniy riby ir iSlaikyti suderinamuma su tarptautiniais standartais, pagal $ig rizikai jautrig
formule apskaiciuotoms rizikos koeficienty apatinéms riboms turéty biiti taitkomas minimalus
lygis.

Apskaiciuojant didesnio prioriteto pozicijy rizikos koeficienty apating ribg tarp PSS ir ne PSS
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy daromas skirtumas, kiekvienos kategorijos
sandoriams taikant skirtingg skaliara, kad biity atspindéta PSS pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriams biidinga geresné¢ kokybé, pagrista iSsamiy PSS kriterijy rinkiniu ir
konkreciai jiems skirta priezitira. Skaliarai sukalibruoti taip, kad biity galima siekti tiek
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nuosaikiy, tiek plataus uzmojo rezultaty, susijusiy su kapitalo reikalavimy mazinimu, kartu
iSlaikant prudencinio pobiuidzio rezultatus.

p veiksnio pakeitimai

p veiksnys yra parametras, lemiantis pakeitimo vertybiniais popieriais kapitalo reikalavimy,
taikomy kredito jstaigy turimoms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, neneutraluma.
Tai yra vienas i$§ parametry, naudojamy pakeitimo vertybiniais popieriais rizikos koeficienty
apskai¢iavimo formulése, ir juo padidinama pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy
kapitalo suma, virSijanti sumg, kurios reikéty pagrindinéms pozicijoms, jei jos nebity
pakeistos vertybiniais popieriais. p veiksnys, kurio verté yra 1, turéty biiti aiSkinamas kaip
100 % didesnis kapitalo reikalavimas arba kapitalo reikalavimo padvigubinimas visoms
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, palyginti su pagrindinio vertybiniais popieriais
nepakeisto turto kapitalo reikalavimu, o p veiksnys, kurio verté yra 0,3, lemia 30 % didesnj
kapitalo reikalavimg. p veiksnys naudojamas taikant tik formulémis grindZziamus metodus
(SEC-IRBA ir SEC-SA) ir nenaudojamas taikant iSorés reitingais pagrista SEC-ERBA
metoda (kai rizikos koeficientai yra tiesiogiai nurodyti KRR nurodytoje lentel¢je, kad atitikty
rizikos veiksnius, apskaiciuotus pagal SEC-SA formulg).

Viena 1§ pagrindiniy dabartinés sistemos vertinimo ir konsultacijy su suinteresuotosiomis
Salimis iSvady yra tai, kad p veiksnio lygiai yra pernelyg dideli ir lemia nepagrijstus kai kuriy
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy perteklinés kapitalizacijos lygius. Be to, taikant
SEC-SA metoda kapitalo reikalavimy neneutralumas yra ypac didelis ir lemia nepagrjstus
kapitalo reikalavimy, apskaic¢iuoty pagal SEC-IRBA ir SEC-SA metodus, skirtumus.

Todél reikéty padaryti tikslinius p veiksnio pakeitimus pagal SEC-IRBA ir SEC-SA metodus,
siekiant: i) nustatyti didesnj jautrumg rizikai; ii) sumazinti pernelyg didelius neneutralumo
lygius; iii) sumazinti pernelyg didelj SEC-SA metodo konservatyvuma; iv) iSlaikyti metody
hierarchijos principg (t. y. kad taikant SEC-IRBA metoda hierarchijos virSuje i§ esmés turéty
buti nustatomi mazesni kapitalo reikalavimai nei taikant SEC-SA metoda hierarchijos
viduryje ir SEC-ERBA metoda hierarchijos apacioje, taip gaunant konservatyviausius
rezultatus).

Taigi tiksliniais pakeitimais daromas skirtumas tarp PSS ir ne PSS pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijy, iniciatoriy ir (arba) rémejy ir investuotojy pozicijy, taip pat didesnio
prioriteto ir ne didesnio prioriteto pozicijy. Paprastai, mazinti p veiksnj linkstama didesnio
prioriteto pozicijoms, iniciatoriy ir (arba) réméjy pozicijoms ir PSS pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriams. Kitaip tariant, investuotojy pozicijoms ne PSS pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriuose ir ne didesnio prioriteto pozicijoms PSS pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriuose neturéty buti taikomas sumazintas p veiksnys, nes kredito jstaigy
investicijos ] ne didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas yra
nepageidautinos ir neturéty biti remiamos.

Pagal SEC-IRBA metoda, kai pagal sistemg reikalaujama, kad p veiksnys bty
apskaiciuojamas pagal specialig formulg, sitiloma, kad p veiksniui buty taikomas sumazintas
padidinimo daugiklis, sumaZinta apatiné riba ir nauja nustatyta virSuting riba. Siuose
pakeitimuose daugiausia démesio skiriama didesnio prioriteto pozicijoms. Be pirmiau
paaiskinty pakeitimy (virSutinés ribos, apatinés ribos ir padidinimo daugiklio), taikant SEC-
IRBA metoda p veiksnio apskai¢iavimo formulé lieka nepakitusi.

Pagal SEC-SA metoda, kai sistemoje nustatomi fiksuoti p veiksnio lygiai, darant skirtuma tik
tarp PSS pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy ir ne PSS pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriy, siiloma sumazinti didesnio prioriteto pozicijoms taikomg p veiksnj.

10

LT



Taikant SEC-ERBA metoda, rizikos koeficientai informacinése lentelése buvo perkalibruoti,
kad buty atsizvelgta i siilomus rizikos koeficienty apatinés ribos ir p veiksnio pakeitimus
pagal SEC-IRBA ir SEC-SA metodus, kartu iSlaikant metody hierarchijg (t.y. siekiant
iSlaikyti principa, kad SEC-ERBA metodo rezultatai i§ visy trijy metody turéty biti
konservatyviausi). Siekiant atsizvelgti j rizikai jautrios rizikos koeficienty apatinés ribos
nustatyma, j informacines lenteles turi biti jtraukta rizikai jautrios rizikos koeficienty apatinés
ribos apskaiciavimo formulé, taikoma pozicijoms su didziausiais kredito kokybés Zingsniais,
kurioms, tikétina, biity priskiriami maziausi rizikos koeficientai. Tod¢l rizikos koeficienty
apatinés ribos formulé turéty biiti virSesné uz atnaujintus rizikos koeficientus informacinése
lentelése, jei pagal ja gaunami didesni rezultatai. Jei bankai negali apskai¢iuoti Kal’
(pavyzdziui, dél to, kad jie negali gauti w parametro, reikalingo Ka apskaiCiuoti), jie turi
taikyti dabartinius 10 % rizikos koeficientus PSS sandoriams arba 15 % rizikos koeficientus
ne PSS sandoriams. Taip sickiama iSvengti reglamentavimo arbitrazo rizikos, kai taikant
SEC-ERBA metoda bty galima gauti mazesnius rizikos koeficientus Sioms didziausiy
kredito kokybés zingsniy pozicijoms, nei pagal formule pagristus (SEC-IRBA ir SEC-SA)
metodus (kai apskaiciuojant rizikos koeficienty apating ribg turi biiti naudojama formulé).

Apskritai sitilomais pakeitimais siekiama iSlaikyti prudencinio pobudZio rezultatus ir
atsizvelgti | EBI ir priezidiros institucijy nuogastavimus, kad sumazinus p veiksnj gali lemti
nepakankamg tarpinio pobiidzio pozicijy kapitalizacija ir skardzio efekta (t.y. padeét], kai
nedideli p veiksnio pokyciai lemia didelius kapitalo reikalavimy pokycius ir perdétus
skirtingoms pozicijoms taikomy kapitalo reikalavimy skirtumus).

Atsparios pozicijos

Be to, remiantis 2022 m. Jungtinio komiteto rekomendacijose dél pakeitimo vertybiniais
popieriais prudencings sistemos perziiiros pateiktais pasitilymais, pasitilyme nustatoma nauja
atspariy pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy koncepcija. Atsparios pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos yra didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos, atitinkanc¢ios tinkamumo kriterijy rinkinj, kuriuo uZtikrinama maZa naudojimosi
uzimama padétimi ir modelio rizika ir uztikrinti didesnio prioriteto pozicijy nuostoliy
padengimo pajégumai. Tinkamumo kriterijai pagrjsti Jungtinio komiteto rekomendacijomis.
Jie pritaikyti taip, kad apimty didesn¢ pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos pozicijy dalj,
kartu uztikrinant prudencinio pobiidZio rezultatus.

Reikalavimai yra tokie:

. sumazinta naudojimosi uzimama padétimi ir modelio rizika. Reikalavimus atitinka
tik pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, kurioms budinga maZesné
naudojimosi uzimama padétimi ir modelio rizika. Tai apima 1) iniciatoriy pozicijas
tiek PSS, tiek ne PSS pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriuose (nes iniciatoriai
turi 1§samesniy Ziniy apie pagrindines pozicijas ir pakeitimo vertybiniais popieriais
inicijavimo procesa ir juos kontroliuoja nei investuotojai); ii) rémejy pozicijas tiek
PSS, tiek ne PSS pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriuose (nes rémejai turi
prieiga prie daugiau informacijos nei investuotojai ir jy naudojimosi uZimama
padétimi rizika yra maZesné nei rizika, susijusi su investuotojy pozicijomis) ir
iii) investuotojy pozicijas — tik PSS pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriuose
(nes taikant PSS kriterijus naudojimosi uZimama padétimi ir modelio rizika i§ esmés
sumazinama). Investuotojy pozicijos ne PSS pakeitimo vertybiniais popieriais

o Ka — pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy pozicijy kapitalo poreikio koeficientas, pakoreguotas

siekiant atsizvelgti | neigiamus veiklos rezultatus, taikant standartizuota sistema.
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sandoriuose nejtraukiamos, nes naudojimosi uzimama padétimi ir modelio rizika
nesumazgja;

amortizacijos mechanizmas. Leidziama tik nuosekli amortizacija arba proporcinga
amortizacija, jeigu i sandorj ijtraukti su veiklos rezultatais susij¢ priezastiniai
veiksniai, dél kuriy reikia pereiti prie nuoseklios amortizacijos. Taip siekiama
uztikrinti konservatyvy didesnio prioriteto pozicijos kredito vertés didinima per visa
sandorio laikotarpj. Tai esami PSS kriterijai. Taigi tradicinis pakeitimas vertybiniais
popieriais turi atitikti esamg PSS kriterijy, apibrézta Reglamento (ES) 2017/2402 21
straipsnio 5 dalyje, ir papildomas rekomendacijas, pateiktas EBI gairése dé¢l PSS
kriterijy ne ABCP pakeitimui vertybiniais popieriais (EBA/GL/2018/09). Sintetinis
pakeitimas vertybiniais popieriais turi atitikti esamg PSS Kkriterijy, apibréztg
Reglamento (ES) 2017/2402 26c¢ straipsnio 5 dalyje, ir rekomendacijas, pateiktas
EBI gairése del PSS kriterijy balansiniam pakeitimui vertybiniais popieriais
(EBA/GL/2024/05), ir Deleguotojo reglamento (ES) 2024/920 dél su veiksnumu
susijusiy priezastiniy veiksniy reikalavimus;

koncentracija/ detalumas. Grupés pozicijos turi atitikti maksimalia 2 %
koncentracijos riba, t. y. vieno jsipareigojanciojo asmens pozicijos negali virSyti 2 %
bendros pozicijos vertés. Jeigu grupé detali, taip palengvinamas didesnés rizikos
diversifikavimas, paprastai sumazinama susijusiy jsipareigojimy nejvykdymo
tikimybé, o didesnio prioriteto pozicija geriau apsaugoma nuo nuostoliy rizikos;

sandorio Salies kredito rizika (aktualu tik sintetiniams sandoriams). LeidZiamas tik
kredito uztikrinimas aukStos kokybés jkaitu arba valstybés ar virSvalstybinémis
garantijomis. Tai sumazina sandorio Salies kredito rizika, susijusig su iniciatoriaus
kredito uztikrinimu, sudaro sglygas iniciatoriui greitai kompensuoti nuostolius,
patirtus reikSmingos rizikos perleidimo struktiirose, ir prisideda prie rizikos
perleidimo veiksmingumo. Siuo reikalavimu pirmiausia siekiama apsaugoti
iniciatoriy (ir iniciatoriaus pozicija didesnio prioriteto pozicijos atzvilgiu), nes
sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju didesnio prioriteto pozicija
paprastai iSlaiko iniciatorius;

didesnio prioriteto pozicijos minimalus kredito vertés didinimas (t.y. didZiausias
dydis). Siuo reikalavimu siekiama uZtikrinti pakankama ne didesnio prioriteto
pozicijy dydj, kad didesnio prioriteto pozicija biity apsaugota nuo galimy nuostoliy.
Pagal SEC-IRBA metoda nustatoma speciali formulé, pagal kurig apskai¢iuojama
maziausia didesnio prioriteto pozicijos nuostoliy priskyrimo riba. Tai i§ esmés
atitinka Bendro priezitiros mechanizmo lukescius, susijusius su reikSmingos rizikos
perleidimo priezitiros vertinimais. Taikant SEC-SA ir SEC-ERBA metodus, jvedama
atskira formulé, kurig lengviau jgyvendinti ir kuria iSvengiama sudétingumo taikant
formule pagal SEC-IRBA metodus (pavyzdziui, sudétingo tikétiny gyvavimo
laikotarpio nuostoliy apskaiiavimo pagal standartizuota metodg). Maziausios
nuostoliy priskyrimo ribos apskaiciavimo formuléje pagal SEC-IRBA metoda kaip
vienas i§ jvesties duomeny naudojama pradinio referencinio portfelio svertiné
vidutiné trukmé (WAL). WAL turéty buti apskaiciuojama laikantis Gairése dél PSS
kriterijy (EBA/GL/2024/05) pateikty rekomendacijy, kurios atitinka WAL
apskaiciavimo prielaidas pagal EBI gaires dél sutartiniy mokéjimy, mokeétiny pagal
segmentg, vidutinio svertinio termino nustatymo (EBA/GL/2020/04). Todél
apskaiciuojant WAL neturéty buti atsizvelgiama i jokius iSankstinius mokéjimus uz
sintetinj pakeitimg vertybiniais popieriais, o tikro pardavimo pakeitimo vertybiniais
popieriais atveju 1 iSankstinius mokéjimus turéty buti leidziama atsizvelgti
konkreciomis sglygomis (kaip nustatyta atitinkamy gairiy 4.3.2 skirsnyje).
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Praktiskai tik du i§ penkiy PSS pakeitimo vertybiniais popieriais kriterijy yra nauji, nes
amortizacijos mechanizmo, koncentracijos/ detalumo ir sandorio S$alies kredito rizikos
kriterijai jau yra esami PSS kriterijai (nustatyti Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamente)
arba PSS+ kriterijai lengvatinei kapitalo tvarkai (nustatytai KRR 243 straipsnyje).

Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, atitinkan¢ioms pirmiau nurodytus kriterijus,
leidziama taikyti papildomus rizikos koeficienty apatiniy riby sumazinimus, o tam tikroms
investuotojy pozicijoms — ir p veiksnio sumazinima.

Sie kriterijai nurodyti KRR 243 straipsnyje. Dabar KRR 243 straipsnyje nustatyti du
diferencijuotos kapitalo tvarkos kriterijy rinkiniai: pirma, esami PSS pakeitimo vertybiniais
popieriais, kuriam gali biiti taikoma PSS kapitalo tvarka, kriterijai ir, antra, nauji ,,atsparumo*
kriterijai, taikomi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kad joms biity galima taikyti
palankesn¢ kapitalo tvarkg nei kitoms (neatsparioms) pozicijoms.

Reglamentavimo arbitrazo (kai kredito jstaiga iniciatoré biity skatinama formuoti nepagristai
didele didesnio prioriteto pozicija, kad galéty pasinaudoti mazesniais p veiksniais ir
mazesniais rizikos veiksniais) rizika mazinama taip: jei tai atsparios pozicijos, — taikant
matsparumo® reikalavimg dél didziausio didesnio prioriteto pozicijos dydzio, o kitoms
pozicijoms — taikant reik§mingos rizikos perleidimo sistema, kai tokiam arbitrazui uzkertamas
kelias taikant nauja principais grindziamo metodo kriterijy. PanasSiai, kredito jstaigos,
investuojancios j didesnio prioriteto PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas, gali
pasinaudoti mazesniu p veiksniu tik tuo atveju, jei pozicija yra atspari ir todél atitinka
pozicijos dydzio reikalavima.

Visi sitilomi rizikos koeficienty apatiniy riby ir p veiksnio pakeitimai apibendrinti trijose
lentelése toliau.

1 lentelé. Dabartiniai sistemos reikalavimai

PSS Ne PSS
Iniciatorius / Investuotojas Iniciatorius / Investuotojas
réméjas rémeéjas
SEC-IRBA | SEC- | SEC-IRBA SEC-SA | SEC-IRBA SEC-SA | SEC-IRBA | SEC-SA
SA
Didesnio Rizikos koeficienty 10 % 15%
prioriteto apatinés ribos
pozicija p veiksnys Formulé, 0,5 Formulé, 0,5 Formulé, 1 Formulé, 1
padidinimo padidinimo padidinimo padidinimo
daugiklis daugiklis 0,5, daugiklis 1, daugiklis 1,
0,5, apatiné  riba apatiné riba apatiné riba
apatiné riba 0,3 0,3 0,3
0,3
Ne p veiksnys Formulé, 0,5 Formulé, 0,5 Formule, 1 Formule¢, 1
didesnio padidinimo padidinimo padidinimo padidinimo
prioriteto daugiklis daugiklis 0,5, daugiklis 1, daugiklis 1,
pozicijos 0,5, apatiné  riba apatiné riba apatiné riba
apatiné riba 0,3 0,3 0,3
0,3

2 lentelé. Siilomi reikalavimai sandoriams, kuriy pozicijos yra atsparios, (pakeitimai,
palyginti su dabartine sistema, pazyméti parySkintuoju Sriftu, 0 pakeitimai, palyginti su
siiloma tvarka kitiems sandoriams, pazyméti parySkintuoju Sriftu ir pabraukti)

| PSS Ne PSS
Iniciatorius / Investuotojas Iniciatorius / Investuotojas
réméjas réméjas
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SEC-IRBA SEC-SA | SEC-IRBA SEC- SEC-IRBA SEC-SA | SEC-IRBA SEC-SA
SA
Didesnio Rizikos Formulé: Formulé: Formulé:
prioriteto koeficiento | 10 % * Kire arba Ka * 12,5 15% * Kire arba Ka * | 15 % * Kire arba Ka *
pozicija apatiné riba | Apatiné riba 5 % 12,5 12,5
Apatiné riba 10 % Apatiné riba 12 %
p veiksnys | Formuleé, 0,3 Formulé, 0,3 Formulé, 0,6 Formulé, 1
padidinimo padidinimo padidinimo padidinimo
daugiklis daugiklis daugiklis daugiklis 1,
0,3, 03, 0,7, apatiné riba
apatiné riba apatiné riba apatiné riba 0,3,
0,2, 0.2, 0,3, virSutiné
vir§utiné vir§utiné vir§utiné riba 1
riba 0,5 riba 0,5 riba 1
Ne  didesnio | p veiksnys | Formulg, 0,5 Formulé, 0,5 Formulé, 1 Formulé, 1
prioriteto padidinimo padidinimo padidinimo padidinimo
pozicijos daugiklis 0,5, daugiklis 0,5, daugiklis 1, daugiklis 1,
apatiné riba apatiné riba apatiné riba apatiné riba
0,2, 0,3, 0,3, 0,3,
vir§utiné vir§utiné vir§utiné vir§utiné
riba 0,5 riba 0,5 riba 1 riba 1
3 lentele. Sitilomi reikalavimai sandoriams, kuriy pozicijos néra atsparios, (pakeitimai,
palyginti su dabartine sistema, pazyméti parySkintuoju Sriftu)
PSS Ne PSS
Iniciatorius / Investuotojas Iniciatorius / Investuotojas
rémeéjas rémeéjas
SEC-IRBA SEC-SA | SEC-IRBA | SEC-SA | SEC-IRBA SEC-SA | SEC-IRBA SEC-SA
Didesnio Rizikos Formulé: Formulé:
prioriteto koeficiento 10 % * Kirs arba Ka * 12,5 15 % * Kirs arba Ka * 12,5
pozicija apatiné riba Apatiné riba 7 % Apatiné riba 12 %
p veiksnys Formulé, 0,3 Formulé, 0,5 Formulé, 0,6 Formulé, 1
padidinimo padidinimo padidinimo padidinimo
daugiklis daugiklis daugiklis daugiklis 1,
0,3, 0,5, 0,7, apatiné riba
apatiné riba apatiné riba apatiné riba 0,3,
0,2, 0,3, 0,3, virSutiné
virSutiné vir§utiné vir§utiné riba 1
riba 0,5 riba 0,5 riba 1
Ne didesnio | p veiksnys Formulé, 0,5 Formulé, 0,5 Formulé, 1 Formulé, 1
prioriteto padidinimo padidinimo padidinimo padidinimo
pozicijos daugiklis 0,5, daugiklis daugiklis 1, daugiklis 1,
apatiné riba 0,5, apatiné riba apatiné riba
0,2, apatiné riba 0,3, 0,3,
virSutiné 0,3, virSutiné virSutiné
riba 0,5 virSutiné riba 1 riba 1
riba 0,5

*Kire — pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy pozicijy kapitalo poreikio koeficientas, taikant IRB (vidaus reitingais pagrjsta) sistema.
Ka— pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy pozicijy kapitalo poreikio koeficientas, pakoreguotas siekiant atsizvelgti | neigiamus

veiklos rezultatus, taikant standartizuotg sistema.

ReikSmingos rizikos perleidimas

2020 m. paskelbtoje EBI ataskaitoje dél reikmingos rizikos perleidimo!® dokumentais
patvirtinta, kad dabartiné reikSmingos rizikos perleidimo reguliavimo sistema KRR turi tam
tikry apribojimy, visy pirma trijose srityse: a) reikSmingos rizikos perleidimo kriterijai su

apribojimais,

susijusiais su kiekybiniy riby ir priemoniy, naudojamy taikant KRR

mechaninius kriterijus, aiSkinimu ir su kokybiniu proporcingumo kriterijumi apskritai, kuriam
KRR nustatyti tik bendrieji kriterijai; b) kompetentingy institucijy taikomas reikSmingos

LT

18 EBI ragina Europos Komisija suderinti reikSmingos rizikos perleidimo vertinima pakeitimo vertybiniais popieriais

srityje | Europos bankininkystés institucija (europa.cu)
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rizikos perleidimo vertinimo procesas ir c¢) konkrecios struktiirinés pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriy ypatybés, kurios gali pakenkti nuolatiniam reikSmingos rizikos perleidimo
reikalavimy laikymuisi ir taip paveikti rizikos perleidimo veiksminguma. Sie sistemos
apribojimai prisid¢jo prie netikrumo rinkoje ir vélavimo kompetentingoms institucijoms
vertinant kai kuriuos pakeitimo vertybiniais popieriais sandorius. Kai kuriais atvejais d¢l jy
taip pat atsirado nepagristy reikSmingos rizikos perleidimo rezultaty ir kapitalo skai¢iavimy
neatitikimy, susijusiy su pakeitimo vertybiniais popieriais, kuriam budingos panaSios
charakteristikos, reikSmingos rizikos perleidimo tvarka valstybése narése.

ReikSmingos rizikos perleidimo sistemos pakeitimais siekiama pasalinti pirmiau nurodytus
reik§mingos rizikos perleidimo sistemos apribojimus (t.y. apribojimus, susijusius su
dabartiniais reikSmingos rizikos perleidimo kriterijais, pakeitimo vertybiniais popieriais
struktirinémis ypatybémis ir priezilros procesais) ir uztikrinti, kad reikSmingos rizikos
perleidimo sistema bty nuoseklesné ir nuspéjamesné. ReikSmingos rizikos perleidimo
nuspéjamumas padidinamas KRR nustatant pagrindinius reikSmingos rizikos perleidimo
vertinimo elementus, jskaitant placiga naujojo reikSmingos rizikos perleidimo kriterijaus
struktiirg. Techniniy kriterijaus detaliy, reikalavimy, susijusiy su struktiirinémis ypatybémis ir
prieziliros vertinimo proceso principais, jgyvendinimas ir toliau grindziamas EBI techniniais
reguliavimo standartais.

Dabartiniy mechaniniy kriterijy pakeitimas nauju principais grindziamo metodo kriterijumi

Atsizvelgiant | EBI rekomendacijas ir siekiant paSalinti nustatytus apribojimus, susijusius su
esamais mechaniniais kriterijais, jvedamas naujas principais grindZziamo metodo kriterijus,
kuris pakeifia du esamus mechaninius kriterijus. Taikant §j principais grindZziamo metodo
kriterijy reikalaujama, kad iniciatorius bent 50 % nenumatyty pakeitimo vertybiniais
popieriais sandorio pagrindinio portfelio pozicijy nuostoliy perleisty tre¢iosioms Salims.

Be to, nustatomas naujas reikalavimas, kad iniciatorius kompetentingai institucijai pateikty
jsivertinimg. [sivertinime turéty biiti parodyta, kad reikSmingos rizikos perleidimas
vykdomas, be kita ko, nepalankiausiomis saglygomis. Atlikdamas §j jsivertinimg iniciatorius
turéty pateikti pinigy srauty modelio analiz¢, kurioje pateikiami reikSmingos rizikos
perleidimo tvarumo per visa sandorio laikotarpj jrodymai ir parodoma, kaip sandorio
pozicijoms priskiriami tikétini galiojimo laikotarpio nuostoliai ir nenumatyti vertybiniaiS
popieriais pakeisty pozicijy nuostoliai. Pinigy srauty analizé turéty apimti tiek pirmines, tiek
nepalankiausias sglygas ir turéty biiti atlickama inicijuojant visam sandorio laikotarpiui.
popieriais suteikta kapitalo lengvatg. Tai turéty leisti prieziiiros institucijai jvertinti, ar dél
pakeitimo vertybiniais popieriais, turin€io sudétingy ar novatoriSky ypatybiy, suteikiama
neproporcingai didelé kapitalo lengvata, palyginti su perleista rizika. Atlikus jsivertinima,
kompetentingoms institucijoms apskritai blity lengviau nustatyti tas pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriy ypatybes, kurioms reikia skirti daugiau démesio prieziiiros srityje. Tai
leisty joms uZtikrinti iniciatoriams didesni skaidrumg ir nuspéjamumg ir racionalizuoti
reikSmingos rizikos perleidimo vertinima.

Atsizvelgiant | tai, kad mechaniniai kriterijai buvo pasalinti, siiloma iSbraukti ir tarpinio
pobiidzio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos apibrézt]. Dabar apibréztis nebeaktuali,
nes vienintelé nuoroda ] tarpinio pobidzio pozicija buvo daroma taikant mechaninius
kriterijus. Be to, taip pat reikéty 1§ dalies pakeisti didesnio prioriteto pozicijos apibrézt],
nustatant papildoma salyga ir (arba) pateikiant papildoma paaiskinima, kad didesnio prioriteto
segmento nuostoliy priskyrimo riba turi bati vir§ Kirs/Ka.

Tinkamu laiku EBI paskelbs techninj reguliavimo standarta (TRS), kuriame bus pateikta:
i) iSsamesné informacija apie sglygas, kuriomis kompetentingos institucijos gali taikyti
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principais grindziamo metodo kriterijy, ir ii) jsivertinimo ir pinigy srauty modeliavimo
techniniai ypatumai (jskaitant tikétiny galiojimo laikotarpio nuostoliy ir nenumatyty nuostoliy
priskyrimo pozicijoms standartus). Tai turéty uztikrinti vienodg principais grindZziamo metodo
kriterijaus jgyvendinimg ir i§spresti pagrindines suinteresuotyjy Saliy iSkeltas problemas Siais
klausimais. Be to, TRS bus sprendziama struktiiriniy ypatybiy, galinciy trukdyti reikSmingos
rizikos perleidimui, problema atsizvelgiant | EBI ataskaitoje dél reikSmingos rizikos
perleidimo pateiktas rekomendacijas.

Pagal pasiiilymg dabartinis retai taikomas leidimais grindziamas metodas bus iSbrauktas i$
KRR (t.y. nebeleidziama reikSmingos rizikos perleidimo atlikti gavus kompetentingos
institucijos leidimg).

Priezituros lankstumo iS§saugojimas

Itin svarbu iSsaugoti kompetentingy institucijy lankstuma atliekant reikSmingos rizikos
perleidimo vertinimus ir kompetencijg atlikti iSsamig reikSmingos rizikos perleidimo sandoriy
perziiirg, jei yra sudétingy ir novatoriSky sandoriy. ISsamesné informacija apie salygas,
kuriomis kompetentingos institucijos turi taikyti iSsamig reikSmingos rizikos perleidimo
perzitra, bus pateikta EBI parengtuose TRS.

ReikSmingos rizikos perleidimo priezitros vertinimo procesas

Siuo metu j KRR reik§mingos rizikos perleidimo prieZiiiros vertinimo procesas nejtrauktas.
Bendrieji principai, kuriais reglamentuojami reikSmingos rizikos perleidimo prieziiiros
vertinimai, turéty buti suderinti ES lygmeniu, kad bity veiksmingesni. EBI tokius
bendruosius principus turéty suformuluoti techniniuose reguliavimo standartuose. Tai taip pat
turéty apimti bendruosius principus, pagal kuriuos biity paspartintas reikalavimus atitinkancio
pakeitimo vertybiniais popieriais procesas, remiantis EBI rekomendacijomis ir patirtimi, jgyta
vykdant paspartinta procesa, kurj Siuo metu, bendradarbiaudamas su Europos banky
federacija, rengia Bendras prieziliros mechanizmas.

Pereinamojo laikotarpio priemoné, susijusi su 465 straipsnio 13 dalyje nustatyta
rezultaty apatine riba

Didesnio prioriteto pozicijy p veiksnio ir rizikos koeficienty apatiniy riby pakeitimai
sukalibruoti taip, kad buty sumazinti bet kokie pertekliniai rezultaty apatinés ribos mato
rezultatai, atsirandantys dél konservatyvaus vertinimo pagal SEC-SA metodg ir
neproporcingy SEC-IRBA ir SEC-SA metody skirtumy. Todél buvo i§ esmés atsizvelgta j
reikalavimus, dél kuriy 465 straipsnio 13 dalyje buvo nustatyta pereinamojo laikotarpio
priemone, o tai taip pat rodo, kad pereinamojo laikotarpio priemoné, kuri bet kuriuo atveju
nustos galioti po 2032 m. gruodzio 31 d., néra bitina tokiu paciu mastu.

Kiti techniniai pataisymai ir paaiSkinimai

Atliekant perzitirg turéty biiti pateikta keletas techniniy pakeitimy ir pataisymy, kuriuos per
Komisijos surengtas konsultacijas pasitilé EBI ir suinteresuotosios Salys.

Tai, be kita ko:

— pasirinkimas nutraukti kredito uZztikrinima pagal sintetinio pakeitimo vertybiniais
popieriais sandor] ir paskata pagal 238 straipsnj. | 238 straipsnj jtrauktas
paaiskinimas, kad 238 straipsnyje nurodyta paskata, siekiant nustatyti terminy
nesutapimg, pasirinkimo nutraukti kredito uZtikrinimg atveju atsiranda tik tada, kai
inicijuojant ] sutartj jtraukiamos salygos, kuriomis akivaizdZiai siekiama padidinti
pasirinkimo nutraukti kredito uztikrinimg sandorio nauda (pvz., didéjanti atkarpa,
galimybé vykdyti pasirinkimo nutraukti kredito uztikrinimg sandorj reciau nei kartg
per metus po pirmosios tinkamos pasirinkimo nutraukti kredito uztikrinimg datos
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arba uztikrinimo priemonés, kuria uztikrinami apsaugos pirkéjo reikalavimai,
grazinimas pirmaja tinkamga pasirinkimo nutraukti kredito uztikrinimg sandorj dieng
arba po jos);

PSS pakeitimo vertybiniais popieriais, kuris atitinka diferencijuotos (PSS) kapitalo
tvarkos reikalavimus, kriterijai pagal 243 straipsnj. Butina atlikti tam tikrus
koregavimus, kad pakeitimo vertybiniais popieriais sistema atitikty rizikos
koeficienty, taikomy tam tikry risiy pozicijoms pagal kredito rizikos sistema,
pakeitimus, nustatytus Kapitalo reikalavimy reglamente I1I:

J pirma, reikalavimas dél 75 % rizikos koeficiento ribos mazmeninéms
pozicijoms vertinant individualiai i§braukiamas ir sujungiamas su reikalavimu
nustatyti didziausia 100 % rizikos koeficienta visoms kitoms pozicijoms
vertinant individualiai. Tai reikSty, kad, pavyzdziui, reikalavimus atitikty
mazmeninés fiziniy asmeny pozicijos, virsijanéios 1 min. EUR,;

. antra, 50 % rizikos koeficiento riba komercine hipoteka uZtikrintai paskolai
padidinama iki 60 %. Taip buty islaikytas metodas, taikytas pagal ankstesne
KRR tvarka, pagal kurig 50 % paskolos ir turto vertés santykio riba buvo
taikoma komercinés paskirties nepajamingo nekilnojamojo turto (komercinés
paskirties ne IPRE) pozicijoms. Tai taip pat reiSkia, kad komercinés paskirties
IPRE pozicijos, kuriy zyméti PSS nuoroda nepageidaujama, reikalavimy
neatitikty;

. tre¢ia, gyvenamosios paskirties turto hipotekai taikoma rizikos koeficiento riba
nekei¢iama. Faktiskai 40 % riba leidzia islaikyti 80 % paskolos ir turto vertés
santykio ribg daugumai pozicijy ir kartu didesne¢ gyvenamosios paskirties ne
IPRE pozicijy dalj, kuriai taikoma 100 % paskolos ir turto vertés santykio riba,
palyginti su ankstesne KRR tvarka. Tai leidzia jtraukti pajamingo
gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto pozicijas;

paaiSkinimai dél 248 straipsnio 1 dalies. 248 straipsnio 1 dalyje EBI suteiktas
]galiojimas parengti TRS, kuriais blty nustatyta, koks yra pakankamai konservatyvus
metodas nepanaudotos likvidumo priemonés dalies nominaliajai sumai nustatyti,
iSbraukiamas, nes manoma, kad papildomy paaisSkinimy dél panaudotos dalies
nominaliosios sumos apskai¢iavimo nereikia, iSskyrus tai, kas jau nustatyta
atitinkamame straipsnyje. Be to, kadangi nepanaudotos dalies (nebalansinio
straipsnio) nominaligja sumg apskai¢iuoti nesudétinga, nes jg galima nustatyti kaip
bendros likvidumo priemonés nominaliosios sumos ir panaudotos dalies (balansinio
straipsnio) nominaliosios sumos skirtuma, reikalavimas, kad jstaiga jrodyty, jog
nepanaudotos dalies sumai jvertinti taikomas pakankamai konservatyvus metodas,
1Sbraukiamas;

specifinés kredito rizikos koregavimy taikymo tvarka apskaiCiuojant kapitalo
reikalavimus po pakeitimo vertybiniais popieriais pagal 248 straipsnio 1 dalies d
punkta. 248 straipsnio 1 dalies d punktas i§ dalies kei¢iamas, kad galimybé atskaityti
specifinés kredito rizikos koregavimus taip pat bty taikoma segmentams, kuriems
priskirtas mazesnis nei 1 250 % rizikos koeficientas, jeigu jy nuostoliy priskyrimo
riba A yra mazesné nei Kirg arba Ka. Jei $i salyga tenkinama, pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicija gali biiti laitkoma dviem pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijomis: didesnio prioriteto pozicija, kurios A lygi Kirs arba Ka, ir mazesnio
prioriteto pozicija, kurios A yra mazesné nei Kirg arba Ka, o nuostoliy priskyrimo
riba D lygi Kirs arba Ka. Siuo atveju specifinés kredito rizikos koregavimus bus
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galima atskaityti tik i§ S§ios maZesnio prioriteto pozicijos, kuriai buty priskirtas
1 250 % rizikos koeficientas, vertés;

paaiskinimas dél sintetinio kainy skirtumo pervirSio pozicijos vertés pagal 248
straipsnio 1 dalies e punkta. | nuostata dél sintetinio kainy skirtumo pervirsio
pozicijos vertés apskaiCiavimo jtraukti keli smulkiis techniniai paaiskinimai,
pavyzdziui, nuoroda ] sutartyje nustatytg sintetinj kainy skirtumo pervir§j perkeliama
1 1Zzanginj sakinj, o i§ i—iv papunkciy iSbraukiama, kad biity iSvengta nereikalingo
kartojimosi;

254 straipsnio 1 dalies ¢ punkto salygos, kuriomis SEC-SA metodas negali biiti
taikomas. 254 straipsnio 1 dalyje apibréZiama metody hierarchija. Taciau sglygos,
kuriomis SEC-SA metodas negali biiti taikomas, néra tiksliai apibréztos. Todél 254
straipsnio 1 dalies ¢ punktas i$ dalies kei¢iamas siekiant paaiskinti, kad vieninteliai
atvejai, kai SEC-SA metodas negali biiti taikomas, nurodyti to paties straipsnio 2 ir 4
dalyse. Siose dalyse atitinkamai nustatomos salygos, kuriomis privaloma pereiti prie
SEC-ERBA metodo, ir atvejai, kai atitinkama kompetentinga institucija draudzia
taikyti SEC-SA metoda;

vidinio vertinimo metodo taikymo sritis pagal 254 straipsnio 4 dalj. KRR 254
straipsnio 5 dalis i§ dalies kei¢iama siekiant paaiSkinti, kad vidinio vertinimo
metodas negali pakeisti privalomo SEC-IRBA metodo taikymo ir gali biti
naudojamas tik kaip alternatyva kity metody, t.y. SEC-SA, SEC-ERBA arba
1 250 % rizikos koeficiento, taikymui;

Ka apskai¢iavimas pagal 256 straipsnio 1 dalj taikant SEC-SA metoda. 255
straipsnio 6 dalis i§ dalies kei¢iama siekiant paaiskinti, kad Ksa turéty biiti
apskaiiuojama remiantis tik pagrindiniy pozicijy grup€s pozicijy nesant
jsipareigojimy nejvykdymo kapitalo reikalavimais, siekiant iSvengti dvigubo ty
pozicijy skaiCiavimo apskai¢iuojant Ka pagal KRR 261 straipsnio 2 dalj. 261
straipsnio 2 dalyje pateikta savokos ,,pozicija esant jsipareigojimy nejvykdymui‘
apibréztis W apskaiCiavimo tikslais; $i apibréztis taip pat turéty biiti naudojama
apskaiCiuojant Ksa, kad bity uvZtikrintas Ka formulés ir Ksa apskai¢iavimo
nuoseklumas. Be to, 255 straipsnio 6 dalies antra pastraipa i$ dalies kei¢iama siekiant
didesnio aiSkumo dél to, kad Ksa turéty buti apskai¢iuojama remiantis pagrindiniy
pozicijy pozicijos verte, neatskaiCius visy specifinés kredito rizikos koregavimy ir
papildomy tokiy pagrindiniy pozicijy vertés koregavimy (o ne atskaicius Sias vertes);

pozicijy esant jsipareigojimy nejvykdymui vertinimo tvarka apskaiCiuojant 256
straipsnyje nurodytas nuostoliy priskyrimo ir atskyrimo ribas. PaaiSkinama, kad,
apskaiCiuojant segmenty nuostoliy priskyrimo ir atskyrimo ribas, vertybiniais
popieriais pakeisty pozicijy grupés neapmoketas likutis turéty biiti sumaZzintas
nuostoliy, jau priskirty segmentams dél pozicijy esant jsipareigojimy nejvykdymui,
kurios vis dar yra jtrauktos j pakeitimo vertybiniais popieriais portfelj, suma. Taip
sickiama uZtikrinti, kad segmento nuostoliy priskyrimo ir atskyrimo riby
apskaiCiavimas tinkamai atspindéty vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy balansa.
Tai svarbu segmentui, kuris buvo nurasytas siekiant atspindéti vertybiniais popieriais
pakeisty pozicijy, kurios lieka pakeitimo vertybiniais popieriais portfelyje,
nuostolius. Atsizvelgiant | 256 straipsnyje pateikta paaiSkinima, 1§ dalies keiCiama
261 straipsnio 2 dalis siekiant paaiSkinti, kad W parametro formulés tikslais pozicijy
esant jsipareigojimy nejvykdymui nominalioji suma yra pozicijy esant jsipareigojimy
nejvykdymui balansiné verté, atémus visas sumas, kuriomis segmentai jau nuraSyti
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siekiant padengti ty pozicijy esant jsipareigojimy nejvykdymui nuostolius arba kurios
jtrauktos ] kainy skirtumo pervirsj;

misriy grupiy K apskai¢iavimas pagal 259 straipsnio 7 dalj. Formuléje, pagal kurig
atliekamas misriy grupiy Kirs apskai¢iavimas, Ksa!® pakei¢iama j Ka. Formuléje Ka
yra tinkamesni nei Ksa, nes Ka atspindi kapitalo reikalavimus, taikytinus formuléje
misrios grupés pozicijoms, kurioms taikomas SEC-SA metodas;

paaiskinimai, susij¢ su pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos bendros kapitalo
reikalavimy virSutinés ribos apskaiciavimu pagal 268 straipsnio 1 dalj. 268 straipsnio
1 dalis i§ dalies kei¢iama, kad pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos bendros
kapitalo reikalavimy virSutinés ribos apskaiCiavimas pagal 268 straipsnj biity
suderintas su pakeitimu, padarytu dél neveiksniy pozicijy pakeitimo vertybiniais
popieriais pagal KRR 269a straipsnio 5 dalj. Todél su neveiksniomis pozicijomis
nesusijusio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju iniciatoriai, taikydami SEC-
IRBA metoda, turéty atskaityti specifinés kredito rizikos koregavimus i§ Kirs
tikétino nuostolio komponento (kapitalo reikalavimy pagrindinéms pozicijoms), kad
apskaiCiuoty bendra virSuting ribg pagal 268 straipsnj, panasiai kaip neveiksniy
pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais atveju. Taip siekiama uZtikrinti
suderinamumg su IRB metodu apskaiciuojant kapitalo reikalavimus iki pakeitimo
vertybiniais popieriais, taigi ir virSuting ribg pagal 268 straipsnj. Be to, 268 straipsnio
1 dalis turéty buti i§ dalies pakeista, kad biity panaikintas esamas apribojimas, pagal
kurj SEC-SA ir SEC-ERBA investuotojai negali taikyti kapitalo reikalavimy
virSutinés ribos, nes §is apribojimas néra pagrjstas;

visiSkai kapitalizuoty segmenty atskyrimas pagal KRR 268 straipsnio 3 dalj
apskaiCiuojant V (t. y. didziausig jstaigos turimy atitinkamy segmenty dalj): pagal
KRR 268 straipsnio 3 dalj apskaiiuojant V (t.y. didZiausig jstaigos turimy
atitinkamy segmenty dalj) numatoma galimybé visiSkai atskirti bet kurj; segmenta,
kuriam iniciatorius taiko 1 250 % rizikos koeficienta arba kuris atskaitomas i$ bendro
1 lygio nuosavo kapitalo straipsniy pagal 36 straipsnio 1 dalies k punktg. DidZiausias
kapitalo reikalavimas turéty biiti kapitalo reikalavimy suma, apskai€iuota pagal 2
arba 3 skyriy grynosioms pagrindinéms pozicijoms, t. y. bendra pagrindiné pozicija
atémus pozicijos verteg, atitinkancig atskirta segmenta, padauginta i§ patikslintos V
vertés ir pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy, atskirty apskaiciuojant V, verciy
(kurios yra lygios kapitalo reikalavimams po pakeitimo vertybiniais popieriais)
sumos. Sios galimybés taikymo sritis turéty biti tokia plati, kaip sitiloma i§ dalies
pakeista 268 straipsnio 1 dalies taikymo sritis;

pridedama 11 konstatuojamoji dalis siekiant paaiSkinti 254 straipsnio 2 dalies loginj
pagrinda dél kiekybiniy taisykliy, taikomy pereinant prie SEC-ERBA metodo, ir
numatomg S§io reikalavimo taikymo sritj. Taip siekiama uZtikrinti, kad
kompetentingos institucijos ir jstaigos visoje Sajungoje $i reikalavima aiskinty ir
taikyty nuosekliai. Konstatuojamojoje dalyje paaiSkinama, kad S$iuo straipsniu
siekiama iSvengti privalomo SEC-ERBA metodo naudojimo sandoriams, Kkuriuos
sudarant vyraujantis veiksnys nustatant rizikos koeficientus pagal §; metoda yra ne
sandoriy rizikos profilis, o valstybés kredito reitingo virSutiné riba;

ataskaitos dél PSS balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais pagal 270 straipsnio 2
ir 3 dalis. Komisijos ir EBI jgaliojimai teikti ataskaitas, susijusias su PSS balansiniu

Ksa — pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy pozicijy kapitalo poreikio koeficientas, taikant standartizuota
sistema. PrieSingai nei Ka, jie néra koreguojami taip, kad atspindéty neigiamus veiklos rezultatus.
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pakeitimu vertybiniais popieriais, pakei¢iami EBI jgaliojimais rengti bendresn¢
stebésenos ataskaitg pagal 506d straipsnio 2 dalj ir Komisijos jgaliojimais rengti
bendresne ataskaitg pagal 506d straipsnio 1 dalj.

Perziira

Be to, sitiloma, kad sistema kartu su tiksliniais pakeitimais, padarytais atlikus S$ig perZziiira,
buty perzitiréta praéjus ketveriems metams po jos jsigaliojimo. Perzitira suteikty galimybe
jvertinti i§ dalies pakeistos Sgjungos prudencinés pakeitimo vertybiniaiS popieriais sistemos
tinkamumg. Visy pirma tai suteikty galimybe apsvarstyti, ar dar labiau i§ esmés pakeitus
rizikos koeficiento formules ir funkcijas biity uZztikrintas didesnis jautrumas rizikai ir
proporcingesni kapitalo neneutralumo lygiai, suSvelnintas skardzio efektas ir pasSalinti
struktiiriniai dabartinés sistemos apribojimai. Taip pat sitiloma, kad pra¢jus dvejiems metams
po sistemos jsigaliojimo EBI pateikty stebésenos ataskaita, kurioje biity apzvelgti ES
pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos pokyciai ir dinamika, susij¢ su i§ dalies pakeista
prudencine sistema.
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2025/0825 (COD)
Pasitilymas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

kuriuo dél pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms taikomuy reikalavimy i§ dalies

kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél rizika ribojanciy reikalavimy kredito

jstaigoms

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami i Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 114 straipsnj,

atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teiseékiros procedura priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone?,

atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomong?!,

atsizvelgdami j Regiony komiteto nuomone??,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

1)

(2)

pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriai yra svarbi gerai veikianciy finansy rinky
dalis, nes jie padeda diversifikuoti kredito jstaigy finansavimo Saltinius ir sudaro
salygas atlaisvinti regulivojamajj kapitala, kuris véliau gali biti perskirstytas
papildomam skolinimui remti. Be to, pakeitimas vertybiniais popieriais suteikia
kredito jstaigoms ir kitiems rinkos dalyviams papildomy investavimo galimybiy
uztikrinant konkreCius rizikos ir gragzos kompromisus. Taip galima labiau
diversifikuoti portfelius ir perskirstyti rizikg platesnéje finansy sistemoje. Tokiu btudu
taip pat palengvinamas finansavimo srautas jmonéms ir fiziniams asmenims tiek
valstybése narése, tiek tarpvalstybiniu mastu visoje Sajungoje;

kad Sajunga iSlikty atspari ir konkurencinga, jai reikia dideliy investicijy. Pakeitimo
vertybiniais popieriais sistema gali prisidéti prie labiau diversifikuotos finansy
sistemos ir didesnio rizikos pasidalijimo. Taciau esama esminiy klit¢iy, trukdanciy
ileisti pakeitimo vertybiniais popieriais priemones ir j jas investuoti. Sios klifitys
apsunkina pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos plétrg. Reguliuojamojo kapitalo
reikalavimai, nustatyti Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES)
Nr. 575/2013%3, yra taikomi jstaigoms, kurios inicijuoja ar remia pakeitima

20
21
22
23

oLcC,,p..
OLC....
oLC,,p..

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.575/2013 dél rizikg
ribojanciy reikalavimy kredito jstaigoms, kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012,
(OL L 176, 2013 6 27, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).
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(3)

(4)

(5)

(6)

vertybiniais popieriais arba ] jj investuoja, yra nepakankamai jautris rizikai ir taip pat
nepagristai konservatyviis. Dabartiniais reikalavimais tiksliai nepripazjstami geri
Sajungos pakeitimo vertybiniais popieriais kredito rezultatai ir rizikos mazinimo
priemones, jgyvendintos Sajungos pakeitimo vertybiniais popieriais reguliavimo ir
prieZiiiros sistemose. Sios sistemos gerokai sumazino pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriams biidingg naudojimosi uzimama padétimi ir modelio rizika;

kapitalo reikalavimai pakeitimui vertybiniais popieriais pagal Reglamentg (ES)
Nr. 575/2013 turéty buti i§ dalies pakeisti, kad buty padidintas jautrumas rizikai ir
sumazinta pernelyg didelé kapitalizacija geriau suderinant kapitalo tvarka su
pagrindine rizika. Be to, turéty buiti padaryti tiksliniai pakeitimai, kad blty sumazinti
nepagristi kapitalo reikalavimy skirtumai, atsirandantys taikant du skirtingus metodus:
pakeitimo vertybiniais popieriais vidaus reitingais pagrista3 metoda (SEC-IRBA) ir
standartizuotg pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimo metodag (SEC-SA).
Sumazinus tuos skirtumus, turéty padidéti mazesniy ir vidutiniy kredito jstaigy, kurios
taiko standartizuotg metoda, dalyvavimas;

rizikos koeficienty apatinés ribos yra maziausi rizikos koeficientai, kuriuos kredito
istaigos turi taikyti savo didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms, net jei kapitalo skaiCiavimai rodo, kad galéty buti taikomas maZzesnis
rizikos koeficientas. Didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy
rizikos koeficienty apatinés riby jautruma rizikai reikéty padidinti, kad buty galima
atspindéti kiekvieno konkretaus pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinés pozicijy
grupés rizikingumg. Vertybiniais popieriais pakeisty mazos rizikos portfeliy didesnio
prioriteto pozicijoms turéty buti leidziama taikyti mazesnes rizikos koeficienty
apatines ribas nei vertybiniais popieriais pakeisty didesnés rizikos portfeliy didesnio
prioriteto pozicijoms. Sis naujas metodas, kuris reik$ty, kad rizikos koeficienty
apatinés ribos apskaiCiuojamos pagal specialig formule, turéty pakeisti esamg metoda,
pagal kurj rizikos koeficienty apatinés ribos nustatomos vienodo lygio, neatsizvelgiant
1 pagrindinés pozicijy grupés kredito kokybe. Naujoji formulé turéty suteikti galimybe
atsizvelgti 1 paprasto, skaidraus ir standartizuoto (PSS) arba ne PSS pakeitimo
vertybiniais popieriais statusg. Siekiant iSvengti pernelyg didelio kapitalo reikalavimy
sumazinimo, turéty biti nustatyta minimali rizikos koeficienty apatinés ribos riba;

siekiant pakeitimo vertybiniais popieriais sistemoje numatyti didesnj jautruma rizikai,
kartu i§laikant prudencine reguliavimo tvarka, biitina pakoreguoti SEC-IRBA metodui
naudojamg p veiksnio formule, kad buty sumazinta apatiné riba ir padidinimo
daugiklis, ir nustatyti p veiksnio virSuting riba, visy pirma kredito jstaigy iniciatoriy
ir (arba) réméjy didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms. Dél
tos pacios priezasties pagal SEC-SA metoda didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijoms taikyting p veiksnj biitina sumazinti. Ne didesnio prioriteto
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy p veiksnio pakeitimai turéty biiti minimalds,
kad buty iSvengta nepakankamo §iy pozicijy kapitalizavimo. Investuotojy 1 ne PSS
pakeitima vertybiniais popieriais ir ] ne didesnio prioriteto PSS pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijas pozicijy p veiksnio pokyciai turéty biiti minimalls, nes toms
pozicijoms néra buidinga mazesné naudojimosi uzimama padétimi ir modelio rizika;

didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos yra atsparios, jei
pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka tam tikrus tinkamumo kriterijus inicijavimo
dieng ir véliau nuolat. Siuo tinkamumo kriterijy rinkiniu uztikrinama didesnio
prioriteto  pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos apsauga ir mazZinama
naudojimosi uzimama padétimi ir modelio rizika. Tokioms atsparioms pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms turéty biuti taikomi papildomi rizikos koeficienty
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(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

apatiniy riby ir p veiksnio sumazinimai, palyginti su tinkamumo kriterijy
neatitinkan¢iomis pozicijomis. Kredito jstaigy, investuojan¢iy i ne PSS pakeitimo
vertybiniais popieriais didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas,
pozicijoms tas papildomas sumazinimas neturéty biiti taikomas, nes joms néra buidinga
mazesné naudojimosi uzimama padétimi ir modelio rizika;

del didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy rizikos koeficienty
apatinés ribos ir p veiksnio pagal SEC-IRBA ir SEC-SA metodus pakeitimy reikéty
atitinkamai perkalibruoti rizikos veiksnius informacinése lentelése pagal SEC-ERBA
metoda;

reikéty pakeisti reikSmingos rizikos perleidimo sistema, kad biity paSalinti toje
sistemoje nustatyti apribojimai, susije su dabartiniais mechaniniais kriterijais, kuriais
jvertinamas pakeitimo vertybiniais popieriais biidu perleistos rizikos reik§Smingumas,
specifinémis pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy struktiirinémis ypatybémis,
kurios gali pakenkti reikSmingos rizikos perleidimo reikalavimy laikymuisi, ir
kompetentingy institucijy taikomais reikSmingos rizikos perleidimo vertinimo
procesais, ir uztikrinti, kad ta sistema biity nuoseklesné ir nusp&jamesné. ReikSmingos
rizikos perleidimo prieziiros vertinimy nuspéjamumas turéty biiti padidintas
Reglamente (ES) Nr. 575/2013 nustatant pagrindinius reikSmingos rizikos perleidimo
vertinimo elementus, jskaitant placia naujojo reikSmingos rizikos perleidimo
kriterijaus struktiirg. Techniniy kriterijaus detaliy jgyvendinimo budas, sandoriy
strukturiniy ypatybiy reikalavimai ir vertinimo proceso principai turéty biiti nustatyti
Europos bankininkystés institucijos (EBI) parengsimuose techniniuose reguliavimo
standartuose;

reikéty pradéti taikyti nauja principais grindziamo metodo kriterijy, kuris pakeisty
esamus mechaninius kriterijus, kad biity galima jvertinti pakeitimo vertybiniais
popieriais budu perleistos rizikos reikSminguma. Atsizvelgiant | tai, kad dabartinis
leidimais grindZiamas metodas taikomas labai ribotai ir jj taikant reikSmingos rizikos
perleidimas vykdomas gavus kompetentingos institucijos leidima, jis turéty buti
panaikintas ir nebeturéty biiti leidZziamas. Siekiant dar labiau racionalizuoti
reikSmingos rizikos perleidimo vertinimg ir padidinti skaidruma bei nuspé¢jamuma
iniciatoriams, turéty biti nustatytas naujas reikalavimas iniciatoriams pateikti
jsivertinimg, kad biity jrodyta, jog laikomasi su reikSmingos rizikos perleidimu
susijusiy reikalavimy, be kita ko, nepalankiausiomis salygomis. Atlikdami
Jsivertinimg, iniciatoriai turéty parengti pinigy srauty modelio analiz¢, kad pateikty
reikSmingos rizikos perleidimo atsparumo jrodymuy;

siekiant padidinti reikSmingos rizikos perleidimo prieziiiros vertinimy efektyvuma,
reikSmingos rizikos perleidimo prieziliros vertinimy principai turéty biti suderinti
Sajungos lygmeniu. EBI tokius principus turéty nustatyti techniniuose reguliavimo
standartuose, 1 kuriuos taip pat turéty biti jtraukti bendrieji principai, susij¢ su
paspartintu reikalavimus atitinkancio pakeitimo vertybiniais popieriais procesu;

konkreciose Reglamento (ES) Nr. 575/2013 nuostatose turéty biiti padaryti tiksliniai
pakeitimai, kad biity padidintas techninis nuoseklumas ir i§samiau paaiSkintas tam
tikry dabartinés sistemos nuostaty loginis pagrindas. Siekiant uZtikrinti, kad
kompetentingos institucijos ir kredito jstaigos visoje Sgjungoje 254 straipsnio 2 dalj
aiSkinty nuosekliai, taip pat reikéty patikslinti, kad tuo straipsniu siekiama iSvengti
privalomo SEC-ERBA metodo taikymo sandoriams, kuriy reitingas apribotas ne dél
sandoriy rizikos profilio, o del valstybés kredito reitingo virSutinés ribos, kuri yra
vyraujantis veiksnys nustatant rizikos koeficientus pagal tag metoda;
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(12)
(13)

(14)

todél Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 turéty buti atitinkamai i$§ dalies pakeistas;

kadangi Sio reglamento tikslo valstybés narés negali deramai pasiekti, o dél veiksmo
masto arba poveikio ty tiksly buty geriau siekti Sgjungos lygmeniu, laikydamasi
Europos Sgjungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo Sgjunga gali
patvirtinti priemones. Laikantis tame straipsnyje iSdéstyto proporcingumo principo,
Siuo reglamentu nevirSijama to, kas biitina tam tikslui pasiekti;

ne véliau kaip per ketverius metus po jsigaliojimo Komisija, pasikonsultavusi su EBI,
turéty apsvarstyti, ar vidutinés trukmés ir (arba) ilguoju laikotarpiu reikéty dar labiau
1§ esmés pakeisti rizikos koeficienty formules ir funkcijas, kad bity galima
visapusisSkai uztikrinti didesnj jautrumg rizikai, pasiekti proporcingesnius kapitalo
neneutralumo lygius, suSvelninti skardzio efekta ir paSalinti dabartinés sistemos
struktirinius apribojimus,

PRIEME S] REGLAMENTA:

1 straipsnis
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 pakeitimai

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 i$ dalies keiciamas taip:

1)

2)

3)

238 straipsnio 2 dalis papildoma $ia pastraipa:

,Laikoma, kad pasirinkimo nutraukti kredito uztikrinimg sandoris yra paskata tik
tada, kai sutarties salygos inicijavimo metu apima salygas, leidZianc¢ias numanyti,
kad tokios salygos buvo jtrauktos j sandorio dokumentus siekiant padidinti
pasirinkimo nutraukti kredito uztikrinimg sandorio vykdymo nauda.*;

242 straipsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:
a) 6 punktas pakeiCiamas taip:

,,0) didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija— pozicija, kurios
nuostoliy priskyrimo riba virSija Kirs arba Ka ir kuri yra padengta arba
uztikrinta pirmu reikalavimu visy pagrindiniy pozicijy atzvilgiu, Siuo tikslu
neatsizvelgiant } sumas, mokétinas pagal palikany normos arba valiutos
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis, mokesCius ar kitus panaSius
moké&jimus, ir nepaisant visy su terminais susijusiy skirtumy, palyginti su vienu
ar daugiau kity didesnio prioriteto segmenty, su kuriais ta pozicija proporcingai
dalijasi nuostoliais;

b) 18 punktas iSbraukiamas;
243 straipsnis 18 dalies keiCiamas taip:
a)  straipsnio pavadinimas pakeiiamas taip:
,,243 straipsnis
Diferencijuotos kapitalo tvarkos kriterijai‘;
b) 2 dalies b punktas i§ dalies kei¢iamas taip:
1) i papunktis pakeiiamas taip:

,,11) 60 %, vertinant individualios pozicijos pagrindu, kai pozicija yra
komercine hipoteka uZtikrinta paskola;®;

2) il papunktis iSbraukiamas;
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c)  straipsnis papildomas 3, 4 ir 5 dalimis:

,»3. Didesnio prioriteto PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai gali biiti
taikoma 260 straipsnio 2 dalyje, 262 straipsnio 2 dalyje, 264 straipsnio 2a ir 3a
dalyse nustatyta tvarka, jei laikomasi $iy reikalavimy:

a)
b)

c)

d)

ABCP programos arba ABCP sandorio pozicijos atveju:

243 straipsnio 1 dalies reikalavimy;

inicijavimo dieng ir véliau nuolat didesnio prioriteto pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos nuostoliy priskyrimo riba nustatoma
taip:

A >=15* Ka, kai taikomas SEC-SA arba SEC-ERBA metodas, arba

A >= 1.1 * (EL * pradinio referencinio vertybiniais popieriais pakeisto
portfelio WAL + UL), kai taikomas SEC-IRBA metodas;

pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, nesusijusios su ABCP
programa arba ABCP sandoriu, atveju:

243 straipsnio 2 dalies reikalavimy;

inicijavimo dieng ir véliau nuolat didesnio prioriteto pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos nuostoliy priskyrimo riba nustatoma
taip:

A >=15~*Ka, kai taikomas SEC-SA arba SEC-ERBA metodas, arba

A >= 1.1 * (EL * pradinio referencinio vertybiniais popieriais pakeisto
portfelio WAL + UL), kai taikomas SEC-IRBA metodas.

4. Didesnio prioriteto ne PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai gali biti
taikoma 259 straipsnio 1b dalyje, 261 straipsnio 1b dalyje, 263 straipsnio 2a ir
3a dalyse nustatyta tvarka, jei inicijavimo dieng ir véliau nuolat laikomasi Siy
reikalavimy:

a)

b)

balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju:

1)  Reglamento (ES) 2017/2402 26c straipsnio 5 dalies reikalavimo ir
Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2024/920 reikalavimuy;

2) Reglamento (ES)2017/2402 26e straipsnio 8, 9 ir 10 daliy
reikalavimy;

3) didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos
nuostoliy priskyrimo riba nustatoma taip:

A >=15 * Kpa, kai taikomas SEC-SA arba SEC-ERBA metodas,
arba

A >= 1.1 * (EL * pradinio referencinio vertybiniais popieriais
pakeisto portfelio WAL + UL), kai taikomas SEC-IRBA metodas;

4)  Sio reglamento 243 straipsnio 2 dalies a punkto reikalavimo;
5)  pozicija néra investuotojo pozicija;
ABCP programos arba ABCP sandorio atveju:

1) Reglamento (ES) 2017/2402 24 straipsnio 17 dalies b punkto
reikalavimy;
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4)

2) didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos
nuostoliy priskyrimo riba nustatoma taip:

A >= 15 * Ka, kai taikomas SEC-SA arba SEC-ERBA metodas,
arba

A >= 1.1 * (EL * pradinio referencinio vertybiniais popieriais
pakeisto portfelio WAL + UL), kai taikomas SEC-IRBA metodas;

3)  Sio reglamento 243 straipsnio 1 dalies b punkto reikalavimy;
4)  pozicija néra investuotojo pozicija;
c)  su ABCP nesusijusio tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju:

1)  Reglamento (ES) 2017/2402 21 straipsnio 4 dalies b punkto ir 21
straipsnio 5 dalies reikalavimy;

2) didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos
nuostoliy priskyrimo riba nustatoma taip:
A >= 15 * Ka, kai taikomas SEC-SA arba SEC-ERBA metodas,
arba
A >= 1.1 * (EL * pradinio referencinio vertybiniais popieriais
pakeisto portfelio WAL + UL), kai taikomas SEC-IRBA metodas;

3) Sio reglamento 243 straipsnio 2 dalies a punkto reikalavimo;
pozicija néra investuotojo pozicija.

5. 3 ir 4 daliy tikslais pradinio referencinio portfelio WAL (vidutiné svertiné trukmé)

apskaiciuojama iki numatomo sandorio termino svertinj laiko rodiklj taikant tik
pagrindiniy sumy, susijusiy su vertybiniais popieriais pakeistomis pozicijomis,
grazinimams, neatsizvelgiant j jokius mokéjimus, susijusius su mokesciais ar
palikanomis, kuriuos turi sumokéti vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy
isipareigojantieji asmenys, o sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais
atveju — neatsizvelgiant j jokias iSankstinio mokéjimo prielaidas. Jei sudaromas
sandoris su papildymo laikotarpiu, WAL yra likusio papildymo laikotarpio
suma, pridéjus referencinio portfelio likusig viduting sverting trukme,
apskaiciuotg nuo to papildymo laikotarpio pabaigos. WAL yra ne ilgesné kaip
penkeri metai.*;

244 ir 245 straipsniai pakeic¢iami taip:

,, 244 straipsnis
Tradicinis pakeitimas vertybiniais popieriais

‘Istaiga iniciatore tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju apskai¢iuodama
savo pagal rizika jvertinty pozicijy sumas ir, kai taikytina, tikétiny nuostoliy sumas,
gali nejtraukti vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy, jei tenkinamos visos §ios
salygos:

a)

reik§minga kredito rizika, susijusi su vertybiniais popieriais pakeistomis
pozicijomis, buvo perleista treiosioms Salims, arba jstaiga iniciatoré taiko
1250 % rizikos koeficienta visoms pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms, kurias jstaiga turi vykdant pakeitimg vertybiniais popieriais, arba
atskaito tas pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas i§ bendro 1 lygio
nuosavo kapitalo straipsniy pagal 36 straipsnio 1 dalies k punktg;
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b)  tenkinamos $io straipsnio 4 dalyje nurodytos vertybiniais popieriais pakeisty
pozicijy veiksmingo rizikos perleidimo salygos.

ReikSminga kredito rizika laikoma perleista treCiosioms Salims, kai, priskyrus
pagrindiniy pozicijy tikétinus galiojimo laikotarpio nuostolius pakeitimo vertybiniais
popieriais segmentams, pagrindiniy pozicijy nenumatyty nuostoliy, priskirty
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kuriuos jstaiga iniciatoré perleido
treciosioms Salims, svertiniy sumy dalis sudaro bent 50 % visy pagrindiniy pozicijy
nenumatyty nuostoliy, priskirty visiems pakeitimo vertybiniais popieriais
segmentams, svertiniy sumy, taikant §ig formule:

Y. RWEA; X UL_trans; -
Y RWEA; x UL,

¢ia:
— RWEA\ — pagal rizikg jvertintos i segmento pozicijos suma;

— ULi— i segmentui priskirty nenumatyty nuostoliy suma, kai nenumatytas
nuostolis yra lygus pagal rizikg jvertinty pozicijy sumoms, kurias jstaiga
iniciator¢ apskaiciuoty atitinkamai pagal 2 arba 3 skyriy pagrindiniy pozicijy
atzvilgiu taip, lyg jos nebiity pakeistos vertybiniais popieriais, padauginant i$
8 %;

—  UL_transi — UL; suma, priskirta perleistoms pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms i segmente.

Taikant §ig formule, pagal rizikg jvertinty pozicijy sumos, kurios buty apskaiciuotos
pagal 3 skyriy, neapima tikétiny nuostoliy, susijusiy su visomis pakeitimo
vertybiniais popieriais pagrindinémis pozicijomis, jskaitant pagrindines pozicijas
esant jsipareigojimy nejvykdymui, kurios vis dar yra grupés dalis, sumos.

Nukrypstant nuo 2 dalies, kompetentingos institucijos gali reikalauti, kad jstaiga
iniciatoré kiekvienu konkreéiu atveju treCiosioms Salims perleisty nenumatyty
nuostoliy sverting sumg, didesng nei 50 %, kaip nurodyta toje dalyje, arba
papriestarauti reikimingos kredito rizikos perleidimui. Sioje dalyje nurodytos
priemonés gali buti taikomos siekiant paSalinti jstaigos iniciatorés sistemy ir
kontrolés priemoniy valdymo trukumus arba kitus vidaus valdymo trikumus,
iskaitant taisomyjy veiksmy planus, dar neuzbaigtus po priezitiros patikrinimy, arba
tais atvejais, kai, kompetentingos institucijos vertinimu, pagal 2 dalj perleistos
kredito rizikos nepakanka siekiant atsizvelgti j tam tikras specifines ar kompleksines
pakeitimo vertybiniais popieriais ypatybes arba dél to teikiama neproporcinga
kapitalo lengvata.

Be 1, 2 ir 3 dalyse nustatyty reikalavimy, turi biiti tenkinamos visos §ios veiksmingo
rizikos perleidimo salygos:

a) sandorio dokumentuose parodomas ekonominis pakeitimo vertybiniais
popieriais turinys;

b)  pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos nesudaro jstaigos iniciatorés
mokeéjimo prievoliy;

C)  pagrindinés pozicijos yra nepasiekiamos jstaigai iniciatorei ir jos kreditoriams
tokiu buidu, kuris atitinka Reglamento (ES) 2017/2402 20 straipsnio 1 dalyje
iSdéstytus reikalavimus;

d) istaiga iniciatoré neislaiko pagrindiniy pozicijy kontrolés;
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e) pakeitimo vertybiniais popieriais dokumentuose néra sglygy, pagal kurias
reikalaujama, kad ijstaiga iniciatoré¢ pakeisty pagrindines pozicijas, kad
pagerinty viduting grupés kokybe arba padidinty pozicijy turétojams mokéting
pelna, arba kitaip patobulinty pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas,
reaguodama j pagrindiniy pozicijy kredito kokybés pablogéjima;

f)  kai taikytina, sandorio dokumentuose aiskiai nustatoma, kad iniciatorius ar
réméjas gali pirkti ar atpirkti pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas arba
atpirkti, restruktirizuoti ar pakeisti pagrindines pozicijas daugiau, nei
leidziama pagal sutartines prievoles, tik kai tokie susitarimai vykdomi pagal
vyraujancias rinkos salygas, o jy Salys veikia savo interesais kaip laisvos ir
nepriklausomos $alys (sandoris jprastomis rinkos sglygomis);

g) pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriui nebiidingos jokios struktiirinés
ypatybes, kurios uzkirsty kelig arba reikSmingai pakenkty veiksmingam kredito
rizikos perleidimui tre¢iosioms Salims tvariu pagrindu, arba, jei kuri nors i$
tokiy ypatybiy yra buidinga, sandoriui taikomos tinkamos apsaugos priemongs;

h)  kai yra pasirinkimo panaikinti sandoris, jis taip pat tenkina visas $ias sglygas:
1)  tas sandoris gali buti vykdomas jstaigos iniciatorés nuoziiira;

2)  tas sandoris gali biiti vykdomas, tik kai 10 % arba maziau pagrindiniy
pozicijy pradinés vertés lieka neamortizuota;

3) to sandorio struktira néra tokia, kad padéty iSvengti nuostoliy
paskirstymo kredito vertés padidinimo pozicijoms arba kitoms
pozicijoms, kurias turi investuotojai j pakeitimo vertybiniais popieriais
priemones, ir kitais atzvilgiais néra tokia, kad padidinty kredito verte;

) Jstaiga iniciatoré gavo kvalifikuoto teisés patar¢jo nuomong, patvirtinancia, kad
pakeitimas vertybiniais popieriais tenkina $ios dalies ¢ punkte iSdéstytas
salygas.

d punkto tikslu laikoma, kad pagrindiniy pozicijy kontrolé i§laikoma, kai iniciatorius

turi teise atpirkti i$ subjekto, kuriam perleidziama, anksc¢iau perleistas pozicijas, kad

pasinaudoty juy teikiama nauda, arba jeigu jis kitaip yra jpareigotas perimti
perleidZiamg rizikg. Pats savaime jstaigos iniciatorés pagrindiniy pozicijy valdymo
teisiy arba prievoliy i§laikymas nelaikomas pozicijy kontrole.

2 ir 3 dalyse nurodytos reikSmingos kredito rizikos perleidimo sglygos tenkinamos
pakeitimo vertybiniais popieriais, apimancio visa sandorio galiojimo laikotarpj,
inicijavimo metu tiek pradinémis, tiek nepalankiausiomis saglygomis, su sglyga, kad
po inicijavimo nebus daroma jokiy struktiiriniy sandorio pakeitimy. 4 dalyje nurodyti
reikalavimai turi biiti tenkinami nuolatos. Istaiga iniciatoré kompetentingai
institucijai pateikia jsivertinima, kad jrodyty, jog 1-4 dalyse nurodytos veiksmingo ir
atitinkamais atvejais reikSmingos kredito rizikos perleidimo salygos yra jvykdytos.

Tam tikriems sandoriams, kurie neturi probleminiy ypatybiy, kompetentingos
institucijos gali taikyti paspartintg supaprastintg vertinimo procesg.

EBI parengia techninius reguliavimo standartus, kuriais nustato:

a)  Sio straipsnio 2 dalyje ir 245 straipsnio 2 dalyje nurodyto reikSmingos kredito
rizikos perleidimo reikalavimo jvykdymo salygas, visy pirma:
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1) pagrindiniy pozicijy tikétiny galiojimo laikotarpio  nuostoliy
apskaiciavimg ir jy paskirstyma Sio straipsnio 2 dalies ir 245 straipsnio 2
dalies tikslais;

2)  vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy nenumatyty nuostoliy priskyrimg
pakeitimo vertybiniais popieriais segmentams Sio straipsnio 2 dalies ir
245 straipsnio 2 dalies tikslais;

3) nenumatyty nuostoliy, susijusiy su vertybiniais popieriais pakeisty
pozicijy nenumatyty nuostoliy priskyrimu pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijy segmentams pagal Sio straipsnio 2 dalj ir 245
straipsnio 2 dalj, svertiniy sumy apskaiciavima;

b)  struktirines ypatybes ir apsaugos priemones, nurodytas atitinkamai 244
straipsnio 4 dalies g punkte ir 245 straipsnio 4 dalies f punkte, visy pirma
teisiniy salygy dél pakeitimo vertybiniais popieriais iSankstinio nutraukimo
taikymo sritj;

C) 244 straipsnio 5 dalyje ir 245 straipsnio 5 dalyje nurodyto jstaigos iniciatorés
atlickamo jsivertinimo minimaliuosius reikalavimus, jskaitant taikytiny
scenarijy apibiidinima;

d)  salygas, kuriomis kompetentingos institucijos pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriams ir jstaigoms iniciatoréms taiko 244 straipsnio 2 ir 3 dalis ir 245
straipsnio 2 ir 3 dalis;

e)  kredito rizikos perleidimo reikalavimo jvykdymo pagal 244 straipsnio 1-4
dalis ir 245 straipsnio 1-4 dalis salygy perziiiros ir vertinimo proceso
bendruosius principus ir 244 straipsnio 6 dalyje ir 245 straipsnio 6 dalyje
nurodyto paspartinto supaprastinto vertinimo proceso taikymo tam tikriems
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriams bendruosius principus;

f)  koregavimus, bitinus norint neveiksniy pozicijy pakeitimui vertybiniais
popieriais taikyti 244 ir 245 straipsnius.

EBI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip
[18 ménesiy po isigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai papildyti §] reglamentg priimant pirmoje pastraipoje
nurodytus techninius reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 10-14
straipsniuose nustatyta tvarka.

Ne veliau kaip kiekvieny mety kovo 31 d. kompetentingos institucijos EBI praneSa
apie visus praéjusiais metais pagal 1-7 dalis jvertintus pakeitimo vertybiniais
popieriais sandorius. PraneSime pateikiama visa informacija, kurios reikia santykiui
pagal 2 dalj apskaiCiuoti, ir visa informacija apie atitinkamas struktiirines ypatybes.
Informacija apima suskirstyma bent pagal segmenty mastga, dyd;j ir sumas, portfelio
LGD, EL, LTEL ir UL, pagrindiniy pozicijy WAL ir segmenty rizikos koeficientus,
kartu pateikiant informacijg apie tai, ar buvo taikytos 3 dalyje nurodytos priemonés.

245 straipsnis
Sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais

Istaiga iniciatoré sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju gali apskaiciuoti
pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas ir prireikus pagrindiniy pozicijy tikétiny
nuostoliy sumas pagal 251 ir 252 straipsnius, jei tenkinama kuri nors 18 Siy salygy:
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a) reikSminga kredito rizika, susijusi su vertybiniais popieriais pakeistomis
pozicijomis, yra perleista treCiosioms Salims, arba jstaiga iniciator¢ taiko
1250 % rizikos koeficienta visoms pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms, kurias jstaiga turi vykdant pakeitimg vertybiniais popieriais arba
atskaito tas pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas i§ bendro 1 lygio
nuosavo kapitalo straipsniy pagal 36 straipsnio 1 dalies k punkta;

b)  tenkinamos $io straipsnio 4 dalyje nurodytos vertybiniais popieriais pakeisty
pozicijy veiksmingo rizikos perleidimo salygos.

ReikSminga kredito rizika laikoma perleista treCiosioms Salims, kai, priskyrus
pagrindiniy pozicijy tikétinus galiojimo laikotarpio nuostolius pakeitimo vertybiniais
popieriais segmentams, pagrindiniy pozicijy nenumatyty nuostoliy, priskirty
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kuriuos jstaiga iniciatoré perleido
treciosioms Salims, svertiniy sumy dalis sudaro bent 50 % visy pagrindiniy pozicijy
nenumatyty nuostoliy, priskirty visiems pakeitimo vertybiniais popieriais
segmentams, svertiniy sumy, taikant §ig formulg:

Y. RWEA; X UL_trans; -
Y. RWEA; x UL;

¢ia:
— RWEA\ — pagal rizikg jvertintos i segmento pozicijos suma;

— ULi— i segmentui priskirty nenumatyty nuostoliy suma, kai nenumatytas
nuostolis yra lygus pagal rizikg jvertinty pozicijy sumoms, kurias jstaiga
iniciator¢ apskaiciuoty atitinkamai pagal 2 arba 3 skyriy pagrindiniy pozicijy
atzvilgiu taip, lyg jos nebiity pakeistos vertybiniais popieriais, padauginant i§
8 %;

— UL _transi — UL suma, priskirta perleistoms pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms i segmente.

Taikant Sig formule, pagal rizika jvertinty pozicijy sumos, kurios biity apskaiciuotos
pagal 3 skyriy, neapima tikétiny nuostoliy, susijusiy su visomis pakeitimo
vertybiniais popieriais pagrindinémis pozicijomis, jskaitant pagrindines pozicijas
esant jsipareigojimy nejvykdymui, kurios vis dar yra grupés dalis, sumos.

Nukrypstant nuo 2 dalies, kompetentingos institucijos gali reikalauti, kad jstaiga
iniciatoré¢ kiekvienu konkre€iu atveju treCiosioms Salims perleisty nenumatyty
nuostoliy sverting sumg, didesng nei 50 %, kaip nurodyta toje dalyje, arba
papriestarauti reikSmingos rizikos perleidimui. Prireikus kompetentingos institucijos
gali taikyti Sioje dalyje nurodytas priemones siekiant paSalinti jstaigos iniciatorés
sistemy ir kontrolés priemoniy valdymo trikumus arba kitus vidaus valdymo
trikumus, jskaitant taisomyjy veiksmy planus, dar neuzbaigtus po prieziiiros
patikrinimy, arba tais atvejais, kai, kompetentingos institucijos vertinimu, pagal 2
dalj perleistos kredito rizikos nepakanka siekiant atsizvelgti j tam tikras specifines ar
kompleksines pakeitimo vertybiniais popieriais ypatybes arba dél to teikiama
neproporcinga kapitalo lengvata.

Be 1, 2 ir 3 dalyse nustatyty reikalavimy, turi biiti tenkinamos visos §ios veiksmingo
rizikos perleidimo salygos:

a) sandorio dokumentuose parodomas ekonominis pakeitimo vertybiniais
popieriais turinys;
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b)

d)

f)

9)

h)

kredito uztikrinimas, pagal kurj kredito rizika perleidziama, atitinka 249
straipsnyje nustatytas salygas;

pakeitimo vertybiniais popieriais dokumentuose néra salygy, pagal kurias:

1)  nustatomos didelio reik§mingumo ribinés vertés, zemiau kuriy kredito
uztikrinimas jvykus kredito jvykiui neteikiamas;

2)  leidziama nutraukti uztikrinimo teikima dél pagrindiniy pozicijy kredito
kokybés pablogéjimo;

3) istaiga iniciatoré privalo pakeisti pagrindiniy pozicijy sudéti, kad
pagerinty viduting grupés kokybe, arba

4)  padidinama jstaigos kredito uztikrinimo kaina arba pelnas, mokamas
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy turétojams, reaguojant |
pagrindinés grupés kredito kokybés pablogéjima;

kredito uztikrinimo vykdymas uztikrinamas visais atitinkamais jurisdikcijos
atvejais;

kai taikytina, sandorio dokumentuose aiSkiai nustatoma, kad iniciatorius ar
réméjas gali pirkti ar atpirkti pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas arba
atpirkti, restruktirizuoti ar pakeisti pagrindines pozicijas daugiau, nei
leidziama pagal sutartines prievoles, tik kai tokie susitarimai vykdomi pagal
vyraujancias rinkos salygas, o jy Salys veikia savo interesais kaip laisvos ir
nepriklausomos $alys (sandoris jprastomis rinkos sglygomis);

pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriui nebtdingos jokios struktiirinés
ypatybés, kurios uzkirsty kelig arba reikSmingai pakenkty veiksmingam kredito
rizikos perleidimui treciosioms Salims tvariu pagrindu, arba, jei kuri nors i§
tokiy ypatybiy yra biidinga, sandoriui taikomos tinkamos apsaugos priemonegs;

kai yra pasirinkimo panaikinti sandoris, jis turi atitikti visas Sias salygas:
1) tas sandoris gali buti vykdomas jstaigos iniciatorés nuoziiira;

2)  tas sandoris gali buti vykdomas, tik kai 10 % arba maziau pagrindiniy
pozicijy pradinés vertés lieka neamortizuota;

3) to sandorio struktira néra tokia, kad padéty iSvengti nuostoliy
paskirstymo kredito vertés padidinimo pozicijoms arba kitoms
pozicijoms, kurias turi investuotojai } pakeitimo vertybiniais popieriais
priemones, ir kitais atzvilgiais néra tokia, kad padidinty kredito verte;

kai sudaromas pasirinkimo nutraukti kredito uztikrinima sandoris, jis gali bati
vykdomas tik po laikotarpio, skaiiuojamo nuo sandorio pabaigos datos,
atitinkanc¢io vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy prading viduting sverting
trukme, arba po laikotarpio, skai¢iuojamo nuo sandorio papildymo laikotarpio
pabaigos, atitinkanc¢io viduting sverting trukme¢ to papildymo laikotarpio
pabaigoje;

istaiga iniciatoré gavo kvalifikuoto teisés patar¢jo nuomong, patvirtinancia, kad
pakeitimas vertybiniais popieriais tenkina Sios dalies d punkte iSdéstytas
salygas.

2 ir 3 dalyse nurodytos reikSmingos kredito rizikos perleidimo sglygos tenkinamos
pakeitimo vertybiniais popieriais, apimancio visa sandorio galiojimo laikotarpj,
inicijavimo metu tiek pradinémis, tiek nepalankiausiomis sglygomis, su sglyga, kad
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5)

po inicijavimo nebus daroma jokiy struktiiriniy sandorio pakeitimy. 4 dalyje nurodyti
reikalavimai turi buti tenkinami nuolatos. [staiga iniciatoré kompetentingai
institucijai pateikia jsivertinimg, kad jrodyty, jog 1-4 dalyse nurodytos veiksmingo ir
atitinkamais atvejais reik§mingos kredito rizikos perleidimo sglygos yra jvykdytos.

Tam tikriems sandoriams, kurie neturi probleminiy ypatybiy, kompetentingos
institucijos gali taikyti paspartintg supaprastintg vertinimo procesa.

Ne véliau kaip kiekvieny mety kovo 31 d. kompetentingos institucijos EBI pranesa
apie visus pakeitimo vertybiniais popieriais sandorius, dél kuriy praéjusiais metais
pagal 1-6 dalis buvo gautas jsivertinimas. PraneSime pateikiama visa informacija,
kurios reikia santykiui pagal 2 dalj apskaiciuoti, ir visa informacija apie atitinkamas
struktiirines ypatybes. Informacija apima suskirstymg bent pagal segmenty masta,
dydj ir sumas, portfelio LGD, EL, LTEL ir UL, pagrindiniy pozicijy WAL ir
segmenty rizikos koeficientus, kartu pateikiant informacijg apie tai, ar buvo taikytos
3 dalyje nurodytos priemongs.*;

248 straipsnio 1 dalis i§ dalies kei¢iama taip:
a) b punktas pakei¢iamas taip:

,b) nebalansinés pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos atveju pozicijos
vert¢ yra jos nominalioji verté, atémus pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijai pritaikytus bet kokius susijusius specifinés kredito rizikos
koregavimus pagal 110 straipsnj, padauginta i§ Siame b punkte nustatyto
susijusio perskai¢iavimo koeficiento. Jei tai néra grynyjy pinigy avanso
priemongs, perskai¢iavimo koeficientas yra 100 %. Nustatant grynyjy pinigy
avanso priemoniy nepanaudotos dalies pozicijos vertg, likvidumo priemonés,
kuri yra besalygiskai anuliuojama, nominaliajai vertei galima taikyti 0 %
perskaiciavimo koeficienta, jeigu panaudoty sumy pagal priemon¢ grazinimas
yra didesnio prioriteto nei bet kokie kiti reikalavimai dél pinigy srauty,
susidaranc¢iy dél pagrindiniy pozicijy;*;

b)  d punktas pakeiCiamas taip:

,»d) istaiga iniciatoré i§ pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy, kurioms
priskiriamas 1 250 % rizikos koeficientas pagal 3 poskirsnj arba kuriy verté yra
atskaitoma i§ bendro 1 lygio nuosavo kapitalo pagal 36 straipsnio 1 dalies k
punkta, vertés gali atskaityti pagrindiniy pozicijy specifinés kredito rizikos
koregavimy pagal 110 straipsnj sumg ir bet kuriuos negrazintino pirkimo
kainos diskontus, susijusius su tokiomis pagrindinémis pozicijomis, tiek, kiek
dél tokiy diskonty sumazéjo nuosavos 1€3os.

Specifinés kredito rizikos koregavimy suma gali buti atskaitoma pagal d
punkto pirma pastraipg i§ pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, kuriai
priskiriamas mazesnis nei 1 250 % rizikos koeficientas, vertés, jeigu pozicijos
nuostoliy priskyrimo riba yra mazesné nei Kirs arba Ka. Tuo atveju pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicija Sio d punkto tikslais laikoma dviem pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijomis: pozicija, kurios A verté yra lygi Kirg arba
Ka, ir mazesnio prioriteto pozicija, kurios A verté yra mazesné uz Kirg arba
Ka, 0 D verté yra lygi Kirs arba Ka, ir specifinés kredito rizikos koregavimai
gali buti atskaitomi tik i§ pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, kuri yra
mazesnio prioriteto pozicija, kurios A verté yra mazesné uz Kirg arba Ka, o D
verté yra lygi Kirg arba Ka, vertés.*;

C) e punktas pakei¢iamas taip:
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6)

7)

d)

,€) sutartimi paskirto sintetinio kainy skirtumo pervirSio pozicijos verte, kai
taikytina, apima:

1) visas pajamas i§ vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy, kurias savo
pelno ir nuostolio ataskaitoje jau pripazino jstaiga iniciatoré¢ pagal
taikyting apskaitos sistemg ir kurias jstaiga iniciatoré¢ sutartimi sandoriui
paskyré kaip sintetinj kainy skirtumo pervir$j, ir kuris vis dar gali biti
panaudotas nuostoliams padengti;

2)  sintetinj kainy skirtumo pervirsj, kurj jstaiga iniciatoré sutartimi paskyré
kuriam nors ankstesniam laikotarpiui ir kuris vis dar gali biiti panaudotas
nuostoliams padengti;

3)  sintetinj kainy skirtumo pervir$j, kurj jstaiga iniciatoré sutartimi paskyré
einamajam sutarties laikotarpiui ir kuris vis dar gali biiti panaudotas
nuostoliams padengti;

4)  sintetinj kainy skirtumo pervirsj, kurj jstaiga iniciatoré sutartimi paskyré
busimiems sutarties laikotarpiams.

Taikant §j e punktg bet kokia suma, kuri suteikiama kaip uztikrinimo priemoné

arba kredito vertés padidinimas, susij¢ su sintetiniu pakeitimu vertybiniais

popieriais, ir kuriai jau taikomas nuosavy 1éSy reikalavimas pagal $j skyriy,

nejtraukiama j pozicijos vertg.*;

antra, trecia ir ketvirta pastraipos isbraukiamos;

254 straipsnis i8S dalies kei¢iamas taip:

a)

b)

1 dalies ¢ punktas pakei¢iamas taip:

,,) kai pagal Sio straipsnio 2 ir 4 dalis SEC-SA metodo naudoti negalima,
Jstaiga reitinguotosioms pozicijoms arba pozicijoms, kurioms gali biiti
taikomas numanomas reitingas, naudoja SEC-ERBA metoda pagal 263 ir 264
straipsnius.*;

5 dalis pakei¢iama taip:

,»>. Nedarant poveikio §io straipsnio 1 dalies b ir ¢ punktams, jstaiga gali taikyti

vidinio vertinimo metoda, kad apskai¢iuoty nereitinguotosios pozicijos ABCP
programoje arba ABCP sandoryje pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas pagal
266 straipsnj, jeigu tenkinamos 265 straipsnyje nustatytos salygos. Jeigu jstaiga
yra gavusi leidimg taikyti vidinio vertinimo metoda pagal 265 straipsnio 2 dalj
ir konkreti ABCP programos arba ABCP sandorio pozicija patenka j tokio
leidimo taikymo sritj, jstaiga, apskai¢iuodama tos pozicijos pagal rizika
jvertinty pozicijy suma, taiko ta metoda.;

255 straipsnio 6 dalis pakei¢iama taip:

,,0. Jeigu istaiga pagal 3 poskirsnj taiko SEC-SA metoda, ta jstaiga KSA apskai¢iuoja

padaugindama pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas, kurios biity apskaic¢iuotos
pagal 2 skyriy pozicijoms nesant jsipareigojimy nejvykdymo, tarsi jos nebiity
pakeistos vertybiniais popieriais, i§ 8 % ir gautg rezultata padalija i$
pagrindiniy pozicijy nesant jsipareigojimy nejvykdymo verciy sumos. KSA
iSreiSkiamas deSimtaine forma nuo nulio iki vieneto.
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8)

9)

10)

Taikant Sig dalj, pozicijos nesant jsipareigojimy nejvykdymo neapima
pagrindiniy pozicijy esant jsipareigojimy nejvykdymui, kaip nurodyta 261
straipsnio 2 dalyje.

Sios dalies tikslais jstaigos pagrindiniy pozicijy verte apskaidiuoja
netaikydamos nei specifiniy kredito rizikos koregavimy ir papildomy vertés
koregavimy pagal 34 ir 110 straipsnius, nei kity nuosavy léSy sumazinimy.*;

256 straipsnis papildomas Sia dalimi:

,7. Taikant 1 ir 2 dalis, pagrindiniy pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy grupes
neapmokétas likutis sumazinamas nuostoliy, jau priskirty segmentams dél
pozicijy esant jsipareigojimy nejvykdymui, kurios yra jtrauktos i vertybiniais
popieriais pakeistg portfelj, suma.*;

2509 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:
a)  jzanginé formuluoté pakeiciama taip:

,,Taikant SEC-IRBA metoda pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal
rizikg jvertintos pozicijos suma apskai¢iuojama pozicijos verte, apskaiciuotg
pagal 248 straipsnj, padauginant i$ taikytino rizikos koeficiento, kuris
nustatomas taip:*;

b)  tekstas ,.¢ia: p = maks. [0,3; (A + B*(1/N) + C*Kjgg + D * LGD + E*Mr)]“
pakeiCiamas taip:
,Cia:
p = min. (1, maks. [0,3; 0,7 *(A + B*(1/N) + C*Kre + D*LGD +
E*MT)])iniciatoriaus ar rémejo didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos atveju, arba

p = min. (1, maks. [0,3; 1 *(A + B*(1/N) + C*Kire + D*LGD + E*MT)]) kity
pozicijy atveju.*;

C)  jterpiamos lair 1b dalys:

»la. Didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizika
jvertinty pozicijy sumai, apskaiciuotai pagal 1 dalj, taitkoma apatiné riba,
apskaiciuota taip:

apatiné riba = maks. (12 %; 15 % *Kire*12,5).

1b. Didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizika
jvertinty pozicijy sumai, apskaiCiuotai pagal 1 dalj ir atitinkanciai 243
straipsnio 4 dalyje nurodytus kriterijus, taikoma apatin¢ riba, apskaiciuota taip:

apatiné riba = maks. (10 %; 15 % * Kjrg*12,5).;
d) 7 dalis pakeiciama taip:

,» 7. Kai pozicija yra uztikrinta miSria grupe ir jstaiga gali apskaicCiuoti bent 95 %
pagrindiniy pozicijy sumy Kire pagal 258 straipsnio 1 dalies a punkta, jstaiga
kapitalo poreikio koeficientg pagrindiniy pozicijy grupei apskaiciuoja kaip:

d - Kirp + (1 — d)Ar*;

260 straipsnis pakei¢iamas taip:
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,, 260 straipsnis

PSS pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimas taikant SEC-IRBA metoda

1. Taikant SEC-IRBA metoda, PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos
koeficientas apskaiciuojamas pagal 259 straipsnj, taikant Siuos pakeitimus:

p = min. (0,5, maks. [0,2; 0,3*(A + B*(1/N) + C*Kigrg + D*LGD + E*Mr7)])
iniciatoriaus ar réméjo didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos atveju;

p = min. (0,5, maks. [0,2; 0,5*(A + B*(1/N) + C*Krg + D*LGD + E*Mr7)])
iniciatoriaus ar rémeéjo ne didesnio prioriteto pozicijos atveju;

p = min. (0,5, maks. [0,3; 0,5*(A + B*(1/N) + C*Krg + D*LGD + E*Mr7)])
kity pozicijy atveju;

didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos
koeficienty apatiné riba = maks. (7 %; 10 % *Krg*12,5).

2. Taikant SEC-IRBA metoda, PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos,
atitinkanCios 243 straipsnio 3 dalyje nustatytus kriterijus, rizikos koeficientas
apskaiciuojamas pagal 259 straipsnj, taikant Siuos pakeitimus:

p = min. (0,5, maks. [0,2; 0,3*(A + B*(1/N) + C*Kjrg + D*LGD + E*MT)])
iniciatoriaus, réme¢jo arba investuotojo didesnio prioriteto pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos atveju;

p = min. (0,5, maks. [0,2; 0,5%(A + B*(1/N) + C*Kirg + D*LGD + E*MT)])
iniciatoriaus ar rém¢jo ne didesnio prioriteto pozicijos atveju;

p = min. (0,5, maks. [0,3; 0,5%(A + B*(1/N) + C*K|rg + D*LGD + E*MT)])
kity pozicijy atveju;

didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos
koeficienty apatiné riba = maks. (5 %; 10 % * K\rs*12,5).%;

11) 261 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:

a)

b)

1 dalis 1§ dalies kei¢iama taip:
1)  jzanginé formuluoté pakeiciama taip:

»Taikant SEC-SA metodg pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos
pagal rizikg jvertintos pozicijos suma apskaifiuojama pozicijos verte,
apskaiCiuotg pagal 248 straipsnj, padauginant i§ taikytino rizikos
koeficiento, kuris nustatomas taip:*;

2) tekstas ,,p = 1 pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai, kuri néra

pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija,” pakeiiamas
taip:
»Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai, kuri néra pakartotinio
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, p = 0,6, jei tai iniciatoriaus
arba réme¢jo didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija;
1 — jei tai kita pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija.*;

jterpiamos la ir 1b dalys:
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»la. Didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizika
jvertinty pozicijy sumai, apskaiCiuotai pagal 1 dalj, taikoma apatiné riba,
apskaiCiuota taip:
apatiné riba = maks. (12 %; 15 % *Ka*12,5).

Ib. Didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pagal rizika
jvertinty pozicijy sumai, apskaiCiuotai pagal 1 dalj ir atitinkanciai 243
straipsnio 4 dalyje nustatytus kriterijus, tatkoma apatiné riba, apskaiciuota taip:

apatiné riba = maks. (10 %; 15 % * Ka*12,5).;

c) 2 dalis papildoma §ia pastraipa:

»laikant $ig dalj, pagrindiniy pozicijy esant jsipareigojimy nejvykdymui
nominalioji suma yra pozicijy esant jsipareigojimy nejvykdymui balansiné
verté, atémus visas sumas, kuriomis segmentai jau nurasyti siekiant padengti ty
pozicijy esant jsipareigojimy nejvykdymui nuostolius, arba nuostolius, kurie
padengti naudojant kainy skirtumo pervirsj.*;

12) 262 straipsnis pakei¢iamas taip:

,, 262 straipsnis

PSS pakeitimo vertybiniais popieriais vertinimas taikant SEC-SA metoda

1. Taikant SEC-SA metoda, PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos
koeficientas apskaiciuojamas pagal 261 straipsnj, taikant Siuos pakeitimus:

p = 0,3 iniciatoriaus arba réméjo didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais

pozicijos atveju;

p = 0,5 kity pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy atveju;

didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos koeficienty

apatiné riba = maks. (7 %; 10 % * Ka*12,5).

2. Taikant SEC-SA metoda, PSS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos,
atitinkancios 243 straipsnio 3 dalyje nustatytus kriterijus, rizikos koeficientas
apskaiciuojamas pagal 261 straipsnj, taikant Siuos pakeitimus:

p = 0,3 iniciatoriaus, rémejo arba investuotojo didesnio prioriteto pakeitimo

vertybiniais popieriais pozicijos atveju;

p = 0,5 kity pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy atveju;

didesnio prioriteto pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos koeficienty

apatiné riba = maks. (5 %; 10 % * Ka*12,5).;

13) 263 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a) 2 dalis pakei¢iama taip:

,»2. Trumpalaikius kredito rizikos vertinimus turin€iy pozicijy atveju arba kai
trumpalaikiu kredito rizikos vertinimu pagrjstas reitingas gali biiti numanomas
pagal 7 dalj, taikomi Sie rizikos koeficientai:

1 lentele

Kredito 1 2 3 Visi kiti

kokybés reitingai
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zingsnis

Rizikos
koeficientas

Didesnio prioriteto segmentas: | 50 % 100 % 1250 %*;

maks. (12 %; 15 % *Ka*12,5)

Ne didesnio prioriteto
segmentas:
15%

b)

jterpiamos §ios 2a ir 2b dalys:

,»2a. Didesnio prioriteto segmento pozicijai, kuriai vykdant pakeitimg vertybiniais

2b.

c)

popieriais taikomas 1 kredito kokybés Zingsnis ir kuri atitinka 243 straipsnio 4
dalyje nustatytus kriterijus, rizikos koeficientas apskai¢iuojamas taip:

maks. (10 %; 15 % *Ka*12,5).

Jeigu jstaiga negali taikyti 1 lentel¢je pateiktos arba pagal 2a dalj nustatytos
formulés, nes negali apskaiCiuoti Ka, atitinkamai pozicijai taikomas 15 %
rizikos koeficientas.*;

3 dalis pakeic¢iama taip:

,»3. Ilgalaikius kredito rizikos vertinimus turinéiy pozicijy atveju arba kai ilgalaikiu

kredito rizikos vertinimu pagrjstas reitingas gali biiti numanomas pagal 7 dalj,
taikomi 2 lenteléje nurodyti rizikos koeficientai, pakoreguoti, kai taikoma,
pagal segmento terming (Mr) pagal 257 straipsnj ir $io straipsnio 4 dalj bei
pagal segmento dydj ne didesnio prioriteto segmenty atveju pagal Sio straipsnio
5 dalj:

2 lentelé
Didesnio prioriteto Didesnio prioriteto . L
) s . . Ne didesnio prioriteto
Kredito | Ssegmentas, iniciatoriaus | segmentas, investuotojo L
) .. . L (nedidelis) segmentas
kokybés arba réméjo pozicija pozicija
Zingsnis
Segmento terminas (M) | Segmento terminas (Mt) | Segmento terminas (M)
1m. \5m. 1m. 5m. Sm. 1m.
1 maks. (12 %; 15 % *Ka*12,5) maks. 20 % 15 % 70 %
maks. (12 %;
(12%;15% | 18 % 15% 30 % 15 % 90 %
2 *Ka*12,5) *Ka*12,5)
3 17 % 24 % 25 % 40 % 30 % 120 %
4 18 % 29 % 30 % 45 % 40 % 140 %
5 24 % 34 % 40 % 50 % 60 % 160 %
6 34 % 45 % 50 % 65 % 80 % 180 %
7 40 % 46 % 60 % 70 % 120% | 210 %
8 51 % 62 % 75 % 90 % 170% | 260 %
9 62 % 73 % 90 % 105 % 220% | 310 %
10 80 % 96 % 120 % 140 % 330% | 420 %
11 124 % 140 % 140 % 160 % 470% | 580 %
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12 140 % 160 % 160 % 180 % 620% | 760 %
13 176 % 201 % 200 % 225 % 750% | 860 %
14 230 % 256 % 250 % 280 % 900 % | 950 %
15 286 % 312 % 310 % 340 % 1050 % | 1050 %
16 348 % 388 % 380 % 420 % 1130 % | 1130 %
17 424 % 465 % 460 % 505 % 1250 % | 1250 %
Visi kiti | 1250 % | 1250 % 1250 % | 1250 % 1250 % | 1250 %

d) jterpiamos 3a ir 3b dalys:

»3a. Iniciatoriaus ar réméjo didesnio prioriteto segmento pozicijai, kuriai vykdant
pakeitima vertybiniais popieriais taikomas 1 kredito kokybeés zingsnis arba 2
kredito kokybés zingsnis, jei segmento terminas yra 1 metai, ir kuri atitinka
243 straipsnio 4 dalyje nustatytus kriterijus, rizikos koeficientas
apskaiciuojamas taip:
maks. (10 %; 15 % *Ka*12,5).

3b. Jeigu istaiga negali taikyti 2 lentel¢je pateiktos arba pagal 3a dalj nustatytos
formulés, nes negali apskaiCiuoti Ka, atitinkamai pozicijai taikomas 15 %
rizikos koeficientas.*;

14) 264 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:

a) 2 dalis pakei¢iama taip:

,»2. Trumpalaikius kredito rizikos vertinimus turinéiy pozicijy atveju arba kai
trumpalaikiu kredito rizikos vertinimu pagristas reitingas gali biiti numanomas
pagal 263 straipsnio 7 dalj, taikomi Sie rizikos koeficientai:

3 lentelé

Kredito kokybés | 1 2 3 Visi Kiti
zingsnis reitingai
Rizikos Didesnio prioriteto segmentas: | 30 % 60 % 1250 %

koeficientas

maks. (7 %; 10 %*Ka*12,5)

Ne didesnio prioriteto
segmentas:
10 %

b)  jterpiamos 2a ir 2b dalys:

»2a. Didesnio prioriteto segmento pozicijai, kuriai vykdant pakeitimg vertybiniais
popieriais taikomas 1 kredito kokybés Zingsnis ir kuri atitinka 243 straipsnio 3
dalyje nustatytus kriterijus, rizikos koeficientas apskaiciuojamas taip:

maks. (5 %; 10 %* Ka*12,5).

2b. Jeigu jstaiga negali taikyti 3 lenteléje pateiktos arba pagal 2a dalj nustatytos
formulés, nes negali apskaiciuoti Ka, atitinkamoms pozicijoms taikomas 10 %
rizikos koeficientas.*;

c) 3 dalis pakeiciama taip:

,»3. Ilgalaikius kredito rizikos vertinimus turin¢iy pozicijy atveju arba kai ilgalaikiu
kredito rizikos vertinimu pagrjstas reitingas gali biiti numanomas pagal 263
straipsnio 7 dalj, rizikos koeficientai nustatomi pagal 4 lentele, pakoreguojant
pagal segmento terming (Mt) pagal 257 straipsnj ir 263 straipsnio 4 dalj bei
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pagal segmento dydj ne didesnio prioriteto segmenty atveju pagal 263
straipsnio 5 dalj:

4 lentelé
Didesnio prioriteto
segmentas
(inici_atoriaus ar réméjo Didesnio prioriteto _ S
arba investuotojo . Ne didesnio prioriteto
_ L segmentas (kitos L
Kredito | pozicija vykdant investuotojo pozicijos) (nedidelis) segmentas
kokybés | pakeitimg vertybiniais
7ingsnis | popieriais, atitinkanti
243 straipsnio 3 dalj)
(Sl\e/IgTr)nento terminas Segmento terminas (M) | Segmento terminas (Mr)
1m. \Sm. 1m. \Sm. 1m. Sm.
1 maks. (7 %; 10 %*Ka*12,5) | maks. (7 %; 10 %*Ka*12,5) 15 % 40 %
maks. (7 %; maks. (7 %;
10% *Ka* | 10 % 10 % * Ka 15 % 15% 55 %
2 12,5) *12,5)
3 10 % 12 % 15 % 20 % 15 % 70 %
4 10 % 16 % 15 % 25 % 25 % 80 %
5 12 % 20 % 20 % 30 % 35 % 95 %
6 20 % 28 % 30 % 40 % 60 % 135 %
7 23 % 28 % 35% 40 % 95 % 170 %
8 31 % 38 % 45 % 55 % 150 % 225 %
9 38 % 45 % 55 % 65 % 180 % 255 %
10 47 % 58 % 70 % 85 % 270 % 345 %
11 106 % 118 % 120 % 135 % 405 % 500 %
12 118 % 138 % 135 % 155 % 535 % 655 %
13 150 % 174 % 170 % 195 % 645 % 740 %
14 207 % 229 % 225 % 250 % 810 % 855 %
15 258 % 280 % 280 % 305 % 945 % 945 %
16. 311 % 351 % 340 % 380 % 1015 % 1015 %
17 383 % 419 % 415 % 455 % 1250 % 1250 %
Visi kiti | 1250 % | 1250 % 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

d) jterpiamos 3a ir 3b dalys:

»3a. Didesnio prioriteto segmento pozicijai, kuriai vykdant pakeitima vertybiniais
popieriais taikomas 1 kredito kokybés Zingsnis ar 2 kredito kokybés Zingsnis,
jei segmento terminas yra 1 metai, ir kuri atitinka 243 straipsnio 3 dalyje
nustatytus kriterijus, rizikos koeficientas apskai€iuojamas taip:

maks. (5 %; 10 % *K,*12,5).

3b. Jeigu jstaiga negali taikyti 4 lentel¢je pateiktos formulés, nes negali apskaiciuoti
Ka, atitinkamai pozicijai taikomas 10 % rizikos koeficientas.*;

15) 268 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
a) 1 dalis pakei¢iama taip:

,»1.]Istaiga savo turimai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai gali taikyti
didziausig kapitalo reikalavima, lygy kapitalo reikalavimams, kurie biity
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17)
18)
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apskaiCiuoti pagal 2 arba 3 skyriy pagrindinéms pozicijoms, jei jos nebiity
pakeistos vertybiniais popieriais.

Taikant §j straipsnj, IRB metodo kapitalo reikalavimas apima tikétiny
nuostoliy, siejamy su tomis pozicijomis, suma, apskaiciuotg pagal 3 skyriy, ir
nenumatyty nuostoliy sumg. Jstaigy iniciatoriy tikétini nuostoliai nustatomi
attmus bet kokius pagrindiniy pozicijy specifinés kredito rizikos
koregavimus.;

b) 3 dalis pakei¢iama taip:

,»3. Maksimalaus kapitalo reikalavimas gaunamas suma, apskaiciuotg pagal 1 arba 2
dalj, padauginus i§ didziausios turto dalies, kurig jstaiga turi atitinkamuose
segmentuose (V), iSreikStos procentine dalimi ir apskaic¢iuotos taip:

a)  jstaigos, kuri viename segmente turi vieng ar daugiau pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijy, atveju V yra lygi pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijy, kurias jstaiga turi tame konkreCiame segmente,
nominaliosios sumos ir to segmento nominaliosios sumos santyKiui;

b)  jstaigos, kuri turi pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy skirtinguose
segmentuose, atveju, V yra lygi didziausiai turimo turto daliai visuose
segmentuose.

Taikant b punkty, kiekviename skirtingame segmente turimo turto dalis
apskai¢iuojama, kaip nustatyta a punkte.

Nukrypstant nuo pirmos ir antros pastraipy, istaigos gali neatsizvelgti 1 bet
kuriame segmente, kurio jstaigos turimoms pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms pagal 3 poskirsnj priskiriamas 1 250 % rizikos koeficientas arba tos
pozicijos atskaitomos i§ bendro 1 lygio nuosavo kapitalo pagal 36 straipsnio 1
dalies k punkta, turimg turta. Tuo atveju maksimalaus kapitalo reikalavimai yra
sumos, apskaiCiuotos pagal 1 arba 2 dalj, atémus pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijy vertes, | kurias nebuvo atsizvelgta nustatant V, ir
padaugintos 1§ V, ir pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy verciy, 1 kurias
nebuvo atsizvelgta nustatant V, sumos suma.*;

270 straipsnio 2, 3 ir 4 dalys iSbraukiamos;
506b straipsnis iSbraukiamas;
506d straipsnis pakei¢iamas taip:
,,306d straipsnis
Pakeitimui vertybiniais popieriais taikoma prudenciné tvarka

Ne véliau kaip [4 metai po jsigaliojimo dienos] Komisija, pasikonsultavusi su EBI,
jvertina bendrg Sgjungos pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos padét] ir dinamika
ir pateikia Sgjungos prudencinés pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos
tinkamumo bei veiksmingumo ataskaitg, kurioje, be kita ko, apzvelgia realiosios
ekonomikos finansavimg, darydama skirtumg tarp jvairiy raSiy pakeitimo
vertybiniais popieriais, jskaitant sintetinj, tradicinj ir neveiksniy pozicijy pakeitimg
vertybiniais popieriais, iniciatoriy ir investuotojy, PSS ir ne PSS sandoriy ir jvairiy
pagal rizika jvertinty pozicijy sumy apskaiciavimo metody.

Atlikdama perzitira Komisija jvertina poveikj finansiniam stabilumui. Komisija taip
pat stebi, kaip taikoma 465 straipsnio 13 dalyje nurodyta pereinamojo laikotarpio
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priemoné, ir jvertina, kokiu mastu rezultaty apatinés ribos taikymas pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms turéty jtakos kapitalo sumazinimui, kurj jstaigos
iniciatorés pasiekia sandoriuose, kuriy atzvilgiu pripazintas reikSmingos rizikos
perleidimas, pernelyg sumazinty jautrumg rizikai ir turéty jtakos naujy pakeitimo
vertybiniais popieriais sandoriy ekonominiam gyvybingumui.

Visy pirma Komisija apsvarsto, ar dar labiau i§ esmés pakeitus rizikos koeficienty
formules ir funkcijas biity galima uztikrinti didesnj jautrumg rizikai, pasiekti
proporcingesnius kapitalo neneutralumo lygius, susSvelninti skardzio efekta ir
pasalinti struktiirinius dabartinés sistemos apribojimus, atsizvelgiant | ankstesnius
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy kredito rezultatus Sgjungoje ir mazesng
pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos modelio ir naudojimosi uZimama padétimi
rizika.

Komisija tg ataskaitg ir prireikus pasiiilyma dél teiséktiros procedira priimamo akto
pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai.

2. EBI ne véliau kaip [2 metai po jsigaliojimo] pateikia Komisijai ataskaita, kad biity
galima stebéti Sajungos pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos pokycius ir
dinamika, susijusius su i§ dalies pakeista prudencine sistema, itin daug démesio
skiriant kredito jstaigy, kaip reikSmingos rizikos perleidimo sandoriy iniciatoriy ir
investuotojy, vaidmeniui. Analizéje iSskiriami jvairiy rasiy pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriai, jskaitant sintetinj, tradicinj ir neveiksniy pozicijy pakeitima
vertybiniais popieriais, taip pat PSS ir ne PSS sandoriai. Ataskaitoje taip pat
analizuojamas i§ dalies pakeistos prudencinés sistemos poveikis papildomam kredito
istaigy teikiamam skolinimui namy tikiams ir jmonéms, jskaitant MV].*

2 straipsnis

Sis reglamentas jsigalioja [...] dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taitkomas visose valstybése narése.

Priimta Strasbure

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas / Pirmininké Pirmininkas / Pirmininké
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TEISES AKTO PASIULYMO FINANSINIO POVEIKIO IR SKAITMENINIU
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Pasitilymas (iniciatyva) SuSijEs (-UST) SU: .eeeeerrrerierierierrisisreseeniesee e siesiessessesseseeseenens 4
Pasiiilymo (iniciatyvos) Pagrindas ..........cceieeriiiireenieiesee e 4
Trumpalaikiai arba ilgalaikiai poreikiai, jskaitant i§samy iniciatyvos jgyvendinimo
pradinio etapo tvarkaraSt]........ccccoveiriiiiiieie e 4
ES dalyvavimo pridetiné Verte. ..........coccvviiiiiiiiiiiiiiii e 4
Panasios patirties 1ISVAAOS ........eeiiiiiiiiiieies e 4
Suderinamumas su daugiamete finansine programa ir galima sinergija su kitomis
atitinkamomiS PrICMONEIIIIS ... .ceeveerireereeeree e e s e e s e e s e e e e e e e enes 5
Ivairiy turimy finansavimo galimybiy vertinimas, jskaitant perskirstymo mastg........ 5
Pasitilymo (iniciatyvos) ir jo (jos) finansinio poveikio trukme ...........cccceeviiieninnnne. 6
Planuojamas biudzeto vykdymo metodas (-81) .......cc.ceoevriririinencise e, 6
VALDYMO PRIEMONES........coouiuitiuiuiieteectceeececececesscsssssssssssssssssssssssssssssssssssesssanes 8
Stebésenos ir atskaitomybes taiSyKIES........cocvivvviiiiiiiiiii s 8
Valdymo ir Kontrol€s Sistema (=0S) ........coererireriierierieniesiesiesesee e 8

BiudZeto vykdymo metodo (-y), finansavimo jgyvendinimo mechanizmo (-y),
mokeéjimo tvarkos ir siilomos kontrolés strategijos pagrindimas............cccocoververnenne. 8

Informacija apie nustatyta rizika ir jai sumazinti jdiegta vidaus kontrolés sistemg (-
) PSSR 8
Kontrolés i8laidy efektyvumo apskaiciavimas ir pagrindimas (kontrolés i$laidy ir
susijusiy valdomy 1€Sy vertés santykis) ir numatomo klaidy rizikos lygio vertinimas

(atliekant mokéjima ir uZbaigiant Programa).........ccecvveerieiierieeiieiesee e 8
Sukc¢iavimo ir paZeidimy prevencijos Pri€MONES ........cocveererrrrereerireesieeenreesnessreesnens 9
NUMATOMAS PASIULYMO (INICIATYVOS) FINANSINIS POVEIKIS ......... 10
Atitinkama daugiametés finansinés programos iSlaidy kategorija (-os) ir biudzeto

IS11AY CIIULE (-€8) +eeuveareeitieitieie sttt sttt sb et r e beebesneenreas 10
Numatomas pasitilymo finansinis poveikis asignavimams...........cceevruveesiieeeniveeenenns 12
Numatomo poveikio veiklos asignavimams santrauka............c.ccoecevvenieeiniinieenenne 12
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3.2.1.1. Patvirtinto biudZeto aSIZNAVIIMAL.......ueeiiivieiiiiieiiieiesiiee e e siee s e e e nie e e 12
3.2.1.2. ISorés asignuotyjy pajamy asiZNAVIMAL .......coveerieeniierenienieere e 17
3.2.2.  Numatomas veiklos asignavimais finansuojamas atliktas darbas..............c..c.......... 22
3.2.3.  Numatomo poveikio administraciniams asignavimams santrauka ................c.c........ 24
3.2.3.1. Patvirtinto biudZeto aSigNavimal.........cceccueiiereeieeiiesieaieseesieeeesee e seeseesreessesseesseens 24
3.2.3.2. ISorés asignuotyjy pajamy asi@NaVIMAL .......covevereenrirreneeniiere e 24
3.2.3.3. IS VISO QSIZNAVIMIIY..eeuvrieiutieasiiieesiiieestetessiteessietesbeeessbeeessbeeessbeessabeeesbbeesbseessseessseeennes 24
3.2.4.  Numatomi zmogiskyjy iSteklig poreikiai..........ccovveiiiiiiiiciiie e 25
3.2.4.1. Finansuojami i§ patvirtinto biudZeto ..........covvviriiiiiiiiiiiiiii i 25
3.2.4.2. Finansuojami iS0rés asignuotoSiomis PaJAMOMIS ..........cvverveerereeniesreseesieereseenneans 26
3.2.4.3. Visi zmogiskyjy iStekliy poreikial .........coeeiieiiiiiieiiiiiie e 26
3.2.5. Numatomo poveikio su skaitmeninémis technologijomis susijusioms investicijoms
APZVALZA. ..o e e re e 28
3.2.6.  Suderinamumas su dabartine daugiamete finansine programa............c.cceceeevevereennen. 28
3.2.7.  TreCiyjy SAlY INASAL ..oouvvieiiiieeiie ettt sb e e e reennn e neennne s 28
3.3. Numatomas pPoVeiKiS PAJAMOIMS .........ccuririeiiieiierie sttt 29
4. SKAITMENINIATI ASPEKTAL ..ot 29
4.1. Skaitmeningés svarbos reikalavimal .........ccocvviiiiiiiiiiiiiiieie e 30
4.2. D10 0] 01 1=7 0| PRSP PRUPRI 30
4.3. Skaitmeninial SPrENTIMAL.........cccooiiiiiiieiie e 31
4.4, SQVEIKUMO VETTINIIMIAS ... eeveiiieieiiieiiti ettt sttt 31
4.5. Skaitmeninio jgyvendinimo rémimo Pri€MONES .........ccruverreererrreereessreesreereesnesnes 32
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1.2.

1.3.
1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

1.3.4.

PASIULYMO (INICIATYVOS) STRUKTURA

Pasiulymo (iniciatyvos) pavadinimas

Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento, kuriuo dél pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms taikomy reikalavimy 1S dalies kei¢iamas
Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél rizika ribojanciy reikalavimy kredito jstaigoms

Atitinkama politikos sritis (-ys)

Finansinis stabilumas

Kapitalo rinky sajunga

Tikslas (-ai)
Bendrasis tikslas (-ai)

Padidinti sistemos jautruma rizikai ir paSalinti prudencines klititis, kurios atgraso ES
bankus nuo dalyvavimo ES pakeitimo vertybiniais popieriais rinkoje.

Konkretus tikslas (-ai)

Su bendruoju tikslu susij¢ Sie konkretlis tikslai: 1) sumazinti nepagrista
konservatyvumo ir kapitalo neneutralumo lygj; iii) pakeitimo vertybiniais popieriais
iniciatoriams ir (arba) réméjams taikomg prudencing tvarkg atskirti nuo
investuotojams | pakeitimg vertybiniais popieriais taikomos prudencinés tvarkos ir
IV) sumazinti nepagrjstus neatitikimus tarp standartizuoto pakeitimo vertybiniais
popieriais vertinimo metodo (SEC-SA) ir vidaus reitingais pagrjsto pakeitimo
vertybiniais popieriais vertinimo metodo (SEC-IRBA) pakeitimo vertybiniais
popieriais kapitalo reikalavimams apskaiciuoti.

Numatomas rezultatas (-ai) ir poveikis

Nurodyti poveikj, kurj pasiilymas (iniciatyva) turéty padaryti tiksliniams gavéjams (tikslinéms
grupéms).

Pasiiilymas yra platesnio teisés akty rinkinio, kuriuo siekiama pasalinti nepagristas
klititis, trukdancias plétoti ES pakeitimo vertybiniais popieriais rinka, ir pritaikyti
reglamentavimo sistema prie faktinés rizikos, kartu i§saugant bendra jos atsparumo ir
efektyvumo lygj, dalis. Juo siekiama atgaivinti pakeitimo vertybiniais popieriais
rinkg sumazinant emitentams ir investuotojams tenkancig nasta ir reikalavimy
laikymosi sgnaudas, o tai galiausiai turéty sudaryti sglygas pakeitimui vertybiniais
popieriais atlikti tam tikra vaidmenj kuriant santaupy ir investicijy sajunga.

Veiklos rezultaty rodikliai

Nurodyti pazangos ir laiméjimy stebésenos rodiklius.

Naujosios sistemos poveikis bus atidziai stebimas bendradarbiaujant su EBI ir
kompetentingomis prieziiiros institucijomis, remiantis KRR numatyta priezilirinés
atskaitomybés tvarka ir jstaigy informacijos atskleidimo reikalavimais, ir tai bus
nuolatinés prieziliros ir prieziliros vertinimy, susijusiy su reikSmingos rizikos
perleidimu, dalis.

Komisija taip pat jvertins §j siilomy pakeitimy rinkinj pra¢jus ketveriems metams po
jo taikymo pradzios ir pateiks Europos Parlamentui, Tarybai ir Ekonomikos ir
socialiniy reikaly komitetui pagrindiniy iSvady ataskaitg.
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1.4.

1.5.
1.5.1.

Pasiiilymas (iniciatyva) susijes (-usi) su:
O nauju veiksmu

O nauju veiksmu, kai bus jgyvendintas bandomasis projektas ir (arba) atlikti
parengiamieji veiksmai?*

esamo veiksmo galiojimo pratesimu
O vieno ar daugiau veiksmy sujungimu arba nukreipimu j kitg (naujg) veiksma
Pasiulymo (iniciatyvos) pagrindas

Trumpalaikiai arba ilgalaikiai poreikiai, jskaitant issamy iniciatyvos jgyvendinimo
pradinio etapo tvarkarastj

Pasitilymu i$ dalies kei¢iamas esamas Reglamentas (ES) Nr. 575/2013. Numatoma,
kad jis jsigalios dvideSimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje. Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése
narése.

1.5.2.

ES dalyvavimo pridétiné verté (gali buti susijusi su jvairiais veiksniais, pvz.,
koordinavimo nauda, teisiniu tikrumu, didesniu veiksmingumu ar papildomumu).
Siame skirsnyje ,, ES dalyvavimo pridétiné verté* — ES veiksmais uztikrinama verté,
papildanti verte, kuri biity uztikrinta vien valstybiy nariy veiksmais.

Priezastys imtis ES lygmens veiksmy (ex ante): Atsizvelgiant j tai, kad siiloma
priemone siekiama i§ dalies pakeisti galiojan¢ius ES teisés aktus, §j tikslg geriausia
pasiekti ES lygmeniu, o ne skirtingomis nacionalinémis iniciatyvomis. Siekiant ES
bendrosios rinkos tiksly labai svarbu uZtikrinti standartinj sitilomos priemonés
taikyma, susijusios prieziiiros praktikos konvergencija ir vienodas sglygas bendrojoje
banky paslaugy rinkoje.

Numatoma sukurti ES pridétiné verté (ex post): Priimti nacionalines priemones
teisiniu pozitriu biity sudétinga, nes KRR yra tiesiogiai taikomas. Be to, siekiant
bendrosios rinkos tiksly butina uZztikrinti bent minimaly priemonés suderinimo ir
nuoseklumo lygj visose valstybése narése.

1.5.3.

Panasios patirties isvados

KRR yra tiesiogiai taikomas visoje ES ir juo jau reglamentuojama pakeitimui
vertybiniais popieriais taikoma prudencin¢ tvarka visose valstybése narése. Taip
uztikrinamas standartinis prudenciniy priemoniy taikymas S§ioje srityje, biitina
prieziiiros praktikos konvergencija ir vienodos salygos bendrojoje banky paslaugy
rinkoje ir sudaromas stiprios konkurencijos visoje ES pagrindas.

1.5.4.

Suderinamumas su daugiamete finansine programa ir galima sinergija su kitomis
atitinkamomis priemonémis

Siam pasitlymui netaikoma — poveikio biudzetui néra.

1.5.5.

Ivairiy turimy finansavimo galimybiy vertinimas, jskaitant perskirstymo mastq

Siam pasitilymui netaikoma — poveikio biudZetui néra.

2 Kaip nurodyta Finansinio reglamento 58 straipsnio 2 dalies a arba b punkte.
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1.6.

1.7.

Pasitilymo (iniciatyvos) ir jo (jos) finansinio poveikio trukmé

O trukmeé ribota

0 galioja nuo MMMM [MM DD] iki MMMM [MM DD],

O jsipareigojimy asignavimy finansinis poveikis nuo MMMM iki MMMM,; o
mokéjimy asignavimy — nuo MMMM iki MMMM,;

O trukmé neribota

jgyvendinimo pradinis laikotarpis — nuo MMMM iki MMMM,
véliau — visuotinis taikymas.

Planuojamas biudZeto vykdymo metodas (-ai)?°

0 Tiesioginis valdymas, vykdomas Komisijos:

O padaliniy, jskaitant Sajungos delegacijy darbuotojus;
O vykdomuyjy jstaigy.

O Pasidalijamasis valdymas su valstybémis narémis

1 Netiesioginis valdymas, biudzeto vykdymo uzduotis pavedant:

O treCiosioms valstybéms arba jy paskirtoms jstaigoms;

O tarptautinéms organizacijoms ir jy agentiroms (nurodyti);

L1 Europos investicijy bankui ir Europos investicijy fondui,

O jstaigoms, nurodytoms Finansinio reglamento 70 ir 71 straipsniuose;
L] vieSosios teisés reglamentuojamoms jstaigoms;

O jstaigoms, kuriy veiklg reglamentuoja privatiné teisé ir kurioms pavesta teikti
vieSgsias paslaugas, tiek, kiek joms uZtikrinamos pakankamos finansinés
garantijos;

O jstaigoms, kuriy veiklg reglamentuoja valstybés narés privatiné teis¢, kurioms
pavesta jgyvendinti vieSojo ir privaciojo sektoriy partneryste ir kurioms
uztikrinamos pakankamos finansinés garantijos;

[ atitinkamame pagrindiniame akte nurodytoms jstaigoms ar asmenims, kuriems
pavesta vykdyti konkreCius veiksmus bendros uZzsienio ir saugumo politikos
srityje pagal Europos Sgjungos sutarties V antrastine dalj;

Ol-valstybéje naréje jsteigtoms jstaigoms, kuriy veikla reglamentuoja valstybés
narés privatiné teisé arba Sgjungos teisé¢ ir kurioms pagal konkreciy sektoriy
taisykles gali biiti patikétas Sajungos 1¢Sy arba biudzeto garantijy jgyvendinimas
tiek, kiek tokias jstaigas kontroliuoja vieSosios teisés reglamentuojamos jstaigos
arba jstaigos, kuriy veikla reglamentuoja privatine teisé¢ ir kurioms pavesta teikti
vieSasias paslaugas, ir joms kontrolés jstaigos suteikia tinkamas finansines
garantijas solidariosios atsakomybés forma arba lygiavertes finansines garantijas,
kurios kiekvienam veiksmui gali biiti apribotos iki didziausios Sgjungos paramos
Sumos.

25

Informacija apie biudzeto vykdymo biidus ir nuorodos j Finansinj reglamenta pateikiamos svetaingje
,,BUDGpedia‘“ https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-
implementation/Pages/implementation-methods.aspx.
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Pastabos

Siam pasitlymui netaikoma — poveikio biudZetui néra.
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2.
2.1.

2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

VALDYMO PRIEMONES

Stebésenos ir atskaitomybés taisyklés

Siam pasitlymui netaikoma — poveikio biudzetui néra.

Valdymo ir kontrolés sistema (-0S)

Biudzeto vykdymo metodo (-y), finansavimo jgyvendinimo mechanizmo (-y),
mokéjimo tvarkos ir siiilomos kontrolés strategijos pagrindimas

Siam pasitlymui netaikoma — poveikio biudZetui néra.

Informacija apie nustatytq rizikq ir jai sumazinti jdiegtq vidaus kontrolés sistemq (-
as)

Siam pasitlymui netaikoma — poveikio biudzetui néra.

Kontroleés islaidy efektyvumo apskaiciavimas ir pagrindimas (kontrolés islaidy ir
susijusiy valdomy lésy vertés santykis) ir numatomo klaidy rizikos lygio vertinimas
(atliekant mokéjimgq ir uzbaigiant programg)

Siam pasitilymui netaikoma — poveikio biudzetui néra.

Sukc¢iavimo ir paZeidimy prevencijos priemonés

Siam pasitlymui netaikoma — poveikio biudzetui néra.
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3. NUMATOMAS PASIULYMO (INICIATYVOS) FINANSINIS POVEIKIS
3.1. Atitinkama daugiametés finansinés programos iSlaidy kategorija (-0s) ir
biudzeto iSlaidy eiluté (-és)
Siam pasilymui netaikoma — poveikio biudZetui néra. |
e Dabartinés biudzeto eilutés
Daugiametés finansinés programos islaidy kategorijas ir biudzeto eilutes nurodyti
eilés tvarka.
Biudzeto eiluté I$laidy rusis Inasas
Daugiameteés
finansinés ValSFybil}
pri(;@l’;?g‘os Numeris DA/ ELPA kandilfacm kity treéiyjy | kity asignuotyjy
u 26 $alinn2? : :
Kategorija NDA Saliy potencialiy valstybiy pajamy
kandidaty?®
NDA NE TAIP/NE | TAIP/NE TAIP/NE
NDA NE TAIP/NE | TAIP/NE TAIP/NE
NDA NE TAIP/NE | TAIP/NE TAIP/NE
e PraSomos sukurti naujos biudzeto eilutes
Daugiametés finansinés programos islaidy kategorijas ir biudzeto eilutes nurodyti
eilés tvarka.
Biudzeto eiluté I3laidy rasis Inasas
Daugiametés
finansinés valstybiy
programos i kandidaciy kity . . .
ilaidy Numeris DA/ NDA E;EA ir tregiyjy | I a?iﬁ“’t‘”“
kategorija 4 potencialiy | valstybiy pajamy
kandidaciy
[XXYY.YY.YY] DA/ | TAIP/ | Lao/ne | TAPT | cap/NE
NDA NE NE
DOCYYYYYYI DAJ | TAIPT | raipyne | TAPY | raip/NE
NDA NE NE
[XX.YY.YY.YY] DA/ TAIP/ | 2am/ne | TAPY | AP/ NE
NDA NE NE

26
27
28

LT

DA — diferencijuotieji asignavimai, NDA — nediferencijuotieji asignavimai.
ELPA — Europos laisvosios prekybos asociacija.
Valstybiy kandidaciy ir, kai taikoma, Vakary Balkany potencialiy kandidaty.
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3.2. Numatomas pasiilymo finansinis poveikis asignavimams

3.2.1.

— Pasitlymui (iniciatyvai) jgyvendinti veiklos asignavimai nenaudojami

— [ Pasidilymui (iniciatyvai) igyvendinti veiklos asignavimai naudojami taip:

3.2.1.1. Patvirtinto biudzeto asignavimai

Numatomo poveikio veiklos asignavimams santrauka

min. EUR (tukstantyjy tikslumu)

Daugiametés finansinés programos iSlaidy Numeris
kategorija
Metai Metai Metai Metai S
OD:<.....> | | ' || svisopre
2024 2025 2026 2027 B
Veiklos asignavimai
) ) [sipareigojimai la 0,000
Biudzeto eiluté ——
Mokéjimai 2a 0,000
Isipareigojimai 1b 0,000
Biudzeto eiluté
Mokéjimai 2b 0,000
Administracinio pobiidZio asignavimai, finansuojami i§ konkre¢iy programy paketo 1é3y?
Biudzeto eiluté 3 0,000
Ig VISO asignavimq Isipareigojimai =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
<o >GD Mokéjimai =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Metai Metai Metai Metai S
GD:<......> — | oowr
2024 2025 2026 2027 B

Veiklos asignavimai

29

moksliniai tyrimai.
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Techniné ir (arba) administraciné parama bei iSlaidos ES programy ir (arba) veiksmy jgyvendinimui remti (buvusios BA eilutés), netiesioginiai moksliniai tyrimai, tiesioginiai
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) ) Isipareigojimai la 0,000
Biudzeto eiluté —
Mokéjimai 2a 0,000
Isipareigojimai 1b 0,000
Biudzeto eiluté
Mokéjimai 2b 0,000
Administracinio pobiidZio asignavimai, finansuojami i§ konkre&iy programy paketo 1&5y*°
Biudzeto eiluté 3 0,000
IS VISO asignavimy Isipareigojimai =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
<. >GD Mokéjimai =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Metai Metai Metai Metai 1S VISO DFP
2024 2025 2026 2027 2021-2027
5 Isipareigojimai 4 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
IS VISO veiklos asignavimy
Mokéjimai 5 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
I§ VISO Va}dmlnlstrac1n10 pobusflvzm asignavimy, finansuojamy 6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
18§ konkrec¢iy programy paketo 1ésy
IS VISO asignavimy pagal daugiametés
finansinés programos <...> ISLAIDU [sipareigojimai =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
KATEGORIJA
Mokéjimai =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Dauglamste§ finansinés .I.)rogramos Numeris
iSlaidy kategorija
GD: <....... > Metai Metai Metai Metai IS VISO DFP
30 Techniné ir (arba) administraciné parama bei iSlaidos ES programy ir (arba) veiksmy jgyvendinimui remti (buvusios BA eilutés), netiesioginiai moksliniai tyrimai, tiesioginiai

moksliniai tyrimai.
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2024 2025 2026 2027 2021-2027
Veiklos asignavimai
) L Isipareigojimai 1a 0,000
Biudzeto eiluté —
Mokéjimai 2a 0,000
sipareigojimai 1b 0,000
Biudzeto eiluté il __g J_
Mokéjimai 2b 0,000
Administracinio pobiidZio asignavimai, finansuojami i§ konkre¢iy programy paketo 15y
Biudzeto eiluté 3 0,000
IS VISO asignavimy Isipareigojimai =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
<. >GD Mokéjimai =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
GD: < Metai Metai Metai Metai 1S VISO DFP
' 2024 2025 2026 2027 2021-2027
Veiklos asignavimai
) ) Isipareigojimai 1a 0,000
Biudzeto eiluté —
Mokéjimai 2a 0,000
sipareigojimai 1b 0,000
BiudZzeto eiluté i “g J_
Mokéjimai 2b 0,000
Administracinio pobiidZio asignavimai, finansuojami i§ konkre&iy programy paketo 1&5y*?
Biudzeto eiluté 3 0,000
IS VISO asignavimy Isipareigojimai =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
< .. >GD Mokéjimai =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

31

moksliniai tyrimai.
32

moksliniai tyrimai.
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Techniné ir (arba) administraciné parama bei iSlaidos ES programy ir (arba) veiksmy jgyvendinimui remti (buvusios BA eilutés), netiesioginiai moksliniai tyrimai, tiesioginiai
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Metai Metai Metai Metai 1S VISO DFP
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Isipareigojimai 4 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
IS VISO veiklos asignavimy
Mokéjimai 5 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
IVS VISO qummlstracmlo pobﬁfivzm asignavimy, finansuojamy 6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i§ konkrec¢iy programy paketo 1Sy
IS VISO asignavimy pagal daugiametés
finansinés programos <...> ISLAIDU [sipareigojimai =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
KATEGORIJA
Mokéjimai =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Metai Metai Metai Metai 1S VISO DFP
2024 2025 2026 2027 2021-2027
o IS VISO veiklos asignavimy (visose veiklos | Isipareigojimai 4 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
iSlaidy kategorijose) Mokéjimai 5 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
e IS VISO administracinio pobiidzio asignavimy, finansuojamy
i konkreCiy programy paketo 1éSy (visose veiklos iSlaidy 6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
kategorijose)
IS VISO asignavimy pagal daugiametés
finansinés programos 1-6 iSlaidy Isipareigojimai =446 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
kategorijas
. . Mokéjimai =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(orientaciné suma)
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Daugiametés finansinés programos iSlaidy 7 . Administracinés islaidos*®
kategorija

Metai Metai Metali Metai IS VISO

GD:<....... > DFP 2021-
2024 2025 2026 2027 2027

* Zmogiskieji istekliai 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
¢ Kitos administracinés ilaidos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
IS VISO <...>GD Asignavimai 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Metai Metai Metai Metai IS VISO
GD:<....... > DFP 2021-

2024 2025 2026 2027 2027
. Zmogiékieji iStekliai 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Kitos administracinés iSlaidos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
IS VISO<...>GD | Asignavimai 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
0 0 (I8 viso
IS VISO asignavimy pagal daugiametés finansinés programos 7 ISLAIDU | jsipareigojimy
KATEGORIJA = & viso 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
mokéjimy)

min. EUR (tukstantyjy tikslumu)
Metai Metai Metai Metai IS VISO DFP

2024 2025 2026 2027 2021-2027

IS VISO asignavimy pagal daugiametés finansinés o

programos 17 ISLAIDU KATEGORIJAS Isipareigojimai 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Mokéjimai 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

LT
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3.2.1.2. I[Sorés asignuotyjy pajamy asignavimai

min. EUR (tukstantyjy tikslumu)

Daugiametés finansinés programos islaidy Numeris
- Metai Metai Metai Metai IS VISO DFP
"""" 2024 2025 2026 2027 2021-2027
Veiklos asignavimai
) ) Isipareigojimai la 0,000
Biudzeto eiluté ——
Mokéjimai 2a 0,000
Isipareigojimai 1b 0,000
BiudZeto eiluté
Mokéjimai 2b 0,000
Administracinio pobiidZio asignavimai, finansuojami i§ konkre&iy programy paketo 15y
Biudzeto eiluté 3 0,000
Ig VISO asignavimq Isipareigojimai =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Mokéjimai =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
- Metai Metai Metai Metai 1S VISO DFP
"""" 2024 2025 2026 2027 2021-2027
Veiklos asignavimai
) ) Isipareigojimai 1a 0,000
Biudzeto eiluté .
Mokéjimai 2a 0,000
Isipareigojimai 1b 0,000
Biudzeto eiluté
Mokéjimai 2b 0,000

34
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Administracinio pobiidZio asignavimai, finansuojami i§ konkre&iy programy paketo 1&5y*®
Biudzeto eilute 3 0,000
1S VISO asignavimy Isipareigojimai =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
<iee.. >GD Mokéjimai =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Metai Metai Metai Metai IS VISO DFP
2024 2025 2026 2027 2021-2027
y Isipareigojimai 4 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
IS VISO veiklos asignavimy
Mokéjimai 5 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
IVS VISO qummlstracmlo pobuclzw asignavimy, finansuojamy 5 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
i§ konkrec¢iy programy paketo 1Sy
IS VISO asignavimy pagal daugiametés
finansinés programos <...> ISLAIDU Isipareigojimai =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
KATEGORIJA
Mokéjimai =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Daugiametés finansinés programos iSlaidy Numeris
kategorija
GD: < Metai Metai Metai Metai IS VISO DFP
I 2024 2025 2026 2027 2021-2027
Veiklos asignavimai
) ) Isipareigojimai 1a 0,000
Biudzeto eiluté .
Mokéjimai 2a 0,000
3 Techniné ir (arba) administraciné parama bei iSlaidos ES programy ir (arba) veiksmy jgyvendinimui remti (buvusios BA eilutés), netiesioginiai moksliniai tyrimai, tiesioginiai

moksliniai tyrimai.
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Isipareigojimai 1b 0,000
Biudzeto eiluté
Mokéjimai 2b 0,000
Administracinio pobiidZio asignavimai, finansuojami i§ konkre¢iy programy paketo 165y
Biudzeto eiluté 3 0,000
IS VISO asignavimy Isipareigojimai =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
<o >GD Mokéjimai =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Metai Metai Metai Metai S
GD: <. - etai etai etai etai 1523/2115(;(};1771)
2024 2025 2026 2027 B
Veiklos asignavimai
) ) Isipareigojimai 1a 0,000
Biudzeto eiluté o
Mokéjimai 2a 0,000
Isipareigojimai 1b 0,000
Biudzeto eiluté
Mokéjimai 2b 0,000
Administracinio pobiidZio asignavimai, finansuojami i§ konkregiy programy paketo 1&sy*’
BiudZzeto eiluté 3 0,000
Ig VISO asignavimq Isipareigojimai =la+1b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
<o >GD Mokéjimai =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Metai Metai Metai Metai IS VISO DFP
2024 2025 2026 2027 2021-2027
Isipareigojimai 4 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
IS VISO veiklos asignavimy
Mokéjimai 5 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

36

moksliniai tyrimai.
37

moksliniai tyrimai.
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Techniné ir (arba) administraciné parama bei iSlaidos ES programy ir (arba) veiksmy jgyvendinimui remti (buvusios BA eilutés), netiesioginiai moksliniai tyrimai, tiesioginiai




IVS VISO qummlstracmlo pobﬁfivzm asignavimy, finansuojamy 5 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
18§ konkrec¢iy programy paketo 1ésy
IS VISO asignavimy pagal daugiametés
finansinés programos <...> ISLAIDU Isipareigojimai =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
KATEGORIJA
Mokéjimai =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Metai Metai Metai Metai 1S VISO DFP
2024 2025 2026 2027 2021-2027
o IS VISO veiklos asignavimy (visose veiklos | Isipareigojimai 4 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
iSlaidy kategorijose) Mokéjimai 5 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
o IS VISO administracinio pobiidzio asignavimy, finansuojamy
1§ konkreCiy programy paketo 1éSy (visose veiklos iSlaidy 6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
kategorijose)
IS VISO asignavimy pagal daugiametés
finansinés programos 16 iSlaidy Isipareigojimai =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
kategorijas
(orientaciné suma) Mokéjimai =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Daugiametés finansinés programos iSlaidy 7 . Administracinés islaidos*®
kategorija
min. EUR (tokstantyjy tikslumu)
Metai Metai Metai Metai IS VISO
GD:<....... > DFP 2021~
2024 2025 2026 2027 2027

38
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3.2.2.  Numatomas veiklos asignavimais finansuojamas atliktas darbas (not to be completed for decentralised agencies)

. Zmogiékieji iStekliai 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Kitos administracinés islaidos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
IS VISO <...>GD Asignavimai 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Metai Metai Metai Metai IS VISO
GD:<....... > DFP 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
N Zmogiékieji iStekliai 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Kitos administracinés i$laidos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
IS VISO <...> GD | Asignavimai 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
o - (I8 viso
IS VISO asignavimy pagal daugiametés finansinés programos 7 isipareigojimy
IsLAIDU KATEGORIJA ~ It viso 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
mokéjimy)
min. EUR (tukstantyjy tikslumu)
Metai Metai Metai Metai IS VISO DFP
2024 2025 2026 2027 2021-2027
IS VISO asignavimy pagal daugiametés finansinés L
programos 1-7 ISLAIDU KATEGORIJAS [sipareigojimat 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Mokéjimai 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Isipareigojimy asignavimai mln. EUR (tukstantyjy tikslumu)

Nurodyti tikslus Metai Metai Metai
ir atliktus darbus 2024 2025 2026

Metai
2027

Atsizvelgiant | poveikio trukme jterpti reikiamg mety

skai€iy (zr. 1.6 skirsnj)

IS VISO

ATLIKTI DARBAI

LT

59




Bendras IS viso

Sanaudos SERINEE | e sanaudy

Sanaudos

Skaicius
Skaicius

_.. 39 e
Ruasis Vidutinés Srmmiles STt

sgnaudos

Sanaudos

Skaicius
Skaicius
Skaigius

Sanaudos

Skaidius
Skaigius

1 KONKRETUS TIKSLAS® ...

— Atliktas darbas

— Atliktas darbas

— Atliktas darbas

1 konkretaus tikslo tarpiné suma

2 KONKRETUS TIKSLAS ...

— Atliktas darbas

2 konkretaus tikslo tarpiné suma

IS VISO

39 Atlikti darbai — tai busimi produktai ir paslaugos (pvz., finansuota studenty mainy, nutiesta keliy kilometry ir kt.).

40 Apibiudinta 1.3.2 skirsnyje ,,Konkretus tikslas (-ai) ...«.
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3.2.3.  Numatomo poveikio administraciniams asignavimams santrauka
— Pasitilymui (iniciatyvai) jgyvendinti administracinio pobudzio asignavimy nenaudojama
— [ Pasialymui (iniciatyvai) jgyvendinti administracinio pobiidzio asignavimai naudojami taip:

3.2.3.1. Patvirtinto biudzeto asignavimai

Metai Metai Metai Metai .
PATVIRTINTI ASIGNAVIMAI IS VISO 2021-2027
2024 2025 2026 2027
7 ISLAIDU KATEGORIJA
Zmogiskieji istekliai 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Kitos administracinés i$laidos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
7 ISLAIDU KATEGORIJOS tarpiné suma 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Nejtraukta j 7 ISLAIDU KATEGORIJA
Zmogiskieji istekliai 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Kitos administracinio pobtdzio islaidos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Tarpiné suma, nejtraukta j 7 ISLAIDU KATEGORIJA 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
IS VISO 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.3.2. ISorés asignuotyjy pajamy asignavimai
. , Metai Metai Metai Metai .
ISORES ASIGNUOTOSIOS PAJAMOS IS VISO 2021-2027
2024 2025 2026 2027
7 ISLAIDU KATEGORIJA
Zmogiskieji istekliai 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Kitos administracinés i$laidos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
7 ISLAIDU KATEGORIJOS tarpiné suma 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Nejtraukta j 7 ISLAIDU KATEGORLJA
Zmogiskieji istekliai 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Kitos administracinio pobudzio i$laidos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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Tarpiné suma, nejtraukta j 7 IsLAIDU KATEGORIJA 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
IS VISO 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.3.3. Is viso asignavimy
15 VISO Metai Metai Metai Metai 1§ VISO
PATVIRTINTU ASIGNAVIMU IR ISORES 2021-2027
ASIGNUOTUJU PAJAMU 2024 2025 2026 2027
7 ISLAIDU KATEGORIJA
Zmogiskieji istekliai 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Kitos administracinés islaidos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
7 I§LAIDU KATEGORIJOS tarpiné suma 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Neijtraukta j 7 ISLAIDU KATEGORIJA
Zmogiskieji istekliai 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Kitos administracinio pobtidzio islaidos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Tarpiné suma, nejtraukta j 7 ISLAIDU
KATEGORIJA 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
IS VISO 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Zmogiskyjy istekliy ir kity administracinio pobidzio islaidy asignavimy poreikiai bus tenkinami i§ GD asignavimy, jau paskirty veiksmui valdyti ir (arba)
perskirstyty generaliniame direktorate, ir prireikus finansuojami i§ papildomy 1é8y, kurios atsakingam GD gali buti skiriamos pagal meting 1Sy skyrimo procediirg ir

atsizvelgiant j biudZeto apribojimus.

3.2.4.  Numatomi zmogiskyjy istekliy poreikiai

— Pasitilymui (iniciatyvai) jgyvendinti ZmogiSkyjy iStekliy nenaudojama.

— [ Pasitlymui (iniciatyvai) jgyvendinti zmogiskieji iStekliai naudojami taip:
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3.

2.4.1. Finansuojami is patvirtinto biudzeto

Sgmatq surasyti etato ekvivalentais**

PATVIRTINTI ASIGNAVIMAI

Metai
2024

Metai
2025

Metai
2026

Metai
2027

¢ Etaty plano etatai (pareigiinai ir laikinieji darbuotojai)

2001 02 01 (Bustiné ir Komisijos atstovybés)

2001 02 03 (ES Delegacijos)

01 01 01 01 (Netiesioginiai moksliniai tyrimai)

01 01 01 11 (Tiesioginiai moksliniai tyrimai)

Kitos biudzeto eilutés (nurodyti)

o|jlo|lo|o| o

oO|lo|l]o|o| o

o|jlo|lo|o | o

oO|jlo|]o|o| o

¢ ISorés darbuotojai (etato ekvivalentais)

2002 01 (AC, END finansuojami i$ bendrojo biudzeto)

2002 03 (AC, AL, END ir JPD ES delegacijose)

Administracinés paramos eiluté

- biistingje

[XX.01.YY.YY]

- ES delegacijose

01 01 01 02 (AC, END - netiesioginiai moksliniai tyrimai)

01 01 01 12 (AC, END - tiesioginiai moksliniai tyrimai)

Kitos biudzeto eilutés (nurodyti) — 7 islaidy kategorija

Kitos biudzeto eilutés (nurodyti) — nejtraukta 7 i$laidy kategorija

1S VISO

oO|lo|l]o|]o|o|]o]|o|o | o

OoO|lo|l]o|]o|o|]o]|o|o | o

oO|lo|l]o|]o|o|]o|o|o | o

O|lo|l]o|]o|o|]o]|o|o | o

3.

2.4.2. Finansuojami isorés asignuotosiomis pajamomis

ISORES ASIGNUOTOSIOS PAJAMOS

Metai
2024

Metai
2025

Metai
2026

Metai
2027

41
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jusy grynieji poreikiai.
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¢ Etaty plano etatai (pareigiinai ir laikinieji darbuotojai)

2001 02 01 (Bustiné ir Komisijos atstovybés)

2001 02 03 (ES Delegacijos)

01 01 01 01 (Netiesioginiai moksliniai tyrimai)

01 01 01 11 (Tiesioginiai moksliniai tyrimai)

Kitos biudzeto eilutés (nurodyti)

o|lo|lo|o | o

oOo|lo|l]o|o | o

o|lo|lo|o | o

o|lo|l]o|o | o

¢ ISorés darbuotojai (etato ekvivalentais)

2002 01 (AC, END finansuojami i$§ bendrojo biudzeto)

2002 03 (AC, AL, END ir JPD ES delegacijose)

Administracinés paramos eiluté - bustingje

[XX.01.YY.YY]

- ES delegacijose

01 01 01 02 (AC, END — netiesioginiai moksliniai tyrimai)

01 01 01 12 (AC, END - tiesioginiai moksliniai tyrimai)

Kitos biudzeto eilutés (nurodyti) — 7 islaidy kategorija

Kitos biudzeto eilutés (nurodyti) — nejtraukta j 7 islaidy kategorija

1S VISO

OoO|l]o|l]o|]o|o|]o|o|o| o

OoO|l]o|]o|o|o|]o]|o|o| o

oO|l]o|j]o|]o|o|]o|o|o | o

OoO|l]o|]o|o|o|o]|o|o| o

3.2.4.3. Visi Zmogiskyjy istekliy poreikiai

IS VISO PATVIRTINTU ASIGNAVIMU IR ISORES
ASIGNUOTUJU PAJAMU

Metai

2024

Metai

2025

Metai

2026

Metai

2027

¢ Etaty plano etatai (pareigiinai ir laikinieji darbuotojai)

2001 02 01 (Bustiné ir Komisijos atstovybés)

2001 02 03 (ES Delegacijos)

01 01 01 01 (Netiesioginiai moksliniai tyrimai)

01 01 01 11 (Tiesioginiai moksliniai tyrimai)

Kitos biudzeto eilutés (nurodyti)

oO|lo|l]o|o | o

oO|lo|l]o|o | o

oO|lo|l]o|o | o

oO|lo|l]o|o | o
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o ISorés darbuotojai (etato ekvivalentais)

2002 01 (AC, END finansuojami i$§ bendrojo biudzeto)

2002 03 (AC, AL, END ir JPD ES delegacijose)

Administracinés
paramos eiluté

[XX.0L.YY.YY]

- bustingje

- ES delegacijose

0101 01 02 (AC, END - netiesioginiai moksliniai tyrimai)

01 01 01 12 (AC, END - tiesioginiai moksliniai tyrimai)

Kitos biudzeto eilutés (nurodyti) — 7 iSlaidy kategorija

Kitos biudzeto eilutés (nurodyti) — nejtraukta j 7 islaidy kategorija

1S VISO

OoO|lo|j]o|o|o|]o]|]o|o| o
OoO|lo|j]o|o|o|]o]|]o|o| o
OoO|lo|j]o|o|]o|]o]|]o|o| o
OoO|lo|j]o|o|]o|]o]|]o|o| o

Pasitlymui jgyvendinti reikalingi darbuotojai (etato ekvivalentais):

Bus pasitelkiami
dabartiniai
Komisijos tarnybuy
darbuotojai.

Papildomi darbuotojai iSskirtinémis aplinkybémis*

bus finansuojami | bus finansuojami bus
pagal 7 iSlaidy i$ BA eilutés finansuojami i$
kategorija arba i mokesciy

moksliniy tyrimy

Etaty plano etatai

néra duomeny

ISorés darbuotojai
(CA, SNE, INT)

*

Vykdytiny uzduo€iy aprasymas, kai uzduotis vykdo:
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Pareigtinai ir laikinieji darbuotojai

ISorés darbuotojai

3.2.5.  Numatomo poveikio su skaitmeninémis technologijomis susijusioms investicijoms apzvalga

Privaloma: su skaitmeninémis technologijomis susijusiy investicijy pagal pasitilyma (iniciatyva) geriausias jvertis turéty buti pateiktas

tolesnéje lenteléje.

ISimties tvarka, kai tai reikalinga pasitilymui (iniciatyvai) jgyvendinti, asignavimai pagal 7 iSlaidy kategorija turéty buti pateikti tam skirtoje

eilutéje.

Asignavimai pagal 1-6 islaidy kategorijas turéty baiti nurodyti kaip ,,Politikos priemoniy IT i§laidos veiklos programoms®. Sios i§laidos
parodo veiklos biudzeta, naudojama su iniciatyvos jgyvendinimu tiesiogiai susijusioms IT platformoms ar priemonéms pakartotinai naudoti,

pirkti ir (arba) sukurti ir susijusioms investicijoms (pvz., licencijoms, tyrimams, duomeny saugojimui ir kt.). Sioje lenteléje pateikta

informacija turéty atitikti 4 skirsnyje ,,Skaitmeniniai aspektai“ pateiktus duomentis.

5 Metai Metai Metai Metai | IS VISO
IS VISO skaitmeniniy ir IT DFP
asignavimy 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
7 ISLAIDY KATEGORIJA
IT iSlaidos (organizacijos) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
7 ISLAIDU KATEGORIJOS tarpiné suma 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Nejtraukta j 7 ISLAIDY KATEGORIJA
Politikos priemoniy IT iSlaidos veiklos 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
programoms
Tarpiné suma, nejtraukta j 7 ISLAIDU
KATEGORIJA 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
1S VISO 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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3.2.6.  Suderinamumas su dabartine daugiamete finansine programa

Pasitilymas (iniciatyva)

— [ Galima visiSkai finansuoti perskirstant asignavimg atitinkamoje daugiametés finansinés programos (DFP) i$laidy kategorijoje.

— [ Reikia panaudoti nepaskirstyta marzag pagal atitinkamg DFP islaidy kategorijg ir (arba) specialias priemones, kaip apibrézta DFP

reglamente.
— [ Reikia persvarstyti DFP.
3.2.7.  Treciyjy Saliy jnasai
Pasitilyme (iniciatyvoje):
— nenumatyta bendro su treciosiomis Salimis finansavimo

— [ numatytas tre¢iyjy Saliy bendras finansavimas apskaic¢iuojamas taip:

Asignavimai min. EUR (tokstantyjy tikslumu)

Metai Metai Metai
2024 2025 2026

Metai
2027

IS viso

Nurodyti bendra finansavimg teikiancia jstaiga

IS VISO bendrai finansuojamy asignavimy

3.3.  Numatomas poveikis pajamoms
— Pasiiilymas (iniciatyva) neturi finansinio poveikio pajamoms.

— [ Pasitlymas (iniciatyva) turi finansinj poveikj:

- O nuosaviems istekliams
- O kitoms pajamoms
— O nurodyti, jei pajamos priskirtos ilaidy eilutéms
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Biudzeto pajamy eiluté:

Einamyjy finansiniy mety
asignavimai

Pasiiilymo (iniciatyvos) poveikis*?

Metai
2024

Metai
2025

Metai
2026

Metai
2027

...... straipsnis

Asignuotyjy pajamy atveju nurodyti biudzeto iSlaidy eilute (-es), kuriai (-ioms) daromas poveikis.

Siam pasitilymui netaikoma — poveikio biudzetui néra.

Kitos pastabos (pvz., poveikio pajamoms apskai¢iavimo metodas (formulé) arba kita informacija).

Siam pasiiilymui netaikoma — poveikio biudzetui néra.

42

LT

Tradiciniai nuosavi itekliai (muitai, cukraus mokes¢iai) turi bliti nurodomi grynosiomis sumomis, t. y. i§ bendros sumos atskai¢ius 20 % surinkimo sgnaudy.
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4, SKAITMENINIAI ASPEKTAI
4.1. Skaitmeninés svarbos reikalavimai

Jei nustatyta, kad politikos iniciatyvai netaikomas skaitmeninés svarbos reikalavimas, paaiskinkite, kod¢l skaitmeninés priemonés nenaudojamos.

Pasitlymas skaitmeninés svarbos neturi, nes juo nenustatomi jokie reikSmingi esamos duomeny infrastruktiiros pakeitimai. Numatoma, kad
dabartiné EBI praneSimy sistema bus toliau naudojama duomenims rinkti, kaip reikalaujama pagal pasitilymo 244 straipsnio 8 dalj ir 245
straipsnio 7 dalj.

PrieSingu atveju toliau pateiktoje lentel¢je iSvardykite skaitmeninés svarbos reikalavimus.

Subjektas, kuriam
reikalavimas daro Apibendrintigeji
poveikj arba kuris yra | procesai

susijes su reikalavimu

Reikalavimo nuoroda Reikalavimo apraSymas Kategorija
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4.2. Duomenys

I taikymo sritj patenkanciy duomeny ir susijusiy standarty ir (arba) specifikacijy apibendrinamasis aprasymas

Duomeny rasis Nuoroda j reikalavimg (-us)

Standartas ir (arba) specifikacija (jei taikoma)

Suderinimas su Europos duomeny strategija

Paaiskinkite, kaip reikalavimas (-ai) dera (-i) su Europos duomeny strategija

Suderinimas su vienkartinio duomeny pateikimo principu

Paaiskinkite, kaip atsizvelgta j vienkartinio duomeny pateikimo principq ir galimybe pakartotinai naudoti esamus duomenis

Paaiskinkite, kaip nauji duomenys atitinka duomeny randamumo, prieinamumo, sqveikumo ir pakartotinio panaudojimo principus ir aukstos kokybés

standartus
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Duomeny srautai
Duomeny rasis Reikalavimo (-y) | Duomenis Duomenis Keitimosi DazZnumas (jei
nuoroda (-0s) teikiantis gaunantis duomenimis taikoma)
subjektas subjektas prieZastis

4.3. Skaitmeniniai sprendimai
Dél kiekvieno skaitmeninio sprendimo pateikite nuorodq j su juo susijusj (-ius) skaitmeninés svarbos reikalavimg (-us), nurodykite skaitmeninio
sprendimo privalomos funkcijos aprasymq, uz jj atsakingq institucijq ir kitus svarbius aspektus, pvz., dél pakartotinio naudojimo ir prieinamumo. Taip

pat paaiskinkite, ar diegiant skaitmeninius sprendimus ketinama naudoti DI technologijas.

Kai Kaip atsiZvelgiama | techn[()):o .
Skaitmeninis Reikalavimo (-y) | Pagrindinés privalomos . T et . b pakartotinio (081Y
. .. Atsakinga institucija uZtikrinamas - naudojimas
sprendimas nuoroda (-0s) funkcijos e naudojimo Y
prieinamumas? X (Jei
galimybes? .
taikoma)
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Skaitmeninis
sprendimas
Nr. 1

Skaitmeninis
sprendimas
Nr. 2

Dél kiekvieno skaitmeninio sprendimo paaiskinkite, kaip jis atitinka ES kibernetinio saugumo sistemos reikalavimus ir pareigas, taip pat kitq taikyting

skaitmenine politikq ir teisés aktus (pvz., elDAS, Bendryjy skaitmeniniy varty reglamentq ir kt.)

Skaitmeninis sprendimas Nr. 1

Skaitmeniné ir (arba) sektoriy politika (kai taikoma)

Suderinimo paaiskinimas

DI aktas

ES kibernetinio saugumo sistema

elDAS

Bendrieji skaitmeniniai vartai ir IMI

Kita
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Skaitmeninis sprendimas Nr. 2

Skaitmeniné ir (arba) sektoriu politika (kai taikoma)

Suderinimo paaiSkinimas

DI aktas

ES Kkibernetinio saugumo sistema

elDAS

Bendrieji skaitmeniniai vartai ir IMI

Kita

4.4  Saveikumo vertinimas

Aprasykite skaitmening (-es) viesSqgjq (-es) paslaugg (-as), kuriai (-ioms) reikalavimai daro poveikj

Skaitmeniné vieSoji
paslauga arba
skaitmeniniy vieSyju
paslaugu kategorija

AprasSymas

Reikalavimo (-y)
nuoroda (-0s)

Skaitmeniné viesoji
paslauga Nr. 1

Skaitmeniniy viesyjy
paslaugy kategorija
pagal COFOG #1

Ivertinkite reikalavimo (-y) poveikj tarpvalstybiniam sqveikumui

Skaitmeniné vieSoji paslauga Nr. 1

LT
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Ivertinimas

Priemonés

Galimos nepasalintos klititys

Ivertinkite suderinima su esama
skaitmenine ir sektoriy politika.

ISvardyKkite nustatytas taikytinas
skaitmeninés ir sektoriy politikos sritis

Ivertinkite organizacines priemones
sklandZiam tarpvalstybiniy
skaitmeniniy vieSyjy paslaugy teikimui
uZztikrinti.

ISvardykite numatytas valdymo
priemones.

Ivertinkite priemones, kuriy imtasi
siekiant uztikrinti bendra duomeny
supratimg.

ISvardykite Sias priemones.

Ivertinkite, kaip naudojamos bendrai
sutartos atvirosios techninés
specifikacijos ir standartai.

ISvardykite Sias priemones.

4.5 Skaitmeninio jgyvendinimo rémimo priemonés

Priemonés apraSymas

Reikalavimo (-y) nuoroda (-0s)

Komisijos Itrauktini
vaidmuo subjektai
(jei taikytina) (jei taikytina)

Numatomas tvarkarastis

(jei taikytina)
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