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(Parengiamieji aktai)

EUROPOS CENTRINIS BANKAS

EUROPOS CENTRINIO BANKO NUOMONE
2023 m. balandzio 26 d.

dél pasiiilymo dél reglamento, kuriuo dél priemoniy, skirty pernelyg dideléms pozicijoms trecigjy

valstybiy pagrindiniy sandorio Saliy atZvilgiu maZinti ir Sajungos tarpuskaitos rinky efektyvumui

didinti, i$ dalies keiciami reglamentai (ES) Nr. 648/2012, (ES) Nr. 575/2013 ir (ES) 2017/1131, ir dél

pasiilymo dél direktyvos, kuria dél koncentracijos rizikos, susijusios su pagrindinémis sandorio

galimis, ir sandorio $alies rizikos, biidingos iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriams, kuriy

centriné tarpuskaita atliekama, traktavimo i§ dalies keiciamos direktyvos 2009/65/ES, 2013/36/ES ir
(ES) 2019/2034

(CON/2023/11)

(2023/C 204/03)

IZanga ir teisinis pagrindas

2023 m. sausio 31 d. ir 2023 m. vasario 6 d. Europos Centrinis Bankas (ECB) gavo atitinkamai Europos Sajungos Tarybos ir
Europos Parlamento praymus pateikti nuomone dél pasialymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento, kuriuo dél
priemoniy, skirty pernelyg dideléms pozicijoms treciyjy valstybiy pagrindiniy sandorio $aliy atZvilgiu mazinti ir Sgjungos
tarpuskaitos rinky efektyvumui didinti, i§ dalies kei¢iami reglamentai (ES) Nr. 648/2012, (ES) Nr. 575/2013 ir
(ES) 2017/1131 (") (toliau — silomas reglamentas), ir dél pasialymo dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria
dél koncentracijos rizikos, susijusios su pagrindinémis sandorio $alimis, ir sandorio Salies rizikos, biidingos i§vestiniy
finansiniy priemoniy sandoriams, kuriy centriné tarpuskaita atlickama, traktavimo i§ dalies kei¢iamos
direktyvos 2009/65/ES, 2013/36/ES ir (ES) 2019/2034 (%) (toliau — siiloma direktyva).

ECB kompetencija teikti nuomones grindziama Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 127 straipsnio 4 dalimi
ir 282 straipsnio 5 dalimi, nes sitlomame reglamente ir sitilomoje direktyvoje yra nuostaty, daranciy poveikj: 1)
pagrindiniams Europos centriniy banky sistemos (ECBS) uzdaviniams nustatyti ir jgyvendinti pinigy politika bei skatinti
sklandy mokéjimo sistemy veikimg pagal Sutarties 127 straipsnio 2 dalies pirmg ir ketvirtg jtraukas, 2) ECBS uzdaviniui
prisidéti prie to, kad kompetentingos institucijos galéty sklandZziai vykdyti savo politika, susijusia su prudencine kredito
jstaigy prieZidra ir finansy sistemos stabilumu, pagal Sutarties 127 straipsnio 5 dalj ir 3) ECB pavestiems uzdaviniams,
susijusiems su prudencine kredito jstaigy priezitira. Vadovaudamasi Europos Centrinio Banko darbo reglamento
17 straipsnio 5 dalies pirmuoju sakiniu, Valdancioji taryba priémeé $ig nuomone.

Bendros pastabos

ECB pritaria Europos Komisijos siilomam dokumenty rinkiniui, kuriuo siekiama sustiprinti Sajungos centrinés
tarpuskaitos sistema nustatant tikslinius reguliavimo sistemos patobulinimus. ECB pritaria, kad atsparios ir gerai i§vystytos
pagrindinés sandorio $alys (PSS) turi esminés svarbos sklandziam kapitalo rinky sajungos veikimui.

Pirma, ECB palankiai vertina sitilomus veiksmus, kuriais, stiprinant institucijy tarpusavio bendradarbiavima ir, atsizvelgus j
kintancias finansines rizikas, atnaujinant PSS ir banky pozicijoms PSS atzvilgiu taikomus prudencinius reikalavimus, biity
didinamas ES centrinés tarpuskaitos saugumas ir atsparumas. Antra, ECB pritaria sitlomoms priemonéms, kuriomis biity
supaprastinti PSS prieZitiros procesai, kad ES PSS gebéty greiciau reaguoti j naujus rinkos pokycius. Trecia, ECB pritaria,
kad reikia imtis papildomy veiksmy siekiant sumazinti pernelyg dideles ES klienty ir tarpuskaitos nariy pozicijas treciyjy
valstybiy PSS atzvilgiu ir taip apriboti galimas rizikas, kuriy Sajungos institucijos negali visapusiskai kontroliuoti.

() COM(2022) 697 final.
() COM(2022) 698 final.
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Eurosistemai, kaip emisijos centriniam bankui, labai svarbi patikima tvarka, kuria biity uZtikrinamas Sgjungos centrinés
tarpuskaitos saugumas ir veiksmingumas. PSS, vykdancios reik§minga eurais isreikstg veikla, sutrikimai galéty neigiamai
paveikti euro zonos kredito jstaigy likvidumo pozicija ir sklandy mokéjimo sistemy veikima, o tai kelty rizika
veiksmingam pinigy politikos poveikio perdavimui ir galiausiai trukdyty siekti Eurosistemos pagrindinio tikslo — palaikyti
kainy stabilumga (’). Atsizvelgiant | Bendro prieziiiros mechanizmo (BPM) prizitirimy kredity jstaigy pozicijy ES PSS
atzvilgiu dydj, stipri Sgjungos centrinés tarpuskaitos sistema svarbi ir BPM.

Konkrecios pastabos

1. Institucijy tarpusavio bendradarbiavimo stiprinimas

ECB pritaria pasiilymui Sajungos lygmeniu stiprinti institucijy tarpusavio bendradarbiavimg ir i§plésti Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (ESMA) vaidmenj priezitiros konvergencijos didinimo srityje, visy pirma,
suteikti jai jgaliojimus balsuoti ir teikti nuomones priezitiros klausimais, o kriziy atvejais — koordinuoti veiksmus.
ECB nuomone, atsizvelgiant i tarpuskaitos pajégumy didéjima Sajungoje ir su tuo susijusia tarpvalstybing rizika, tai
zingsnis teisinga linkme, stiprinantis centrinés tarpuskaitos prieZiiirg Sajungos lygmeniu. Dél ES PSS svarbos ir
sudétingumo — pradéjus taikyti aktyvios saskaitos reikalavimg jos turéty tapti dar svarbesnés ir sudétingesnés, — taip
pat dél PSS sasajos su svarbiomis kredito jstaigomis, kurios yra jy tarpuskaitos narés, Sgjungos lygmeniu reikalinga
grieZtesné prieZiiira, taip pat bitina valdyti galima sisteminés rizikos i§plitima j kitas valstybes nares.

1.1.  Kolegijos

1.1.1. Nuolatinis kolegijy dalyvavimas: nuomonés ir metinés perzitiros procesas

Pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 648/2012 (*) (toliau — ERIR) sukurta kolegijy sistema
pasiteisino kaip veiksmingas biidas konkre¢ioms centrinés tarpuskaitos problemoms, kylancioms dél aiskiai
pasireiskianciy ir sienas bei sektoriy ribas perzengianciy PSS keliamos rizikos padariniy, atremti. Kolegijos suteikia
galimybe skirtingy jurisdikcijy ir skirtingus jgaliojimus turin¢ioms institucijoms keistis informacija, teikti jZvalgas ir
déstyti susiripinimg keliancius klausimus dél ES PSS rizikos valdymo metody bei paslaugy paketo. Siuo metu
kolegijos teikia nuomones dél, be kity dalyky, PSS leidimy, PSS veiklos bei paslaugy isplétimo ir reiksmingy
modeliy pakeitimy. Taciau PSS atsakomosios rizikos valdymo priemonés, kuriy imamasi atsizvelgiant j rinkoje
vykstancius poky¢ius ir rizikas, $iuo metu per oficialius kolegijy procesus néra nuodugniai tikrinamos, nebent PSS
veiksmai yra susij¢ su reikmingais veiklos ar rizikos modeliy pakeitimais.

Siekdamas sustiprinti nuolatinj kolegijos dalyvavimg, ECB visiskai pritaria Komisijos pasifilymui, kad kiekvienos PSS
kompetentinga institucija bent kartg per metus kolegijai pateikty iSsamig ataskaita, kurioje biity apzvelgiama, kaip
PSS laikosi ERIR nuostaty, ir jvertinama PSS patiriama rizika (). ECB palankiai vertina Komisijos pasitilyma
reikalauti, kad kolegija teikty papildomas nuomones apie pagrindinius priezitiros sprendimus, pavyzdziui, dél
ataskaity dél PSS perziiiros ir vertinimo, garantiniy jmoky reikalavimy ir galimy leidimo panaikinimy (¢).

() Zr. 2017 m. spalio 4 d. Europos Centrinio Banko nuomonés CON/2017/39 dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento, kuriuo i§ dalies kei¢iamos Reglamento (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucija), ir Reglamento (ES) Nr. 648/2012 nuostatos dél pagrindiniy sandorio $aliy leidimy suteikimo
procediry bei jose dalyvaujanciy institucijy ir treCiyjy Saliy pagrindiniy sandorio Saliy pripazinimo reikalavimy (OL C 385,
2017 11 15, p. 3) Bendras pastabas. Visos ECB nuomonés skelbiamos interneto svetainéje ,EUR-Lex".

(*) 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dél ne birZos i$vestiniy finansiniy priemoniy,
pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy duomeny saugykly (OL L 201, 20127 27, p. 1).

() Zr.sitilomo reglamento 1 straipsnio 16 punkto b papunkj.

() Zr. sifilomo reglamento 1 straipsnio 12 punktg, kuriuo j ERIR jterpiamas naujas 17b straipsnio 1 dalies b punktas.
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Pagal sitilomg sistema kolegijos nuomonése, be pritarimo ar nepritarimo tam tikriems prieZiiiros sprendimams, taip
pat gali biti nurodytos salygos ir pateiktos rekomendacijos, kurios, kolegijos nuomone, yra reikalingos siekiant
sumazinti bet kokius PSS rizikos valdymo tritkumus (). ECB palankiai vertina siiiloma reglamenta, nes pagal ji
kolegijos nariams suteikiama galimybé nurodyti, kuo remdamiesi jie balsuoja, ir atkreipti démesj j likusius
susirtipinima kelianc¢ius klausimus. Siekiant balsavimo procesg sustiprinti dar labiau, kolegijos nariai taip pat turéty
biiti skatinami, kai balsuoja per kolegijos nuomonés priémimo procediira, pagristi savo balsa, kad PSS
kompetentinga institucija gauty i$samesn¢ informacija apie jvairy kolegijos nariy pozitirius, kuriais remiantis
priimta kolegijos nuomoné. Galiausiai pazymétina, kad ECB pritaria pasiiilymui dél PSS kompetentingos
institucijos jpareigojimo savo sprendime i§samiai paaiskinti visas nukrypimo nuo kolegijos nuomonés priezastis (¥).
ECB mano, kad sios siillomos priemonés sustiprins nuolatinj kolegijos dalyvavima ir padés uztikrinti, kad per PSS
priezitiros procesa biity palaikomas veiksmingas bendradarbiavimas su visomis atitinkamomis institucijomis ir
pasinaudojama jy jZvalgomis.

ECB pritaria siilomo reglamento nuostatai, kad kolegijos nariai turéty labiau prisidéti prie metinés perzitiros
proceso vykdymo, ir siiilo, kad $is indélis neapsiriboty vien metinés perzitiros daznumo ir i§samumo nustatymu,
bet apimty ir materialinius per tg perZiiirg nagrinéjamus priezitiros aspektus.

1.1.2. Bendradarbiavimas jungtinése priezitiros grupése (JPG)

ECB visiskai pritaria pasitilyme isreikstam ketinimui jtraukti JPG j leidimg gavusiy ES PSS priezifira. Aktyvesnis
kolegijos nariy jtraukimas | nuolatinés prieziliros procesa, ypa¢ j nepriestaravimo procediiry taikymo perzZitira,
patikrinimus vietoje ir metinés perziiiros proces3, padés sustiprinti priezitira Sgjungos lygmeniu. Tai padés
kolegijos nariams visiems drauge nuodugniau suprasti pagrindinius poky¢ius, darancius poveikj PSS rizikoms ir jy
valdymui, ir taip didinti PSS kompetentingy institucijy ir kolegijos nariy dialogo veiksminguma ir efektyvuma
visoje Sgjungoje. Tai taip pat leis sutelkti PSS kompetentingy institucijy ir kolegijy isteklius, o tai dar labiau padés
didinti ES PSS prieziiiros islaidy veiksminguma tiek nacionaliniy kompetentingy institucijy, tiek kolegijos nariy
labui.

Ta¢iau ECB nemano, kad siuo tikslu reikia isteigti naujg priezifiros jstaiga, nes dél to institucijy sistema gali tapti
sudétingesné. Kad biity uZtikrintas proporcingumas, ECB sifilo naudotis esama bendradarbiavimo kolegijos
struktiiroje sistema. ECB taip pat siilo numatytas JPG uzduotis pavesti vykdyti kolegijai kaip jungting priezitiros
veikla, kurioje kolegijos nariai dalyvauty savanoriskai, pagal nevertimo ir nedraudimo principg. Jei né vienas
kolegijos narys nepareiskia noro savanoriskai dalyvauti jungtinéje prieziiiros veikloje kartu su kompetentinga
institucija, kompetentinga institucija $ia uzduotj atlieka viena.

Tam, kad jungtiné prieZitiros veikla biity integruota j esamus kolegijos procesus, ECB sifilo j PSS kompetentingy
institucijy metinés perZitiros proceso ataskaitg (°) jtraukti papildomg elementa — per ateinantj metinés perzitiros
laikotarpj numatomos vykdyti jungtinés priezitiros veiklos plang.

Greta sitilomame reglamente numatyty JPG uzduociy ECB taip pat sitlo jtraukti jungting prieZitiros veikla, kurig
sudaryty jzvalgy teikimas per nepriestaravimo procediira, per kurig tvirtinami PSS garantiniy jmoky modeliy
pakeitimai, ir per ES PSS kompetentingos institucijos atlickama meting perzifirg ir vertinima (°). Jungtiné
priezidiros veikla taip pat turéty apimti galima dokumenty analizg, kuri biity papildoma priemoné ir taikoma, kai
bendradarbiaujant biity vertinamos PSS rizikos ir jy valdymo procediiros. Tam, kad visos institucijos, jskaitant
kolegija, galéty veiksmingai dalyvauti nepriestaravimo procediirose, ECB siilo pratesti atitinkamg vertinimo
terming (Zr. toliau 3.2 dalj).

7 sitilomo reglamento 1 straipsnio 12 punkta, kuriuo j ERIR jterpiamas naujas 17b straipsnio 2 dalies ¢ punktas.

() Zr.

() Zr. sitilomo reglamento 1 straipsnio 12 punkta, kuriuo i ERIR jterpiama nauja 17b straipsnio 3 dalis.
() Zr.sitilomo reglamento 1 straipsnio 16 punkta.

() Zr. siilomo reglamento 1 straipsnio 16 punktg, kuriuo kei¢iamas ERIR 21 straipsnis.
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Tam, kad bty i$saugotas galimos jungtinés prieZitiros veiklos lankstumas ir joje biity galima atsiZvelgti | galimas
susirtipinima keliancias ad hoc aplinkybes, jungting priezitiros veikla turéty bati galima iSplésti j sritis, kuriose per
ankstesne meting perziiirg ji nebuvo numatyta. Atsizvelgdamas j tai, ECB palankiai vertina galimybe ES PSS
kompetentingoms institucijoms vykdant nuolating prieZitirg (') prasyti pagalbos pagal nevertimo ir nedraudimo

principg.

Jei bty steigiamos JPG, kaip numatyta Komisijos pasitlyme, ECB pritarty tam, kad JPG dalyvauty atitinkamos
tarpuskaitos nariy priezitiros institucijos, atsizvelgdamas j tai, kaip svarbu palaikyti ry$j tarp tarpuskaitos nariy bei
ES PSS ir tarp atitinkamy emisijos centriniy banky bei priezitiros institucijy, nes jie aprépia platesne sisteming PSS
rizikos valdymo perspektyva.

1.2.  Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija

1.2.1. ESMA vaidmuo didinant prieZitiros konvergencija ir maZinant tarpvalstybine rizika

Kad kapitalo rinky sajunga veikty sklandziai, reikalinga gerai suderinta ES PSS prieZiiiros praktika. Sieckdamas, kad
priezitiros konvergencija biity dar didesné ir kad visos ES PSS taikyty ERIR nuosekliai, ECB pritaria pasifilymams
stiprinti ESMA, kaip vienos i§ Europos priezitros institucijy, vaidmenj. Visy pirma, ESMA‘ kolegijose turéty bati
suteikta balsavimo teisé ir ESMA turéty teikti nuomones dél prieZitiros sprendimy, susijusiy su metine perZitira ir
vertinimu, garantinés jmokos reikalavimais ir leidimy panaikinimu, projekty. ECB taip pat pritaria siilomam ESMA
nuomoniy, skirty ES PSS kompetentingai institucijai, teikimo procesui (*?). Jis visapusiskai dera su horizontaliu
ESMA dalyvavimu visose kolegijose ir dél to jgyjama unikalia galimybe skatinti visose kolegijose tuos pacius
klausimus spresti nuosekliai bei svarbiu $ioje srityje atliekamu vaidmeniu.

1.2.2. Tarpvalstybinis koordinavimas susiklos¢ius krizinei padéciai

ECB pritaria, kad reikia stiprinti Sajungoje veikiancia atitinkamy institucijy veiksmy koordinavimo, susiklos¢ius
nepalankioms aplinkybéms, darancioms arba galintioms daryti poveikj ES PSS arba apskritai rinkoms, kuriose
atlieckama centriné tarpuskaita, sistemg. Tai labai svarbu ir tam, kad individualiose ES PSS susiklos¢ius
nepalankioms salygoms, iskilusi neigiamo poveikio iSplitimo visoje Sgjungoje rizika biity nustatyta ir pradéta
mazinti kuo anksciau ir kad Sgjungos lygmens atsakas j tokia Sajungos mastu susiklos¢iusia kriting padétj baty
tinkamai koordinuojamas. Konkreciau apibrézta veiksmy kritinés padéties atveju sistema padés atitinkamoms
institucijoms ir PSS aiskiau numatyti, kokiy praktiniy veiksmy reikia imtis, paspartinti Sajungos atsakg i tokia
kriting padeétj ir sumazinti galimg ty institucijy poZitriy priespriesos rizika.

Todél ECB palankiai vertina sitlomus nuostaty dél kritinés padéties pakeitimus (*°), jskaitant tai, kad konkreciau
nurodyti kritinés padéties scenarijai, oficialiai numatytas ESMA koordinavimo vaidmuo, numatyta galimybé ESMA
tiesiogiai gauti §iam koordinavimo vaidmeniui atlikti reikalingg informacija ir numatyta, kad tuo atveju, jei kritiné
padétis paveikty daugiau negu vieng ES PSS arba jei dél Sgjungos mastu pasireiskusiy jvykiy biity destabilizuotos
tarpvalstybinés rinkos, kuriose atliekama centriné tarpuskaita, ji gali teikti kompetentingoms institucijoms kritinei
padéciai skirtas rekomendacijas.

Tam, kad atsakas j rimtus nepalankius jvykius, darancius poveikj Sgjungoje vykdomai centrinei tarpuskaitai, baty
tinkamai koordinuojamas, PSS prieziiiros komitetas turi veiksmingai palaikyti rysj su kitomis atitinkamomis
institucijomis. Todél atitinkami emisijos centriniai bankai visada turéty biiti kvieciami j PSS priezifiros komiteto
posédzius, kurie Saukiami, kai finansy rinkose vykstantys pokyciai gali padaryti neigiama poveikj rinkos
likvidumui, pinigy politikos poveikio perdavimui ar sklandziam mokéjimo sistemy veikimui. Taip kartu baty
uztikrintas nuoseklus deréjimas su siilomame reglamente i§déstytu poziariu, kad emisijos centriniai bankai turéty
biiti jtraukti j visas diskusijas dél ES PSS (Zr. toliau 1.3.1 dalj).

(") Zr. sitilomo reglamento 1 straipsnio 18 punkta, kuriuo j ERIR jterpiamas naujas 23b straipsnio 2 dalies d punktas.
(") Zr. siilomo reglamento 1 straipsnio 12 ir 17 punktus.
(") Zr. siilomo reglamento 1 straipsnio 19 punktg.
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1.3.

Bendradarbiavimas PSS prieZifiros komitete

.1. Emisijos centriniy banky dalyvavimas

Siuo metu emisijos centriniai bankai Sajungos lygmens diskusijose dél ES PSS dalyvauja labai asimetriskai, palyginti
su jy atitinkamu vaidmeniu, susijusiu su 2 lygio treciyjy valstybiy PSS, nors ES PSS tenka didZiausia tarpuskaitos
Sgjungos valiutomis ir su tuo susijusios rizikos dalis. Eurosistemoje tai pasakytina net apie ne birzos i§vestiniy
finansiniy priemoniy sritj, kurioje Sgjungos tarpuskaitos nariy priklausomybé nuo Jungtinés Karalystés (JK) PSS
pasireiskia labiausia: ES PSS tenka apie 60 % pradinés garantinés jmokos, kurig Sgjungos tarpuskaitos nariai suteikia
ES ir JK PSS (*4). Taciau, nors emisijos centriniai bankai gali dalyvauti PSS priezitiros komiteto posédziuose svarstant
labai jvairius klausimus, susijusius su 2 lygio treciyjy valstybiy PSS, jy dalyvavimas svarstant su ES PSS susijusius
klausimus $iuo metu apsiriboja diskusijomis dél Sajungos mastu vykdomy PSS testavimy nepalankiausiomis
salygomis ir atitinkamy rinkos poky¢iy (*).

Atsizvelgdamas j tai, ECB labai palankiai vertina pasitilyma kviesti emisijos centrinius bankus dalyvauti be balsavimo
teisés visose ES PSS priezifiros komiteto diskusijose dél ES PSS (*9). Taip emisijos centriniai bankai galés dalyvauti,
pavyzdziui, ir diskusijose dél tarpusavio vertinimo analiziy, reguliariai keistis informacija apie atitinkamg priezitiros
veiklg ir sprendimus bei apie visy kolegijy nuomones ir rekomendacijas.

.2. Prudenciniy prieZitiros institucijy dalyvavimas

PSS rizikos profilis gali turéti jtakos jmoniy, veikianciy kaip tos PSS tarpuskaitos narés, rizikos profiliui. Tokios
jmonés daugiausia yra kredito istaigos ir investicinés jmonés (/). Nuo 2008 m. pasaulinés finansy krizés ir G20
reglamentavimo reformos darbotvarkeés, kuria skatinama centriné tarpuskaita, jgyvendinimo $i rizika nuolat didéjo.
[staigos, veikiancios kaip tarpuskaitos narés, ne tik jgyvendina tarpuskaitos prievole savo paciy sandoriy atzvilgiu,
bet ir veikia kaip tarpininkés tarp PSS ir kity rinkos dalyviy, i§ kuriy reikalaujama arba kurie nusprendzia vykdyti
centring ty sandoriy tarpuskaita. Taigi istaigy, veikianciy kaip tarpuskaitos narés, ir PSS tarpusavio sasajos yra
gyvybiskai svarbios ir grei¢iausiai tokios isliks ir ateityje. Turint galvoje $ias tarpusavio sasajas, labai svarbu ne tik
tai, kad uz tokiy jstaigy prieZitirg atsakingos kompetentingos institucijos bty visapusiskai ir laiku informuojamos
apie PSS valdomas rizikas, bet ir tai, kad jos galéty pasiiilyti savo prieziiiros ekspertines Zinias ir jZvalgas.

Bendradarbiavima su prudencinés prieZiiiros institucijomis geriau galima sustiprinti PSS prieZifiros komiteto
lygmeniu. PSS prieZifiros komiteto uzduotys, ypa¢ sprendimy projekty dél reiksmingy pakeitimy, susijusiy su
rizikos modeliais ar lygio nustatymu, rengimas arba testavimo nepalankiausiomis salygomis koordinavimas,
suteikia vertingy jZvalgy apie PSS rizikos profilius ir padeda visapusiskai suprasti PSS. Be to, atsizvelgiant j pirmiau
minétas jstaigy, veikianciy kaip tarpuskaitos narés, ir PSS tarpusavio sasajas, tokios diskusijos svarbios ir rizikai,
kuria $ios jstaigos gali patirti dél jy pozicijy PSS atzvilgiu. Todél trijy didZiausius jnasus j ES PSS isipareigojimy
nejvykdymo fonda mokanciy jstaigy prudencinés prieZitiros institucijos turéty dalyvauti PSS prieZitiros komiteto
posédziuose kaip balsavimo teisés neturincios narés. Tokiu biidu priezitros institucijos bus laiku informuojamos
apie galimas rizikas, darancias poveikj atskiroms jstaigoms, ir vykdydamos nuolating priezifirg galés imtis dél jos
reikiamy priemoniy. Tai turéty bati pastovi narysté, ne dalyvavimas ad hoc kvietimu.

ECB eksperty 2021 m. gruodZio mén. — 2022 m. rugpjicio mén. laikotarpio skaiciavimai, remiantis DTCC Data Warehouse
duomenimis.

Zr. nuomonés CON/2017/39 6 ir 7 dalis.

7. sifilomo reglamento 1 straipsnio 20 punkto a papunktj, kuriuo kei¢iamas ERIR 24a straipsnio 2 dalies d punkto ii papunktis.

Zr. 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 575/2013 dél rizika ribojan¢iy reikalavimy kredito
jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir, kuriuo i§ dalies keiciamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 6 27, p. 1),
4 straipsnio 1 ir 2 punktus.
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1.4.  Tarpsektorinio stebésenos mechanizmo kiirimas

1.4.1. Struktiira

Vienas i§ pagrindiniy ES PSS priezitiros sistemos ypatumy — démesys atskiroms PSS, remiantis atitinkamuose
sektoriuose buveinés valstybéje vykdoma kontrole ir tarpvalstybiniu bendradarbiavimu su priimanciosios valstybés
institucijomis. Turint galvoje Sgjungos finansy rinky integruotumg ir didele ES PSS tarpusavio priklausomybe,
atskiry PSS prieziiirg reikéty papildyti atitinkamomis Sgjungos lygmens priemonémis, kurios biity taikomos
susiklos¢ius Sajungos masto krizinei padéciai ir kuriomis bity mazZinamas paZeidZziamumas. PavyzdZiui,
atsizvelgiant | rizikos, kylanc¢ios dél centrinés tarpuskaitos tarpusavio priklausomybés, padarinius ir aktyvios
saskaitos reikalavimo jgyvendinimo stebésena akivaizdziai reikalingas vertinimas, kuris baity ir tarpsektorinis, ir
vykdomas Sgjungos mastu.

Atsizvelgdamas j tai, ECB palankiai vertina pasiilyma Sajungos jstaigas, dalyvaujancias vykdant ES PSS, tarpuskaitos
nariy ir klienty prieZitira, jskaitant ESMA, Europos bankininkystés institucijos (EBI), Europos draudimo ir profesiniy
pensijy institucijos (EIOPA), Komisijos, Europos sisteminés rizikos valdybos (ESRV) ir ECB (taip pat ir dél jo pagal
BPM vykdomy uzduociy) atstovus, suburti i Jungtinj stebésenos mechanizma (JSM) (*¥). JSM turéty teikti i§samias
Sajungoje vykdomai tarpuskaitai aktualiy rinkos poky¢iy ir galimy horizontaliy riziky, ypa¢ susijusiy su keleto
jurisdikcijy finansy subjekty tarpusavio s3sajomis, apZvalgas.

Be to, atsizvelgdamas j tai, kad viena i§ JSM uzduociy bity aktyvios saskaitos reikalavimo jgyvendinimo stebésena,
ECB siilo, kad JSM dalyvauty atitinkami valiuty, kuriomis isreikstos i§vestiniy finansiniy priemoniy sutartys,
kurioms taikomas aktyvios saskaitos reikalavimas, emisijos centriniai bankai.

1.4.2. lgaliojimai ir rySys su kitomis institucijomis

ECB i§ esmés pritaria pasitlymui, kad JSM ir toliau daugiausiai démesio skirty horizontaliyjy riziky stebésenai ir
vertinimui bei ataskaity teikimui atitinkamoms Sajungos institucijoms, visiskai nekeiCiant esamy sprendimy
priémimo jgaliojimy ir PSS prieZitiros procesy.

Kartu baty naudinga aiSkiau apibréiti JSM sgveika su esama prieziaros sistema. Pirma, siekdamas uztikrinti
veiksmingg nacionaliniy kompetentingy institucijy indélj, susijusi su JSM darbu, ECB siiilo, kad JSM metiné veiklos
rezultaty ataskaita Europos Parlamentui, Tarybai ir Komisijai biity rengiama konsultuojantis su atitinkamomis
nacionalinémis kompetentingomis institucijomis. Antra, tam, kad atsizvelgiant | JSM ataskaitas bity lengviau
veiksmingai imtis tolesniy priemoniy, i§ nacionaliniy kompetentingy institucijy, kolegijy ir PSS prieZifiros komiteto
turéty bati reikalaujama, kad jie, vykdydami savo darbg, perzitréty ir atsizvelgty i jy veiklai, rizikos profiliui arba
konkrecios PSS rizikos valdymui aktualius JSM veiklos rezultatus.

Be to, reikéty isplésti sitlomos JSM uzduoties stebéti koncentracijos rizikas apréptj. ECB supratimu, $iuo metu $ios
uzduoties esme sudaro koncentracijos riziky, kylanciy dél priklausomybés nuo ty paciy paslaugy teikéjy,
nustatymas. Sitlomame reglamente néra aiskiai ar pakankamai aptariami papildomi esminiai koncentracijos
aspektai. Pirma, koncentracijos rizika gali kilti, kai vienas klientas turi reikSmingg pozicija PSS atzvilgiu, nes
naudojasi jvairiais tos PSS tarpuskaitos nariais, nedarant poveikio produkty, kuriy tarpuskaitg atlieka ta pati PSS,
riiSims. Si rizika i§ esmés gali bati aktuali kelioms PSS, nepaisant to, kad tokia koncentracija turéty biiti
analizuojama kiekvienos PSS lygmeniu. Antra, koncentracijos rizika gali kilti, kai rinkos dalyvis sukaupia
reiksmingas produkto, kuriuo galima prekiauti tiek reguliuojamose, tiek nebirzinés rinkose, rinkos pozicijas. Si
problema gali padidéti, jeigu to paties ar panasaus produkto ar net labai susijusio produkto tarpuskaitg atliecka
daugiau negu viena PSS. Tokiy formy koncentracijos rizika $iuo metu yra maziau matoma ir institucijoms, ir rinkos
dalyviams, nors gali sukelti reik§mingy pasekmiy. Per pastargsias krizes i$ryskéjo, kad dél ty riziky galéjo kilti didele
grésmé ne tik ES PSS ir rinkos dalyviy saugumui bei patikimumui, bet ir apskritai finansiniam stabilumui. Todél ECB
sitilo siilomame reglamente sugrieztinti JSM stebésenos veiklg, nustatant, kad tarpuskaitos srityje j koncentracijos
rizikg bity atsizvelgiama labiau.

(%) Zr. sitilomo reglamento 1 straipsnio 18 punkta, kuriuo j ERIR jterpiamas naujas 23c straipsnis.
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1.5.

2.1.

Be to, atsizvelgdamas j JSM naujuma, ECB sitilo suteikti JSM daugiau su jo galimo darbo sritimis susijusio lankstumo.
Todél reikéty jtraukti nuostata, pagal kurig biity leidZiama, nusprendus, kad tai naudinga, dviem ar daugiau JSM
nariy susitarti naudojantis JSM sistema atlikti tarpsektoring analizg ir kitomis Sajungos masto tarpsektorinémis su
centrine tarpuskaita susijusiomis bendro intereso temomis.

PripaZinty treciyjy valstybiy PSS prieZiiira

ECB i5 esmés pritaria pakeitimams, kuriais padidinamas treciyjy valstybiy PSS pripazinimo proceso
proporcingumas, ir pakeitimams, kuriais uZtikrinama, kad ESMA gauty visg biiting informacijg i§ 2 lygio treciyjy
valstybiy PSS jos vykdomos priezitiros veiklos tikslais.

ECB siiilo dar aiskiau apibrézti konsultacijy su emisijos centriniu banku dél prieziiros veiklos ir procediiry, susijusiy
su 2 lygio treciyjy valstybiy PSS, sritis. Siuo metu $ios konsultacijos apsiriboja tuo, kaip PSS atitinka reikalavimus
emisijos centrinio banko poziiriu aktualiose penkiose srityse: garantiniy jmoky, likvidumo rizikos valdymo
priemoniy, jkaity, atsiskaitymy ir saveikos susitarimy (¥). Dél PSS atitikties $iy sriciy reikalavimams praktiskai
pagal tam tikras nuostatas gali bati priimami oficialis ESMA sprendimai (%), taip pat gali biti atliekami specialiis
ESMA bei PSS prieziiiros komiteto priezitiriniai vertinimai ir procediiros. Be to, garantinés jmokos reikalavimy
sritis reglamentuojama tam tikromis ERIR nuostatomis (*'). Su emisijos centriniais bankais svarbu konsultuotis dél
sprendimy dél modeliy perzifiros, testavimo nepalankiausiomis salygomis ir griztamojo patikrinimo siekiant
patvirtinti modelius ir parametrus, kuriuos PSS taiko apskaiciuodama savo garantinés jmokos reikalavimus,
standartines jmokas | jsipareigojimy nejvykdymo fondg, ikaito reikalavimus ir kitas rizikos valdymo priemones
pagal ERIR (*). Todél ECB rekomenduoja konsultuojantis su emisijos centriniais bankais ir toliau daug démesio
skirti Sioms penkioms sritims, bet kartu dar aiskiau nurodyti, dél kokio tipo ESMA akty reikéty konsultuotis su
emisijos centriniais bankais (pvz., jtraukiant prieziGrinius vertinimus). Be to, konsultacijos turéty apimti visas
aktualias ERIR nuostatas, kuriomis ESMA jgaliojama tose srityse priimti sprendimg arba atlikti prieZitirinj vertinima.

Prudenciniy reikalavimy atnaujinimas

PSS reikalavimy pakeitimai

.1. Dalyvavimo ir atskyrimo reikalavimai

ECB palankiai vertina pasitilyma keisti PSS nustatytus tarpuskaitos nariy priémimo reikalavimus. Centrinés
tarpuskaitos srityje konkrecios ne finansy sandorio $aliy ypatybés yra labai svarbios, ypa¢ turint galvoje neseng
patirtj, susijusia su dideliy garantiniy jmoky reikalavimais, taikytais dél itin didelio rinkos nepastovumo. Todél PSS
turéty atidziai jvertinti kiekvienos ne finansy sandorio 3alies likvidumo profilj prie§ priimdama ta 3alj tiesiogine
tarpuskaitos dalyve. PSS ypa¢ turéty iSnagrinéti, ar ne finansy sandorio salys gali laiku jvykdyti galimy didesniy
garantiniy jmoky reikalavimus arba laiku sumokéti jmokas | isipareigojimy nejvykdymo fonda net ir
nepalankiausiomis rinkos salygomis. Be to, dél teisinio tikrumo ypac vertéty dar konkreciau apibréiti saveikg tarp
ne finansy sandorio $aliy priémimo j tarpuskaitos nares pagal ERIR (*) ir reikalavimo informuoti PSS kaip sistema
pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 98/26/EB (*). Todél ECB siiilo atitinkamuose techniniy reguliavimo
standarty projektuose (¥) nurodyti ne finansy sandorio $aliy priémimo kriterijy elementus. ECB taip pat siilo |
institucijy, su kuriomis ESMA turéty konsultuotis rengdama $iuos techniniy reguliavimo standarty projektus, sarasa
jtraukti ECBS narius.

7r. ERIR 41, 44, 46, 50 ir 54 straipsnius.

Zr. ERIR 25 straipsnio 2b dalj ir 25b straipsnio 1 dalj.

Zr. ERIR 41 ir 49 straipsnius.

Zr. ERIR 49 straipsni; zr. Nuomonés CON/2017/39 2.3 dalj

Zr. ERIR 17 straipsnio 4 dalj.

1998 m. geguzés 19 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 98/26/EB dél atsiskaitymy baigtinumo mokéjimy ir vertybiniy
popieriy atsiskaitymy sistemose (OL L 166, 1998 6 11, p. 45).

Zr. sifilomo reglamento 1 straipsnio 29 punkto ¢ papunktj, kuriuo ERIR 37 straipsnis papildomas nauja 7 dalimi.
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Galiausiai ECB siiilo aiskiau nurodyti, kad draudimas PSS dalyvauti kitoje PSS (*) nedaro poveikio esamoms
nuostatoms dél sgveikos susitarimy, kuriais uZtikrinama tinkama PSS tarpusavio tarpuskaitos rizikos sistema (¥).

2.1.2. Garantinés jmokos ir skaidrumo reikalavimai

ECB pritaria tam, kad reikéty pasinaudoti $ia teisés akto perZitros galimybe ir atsizvelgti j ankstesniais laikotarpiais
fiksuoto itin didelio rinkos nepastovumo padiktuotas pamokas, i§ kuriy matyti, kad garantiniy jmoky praktikg
galbut dar galima grieztinti. Naujausioje Bazelio banky priezitros komiteto (BBPK), Tarptautiniy atsiskaitymy
banko Mokéjimo ir rinkos infrastruktiry komiteto (CPMI) ir Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijy
organizacijos (IOSCO) ataskaitoje (**) nurodytos sritys, kurias reikia i$analizuoti i§samiau, ypa¢ iSsamiau reikéty
i3analizuoti PSS garantiniy jmoky modeliy lankstumg bei skaidrumg ir kintamyjy garantiniy jmoky praktika.
Atsizvelgdami | $ig i$samesne analize tarptautinius standartus nustatantys subjektai galéty pateikti rekomendacijas
dél PSS garantiniy jmoky praktikos, metody ir modeliy.

Atsizvelgdamas | tai, ECB pritaria siilomiems garantinés jmokos reikalavimy pakeitimams. Perduodant vienos
dienos garantiniy jmoky reikalavimus (*) likvidumas galéty bati nukreipiamas tarpuskaitos nariams. Ta¢iau kartais
§i praktika gali nebiiti racionali ne tik PSS, bet ir tarpuskaitos nariams bei jy klientams. Dabar kai kurios PSS gali
miSriai taikyti vienos dienos kintamyjy ir pradiniy garantiniy jmoky reikalavimus. DaZnai tai reikia, kad
tarpuskaitos nariai ir jy klientai gali nuspresti vienos dienos garantinés jmokos reikalavimus jvykdyti nepiniginiu
jkaitu arba kita valiuta, negu isreikitas produktas. PSS jvedus kintamyjy garantiniy jmoky perdavimo galimybe,
toks lankstumas jkaito atzvilgiu gali biiti prarastas, nes vienos dienos reikalavimus reikés atskirti pagal kintamasias
ir pradines garantines jmokas. Be to, tikétina, kad tik pinigai (t. y. produkto valiuta) bity priimami kaip tinkama
kintamosios garantinés jmokos priemoné. Todél, kaip numatyta sitlomame reglamente (*), kintamyjy garantiniy
jmoky perdavimo galimybé turéty biiti palikta, o PSS, pasikonsultavusi su savo tarpuskaitos nariais ir jy klientais ir
jvertinusi visus privalumus ir triikumus, turéty jdéti visas galimas pastangas $iai galimybei i§nagrineéti ir i$plétoti.
Tai nedaro poveikio galimoms rekomendacijoms, kurios biity parengtos tarptautiniu lygiu ir j kurias galiausiai baty
galima atsizvelgti techniniy reguliavimo standarty projekte dél garantiniy jmoky reikalavimy (*').

Kalbant apie garantiniy jmoky praktikos skaidrumg ir atskleidimg, ECB labai pritaria tarpuskaitos nariy ir klienty,
atliekan¢iy sandoriy tarpuskaitg savo atitinkamy klienty vardu (t. y. klienty tarpuskaitos paslaugy teikéjy),
atsakomybés iplétimui. Be to, blity naudinga, konsultuojantis su EBI ir ECBS nariais, jgalioti ESMA (*?) parengti
techniniy reguliavimo standarty dél $ioms PSS ir klientams tarpuskaitos paslaugy teikéjams taikomy skaidrumo
reikalavimy projektus. Techniniy reguliavimo standarty projektai gerokai pagerinty atitinkamos atskleidZziamos
informacijos standartizavima ir kokybe. Kalbant apie skaidrumg ir informacijos atskleidima, jie taip pat uZztikrinty
veiksmingg PSS ir klienty tarpuskaitos paslaugy teikéjy atsakomybés sriciy saveikg. Galiausiai véliau ir tiek, kiek tai
aktualu, tokiuose techniniy reguliavimo standarty projektuose buty galima atsizvelgti | tarptautinio darbo,
vykdomo BBPK, CPMI ir IOSCO struktirose (*) garantiniy jmoky skaidrumo srityje, rezultatus.

() Zr. siilomo reglamento 1 straipsnio 29 punkto a papunktj, kuriuo kei¢iama ERIR 37 straipsnio 1 dalis.

(*) ZR.ERIR V antrasting dalj.

(*) Zr. BBPK, CPMI ir IOSCO, 2022 m. rugséjo mén. ataskaita Review of margining practices. Paskelbta Tarptautiniy atsiskaitymy banko
interneto svetainéje https://www.bis.org.

(*) Vienos dienos garantinés jmokos reikalavimai gali buti perduodami tik kintamyjy garantiniy jmoky, t. y. garantiniy jmoky, kurios

surenkamos arba grazinamos atsiZvelgiant j esamas pozicijas, pasikeitusias dél faktiniy rinkos kainos poky¢iy, atveju (Zr. 2012 m.

gruodzio 19 d. Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr. 153/2013, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)

Nr. 648/2012 papildomas nuostatomis dél pagrindinéms sandorio Salims taikomy reikalavimy techniniy reguliavimo standarty

(OLL 52,2013 2 23, p. 41), 1 straipsnio 4 ir 6 punktus).

() Zr.sitilomo reglamento 1 straipsnio 31 punkta, kuriuo kei¢iama ERIR 41 straipsnio 3 dalis.

(") Zr.ERIR 41 straipsn.

(*) Dél to i sitloma reglamenta reikéty jtraukti naujg straipsni, kuriuo j ERIR 38 straipsnj biity jterpta nauja 9 dalis.

() Zr. BBPK, CPMI ir [OSCO, 2022 m. rugséjo mén. ataskaita Review of margining practices. Paskelbta Tarptautiniy atsiskaitymy banko

interneto svetainéje https:|/[www.bis.org.
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2.1.3. Ikaito reikalavimai

Apskritai yra prasminga leisti PSS kaip jkaita priimti valstybés garantijas ir valstybiniy banky garantijas. ECB
supranta Sajungos pastangas reguliavimo priemonémis S3velninti ypa¢ nepalankias likvidumo salygas,
susiklos¢iusias dél pastaruoju metu fiksuojamo precedento neturincio rinkos nepastovumo. Ta¢iau siekdamas
isvengti bet kokiy abejoniy ir atsizvelgdamas | tai, kad pasilyme nekalbama apie komerciniy banky garantijy
specifikg, ECB pabrézia nepritariantis tam, kad jkaitu neuZtikrintos komercinio banko garantijos bty
pripazistamos tinkamu jkaitu visg laikg (*). Ikaitu neuZtikrinty komercinio banko garantijy priémimas turéty ir
toliau bati laikina reguliavimo priemong¢, taikoma tik ne finansy sandorio $alims. Galimybeé visg laikg priimti jkaitu
neuztikrintas komercinio banko garantijas reiksty struktiirinj priimtinos reguliavimo rizikos pokyti, virsijantj tiksla
$velninti ne bankiniy subjekty patiriamas ypa¢ nepalankias likvidumo salygas. ECB taip pat jspéja dél leidimo PSS
priimti komerciniy banky garantijas i§ visy tarpuskaitos nariy, jskaitant finansy jstaigas, o ne tik i§ ne finansy
sandorio 3aliy, kaip yra dabar.

Galiausiai ECB sialo i$plésti ESMA rengiamy techniniy reguliavimo standarty, kuriais nustatoma, kokiomis
salygomis komerciniy banky garantijos gali bati priimamos kaip jkaitas, taikymo sritj, itraukiant valstybés
garantijas ir valstybiniy banky garantijas. Tai leisty ESMA tiksliau apibrézti atitinkamus jkaito reikalavimus,
taikytinus valstybés garantijoms ir valstybiniy banky garantijoms.

2.1.4. Prievolé pranesti

ECB tvirtai pritaria pasiilymui panaikinti informacijos teikimo reikalavimy i$imtj grupés vidaus sandoriams,
kuriuose dalyvauja ne finansy sandorio $alis (*). 2017 m. pradéjus taikyti Sia i$imtj, ECB nurodé keletg neigiamy
pasekmiy tiek pagal ERIR teikiamy duomeny kokybei ir naudingumui, tiek institucijy galimybéms stebéti finansinj
stabilumga tam tikrose finansy rinky srityse (*%). Sios pasekmés tebéra aktualios. Pavyzdziui, informacijos apie tam
tikrus grupés vidaus sandorius trikumas 2022 m., energijos rinkose kilus neramumams, trukdé ECB vykdyti su
finansiniu stabilumu susijusius uzdavinius. Ne finansy bendroviy veikla sudaro labai didel¢ energetikos i§vestiniy
finansiniy priemoniy rinky dalj. Todél duomeny apie grupés vidaus sandorius, kuriuose dalyvavo bent viena ne
finansy sandorio 3alis, trikumas buvo didelé spraga, trukdziusi ECB stebéti §j i§vestiniy finansiniy priemoniy rinky
segmenta. Apskritai Zaliavy i$vestiniy finansiniy priemoniy rinkose grupés vidaus sandoriai sudaro reik§minga
rinkos dalyviy visy dvisaliy pozicijy dalj ir jy identifikavimas gali atskleisti kai kuriy dideliy konglomeraty svarba
finansinio stabilumo pozifiriu. Nors pastarojo meto neramumai daugiausia paveiké energijos Zaliavy i$vestines
finansines priemones, biisimy kriziy pobidzio numatyti nejmanoma. Apskritai duomeny apie visos rinkos padétj
trikumas taip pat gali trukdyti kompetentingoms institucijoms veiksmingai stebéti sparciai kintancig rinkos
dinamika. Siomis aplinkybémis svarbu paZzyméti, kad Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES)
Nr. 2015/2365 (¥) nenumatyta jokia panasi informacijos teikimo apie grupés vidaus atpirkimo sandorius,
vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo ir garantinés jmokos skolinimo sandorius i§imtis. ERIR duomeny teikimo
reikalavimy iSimties grupés vidaus sandoriams, kuriuose dalyvauja ne finansy sandorio 3alis, panaikinimas yra
svarbi priemoné, padésianti sukaupti informacija apie visos rinkos padétj ir uztikrinti atitinkamy reglamenty
nuosekluma.

7. sifilomo reglamento 1 straipsnio 33 punkto a papunktj, kuriuo keiciama ERIR 46 straipsnio 1 dalis.

Zr. sifilomo reglamento 1 straipsnio 5 punkto a papunktj.

Zr. 2017 m. spalio 11 d. Europos Centrinio Banko nuomonés CON/2017/42 dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento, kuriuo i§ dalies keiiamos Reglamento (ES) Nr. 648/2012 nuostatos, susijusios su tarpuskaitos prievole, tarpuskaitos
prievolés taikymo sustabdymu, ataskaity teikimo reikalavimais, ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutaréiy, kuriy tarpuskaitos
pagrindiné sandorio Salis neatlieka, rizikos mazinimo biidais, sandoriy duomeny saugykly registracija ir prieZiiira bei sandoriy
duomeny saugykly reikalavimais (OL C 385, 2017 11 15, p. 10) 2.2.1-2.2.3 dalis.

2015 m. lapkricio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/2365 dél vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo
sandoriy ir pakartotinio naudojimo skaidrumo ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 337, 2015 12 23,

p-1).
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2.1.5. Likvidumo poreikiy jvertinimas

ECB mano, jog yra svarbu, kad PSS kasdien stebéty savo pozicijas svarbiausiomis Sgjungos valiutomis, kad galéty
geriau valdyti savo likvidumo rizikg ir kad savo kompetentingoms institucijoms galéty teikti tinkamg informacija
pagal atitinkamas Sajungos valiutas. Sitilomame reglamente | tai turéty bati atsizvelgta siekiant uztikrinti, kad
didziausi mokéjimo jsipareigojimai biity vertinami bendrai pagal visas valiutas ir atskirai pagal kiekviena i3
svarbiausiy Sajungos valiuty, kuriomis i$reikstos finansinés priemonés, kuriy tarpuskaita atlickama.

2.2, Poveikis kredito jstaigy prudencinei prieZiiirai

2.2.1. Grupés vidaus sandoriy i$imtys

Sitilomu reglamentu kei¢iama dabartiné sistema, pagal kurig grupés vidaus sandoriams netaikomi tarpuskaitos ir
garantinés jmokos pateikimo reikalavimai (*), taip pat netaikomi kapitalo reikalavimai kredito vertinimo
koregavimo rizikai padengti (*). Sitilomi pakeitimai apima treciyjy valstybiy lygiavertiskumo vertinimo, kuris yra
iSankstiné $iy i$imciy taikymo sglyga, sistema. ERIR atveju dabarting lygiavertiskumo vertinimo sistema siiloma
pakeisti supaprastinta sistema. [§imtys turéty bati taikomos laikantis salygy, kuriomis uztikrinama, kad nebaty
pakenkta ne tik jstaigy saugumui ir patikimumui, bet ir apskritai finansy sistemos stabilumui. Siomis aplinkybémis
ECB turi keletg pastaby.

Pirma, tam, kad grupés vidaus sandoriams buty taikoma tarpuskaitos ir garantinés jmokos pateikimo reikalavimy
isimtis, atlickant iSankstinj atitinkamos tre¢iosios valstybés sistemos vertinimg nepakanka jvertinti tik kovos su
pinigy plovimu ir terorizmo finansavimu aspektus. ECB yra tvirtai jsitikings, kad prie§ jstaigoms suteikiant
galimybe taikyti iSimtis, reikéty jvertinti keletg kity aspekty, visy pirma tos treciosios valstybés reguliavimo ir
priezidros sistemos lygiavertikuma platesnei ERIR taikymo sriciai. Vertinimas turéty apimti, tuo neapsiribojant,
pagrindinius reikalavimus dél ne birZos sandoriy rizikos mazinimo bady, kaip jau numatyta dabartinéje ERIR
sistemoje (**). ECB palaiko i§samesnj lygiavertiskumo vertinimg, nes juo uztikrinama, kad treciosiose valstybése
esancioms sandorio $alims bity taikomos patikimos reguliavimo ir prieZidros sistemos ir kad sudarydamos
sandorius su tokiomis sandorio Salimis Sajungos sandorio 3alys nepatirty nepagristos rizikos. Pagal sitiloma
reglamentg Komisija gali atlikti i$samesnj treciosios valstybés sistemos vertinimg, galimai jtraukiant pirmiau
nurodytus aspektus. Taciau toks vertinimas neturéty buti atliekamas savo nuozifira. Veikiau $is vertinimas turéty
bati atliekamas ir uzbaigiamas i§ anksto, pries Sajungos sandorio Salims jgyjant galimybe pasinaudoti minétomis
iSimtimis. Antraip Sgjungos sandorio Salims teks reik§minga rizika, kad jos gali sudaryti arba sukaupti didelj kiekj
grupés vidaus sandoriy su sandorio $alimis, kurioms atitinkami reguliavimo reikalavimai ir (arba) tinkama priezifira
gali nebati taikomi. Todél ECB mano, kad vietoj sitilomos supaprastintos sistemos turéty biiti i$saugota $iuo metu
taikoma lygiavertis$kumo sistema.

Antra, pasitlymas daro tiesioginj poveikj kapitalo reikalavimy kredito vertinimo koregavimo rizikai padengti, kaip
nurodyta Reglamente (ES) Nr. 575/2013, taikymui. Kredito vertinimo koregavimo rizika — tai nuostoliy rizika,
kylanti dél i$vestiniy finansiniy priemoniy sandorio 3alies kredito marzos poky¢iy, pasikeitus jos kredito kokybei.
Sis koregavimas atliekamas, kai Sgjungos sandorio 3alis sudaro isvestiniy finansiniy priemoniy sandorj su kita
sandorio $alimi, jskaitant tai paciai grupei priklausancia sandorio 3alj. Viena i§ dazniausiai pasitaikanciy priezasciy,
dél kuriy Sajungos sandorio $aliai susidaro tokia grupés vidaus rizikos pozicija, yra kompensacinés registravimo
praktikos palaikymas. ECB anksciau pabrézé (*!), kad prudenciné rizika gali kilti dél tam tikros tarptautiniy grupiy
taikomos registravimo praktikos, ypa¢ dél kompensacinés registravimo praktikos. Nepriklausomai nuo to, ar
grupés vidaus sandoriu, dél kurio kyla kredito vertinimo koregavimo rizika, palaikoma ar nepalaikoma
kompensaciné registravimo praktika, §i kredito vertinimo koregavimo rizika neigiamai veikia Sajungos sandorio
Salies rizikos profilj. Taigi Sgjungos sandorio Salys turi turéti pakankamas vietos priemones ir pakankamus
darbuotojus, kad galéty tinkamai valdyti tokia rizika, taip pat turi turéti sukaupusios reguliuojamojo kapitalo tai
rizikai padengti, nebent pagal Reglamenta (ES) Nr. 575/2013 taikoma atitinkama i$imtis (*?). Galimybé pasinaudoti
Sia iSimtimi turéty bati suteikiama tik Sgjungos sandorio Salims su salyga, kad tre¢iosios valstybés, kurioje isteigta
kita sandorio $alis, lygiavertiSkumo vertinimas apima visus atitinkamus tos treciosios valstybés taisykliy

(%) Zr.ERIR 4 ir 11 straipsnius.

(*) Zr. Reglamento (ES) Nr. 575/2013 382 straipsnio 4 dalj.

(*) Zr.ERIR 11 straipsnj.

(") Zr. Supervisory expectations on booking models, ECB, 2018 m. rugpjii¢io mén., paskelbta ECB banky prieZiiiros svetainéje www.
bankingsupervision.europa.eu.

(*) Reglamento (ES) Nr. 575/2013 382 straipsnio 4 dalies b punktas.


www.bankingsupervision.europa.eu
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prudencinius aspektus ir jj atliekant konkrec¢iai i§samiai jvertinama kredito vertinimo koregavimo rizika. Todél ECB
palankiai vertina tai, kad sidlomame reglamente nustatytas jgaliojimas vertinti treCiosios valstybés
lygiavertiskuma (*), taciau sitilo nustatyti, kad turi biiti vertinami atitinkamos treciosios valstybés prudenciniai ir
priezitiros reikalavimai. ECB pritaria tam, kad jgaliojimas baity nustatytas Reglamente (ES) Nr. 575/2013. Specialus
sprendimas dél lygiavertiskumo, kuris biity priimamas tam, kad grupés vidaus sandoriams biity taikoma iimtis
pagal Reglamentg (ES) Nr. 575/2013, bty tinkamesnis, nes leisty atliekant vertinimg démesj sutelkti j kredito
vertinimo koregavimo rizikq. Gautas rezultatas prudenciniu pozitiriu baity tinkamesnis, palyginti su status quo, net
ir po EBI paaiskinimy, kurie kitais atvejais yra sveikintini (*).

Galiausiai, nepriklausomai nuo taikytinos lygiavertiskumo vertinimo tvarkos, ECB priestarauja tam, kad tre¢iyjy
valstybiy atitikties reikalavimams vertinima biity pavesta atlikti prudencinei prieZitros institucijai, net ir laikinai,
kaip numatyta siilomame reglamente. ECB yra isitikings, kad instituciniu pozitriu Komisija uZima geriausia
pozicija prisiimti atsakomybei uZ treciyjy valstybiy reguliavimo sistemy lygiavertiskumo vertinimg, kuriam atlikti
reikia gauti ir nuolat atnaujinti iSsamig tre¢iyjy valstybiy reguliavimo ir priezitiros sistemy apZzvalga. Tai atitinka
esamg Sajungos finansiniy paslaugy sistema, pagal kuria lygiavertiskumo vertinimus paprastai atlieka Komisija,
kartais — remdamasi Europos priezitiros institucijy techninémis rekomendacijomis (*).

2.2.2. Modeliy priezifirinio patvirtinimo panaikinimas

Kaip pastebéta ir per pastarojo meto krizes, ne birzos sandoriai, kuriy centriné tarpuskaita neatlickama, gali kelti
reik§mingg rizikg, paveikiancia tiek tokius sandorius sudaran¢iy sandorio 3aliy saugumg ir patikimuma, tiek
apskritai finansinj stabilumg. Sig rizika didina tai, kad ne birzos sandoriy, kuriy centriné tarpuskaita neatlickama,
apimtis yra didelé ir greiCiausiai tokia isliks, nepaisant po G20 reglamentavimo reformy laipsnikai jvedamos
tarpuskaitos prievolés. Todél labai svarbu, kad finansy sandorio $aliy taikomos ERIR nurodytos rizikos valdymo
procediiros (*) baty techniniu pozidriu patikimos ir tinkamos tikslui sumazinti atitinkamy sandoriy pagrinding
rizika siekti. Tam gali prireikti naudoti pradinés garantinés jmokos apskaiciavimo modelius. Siuo tikslu ECB pritaria
tam, kad buty aiskiau apibrézti Sajungos sandorio alims taikomi su pradiniy garantiniy jmoky modeliais susije
priezitiros reikalavimai (¥). Sivo atzvilgiu ECB pritarty didesniam proporcingumui ir didesniam lankstumui,
pavyzdziui, jei biity leidZziama naudoti modelius sandorio $aliy nuoZidra ir vietoj oficialios patvirtinimo procediros
kompetentingoms institucijoms biity suteikiami bendri jgaliojimai pareiksti priestaravimg. Kompetentingos
institucijos bus jgaliotos imtis veiksmy uZtikrinant, kad $ie modeliai biity pakankamai patikimi. ECB sitilo, kad $ios
sandorio Salys, ypa¢ kredito istaigos, atitinkamoms savo kompetentingoms institucijoms teikty pakankamai
informacijos apie rizikos valdymo procediras, jskaitant informacija apie modeliy, naudojamy pradinés garantinés
jmokos apskai¢iavimams, veikimo rezultatus. Taciau esamoje reguliavimo sistemoje prudenciniams tikslams
tinkamos formos informacijos apie pradinés garantinés jmokos modeliy veikimo rezultatus néra. Jei
kompetentingos institucijos turés $ig informacija, jos galés jvertinti Sias rizikos valdymo procediras, iskaitant
pradinés garantinés jmokos modelius, ir taip pat galés jvertinti, ar reikia imtis atitinkamy prieZitiros veiksmy, kad
buty uztikrintas jy taikymo patikimumas. Kad biity uZztikrinta konvergencija, ECB rekomenduoja tai apibrézti
techniniy reguliavimo standarty projektuose, ne gairése.

Be i§samesniy kompetentingy institucijy informavimo reikalavimy, rinkos dalyviams taip pat baty naudinga
patiems turéti prieiga prie pagrindinés informacijos apie Sias rizikos valdymo procediras, jskaitant pirmiau
minétus pradinés garantinés jmokos modelius. Tokia prieiga uZztikrinty sandorio 3aliy rizikos, kylan¢ios dél jy ne
birzos sandoriy, kuriy centriné tarpuskaita neatlickama, valdymo skaidrumg ir kartu padéty rinkos dalyviams
jvertinti taikomg metodg. Todél ECB sialo i ERIR jtraukti reikalavima atskleisti auksto lygio informacija apie
pradiniy garantiniy jmoky modeliy naudojima.

(¥) Zr. sitilomo reglamento 2 straipsnj.

(*) Zr. Question & Answer 2022_6495, EBI, 2022 m. rugséjo mén., paskelbta EBI interneto svetainéje www.eba.europa.eu.

(*) Zr. Komisijos tarnyby darbinj dokumenta EU equivalence decisions in financial services policy: an assessment, SWS(2017) 102 final.
(*) Zr. ERIR 11 straipsnio 3 dalj.

(*) Zr.nuomonés CON/2017[42 4.1 dalj.


www.eba.europa.eu
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3. PrieZiiiros institucijy patvirtinimo procediiry supaprastinimas ir paspartinimas

3.1.  Leidimy suteikimo ir paslaugy isplétimo procediiros

ECB pritaria pasifilymui supaprastinti PSS leidimy suteikimo ir veiklos bei paslaugy i$plétimo procediiras, siekiant
sustiprinti ES PSS galimybes laiku reaguoti | naujus rinkos poky¢ius (*).

ECB ypac¢ palankiai vertina pasiiilyma, kad PSS paraiskoms (*) teikti reikalingy dokumenty formatas ir turinys biity
nustatytas ESMA techniniy reguliavimo standarty projektuose, parengtuose glaudziai bendradarbiaujant su ECBS.
I$samesnis atitinkamy prieZifiros reikalavimy apibrézimas skatins PSS skaidruma ir nuspéjamuma ir padés gerokai
paspartinti priezifiros institucijy patvirtinimo procediras.

ECB taip pat palankiai vertina pasitilymga, kad ESMA vesty centring duomeny baze (*°), prie kurios galéty jungtis PSS
kompetentingos institucijos, ESMA ir kolegijy nariai ir | kurig PSS teikty visas paraiskas suteikti leidimus (*!), isplésti
paslaugas ir veiklg (*?) ir reikSmingai pakeisti rizikos modelius bei parametrus (). Tai padéty visas atitinkamas
kompetentingas institucijas greiciau jtraukti j atitinkamus vertinimo procesus.

ECB taip pat pritaria tam, kad biity nustatyti griezti paraisky i§samumo jvertinimo terminai. Tai svarbu siekiant, kad
kilty kuo maziau atitinkamy neaiskumy, vélavimy ir su tuo susijusios rizikos ES PSS operatyvumui ir
konkurencingumui. Ta¢iau ECB susirtipinima kelia tai, kad siilomas dviejy darbo dieny terminas, per kurj
kompetentinga institucija turi patvirtinti PSS paraiskos i§samuma (**), yra per trumpas. Siekdamas uztikrinti, kad
kompetentinga institucija bet kokiomis aplinkybémis galéty atlikti patikimg vertinimg, ECB sitilo $ terming
pailginti iki deSimties darbo dieny. PrieSingu atveju gali nepavykti i§vengti rizikos, kad paraiskos bus be reikalo
atmetamos, jeigu i$skirtinémis aplinkybémis nacionaliné kompetentinga institucija per dvi dienas negalés
patvirtinti, kad buvo pateikti visi reikalingi dokumentai.

Tam, kad bty galima pasinaudoti nacionalinés kompetentingos institucijos jai vykdant nuolating prieZitiros veikla
surinktais duomenimis apie PSS, ir tam, kad tarp nacionalinés kompetentingos institucijos, ESMA ir kolegijos per
vertinimo procesg vykty veiksmingas dialogas, ECB siilo suteikti kolegijai pakankamai laiko savo vertinimui
uzbaigti, atsizvelgiant i nacionalinés kompetentingos institucijos parengta vertinimo projekta ir ESMA nuomonés
projektg. Nacionaliné kompetentinga institucija ir ESMA turéty pateikti savo vertinimy projektus kolegijai per
30 darbo dieny. Po to ECB sifilo visoms suinteresuotosioms S$alims — nacionalinéms kompetentingoms
institucijoms, ESMA ir kolegijai — suteikti 20 papildomy darbo dieny savo vertinimams uzbaigti.

3.2.  Nepriestaravimo procediiros neesminiy pakeitimy atveju

ECB palankiai vertina pasialymg praSymams dél veiklos arba paslaugy iSplétimo, kai paslaugy pakeitimai yra
neesminiai, taikyti naujg neprieStaravimo procedirg (**). Taip bty uZtikrinta, kad prieZitrinio tikrinimo
i§samumas biity proporcingas finansinei rizikai, kurig kelia nauja veikla ar paslauga, ir kad atitinkamais
patvirtinimo procesais biity palaikoma dinamiska Sgjungos centrinés tarpuskaitos aplinka. Kartu reikéty issaugoti
tinkamas prieZitirinio tikrinimo apsaugos priemones.

Zr. siilomo reglamento 1 straipsnio 9, 10 ir 11 punktus.

Zr. siilomo reglamento 1 straipsnio 9 ir 10 punktus.

r. siilomo reglamento 1 straipsnio 11 punkta.

r. siilomo reglamento 1 straipsnio 9 punkta.

r. siilomo reglamento 1 straipsnio 10 punkta.

r. silomo reglamento 1 straipsnio 34 punkta.

r. sitilomo reglamento 1 straipsnio 9 ir 10 punktus.

Zr. sialomo reglamento 1 straipsnio 12 punkta, kuriuo j ERIR jterpiamas naujas 17a straipsnis.
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Sitlomame reglamente nustatyti bendri kriterijai, susij¢ su neesminiu tarpuskaitos paslaugos ar veiklos pakeitimo
poveikiu, yra svarbiis bendram prieZitiros metody skaidrumui ir nuoseklumui skatinti. Taciau $ie kriterijai baty
pernelyg bendri, kad apimty visus svarbius veiksnius. Atsizvelgdamas | tai, ECB mano, kad greta sitlomy
papildomy salygy, pagal kurias nustatoma, kada gali bati taikoma nepriestaravimo procedira (*%), turéty bati
numatyta igalioti ESMA, glaudziai bendradarbiaujant su ECBS ir remiantis techniniy reguliavimo standarty
projektais, parengti iSsamesnes gaires. Tokios papildomos techninés gairés bty naudingos ir dél to, kad jas baty
lengviau koreguoti, turint galvoje tai, kad nepriestaravimo procediira bty visiskai nauja procediira ir ja gali reikéti
pakoreguoti atsizvelgiant j jas taikant praktiskai jgyta patirtj.

Atitinkamai ECB laikosi nuomonés, kad nepriestaravimo procediiros taikymas tais atvejais, kai esamos paslaugos
bty papildytos nauja valiuta, turéty bati reglamentuojamas ne paciu siilomu reglamentu, bet tik ESMA parengtais
techniniy reguliavimo standarty projektais, atsizvelgiant | tai, kad rizikos poveikis priklausyty nuo smulkesniy
veiksniy, pavyzdziui, nuo prognozuojamy tarpuskaitos ver¢iy dydzio, ir to, ar ateityje reikés naujy likvidumo
rizikos valdymo ar atsiskaitymo procediry. Kad visos nepriestaravimo procediirose dalyvaujancios institucijos (Zr.
pirmesne 1.1.2 dalj) turéty pakankamai laiko vertinimui i§ esmés atlikti, ECB sitilo atitinkamg laikotarpj pailginti
nuo 10 iki 20 darbo dieny.

Galiausiai pazymétina, kad ES PSS neturéty biiti leidziama pradéti naujos veiklos ar teikti naujos paslaugos, kol
nebus baigta prieZifiriné nepriestaravimo procediira, kad pereinamuoju laikotarpiu PSS neprisiimty nepagristos
rizikos. Be to, ES PSS greiciausiai nenoréty pradéti vykdyti naujos veiklos ar teikti naujy paslaugy neturédama
garantijy, jog prieZidiros institucijos sutiks, kad tokios paslaugos ar veikla bty tesiamos.

4. Pernelyg dideliy pozicijy treciyjy valstybiy PSS atZvilgiu maZinimas
4.1.  Aktyvi sgskaita

4.1.1. Aktyvios saskaitos reikalavimas

Sitlomu reglamentu nustatomas reikalavimas finansy ir ne finansy sandorio $alims, kurioms taikoma tarpuskaitos
prievol¢, dalies savo pozicijy, susijusiy su treciyjy valstybiy PSS siillomomis paslaugomis, kurios jvertintos kaip
turin¢ios esminés sisteminés svarbos, tarpuskaitg atlikti per leidima gavusig ES PSS. Jame taip pat sitiloma, kad
ESMA, bendradarbiaudama su EBI, EIOPA ir ESRV ir pasikonsultavusi su ECBS, parengty techniniy reguliavimo
standarty projektus ir juose sukalibruoty tarpuskaitos veiklos, kuri turi biiti tvarkoma ES PSS aktyviose s3skaitose,
lygj. Tokiu kalibravimu turéty biiti uztikrinta, kad jvykdZius numatoma pozicijy perkélima i ES PSS, tokios
paslaugos, toliau tvarkomos atitinkamoje treciosios valstybés PSS, nebebiity laikomos turinciomis esminés
sisteminés svarbos.

ECB pritaria nuomonei, kad pernelyg didelés pozicijos treciyjy valstybiy PSS atzvilgiu ir tebesitesianti pernelyg
didelé priklausomybé nuo jy kelia rizikg Sgjungos finansiniam stabilumui ir $ig rizikq reikia maZzinti mazinant
tokias pozicijas visose tarpuskaitos paslaugy, laikomy turin¢iomis esminés sisteminés svarbos, srityse. Todél ECB
labai palankiai vertina tokig priemone, kuria turéty bati uztikrinta pusiausvyra tarp rizikos Sajungos sisteminiam ir
finansiniam stabilumui ribojimo ir paramos laipsniskam atsparios ir likvidzios Sajungos tarpuskaitos rinkos
kairimui. ECB turi keletg pastaby dél sitilomo aktyvios saskaitos reikalavimo.

Pirma, siilomame reglamente numatyta, kad ESMA turéty apsvarstyti laipsnisko aktyvios saskaitos reikalavimo
jgyvendinimo laikotarpius, paliekant pakankamai laiko jam pamazu jgyvendinti. ECB pritaria $iam pasitlymui, nes
batina i§vengti bet kokio galimo neigiamo poveikio, kurj staigus $io reikalavimo jgyvendinimas sukelty rinkos
dalyviams ir ES PSS. Siekiant uztikrinti centrinés tarpuskaitos sauguma ir patikimuma, $j reikalavima taip pat labai
svarbu laipsniskai sukalibruoti. Tai leisty sandorio $alims pamaZu jvykdyti savo tarpuskaitos reikalavimus,
susijusius su pozicijy, kuriy tarpuskaita turi biti atliekama ES PSS sgskaitose, dalimi. Tokiu biidu ESMA,
pasinaudodama galimybe, remiantis JSM pateikta informacija, perzitréti techninius reguliavimo standartus dél
aktyvios saskaitos reikalavimo kalibravimo (%), galéty uztikrinti, kad tarpuskaitos veiklos, kuri turi biti tvarkoma
ES PSS aktyviose saskaitose, dalies sukalibravima biity galima koreguoti pagal rinkos pokycius ar bet kokias kitas

(%) Zr. siilomo reglamento 1 straipsnio 12 punkt, kuriuo j ERIR jterpiama nauja 17a straipsnio 2 dalis.
() Zr. siilomo reglamento 1 straipsnio 18 punktg, kuriuo j ERIR jterpiama nauja 23c straipsnio 5 dalis.
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svarbias aplinkybes. Toks laipsniskas kalibravimas turéty sudaryti salygas jtraukti veiksmingas rinka grindziamas
korekcijas ir mazinti galimg rizikg finansiniam stabilumui. Taip Sgjungos tarpuskaitos rinka tapty patrauklesné ir
patikimesné. Todél ECB siiilo, kad j tokj laipsniska jgyvendinima bty atsizvelgta ESMA jgaliojimuose parengti
techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose biity nustatyta aktyvios saskaitos reikalavimo kalibravimo
tvarka.

Antra, pasibaigus laipsnisko jgyvendinimo laikotarpiui, aktyvios saskaitos reikalavimas turéty biti sukalibruotas
pagal galutinj tikslinj lygj, kuriuo atitinkamos treciyjy valstybiy PSS teikiamos tarpuskaitos paslaugos nebeturéty
esminés sisteminés svarbos. ESMA pagal ERIR yra jgaliota (**) remdamasi visapusiskai pagristu vertinimu nustatyti
tokios esminés sisteminés svarbos PSS arba tarpuskaitos paslaugas. Kadangi atlikdama tokj vertinima ESMA remiasi
ir kiekybiniais rodikliais, ir kokybine analize, kalibruodama aktyvios saskaitos reikalavimg ji taip pat turéty
atsizvelgti { jvairius kiekybinius ir kokybinius parametrus.

Trecia, kalibruodama tarpuskaitos veiklos lygius, ESMA turéty atsiZvelgti | galimg laipsnisko perkélimo poveiki, i
nauda ir rizikg Sgjungos finansiniam stabilumui ir j galimo tarpuskaitos veiklos perkélimo j trecigsias valstybes
dinamikq. Tai buty galima pasiekti reikalaujant, kad ESMA atlikty sgnaudy ir naudos analiz¢, nustatydama
tvarkarastj ir reikiamus veiklos lygius laipsnisko diegimo laikotarpiu, taip pat kiekviena karts, kai prireikty
pakartotinio kalibravimo.

Ketvirta, rengdama tarpuskaitos veiklos lygiy apskai¢iavimo metodika, ESMA turéty uZtikrinti, kad joje bity ne tik
isamiai apibrézta bendra Sgjungos lygmeniu vykdytinos veiklos dalis, batina tam, kad tarpuskaita baty sumazinta
taip (**), kad treciyjy valstybiy PSS paslaugos nebebiity sisteminés svarbos. ESMA taip pat turéty uZztikrinti, kad
bty i§samiai apibréztos atskiros veiklos, kurig finansy ir ne finansy sandorio $alys, kurioms taikoma tarpuskaitos
prievol¢, turéty islaikyti savo aktyviose saskaitose ES PSS, dalys. ECB supranta, jog teisés aktu siekiama, kad tokios
atskiros veiklos dalys baty nurodytos siilomame reglamente paminétuose techniniuose reguliavimo
standartuose (*’). Taip yra todél, kad pats aktyvios saskaitos reikalavimas yra taikomas tiesiogiai ir yra skirtas
finansy ir ne finansy sandorio $alims, kurioms taikoma tarpuskaitos prievolé. Tik tada, remdamasi tokiomis atskirai
nustatomomis dalimis, kiekviena finansy ir ne finansy sandorio alis, kuriai taikoma tarpuskaitos prievol¢, galés
laikytis aktyvios saskaitos reikalavimy ir parengti atitinkamus planus, numatytus pagal sitilomoje direktyvoje
isdéstytus siilomus Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2013/36/ES pakeitimus (*!).

Penkta, siilomame reglamente paaiskinama, kad sandorio 3alys, kurioms taikomas aktyvios saskaitos reikalavimas,
teikdamos informacija ES PSS kompetentingai institucijai, turi kasmet patvirtinti, kad laikosi $io reikalavimo. Tokios
informacijos teikimo daznumas gali turéti tiesioginiy padariniy stebésenos, kaip laikomasi aktyvios saskaitos
reikalavimo, ir koncentracijos rizikos, susijusios su pripazintomis treciyjy valstybiy PSS, teikianciomis paslaugas,
laikomas turin¢iomis esminés sisteminés svarbos, stebésenos veiksmingumui. Todél ECB sitilo nustatyti, kad tokia
informacija teikiama dazniau, kas ketvirtj, tokiu daznumu, kaip reguliariai stebésenos tikslais teikiami priezitiros
duomenys.

Sesta, siilomame reglamente paaiskinama, kad tokig informacijg finansy ir ne finansy sandorio 3alys turi pateikti ES
PSS kompetentingai institucijai. I$ sifilomos direktyvos ECB supranta, kad kitos institucijos, kurios néra ES PSS
Sajungos politikos tikslus arba bendresnes su aktyvios saskaitos naudojimo pertvarka pagal siilomg reglamentg
susijusias tendencijas. Tokiomis aplinkybémis labai svarbu numatyti, kad tokia informacija bty teikiama ir Sioms
institucijoms. Be to, informacija vien apie ES PSS tarpuskaitos veiklg biity nepakankama stebésenai, kaip laikomasi
aktyvios saskaitos reikalavimo, nes tam reikia jvertinti sandorio $aliy pasauling veiklg, vykdoma pagal atitinkamy
kategorijy iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis. Todél | teikiamg informacijg turéty biti atskirai jtraukta

(%) Zr. ERIR 25 straipsnio 2c dalj.

(*) Zr. siilomo reglamento 1 straipsnio 4 punkt, kuriuo j ERIR jterpiama nauja 7a straipsnio 5 dalis.

() Zr. siilomo reglamento 1 straipsnio 4 punkt, kuriuo j ERIR jterpiama nauja 7a straipsnio 5 dalis.

(") 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES dél galimybeés verstis kredito jstaigy veikla ir dél rizika
ribojancios kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy prieZidros, kuria i§ dalies kei¢iama Direktyva 2002/87[EB ir panaikinamos
direktyvos 2006/48/EB bei 2006/49/EB (OL L 176, 2013 6 27, p. 338).
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informacija apie sandorius, kuriy tarpuskaita vykdé leidima gavusios PSS ir pripaZintos treciyjy valstybiy PSS. Tai
leis kompetentingoms institucijoms uzfiksuoti aktyvios saskaitos reikalavimo nesilaikymo atvejus — kai sandorio
Salys, kurioms taikomas aktyvios saskaitos reikalavimas, tam tikry kategorijy i$vestiniy finansiniy priemoniy
sutarciy tarpuskaitos tikslais toliau naudojasi tik pripazintomis treciyjy valstybiy PSS.

Septinta, biitina suderinti, kokiu formatu kiekviena sandorio 3alis turi teikti informacija apie apskaiciavimo, atlikto
pagal aktyvios saskaitos reikalavima, rezultatus (*?). Taip bity uZtikrintas bitiniausias sandorio 3aliy, kurioms
taikomas aktyvios sgskaitos reikalavimas, pateikty duomeny palyginamumo lygis, taigi ir patikima aktyvios
saskaitos reikalavimo laikymosi stebésena. Todél prie techniniy reguliavimo standarty projekty dél aktyvios
saskaitos reikalavimo kalibravimo turéty bati pridéti techniniy jgyvendinimo standarty projektai, kuriuose bty
nustatytas teiktinos informacijos formatas.

Galiausiai reikéty pazyméti, kad sitlomu reglamentu kei¢iama tarpuskaitos prievolés apskaiciavimo metodika —
reikalaujama, kad apskai¢iuojant pozicijas ir jas lyginant su nustatytomis ribomis, biity jtrauktos tik tos i§vestiniy
finansiniy priemoniy sutartys, kuriy tarpuskaitos ES leidima gavusi PSS arba pripaZinta treciosios valstybés PSS
neatlieka. Atsizvelgdamas i aktyvios saskaitos reikalavimo taikymo srities ir tarpuskaitos prievolés taikymo srities
ry$j, ECB ragina Sgjungos teisés akty leidéjg atsizvelgti j galima poveiki, kurj skai¢iavimo metodikos pakeitimas gali
sukelti tiek aktyvios saskaitos reikalavimo taikymo sriciai, pavyzdziui, galimam jos iSplétimui, tiek aktyvios
saskaitos galimybéms mazinti rizika, susijusig su pernelyg didelémis Sgjungos tarpuskaitos nariy ir klienty
pozicijomis treciyjy valstybiy PSS, teikian¢iy tarpuskaitos paslaugas, pripazintas turinciomis esminés sisteminés
svarbos, atzvilgiu.

4.1.2. Sialomi Direktyvos 2013/36/ES pakeitimai

Pagal sitilomus Direktyvos 2013/36/ES pakeitimus reikalaujama, kad jstaigos ir kompetentingos institucijos
mazinty bet kokig koncentracijos rizika, galincia kilti dél jy pozicijy PSS, ypa¢ treciyjy valstybiy PSS, teikianciy
esminés sisteminés svarbos Sajungai turincias paslaugas, atzvilgiu. AtsiZvelgiant j tai, pagal Direktyva 2013/36/ES
paskirtos kompetentingos institucijos turéty vertinti ir stebéti, kaip jy priZitirimos jstaigos atitinka svarbius
Sajungos politikos tikslus, susijusius su siilomame reglamente nustatytu aktyvios saskaitos reikalavimu. Sitloma
keisti perzitiros ir vertinimo procesa. Be to, sitiloma direktyva i Direktyva 2013/36/ES jtraukiamas naujas
priezitiros jgaliojimas, kurj turin¢ios kompetentingos institucijos galés konkreciai jvertinti ir iStaisyti pernelyg
didele koncentracijos rizika, kylancig dél jy priZitirimy istaigy pozicijy treciyjy valstybiy PSS, teikianciy esminés
sisteminés svarbos Sajungai turincias paslaugas, atzvilgiu. Sivo klausimu ECB turi keleta pastaby.

Pirma, sialomi prieziiros sistemos pakeitimai yra bitini siekiant uZztikrinti, kad kompetentingos institucijos galéty
tikslingiau vertinti ir stebéti koncentracijos rizika, kylancig dél pozicijy PSS, ypa¢ teikianciy esminés sisteminés
svarbos Sgjungai turincias paslaugas, atzvilgiu. Pagal esamas Direktyvos 2013/36/ES (*’) nuostatas reikalaujama,
kad kompetentingos institucijos spresty tokios koncentracijos rizikos klausimg tik tada, kai PSS pasizymi didelio
masto koncentracija, nes siekia pasinaudoti masto ekonomija ir tinklo poveikiu. Todél ECB palankiai vertina tai,
kad apibréziant aktyvios saskaitos reikalavimg aiskiau apibréziama ir koncentracijos sgvoka. Aiskesnémis siilomoje
direktyvoje i§déstytomis nuostatomis uZtikrinama, kad kompetentingos institucijos imdamosi veiksmy galéty remtis
tikslingesne priezitiros sistema, palyginti su esama galimybe kompetentingoms institucijoms nustatyti papildomy
nuosavy lésy reikalavimus padengti rizikai, kurios esami kapitalo reikalavimai pagal Direktyva 2013/36/ES (%)
nepadengia arba padengia nepakankamai.

Antra, kompetentingos institucijos, spresdamos istaigy koncentracijos rizikos klausimus, démesj pirmiausia turéty
atkreipti i individualia kiekvienos istaigos padétj. Siuo atzvilgiu jstaigy saugumas ir patikimumas turéty islikti
pagrindiniu kompetentingy institucijy, vykdanéiy prudencing priezitirg pagal Direktyva 2013/36/ES, tikslu.

(") Zr. sitilomo reglamento 1 straipsnio 4 punkt, kuriuo j ERIR jterpiama nauja 7a straipsnio 4 dalis.
() Zr. Direktyvos 2013/36/ES 81 straipsni.
(*) Zr. Direktyvos 2013/36/ES 104 straipsni.



C 204/18 Europos Sajungos oficialusis leidinys 2023 6 12

Trecia, atsizvelgiant i tai, kad sitlomi Direktyvos 2013/36/ES pakeitimai yra susij¢ su aktyvios saskaitos reikalavimu,
nereikéty tikétis, kad kompetentingos institucijos pradés naudotis sitilomais jgaliojimais dar iki to laiko, kai ESMA,
bendradarbiaudama su EBI, EIOPA ir ESRV ir pasikonsultavusi su ECBS, parengs techniniy reguliavimo standarty
dél aktyvios saskaitos projektus. Taip yra todél, kad kompetentingoms institucijoms reikalingi aiskis kriterijai, pagal
kuriuos bity galima nustatyti, kokiomis aplinkybémis jy prizitrimo tarpuskaitos nario arba kliento pozicija gali
kelti susirtipinimg. Be to, aktyvios saskaitos reikalavimo stebésenos veiksmingumas priklauso nuo to, ar teikiama
tinkama informacija. Todél ECB sitlo, kad pagal siiloma reglamenta teikiama informacija (**) biity teikiama
tiesiogiai tiek ES PSS kompetentingai institucijai, tiek jstaigos, kuriai taikomas informacijos teikimo reikalavimas,
kompetentingai institucijai.

Ketvirta, kaip minéta pirmiau, JSM pavesta vykdyti aktyvios saskaitos reikalavimo stebésena, taip pat bendriau
stebéti bet kokig galimg rizika, jskaitant koncentracijos rizika, kylancig dél finansy subjekty tarpusavio sasajy.
Kompetentingos institucijos, vertindamos koncentracijos rizikg, kylancia dél jy prizifirimy jstaigy pozicijy PSS
atzvilgiu, galéty atsizvelgti i tokios stebésenos rezultatus (*°).

Be to, sitilomoje direktyvoje reikalaujama, kad EBI, koordinuodama veiksmus su ESMA, parengty gaires, kuriomis
biity uztikrinta nuosekli koncentracijos rizikos, kylancios dél pozicijy ES PSS atzvilgiu, integravimo i priezitirinj
testavimg nepalankiausiomis salygomis metodika (). Direktyva 2013/36/ES (**) siekiama uZtikrinti, kad
taikydamos bendras EBI gairése nustatytas metodikas. Be to, kadangi EBI gairés néra skirtos kuriai nors konkreciai
rizikai, papildomy atskiry gairiy dél konkrecios rizikos ar rizikos elementy neturéty bati reikalaujama. Bet kokia
konkreti rizika galéty bati sistemiskai integruota j galiojancias gaires.

4.2.  Informacija apie tarpuskaitos paslaugas

Pagal sitiloma reglamenta reikalaujama, kad tarpuskaitos nariai ir klientai, teikiantys tarpuskaitos paslaugas tiek
leidima gavusiose ES PSS, tiek pripaZintose treciyjy valstybiy PSS, informuoty savo klientus apie galimybe atlikti
i§vestiniy finansiniy priemoniy sutarties tarpuskaita ES PSS (**). ECB pritaria $iam reikalavimui, kuris turéty padeéti
siekti atitinkamy Sajungos politikos tiksly dviem btidais. Pirma, ECB supranta, kad $io reikalavimo taikymo sritis
yra platesné nei aktyvios saskaitos reikalavimo taikymo sritis, nes jis apima ir tuos sandorius, kuriems tarpuskaitos
prievolé netaikoma, ir pagal jj atitinkami tarpuskaitos nariai ir klientai turi sistemingai siilyti Sajungos tarpuskaitos
alternatyvas net paslaugoms, kuriy ESMA nelaiko turin¢iomis esminés sisteminés svarbos. Antra, §is reikalavimas
turéty paskatinti galutinius klientus tarpuskaita vykdyti Sajungoje leidimg gavusiose PSS.

Be to, siilomu reglamentu nustatomas reikalavimas atitinkamiems tarpuskaitos nariams ir klientams pranesti apie
savo tarpuskaitos veiklos pripazintose treciyjy valstybiy PSS () apimtj. ECB palankiai vertina j reikalavima, kuriuo
uztikrinama, kad kompetentingos institucijos ir JSM turéty prieiga prie informacijos, reikalingos tarpuskaitos veiklai
pripazintose treciyjy valstybiy PSS stebéti. Be to, ECB tvirtai pritaria tam, kad ESMA, jgaliota parengti techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose bty nurodytas $ios informacijos turinys, turéty atsizvelgti j tai, kokia
informacijg jau gaunama pagal esamg informacijos teikimo sistema. Pertekliniais informacijos teikimo reikalavimais
jstaigoms uzkraunama nepagrista nasta. Sie dalykai gali turéti jtakos ne tik jstaigy informacijos teikimo islaidoms,
bet ir kompetentingoms institucijoms teikiamy duomeny kokybei ir vientisumui.

ECB turi keletg pastaby dél tokios informacijos apie tarpuskaitos veiklg teikimo.

Zr. siilomo reglamento 1 straipsnio 4 punktg, kuriuo j ERIR jterpiama nauja 7a straipsnio 4 dalis.

Zr. sillomos direktyvos 2 straipsnio 3 punkta, kuriuo kei¢iamas Direktyvos 2013/36/ES 81 straipsnis.
7r. sifilomos direktyvos 2 straipsnio 4 punkta.

Zr. Direktyvos 2013/36/ES 100 straipsnj.

Zr. siilomo reglamento 1 straipsnio 4 punkta, kuriuo j ERIR jterpiama nauja 7b straipsnio 1 dalis.

Zr. siilomo reglamento 1 straipsnio 4 punkta, kuriuo j ERIR jterpiama nauja 7b straipsnio 2 dalis.
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Pirma, tam, kad kompetentingos institucijos ir JSM galéty iSsamiai apZvelgti Sajungoje vykdomai tarpuskaitai
aktualius rinkos pokycius, jos turéty gauti biiting informacijg tiek apie ES leidima gavusias PSS, tiek apie pripaZintas
treciyjy valstybiy PSS. Todél ECB sidilo isplésti informacijos teikimo reikalavimo taikymo sritj, kad ji apimty ir
informacija apie pozicijas leidimg gavusiy ES PSS atzvilgiu. Toks taikymo srities iSplétimas taip pat turés biti
atitinkamai atspindétas ESMA igaliojimuose parengti techniniy reguliavimo ir jgyvendinimo standarty projektus,
kuriuose biity nustatytas tokios informacijos turinys ir formatas.

Antra, siilomame reglamente paaiskinama, kad tarpuskaitos nariai ir klientai turi informuoti kompetentingas
institucijas apie tarpuskaitos veiklg kasmet. Toks informacijos teikimo daznumas gali turéti tiesioginiy pasekmiy tos
tarpuskaitos veiklos stebésenos, ypa¢ susijusios su aktyvios saskaitos reikalavimu, ir PSS koncentracijos rizikos
stebésenos veiksmingumui. Todél ECB sitilo nustatyti, kad tokia informacija turi biti teikiama daZniau, kas ketvirtj,
tokiu daZnumu, kaip reguliariai teikiami priezitiros duomenys.

Trecia, siilomame reglamente paaiskinama, kad tarpuskaitos nariai ir klientai turi teikti informacija savo
kompetentingoms institucijoms. Pagal ERIR ('), Direktyva 2013[36[ES () ir Tarybos reglamenta (ES)
Nr. 1024/2013 () tarpuskaitos nariy ir klienty kompetentingos institucijos gali bati skirtingos. Todél, kad bty
aiskiau, i sitilomg reglamenta reikéty jtraukti tai atspindintj pakeitima, kuriuo bty uZtikrinta, kad kompetentingos
institucijos gauty pagal $iuo metu taikomg sistemg joms suteiktus prieZidiros jgaliojimus atitinkan¢ia informacija.
Kai ECB rekomenduoja i§ dalies keisti sitilomg reglamentg ir siilomg direktyva, konkretis redagavimo pasitilymai

kartu su aiSkinamuoju tekstu pateikiami techniniame darbo dokumente. Techninis darbo dokumentas angly kalba
paskelbtas interneto svetainéje ,EUR-Lex*.

Priimta Frankfurte prie Maino 2023 m. balandzio 26 d.

ECB Pirmininké
Christine LAGARDE

(") Zr. ERIR 2 straipsnio 13 punkta.

() Zr. Direktyvos 2013/36/ES 4 straipsni.

() Zr. 2013 m. spalio 15 d. Tarybos reglamento (ES) Nr. 1024/2013, kuriuo Europos Centriniam Bankui pavedami specialiis uzdaviniai,
susij¢ su rizikos ribojimu pagristos kredito jstaigy prieZitiros politika (OL L 287, 2013 10 29, p. 63) 6 straipsni.
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