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Pusmecio ataskaita dél priemonés ,,NextGenerationEU* finansavimo operaciju
vykdymo pagal Komisijos jgyvendinimo sprendimo C(2021)2502 12 straipsni

2021 m. birZelio—gruodzio mén.
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Priemones ,NextGenerationEU* finansavimas

2021 m. gruodZio 31 d. duomenys

15 mety termino

12 mird. EU
R

30 mety termino

6 mlrd. EUR
20 mety termino

10 mlrd. EU

10 mety termino

20 mird. EU

7 mety termino

11,5 mlrd. E

5 mety termino

11,5 mird. E

Ilgalaikis skolinimasis

71 mlrd. EUR vertés ES obligacijos,
i5 juy 12 mlrd. EUR verteés Zaliosios
obligacijos

PAGRINDINIAI FAKTAI

- 5 sindikuotieji sandoriai, 2 aukcionai

- Vidutinés finansavimo islaidos: 0,14 proc.

. PasiraSymo suma virsyta nuo 7 iki beveik
14 karty

Pajamy panaudojimas
2021 m. gruodZio 31 d. duomenys

46,4 mird. EUR

3 imei.
termino
. 6 men.
termino

ISleista

Apyvartoje

Suéjo terminas

Trumpalaikis skolinimasis

ISleista 25 mlrd. EUR vertés 3 ir 6 men.
termino ES vekseliy, i jy vis dar apyvartoje —
20 mlrd. EUR vertés vekseliy.

PAGRINDINIAI FAKTAI

- 7 aukcionai
- Vidutinis pelningumas: -0,78 proc.
- Pasitlymy patenkinimo santykis: 2,55x

Kitos ES biudZeto
programos

18,0 mird. EUR 8,6 mird. E

Ekonomikos gaivinimo ir atsparumo
didinimo priemonés dotacijos ES
valstybéms naréms

PAGRINDINIAI FAKTAI

Ekonomikos gaivinimo ir
atsparumo didinimo priemonés
paskolos ES valstybéms naréms

- EGADP dotacijas ir paskolas gavo 20 valstybiy nariy®.
- LéSos iSmokétos per 6 dienas nuo paskolos ir finansavimo susitarimy pasirasymo.



() BiudZeto léSomis gali bati finansuojama programa ,Europos horizontas®, ,InvestEU“ fondas, iniciatyva ,ReactEU*,
Sajungos civilinés saugos mechanizmas (,RescEU“), Europos Zemes tkio fondas kaimo plétrai (EZUFKP) ir Teisingos
pertvarkos fondas. Dél laiko skirtumy faktinés iSmokos galutiniams gavéjams gali bati maZesnés.

2 22 valstybiy nariy ekonomikos gaivinimo ir atsparumo didinimo planai buvo patvirtinti iki 2021 m. pabaigos, tatiau
viena valstybé naré gavo iSankstinj finansavimg 2022 m. sausio mén., o viena valstybé naré iSankstinio finansavimo
neprase.

1. Izanga

,»NextGenerationEU* yra novatoriSka finansavimo programa, padéjusi skolinantis sutelkti iki
5 proc. ES BVP dydzio 1é8y ir i$ jy finansuoti kolektyvinio ryztingo ES atsako j COVID-19
pandemijg priemones. ,,NextGenerationEU*“ yra laikina priemoné — pagal §ig priemong
leisdama obligacijas Komisija gali nuo 2021 m. vidurio iki 2026 m. pritraukti iki
800 mird. EUR. Naudodamasi i$ $iy obligacijy emisijy gautomis pajamomis ES galés ne tik
iSspresti neatideliotinus ekonomikos gaivinimo uzdavinius, bet ir paspartinti zaligja pertvarka
ir ES ekonomikos skaitmenizacijg. LeidZiant ,,NextGenerationEU* Zaligsias obligacijas bus
pritraukta iki 250 mird. EUR. Nuo 2021 m. vidurio iki 2026 m. pagal priemone
»NextGenerationEU“ per metus bus iSleidziama mazdaug iki 150 mlrd. EUR vertés
obligacijy, tad ateinanciais metais ES bus viena i$ didziausiy skolos vertybiniy popieriy eurais
emitenciy.

Sioje ataskaitoje — pirmojoje pusmecio ataskaitoje, parengtoje pagal Komisijos jgyvendinimo
sprendimo C(2021) 2502 12 straipsnj, — apzvelgiamas priemonés ,,NextGenerationEU*
finansavimo  strategijos jgyvendinimas 2021 m. birzelio—gruodzio mén. laikotarpiu.
Ataskaitoje nagrinéjamas tik pats procesas — kaip priemonei ,,NextGenerationEU* finansuoti
pritraukiamos ir iSmokamos 1éSos. Joje nevertinama, kaip pajamos buvo panaudotos,
nenagrinétos ir Zzaliosios iSlaidos, nes S$ios temos bus aptartos atskirose ataskaitose,
rengiamose pagal kiekvienos i§ ,NextGenerationEU*“ 1éSy finansuojamos priemonés
reglamentus. Si ataskaita yra vienas i§ dokumenty, kuriais Europos Parlamentui ir valstybéms
naréms reguliariai teikiama informacija apie Sios didelio masto novatoriSskos finansavimo
programos jgyvendinimg. Skaidrumas ir atskaitomybé yra pagrindiniai priemonés
»NextGenerationEU* finansavimo operacijy principai.

2. Pagrindiniai priemonés ,,NextGenerationEU“ finansavimo programos rezultatai

Per paskutiniuosius 12 meénesiy Komisijos padétis skolos kapitalo rinkose pasikeité. Prie§
pradédama jgyvendinti priemones SURE? ir ,NextGenerationEU*, Komisija leido nedideles,
nereguliarias emisijas, per kurias pritraukdavo nedideles sumas 1ésy (2015-2019 m. pritraukta
vidutini$kai 2-3 milrd. EUR) skolinimo programoms, pavyzdziui, Europos finansinés padéties
stabilizavimo priemonei (EFSM) ir makrofinansinei paramai (MFP), finansuoti. 2021 m.
Komisija pritrauké apie 130 mird. EUR — daugiau kaip 50 mird. EUR priemonei SURE,
71 mird. EUR — priemonei ,,NextGenerationEU* (i§ jy — 12 mlrd. EUR pritraukta leidziant
zaligsias obligacijas) ir 12 mlrd. EUR - kitoms skolinimo programoms. Viena i§
»NextGenerationEU* finansavimo programos daliy — Komisijos pradéta vykdyti ES vekseliy
programa: 2021 m. gruodzio 31 d. duomenimis, pagal Sig programag apyvartoje esanciy
trumpalaikiy skolos priemoniy verté sudaré 20 mlrd. EUR. Komisija greitai tapo viena

! Pagal SURE teikiama laikina parama valstybéms naréms, kurioms reikia sutelkti didelius finansinius isteklius
kovai su jy teritorijoje koronaviruso protrikio sukeltais neigiamais ekonominiais ir socialiniais padariniais.
Nukentéjusioms valstybéms naréms pagal SURE paskoly forma galima skirti iki 100 mird. EUR dydzio
finansing paramg staiga padidéjusioms vieSosioms i$laidoms padengti ir uzimtumui i§saugoti. SURE teisinis
pagrindas — 2020 m. geguzés 19 d. Tarybos reglamentas (ES) 2020/672 dél Europos laikinos paramos
priemoneés nedarbo rizikai dél ekstremaliosios situacijos, susijusios su COVID-19 protriikiu, mazinti (SURE)
sukiirimo (OL L 159, 2020 5 20, p. 1).



didziausiy naujy skolos vertybiniy popieriy eurais emitenciy ir didziausia zaliyjy obligacijy
emitente pasaulyje.

Visi ,,NextGenerationEU* sandoriai sulauké didelio investuotojy susidoméjimo ir buvo
sudaryti ES biudZetui ir valstybéms naréms palankiomis saglygomis. Vidutinés finansavimo
iSlaidos pagal visas 2021 m. ,NextGenerationEU* emisijas visose 5-30 mety iSpirkimo
terminy kategorijose sudaré 0,14 proc. Emisijy salygos nenusileido aukstg reitingg turinciy
pagrindiniy euro zonos valstybiy uZtikrinamoms salygoms. Siy patraukliy finansavimo salygy
nauda pajuto ir ES biudzetas, ir Ekonomikos gaivinimo ir atsparumo didinimo priemonés
(EGADP) paskolas gavusios valstybés narés.

Komisijos galimybes pritraukti 1éSy tokiomis palankiomis salygomis sustiprina nuolat
skelbiamos didelés apimties jvairiy terminy ,,NextGenerationEU* obligacijy emisijos. Dél Siy
emisijy ypatumy did¢ja likvidumas ,,NextGenerationEU* obligacijy antrinése rinkose, todél
investuotojams  §ias obligacijas lengviau pirkti ir parduoti. D¢l to prekyba
»NextGenerationEU* obligacijomis investuotojams tampa vis patrauklesné, o tai, savo ruoztu,
lemia geresne ,NextGenerationEU“ emisijy kainodarg. Vertinant pagal standartinius
parametrus, priemonés ,,NextGenerationEU* obligacijy likvidumas artéja prie pagrindiniy
euro zonos valstybiy skolos vertybiniy popieriy likvidumo lygio?.

Pirmasis sindikuotasis sandoris sudarytas 2021 m. birzelio 15 d., t. y. pra¢jus dviem savaitéms
nuo sprendimo dél nuosavy istekliy® jsigaliojimo, o po jo netrukus sudaryti dar du tokie
sandoriai. 2021 m. vasarg pradéjusi i§ karto jgyvendinti S§ig didelio masto finansavimo
programa, Komisija gal¢jo visas iSmokas pagal ES ekonomikos gaivinimo plang valstybéms
naréms ir biudzetui i¥mokéti i§ karto, kai tik sukako mokéjimo terminas®. 2021 m. gruodzio
31 d. duomenimis, Komisija pagal EGADP 20-¢iai valstybiy nariy iSmokéjo 64,3 mird. EUR:
46,4 mird. EUR — dotacijy forma, 18 mlrd. EUR — paskoly forma. Visos iSmokos buvo
Ivykdytos per SeSias darbo dienas nuo finansavimo ir paskoly susitarimy pasiraSymo.
Uztikrinti, kad 1éSos biity iSmokeétos laiku ir veiksmingai, padéjo Europos Centrinis Bankas,
kuriame saugomos priemonés ,,NextGenerationEU* pagrindinés saskaitos. Be sumy, skirty
EGADP, daugiau kaip 8,6 mlrd. EUR i$ priemonés ,,NextGenerationEU* finansavimo fondo
buvo perkelta j ES biudZeta ir skirta papildomiems jnasams priemonés ,,NextGenerationEU*
léeSomis finansuojamoms programoms, pavyzdziui, programai ,Europos horizontas®,
»nvestEU*“ fondui, iniciatyvai ,ReactEU“, Sgjungos civilinés saugos mechanizmui
(,,RescEU*), Europos zemes tukio fondui kaimo plétrai (EZUFKP) ir Teisingos pertvarkos
fondui, finansuoti.

Tai, kad Komisijai pavyko taip greitai iSplésti obligacijy emisijg, didZigja dalimi lémé tvirtas
ir jtikinantis ES ekonomikos gaivinimo plano pagrindimas. Visy valstybiy nariy iSreikstas
palaikymas — jsipareigojant skirti jnasus ] ES biudzeta ateityje — paverté programa
,»NextGenerationEU* galingiausia Sgjungos kovos su krize solidarumo ir uzmojy
lgyvendinimo priemone. Tokia stipri politiné vienybé, kurig papildé aukstas ES kredito
reitingas, buvo lemiamas veiksnys jtikinant Europos ir tarptautinius investuotojus, kad Sios
naujos programos ,,NextGenerationEU* skolos vertybiniai popieriai yra tikrai patikimi.

Igyvendindama tokio masto obligacijy emisijos programa, Komisija taip pat turéjo sukurti
beveik visiSkai nauja finansavimo mechanizma, kuriame biity galima reguliariai vykdyti

22021 m. 11111 ketv. ménesiné apyvarta antrinéje rinkoje sudaré 15 proc. apyvartoje esan¢iy NGEU skolos

vertybiniy popieriy. Si apyvarta yra panasi j fiksuojama likvidziausiy vyriausybés obligacijy eurais rinkose.
8 2020 m. gruodzio 14 d. Tarybos sprendimas (ES, Euratomas) 2020/2053 dél Europos Sajungos nuosavy
iStekliy sistemos, kuriuo panaikinamas Sprendimas 2014/335/ES, Euratomas (OL L 424, 2020 12 15, p. 1).
Taip suteikta galimybé 20 valstybiy nariy gauti iSankstinj finansavimg pagal joms skirtas dotacijas, 5
valstybéms naréms gauti iSankstinj finansavima pagal joms skirtas paskolas, o Ispanijai sumokéti pirmaja
dotacijos dalj.



didelés apimties sandorius. Nors septyni dideli priemonés SURE sandoriai (dél i§ viso
90 mird. EUR emisijos) buvo vertinga repeticija, priemonei ,,NextGenerationEU* reikéjo
uztikrinti tikslesnés struktiiros ir patvaresnj mechanizma. Sios strategijos projektas buvo
idéstytas 2021 m. balandzio 14 d. Komunikate® ir keliuose sprendimuose, kuriais buvo
sukurtas priemonés ,,NextGenerationEU* finansavimo programos pagrindas. Toliau pateiktoje
piktogramoje pavaizduoti pagrindiniai Komisijos pajégumy jgyvendinti valstybinio pobtidzio
diversifikuota finansavimo strategijg kiirimo etapai.

5 Komunikatas COM(2021) 250 final dél naujos finansavimo strategijos priemonei ,,Next Generation EU*
finansuoti (paskelbtas 2021 m. balandZio 14 d.). Zr. com2021 250 _en_act partl v3.pdf (europa.eu).
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https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/about_the_european_commission/eu_budget/com2021_250_en_act_part1_v3.pdf

1 pav. Pagrindiniai priemonés ,,NextGenerationEU“ (NGEU) finansavimo operaciju
planavimo etapai

Balandzio Birzelio Birzelio Rugséjo 7 d. Spalio 12 d.

14 d. 1d. 15 d. .. . ..
Informacijos Pirmoji

Diversifiku Metinio Pirmoji apie Europos Zaliyjy

oto sprendim NGEU Zaliyjy obligacijy

finansavi odel emisija obligacijy emisija

mo skolinimo (20 mird. EU sistema (12 mird. EUR

| 1 I .
Lo l l

Geguzés Birzelio Rugséjo 1 d. Rugséjo 15 d.
31d Ld. Pareigas Pirmasis ES
Pirminiy Pirmojo pradeda eiti vekseliy
makleriy finansavim vyriausioji aukcionas
tinklo o plano rizikos

veiklos paskelbim valdymo

Norint jgyvendinti §iuos tarpinius etapus, reikéjo sukurti tam tikras pagrindines toliau
nurodytas salygas.

1. Tam, kad buty galima parengti patikimg obligacijy emisijy plang, pirmiausia buvo
reikalingos patikimos iSmoky pagal EGADP poreikio prognozés.

2. Tam, kad buty sukurtos palankesnés salygos veiksmingai vykdyti aukcionus ir
sindikuotuosius sandorius ir palaikyti likvidumg priemonés ,,NextGenerationEU*
obligacijy antrin¢je rinkoje, 2021 m. geguzés meén. sukurtas Pirminiy makleriy tinklas.
Iki 2021 m. pabaigos | tinklg jtraukti 42 bankai ir investicinés jmonés, jsteigti 12-0je
valstybiy nariy®. Tarp jy — visi pagrindiniai subjektai, dalyvaujantys platinant
valstybiy ir valstybiniy bei vir§valstybiniy institucijy ir agentiiry (angl. Sovereign,
Supranational & Agency arba SSA) skolos vertybinius popierius. Sis visa Europa
apimantis pirminiy makleriy tinklas leidzia ES platinti ES obligacijas ir vekselius
didziausiam galimam investuotojy ratui — tiek ES viduje, tiek uz ES riby.

3. 2021 m. rugséjo mén., naudojantis Pranctzijos banko Banque de France sistema
TELSAT, prad¢jo veikti speciali ES vekseliy ir obligacijy aukciony platforma.
Aukcionai yra ekonomiSkai efektyvus biidas leisti skolos vertybinius popierius ES
vekseliy ir obligacijy forma.

4. Reik¢jo sukurti patikimg valdymo sistema nuolat vykdomoms finansavimo
operacijoms prizitréti, kad pagrindiné rizika buty kuo mazesné, bet buty uztikrintas
visapusiSkas skaidrumas ir atskaitomybé. 2021 m. balandzio mén. sprendime dél
valdymo’ i§déstytame priemonés , NextGenerationEU* finansavimo operacijy plane

®  Nuo to laiko j tinklg priimta 43-ioji jstaiga. Naujausig sgrasg galima rasti Komisijos interneto svetainéje:

Pirminiy makleriy tinklas | Europos Komisija (europa.eu).
7 2021 m. balandzio 14 d. Komisijos jgyvendinimo sprendimas, kuriuo nustatoma skolinimosi operacijy pagal

Tarybos sprendima (ES, Euratomas) 2020/2053 administravimo ir skolinimo operacijy, susijusiy su

5


https://ec.europa.eu/info/strategy/eu-budget/eu-borrower-investor-relations/primary-dealer-network_en
https://ec.europa.eu/info/strategy/eu-budget/eu-borrower-investor-relations/primary-dealer-network_en

rizikos nustatymui ir mazinimui skirta ypa¢ daug démesio. Nuo 2021 m. rugséjo 1 d.
pareigas prad¢jo eiti vyriausiasis rizikos valdymo pareigiinas (VRVP). Jam pavesta
vykdyti nepriklausomg visy priemonés ,,NextGenerationEU* finansavimo programos
aspekty priezilira, vadovaujantis 2021 m. gruodZio mén. patvirtinta priemoneés
,»NextGenerationEU* aukSto lygio rizikos ir atitikties wuztikrinimo politika.
Vyriausiajai rizikos valdymo pareiginei Sig politikg jgyvendinti padeda Rizikos ir
atitikties  uztikrinimo komitetas (pirmasis jo posédis suSauktas 2021 m.
gruodzio mén.).

5. 2021 m. rugs€jo mén. paskelbta informacija apie priemonés ,,NextGenerationEU*
zaliyjy obligacijy sistemg. Sistema sukurta remiantis EGADP reglamentu®, taciau j ja
taip pat jtraukta daug ES Zaliyjy obligacijy standarto ir taksonomijos aspekty. Joje
i§skirtos devynios placios tinkamy finansuoti iSlaidy sritys: atsinaujinancioji energija,
zaliosios pertvarkos skaitmeninés technologijos, energijos vartojimo efektyvumas,
Svarus transportas, prisitaikymas prie klimato kaitos, vanduo, atlickos, biologiné
jvairove ir zaligja pertvarka palaikantys MTP. Sistema perzitréjo antroji Salis
nuomongs teikéja. Pirmoji zaliyjy obligacijy emisija jvyko 2021 m. spalio 12 d. ir
padéjo pritraukti 12 mird. EUR, kuriuos numatoma panaudoti tik Zzaliosioms ir
tvarioms investicijoms visoje ES jgyvendinti. Pirmyjy Zzaliyjy obligacijy pasiraSymo
suma buvo virSyta daugiau negu 11 karty, jos pritrauké jvairiy investuotojy
susidoméjimo ir tebéra didziausia iki Siol pasaulyje jvykdyta zaliyjy obligacijy
emisija.

3. Priemonés ,,NextGenerationEU“ finansavimo strategijos rengimas ir jgyvendinimas

Siame ataskaitos skirsnyje nagrinéjama paZzanga, padaryta plétojant astuonis pajégumus, kurie
pirmiau minétame 2021 m. balandzio 14 d. Komunikate nurodyti kaip itin svarbiis seékmingam
Sios finansavimo programos jgyvendinimui.

3.1.  Struktiiruotas planuojamy emisijy planavimas ir vieSinimas

Emisijos pagal priemonés ,NextGenerationEU*“ finansavimo programg planuojamos
struktliruotai — metiniais ir 6 ménesiy ciklais. Sudarant jy planus yra remiamasi iSsamia
reguliariai atnaujinama informacija apie iSmoky pagal Ekonomikos gaivinimo plang poreikj.

Ciklas prasideda priimant metinj sprendimg dél skolinimosi, kuriame nustatoma obligacijy
emisijos didziausia riba ir pagal ES vekseliy programa apyvartoje esanciy skolos vertybiniy
popieriy riba. Organizuodama skolinimosi operacijas Komisija vadovaujasi Siais pagrindiniais
parametrais. Pagal 2021 m. metinj sprendimg dél skolinimosi Komisijai leista 2021 m. isleisti
ne didesne kaip 125 mlrd. EUR vertés ilgalaikio finansavimo priemoniy emisijg, o didziausia
apyvartoje esanciy trumpalaikio finansavimo priemoniy verté negaléjo virSyti 60 mird. EUR.

paskolomis, suteiktomis pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2021/241 15 straipsnj, biitina
tvarka; C(2021) 2502 final.

Visos islaidos turi atitikti reikSmingos Zalos nedarymo kitiems aplinkosaugos tikslams principg. Kad tai buty
pasiekta, pasiraSydamos finansy ir paskoly susitarimus valstybés narés sutinka reguliariai teikti iSlaidy,
susijusiy su zaliosiomis investicijomis, ataskaitas.



Paskui Komisija parengia finansavimo plang, kuriame iSdésto emisijy kalendoriy ir nustato
pagrindinius bisimy sandoriy finansinius parametrus. Si informacija skelbiama viesai, nes
investuotojams ji yra reikalinga, kad jie galéty pasirengti ir atidéti 1¢Sy Komisijos sandoriams,
taip sukuriant palankesnes salygas priemonés ,,NextGenerationEU*“ emisijai absorbuoti
mazesnémis iSlaidomis. Pirmajame priemonés , NextGenerationEU*“ finansavimo plane
nustatytas tikslas i$leisti 80 mird. EUR vertés ES obligacijy emisija.

Komisija priémé metinj sprendima dél skolinimosi® ir paskelbé pirmajj finansavimo plana*®
2021 m. birzelio 1 d. — tg pacig diena, kai jsigaliojo sprendimas dél nuosavy istekliy.

ISmokos valstybéms naréms pagal EGADP (jos sudaro 90 proc. mokéjimy pagal priemong
,»NextGenerationEU*) pasizymi tam tikru neapibréztumu laiko ir sumy pozitriais. Jeigu
faktiniai iSmoky poreikiai nukrypsta nuo pradiniy prognoziy, finansavimo plang gali prireikti
perzituréti. Tokia 2021 m. antrojo pusmecio finansavimo plano perziiira buvo atlikta 2021 m.
lapkric¢io mén. — finansavimo tikslas buvo Siek tiek sumazintas, atsizvelgiant j atnaujintg
mokéjimy poreikiy pagal ekonomikos gaivinimo priemone , NextGenerationEU* jvertinima®?.
Remdamasi S$iuo perzitrétu tikslu, Komisija 2021 m. isleido 70,992 mird. EUR vertés
obligacijy emisija. Visos 2021 m. vykdytos priemoneés ,,NextGenerationEU* obligacijy ir
vekseliy emisijos nurodytos §ios ataskaitos priede.

2021 m. gruodzio 14 d. Komisija paskelbé 2022 m. metinj sprendimg dél skolinimosi'?,
2022 m. sausio-birzelio mén. pabaigos finansavimo plang ir emisijy kalendoriy'®. Pagal
2022 m. metinj sprendimg dé¢l skolinimosi Komisijai leidziama 2022 m. iSleisti ne didesne
kaip 140 mlrd. EUR vertés ilgalaikio finansavimo priemoniy emisija, o didZiausia apyvartoje
esanCiy trumpalaikio finansavimo priemoniy suma neturi virS§yti 60 mird. EUR. Pagal
2022 m. pirmojo pusmecio finansavimo plang 2022 m. sausio—birzelio mén. numatoma isleisti
50 mlird. EUR vertés ilgalaikiy ES obligacijy emisijg ir jg papildyti trumpalaikiy ES vekseliy
emisija. Prie§ priimant 2022 m. pirmojo pusmecio finansavimo plana, jj perzilir¢jo vyriausioji
rizikos valdymo pareigiing.

Planuojant priemonés ,,NextGenerationEU* emisijas taip pat atsizvelgiama ] ilgalaike
perspektyva, siekiant uZztikrinti, kad skola, suéjus jos terminui, biity gragZinama stabiliai ir
laipsniskai. Laikydamasi sprendimo dél nuosavy istekliy reikalavimy, Komisija su emisijomis
susijusius terminus ir graZinimus planuoja taip, kad iki 2058 m. jsipareigojimai pagal
priemong ,,NextGenerationEU* mazéty stabiliai ir prognozuojamai.

3.2.  Veiksmingas koordinavimas su nacionaliniais ir lygiaverciais emitentais

VieSai skelbiami pusmetiniai finansavimo planai, jskaitant emisijy kalendoriy, yra svarbi
priemone, leidZianti koordinuoti veiksmus su vir§valstybinémis ir nacionalinémis skolos
valdymo tarnybomis, kurios taip pat valdo dideles emisijy programas savo finansavimo
poreikiams patenkinti.

Informacijg apie priemonés ,,NextGenerationEU* finansavimo operacijas Komisija taip pat
keletg karty teiké Europos Parlamento Biudzeto komitetui ir Ekonomikos ir finansy komitetui.
Komisija dalyvauja Ekonomikos ir finansy komiteto ES valstybiy skolos rinky pakomitecio

® 2021 m. birzelio 1 d. Komisijos jgyvendinimo sprendimas, kuriuo nustatoma 2021 m. skolinimosi ir skolos

valdymo operacijy pagal priemong ,,NextGenerationEU* sistema, C(2021) 3991 final.
10 factsheet_funding_plan_jan-jun-2022.pdf (europa.eu).

11 factsheet_funding_plan_v7.pdf (europa.eu).

12 2021 m. gruodzio 14 d. Komisijos jgyvendinimo sprendimas, kuriuo nustatoma 2022 m. skolinimosi ir
skolos valdymo operacijy pagal priemone ,.NextGenerationEU* sistema, C/2021/9336 final.

13 factsheet funding_plan_jan-jun-2022.pdf (europa.eu).



https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/about_the_european_commission/eu_budget/factsheet_funding_plan_jan-jun-2022.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/about_the_european_commission/eu_budget/factsheet_funding_plan_v7.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/about_the_european_commission/eu_budget/factsheet_funding_plan_jan-jun-2022.pdf

posédziuose; programos ,,NextGenerationEU“ finansavimo programos jgyvendinimas
paprastai jtraukiamas j §io pakomitecio darbotvarke.

3.3.  Grieztas likvidumo valdymas siekiant suderinti jplaukas ir iSmokas

Pagrindinis priemonés ,,NextGenerationEU* sékmés kriterijus yra tai, kad pagal programag
visas sumas galima iSmokéti tada, kai sueina jy mokéjimo (arba grazinimo) terminas, kad 1€y
nereikéty pritraukti nepalankiu laiku rinkos salygomis. Siuo atzvilgiu itin svarbus aktyvus
pozitris i likvidumo valdymga ir geb¢jimas pritraukti 1éSy patraukliomis salygomis per trumpg
laika.

Nuo finansavimo operacijy pradzios Komisija sukaupé kintamg prudencinj grynyjy pinigy
rezervag — tai svarbi apsaugos nuo likvidumo trikumo, kuris galéty trukdyti Komisijai laiku
patenkinti praSymus iSmokeéti 1é8as, priemoné. Sioms likviduma uZtikrinandioms léSoms
valdyti 2021 m. Komisija atidaré saskaita ECB, kad Sioms itin svarbioms piniginéms 1éSoms
nekilty sandorio Salies rizika.

Likvidumo rezervas palaikomas naudojant jvairias diversifikuotoje finansavimo strategijoje
numatytas priemones, kurios suteikia Komisijai reikiamo lankstumo derinant gaunamy ir
iSmokamy pinigy srautus. 2021 m. liepos—rugpjic¢io mén. tuo tikslu naudotos kredito linijos.
Sios kredito linijos leido Komisijai patenkinti visus vasara pateiktus valstybiy nariy mokéjimo
prasymus dél jy ekonomikos gaivinimo ir atsparumo didinimo plany iSankstinio finansavimo
ir kartu i§vengti obligacijy pasiiilos pertekliaus nelikvidzioje rinkoje. Visos pagal §ias kredito
linijas gautos sumos dabar jau yra grazintos.

Nuo 2021 m. rugséjo mén. likvidumui didinti konkurencinémis sglygomis Komisija galéjo
naudotis ES vekseliy programa. 2021 m. rugséjo 15 d. — gruodzio 31 d. Komisija surengé
septynis ES vekseliy aukcionus, per kuriuos pardavusi 3 ménesiy ir 6 ménesiy termino ES
vekselius, pritrauké 25 mird. EUR (i$ jy 5 mird. EUR vertés vekseliy terminas suéjo 2021 m.
gruodzio mén.). Vidutinis svertinis aukciony pelningumo vidurkis sudaré —0,78 proc., o
vidutinis pasiiilymy patenkinimo santykis (kiekio paklausa, palyginti su aukcione sitlytu
kiekiu) buvo 2,55x. I§ abiejy parametry matyti, kad paklausa i§ misy tinklo pirminiy makleriy
yra didelé, o tai yra trumpalaikio finansavimo operacijy stabilumo poZymis.

Naudodamasi Siomis likvidumo valdymo priemonémis Komisija gal¢jo visus mokejimo
praSymus patenkinti per SeSias dienas.

3.4.  Stipris individualiy finansavimo operacijuy vykdymo pajégumai

Komisija sustiprino savo finansavimo vykdymo pajégumus, kad galéty naudoti jvairius
sandoriy formatus priemonés ,,NextGenerationEU* finansavimo poreikiams patenkinti: per
pirmuosius SeSis ménesius Komisija sudaré penkis sindikuotuosius sandorius, surengé¢ du
obligacijy ir septynis vekseliy aukcionus, rengé naujas emisijas, naudojosi naujais
finansavimo Saltiniais ir kredito linijomis.

Du svarbiausi $iy sustiprinty pajégumy elementai yra:
a) Visos Europos pirminiy makleriy tinklo sukairimas
Po kvietimo pareiksti susidoméjima?* 2021 m. geguzés 31 d. Komisija paskelbé 39 banky ir

investiciniy jmoniy, kuriy paraiSkos dél prisijungimo prie Sio Pirminiy makleriy tinklo buvo
patenkintos, saraSa. Narysté yra nuolat atnaujinama; nariais gali tapti nacionaliniy arba kity

142021 m. balandzio 14 d. Komisijos sprendimas (ES, Euratomas) 2021/625 dél pirminiy makleriy tinklo
sukiirimo ir tinkamumo kriterijy, taikomy suteikiant sindikuotyjy sandoriy, kuriuos vykdo Komisija
skolindamasi Sajungos ir Europos atominés energijos bendrijos vardu, valdymo ir bendro valdymo
igaliojimus, nustatymo.



ES pirminiy makleriy tinkly nariai. 2021 m. gruodzio 31 d. duomenimis, j Komisijos ES
pirminiy makleriy tinklg buvo priimti 12-oje valstybiy nariy esantys pagal jvairius verslo
modelius veikiantys 42 bankai ir investicinés jmonés, jskaitant visus visame pasaulyje
veikianCius pagrindinius subjektus, dalyvaujancius platinant valstybiy ir valstybiniy bei
virS§valstybiniy institucijy ir agentiiry skolos vertybinius popierius.

Komisija palaiko dialogg su pirminiais makleriais (be kita ko, struktiiruotos grjztamosios
informacijos forma). Ji taip pat uztikrina, kad pirminiai sindikuotyjy sandoriy makleriai biity
atrenkami pagal grieztus kiekybinius ir kokybinius kriterijus rotacijos principu, taip siekiant
uztikrinti, kad jgaliojimai nebiity visada suteikiami tiems patiems bankams.

b) Modernios aukciono platformos sukiirimas

Padedama Banque de France, Komisija 2021 m. sukuré ES vekseliy ir obligacijy aukciony
platforma. 2021 m. vasarg pirminiai makleriai buvo prijungti prie Banque de France sistemos
TELSAT, dél to Komisija 2021 m. rugs¢jo 15 d. gal¢jo surengti pirmajj ES vekseliy aukciona,
0 2021 m. rugséjo 27 d. — pirmajj obligacijy aukciona.

Aukciono platforma leido Komisijai parengti reguliariai vykdomy aukciony ir sindikuotyjy
sandoriy programa.

2021 m. rugs¢jo 15 d. — gruodzio 31 d. Komisija surengé septynis ES vekseliy aukcionus, per
kuriuos pardavusi 3 ménesiy ir 6 ménesiy termino ES vekselius, pritrauké 25 mlrd. EUR (i$ jy
5 mlrd. EUR vertés vekseliy terminas sué¢jo 2021 m. gruodzio mén.). Surengusi du obligacijy
aukcionus, Komisija pritrauké dar 5 mird. EUR.

3.5.  Patikimos valdymo ir rizikos valdymo sistemos

Komisija sukiiré aiSkig ir patikimg valdymo sistema, kurioje nustaté pagrindiniy sprendimy
(pvz., metinio sprendimo dé¢l skolinimosi) pri€mimo procesy struktiirg, finansavimo operacijy
jgyvendinimo sglygas (finansavimo planus) ir pajégumus (pvz., sindikuotuosius sandorius ir
aukcionus) bei uZtikrino patikimg ir nepriklausomg prieZitirg. Pastabos dél to pateiktos
pirmiau.

I bitinybe nustatyti, mazinti ir valdyti likusig rizika yra atsiZvelgiama kiekviename
pagrindiniame priemonés ,,NextGenerationEU* finansavimo programos procese. Laikantis
diversifikuotos finansavimo strategijos savaime mazinama rizika, kad Ekonomikos gaivinimo
plane numatyty poreikiy nebus galima finansuoti laiku ir protingomis salygomis. Siekdama
uztikrinti nuolatin] didelj démesj rizikos maZzinimui, Komisija paskyré vyriausigji rizikos
valdymo pareigiing (VRVP) ir atitikties uZtikrinimo pareigiing, jsteigé Rizikos ir atitikties
uztikrinimo komiteta, talkinantj VRVP, ir patvirtino aukSto lygio rizikos ir atitikties
uztikrinimo politika.

2021 m. birzelio mén. Komisija paskyré VRVP, kuris pradéjo eiti pareigas 2021 m. rugséjo
1d. VRVP parengé auksto lygio rizikos ir atitikties uztikrinimo politika, kurig patvirtino
Rizikos ir atitikties uztikrinimo komitetas, o 2021 m. gruodzio 1 d. patvirtino uz biudzetg ir
administravimg atsakingas Komisijos narys Johannesas Hahnas. Sia politika sudaro
atitinkama rizikos valdymo ir atitikties uztikrinimo sistema, pagal kurig vykdoma rizikos
prieziira ir sprendziami atitikties uztikrinimo klausimai, kylantys pagal priemong
»NextGenerationEU*“ vykdant skolinimosi, skolos valdymo ir skolinimo operacijas, ir
nustatomos reikiamos rizikos mazinimo priemonés bei stebésenos procediros. VRVP
uztikrina, kad politika bity jgyvendinama visapusiS$kai ir nuosekliai, ir kasmet teikia
Komisijai Sios politikos jgyvendinimo ataskaitas.



3.6.  Paskirtj atitinkantys administravimo, mokéjimo ir apskaitos sprendimai
Komisija sustiprino savo administravimo ir apskaitos funkcijas siekdama uZztikrinti
veiksmingg visy operacijy vykdyma, auditg ir atskaitomybe. Tiksliau:

- Komisija reikiamu laiku pakoregavo savo sandoriy registravimo ir apskaitos sistema,
kad visi skolinimosi ir skolinimo sandoriai buty tinkamai uzregistruoti sistemoje nuo
priemonés ,,NextGenerationEU* finansavimo operacijy pradzios (nuo 2021 m.
birzelio mén.).

- Kartu su ECB Komisija jtrauké valstybiy nariy duomenis j mokéjimo sistemas ir jas
kartu su valstybémis narémis iSbandé, kad visus mokejimus valstybéms naréms biity
galima vykdyti saugiai, greitai ir bet kuriuo metu.

- 2021 m. birzelio 4 d. Komisija atnaujino ES ir EURATOMO skolos vertybiniy
popieriy emisijos programg ir, be kita ko,  ja jtrauké aukcionus.

- Kartu su savo emisijy tarpininku Komisija nustaté naujas aukciony procediras, o tai
leido uztikrinti, kad atsiskaitymo dieng visi pirminiai sandoriai biity tvarkomi
sklandziai.

Komisija parenge apskaitos sistemg, kad buty galima rengti tinkamas finansines
ataskaitas ir kad iSorés auditorius galéty laiku atlikti jy audita.

3.7.  Patrauklios paskolos pagal Ekonomikos gaivinimo ir atsparumo didinimo
priemone

Pagal priemong ,,NextGenerationEU* Komisija yra jgaliota i$leisti iki 385 mird. EUR vertés
vertybiniy popieriy, kad galéty finansuoti EGADP paskolas valstybéms naréms. Tki 2021 m.
pabaigos $esioms valstybéms naréms?®, kuriy paskoly paraiskos buvo patvirtintos, paskirstyta
beveik 40 proc. viso EGADP paskoly biudZeto. Valstybés narés gali kreiptis dél paramos
suteikiant paskolg iki 2023 m. rugpjucio 31 d.

Kadangi ES emisijy reitingas buvo labai aukStas, o investuotojy susidoméjimas didelis
(obligacijy sindikuotyjy sandoriy pasiraS§ymo verté buvo virSyta nuo 7 iki beveik 14 karty),
Siy paskoly salygos buvo labai palankios. Nustatant kitas paskoly besiskolinan¢ioms
valstybéms naréms salygas taip pat siekta, kad jos buty patrauklus valstybiy finansavimo
Saltinis. Valstybés narés mokés amortizuotas gragzinamgsias jmokas pasibaigus 10 mety
lengvatiniam laikotarpiui, taigi, prie§ pradédamos grazinti paskolas, galés i§naudoti paskoly ir
investicijy paskatinto ekonomikos augimo galimybes. Pasibaigus pradiniam lengvatiniam
laikotarpiui, valstybés narés kasmet grazins po 5 proc. iSmokéty sumy. Toks grazinimo
paskirstymas laike padés iSvengti grazinimo piko laikotarpiy tieck ES biudzetui, tiek
valstybéms naréms. Tokia paskoly struktira bus vienodai taikoma visoms paskolas
gaunancioms valstybéms naréms.

2021 m. liepos mén. Komisija paskelbé sprendima®®, kuriame nustaté, kaip su priemonés
,»NextGenerationEU* finansavimo fondu susijusios iSlaidos paskirstomos EGADP paskolas
gavusioms valstybéms naréms ir ES biudzetui. Atitinkamos i§laidos paskirstomos paskolas
gavusioms valstybéms naréms ir ES biudZetui pagal santyking gautos finansinés paramos dalj.
Tokia iSlaidy paskirstymo metodika ir jos jgyvendinimu bus uZtikrintas objektyvus,
sgziningas ir aiSkiai dokumentuotas visy iSlaidy apskai¢iavimo ir atitinkamos jy dalies
priskyrimo ES biudZetui arba EGADP paskolas gavusioms valstybéms naréms pagrindas.

15 Kiprui, Graikijai, Italijai, Portugalijai, Rumunijai ir Slovénijai.

162021 m. liepos 2 d. Komisijos jgyvendinimo sprendimas (ES) 2021/1095, kuriuo nustatoma islaidy, susijusiy
su skolinimosi ir skolos valdymo operacijomis pagal priemong ,,NextGenerationEU*, paskirstymo metodika
(C/2021/4864).
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3.8.  Veiksminga komunikacija ir investuotojy informavimas

Nuo pat priemonés ,,NextGenerationEU* finansavimo operacijy pradzios Komisija buvo
parengusi iSsamig rySiy su investuotojais strategija ir suplanavusi jvairiy priemoniy, kaip
megzti rySius su savo investuotojais.

- Komisijos diversifikuotos finansavimo strategijos pristatymo dieng prad¢jo veikti
iSsami interneto svetainé'’, kurioje visos suinteresuotosios Salys, placioji visuomené ir
investuotojai informuojami apie Komisijos finansavimo operacijas.

-  Komisija pradéjo leisti serijos ,,ES skolinimasis ekonomikai gaivinti (angl. EU
borrowing for the recovery) naujienlaiskius, kuriuose investuotojy bendruomenei
reguliariai teikia skaidrig informacija. Pirmuosius du naujienlaiskio leidinius galima
rasti ES skolinimuisi skirtoje interneto svetainéje, o juos prenumeruoti gali visos
suinteresuotosios Salys.

-  Komisija vykdé aktyvig investuotojy informavimo kampanija visame pasaulyje
rengdama strukttiruotus vizitus (iSvaziuojamuosius pristatymus), 2021 m. birZelio ir
rugséjo meén. paskelbé investuotojams skirtus pasaulinius kvietimus teikti pasitilymus,
suSauké tris pirminiy makleriy tinklo susitikimus.

- Komisija turi savo tinklalapj ,,Bloomberg™ terminale, kuriame skelbia investuotojy
bendruomenei skirtg tikralaike informacija apie savo aukcionus.

- Siekdama apie savo darbg informuoti platesn¢ auditorija, Komisija reguliariai rengia ir
platina spaudos medziaga (ja visada galima rasti Komisijos interneto svetaingje), taip
pat teikia tikralaike informacijg socialiniuose tinkluose , Twitter ir ,,LinkedIn®.
Komisijos narys Johannesas Hahnas ir Europos Komisijos ekspertai reguliariai
kalb¢josi su spaudos atstovais ir teiké jiems daugiau informacijos.

- Talkinant Europos investicijy bankui (EIB), Komisija kuria ry$iy su investuotojais
duomeny baze, padésiancig jai struktiiruotai valdyti savo rySius su investuotojais,
aktyviai stebéti investuotojy elgsena ir tendencijas ir taip pasirinkti reikalingus rinkos
ir investuotojy informavimo veiksmus bei rengti statistinius duomenis valdymo ir
komunikacijos tikslais.

4. Isvada

Per paskutiniuosius 12 ménesiy Komisija 1§ maZos emitentés, siekdavusios pritraukti 1esy
palyginti maZoms skolinimo programoms, pavyzdziui, Europos finansinés padéties
stabilizavimo priemonei (EFSM) ir makrofinansinei pagalbai (MFP), finansuoti, tapo viena
didziausiy  emitendiy  eurais. 2021 m. ji  iSleido 130 mlrd. EUR  (priemonei
»NextGenerationEU“ — 71 mlrd. EUR) vertés emisijas, o 2021-2026 m. laikotarpiu per metus
gali i8leisti mazdaug 150 mlrd. EUR vertés emisijas.

Visa infrastruktiira ir procesai, reikalingi S§iai didelio masto finansavimo programai
igyvendinti, buvo sukurti per rekordiskai trumpg laikg. Todél priemong ,,NextGenerationEU*
buvo galima pradéti finansuoti nuo 2021 m. birzelio 15 d., pra¢jus dviem savaitéms po to, kai
buvo jvykdytos visos teisinés Sios skolinimosi programos jgyvendinimo salygos. Visos i ES
biudzetg arba valstybéms naréms mokétinos sumos buvo sumokétos per SeSias darbo dienas
nuo formalumy sutvarkymo. Vélavimy nebuvo. Visi priemonés ,NextGenerationEU*
sandoriai buvo vykdomi techniskai profesionaliai ir sulauké labai didelio palaikymo rinkoje
(pavedimy knygose pasiraSymo suma buvo virSyta 7-14 karty). Sandoriai buvo sudaryti
palankiomis salygomis (2021 m. sandoriy finansavimo iSlaidos vidutiniS$kai sudare
0,14 proc.), o prekyba ES obligacijomis dabar prilygsta prekybai pagrindiniy euro zonos

17 Su ES skolinimusi susije rysiai su investuotojais (angl. The EU as a borrower — investor relations) | Europos
Komisija (europa.eu)..
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valstybiy emitenciy (iSskyrus kitas valstybines bei virSvalstybines institucijas ir agentiiras
emitentes) vertybiniais popieriais.

Tokie rezultatai — labai daug viléiy teikianti priemonés ,,NextGenerationEU* jgyvendinimo
pradzia. Per ateinancius metus uzsibrézta visy pirma iSnaudoti Siuos gerus pradinius rezultatus
ir iSsaugoti aukstg visy sandoriy vykdymo lygj.

Apibendrinant galima pasakyti, kad priemoné ,,NextGenerationEU* — galinga ES ekonomikos
gaivinimo finansavimo priemon¢, padedanti siekti, kad po krizés ES biity atsparesné,
teisingesné ir ekologiSkesné. Ji taip pat sustiprino tarptautinj euro vaidmenj, prisidéjo prie
Europos skolos kapitalo rinky plétros ir sustiprino banky sajungg, padédama bankams
diversifikuoti reguliuojamajj kapitalg. Priemonés jgyvendinimas artimiausiais ménesiais ir
metais suteikia galimybe sutvirtinti §ig nauda.
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Priedas. Obligacijy ir vekseliy emisijuy apzvalga

1 pav. ,,NextGenerationEU*“ (NGEU) sindikuotyju sandoriy ir obligaciju aukciony
apzvalga

Priemoné Prekybos Atsiskaitymo Terminas

data data

Emisijos suma
(mlrd. EUR)

Data Metai

2021 m. Il ketv.

NGEU
sindikuotasi
s sandoris
Nr. 1

NGEU
sindikuotasi
s sandoris
Nr. 2

NGEU
sindikuotasi
s sandoris
Nr. 3

NGEU
sindikuotasi
s sandoris
Nr. 4

Obligaciju
aukcionas
Nr.1

NGEU
Zaliyjy
obligaciju
sindikuotasi
s sandoris
Nr. 5

Obligaciju
aukcionas
Nr. 2

2021 06 15

2021 06 29

202107 13

202109 14

2021 09 27

202110 12

202110 25

2021 06 22

2021 07 06

203107 04

2026 07 06

2051 07 06

2021 m. 111 ketv.

202107 20

202109 21

202109 29

2041 07 04

2028 10 04

2026 07 06

2021 m. IV ketv.

20211019

2021 10 27

2037 02 04

2028 10 04

10

30

20

15,3

20

10

2,495

12

2,497



14

IS viso

70,992



2 pav. ES vekseliy aukciony apZvalga

Priemoné

ES vekseliuy
aukcionas
Nr.1

ES vekseliy
aukcionas
Nr. 2

ES vekseliy
aukcionas
Nr. 3

ES vekseliu
aukcionas
Nr. 4

ES vekseliy
aukcionas
Nr.5

ES vekseliy
aukcionas
Nr. 6

ES vekseliy
aukcionas
Nr. 7

Prekybos
data

2021 09 15

2021 09 22

2021 10 06

2021 10 20

20211103

20211117

20211201

15

ISmokéjimo Terminas
data
Data Meénesiai
2021 m. 111 ketv.

2021 12 03 3 mén.
2021 09 17

2022 03 04 6 men.

2021 12 03 3 mén.
2021 09 24

2022 03 04 6 mén.

2021 m. 1V ketv.

2022 01 07 3 mén.
20211008

2022 04 08 6 mén.

2022 01 07 3 mén.
2021 10 22

2022 04 08 6 meén.

2022 02 04 3 mén.
20211105

2022 05 06 6 meén.

2021 02 04 3 mén.
2021 1119

2022 05 06 6 mén.

2021 03 04 3 mén.
202112 03

2022 06 03 6 meén.

Emisijos suma
(EUR)

2999 000 000
1997 000 000
1997 000 000

1996 000 000

2 996 000 000
1996 000 000
1 499 000 000
1499 000 000
1 497 000 000
1 496 000 000
998 000 000
994 000 000
1 495 000 000

1 496 000 000
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