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KOMISIJOS ATASKAITA EUROPOS PARLAMENTUI IR TARYBAI

pagal 2014 m. liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
Nr. 909/2014 dél atsiskaitymo uZ vertybinius popierius gerinimo Europos Sajungoje
ir centriniy vertybiniy popieriu depozitoriumy, kuriuo i§ dalies kei¢iamos
direktyvos 98/26/EB ir 2014/65/ES bei Reglamentas (ES) Nr. 236/2012, 75 straipsni

1. IVADAS

Reglamentu dél atsiskaitymo uz vertybinius popierius gerinimo Europos Sajungoje ir
centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy' (CVPDR) buvo siekta padidinti atsiskaitymo
saugumg ir veiksmingumg ir sudaryti visos ES centriniams vertybiniy popieriy
depozitoriumams (CVPD) keliamy bendry reikalavimy rinkinj. Jis buvo priimtas 2014 m.,
taciau tam tikri reikalavimai buvo pradéti taikyti tik po keleriy mety priémus atitinkamus
techninius reguliavimo standartus (TRS).

Pagal CVPDR 75 straipsnj reikalaujama, kad ne véliau kaip 2019 m. rugséjo 19 d. Komisija
atlikty perziiirg ir parengty bendrg ataskaitg jvairiais klausimais. Ataskaita buvo atidéta ir jos
taikymo sritis yra siauresné, nei numatyta CVPDR, d¢l vélesnio kai kuriy priemoniy taikymo
ir dél to, kad neseniai pagal CVPDR buvo iSduoti (pakartotiniai) veiklos leidimai pakankamai
CVPD, kad biity galima atlikti iSsamy vertinimg. Pagal Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucijos (ESMA) reglamento? 81 straipsnio 2¢ dalj taip pat reikalaujama, kad Komisija
jvertinty galimybe ESMA prizitiréti treciyjy valstybiy CVPD.

Rengdama §ig ataskaita Komisija dalyvavo didelio masto konsultacijy procese. Apskritai
CVPDR pavyksta pasiekti pirminius tikslus padidinti atsiskaitymo veiksminguma ES ir
CVPD patikimumg. Kai kuriose srityse i§ esmés keisti CVPDR bty per anksti, atsizvelgiant |
tai, kad reikalavimai pradéti taikyti palyginti neseniai. Suinteresuotieji subjektai vis délto
iSreiske susirtpinimg dél tam tikry jau taikomy taisykliy (t. y. dél tarpvalstybinio paslaugy
teikimo, galimybés naudotis komerciniy banky pinigais, treciyjy valstybiy CVPD sistemos)
1gyvendinimo. Kapitalo rinky sajungos (KRS) auksto lygio forumo galutingje ataskaitoje3
taip pat rekomenduota, kad Komisija atlikty tiksling CVPDR perziiira, kad biity sustiprintas
CVPD pasas ir padidinta priezitros konvergencija tarp nacionaliniy kompetentingy
institucijy, siekiant stiprinti tarpvalstybinj atsiskaitymo paslaugy teikima ES, skatinti
konkurencijg ir sumazinti iSlaidas. Taip pat iSreikStas susirUpinimas d¢l atsiskaitymo
drausmés rezimo proporcingumo ir poveikio finansiniam stabilumui. Kai kuriuos i§ S$iy
nuogastavimy, atrodo, galima paaiskinti spaudimu, kuris rinkose pasireiské dél COVID-19
pandemijos.

! 2014 m. liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 909/2014 dél atsiskaitymo uz

vertybinius popierius gerinimo Europos Sajungoje ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy, kuriuo is§
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/200610-cmu-high-level-forum-final-report_en.pdf.



Komisija pripazino, kad kai kuriuos i§ $iy klausimy reikia spresti, ir 2020 m. rugséjo mén.
priimtame naujajame KRS veiksmy plane4 paskelbé, kad svarstys galimybe 1§ dalies pakeisti
taisykles siekdama pagerinti tarpvalstybinj paslaugy teikimg ir prisidéti prie labiau
integruotos poprekybinés aplinkos sukiirimo ES.

Sioje ataskaitoje apibendrinamos pagrindinés perziGirimos sritys, siekiant uztikrinti, kad
CVPDR tikslai biity jgyvendinti proporcingiau, veiksmingiau ir efektyviau. Atsizvelgdama j
nustatytus svarbius klausimus, kaip taip pat paskelbta 2021 m. Komisijos darbo programoje®,
Komisija svarsto galimybe pateikti pasiilyma dél teisékiiros procediira priimamo akto, kad
buty i§ dalies pakeistas CVPDR siekiant padidinti jo veiksminguma ir efektyvumg (CVPDR
REFIT), atlikus poveikio vertinimg, kuriame bus nuodugniau iSnagrinéti tinkamiausi
sprendimai.

2. CENTRINIU VERTYBINIU POPIERIU DEPOZITORIUMU REGLAMENTAS (CVPDR)

CVPD® yra sisteminés svarbos finansy rinkoms finansy jstaigos. Centralizuodami pirminj
naujai i$leisty vertybiniy popieriy registravima (toliau — notariné paslauga) jie atlieka itin
svarby vaidmenj pirmingje rinkoje. Jie valdo infrastruktiira (toliau — vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemos), kurioje galima uzbaigti vertybiniy popieriy sandorj (toliau —
atsiskaitymas). Jie taip pat tvarko vertybiniy popieriy saskaitas, kuriose registruojama, kas
kiek vertybiniy popieriy iSleido ir kiekvienas ty vertybiniy popieriy nuosavybés pasikeitimas
(toliau — centralizuoto tvarkymo paslauga). ECB duomenimis, 2019 m. pabaigoje ES
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemose buvo daugiau kaip 53 trilijony EUR vertés
vertybiniy popieriy ir jvykdyta daugiau kaip 420 mln. pateikimo nurodymy, kuriy visa
apyvarta tais metais sudaré daugiau kaip 1 120 trilijony EUR’.

CVPD yra itin svarbiis ekonomikos finansavimui. Be CVPD vaidmens iSleidimo procese,
imoniy, banky ir kity jstaigy pateikiamos vertybiniy popieriy uZtikrinimo priemonés 1éSoms
pritraukti teikiamos per CVPD valdomas vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemas. Jie taip
pat yra neatsiejama pinigy politikos jgyvendinimo dalis, nes per juos atsiskaitoma uZ
vertybinius popierius centrinio banko pinigy politikos operacijose.

CVPDR atliko lemiamg vaidmenj ES dedant poprekybinio suderinimo pastangas, nes juo
nustatyti:

e trumpesni atsiskaitymo laikotarpiai;

e atsiskaitymo drausmés priemonés (privalomos piniginés baudos ir supirkimas
neatsiskaitymo atveju, praneSimas apie neatsiskaitymo atvejus);

e griezti CVPD keliami organizaciniai, veiklos vykdymo ir prudenciniai reikalavimai;

4 Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly

komitetui ir Regiony komitetui ,Kapitalo rinky sajunga Zmonéms ir jmonéms. Naujas veiksmy planas®,
COM(2020) 590.

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
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Nuorodos j CVPD Siame dokumente, kai taikytina, taip pat apima du tarptautinius centrinius vertybiniy
popieriy depozitoriumus (TCVPD). TCVPD — CVPD, kuriy specializacija yra tarptautiniy obligacijy (vadinamy
euroobllgac1]om1s) iSleidimas, pakategore.

Europos  Centrinio Banko turimy vertybiniy popieriy  statistikos duomeny  baze,
https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691130 (zitréta 2021 m. balandzio 29 d.).
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e grieztesni prudenciniai ir prieziiiros reikalavimai, keliami CVPD ir kitoms jstaigoms,
teikian¢ioms bankininkystés paslaugas, kuriomis remiamas vertybiniy popieriy
atsiskaitymas;

e paso sistema, kurioje veiklos leidimg turintys CVPD gali teikti savo paslaugas visoje
ES pagal specialig procediira.

CVPDR taip pat siekta ES jgyvendinti tarptautinius finansy rinky infrastruktiry standartus
(CPMI ir IOSCO finansy rinkos infrastruktury principus, PFMI).

3. SUINTERESUOTUJU SUBJEKTU PATEIKTA INFORMACIJA
Rengiant Sig ataskaitg:

e surengtas valstybiy nariy eksperty grupés posédis, i kurj buvo taip pat pakviesti
Europos Centrinio Banko (ECB), Europos Parlamento ir ESMA atstovai (2020 m.
rugsejo men.);

e ESMA Komisijai pateiké savo pirmasias dvi CVPDR jgyvendinimo ataskaitas (t. Y.
del vidinio atsiskaitymy vykdymo ir tarpvalstybinio paslaugy teikimo), kaip
reikalaujama pagal CVPDR 74 straipsnj (2020 m. lapkri¢io mén.). 2021 m. viduryje
turéty biiti parengtos dar dvi ataskaitos (dél technologiniy inovacijy naudojimo CVPD
ir papildomy bankinio tipo paslaugy);

e 2020 m. gruodzio 8 d. — 2021 m. vasario 2 d. vyko tikslinés konsultacijos d¢l CVPDR
igyvendinimo, kuriose atsakymus pateiké 91 suinteresuotasis subjektas. ISsami
atsakymy santrauka pateikta griztamosios informacijos pareiskime®. Komisija gavo ir
konfidencialiy atsakymy. Per Komisijos konsultacijas dél ES kriptoturto rinky
reguliavimo sistemos®, kuriose atsakymus pateiké 198 respondentai, kai kurie
suinteresuotieji subjektai iskélé ir su CVPDR susijusiy klausimy.

4. NUSTATYTOS PAGRINDINES PROBLEMOS

4.1. Sudétingy reikalavimy, susijusiy su CVPD paslaugy teikimu nacionaliniu ir
tarpvalstybiniu mastu, patikslinimas ir supaprastinimas

Nacionaliniu lygmeniu ES CVPD taikomi veiklos leidimy iSdavimo ir nuolatinés priezitiros,
kuria vykdo ju buveinés valstybés narés institucijos, reikalavimai. Dauguma tiksliniy
konsultacijy respondenty: tiek valdzios institucijos, tieck CVPD, teigé, kad kasmetine CVPD
perzilira ir vertinimas yra neproporcingi, o jy pridétiné verté — ribota. Jie taip pat iSreiské
susirtipinimg dél Siems veiksmams reikalingos informacijos proporcingumo.

ES viduje pagal paso rezimus jmongs, turinios veiklos leidimg vienoje valstybéje naréje,
savo paslaugas gali teikti visoje bendrojoje rinkoje, taip didinant konkurencijg. Kitose srityse
buveinés valstybiy nariy institucijos reikalauja, kad tarpvalstybines paslaugas teikiantiems
subjektams biity taikomi 1§ principo minimaliis papildomi reikalavimai. Tafiau CVPD
paslaugas, susijusias su finansinémis priemonémis, iSleistomis pagal kitos valstybés narés
teise, gali teikti tik pagal specialig procediira, pagal kurig tam turi pritarti buveinés valstybe
nar¢, jeigu CVPD atitinka buveinés valstybés narés bendroviy teis¢ ir kai buveinés ir

8 https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-csdr-review_en.
S https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12089-Directive-regulation-
establishing-a-European-framework-for-markets-in-crypto-assets/public-consultation_en.
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priimanciosios valstybiy nariy institucijos bendradarbiauja prieS pradedant taikyti paso
mechanizmag ir kai kuriais atvejais po to.

IS griztamosios informacijos matyti, kad tarpvalstybiniy CVPD paslaugy teikimas buvo
ribotas™®. Pavyzdziui, ESMA duomenimis, vertybiniy popieriy, kuriuos iSleido kity valstybiy
nariy emitentai, atsiskaitymas sudaro maziau nei 5 % daugumos CVPD atsiskaitymo veiklos,
taciau daugiau nei 80 % TCVPD veiklos.

Todél suinteresuotieji subjektai vienbalsiai pras¢ Komisijos paaiskinti ir supaprastinti paso
mechanizmo taisykles, visy pirma siekiant sumazinti administracing nastg ir iSlaidas. Buvo
pasiiilyta jvairiy galimybiy — nuo platesnio uzmojo (pakeisti esamg procediirg paprastu
praneSimu, kaip kity finansy jstaigy atveju) iki labiau techniniy (tiksliniai esamos sistemos
pakeitimai, pvz., leidZiant tam tikras finansines priemones (pvz., obligacijas) administruoti
tarpvalstybiniu lygmeniu nesilaikant paso mechanizmo taikymo procediiros, patikslinti
buveinés ir priimanciosios valstybiy nariy institucijy vertinimg, standartizuoti procediiros
turinj ir formatg).

Remiantis Sia grjiZtamgja informacija reikéty jvertinti taisykles, susijusias su metine
CVPD perziiira ir vertinimu, visy pirma dél ju daznumo ir turinio, ir paso mechanizmo
reikalavimus pagal CVPDR.

4.2. Priezitros konvergencijos didinimas tarp institucijy, dalyvaujanciy priZitarint
CVPD

Nors (pakartotinio) veiklos leidimo iSdavimo procesas uztruko, Siuo metu beveik visi ES
CVPD turi veiklos leidimus pagal CVPDR; Kiti, jeigu jie buvo gave veiklos leidima pagal
anksCiau taikyting nacionaling teise¢, toliau vykdo veiklg pagal testinumo iSlyga. Kadangi
pragjo jau septyneri metai nuo CVPDR prieémimo, daugelis suinteresuotyjy subjekty pritare
tam, kad buty nustatyta tos iSlygos taikymo pabaigos data ir taip uztikrintos vienodos sglygos
visiems ES CVPD.

Be to, daugelis suinteresuotyjy subjekty pras¢ Komisijos padidinti prieZiiiros konvergencija
del CVPD, vykdanciy veiklg ir nacionaliniu, ir tarpvalstybiniu lygmenimis. PavyzdZziui,
dauguma tiksliniy konsultacijy respondenty mane¢, kad reikia gerinti valdZios institucijy
bendradarbiavimg ir didinti konvergencijg perZitiros ir vertinimo procesuose, kuriuose
taikomi skirtingi pozitiriai. Taip pat buvo pasitilymy patikslinti atitinkamy valdzios institucijy
vaidmen] veiklos leidimo i§davimo procese ir perzitiros ir vertinimo procediroje.

Be to, skirtingas CVPDR reikalavimy taikymas ir nepakankamas bendradarbiavimas tarp
buveinés ir priimanciosios valstybiy nariy institucijy kliudo kurti tikra bendraja atsiskaitymo
rinkga. Tod¢l daugelis suinteresuotyjy subjekty, jskaitant ESMA ir KRS auksto lygio foruma,
ragino uztikrinti papildoma prieziiros konvergencija ir stiprinti valdzios institucijy
bendradarbiavima. PavyzdZziui, pasa naudojanc¢iy CVPD prieziiiros institucijy kolegijy,
kuriose toks bendradarbiavimas yra labiau formalizuotas ir jam taikomos specialiosios
taisyklés, steigimas yra savanoriSkas ir sprendimg dél to priima CVPD buveinés valstybeés
narés institucija; praktikoje iki Siol jsteigta tik viena kolegija.

Todél reikéty toliau svarstyti galimybe nebetaikyti testinumo iSlygos ES CVPD ir rasti
kity buidy stiprinti valdZios institucijy bendradarbiavimg ir prieZitiros konvergencija

10 ESMA ataskaita ,,Tarpvalstybinés paslaugos ir prasymy tvarkymas pagal CVPDR 23 straipsnj*,

2020 11 5.



(pvz., taikant privalomu kolegiju reikalavima, suteikiant ESMA jgaliojimus dél TRS),
siekiant uztikrinti CVPD tikra bendrajg rinka.

4.3. Papildomy bankinio tipo paslaugy teikimo palengvinimas

Pagal CVPDR skatinamas atsiskaitymas centrinio banko pinigais; taciau CVPD prieigai prie
uzsienio centriniy banky taikomos grieztos salygos, todél praktiskai ji yra gana ribota.
Siekiant iSspresti §) klausimg, pagal CVPDR tam tikromis sglygomis taip pat leidziamas
atsiskaitymas naudojant komerciniy banky pinigus. Komerciniy banky pinigus gali suteikti
pats CVPD, jeigu jis turi licencijg teikti papildomas bankinio tipo paslaugas, arba juos galima
gauti i§ kredito jstaigos. Papildomas bankinio tipo paslaugas teikiantys CVPD turi laikytis
papildomy reikalavimy dél reikSmingos kredito ir likvidumo rizikos, kylan¢ios CVPD ir jo
dalyviams. Naudodami bankag CVPD privalo pasitelkti paskirta kredito jstaiga (t.y. pagal
CVPDR ribotg licencijg turintj bankg, teikianti paslaugas tik CVPD ir turint] laikytis
papildomy reikalavimy rizikai sumazinti), kai jy atsiskaitymo veikla virsija tam tikras ribines
vertes; iki ty riby jie gali naudoti komercing kredito jstaiga.

Tam tikri suinteresuotieji subjektai, daugiausia CVPD, teigé, kad pagal CVPDR ribojamas
atsiskaitymas uzsienio valiutomis ir dél to tarpvalstybiné¢ veikla yra maziau tikétina, o
konkurencija yra ribojama. Visy pirma, jie pastebéjo, kad reikalavimai, pagal kuriuos jie gali
teikti papildomas bankinio tipo paslaugas, yra pernelyg ribojamojo pobiudzio ir susij¢ su
didelémis iSlaidomis. Apie tai byloja faktas, kad iki Siol leidimg teikti tokias paslaugas pagal
CVPDR turi tik keturi CVPD. Be to, néra né¢ vienos paskirtos kredito jstaigos. Tam tikri
suinteresuotieji subjektai taip pat pazyméjo, kad ribinés vertés, iki kuriy CVPD atsiskaitymui
gali naudoti komercinj banka, o ne paskirtg kredito jstaiga, yra per mazos. Kai kurios
valdZios institucijos taip pat teige, kad yra atvirai nusiteikusios dél tam tikry taisykliy aspekty
perzitros nekeliant pavojaus finansiniam stabilumui. Taciau kiti suinteresuotieji subjektai,
iskaitant tam tikrus CVPD ir CVPD dalyvius, pazyméjo, kad susvelninus taisykles galéty kilti
pavojus vienodoms banky ir CVPD salygoms arba galéty netgi padidéti plintancio neigiamo
poveikio rizika.

Reikéty jvertinti, ar tam tikrus reikalavimus reikia supaprastinti ir padaryti juos
proporcingesnius, siekiant jveikti sunkumus atsiskaitant komerciniy banky pinigais ir
kartu uztikrinti finansy sistemos atsparumg. Siekdama sudaryti palankesnes salygas
galimybei atsiskaityti ES valiutomis per centriniame banke atidarytas saskaitas,
Komisija siilo Europos centriniu bankuy sistemai apsvarstyti galimybes sudaryti
palankesnes salygas Kkitose valstybése narése veiklos leidima gavusiems ES CVPD
naudotis juy centriniy banky paslaugomis.

4.4. Neproporcingos nastos ir iSlaidy, susijusiy su atsiskaitymo drausme, sumaZinimas

Atsiskaitymy drausmé turi buti taikoma nuo 2022 m. vasario 1d., kai turi jsigalioti
atitinkamas TRS*. Jo pagrindiniai elementai — piniginiy baudy skyrimas CVPD dalyviams
neatsiskaitymo atvejais ir privalomas supirkimas, kai CVPD dalyvis nepateikia vertybinio
popieriaus per nustatyta pratesimo laikotarpj. Nepaisant to, kad taikant taisykles truksta
patirties, kuriant ir patikslinant TRS jtvirtintg sistemg visoms suinteresuotosioms $alims buvo
suteikta galimybé geriau suprasti reZimg ir galimus su jo taikymu susijusius sunkumus, ypac
krizés metu, kaip antai per COVID-19 krize 2020 m. pavasarj. Atsiskaitymy drausmei

1 2018 m. geguzés 25d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2018/1229, kuriuo Europos

Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 909/2014 papildomas atsiskaitymo drausmés techniniais
reguliavimo standartais (OL L 230, 2018 9 13).



tikslinése konsultacijose buvo skirta daugiausia démesio, nes griztamosios informacijos
pateiké beveik visi respondentai. Savo rezoliucijoje dél tolesnio kapitalo rinky sgjungos
plétojimo™ Europos Parlamentas taip pat paprasé Komisijos perzitiréti atsiskaitymy drausmeés

Y Acc

rezima, atsizvelgiant | COVID-19 krizg ir ,,Brexit’g*.

Beveik visi suinteresuotieji subjektai pazyméjo, kad labai triiksta aiSkumo dél privalomo
supirkimo taisykliy taikymo srities. Tai taip pat patvirtinta keliais ESMA ir Komisijai
pateiktais praSymais pateikti paaisSkinimy, kad sistema bty naudojama veiksmingai.

Be to, didzioji dauguma tiksliniy konsultacijy respondenty pazyméjo, kad supirkimo
taisykles reikéty perziiiréti, ir didel¢ dauguma pritar¢ savanoriSkam, o ne privalomam
supirkimui. Buvo teigiama, kad dél privalomo supirkimo sumazés rinkos likvidumas,
padidés investuotojy iSlaidos, o ES CVPD atsidurs nepalankioje konkurencingje padétyje
konkuruodami su treciyjy valstybiy CVPD, kurie neturi laikytis panasiy taisykliy.

Apskritai dauguma tiksliniy konsultacijy respondenty mané, kad atsiskaitymo drausmé,
visy pirma privalomas supirkimas, biity turéjusi dideli neigiama poveikj rinkai per joje
stebima sumaistj dél COVID-19", nes dél jos biity: i) padidéjusios likvidumo problemos,
ii) padidéjusios islaidos, susijusios su vertybiniais popieriais, kuriems gresia supirkimas, ir
1il) sumazéjusi galimybé apdrausti rizika.

Vis délto vos keli suinteresuotieji subjektai pritaré privalomam supirkimui teigdami, kad:
savanoriskas supirkimas $iuo metu neskatina netiesioginio aptarnavimo procedury, del kuriy
taip pat gali atsirasti neatsiskaitymo atvejy, optimizavimo, bus daug abejojama dél
savanorisko supirkimo vykdymo dideliy rinkos dalyviy atzvilgiu ir jie jau daug investavo |
sistemos laikymasi.

IS vieSy konsultacijy ir klausimy ESMA ir Komisijai matyti, kad taip pat gali reikeéti
patikslinti piniginiy baudy taisykliy taikymo sritj. Be to, atrodo, kad tam tikrose valstybése
narése negalima taikyti dabartinés piniginiy baudy apskai¢iavimo metodikos'®, nes nezinoma
vienos nakties paskolos oficiali palikany norma.

AtsiZzvelgdama j suinteresuotyjuy subjekty griZtamaja informacija, Komisija turéty
apsvarstyti galimybe atlikus poveikio vertinima pasiilyti tam tikry pakeitimy dél
atsiskaitymy drausmés sistemos, visy pirma privalomo supirkimo taisykliu, kad ji buty
proporcingesné ir kad biity iSvengta galimy nepageidaujamy pasekmiu.

4.5. Trediyjy valstybiy CVPD taikomos sistemos stiprinimas

Pagal ESMA reglamento 81 straipsnio 2¢ dalj reikalaujama atlikti iSsamy galimos ESMA
vykdomos tre€iyjy valstybiy CVPD priezitiros vertinima, nagrinéjant tokius aspektus, kaip

122020 m. spalio 8 d. Europos Parlamento rezoliucijos ,,Tolesnis kapitalo rinky sajungos plétojimas: galimybés
gauti kapitalo rinkos finansavima gerinimas, visy pirma MV], ir tolesnis neprofesionaliy investuotojy galimybiy
dalyvauti kiirimas* (2020/2036 (INI)) 21 punktas.

B ESMA duomenimis (https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma_50-165-
1287_report_on_trends_risks_and_vulnerabilities_no.2_2020.pdf) 2020 m. kovo mén. neatsiskaitymo atvejy
dalis padidéjo iki 14 % nuosavybés vertybiniy popieriy atveju (palyginti su 6 % 2019 m.) ir beveik iki 6 %
obligacijy atveju (palyginti su 3 % 2019 m.); taciau per tg laikg beveik grjzta prie ankstesniy lygiy.

1 2016 m. lapkri¢io 11 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/389, kuriuo Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.909/2014 papildomas nuostatomis dél piniginiy baudy uz
neatsiskaityma apskaiiavimo parametry ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy operacijy
priimanciosiose valstybése narése (OL L 65, 2017 3 10).



pripazinima, pagrista sistemine svarba, nuolatinj reikalavimy laikymasi, baudas ir periodiskai
mokamas baudas.

Siuo metu tre¢iyjy valstybiy CVPD notarines paslaugas ir centralizuoto tvarkymo paslaugas
gali teikti tik Komisijai priémus sprendimg dél lygiavertiSkumo dél treciosios valstybés
teisinés sistemos ir ESMA juos pripazinus. ESMA neturi tiesioginés pripazinty treciyjy
valstybiy CVPD priezitros jgaliojimy. Taciau i§ principo treCiyjy valstybiy CVPD, teike
paslaugas ES pries jsigaliojant CVPDR, gali ir toliau jas teikti pagal testinumo iSlyga, kurios
galiojimo pabaigos data néra nustatyta.

Iki Siol Komisija priémé tik vieng sprendimg dél lygiavertiSkumo (dél Jungtinés Karalystés),
kuris galioja iki 2021 m. birzelio 30 d., ir ESMA pripazino tik Jungtinés Karalystés CVPD.
Todél treCiyjy valstybiy rezimo srityje turima praktiné patirtis yra ribota.

Atsizvelgdami | Sias aplinkybes, dauguma suinteresuotyjy subjekty nepritaré tam, kad Siame
etape biity nustatyta i§sami treciyjy valstybiy CVPD pripazinimo ir prieziiiros sistema. Vis
délto i§ konsultacijy matyti, kad galbiit reikéty toliau svarstyti galimybe tam tikrose srityse
sugrieztinti taikytinas taisykles.

Kalbant apie testinumo islyga, pirma, atrodo, kad triiksta informacijos apie tai, kurie treciyjy
valstybiy CVPD Siuo metu pagal ta iSlyga teikia paslaugas, susijusias su finansinémis
priemonémis, iSleistomis pagal kurios nors valstybés narés teise. ESMA ir daugelis
suinteresuotyjy subjekty pritaré tam, kad siekiant padidinti rinkos skaidrumg biity nustatytas
praneSimo reikalavimas. Antra, kai kurie suinteresuotieji subjektai kélé klausima, ar ES
CVPD ir tre¢iyjy valstybiy CVPD, kurie toliau vykdo veiklg pagal tg iSlyga, taikomos
nevienodos salygos.

Buvo ir klausimy dél treCiyjy valstybiy nuostaty taikymo srities. Pirma, Siuo metu néra
reikalaujama, kad ESMA pripaZinty treciyjuy valstybiy CVPD, teikian¢ius atsiskaitymo
paslaugas, susijusias su finansinémis priemonémis, iSleistomis pagal kurios nors
valstybés narés teise. ESMA pritaria tam, kad pripaZzinimo taikymo sritis biity iSplésta
aprépiant atsiskaitymo paslaugas, teigdama, kad taip buty galima uZtikrinti finansinj
stabiluma ir investuotojy apsauga, taip pat vienodas salygas ES ir treciyjy valstybiy CVPD.
Taciau trikksta informacijos apie tai, ar treciyjy valstybiy CVPD vykdo tokig veikla. Antra,
tam tikri suinteresuotieji subjektai papraS¢ Komisijos paaiSkinti, kurioms finansinéms
priemonéms reikia pripaZinimo, atsizvelgiant } paso mechanizmo taisykles, kuriose
vartojami panasiis terminai.

Todél reikéty jvertinti, ar treciyjy valstybiu CVPD taikomg sistema reikia toliau
tobulinti (pvz., nustatyti testinumo iSlygos taikymo pabaigos data, nustatyti praneSimo
reikalavimg), siekiant uZtikrinti ES finansinj stabilumg ir vienodas salygas ES ir
treciyjuy valstybiy CVPD pagal atitinkamus tarptautiniu mastu sutartus PFMI.

4.6. Technologiniy inovaciju naudojimas

Paskirstytojo registro technologija (PRT) ir vertybiniy popieriy konvertavimas j zetonus gali
transformuoti tarpuskaitg ir atsiskaityma, nes supaprastinami procesai, sumazinamos islaidos
ir padidinamas saugumas. 2020 m. rugséjo mén. Komisija paskelbé pasiiilyma’® dél PRT
grindZiamoms rinkos infrastruktiroms skirtos bandomosios tvarkos.

° Pasiiilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél paskirstytojo registro technologija
grindZziamoms rinkos infrastruktiiroms skirtos bandomosios tvarkos (COM(2020) 594).



Tiksliniy konsultacijy respondentai pazyméjo, kad CVPDR turi iSlikti technologiskai
neutralus ir uztikrinti, kad naujiems paslaugy teikéjams biity taikomos tos pacios taisyklés
kaip rinkos senbuviams (principas ,,ta pati paslauga, ta pati rizika, tos pacios taisyklés®).
Dauguma suinteresuotyjy subjekty teige, kad visus CVPDR pakeitimus siekiant i§naudoti
visg technologijy potencialg reikéty atidéti, kol bus priimtas Komisijos pasitlymas dél
bandomosios tvarkos ir bus sukaupta patirties jj jgyvendinant.

Bus toliau svarstoma, kokiy padariniu CVPD technologiju naudojimas turés CVPDR.
Komisija taip pat praSo ESMA apsvarstyti, ar siekiant sudaryti palankesnes sglygas
CVPD naudoti technologines inovacijas biity galima naudoti i ESMA kompetencijos
sriti patenkancias prieziiiros konvergencijos priemones, ar galbiit reikéty iS dalies
pakeisti galiojanc¢ius TRS.

4.7. Sritys, Kkuriose, suinteresuotyju subjektu nuomone, Siuo metu nereikia tolesniy
veiksmy

Dauguma suinteresuotyjy subjekty sutaré, kad vidinio atsiskaitymy vykdymo subjek‘[q16
teikiami duomenys efektyvis, veiksmingi, nuosekliis, svarbiis bei turi ES pridétinés vertés ir
del to didé¢ja rinkos skaidrumas. Be to, suinteresuotieji subjektai pazyméjo, kad Sis
Ipareigojimas taikomas ribotg laikg ir jj perzitréti dar per anksti. Taciau vidinio atsiskaitymy
vykdymo veiklai pleciantis (o Sig tendencijg patvirtino ir ESMA)Y, reikia jdémiai vykdyti
stebésena, kad biity i§vengta naujos rizikos finansiniam stabilumui.

Kalbant apie CVPD zlugimo poveikio mokes¢iy mokétojams ribojimo priemoniy nustatyma,
pastaby pateiké vos keli suinteresuotieji subjektai. Atsizvelgdama | ribota griZtamaja
informacija, Komisija mano, kad reikia tai iSsamiau apsvarstyti véliau, kai valdZios
institucijos ir sektorius turés daugiau patirties jgyvendinant CVPDR ir gaivinimo ir
pertvarkymo sistemg, taikomg kitoms finansy rinkos infrastruktiiroms (t.y. pagrindinéms
sandorio §alims™).

5. ISVADOS

Suinteresuotyjy subjekty atsiliepimai rodo, kad 1§ esmés keisti daugumos pagrindiniy
CVPDR reikalavimy, kurie yra bitini skaidrumui uztikrinti ir sisteminei rizikai mazinti
atsiskaitymo srityje, nereikia. Vis délto Sioje ataskaitoje iSkeltus klausimus remiantis gauta
informacija reikia nagrinéti toliau.

Todél, kaip paskelbta 2020 m. KRS veiksmy plane ir 2021 m. Komisijos darbo programoje,
Komisija apsvarstys galimybe atlikus poveikio vertinima pasitilyti atlikti CVPDR REFIT
perziira. Sia iniciatyva panaikinant nereikalingas i3laidas, kurias §iuo metu patiria jmonés, ir
padarant ES finansy rinka geriau integruota, veiksmingesne ir saugesng, kad bty
palankesnés salygos investuoti, turéty biiti remiama Komisijos geresnio reglamentavimo
darbotvarkeé.

10 Vidinio atsiskaitymy vykdymo subjektai — jstaigos, kurios klienty vardu arba savo sgskaita vykdo

pervedimo nurodymus nesinaudodamos vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema.

ol ESMA ataskaita ,,Vidinis atsiskaitymy vykdymas pagal CVPDR*, 2020 11 5.

18 2020 m. gruodzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2021/23 dél pagrindiniy
sandorio Saliy gaivinimo ir pertvarkymo sistemos, kuriuo i§ dalies kei¢iami reglamentai (ES) Nr. 1095/2010,
(ES) Nr. 648/2012, (ES) Nr. 600/2014, (ES) Nr.806/2014 ir (ES) 2015/2365 ir direktyvos 2002/47/EB,
2004/25/EB, 2007/36/EB, 2014/59/ES ir (ES) 2017/1132 (OL L 22, 2021 1 22).



