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(Parengiamieji aktai)

EUROPOS CENTRINIS BANKAS

EUROPOS CENTRINIO BANKO NUOMONE
2021 m. balandzio 28 d.

dél pasialymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél paskirstytojo registro technologija
grindZiamoms rinkos infrastruktiiroms skirtos bandomosios tvarkos (CON/2021/15)

(2021/C 244/04)

IZanga ir teisinis pagrindas

2020 m. lapkricio 18 ir 30 d. Europos Centrinis Bankas (ECB) gavo atitinkamai Tarybos ir Europos Parlamento prasymus
pateikti nuomone dél pasiilymo dél reglamento dél paskirstytojo registro technologija grindziamoms rinkos
infrastruktiroms skirtos bandomosios tvarkos (!) (toliau — pasitilytas reglamentas).

ECB kompetencija teikti nuomone grindZiama Sutarties dél Europos Sagjungos veikimo 127 straipsnio 4 dalimi
ir 282 straipsnio 5 dalimi, nes pasiiilytame reglamente yra nuostaty, priklausan¢iy ECB kompetencijos sritims, visy pirma,
susijusioms su pinigy politikos nustatymu ir jgyvendinimu, sklandaus mokéjimo sistemy veikimo skatinimu, prisidéjimu
prie sklandaus kompetentingy institucijy politikos finansy sistemos stabilumo srityje vykdymo ir ECB uZdaviniais kredito
istaigy prudencinés priezidiros srityje, kaip numatyta Sutarties 127 straipsnio 2 dalies pirmoje ir ketvirtoje jtraukose,
127 straipsnio 5 dalyje ir 127 straipsnio 6 dalyje. Remiantis Europos Centrinio Banko darbo reglamento 17 straipsnio 5
dalies pirmu sakiniu, Valdan¢ioji taryba priémé $iag nuomone .

1. Bendrosios pastabos

1.1.  ECB palankiai vertina pasiiilyta reglamentg, kuriuo siekiama suteikti galimybe investicinéms jmonéms, rinkos
operatoriams ir centriniams vertybiniy popieriy depozitoriumams (CVPD) valdyti paskirstytojo registro
technologija (PRT) grindziamas rinkos infrastruktiiras, kaip PRT daugiasale prekybos sistema (toliau — PRT DPS) ar
PRT vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg (VPAS) (toliau — PRT VPAS arba kartu su PRT DPS — PRT rinkos
infrastrukttros).

1.2.  ECB palankiai vertina pasitlytame reglamente nustatytus apribojimus, susijusius ir su turto klasémis, ir su rinkos
dydziu, kalbant apie PRT perleidZiamuosius vertybinius popierius (?), kuriuos galima registruoti ir kuriais galima
prekiauti bei atsiskaityti per PRT DPS ir PRT VPAS, kartu padedant sumazinti galimg su PRT naudojimu susijusia
rizikg. Vis délto bty galima toliau svarstyti, ar iSplésti turto klases, kartu islaikant ribas, kad i jas bty jtrauktos
vyriausybés obligacijos. Kita vertus, ECB pabrézia, kad jo nuomoné grindZiama suvokimu, kad konkrecios
pasidilytame reglamente nustatytos ribos (°) yra iSlaikomos, nes bet koks $iy riby padidinimas gali kelti pavojy
vienodoms sglygoms esamose ir PRT rinkos infrastruktiirose, taip pat galbit finansy sistemos stabilumui. Be to,
ECB nuomone, turint omenyje kai kuriy ES valstybiy nariy kapitalo rinky isivystymo lygj, bity patartina
apsvarstyti galimybe leisti nacionalinéms kompetentingoms institucijoms mazinti atitinkamas ribas. Taigi ECB
nori, kad, jei ribos biity i§ esmés keiciamos, su juo biity vél konsultuojamasi dél pasiilyto reglamento. Be to,
reikeéty uztikrinti, kad $iy riby nebiity galima apeiti, nes dél to nukentéty jy veiksmingumas. PavyzdzZiui, emitentas

() COM(2020) 594 final.
() Zr. pasiiilyto reglamento 2 straipsnio 5 punktg.
() Zr. pasiiilyto reglamento 3 straipsnio 1 ir 3 dalis.
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neturéty turéti galimybés i§skaidyti obligacijy emisijos j du segmentus (ar daugiau) juos isleidziant per vieng PRT
rinkos infrastruktiirg. Atsizvelgiant | tai, prievoliy nustatymas tik PRT rinkos infrastruktiiry operatoriams gali biiti
neveiksmingas, jeigu kartu nebfity nustatytos obligacijy emitentams taikomos prievolés. Be to, bity galima
apsvarstyti galimybe remiantis nusistovéjusia verte nustatyti papildoma ribg, atitinkan¢ig PRT rinkos
infrastruktiiros lygi, nes tai vienas i§ svarbiy rodikliy, naudojamy vertinant sisteming atsiskaitymy infrastruktiros
svarbg. Galiausiai ECB supranta, kad pagal pasitlytg reglamenta riby laikymasis néra pakankama salyga, kad
nebiity taikomi Sgjungos teisés akty reikalavimai. Net PRT rinkos infrastruktiiry operatoriams, kurie visapusiskai
laikosi riby, atitinkamos kompetentingos institucijos gali netaikyti reikalavimy tik jverting kiekvieng konkrety
atvejj ir atsizvelge i finansinio stabilumo aspektus.

1.3.  Pagal pasialyta tvarkg PRT DPS operatoriai gali teikti ne tik paslaugas, numatytas Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvoje 2014/65(ES () (toliau — FPRD 1I), t. y. jie gali teikti pagrindines CVPD paslaugas (°). Teikiant tokias
papildomas paslaugas dalyviams kilty nauja ir papildoma rizika, j kurig pasitilytame reglamente reikia atsizvelgti.
Tadiau pasitilytame reglamente nustatyti papildomi reikalavimai atrodo gana riboti. Todél atrodo, kad pasitilytu
reglamentu néra uZztikrinamos vienodos salygos PRT DPS ir PRT VPAS, taip pat Siose PRT rinkos infrastruktiirose
ir CVPD, valdanciuose tradicinémis technologijomis grindZiamas VPAS, nes jie teikia panasias paslaugas
konkuruodami vieni su kitais. Kitaip tariant, pasitlytame reglamente nesilaikoma principo ,vienoda veikla,
vienoda rizika, vienodos taisyklés“. Be to, nors pasiiilytame reglamente numatoma, kad DPS operatorius gali
atsiskaityti uz PRT perleidZiamuosius vertybinius popierius, reikéty apsvarstyti ir priesinga galimybe, kad PRT
VPAS valdantis CVPD galéty valdyti ir DPS. Sis sumetimas grindziamas tuo, kad, kaip pripaZistama pasifilyto
reglamento konstatuojamosiose dalyse, naudojant PRT, kai visi sandoriai registruojami decentralizuotame registre,
galima priartinti prekybg ir atsiskaityma beveik prie tikrojo laiko ir bty galima sudaryti salygas prekybai ir
poprekybinei veiklai sujungti.

1.4.  Be to, kalbant apie e. pinigus Zetonus, kurie gali bati naudojami atsiskaitant uz PRT perleidziamyjy vertybiniy
popieriy sandorius, atrodo, kad pasitilytame reglamente néra laikomasi technologinio neutralumo principo.
Konkreciai kalbant, nors e. pinigus Zetonus galima isleisti naudojant ir kita technologija, ne PRT (°), i pasitilyta
reglamentg jtrauktos infrastruktiiros gali bati grindZiamos tik PRT.

1.5.  Galiausiai, nors ECB palankiai vertina pasitilyto reglamento tikslg remti inovacijas, jis nori atkreipti démesj j galima
trikuma, susijusj su numatomu Reglamento (ES) Nr. 909/2014 (toliau — CVPD reglamentas) () nuostaty dél
prieigos netaikymu. ECB mano, kad dél tokios iSimties, jeigu nacionalinés kompetentingos institucijos visoje
Sajungoje leis placiai jg taikyti, gali nukentéti CVPD reglamento tikslas suderinti tarpvalstybinius atsiskaitymus
Sajungoje ir padidinti jy veiksmingumg. Be to, ECB mano, kad tokia i$imtis gali padaryti poveikj VPAS sgveikumui
ir dél to galiausiai gali atsirasti didesnis likvidumo susiskaidymas.

2. Pinigy politikos aspektai

2.1.  Pinigy politikos pozitriu vertybiniy popieriy sandoriai yra itin svarbas pinigy rinkos veikimui ir atvirosios rinkos
operacijy vykdymui. Siuo pozitiriu PRT, kaip novatoriska technologija, kurig reikéty naudoti VPAS siekiant galbiit
sudaryti salygas, kad biity veiksmingiau vykdomi vertybiniy popieriy sandoriai, galéty atverti galimybiy ir kartu
kelti rizikg. Pinigy politikos pozitiriu rinkos dalyviy gebéjimas veiksmingai perleisti vertybinius popierius yra itin

(*) 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos
Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OLL 173, 2014 6 12, p. 349).

() Zr. pasiiilyto reglamento 2 straipsnio 3 punkta ir 2014 m. liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 909/2014
dél atsiskaitymo uz vertybinius popierius gerinimo Europos Sajungoje ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy, kuriuo i§ dalies
kei¢iamos direktyvos 98/26/EB ir 2014/65/ES bei Reglamentas (ES) Nr. 236/2012 (OL L 257, 2014 8 28, p. 1) priedo A skirsnj.

() Zr. pasiilyto Kriptoturto rinky reglamento (pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél kriptoturto rinky, kuriuo i3
dalies kei¢iama Direktyva (ES) 2019/1937 — COM(2020) 593 final) 3 straipsnio 2 punkta.

() Zr. CVPD reglamento 50 ir 53 straipsnius.
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svarbus. Todél ilgainiui vieSojoje politikoje reikés kruops¢iai jvertinti, kaip i naujoji technologija taikoma esamoje
vertybiniy popieriy atsiskaitymy ekosistemoje ir (arba) ar ir kaip ji gali daryti poveikj esamoms atsiskaitymo uz
vertybinius popierius priemonéms.

2.2. I8 esmés plintant jvairioms nesaveikioms infrastruktiiroms, kuriose galima vykdyti vertybiniy popieriy sandorius,
galéty atsirasti uztikrinimo priemoniy ir likvidumo fondy susiskaidymas ir pasekmés pinigy politikos perdavimui
dél jo galimo poveikio uZtikrinimo priemoniy prieinamumui, uztikrinimo priemoniy vertinimui ir kainodarai
rinkoje. Taliau tokios rizikos pasireiskimas priklausyty nuo konkreciy jvairiy atsiskaitymo infrastruktiry
ypatumy ir jy veikimo, susijusio su galimybe dalyviams laiku pasinaudoti savo uZtikrinimo priemone.

2.3.  Beto, kalbant apie galimybe atsiskaitymo tikslais pasinaudoti centrinio banko likvidumu, $iuo metu Eurosistemoje
palaikomas atsiskaitymas uz vertybiniy popieriy sandorius centrinio banko pinigais per sistemg
TARGET2-Securities (T2S). CVPD gali naudotis T2S, jeigu gavo teigiama jvertinima pagal tinkamumo kriterijus ir
salygas, nustatytas taikytinose ECB gairése (). Jeigu PRT VPAS dalyviai negali pasinaudoti centrinio banko
pinigais, atsiskaitymams uz vertybiniy popieriy sandorius galima naudoti komerciniy banky pinigus,
kriptoZetonais pakeistus komerciniy banky pinigus ir (arba) e. pinigus Zetonus. Jeigu dél didesnio tokiy PRT VPAS
naudojimo atsiskaitant uz vertybiniy popieriy sandorius reik§mingai padidéty naudojimasis komerciniy banky
pinigais ar e. pinigais Zetonais, poveikj pinigy politikos perdavimui reikéty kruop$c¢iai i$nagrinéti.

3. PrieZiiira ir sisteminio | finansinio stabilumo aspektai
3.1.  ECBS vaidmuo vertybiniy popieriy atsiskaitymo srityje

3.1.1. Remiantis Sutarties 127 straipsnio 2 dalies ketvirta jtrauka, taip pat Europos centriniy banky sistemos ir Europos
Centrinio Banko statuto (toliau — Statutas) 3 straipsnio 1 dalimi, vienas i§ pagrindiniy per ECBS atliekamy
uzdaviniy yra ,skatinti sklandy mokéjimo sistemy veikimg“. Vykdydami § pagrindinj uzdavinj, ,ECB ir
nacionaliniai centriniai bankai gali sudaryti salygas, o ECB gali priimti reglamentus, kad baty uZtikrintas kliringo
ir mokéjimo sistemy veiksmingumas ir patikimumas Sgjungoje ir su kitomis salimis“ ().

3.1.2. CVPD yra finansy rinkos infrastruktiiros (FRI), kurias pagal CVPD reglamentg, kuriame nustatomi finansiniy
jvairios valdZios institucijos. Be to, CVPD privalo atsizvelgti { Mokéjimo ir rinkos infrastruktiry komiteto (CPMI)
ir Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijy organizacijos (IOSCO) nuomones (%), dél kuriy parengtos i§samios
gairés visoms FRI skirtame dokumente dél Eurosistemos FRI keliamy kibernetinio atsparumo priezitiros
likes¢iy (). Be priezifiros kompetencijos, priskirtos nacionalinéms kompetentingoms institucijoms (NKI) pagal
CVPD reglamenta, ECBS nariai veikia kaip ,atitinkamos institucijos®, t. y. priziari CVPD valdomas VPAS, kaip
centriniai bankai, i§leidZiantys svarbiausias valiutas, kuriomis atliekamas atsiskaitymas, ir kaip centriniai bankai,
kuriy knygose tvarkomas atsiskaitymas uz sandorius piniginémis lésomis ('2). Siuo poziiiriu CVPD reglamento 8
konstatuojamojoje dalyje nustatyta, kad reglamentas turéty biti taikomas nedarant poveikio ECB ir nacionaliniy
centriniy banky (NCB) atsakomybei uZtikrinti veiksmingas ir patikimas tarpuskaitos ir mokéjimo sistemas
Sajungoje ir kitose Salyse. Joje taip pat nustatyta, kad CVPD reglamentu ECBS nariams neturéty bati kliudoma
susipazinti su informacija, susijusia su jy pareigy vykdymu (%), jskaitant CVPD ir kity FRI priezifirg (*4).

(®) 2014 m. gruodzio 19 d. Europos Centrinio Banko gairés (ES) 2015/510 dél Eurosistemos pinigy politikos sistemos jgyvendinimo
(ECB[2014/60) (OL L 91, 2015 4 2, p. 3); 2012 m. gruodzio 5 d. Europos Centrinio Banko gairés ECB[2012/27 dél Transeuropinés
automatizuotos realaus laiko atskiryjy atsiskaitymy skubiy pervedimy sistemos (TARGET2) (OL L 30, 2013 1 30, p. 1).

() Zr. Statuto 22 straipsni.

(") Paskelbta Tarptautiniy atsiskaitymy banko interneto svetainéje www.bis.org.

(") Paskelbta ECB interneto svetainéje www.ecb.europa.eu.

(*) Zr. CVPD reglamento 12 straipsni.

() Zr. CVPD reglamento 13 straipsnj, 17 straipsnio 4 dalj ir 22 straipsnio 6 dalj.

() Zr. 2017 m. baland%io 6 d. Europos Centrinio Banko nuomonés (CON/2017/10) 7.3 punkt, 2018 m. lapkritio 8 d. Europos

Centrinio Banko nuomonés (CON/2018/47) 7.2 punkta, 2019 m. geguzés 2 d. Europos Centrinio Banko nuomonés (CON/2019/17)

3.5.2 punktg ir 2019 m. lapkricio 11 d. (CON/2019/38) 3.5.2 punktg; visos Sios nuomonés yra paskelbtos www.eur-lex.europa.eu.


www.bis.org
www.ecb.europa.eu
www.eur-lex.europa.eu
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3.1.3.  Beto, ECBS nariai neretai veikia kaip atsiskaitymy tarpininkai atsiskaitant uz vertybiniy popieriy sandoriy 1ésy dalj
ir Eurosistema centriniams vertybiniy popieriy depozitoriumams sitilom atsiskaitymo paslaugas per T2S (*¥)
(toliau — T2S dalyviai). Naudojant T2S Eurosistemoje teikiama viena neutrali tarpvalstybiné atsiskaitymo uZ
vertybiniy popieriy sandorius paslauga vienalaikio vertybiniy popieriy ir lésy pateikimo biidu atliekant mokéjima
centrinio banko pinigais euro zonos ir euro zonai nepriklausanciy valstybiy CVPD ir centriniams bankams.
Eurosistemos vykdoma T2S prieZitira yra susijusi su jos igaliojimais uZztikrinti veiksmingas ir patikimas
tarpuskaitos ir mokéjimo sistemas, o kompetentingos ir atitinkamos CVPD institucijos siekia uZtikrinti sklandy jy
veikimg, atsiskaitymy sauguma ir veiksminguma ir tinkama finansy rinky veikima jy atitinkamose jurisdikcijose.

3.1.4. Pasililytame reglamente nustatomos jvairios iSimtys, pagal kurias siiloma netaikyti CVPD reglamento ir Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 98/26/EB (toliau — Atsiskaitymy baigtinumo direktyva) (') reikalavimy,
prievoliy ir apibrézéiy (V); CVPD gali prasyti $iy iSim¢iy, kai praso leidimo valdyti PRT VPAS (*). Kompetentinga
institucija gali leisti taikyti Sias iSimtis atlikusi vertinima pagal procediirg, kurioje nenumatomas atitinkamy
institucijy dalyvavimas pagal CVPD reglamentg (**), konkreciai jskaitant ECBS narius. Visy pirma, pasiiilytame
reglamente néra numatoma, kad atitinkamos institucijos atlikty kokj nors vaidmenj suteikiant leidimg , taikant
isimtj arba pakeiciant turimg leidima ar i§imtj. Tas pats pasakytina apie procediirg, pagal kurig panaikinamas PRT
VPAS valdanc¢iam CVPD suteiktas leidimas ar iSimtis (*%). ECB nuomone, atitinkamos institucijos turi dalyvauti
Siose vertinimo procedirose tam, kad baty uZztikrinta, kad atitinkamos institucijos tinkamai vykdyty jy
kompetencijos sri¢iai pagal CVPD reglamentg priskiriamas uzduotis. Taigi pasitlytame reglamente reikéty
numatyti, kad atitinkamos institucijos dalyvauty nurodytuose vertinimo procesuose, siekiant tinkamai perteikti
CVPD reglamente numatyty kompetencijy sri¢iy paskirstyma. Be to, atitinkamos institucijos turéty dalyvauti ne
vien CVPD, bet ir PRT DPS operatoriy, ketinanciy teikti pagrindines CVPD paslaugas, atveju. Mat atitinkamy
institucijy kompetencijos sritys yra susijusios su paslaugomis, nepriklausomai nuo paslaugy teikéjo ar
naudojamos technologijos.

3.1.5. Galiausiai, pagal CVPD reglamentg jvairios jo nuostatos, jskaitant reikalavimga teikti ataskaitas kompetentingoms
institucijoms, néra taikomos ECBS nariams dél bet kurio CVPD, uZ kurio valdymga yra tiesiogiai atsakingi ECBS
centriniai bankai (*'). Pagal pasitilytg reglamentg PRT VPAS valdantis CVPD privalo laikytis reikalavimy, kurie yra
taikytini CVPD pagal CVPD reglamentg, i$skyrus atvejus, kai toks CVPD yra paprases kompetentingos institucijos
taikyti jam konkrecias iSimtis ar suteikti konkrecius leidimus (*3). Kartu $ios nuostatos reiskia, kad ECBS centrinio
banko valdomas CVPD, valdantis PRT VPAS, neprivalo prasyti kompetentingos institucijos taikyti jam konkrecias
isimtis ar suteikti konkrecius leidimus, nes tokie CVPD neprivalo teikti ataskaity kompetentingoms institucijoms ir
jiems taikomi tik kai kurie CVPD reglamente nustatyti reikalavimai. Dél teisinio tikrumo bty tikslinga pasitlyto
reglamento konstatuojamosiose dalyse aiskiai patikslinti, kad pasitilyto reglamento nuostatos dél i§imciy taikymo
ir leidimy panaikinimo proceso ECBS centriniy banky valdomiems CVPD netaikomos (¥). Praktiskai tai reiksty,
kad ECBS centriniai bankai naudotysi pasiiilytame reglamente numatytomis iSimtimis remdamiesi savo paciy
rizikos analize.

3.2.  Fiziniy asmeny dalyvavimas PRT rinkos infrastruktiirose

Pasifilytame reglamente (*) numatoma galimybé PRT VPAS valdan¢iam CVPD (ir PRT DPS operatoriams) kaip
dalyvius priimti fizinius asmenis ir juridinius asmenis, kurie néra nurodyti CVPD reglamente (¥). Siilomos tokiy
asmeny kaip dalyviy priémimo sglygos yra gana bendro pobudzio. Siuo pozidriu techniniuose reguliavimo

(") Gairiy ECB/2012/27 TIA priedas, 2012 m. liepos 18 d. Europos Centrinio Banko gairés dél TARGET2-Securities (ECB/2012/13)
(OL L 215, 2012 8 11, p. 19) ir 2011 m. lapkri¢io 16 d. Europos Centrinio Banko sprendimas ECB/2011/20, kuriuo nustatomos
centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy tinkamumo gauti prieiga prie TARGET2-Securities paslaugy kriterijy jgyvendinimo
iSsamios taisyklés ir tvarka (OL L 319, 2011 12 2, p. 117). Taip pat zr. T2S bendrajj susitarimg ir kolektyvinj susitarima, kurie abu
yra paskelbti ECB interneto svetainéje www.ecb.europa.cu.

("% 1998 m. geguzés 19 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 98/26/EB dél atsiskaitymy baigtinumo mokéjimy ir vertybiniy

popieriy atsiskaitymy sistemose (OL L 166, 1998 6 11, p. 45).

() Zr. pasidilyto reglamento 5 straipsni.

(%) Zr. pasidilyto reglamento 8 straipsnio 2 dalies g punkta.

(*) Zr. CVPD reglamento 10 ir 12 straipsnius.

() Zr. pastdilyto reglamento 8 straipsnio 6 ir 7 dalis.

(*') Zr. CVPD reglamento 1 straipsnio 4 dalj. Toks CVPD privalo turéti galimybe naudotis ECBS centrinio banko 1éSomis ir negali biiti

atskiras subjektas.

(*) Zr. pasiiilyto reglamento 5 straipsni.

(*) Zr. pasiiilyto reglamento 7 ir 8 straipsnius.

(*) Zr. pasiiilyto reglamento 4 straipsnj ir 5 straipsnio 4 dalj ir CVPD reglamento 2 straipsnio 19 punktg.

(¥) Taciau, kita vertus, pasitilytame reglamente néra numatoma jokia galimybé netaikyti CVPD reglamento 33 straipsnio 1 dalies, kurioje

kaip CVPD dalyviai minimi tam tikri juridiniai asmenys, nuostaty.


www.ecb.europa.eu
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standartuose, kuriais papildomas CVPD reglamentas (*), apibiidinama teisin¢, finansiné ir operaciné rizika, kuria
CVPD, nagrinédamas prasyma dél dalyvavimo, privalo jvertinti. Néra aisku, kaip tokia rizika bus vertinama, kai
prasymg dalyvauti CVPD pateikia fizinis asmuo (V). Siuo atveju, jeigu i tokia rizika tinkamai neatsizvelgiama, gali
kilti nuoggstavimy dél to, kaip galima uZtikrinti vienodas salygas tradicinéms ir PRT VPAS, ir dél rizikos, kuria gali
kelti tokie dalyviai pac¢iam CVPD ar kitiems jo dalyviams. Néra aisku ir tai, kurie FPRD II reikalavimai, taikytini DPS
dalyvaujancioms investicinéms jmonéms (t. y. susijusioms su algoritminés prekybos naudojimu), bity taip pat
taikytini PRT DPS dalyvaujantiems fiziniams asmenims. Gali bati nejmanoma taikyti kai kuriy investuotojy
apsaugos reikalavimy, nustatyty FPRD II ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 600/2014 (%) (¥).
Jeigu investicinés jmonés netarpininkauty, neprofesionalieji investuotojai galéty investuoti j PRT perleidziamuosius
vertybinius popierius, kurie gali bati jiems netinkami ar nepriimtini. Be to, tarp reikalavimuy, taikytiny PRT VPAS ir
PRT DPS, yra vienody salygy pozitiriu nepateisinamas skirtumas, susijes su maksimaliu laikotarpiu, kuriam fiziniai
asmenys gali biiti priimti dalyvauti Siose rinkos infrastruktirose (*).

3.3.  Atsiskaitymas PRT rinkos infrastruktiirose

3.3.1. Pasidilytame reglamente numatoma, kad mokéjimai PRT rinkos infrastruktiirose gali biiti vykdomi trimis badais.
Pirma, mokéjimai gali bati vykdomi centrinio banko pinigais, kai jmanoma ir prieinama. Antra, jeigu
atsiskaitymas centrinio banko pinigais néra jmanomas ir prieinamas, mokéjimai gali bati vykdomi komerciniy
banky pinigais, jskaitant kriptoZetonais pakeistus komerciniy banky pinigus. ECB supranta, kad tokiy
kriptoZetonais pakeisty komerciniy banky pinigy, pasitlytame reglamente taip pat vadinamy atsiskaitymo
monetomis, teisiniu poZzifiriu nejmanoma atskirti nuo tradiciniy piniginiy uZstaty. Trecia, mokéjimai gali biiti
vykdomi e. pinigais Zetonais, kaip apibrézta pasialyme dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél
kriptoturto rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iama Direktyva (ES) 2019/1937 (toliau — Kriptoturto rinky reglamento
pasitilymas).

3.3.2.  Atsiskaitymas centrinio banko pinigais

ECB mano, kad atsiskaitymas centrinio banko pinigais turéty bhti numatytasis reikalavimas PRT rinkos
infrastruktiiroms, tad netaikyti Sio reikalavimo turéty bati galima tik tais atvejais, kai atitinkamas PRT rinkos
infrastruktiiros operatorius jrodo, jog $is atsiskaitymo biidas néra prieinamas ir jmanomas.

3.3.3. Eurosistemoje uZz vertybiniy popieriy sandorius sitiloma atsiskaityti uz vertybiniy popieriy sandorius vienalaikio
vertybiniy popieriy ir 1é3y pateikimo biidu atliekant mokéjimg T2S dalyviams centrinio banko pinigais. Nors ECB
yra ir toliau atvirai nusiteikes inovacijoms ir siekia toliau tirti novatorisky technologijy potencialg teikiant
vertybiniy popieriy atsiskaitymo paslaugas, galimas atsiskaitymas uz PRT perleidziamyjy vertybiniy popieriy
sandorius centrinio banko pinigais per T2S bty ribotas dél esamy technologiniy apribojimy ir T2S paslaugoms
taikomos sutarciy ir reguliavimo sistemos (). Sia prasme deréty pabrézti, kad vertinant T2S tinkamumo kriterijy
laikymasi (*?), jeigu CVPD nori prisijungti prie T2S, bus atsizvelgiama | konkrecius kiekvienos CVPD valdomos
PRT VPAS ypatumus ir jai budingas i$imtis.

(*) Zr.2016 m. lapkricio 11 d. Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2017/392, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 909/2014 papildomas centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy veiklos leidimy i§davimo, prieZitros ir veiklos reikalavimy
techniniais reguliavimo standartais (OL L 65, 2017 3 10, p. 48) 89 straipsnj.

(*) Zr. CPMI ir I0SCO finansy rinkos infrastruktiiry principy 3.18.5 punkt. Prieigos ir dalyvavimo reikalavimy 18 principe i§samiai
nustatyti dalyvavimui keliami operaciniai, finansiniai, teisiniai ir rizikos valdymo reikalavimai, i kuriuos turéty atsizvelgti FRI, taip pat
minima galimybé FRI priimti nereguliuojamus subjektus. Tokiu atveju FRI turéty i) atsizvelgti | bet kokia papildoma rizika, kuri gali
kilti dél tokio dalyvavimo, ir i) atitinkamai nustatyti savo dalyvavimo reikalavimus ir rizikos valdymo priemones.

(*) 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy rinky, kuriuo i3 dalies
kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OLL 173, 2014 6 12, p. 84).

(*) Zr. FPRD II 25 straipsnj dél finansiniy priemoniy tinkamumo ir priimtinumo investuotojams vertinimo.

(*) Plg. pasitlyto reglamento 5 straipsnio 4 dalj su pasitilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria i§ dalies kei¢iamos
direktyvos 2006/43/EB, 2009/65/EB, 2009/138[ES, 2011/61/ES, ES/2013/36, 2014/65[ES, (ES) 2015/2366 ir ES[2016/2341 (COM
(2020) 596 final), 6 straipsnio 4 dalimi, kuria siiloma i dalies pakeisti FPRD II 19 straipsnj.

() Zr. Vertybiniy popieriy ir jkaito rinkos infrastruktiiros patariamosios grupés ataskaitos ,Galimas PRT poveikis poprekybiniam
vertybiniy popieriy suderinimui ir platesnei ES finansy rinkos integravimui, paskelbtos ECB interneto svetainéje www.ecb.europa.eu,
15 skyriy.

() Zr. Gairiy ECB/2012/27 1IA prieda, Gaires ECB/2012[13 ir Sprendima ECB/2011/20. Taip pat 7r. T2S bendrajj susitarimg ir
kolektyvinj susitarima, paskelbtus ECB interneto svetainéje www.ecb.europa.eu.
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3.3.4. Jeigu uz perleidziamyjy vertybiniy popieriy sandorius ketinama atsiskaityti ne T2S, uZtikrinant atsiskaityma
centrinio banko pinigais PRT VPAS taip pat gali bati tam tikry apribojimy dél esamy technologiniy apribojimy ir
sutarCiy ir reguliavimo sistemos, priklausomai nuo konkre¢iy PRT VPAS ypatumy ir taikyting ECB gairiy (*).
Tokie pat sumetimai dél atsiskaitymo ne T2S mutatis mutandis taikomi PRT DPS operatoriams.

3.3.5.  Atsiskaitymas su asmenimis, neturinciais kredito jstaigy licencijy

Pagal CVPD reglamenta, jeigu nejmanoma ir nepavyksta atsiskaityti per centrinio banko saskaitas, CVPD gali
pasitlyti atsiskaityti grynaisiais pinigais visoje jo VPAS ar jos dalyje per kredito istaigoje atidarytas saskaitas arba
per paties CVPD saskaitas. Jeigu CVPD sitlo atsiskaityti kredito jstaigoje atidarytose saskaitose ar per jo paties
sgskaitas, tai turi baiti daroma remiantis CVPD reglamento IV antrastinés dalies nuostatomis (**). Nors pasitilytame
reglamente numatyta, kad PRT VPAS valdantis CVPD privalo nustatyti, matuoti, stebéti, valdyti ir kuo labiau
sumazinti bet kokig dél komerciniy banky pinigy ar e. pinigy Zetony naudojimo kylancig sandorio 3alies
rizikg (¥’), pasitlytame reglamente nustatyti reikalavimai, kad reikia uztikrinti patikimg atsiskaityma grynaisiais
pinigais naudojant komerciniy banky pinigus (ar e. pinigus Zetonus), yra labai bendro pobidzio, palyginti su
CVPD reglamente nustatytais reikalavimais (*). Tas pats taip pat taikoma mutatis mutandis PRT DPS operatoriams.
Svarbu tai, kad pasiiilytame reglamente () numatyta, kad kompetentinga institucija gali leisti PRT VPAS
valdan¢iam CVPD netaikyti CVPD reglamento nuostaty dél atsiskaitymo grynaisiais pinigais (**), jeigu CVPD
uZtikrina vienalaikj vertybiniy popieriy ir 1é3y pateikima. Atrodyty, kad netiesiogiai atsiveria galimybé leisti
CVPD, atsiskaitan¢iam uZ vertybiniy popieriy sandorius piniginémis léSomis per savo saskaitas, netaikyti Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2013/36/ES (toliau — Kapitalo reikalavimy direktyva) (*) reikalavimo turéti
kredito jstaigos licencijg ir CVPD reglamento nuostaty, kuriomis reglamentuojamos papildomos bankinio tipo
paslaugos (°). Panasiai, dél jos bendro pobiidzio $ig pasitlyto reglamento nuostata (*') taip pat bty galima
aiskinti taip, kad netiesiogiai suteikiama galimybé leisti CVPD neatsiskaityti uz vertybiniy popieriy sandorius
piniginémis léSomis per licencijuotoje kredito jstaigoje atidarytas saskaitas.

3.3.6. Pagal Kapitalo reikalavimy direktyva asmenims ar jmonéms, kurios néra kredito jstaigos, draudziama verstis
indéliy ar kitokiy grazintiny lésy priémimu i§ visuomenés. Sis draudimas netaikomas ,tais atvejais, kurie aigkiai
numatyti nacionalinéje arba Sgjungos teis¢je* (*). Manoma, kad pasitlytame reglamente numatyta galimybé leisti
netaikyti CVPD reglamento 40 straipsnio ir IV antrastinés dalies dél atsiskaitymo grynaisiais pinigais néra
pakankamai aiki, kad ja baty galima laikyti ,atveju, kuris aikiai numatytas Sgjungos teis¢je”, kad asmuo, kuris
néra kredito jstaiga, galéty priimti indélius i§ visuomenés. AtsiZvelgiant j ig akivaizdzig pasitilyto reglamento ir
Kapitalo reikalavimy direktyvos kolizijg, Sgjungos teisékiiros institucijos turi aiskiai patikslinti tikslig nuostatos,
leidZiancios nukrypti nuo CVPD reglamento atsiskaitymo grynaisiais pinigais nuostaty, kurig PRT VPAS valdantis
CVPD (arba PRT DPS operatorius (**)) gali prasyti jam taikyti, taikymo sritj.

3.3.7. Nesant konkrecios informacijos apie tai, kaip gali vykti atsiskaitymas e. pinigais Zetonais, PRT VPAS valdancio
CVPD dalyviai turéty galimybe atidaryti saskaitas tiesiogiai CVPD siekdami atsiskaityti piniginémis léSomis uz
vertybiniy popieriy sandorius naudojant e. pinigus Zetonus, arba PRT VPAS valdantis CVPD ir jo dalyviai
atidaryty saskaitg treciojoje jstaigoje, teikiancioje su e. pinigais Zetonais susijusias paslaugas. Siais dviem atvejais
CVPD ar trecioji Salis isleisty e. pinigus Zetonus ir uZtikrinty, kad atsiskaitymas piniginémis léSomis vykty
naudojant e. pinigus Zetonus. Siuo poZzidiriu reikéty pazyméti, kad pagal Kriptoturto rinky reglamento pasiiilyma
e. pinigus Zetonus gali iSleisti tik kredito jstaigos ar e. pinigy istaigos (**). Pasitilytame reglamente nesant jokiy
priesingy nuostaty, ECB supranta, kad pasitlytame reglamente numatyta iSimtimi netaikyti CVPD reglamento

(%) Gaires (ES) 2015/510 (ECBJ2014/60) ir Gairés ECB[2012/27.

(*) Zr. CVPD reglamento 40 straipsnio 2 dalj ir 54 straipsni.

(*) Zr. pasiiilyto reglamento 4 straipsnio 3 dalj.

(%) Zr. CVPD reglamento 40 straipsnj ir IV antrasting dalj.

() Zr. pasiilyto reglamento 24 konstatuojamaja dalj ir 5 straipsnio 5 dali. Dél PRT DPS taip pat Zr. pasiillyto reglamento 16

konstatuojamaja dalj ir 4 straipsnio 3 dalies f punkta.

(*%) Zr. CVPD reglamento 40 straipsni.

(*) Zr. 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2013/36/ES dél galimybés verstis kredito jstaigy veikla ir dél
rizikg ribojancios kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy priezitros, kuria i§ dalies kei¢iama Direktyva 2002/87EB ir panaikinamos
direktyvos 2006/48/EB bei 2006/49/EB (OLL 176, 2013 6 27, p. 338) 9 straipsni.

(*) Zr. CVPD reglamento IV antrasting dalj ir jo priedo C skirsni.

(*) Zr. pasidilyto reglamento 5 straipsnio 5 dalj.

(") Zr. Kapitalo reikalavimy direktyvos 9 straipsni.

(%) Zr. pasidilyto reglamento 4 straipsnio 3 dalj.

(*) Zr. Kriptoturto rinky reglamento pasifilymo 43 straipsni.
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nuostaty dél atsiskaitymo grynaisiais pinigais (**) néra ketinama leisti CVPD ar treciajai $aliai, iSleidZianciai
e. pinigus Zetonus ir atsiskaitan¢iai uZ vertybiniy popieriy sandorius piniginémis 1éSomis per savo saskaitas,
nesilaikyti Kriptoturto rinky reglamento pasidilyme nustatyty licencijavimo reikalavimy. Tokie pat sumetimai dél
atsiskaitymo pagal mokéjimo prievoles e. pinigais Zetonais mutatis mutandis taikomi PRT DPS operatoriams (*).
Sunku suprasti, kodél Sajungos teisékiiros institucijos noréty viena vertus reikalauti, kad e. pinigus Zetonus galéty
isleisti tik kredito jstaigos ar elektroniniy pinigy istaigos, ir kita vertus netiesiogiai atverti galimybe atsiskaityti uz
vertybiniy popieriy sandorius piniginémis léSomis naudojant tradicinius grynuosius pinigus ar atsiskaitymo
monetas per saskaitas, atidarytas subjektuose, kurie néra licencijuotos kredito jstaigos.

3.3.8. Sprendziant, ar suteikti galimybe atsiskaityti uz vertybiniy popieriy sandorius piniginémis léSomis per saskaitas,
atidarytas subjektuose, kurie néra licencijuotos kredito jstaigos, Sajungos teisékiros institucijoms vertéty
atsizvelgti { CPMI ir IOSCO finansy rinkos infrastruktiry principus (FRIP) (¥'). Visy pirma, remiantis CPMI ir
IOSCO FRIP 9 principu (,Atsiskaitymai pinigais®), jeigu atsiskaitymas pinigais vyksta naudojant ne centrinio
banko pinigus, pagal CPMI ir IOSCO 9 principg numatomas atsiskaitymas komerciniy banky pinigais ar per
pacios FRI knygas. Konkreciai kalbant, pagal CPMI ir IOSCO 9 principg numatyta, kad, jeigu atsiskaitymai pinigais
FRI vyksta per jos pacios knygas, ji turéty kuo labiau sumazinti ir grieztai kontroliuoti savo kredito ir likvidumo
rizika. Taikydama tokig tvarkg FRI sifilo savo dalyviams grynyjy pinigy saskaitas ir mokéjimo ar atsiskaitymo
prievolé jvykdoma isduodant FRI dalyviams tiesioginj reikalavima, pareiksting paciai FRI. Taigi su FRI pareikstinu
reikalavimu susijusi kredito ir likvidumo rizika yra tiesiogiai susijusi su visa FRI kredito ir likvidumo rizika. Vienas
i§ budy, kaip FRI galéty kuo labiau sumazinti $ia rizika, yra apriboti savo veiklg ir operacijas ir vykdyti tik
tarpuskaitg ir atsiskaityma bei glaudziai susijusius procesus. Be to, mokéjimo prievoléms vykdyti FRI gali biti
isteigta kaip specialiosios paskirties finansy jstaiga ir atidaryti grynyjy pinigy saskaitas tik dalyviams. Priklausomai
nuo vietos jstatymy tokios specialiosios paskirties finansy jstaigos paprastai privaléty turéti banko licencijas ir
joms bity taikoma prudenciné priezitra (*).

3.3.9. Pagal pasiilytg reglamentg fiziniai asmenys gali tiesiogiai dalyvauti PRT rinkos infrastruktiirose. Jeigu atsiskaitymas
uZ vertybiniy popieriy sandorj piniginémis léSomis vykty asmens, kuris néra licencijuota kredito jstaiga, knygose,
kilty pasekmé, kad grynyjy pinigy saskaitoms, kurias turi fiziniai asmenys, taip pat tokie juridiniai asmenys, kaip
labai mazos, mazosios ir vidutinés jmonés, PRT rinkos infrastruktiirose, nebiity taikoma indéliy garantijy sistema
pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/49/ES (toliau — Indéliy garantijy sistemy direktyva) (*) ir
indélininky pirmenybé pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/59/ES (*) (toliau — BGPD). Indéliy
garantijy sistemy direktyva ir indélininko pirmenybé pagal BGPD taikomos tik indéliams, kurie yra kredito
likudiai, t. y. saskaitoje likusios 1éSos arba 1éSos, susikaupusios laikinose situacijose sudarant jprastus banky
sandorius, kurias kredito jstaiga privalo grazinti (*!). Atsizvelgiant { CPMI ir IOSCO 9 principa, visy pirma kuo
labiau sumazinant ir grieztai kontroliuojant kredito ir likvidumo rizikg, kylancig FRI atsiskaitant pinigais, tokia
situacija, atrodo, nebiity pakankamas biidas apsaugoti fiziniy asmeny léSas, laikomas pas PRT rinkos
infrastruktiiry operatorius. Be to, pasiilytame reglamente néra nustatyta jokia riba, kad bty ribojama PRT rinkos
infrastruktiiry operatoriy galimybé laikyti fiziniy asmeny ir labai mazy, maZyjy ir vidutiniy jmoniy lésas,
nepaisant galimybés, kad tokie asmenys gali klaidingai manyti, jog jy léSos yra indéliai, kuriems taikoma Indéliy
garantijy sistemy direktyva ir indélininky pirmenybé pagal BGPD.

3.3.10. Galiausiai, Sajungos teisékiiros institucijoms vertéty apsvarstyti, ar finansy sistemos stabilumui galéty kilti rizika,
jeigu pagal pasiiilytg reglamentg biity leista netaikyti licencijavimo reikalavimy, nustatyty Kapitalo reikalavimy
direktyvoje, CVPD reglamente ir Kriptoturto rinky reglamento pasitilyme, a) verciantis indéliy ar kitokiy

(%) Zr. pastiilyto reglamento 5 straipsnio 5 dalj ir CVPD reglamento 40 straipsni.

(*) Zr. pasiiilyto reglamento 4 straipsnio 3 dalj.

(*) Zr. CPMI ir IOSCO finansy rinkos infrastruktiiry principus, paskelbtus Tarptautiniy atsiskaitymy banko interneto svetainéje www.bis.
org.

(* Zr. CPMI ir I0SCO finansy rinkos infrastruktiiry principy (FRIP) 3.9.7 punkta.

(*) Zr. 2014 m. balandZ#io 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/49/ES dél indéliy garantijy sistemy (OL L 173, 2014
612, p. 149) 2 straipsnio 1 dalies 3 punktg. Taip pat Zr. Kriptoturto rinky reglamento pasitilymo 2 straipsnio 2 dalies ¢ punktg.

(") Zr. 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/59/ES, kuria nustatoma kredito istaigy ir investiciniy
imoniy gaivinimo ir pertvarkymo sistema ir i§ dalies kei¢iamos Tarybos direktyva 82/891/EEB, direktyvos 2001/24/EB, 2002/47 [EB,
2004/25[EB, 2005/56EB, 2007/36/EB, 2011/35/ES, 2012/30/ES bei 2013/36/ES ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamentai (ES)
Nr. 1093/2010 bei (ES) Nr. 648/2012 (OLL 173, 2014 6 12, p. 190) 108 straipsni.

(') Zr. Indéliy garantijy sistemy direktyvos 2 straipsnio 1 dalies 3 punkta kartu su tos pacios direktyvos 2 straipsnio 1 dalies 4 ir 5
punktais ir 5 ir 6 straipsniais, taip pat BGPD 2 straipsnio 1 dalies 94 ir 95 punktus ir 108 straipsnj.
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3.3.

3.4.

grazintiny léSy priémimu i§ visuomenés, b) teikiant papildomas bankinio tipo paslaugas ir ¢) iSleidZiant e. pinigus
zetonus. Leidus netaikyti pirmiau nurodyty licencijavimo reikalavimy veikla, kurig paprastai verciasi
bankininkystés sektorius, biity perkelta i§ kredito jstaigy nebankiniams subjektams. Dél to PRT rinkos
infrastruktiiry dalyviams ir galbfit esamy VPAS ar ty paciy PRT rinkos infrastruktiiry operatoriy valdomy DPS
dalyviams, jskaitant sujungtgsias FRI, kilty didesné kredito ir likvidumo rizika, nes kredito jstaigoms keliami
griezti reguliavimo ir prudenciniai reikalavimai néra taikomi nebankiniams operatoriams. Galiausiai PRT rinkos
infrastruktiirose biity taikomos Zemesnio lygio ir ne tokios jvairios apsaugos priemonés ir dél to galéty nukentéti
ne tik bendras patikimumas, bet apskritai PRT naudojimas poprekybiniame sektoriuje.

11. Papildomoms bankinio tipo paslaugoms taikomi rizikos valdymo reikalavimai

CVPD reglamente nustatyti labai griezti reikalavimai papildomoms bankinio tipo paslaugoms, nes tokiy paslaugy
teikimas siejamas su didele finansine rizika, jskaitant dienos paskoly ir likvidumo rizika. CVPD vaidmuo finansy
rinkose ir susijusi jy sisteminé svarba pateisina grieztus rizikos valdymo reikalavimus, kuriais siekiama uztikrinti
atsparumg ekstremaliomis, bet tikétinomis aplinkybémis. Visy pirma, kaip jau minéta, papildomas bankinio tipo
paslaugas gali teikti tik CVPD, turintys kredito jstaigy leidima, ir paskirtosios kredito jstaigos (*?), kurios laikosi
CVPD reglamento 1V antrastinés dalies reikalavimy (**). ECB pazymi, kad pagal pasiilyta reglamentg numatoma
galimybé, kad CVPD, kuris yra licencijuota kredito istaiga ir valdo PRT VPAS arba kuris pasitelkia kredito jstaiga
papildomoms bankinio tipo paslaugoms teikti, gali nesilaikyti CVPD reglamento 40 straipsnio reikalavimy,
jskaitant nustatytuosius to reglamento IV antrastinéje dalyje. Pasifilytame reglamente iSimties taikymo sritis
neapibrézta, tad suprantama, kad CVPD valdomai PRT VPAS gali buti netaikomi kai kurie ar visi CVPD
reglamento IV antradtinés dalies reikalavimai, jskaitant reikalavimus dél papildomy bankinio tipo paslaugy
apreépties, kredito ir likvidumo rizikos valdymo ir kapitalo poreikio koeficienty ().

Priklausomai nuo iSimties taikymo srities, rizikos, kuri gali kilti PRT VPAS, lygis skirtysi ir, visy pirma, jeigu iSimtis
apimty visus IV antrastinés dalies reikalavimus, rizika galéty bati labai reik§minga. Ta¢iau pasitlytame reglamente
nustatyti reikalavimai (**), taikomi atsiskaitant komerciniy banky pinigais, yra tik bendro pobiidzZio ir jais gali
nepavykti uztikrinti, kad bity taikomos kylancig rizika atitinkancios rizikos valdymo priemonés. Atsizvelgdamas
i tai, kas iSdéstyta pirmiau, ECB siiilo Sajungos teisékiiros institucijoms sukonkretinti CVPD reglamento
40 straipsnio i§im¢iy taikymo sritj ir salygas, kurias reikia tenkinti, kad $ios i§imtys baty taikomos. Tas pats taip
pat turéty biti taikoma mutatis mutandis PRT DPS operatoriams, kai jie atsiskaito ne centrinio banko pinigais,
atsizvelgiant j 1.3 punkte pateiktus svarstymus dél vienody salygy uZztikrinimo PRT DPS ir PRT VPAS.

Apsaugos nuo nemokumo priemonés pagal Atsiskaitymy baigtinumo direktyvg

Pagal pasiiilyta reglamentg tai, kad CVPD valdo PRT VPAS, neprilygsta ,sistemos“ valdymui, kaip apibrézta
Atsiskaitymy baigtinumo direktyvoje, be kita ko, dél to, kad pagal pasiilyta reglamentg fiziniai asmenys yra
reikalavimus atitinkantys PRT VPAS dalyviai (*). Tokiu atveju PRT VPAS valdymas nebiity laikomas CVPD
reglamente numatytos veiklos ar paslaugy i$plétimu () ir baty laikomas papildoma veikla ar paslauga, kuriai
turéty biiti taikomas vertinimo ir leidimy isdavimo procesas pagal CVPD reglamentg. Siuo klausimu ECB pateikia
tris pastabas. Pirma, ECB primena apie tai, koks itin svarbus vaidmuo tenka (teisinio) baigtinumo savokai
apsaugant atsiskaitymo sistemy dalyvius nuo neigiamy kitiems dalyviams vykdomy nemokumo procediiry
padariniy ir sumazinant sisteming rizikg, kylancig valdant FRI Jeigu PRT VPAS néra laikytina ,sistema*, kaip tai
suprantama pagal Atsiskaitymy baigtinumo direktyva, joje numatytos apsaugos nuo nemokumo priemonés
nebity taikomos paciai PRT VPAS. Antra, ECB paZymi, kad pasitlytame reglamente néra aisku, kokiy teisiniy
priemoniy jam gali tekti imtis, kai vienas CVPD vienu metu valdo ir VPAS, ir PRT VPAS (pvz., juos atskirti patikint
ju valdyma atskiriems juridiniams subjektams). Jeigu neapsaugotoms PRT VPAS ir (arba) jy dalyviams kilty
baigtinumo rizika, ji galéty kilti ir kitoms jprastoms VPAS, kurias valdo tas pats CVPD, ir jy dalyviams. Tokia
rizika galéty kilti, pavyzdziui, kai vienas ar keli subjektai dalyvauja ir jprastoje, ir PRT VPAS, kurias valdo tas pats

Pagal CVPD reglamenta kredito jstaiga, sitilanti atsiskaityma grynaisiais pinigais dél CVPD VPAS dalies, gali nesilaikyti kai kuriy IV
antratinés dalies reikalavimy tik jeigu visa tokio atsiskaitymo grynaisiais pinigais per toje kredito jstaigoje atidarytas saskaitas verté
nevirsija tam tikry riby per tam tikrg laikotarpj. Zr. CVPD reglamento 54 straipsnio 4 ir 5 dalis.

Visy pirma, CVPD reglamento 54 straipsnio 4 dalies d punkte numatyta, kad kredito jstaiga, veikianti kaip atsiskaitymo grynaisiais
pinigais agente, gali bati pasitelkiama tik CVPD reglamente apibréZtoms papildomoms bankinio tipo paslaugoms teikti, bet ne kitai
veiklai vykdyti.

) Reikalavimo turéti banko licencijg netaikymas nagrinéjamas 3.3.5-3.3.10 punktuose.
) Zr. pasidilyto reglamento 5 straipsnio 5 dalies paskuting pastraipg.

Zr. Atsiskaitymy baigtinumo direktyvos 2 straipsnio a ir d punktus ir pasiiilyto reglamento 23 konstatuojamaja dalj ir 5 straipsnio 8
dalj.
Zr. CVPD reglamento 19 straipsnj ir pasiiilyto reglamento 33 konstatuojamaja dalj.
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CVPD. AtsiZvelgiant | tai, kas i3déstyta pirmiau, biity tikslinga pasitilytame reglamente reikalauti, kad PRT VPAS
valdantis CVPD (nesvarbu, ar jis kartu valdo jprasta VPAS ar ne) aiskiai paaiskinty jo dalyviams kylancia
nemokumo ir atsiskaitymo baigtinumo rizikg, taip pat visas rizikos mazinimo priemones, kurias CVPD yra jdieges
tokiai rizikai mazinti. Tre¢ia, ECB palankiai vertina tai, kad pasitilytame reglamente aiskiai numatoma jtraukti
atitinkamas institucijas | rizikos, kylancios vienu metu valdant jprastas ir PRT VPAS vertinimg, atlieckamg CVPD
leidimy i§davimo procese.

3.5.  PRTrinkos infrastruktiiry operatoriams uZtikrinamos vienodos sglygos

Pasitilytame reglamente trumpai minimas neatsiskaitymo prevencijos ir su juo susijusiy veiksmy klausimas, kuris
yra itin svarbus atsiskaitymy drausmei ir saugiam bei veiksmingam atsiskaitymui uz sandorius skatinti (**). Tarp
PRT DPS taikomy reikalavimy ir CVPD reglamento nuostaty stebima reik§minga asimetrija (**). Nesant vienody
reikalavimy neatsiskaitymo atveju tarp PRT DPS operatoriy gali prasidéti lenktynés dél Zemesniy standarty ir
galiausiai | PRT DPS operatorius dél to gali bati ziirima palankiau nei j CVPD ir PRT DPS dalyviams gali bati
uZtikrinamas Zemesnio lygio atsiskaitymy saugumas palyginti su CVPD dalyviais.

3.6.  PRT rinkos infrastruktiiry operatoriy pasitraukimo strategija ir prekybos PRT perleidZiamaisiais vertybiniais popieriais
sustabdymas

Pasitilytame reglamente bendrai minima pereinamojo laikotarpio strategija, t. y. pasitraukimo strategija, kurig PRT
rinkos infrastruktiiry operatoriai privalo taikyti, jeigu reikia panaikinti ar kitaip nutraukti leidima ar kai kurias
leistas taikyti i§imtis arba jeigu veikla biity savanoriskai arba ne savo noru nutraukta (*). Kai leidimai ar iSimtys
yra panaikinami arba nustatyta PRT perleidZiamyjy vertybiniy popieriy verté virsija tam tikras ribas, PRT rinkos
infrastruktiiros operatoriui gali tekti imtis esminiy poky¢iy, kuriems jgyvendinti tikriausiai reikés nemazai laiko.
Be to, jeigu néra alternatyvaus PRT rinkos infrastruktiiros operatoriaus, galin¢io ar norin¢io uZtikrinti paslaugy
testinumg, tam tikras leidimas ar bet kuri suteikta iSimtis (') praktiskai gali bati nepanaikinama, priesingai nei
numatoma pasitlytame reglamente. Atsizvelgdamas i tai, kas i§déstyta pirmiau, ECB sitilo Sgjungos teisékiros
institucijoms i$samiau aprasyti konkrety pasitraukimo strategijos turinj ir tiksliau nustatyti jos jgyvendinimo
tvarkarastj. Be to, pasitlyta reglamenty reikéty papildyti konkreciomis procediiromis, kurios biity taikomos
sustabdant prekyba PRT perleidziamaisiais vertybiniais popieriais PRT DPS, taip pat tuo atveju, kai jtraukiant {
prekyba PRT DPS vir$ijjama 200 mln. EUR rinkos kapitalizacijos riba. Svarbiausia, reikéty aiskiai nurodyti, kaip
tokiais atvejais baity apsaugomi atitinkamy PRT perleidziamuyjy vertybiniy popieriy turintys investuotojai. Reikéty
nurodyti, kad emitentas (arba jo didZiausias akcininkas) turéty atpirkti atitinkamus PRT perleidziamuosius
vertybinius popierius, ar tokia operacija baity privaloma ir investuotojams ir kaip tokiais atvejais biity nustatoma
teisinga kaina. Kita vertus, ECB sitlo numatyti konkrecig tvarka, kaip tokie PRT perleidziamieji vertybiniai
popieriai biity pakei¢iami CVPD uZregistruotais ,ne PRT“ perleidziamaisiais vertybiniais popieriais.

3.7.  Sgveika su Kriptoturto rinky reglamento pasiiilymu

3.7.1. Tarp pasialyto reglamento ir pasitlyto Kriptoturto rinky reglamento taikymo srities yra galimas neatitikimas. 3.3.7
punkte aprasytuose atsiskaitymo e. pinigais Zetonais modeliuose e. pinigy Zetony emitentai ir (arba) paslaugy
teikéjai, kurie pagal Kriptoturto rinky reglamento pasitilymg patenka j bendras kriptoturto emitenty ir kriptoturto
paslaugy teikéjy apibréitis, de facto teikty paslaugas, susijusias su finansinémis priemonémis, bitent PRT
perleidziamaisiais vertybiniais popieriais. Tokiu atveju, atrodo, tokios paslaugos néra reguliuojamos nei pasitilytu
reglamentu, nei pasitlytu Kriptoturto rinky reglamento.

3.7.2. Be to, pagal pasiiilyta Kriptoturto rinky reglamentg reik§mingais laikomiems e. pinigams Zetonams taikomi
papildomi reikalavimai (*3). Visy pirma, kalbant apie rezervinio turto saugojima (**), reik§mingy e. pinigy Zetony
emitentai privalo visuomet uZtikrinti, kad rezervinis turtas nebiity nei suvarzytas, nei jkeistas pagal susitarimg dél
finansinio jkaito, susitarima dél finansinio jkaito, pagal kurj perleidZiama nuosavybés teis¢, arba susitarimg dél

(%) Zr. pasidilyto reglamento 4 straipsnio 3 dalies g punkta.

(") Zr. CVPD reglamento 6 straipsnio 3 ir 4 dalis ir 7 straipsni.

() Zr. pasidilyto reglamento 6 straipsnio 6 dalj ir 3 straipsnio 5 dalj.

(") Zr. pasiiilyto reglamento 7 straipsnio 6 dalj ir 8 straipsnio 6 dalj.

(") Zr. Kriptoturto rinky reglamento pasifilymo 33 ir 52 straipsnius.

(*) Zr. Kriptoturto rinky reglamento pasifilymo 33 straipsnio 1 dalies b punktg ir 52 straipsnio a punkta.
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4.1.

4.2.

4.3.

finansinio jkaito, kaip prievolés jvykdymo uztikrinimo, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2002/47[EB 2 straipsnio 1 dalies a, b ir ¢ punktuose (*). AtsiZvelgiant i tai, kad vykdant vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sandorius PRT perleidZiamuosius vertybinius popierius ar e. pinigus Zetonus gali tekti pateikti kaip
uztikrinimo priemone, néra aisku, kaip ikaitg pagal susitarimg dél finansinio jkaito, susitarimg dél finansinio
ikaito, pagal kurj perleidZiama nuosavybés teis¢, arba susitarimg dél finansinio ikaito, kaip prievolés ivykdymo
uztikrinimo, galima pagristai panaudoti dél rezervinio e. pinigy Zetony turto, turint omenyje Kriptoturto rinky
reglamento pasitlyme nustatytus pirmiau nurodytus apribojimus. Norint pasinaudoti e. pinigais Zetonais
vertybiniy popieriy atsiskaitymy tikslais, itin svarbu uzZtikrinti, kad juos biity galima pateikti kaip uZtikrinimo
priemoneg. Atsizvelgdama j tai, kas iSdéstyta pirmiau, ECB mano, kad saveika tarp pasiilyto reglamento, pasitilyto
Kriptoturto rinky reglamento ir galiojanciy Sajungos finansiniy paslaugy ir bankininkystés teisés akty dar reikéty
apmastyti ir atkreipti | ja démesi.

Prudencinés prieZiiiros aspektai

ECB ir atitinkamos NKI yra kompetentingos institucijos, vykdancios nustatytus prudencinés priezitiros jgaliojimus
pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 575/2013 (%) (toliau — Kapitalo reikalavimy reglamentas)
ir Kapitalo reikalavimy direktyva. Be to, pagal BPM reglamenta ECB pavedamos konkrecios uzduotys, susijusios su
prudencine kredito istaigy prieziGira euro zonoje, ir ECB atsako uz veiksmingg ir sklandy Bendro priezitiros
mechanizmo (BPM), kuriame ECB ir dalyvaujancios NKI pasidalija konkrecias priezitiros pareigas (*), veikima.
Visy pirma, ECB tenka uZzduotis i3duoti ir panaikinti visy kredito jstaigy leidimus. Reik§mingy kredito jstaigy
atveju ECB taip pat, be kita ko, turi uztikrinti, kad bty laikomasi atitinkamy Sajungos teisés akty, kuriais
nustatomi kredito jstaigoms keliami prudencinés prieZitiros reikalavimai, jskaitant reikalavimg jdiegti patikimas
valdymo priemones, kaip antai patikimo rizikos valdymo procesus ir vidaus kontrolés mechanizmus (). Siuo
tikslu ECB suteikiami visi jos funkcijoms vykdyti batini prieZitiros jgaliojimai, kad jis galéty jsikisti i kredito jstaigy
veiklg.

Pasifilytame reglamente nustatomi pagrindiniai reikalavimai, keliami PRT rinkos infrastruktiiry valdymui, taip pat
kelios konkre¢iy reikalavimy, nustatyty FPRD II, Reglamente (ES) Nr. 2014/600 ir CVPD reglamente, i$imtys,
kuriy galima prasyti. Tai reikia, kad investicinés jmonés, turincios ir kredito jstaigy licencija, ir rinkos operatoriai
gali prayti nacionalinés kompetentingos institucijos leidimo valdyti PRT rinkos infrastruktiiras siekdami, inter alia,
registruoti PRT perleidziamuosius vertybinius popierius ir uz juos atsiskaityti. Be to, pagal pasitilytg reglamenta
PRT rinkos infrastruktiiry operatoriai turi bendradarbiauti su kompetentingomis institucijomis, kurioms pavesta
suteikti konkrecius leidimus, ir su Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (ESMA) ().

ECB pazymi, kad dabartiniu pozitiriu j leidimy i§davimo procesg skatinamas vienodas pozidris j kredito jstaigas ir
operatorius, kurie néra kredito istaigos, ir tai Zingsnis i priekj siekiant uZztikrinti rizika grindziama priezifirg,
atsizvelgiant  tam tikro subjekto vykdoma veiklg. Kita vertus, nors pasitlytame reglamente néra numatomas ECB
(kaip prudencinés priezitiros institucijos) dalyvavimas leidimy i§davimo ir i$im¢iy taikymo procese, prudencinés
priezitiros pozitriu ECB gali bati svarbu gauti i§ nacionalinés kompetentingos institucijos informacijos apie
reik§mingas kredito jstaigas, pageidaujancias valdyti PRT rinkos infrastruktiirg. Todél sitiloma pasitlytame
reglamente nustatyti nacionalinés kompetentingos institucijos prievole pranesti prudencinés priezitiros
institucijai, reik§mingy kredito jstaigy atveju jskaitant ECB, ar yra suteikti leidimai ir iSimtys ar ne, taip pat ar
taikomos taisomosios priemonés. Dél ty paciy priezas¢iy siiloma pasitlytame reglamente kaip vieng i§ reguliariy
PRT rinkos infrastruktiiry operatoriy ataskaity gavéjy jrasyti atitinkamg prudencinés prieZidiros institucijg (*).

2002 m. birzelio 6 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 200247 [EB dél susitarimy dél finansinio jkaito (OL L 168, 2002 6 27,
p- 43).

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms
ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i dalies keiciamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OLL 176, 2013 6 27, p. 1).

2013 m. spalio 15 d. Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1024/2013, kuriuo Europos Centriniam Bankui pavedami specialiis uzdaviniai,
susije su rizikos ribojimu pagristos kredito jstaigy priezitiros politika (OL L 287, 2013 10 29, p. 63).

Zr. Reglamento (ES) Nr. 1024/2013 4 straipsnio 1 dalies e punkta ir 6 straipsnio 4 dalj.

Zr. pasiiilyto reglamento 9 straipsni.

Zr. pasiiilyto reglamento 9 straipsnio 4 dalj.
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Tais atvejais, kai ECB rekomenduoja i§ dalies pakeisti pasitilyta reglamentg, konkretiis redagavimo pasitlymai kartu
su aiSkinamuoju tekstu pateikiami techniniame darbo dokumente. .

Si nuomoné bus paskelbta EUR-Lex.

Priimta Frankfurte prie Maino 2021 m. balandZio 28 d.

ECB Pirmininké
Christine LAGARDE
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