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1. Ivadas

2014 m. Komisija paskelb¢ Investicijy plang Europai — naujg iniciatyva, kuri buvo pradéta
2015 m. siekiant paremti investicijas Europoje po finansy ir ekonomikos krizés.

Siekiant duoti impulsg investicijoms Sajungoje sutelkiant privacias 1éSas, pagal 2015 m.
birzelio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 2015/1017 dél Europos
strateginiy investicijy fondo, Europos investavimo konsultacijy centro ir Europos investiciniy
projekty portalo, kuriuo i§ dalies kei¢iamos reglamenty (ES) Nr.1291/2013 ir (ES)
Nr. 1316/2013 nuostatos dél Europos strateginiy investicijy fondo' (toliau — ESIF
reglamentas), buvo sukurtas Europos strateginiy investicijy fondas (ESIF), Europos
investavimo konsultacijy centras ir Europos investiciniy projekty portalas.

2015 m. liepos 22 d. Komisija ir Europos investicijy bankas (toliau — EIB) pasirasé susitarima
dél ESIF valdymo ir ES garantijos teikimo (toliau — ESIF susitarimas). 2016 m. liepos 21 d.
pasiraSytas ESIF susitarimo pirmasis pakeitimas ir taisymas. 2017 m. lapkri¢io 21 d.
pasiraSytas ESIF susitarimo antrasis pakeitimas ir taisymas.

2017 m. pabaigoje ESIF reglamentas buvo i§ dalies pakeistas 2017 m. gruodzio 13 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) 2017/2396, kuriuo 1§ dalies kei¢iamos reglamenty
(ES) Nr. 1316/2013 ir (ES) 2015/1017 nuostatos dél Europos strateginiy investicijy fondo
veiklos laikotarpio pratgsimo ir to fondo bei Europos investavimo konsultacijy centro
techniniy patobulinimy? (toliau — ESIF 2.0 reglamentas). ESIF 2.0 reglamentu, inter alia,
padidinta ES garantija ir pakoreguota tiksliné atidéjiniy norma. 2018 m. kovo 9 d. pasirasytas
ESIF susitarimo treCiasis pakeitimas ir taisymas, suderintas su ESIF 2.0 reglamentu.

ESIF reglamento 18 straipsnio 3 dalies b punkte numatoma, kad Komisija ne véliau kaip
2018 m. birzelio 30 d. ir paskui kas trejus metus paskelbia iSsamig ES garantijos naudojimo ir
Garantijy fondo veikimo ataskaitg.

Papildomos iS§samios informacijos apie ESIF jgyvendinimg galima rasti Komisijos tarnyby
darbiniame dokumente®, pridedamame prie Komisijos pasitilymo dél Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento, kuriuo jsteigiamas ,InvestEU“ fondas 2021-2027 m. laikotarpiui,
kuriame pateikiami ESIF reglamento taikymo nepriklausomo iSorés vertinimo rezultatai.

Sis prane§imas parengtas remiantis visais laikotarpio iki 2017 m. gruodzio 31 d. duomenimis.

' OLL169,201571,p.1-38.
2 QL L 345,2017 12 27, p. 34.
Zymenos nuoroda.



2. ES garantija

Sajunga suteikia neatSaukiama ir besalygiSka garantijag EIB ESIF remiamoms finansavimo ir
investavimo operacijoms. ES garantija yra ESIF pagrindas. Uztikrindama didesnj EIB
pajégumga prisiimti rizika, ES garantija suteikia galimybe¢ padidinti rizikingesniy projekty,
remiamy EIB finansavimo ir investavimo operacijomis, vykdomomis pagal infrastruktiiros ir
inovacijy linija, apimtj ir taip padeda sprgsti rinkos nepakankamumo ir neoptimalios
investavimo aplinkos problemas. ES garantija taip pat suteikia galimybe teikti didesnes
paskolas ir jtraukti daugiau bendroviy j Europos investicijy fondo (EIF) MV] linija, ir taip
palengvina galimybe gauti finansavima® MV] ir maZoms vidutinés kapitalizacijos jmonéms.

Daliai visy ESIF operacijy taikoma ES garantija, o kitos vykdomos EIB prisiimant su jomis
susijusig rizikg. Pradiné ES garantijai i§ Sajungos biudzeto skirta suma buvo 16 mlrd. EUR, o
EIB i$ savo nuosavy istekliy papildomai skyré 5 mird. EUR. ESIF 2.0 reglamentu Sios sumos
buvo padidintos atitinkamai iki 26 mird. EUR ir 7,5 mird. EUR.

ES garantija suteikiama EIB pasiraSytoms finansavimo ir investavimo operacijoms,
vykdomoms pagal infrastruktiiros ir inovacijy linija, ir EIF pasiraSytoms finansavimo ir
investavimo operacijoms, vykdomoms pagal MVI linija. IS pradziy infrastruktiiros ir
inovacijy linijai buvo skirta ne daugiau kaip 13,5 mird. EUR, o MV] linijai — ne daugiau kaip
2,5 mird. EUR. Atsizvelgdama j itin stipry atsaka dél MV] linijos, 2016 m. liepos mén. ESIF
valdancioji taryba, kurig sudaro Komisijai ir EIB atstovaujantys nariai, nusprendé pasinaudoti
Reglamente® numatytomis lankstumo nuostatomis ir ja sustiprinti infrastruktiiros ir inovacijy
linijai skirtus 500 miIn. EUR perskiriant M V] linijai. ESIF 2.0 reglamentu dar padidinta MV]
linijai skirta dalis ir nustatyta 6,5 mird. EUR riba, kurig ESIF valdancioji taryba gali
daugiausia padidinti iki 9 mird. EUR®.

ES garantijos pobiidis susijes su ESIF galiojimo trukme, nes ES garantijy fondo 1éSos gali biiti
skiriamos naujoms operacijoms po to, kai apmokamos esamos operacijos, jeigu ES garantija
nevirSija 26 mird. EUR nuo 2018 m. liepos 6 d. (arba 16 mird. EUR iki tos datos) ir jeigu
bendra grynyjy mokéjimy i§ Sgjungos bendrojo biudZeto suma pagal ES garantijg nevirSija
26 mird. EUR nuo 2018 m. liepos 6 d. (arba 16 mlird. EUR iki tos datos).

Reglamento 3 straipsnis.

Reglamento 11 straipsnio 1 ir 3 dalys.

IS dalies pakeisto Reglamento 11 straipsnio 3 dalis.
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1 Lentelé. ES garantijos paskirstymas ir jos kitimas laikui bégant

(mird. EUR) ESIF 1.0 EZT?T%S ESIF 2.0
I_nftr_astruktﬁros ir inovacijy 135 13,0 195
linija

MVI linija 2,5 3,0 6,5
Bendra ES garantijos suma | 16,0 16,0 26,0

EIB pajégumas prisiimti rizikg | 5,0 5,0 7,5

IS viso ESIF 21,0 21,0 33,5

Saltinis: Komisijos tarnybos

3. ES garantijos naudojimas

Siame skirsnyje apzvelgiamas ES garantijos naudojimas jvairioms ESIF remiamoms
veikloms. ES garantija suteikiama jvairiems produktams, jtrauktiems ] infrastruktiros ir
inovacijy linijg ir 1 MV linija.

Nuo 2017 m. pabaigos EIB grupé (EIB ir EIF) pasiras¢ 606 ESIF finansuojamas operacijas,
kuriy bendra vert¢ yra 37,4 mlrd. EUR. Tikimasi, kad $ios operacijos sutelks
207,3 mird. EUR vertés investicijas visose 28 ES valstybése narése jgyvendinant visus ESIF
reglamente nustatytus tikslus (zr. 1 pav.).



1 pav. ESIF investicijos, sutelktos operacijoms, vykdomoms pagal infrastruktiiros ir inovacijy linijg ir MV] linija
(nuo 2017 m. gruodzio 31 d. pagal sektoriy).

H MTTPI

B Energetika

B Transportas

B MV| ir vidutinés kapitalizacijos
jmonés

B Skaitmeniné sritis

u Aplinka ir efektyvus istekliy

naudojimas
Socialiné sritis

Saltinis: EIB.

2017 m. pabaigoje ES biudZeto pozicija, susijusi su galimais biisimais mokéjimais pagal ES
garantija, atsizvelgiant ] pasiraSytas operacijas (apmokétas ir neapmokétas), sudaré
13,5 mird. EUR, o bendra atviroji apmokéta pozicija, kuriai suteikta ES garantija, sudaré
beveik 10,1 mird. EUR.

Sioje ataskaitoje aptariamu laikotarpiu su operacijomis susijusiy jsipareigojimy nevykdymo
atvejais nebuvo reikalavimy mokéti pagal garantijg i§ Sajungos biudzeto. ES garantija buvo
naudojama tik siekiant padengti EIB finansavimo islaidas, kurios buvo apmokétos i§ pajamy,
gauty 18 operacijy, vykdomy pagal infrastruktiiros ir inovacijy linijg.

3.1. Infrastruktiros ir inovacijy linija

Pagal infrastruktiiros ir inovacijy linija EIB operacijy priskyrimas skolos portfeliui arba
nuosavo kapitalo portfeliui pagrjstas EIB paskoly klasifikavimo sistema ir EIB standartiniu
rizikos vertinimu. Pagal infrastruktiros ir inovacijy linija ES garantija, kurig sudaro
13 mird. EUR, suskirstyta taip:

I.  iki 10,5 mird. EUR skiriama skolos tipo operacijoms;
I1. iki 2,5 mird. EUR skiriama nuosavo kapitalo tipo operacijoms.

Nuo 2017 m. gruodzio 31 d. pagal infrastruktiros ir inovacijy linija EIB pasirase 278
operacijas, kurioms bendrai skirtas 27,4 mlrd. EUR finansavimas ir kuriomis tikimasi sutelkti
131,4 mird. EUR investicijy 27 ES valstybése narése.



3.1.1. Infrastruktiiros ir inovacijy linijos skolos portfelis

I infrastrukturos ir inovacijy linijos skolos portfelj jtrauktos visos pasirasytos ir nepanaikintos
skolos tipo operacijos. Vykdydamas skolos tipo operacijas EIB atlicka standartinj rizikos
vertinima, kuris apima jsipareigojimy nejvykdymo tikimybés ir susigrazinimo normos
apskaiGiavima, neatsizvelgdamas j ES garantija (kad buty atspindéta bendra sandorio rizika').
Operacijos, kurioms teikiama ES garantija, paprastai pasizymi didesniu rizikos profiliu nei
iprastos EIB operacijos, vadinasi, jos laikomos ypatinga veikla®. Ne tokie rizikingi sandoriai
gali biiti jtraukti | ESIF portfelj, jei yra akivaizdi didelé pridétiné verte ir jy jtraukimas atitinka
papildomumo kriterijy.

Pagal infrastruktiiros ir inovacijy linijos skolos portfelj Sajungos biudZzetas suteikia 100 proc.
pirmojo nuostolio dalies garantijg, taikomg EIB jgyvendinamam skolos portfeliui,
finansuojamam 1§ ESIF. Tikimasi, kad investavimo laikotarpio pabaigoje pirmojo nuostolio
dalis infrastruktiiros ir inovacijy linijos standartinio skolos portfelio atveju sudarys mazdaug
25 proc., o infrastruktiiros ir inovacijy linijos miSraus skolos portfelio9 atveju — mazdaug
33 proc. bendro EIB finansuojamy operacijy portfelio dydzio, kadangi visg likuting rizika
prisiima EIB.

Jeigu EIB skolininkai nevykdo savo jsipareigojimy arba jei vykdomas restruktiirizavimo
procesas, gali buti reikalaujama sumokéti pagal ES garantija, kad buty padengti dél
restruktlirizavimo patirti nuostoliai, susij¢ su skolos tipo operacijomis.

IS EIB skolos operacijy gaunamos pajamos nustatomos pagal EIB kainy nustatymo metodika.
Su rizika susijusias pajamas dalijasi Sgjunga ir EIB, atsizvelgiant | rizika, prisiimtg
vadovaujantis rizikos ir pajamy pasidalijimo principais, nustatytais ESIF susitarime.

Nuo 2017 m. gruodzio 31 d. pagal infrastruktiiros ir inovacijy linijg buvo pasiraSytos 207
skolos tipo operacijos (i kuriy 14 yra misSrios operacijos), kurioms bendrai skirtas
24,1 mird. EUR finansavimas.

3.1.2. Infrastruktaros ir inovacijy linijos nuosavo kapitalo portfelis

I infrastruktiiros ir inovacijy linijos nuosavo kapitalo portfelj jtrauktos visos pasirasytos ir
nepanaikintos nuosavo kapitalo tipo operacijos. Pagal §; portfeli ES garantija gali biiti
naudojama siekiant remti tiesiogines investicijas j atskiras jmones ar projektus (nuosavo

Reglamento Il priedo 6 punktas.
Ypatinga veikla apibrézta EIB statuto 16 straipsnyje.
I infrastruktiiros ir inovacijy linijos skolos portfelj buvo jtrauktas misrus skyrius, skirtas specialioms
operacijoms, pavyzdziui, rizikos pasidalijimo operacijoms, kurias EIB visiSkai perduoda finansy
tarpininkams, turtu uztikrintiems vertybiniams popieriams ir t.t. Nuo 2017 m. gruodzio 31 d. Siam
portfeliui skirta 1 mird. EUR ES garantija.
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kapitalo tipo tiesioginés investicijos) arba finansuoti fondus ar lygiaverte portfelio rizika
(nuosavo kapitalo tipo portfelis).

EIB atlieka standartinj vertinimg ir nustato, ar operacija kelia nuosavo kapitalo tipo rizika, ar
ne, nepriklausomai nuo jos teisinés formos ir nomenklatiiros. Nuosavo kapitalo tipo
investicijy kaina turi bati nustatoma atsizvelgiant j rinkos kainas, o jei jy néra, naudojant
rinkos tyrimus ar lyginamaja analize.

Pagal standartinj infrastruktiros ir inovacijy linijos nuosavo kapitalo portfelj kiekvienos
operacijos atveju ES garantija padengia 100 proc. EIB skiriamy sumy, jeigu EIB pari passu
pagrindu savo iniciatyva investuoja lygiavert¢ suma.

Gali buti reikalaujama sumokeéti pagal ES garantijg siekiant padengti su neigiamu vertés
koregavimu susijusias i§laidas® (nerealizuotus nuostolius), realizuotus nuostolius, patirtus
perleidZiant turtg, ir EIB finansavimo i8laidas uz ES uztikrinamy investicijy 1 nuosava kapitalg
dalj.

Visos pajamomis laikomos pinigy sumos, kurios gaunamos i§ standartinio infrastrukttros ir
inovacijy linijos nuosavo kapitalo portfelio, naudojamos atlyginti uz suteiktg ES garantija.

2018 m. kovo 9 d. pasirasyto ESIF susitarimo treciuoju pakeitimu ir taisymu numatyta sukurti
infrastruktiiros ir inovacijy linijos nuosavo kapitalo portfelj — nacionalinius skatinamojo
finansavimo bankus. ES garantija portfelio pagrindu turi padengti 95 proc. pirmojo nuostolio
dalies, o EIB turi padengti likusius 5 proc. ir prisiimti visa likuting rizika.

Nuo 2017 m. gruodzio 31 d. pagal infrastruktiiros ir inovacijy linija buvo pasirasytos 77
nuosavo kapitalo tipo operacijos, kurioms bendrai skirtas 3,3 mird. EUR finansavimas.

3.2. MV] linija

ESIF MVI linija palengvina galimybe gauti paskolg ir nuosavo kapitalo finansavimag
mazosioms ir vidutinéms jmonéms (MV]), taip pat 1§ dalies mazoms vidutinés kapitalizacijos
jmonéms. Jg jgyvendina EIF.

Paramos paskoly finansavimui srityje MVI linijos dalis, kuriai suteikta ESIF ES garantija,
sustiprina esamas MV] skirtas ES finansines priemones taip, kad pagal jas intervenciniai
veiksmai yra vykdomi sparc¢iau ir gali biiti teikiamos didesnés paskolos didesniam bendroviy

' Vertés koregavimas — nuosavo kapitalo tipo operacijy suvestinés balansinés vertés pokytis.
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skaic¢iui. Konkreciai, parama teikiama Jmoniy konkurencingumo ir MV] programos paskoly
garantijy priemonei, kuri padidina galimybes gauti finansavimg rizikingesnéms MV],
,»InnovFin*“ MV] garantijy priemonei, pagal kurig daugiausia démesio skiriama novatoriSkoms
moksliniuose tyrimuose aktyviai dalyvaujanéioms MV], EaSi garantijy priemonei, remianciai
mikrofinansy ir socialines jmones, ir Kultiiros ir kiirybos sektoriy garantijy priemonei, kuri
skirta kulttros ir kiirybiniy sektoriy MV]. Pagal Siuos produktus ESIF remia garantijas, kurias
EIF suteikia bankams, ir uZztikrina, kad paskolos buty suteikiamos tiksliniams gavéjams,
suteikiant didesnj bendrg portfel; arba sudarant geresnes salygas nei salygos, kurios biity
netaikant ES garantijos.

Nuosavo kapitalo finansavimo srityje MV] linijos dalis, kuriai suteikta ESIF ES garantija,
remia EIF naudojamg priemong investuojant j privataus kapitalo fondus, fondy fondus ar
bendrojo finansavimo priemones, kuriomis nuosavo kapitalo finansavimas nukreipiamas
ankstyvojo etapo jmonéms (pvz., pradedanciosioms jmonéms), taip pat augimo ir plétros
etapo imonéms (pvz., veiklg plecian¢ioms jmonéms).

Pagal ESIF reglamentag MV] linijai suteikta 3 mlrd. EUR ES garantija (po 2 skirsnyje aprasyto
1éSy perkeélimo 18 infrastruktiiros ir inovacijy linijos). Jgyvendinant ESIF 2.0 reglamentg, MV]
linijai suteikta ES garantija buvo padidinta dar 3,5 mlrd. EUR, kurie bus paskirstyti per 2018—
2020 m. laikotarpj. Be priemoniy, kurioms taikoma ESIF ES garantija, MV] linijai taip pat
skiriamas tiesioginis 2,5 milrd. EUR EIB jnaSas, kuris panaudotas iSple¢iant EIF suteiktus
rizikos kapitalo istekliy jgaliojimus, siekiant remti nuosavo kapitalo finansavimg MV] ir
vidutinés kapitalizacijos jmonéms. Pagal ESIF 2.0 reglamenta EIB jnaSas j ESIF buvo
padidintas dar 1,5 mird. EUR.

Nuo 2017 m. pabaigos EIF su 305 finansy tarpininkais pasiras¢ MV] linijos operacijas,
kurioms bendrai skirtas beveik 10 mird. EUR finansavimas. Tikimasi, kad Sios operacijos
sutelks 76 mlrd. EUR investicijas visose 28 ES valstybése narése. Iki 2017 m. pabaigos i$
viso 135 785 bendrovés jau buvo gavusios ESIF teikiamg finansavimg pagal MVI linijg ir
buvo sukurta arba paremta 1,5 min. darbo viety.

4. ESIF finansuojamo ES garantijuy fondo veikimas

ESIF finansuojamas garantijy fondas (toliau — Garantijy fondas) buvo jsteigtas pagal ESIF
reglamento 12 straipsnj ir yra daugiausia finansuojamas jmokomis i§ Sajungos bendrojo
biudzeto ir pajamomis, gaunamomis i§ operacijy, kurioms suteikta ES garantija. Garantijy
fondas uztikrina likvidumo atsargas, i§ kuriy reikalavimo mokéti pagal ES garantijg atveju
sumokama EIB. Garantijy fondo verté turi nuolat atitikti tam tikra visy jsipareigojimy pagal



ES garantija procenting dalj'* (tiksline norma), kuri $iuo metu yra 35 proc. Taigi, likvidumo
atsargos skirtos tam, kad biity uztikrinta tinkama saugumo riba siekiant apsaugoti Sajungos
biudZeta nuo nenumatyty reikalavimy mokeéti pagal garantija, de¢l kuriy galéty tekti mazinti
iSlaidas ar atlikti biudzeto pakeitimus. Todél jomis prisidedama prie biudzeto sistemos
nuspéjamumo.

Pagal ESIF susitarimg, jeigu reikalavimy mokéti suma virSija EIB 1¢Sy, esanciy ESIF
saskaitoje, sumg, reikalavimus apmoka Garantijy fondas. ESIF sgskaita, kurig administruoja
EIB, buvo sukurta Sagjungos pajamoms i§ operacijy, kurioms suteikta ES garantija, ir
susigrgzintoms sumoms surinkti ir, atsizvelgiant ] esamg likutj, mokéjimams pagal
pareikalautg ES garantijg, taip pat EIB atlygintinoms administracinéms iSlaidoms ir
i8ieskojimo i$laidoms.

4.1. Garantijy fondo atidéjiniy sistema
Garantijy fondo atidéjiniai:

e jnaSai i§ Sgjungos bendrojo biudzeto; Garantijy fondo atidéjiniams skirtas biudzetas,
siekiantis 8 425 min. EUR;

e pajamos ir bet kokie kiti mokéjimai, kuriuos Sajunga gauna pagal ESIF susitarimg
(t.y. projektai, kuriems teikiama ESIF parama); Sios Garantijy fondui skirtos
asignuotosios pajamos siekia 675 min. EUR;

e graza (paliikanos), gauta uz finansy rinkose investuotas Garantijy fondo 1ésas;

e sumos, susigrgZintos 1§ projekty pareikalavus moketi pagal ES garantijg (t..
iSieskojimai i jsipareigojimy nevykdanciy skolininky).

LéSos 1 Garantijy fonda pervedamos palaipsniui, atsizvelgiant | ES garantijos pozicijos
didéjima, ir yra tiesiogiai valdomos Komisijos; jo 1éSos investuojamos vadovaujantis patikimo
finansy valdymo principais ir atitinkamomis rizikos ribojimo taisyklémis.

4.2. Metiniai ir sukaupti pinigy srautai

Mokéjimy j Garantijy fonda pagal biudzeto punktus tvarkarastis pateiktas 1 lentel¢je. 2016 m.
] fondg pervesta 1018 min. EUR suma. Didzioji Sios sumos dalis gauta i§ mokéjimy
asignavimy 1§ Sajungos biudzeto (1012 mIn. EUR), o 6,33 mIin. EUR suma, gauta i§
operacijy, kurioms suteikta ES garantija, buvo susigrazinta i§ ESIF saskaitos (kaip
asignuotosios pajamos). 2017 m. j Garantijy fondg pervesta 2 490 min. EUR suma. I§ $ios
sumos 39,2 min. EUR, gauta i§ operacijy, kurioms suteikta ES garantija, buvo susigraZinta i§
ESIF saskaitos (kaip asignuotosios pajamos).

" I3 pradziy pagal ESIF reglamento 12 straipsnio 5 dalj nustatyta tiksliné norma buvo 50 proc. visy ES

garantijos jsipareigojimy. [sigaliojus ESIF 2.0 reglamentui nustatyta, kad tiksliné norma sudaro 35 proc.
visy ES garantijos jsipareigojimy.
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1 lentelé: Mokéjimy j Garantijy fonda iS Sgjungos biudzeto tvarkarastis
(mIn. EUR)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 |IS viso
Isipareigojimai 1350 2104 2641 2010 167 153 8 425
Mokéjimai 1012 2450 1800 1150 1088 525 400 | 8425

Pastaba: 2018 ir vélesniy mety mokéjimy profilis yra negalutinis.
12016 ir 2017 m. mokéjimy sumas nejtrauktos asignuotosios pajamos.

Nuo 2017 m. gruodzio 31d. buvo iSmokéta ir investuota j obligacijas 3 508 min. EUR
sukaupta suma.

Nuo 2017 m. gruodzio 31 d. i§ EIB valdomy ESIF operacijy, vykdomy pagal infrastruktiiros
ir inovacijy linija, gauta 78,5 min. EUR ES pajamy™, i§ kuriy 61 mIn. EUR gauta per 2017 m.

Nuo 2017 m. gruodzio 31 d. EIB finansavimo iSlaidoms padengti iSmokéta 0,4 min. EUR
suma. Be to, vadovaujantis ESIF reglamentu ir ESIF susitarimu, iSmokéta 1 min. EUR suma,
skirta administracinéms ir kitoms EIF valdomy ESIF operacijy, vykdomy pagal MVT] linija,
i$laidoms padengti. Sios sumos buvo i¥mokétos i§ ESIF saskaitos.

4.3. Portfelio sudétis ir pagrindinés charakteristikos

Garantijy fondo portfelinés investicijos investuojamos pagal valdymo principus, nustatytus
2016 m. sausio 21d. Komisijos sprendime C(2016) 165, kuriuo patvirtinamos Europos
strateginiy investicijy fondo garantijy fondo turto valdymo gairés.

Siose gairése numatoma, kad portfeliniy investicijy turtas turi biti pakankamai likvidus, kad jj
blity galima panaudoti galimiems reikalavimams mokeéti pagal garantijg, kartu siekiant
tinkamiausio grazos ir rizikos lygio, kuriam esant taip pat buity uztikrintas didelis saugumas ir
stabilumas.

Atsizvelgiant | investavimo tikslus ir numatomas rinkos salygas, buvo priimti investavimo ir
rizikos valdymo strateginiai planai. Pagal taikyta investavimo principg siekiama uZztikrinti
didesng fiksuotyjy pajamy turto klasiy jvairove.

2017 m. gruodzio meén. pabaigoje portfelines investicijas daugiausia sudaré valstybiy iSleisti
vertybiniai popieriai (42,5 proc. rinkos vertés), taip pat vietos valdzios institucijy,
vir§valstybiniy institucijy ir agentiiry ileisti vertybiniai popieriai (21,5 proc. rinkos vertés) ir
padengtosios obligacijos (25,5 proc. rinkos vertés). Likusig dalj daugiausia sudaré
neuZztikrintos obligacijos, kurias iSleido korporacijos ir finansy jstaigos. Apie 18 proc.

2 7r. Komisijos ataskaitas Europos Parlamentui, Tarybai ir Audito Rimams dél ESIF garantijy fondo

valdymo 2016 ir 2017 m.
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portfelio investuota j likvidyjj ir auksto (AA/AAA) reitingo JAV doleriais isreiksta turta. Siy
investicijy valiutos rizikos pozicija buvo apdrausta.

2017 m. pabaigoje portfelio trukmé buvo 3,47 mety. Vidutinis kredito reitingas — A-.

DidZioji portfelio dalis investuota j likvidZius vertybinius popierius, tinkamos dalies (16 proc.
viso portfelio dydzio) terminas sukanka maziau kaip po 12 ménesiy.

Portfelio pobudis trukmés, kredito rizikos ir likvidumo poziiiriais suderintas atsizvelgiant |
numatomus pinigy srautus, susidaranc¢ius dél ESIF operacijy, kurioms suteikta ES garantija
(pvz., dél numatomy reikalavimy mokéti, pajamy).

4.4. VVeiklos rezultatas

Kad veiklos rezultatui neturéty jtakos portfelio dydis (per dvejus metus portfelis labai
padidéjo), veiklos rezultatas apskaic¢iuojamas kaip to laikotarpio vidutinis rezultatas.

Nuo veiklos pradzios 2016 m. balandzio mén. absoliutus Garantijy fondo veiklos rezultatas
2017 m. gruodzio pabaigoje, pasibaigus Sios ataskaitos galutiniam terminui, buvo 0,2 proc.
Beveik nuliné graza gauta dél neigiamy normy (pirmiausia susijusiy su tuo, kas rinkose
laikoma rizikos nekeliangiomis pozicijomis ir likvidziomis pozicijomis Europoje™®) ir
did¢janciy paliikany normy JAVY,

4.5. Tikslinés normos tinkamumo ir Garantijy fondo lygio jvertinimas

IS pradziy nustatyta tiksliné Garantijy fondo norma sudaré¢ 50 proc. visy ES garantijos
isipareigojimy. Si tiksliné norma apskaiéiuota prie§ pradedant ESIF veikla.

2016 m. Komisijai atlikus ESIF vidaus vertinima™®, padaryta i§vada, kad Garantijy fondo
finansavima biity galima koreguoti. I jvairiy produkty, kuriems suteikta ES garantija, rizikos
vertinimo buvo matyti, kad, atsizvelgiant | susigrgzinamas sumas, pajamas ir griZtamasias
1€Sas, susijusias su ESIF operacijomis, apskritai Sgjungos biudzetas biity tinkamai apsaugotas

B Trukmés rodikliais nurodoma modifikuota trukmé, pagal kurig vertinamas obligacijos kainos jautrumas

paliikany normy poky¢iams. Sis rodiklis grindziamas principu, kad vertybiniy popieriy kainas ir palikany
normas sieja atvirkstinis rysys.

Pavyzdziui, 2017 m. vidutinis Vokietijos penkeriy mety obligacijy pajamingumas buvo 34 baziniai
punktai.

Pavyzdziui, dvejy mety JAV izdo obligacijy pajamingumas per 2017 m. padidéjo 69 baziniais punktais.
Nors dél didéjancio pajamingumo ilgainiui sudaromos geresnés reinvestavimo galimybés, i§ pradziy dél to
patiriamas neigiamas valiutos kurso padidinimo poveikis.

6 SWD(2016) 297.
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nuo galimy reikalavimy mokéti pagal ES garantijg, jei bty taikoma pakoreguota 35 proc.
tiksliné Garantijy fondo finansavimo norma.

Taryba ir Europos Parlamentas pritaré Komisijos pasitlymui ir nuo ESIF 2.0 reglamento
jsigaliojimo datos buvo nustatyta 35 proc. visy ES garantijos jsipareigojimy tiksliné norma.
Tikslinés normos tinkamumas buvo patvirtintas atsizvelgiant j 2017 m. pabaigos ESIF
portfelj.

5. ISvados

Atlikus nepriklausomg ESIF reglamento taikymo vertinimg, kuriuo grindZiamas Pasitilymas
dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél programos ,,InvestEU“"’, padaryta i§vada
dél bendro ES garantijos tinkamumo ir veiksmingumo.

2014-2017 m. EIB ypatingos veiklos apimtys iSaugo beveik penkis kartus, o 2016 ir 2017 m.
ESIF operacijos, kurioms suteikta ES garantija, sudaré 95 proc. EIB ypatingos veiklos ir taip
pademonstravo ES garantijos pridétine verte. Didesnio EIB ir EIF pajégumo prisiimti rizikg
uztikrinimas lémé didesnj papildoma EIB grupés rizikos finansavima.

Atlikus vertinimg taip pat patvirtinta, kad 2015-2018 m. ES garantijos ir EIB jnaso lygiai
buvo nustatyti tinkamai, kadangi tai suteiké galimybe EIB grupei sutelkti lukesCius
atitinkanCias investicijas. Tikslinés Garantijy fondo normos koregavimas pagal ESIF 2.0
reglamentg lémé veiksmingesnj ES biudZeto panaudojima. Be to, atsizvelgiant | tai, kad 1€s0s,
kuriy reikia Garantijy fondo veiklai pratesti, bus gaunamos i§ ESIF pajamy ir kity finansiniy
priemoniy griztamyjy 1€Sy, poveikis kitoms ES biudzeto dalims buvo nedidelis, todé¢l padidéjo
ES paramos biudZetui veiksmingumas.

Galiausiai, atliekant vertinima nustatyta, kad bendras ESIF tikslinés normos nustatymo
metodas yra tinkamas ir atitinka pramonés praktika.

v COM(2018) 439.
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