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1.  IVADAS

Komisijos prioritetas — toliau stiprinti Europos ekonomika ir skatinti investicijas, kad bty
kuriamos darbo vietos ir iSlaikomas ekonomikos augimas. Kad $is tikslas biity pasiektas,
reikalingos stipresnés, gilesnés ir labiau integruotos kapitalo rinkos. Tokiy gerai veikianciy
kapitalo rinky pagrindas yra veiksmingos ir saugios po sandoriy sudarymo teikiamy paslaugy
infrastruktiiros. Po Kapitalo rinky sajungos (KRS) veiksmy plano1 2017 m. birZelio mén.
Komisija pateiké laikotarpio vidurio perziiiros dokumenta®, kuriame nurodé, kokiy dar
veiksmy bus imtasi siekiant iki 2019 m. jdiegti pagrindinius KRS elementus, kad biity
paSalintos klifitys tarpvalstybinéms investicijoms ir sumazintos finansavimo iSlaidos.
Neatidéliotinas prioritetas — KRS sukiirimas.

Kartu su KRS veiksmy planu ir laikotarpio vidurio perziiira Komisija paskelbé, kad imsis
tiksliniy veiksmy, kuriais bus maZinamas teisinis netikrumas, susijes su tarpvalstybiniais
vertybiniy popieriy sandoriais ir reikalavimais. Sis jsipareigojimas jgyvendinamas $iuo
komunikatu ir Siandien taip pat pateikiamu pasitlymu d¢l teis¢kiiros procediira pritmamo akto
deél taikytinos teisés, kai reikalavimy perleidimas daro poveikj nuosavybés teiséms.

Europos Sajungoje kasdien perkama ir parduodama daug vertybiniy popieriy, jie taip pat
placiai naudojami kaip jkaitas. Didelé Siy sandoriy dalis (apie 10 trin. EUR per metus) yra
tarpvalstybiniai sandoriai®.

Norint skatinti sudaryti tarpvalstybinius sandorius, labai svarbu, kad biity aisku ir galima
nuspéti, kurios valstybés teis¢ taikoma nustatant, kam priklauso sandorio pagrindinis turtas.
Jei teisinis netikrumas dél turto nuosavybés kyla dél to, kad tai priklauso nuo to, Kurios
valstybés narés teismai ar valdzios institucijos sprendzia gin¢a dél reikalavimo ar vertybinio
popieriaus nuosavybés, gali biiti nejmanoma jvykdyti tarpvalstybinio sandorio arba Salims
suteikti nuosavybés teisés, kurios jos tikisi. Nemokumo atveju, kai nuosavybés teisiy ir
sandoriy jvykdomumo klausimai nagrin¢jami teisme, dél teisinés rizikos, kylancios dél
teisinio netikrumo, gali biiti patirta nenumatyty nuostoliy. Sio komunikato tikslas — padéti
padidinti tarpvalstybiniy vertybiniy popieriy sandoriy skaiciy, suteikiant teisinj tikrumag dél
Sajungos lygmeniu taikomy koliziniy normy. Didesnis teisinis tikrumas skatins
tarpvalstybines investicijas, suteiks galimybiy gauti pigesnj kredita ir skatins rinkos
integracija.

Kalbant apie vertybinius popierius, trijose direktyvose nagrinéjamas klausimas, Kkuri
nacionaliné teis¢ taikoma tarpvalstybiniams sandoriams: Finansinio jkaito direktyvoje®,
Atsiskaitymy baigtinumo direktyvoje® ir Likvidavimo direktyvoje®. Siose direktyvose
nustatytos kolizinés normos, apimancios svarbiausius vertybiniy popieriy sandoriy aspektus.

! Komunikatas ,,Kapitalo rinky sajungos kiirimo veiksmy planas“, COM(2015) 468 final.

2 Komunikatas ,,Kapitalo rinky sajungos veiksmy plano laikotarpio vidurio perzitira®, COM(2017) 292 final.

® I§ ECB duomeny matyti, kad apskai¢iuotos tarpvalstybinés investicijos pagal investuotojo jsisteigimo vieta
2016 m. sieké 10,6 trin. EUR. Saltinis — ECB statistiniai duomenys apie vertybiniy popieriy atsiskaityma

(2017 m. birzelio 28 d.).

#2002 m. birzelio 6 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/47/EB dél susitarimy dél finansinio jkaito
(Finansinio jkaito direktyva), OL L 168, 2002 6 27.

®1998 m. geguzés 19 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 98/26/EB dél atsiskaitymy baigtinumo
mokéjimy ir vertybiniy popieriy atsiskaitymy sistemose (Atsiskaitymy baigtinumo direktyva), OL L 166,

1998 6 11, p. 45.

® 2001 m. balandzio 4d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2001/24/EB dél kredito jstaigy
reorganizavimo ir likvidavimo (Likvidavimo direktyva), OL L 125, 2001 5 5.
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Taciau dél jy formuluotés valstybés jas aiskina skirtingai. Dél galiojanciy taisykliy skirtingo
aiSkinimo nulemto neaiSkumo ir likusio tam tikro teisinio netikrumo, susijusio su tuo, kuri
teisé yra taikytina, tarpvalstybiniai sandoriai gali pabrangti.

Atsizvelgdama | aptariamy sandoriy apimtj, Komisija mano, kad tam, kad rinkos galéty
sumazinti perteklines iSlaidas ir padidinti su taikytina teise susijusj teisinj tikrumg, reikia
patikslinti taisykles.

Siame komunikate patikslinamas Komisijos pozidris j galiojan¢io ES acquis svarbius
aspektus, susijusius su teise, taikytina, kai vertybiniy popieriy sandoriai daro poveikj
nuosavybeés teiséms.

Siame komunikate nagrinéjamas finansiniy priemoniy perdavimo poveikis tretiesiems
asmenims. Jis pateikiamas kartu su pasitilymu d¢l teiséktros procedira priimamo akto dél
reikalavimy perleidimo, kuris daro poveikj tretiesiems asmenims’. Tadiau tas pasitlymas dél
teisékiiros procediira priimamo akto® neturi jtakos Finansinio jkaito direktyva, Atsiskaitymy
baigtinumo direktyva, Likvidavimo direktyva ir Registro reglamentu® reglamentuojamiems
aspektams.

2. KAS APIE TAI RASOMA ES ACQuUIS?

Tarpvalstybiniai vertybiniy popieriy sandoriai — svarbiis kapitalo rinky sgjungos kiirimo
elementai. Kadangi nacionaliniai vertybiniy popieriy jstatymai ES lygmeniu néra suderinti,
kolizinémis normomis nustatoma, kuri nacionaliné teisé taikoma tarpvalstybiniams
sandoriams.

Kolizinés normos taikomos dviem vertybiniy popieriy sandoriy elementams: i)
nuosavybiniam elementui, susijusiam su nuosavybés teisiy perleidimu ir daran¢iam poveikj
treCiosioms Salims, ir ii) sutartiniam elementui, susijusiam su sutartiniais Saliy tarpusavio
jsipareigojimais'®. Sutartinis elementas jau yra reglamentuojamas ES lygmeniu reglamentu
,Roma I, o §is komunikatas skirtas pirmajam aspektui — vertybiniy popieriy sandoriy
poveikiui nuosavybés teiséms. FaktiSkai dél poveikio nuosavybés teiséms Siomis taisyklémis
sandor] sudarancios Salys turi remtis nemokumo atveju, kai turi susigraZinti turta.

Galiojan¢iame ES acquis yra nuostaty, pagal kurias konkreéiais atvejais nustatoma, kuri
nacionaliné teisé¢ taikoma, kai tarpvalstybiniai vertybiniy popieriy sandoriai daro poveikj
nuosavybés teis€ms. Jos iSdéstytos trijose direktyvose: Atsiskaitymy baigtinumo direktyvoje,
Likvidavimo direktyvoje ir Finansinio jkaito direktyvoje.

" Pasitilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél taikytinos teisés, kai reikalavimy perleidimas
daro poveik] tretiesiems asmenims COM(2018) 96.

# Zr. Finansinio jkaito direktyvos 9 straipsnio 1 ir 2 dalis, Atsiskaitymy baigtinumo direktyvos 9 straipsnio 2 dalj
ir Likvidavimo direktyvos 24 straipsnj, kuriuose minimi nematerialieji vertybiniai popieriai (FID ir ABD) arba
(finansinés) priemongs, jraSytos j registra arba saskaita (LD).

® 2013 m. geguzés 2 d. Komisijos reglamentas (ES) Nr. 389/2013, kuriuo pagal Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2003/87/EB ir Europos Parlamento ir Tarybos sprendimus Nr. 280/2004/EB ir Nr. 406/2009/EB
jsteigiamas Sajungos registras ir panaikinami Komisijos reglamentai (ES) Nr. 920/2010 ir Nr. 1193/2011.

10 Sutartiniai elementai apima, pavyzdziui, pasiiilyma, jo priémima, atlygj, sutar&iy salygy apibréztuma ir t. t., ir
jiems yra taikomos reglamentu ,,Roma I nustatytos kolizinés normos. 2008 m. birzelio 17 d. Reglamentas (EB)
Nr. 593/2008 dél sutartinéms prievoléms taikytinos teisés (Roma 1), http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/LT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32008R0593&from=LT.

12008 m. birzelio 17 d. Reglamentas (EB) Nr. 593/2008 dél sutartinéms prievoléms taikytinos teisés (Roma I).
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1998 m. priimtos Atsiskaitymy baigtinumo direktyvos 9 straipsnio 2 dalyje yra tokia koliziné
norma.

Jeigu vertybiniai popieriai (taip pat ir teisés j vertybinius popierius) yra pateikiami
kaip jkaitas sistemos dalyviams ir (arba) valstybiy nariy centriniams bankams arba
bisimam Europos centriniam bankui, kaip nurodyta Sio straipsnio 1 dalyje, ir jy (arba
Jjy vardu veikiancio bet kurio paskirtojo asmens, tarpininko arba treciosios Salies)
teisés, susijusios su vertybiniais popieriais, teisiskai pagristai jtraukiamos j valstybéje
naréje esantj registrq, sqskaitas arba centralizuotg depozitoriumg, tokiy asmeny, kaip
jkaito turétojy, teises, susijusias su minétais vertybiniais popieriais, reglamentuoja tos
valstybés narés teise.

2001 m. priimtos Likvidavimo direktyvos 24 straipsnyje yra tokia koliziné norma:

Nuosavybés teisiy j priemones arba kity teisiy j priemones, kurias, pries jgyjant ar
perleidzZiant biitina uzregistruoti valstybei narei priklausanciame arba joje esanciame
registre,  sgskaitoje arba centralizuotoje  indéliy sistemoje,  jgyvendinimg
reglamentuoja valstybés narés, kuriai priklauso arba kurioje yra registras, sqskaita
arba centralizuota indéliy sistema, teise.

Galiausiai, 2002 m. priimtos Finansinio jkaito direktyvos 9 straipsnio 1 ir 2 dalyse koliziné
norma yra suformuluota taip:

1. Visi klausimai, susije su nematerialiyjy vertybiniy popieriy jkeitimu, kylantys del 2
dalyje aprasyty dalyky, turi biiti sprendziami pagal tos Salies, kurioje yra tvarkoma
atitinkama sqskaita, teise. Nuoroda j Salies teise atitinka nuorodg j jos vietinius teisés
aktus, nepaisant jokiy kity taisykliy, pagal kurias sprendzZiant atitinkamq klausimg
turéty biiti daroma nuoroda j kitos salies teise.

2. Sio straipsnio 1 dalyje minéti dalykai yra:

a) nematerialiyjy vertybiniy popieriy teisiné prigimtis ir nuosavybés teisés poveikis,

b) reikalavimai, keliami susitarimui dél finansinio jkaito, susijusio su jkaitu
nematerialiaisiais vertybiniais popieriais, sudarymui ir jkaito nematerialiaisiais
vertybiniais popieriais pateikimui pagal tokj susitarimgq, o bendresne prasme veiksmy,
biitiny atlikti, kad toks susitarimas ir jkaito pateikimas biity veikiantis treciyjy Saliy
atzvilgiu, atlikimas;

c) ar asmens nuosavybés teisé j ar interesas | tokj jkaitg nematerialiaisiais
vertybiniais popieriais yra virsesné uz arba priklauso nuo konkuruojancios
nuosavybés teisés ar intereso, ar sqziningai jie buvo jgyti;

d) veiksmai, kurie butini jkaitui nematerialiaisiais vertybiniais popieriais realizuoti,
atsiradus reikalavimo jvykiui.

Nuo tada, kai 2018 m. sausio 3 d. pradéta taikyti Direktyva 2014/65/ES (FPRD II),
apyvartiniams tarSos leidimams, kurie tos direktyvos I priedo C skirsnio 11 punkte nurodyti
kaip finansinés priemonés, pradétos taikyti Atsiskaitymy baigtinumo direktyva ir
Likvidavimo direktyva bei jose nustatytos nuostatos dél teisés kolizijos. Nepaisant to,
Komunikate neatsizvelgiama j tokiy apyvartiniy tarSos leidimy ypatumus, visy pirma j tai, kad
jie laikomi Sajungos registre esanciose saskaitose, kurioms taikoma konkreti Reglamento



(ES) Nr.389/2013, priimto pagal Direktyva 2003/87/EB', koliziné norma.

Atsiskaitymy baigtinumo direktyvos, Finansinio jkaito direktyvos ir Likvidavimo direktyvos
nuostatose dél teisés kolizijos taikytina teis¢ nustatoma remiantis tuo paciu principu. Jos yra
panasios tuo, kad visose taikytina teis¢ nustatoma remiantis atitinkamo registro arba sgskaitos
(o Atsiskaitymy baigtinumo direktyvos ir Likvidavimo direktyvos atveju — centralizuoto
depozitoriumo arba centralizuotos indéliy sistemos) vieta. Taciau nuostaty detalés skiriasi ir
atrodo, kad jy aiskinimas ir taikymas valstybése narése Siek tiek skiriasi. Tai ypac¢ susij¢ su
tuo, kaip apibréziama ir nustatoma, kur sgskaita ,yra“ (located) arba ,tvarkoma“
(maintained).

3. GALIOJANCIO ES ACQUIS AISKUMO DIDINIMAS
3.1.  Ar terminai ,,tvarkoma“ ir ,,yra* turi skirtingas reikSmes?

Komisija mano, kad d¢l skirtingy formuluoc€iy, susijusiy su saskaitos arba registro vieta, esmé
nesikeicia.

Atsiskaitymy baigtinumo direktyvoje, Finansinio jkaito direktyvoje ir Likvidavimo
direktyvoje taikytina teis¢ nustatoma pagal tai, kur yra atitinkama sqskaita. Pagal
Atsiskaitymy baigtinumo direktyvos 9 straipsnio 2 dalj ir Likvidavimo direktyvos 24 straipsnj
taikytina teisé yra teise tos Salies, kurioje ,,yra® saskaita arba registras, o Finansinio jkaito
direktyvos 9 straipsnio 1 dalyje nurodyta, kad tai teisé¢ tos Salies, kurioje yra ,tvarkoma*
atitinkama saskaita. Taciau né vienoje direktyvoje néra konkreciai nurodyta, ar ,,yra“ reiskia
ta patj, kaip ,,tvarkoma*.

D¢l toliau iSvardyty priezas¢iy Komisija mano, kad ,,yra“ reiskia tg patj, kaip ,,tvarkoma*.

Pirma, Finansinio jkaito direktyvos 7 konstatuojamojoje dalyje paaiskinama, kad kolizinés
normos tikslas yra iSplésti Atsiskaitymy baigtinumo direktyvoje13 jau jtvirtinto principo
taikyma.

Antra, kaip jau pabrézta 2007 m. Komisijos tarnyby darbiniame dokumente, skirtingos
formuluotés Finansinio jkaito direktyvoje ir Atsiskaitymy baigtinumo direktyvoje atspindi tai,
kad priimant Finansinio jkaito direktyva buvo pripazinta, kad dél ES vertybiniy popieriy rinky
raidos atsirado galimybé ta pati dalyka, t. y. vieta, kurioje saskaita tvarkoma, jvardyti
tinkamiau™.

Trecia, terminija skiriasi ne visose direktyvos kalbinése versijose. Atsiskaitymy baigtinumo
direktyvos ir Likvidavimo direktyvos versijose angly kalba naudojamas terminas ,,located*,
Finansinio jkaito direktyvos — ,,maintained, o kai kurios Atsiskaitymy baigtinumo direktyvos
ir Finansinio jkaito direktyvos kalbinés versijos naudoja ta pat] terming, pavyzdziui,
Atsiskaitymy baigtinumo direktyvos ir Finansinio jkaito direktyvos versijose pranciizy, italy
ir rumuny kalbomis tai, kur ,,yra®“ atitinkama sgskaita, zymima tuo paciu Zodziu (situé -

122003 m. spalio 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/87/EB, nustatanti §iltnamio efekta
sukelian¢iy dujy emisijos leidimy sistemg Bendrijoje ir i§ dalies keiCianti Tarybos direktyva 96/61/EB.

13 Siekiant uztikrinti teisinj tikruma, turéty biti ispléstas Direktyvoje 98/26/EB jtvirtintas principas, pagal kurj
teisé, taikytina nematerialiesiems vertybiniams popieriams, kurie pateikti kaip jkaitas, yra teisé tos valstybés,
kurioje yra atitinkamas registras, saskaita arba centralizuotas depozitoriumas.

4 Komisijos tarnyby darbinis dokumentas ,,Hagos vertybiniy popieriy konvencijos tam tikry aspekty teisinis
jvertinimas*“, SEC(2006) 910, p. 8.



situato - se afld). Kitose kalbinése versijose naudojami kiti terminai, pavyzdziui, versijoje
portugaly kalba daromas skirtumas tarp ,located ir ,situated”, o nyderlandy versijoje
vartojami ,,located* ir ,,held* atitikmenys.

3.2.  Nustatymas, kur sgskaita arba registras ,,yra* arba ,,tvarkomi*

Komisija pazymi, kad pagal nacionalinius direktyvy jgyvendinimo teisés aktus yra skirtingy
biidy, kaip nustatyti, kur ,yra“ vertybiniy popieriy saskaita arba kur ji yra ,tvarkoma®.
Nedarant poveikio galimiems busimiems Europos Sajungos Teisingumo Teismo
sprendimames, visi Sie skirtingi aiSkinimo biidai pagal direktyvas yra tinkami. Né vienos i§ $iy
trijy direktyvy nuostatomis dél teisés kolizijos aiSkiai neapibréziama, kaip nustatyti, kur yra
vertybiniy popieriy saskaita arba kur ji yra tvarkoma. Taciau Finansinio jkaito direktyvos 8
konstatuojamojoje dalyje aiSkiai nustatomas bendras nuostatos dé¢l teisés kolizijos taikymo
visoje ES pagrindas:

Sivo metu valstybés narés pripaZjsta lex rei sitae principg, pagal kurj siekiant
nustatyti, ar finansiniai jkeitimo susitarimai yra tinkamai sudaryti ir todél yra tinkami
treciyjy Saliy atzvilgiu, yra taikoma teisé tos Salies, kurioje yra finansinis jkaitas.

Daugiau jokiy Saltiniy, kuriais remiantis biity galima patikslinti, kaip turéty biiti nustatomas
tvarkymas ir vieta, néra, nes kituose ES aktuose tokios apibréZties néra ir kol kas néra jokios
Europos Sajungos Teisingumo Teismo praktikos, kaip Sias sgvokas reikéty aiskinti.

Komisija pazymi, kad daug valstybiy nariy, | nacionaling teis¢ perkeldamos Atsiskaitymy
baigtinumo direktyvos ir Likvidavimo direktyvos nuostatas, nejtrauké jokiy papildomy
kriterijy, pagal kuriuos biity galima nustatyti jurisdikcijg turinCig valstybe, kurioje ,,yra“
saskaita arba registrasls. Analogiskai daugelis Saliy, perkeldamos ] nacionaling teise
Finansinio jkaito direktyva, nacionaliniu lygmeniu nejtrauké jokiy paaiSkinimy, kaip
nustatyti, kur sgskaita yra ,tvarkoma“®,

Tais atvejais, kai nacionaliniuose jstatymuose papildomy rekomendacijy pateikiama, gali
skirtis de¢l taikomo pozilirio gautas rezultatas. Be to, tose valstybése narése, kuriy teisés
aktuose, kuriais direktyva perkeliama j nacionaling teis¢, papildomy paaisSkinimy nepateikta,
teismy praktika arba akademiné literatiira gali suteikti informacijos, kuri padéty praktiskai
taikyti saskaitos vietos arba tvarkymo savokas. Dél iy nekodifikuoty elementy taip pat gali

bati gauti skirtingi rezultatai'’,

Yra valstybiy nariy, kurios Finansinio jkaito direktyvos nuostatas dél teisés kolizijos dabar
aiSkina ir taiko atsizvelgdamos | tai, kur teikiamos saugojimo paslaugos. Kitos valstybés narés
informacijos apie vieta, kurioje saskaita yra tvarkoma, iesko saskaitos sutartyje. Pastarasis
sprendimas galéty biiti patogus tuo, kad vykdant sandorius keliose jurisdikcija turinciose
valstybése, kurios leidzia pasirinkti taikyting teis¢, bty galima iSvengti tarptautiniu mastu
taikyti skirtingus jstatymus. Kitas principas, leidziantis tam tikrais retesniais atvejais (kai
trecioji Salis pagal nuostatg dél taikytinos teisés pasirinkimo pasirenka valstybés narés teise)

5 Bent 16 valstybiy nariy nejtrauké papildomy paaiskinimy i savo nacionalines nuostatas, kuriomis
jgyvendinamos atitinkamos Atsiskaitymy baigtinumo direktyvos ir Likvidavimo direktyvos nuostatos. Saltinis —
Poveikio vertinimo SWD(2018) 52 5 priede pateiktas vertinimas, p. 116-117.

18 Bent 13 valstybiy nariy nejtrauké papildomy paaiskinimy j savo nacionalines nuostatas, kuriomis
jgyvendinama atitinkama Finansinio jkaito direktyvos nuostata. Saltinis — Vertinimas, p. 117-118.

Y Pavyzdziui, pagal Finansinio jkaito direktyva gali bati laikomasi skirtingo poziiirio j tai, kaip nustatyti, kur
saskaita yra tvarkoma. Saltinis — Vertinimas, p. 117-118.
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iSvengti skirtingy jstatymy taikymo tarptautinio sandorio atveju, yra, kai ,tvarkoma® yra
nustatyta taip, kad tos valstybés narés teisés pasirinkimas biity tinkamas pagal Hagos
vertybiniy popieriy konvencija'®. Taip yra tada, kai ,,tvarkoma“ yra apibréZiama taip: daromi
jrasai j vertybiniy popieriy sqskaitas ir vykdoma jy stebésena, administruojami mokéjimai
arba emitento jvykiai arba atliekama bet kokia kita reguliari veikla, reikalinga vertybiniy
popieriy sqskaitoms administruoti. Nedarant poveikio bet kokiems busimiems Europos
Sajungos Teisingumo Teismo sprendimams, visi minétieji sprendimai yra tinkami pagal
atitinkamas ES nuostatas.

4, ISVADA

Siuo komunikatu proporcingai reaguojama j likusj teisinj netikruma dél vertybiniy popieriy
sandoriy, daranCiy poveikj nuosavybés teiséms, srityje galiojan¢ioms ES kolizinéms
normoms. Komisijai patikslinus savo poziirj, turéty paaiskéti, kaip buty galima spresti
atitinkamy Atsiskaitymy baigtinumo direktyvos, Finansinio jkaito direktyvos ir Likvidavimo
direktyvos nuostaty taikymo problemas, o Komisijai paliekama laisvé ateityje jvertinti, ar,
atsizvelgiant j tarptautinius, technologiju ir rinkos pokyg&ius, reikalingi tolesni veiksmai. Siuo
atzvilgiu pazymétina, kad $is komunikatas nedaro poveikio aiskinimui, kurj Europos Sgjungos
Teisingumo Teismas gali ateityje pateikti dél minétyjy klausimy. Teisingumo Teismas, kaip
galutiné instancija, iSlieka atsakingas uz Sutarties ir antrinés teisés akty arba bisimy
Komisijos veiksmy, ypa¢ susijusiy su teisékiira, aiskinimg. Sis komunikatas taip pat nedaro
poveikio biisimiems Komisijos veiksmams, kuriy ji imsis pagal Direktyva 2003/87/EB dél
Siltnamio efekta sukelian¢iy dujy apyvartiniy tarSos leidimy.

Taikydamos Atsiskaitymy baigtinumo direktyvos, Finansinio jkaito direktyvos ir
Likvidavimo direktyvos nuostatas dé¢l teisés kolizijos, nacionalinés valdzios institucijos ir
administracijos turéty atsizvelgti ] Siame komunikate pateiktus paaiSkinimus. Valstybés narés
turéty toliau stebéti, ar tarp nacionaliniy aiSkinimy neatsiranda jokiy teisiniy neatitikimy,
galin¢iy sutrikdyti rinka, ir siekti vienodai aiSkinti bei taikyti galiojancias ES taisykles.

Komisija toliau stebés Sios srities pokycCius ir, konsultuodamasi su suinteresuotaisiais
subjektais, vertins, kaip kinta nacionaliniai aiSkinimai ir rinkos praktika, atsizvelgiant j
tarptautinius ir technologijy pokycius. Visy pirma bus vertinami suinteresuotyjy subjekty
pateikiami konkreciy problemy poveikio vidaus rinkos veikimui jrodymai. Kartu su bet kuria
galima biisima teisékiiros iniciatyva bus pateikiamas poveikio vertinimas.

18 Konvencija dél teisés, taikytinos tam tikroms teiséms j tarpininko laikomus vertybinius popierius, pateikta
https://assets.hcch.net/docs/3afb8418-7eb7-4a0c-af85-c4f35995bb8a. pdf.
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