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Ivadas

Kapitalo rinky sajunga (KRS), Komisijos parengto Investiciju plano Europai treciojo
ramscio dalis, bitina siekiant J. C. Junckerio vadovaujamos Komisijos prioriteto
skatinti darbo viety kiirima, jskaitant jaunimo uZimtuma, ir ekonomikos augima. Ja
siekiama geriau susieti taupyma su investicijomis ir stiprinti Europos finansy sistema,
didinant privatyj; rizikos pasidalijimg, uztikrinant alternatyvius finansavimo S$altinius ir
didinant mazmeniniy ir instituciniy investuotojy galimybes. Pasalinus klititis laisvam kapitalo
judéjimui per sienas, sustiprés ekonominé ir pinigy sgjunga, nes bus remiama ekonominé
konvergencija ir padedama atlaikyti ekonominius sukrétimus euro zonoje ir uz jos riby, o
Europos ekonomika taps atsparesné¢. Tai dar svarbiau dabartinémis ekonominémis
aplinkybémis.

2015 m. rugséjo mén. KRS veiksmy plane’ i¥déstyta i§sami veiksmy programa, kuria
siekiama iki 2019 m. jgyvendinti pagrindinius KRS elementus ir kuriai tvirtai pritaré
Europos Parlamentas, Taryba ir suinteresuotosios Salys. Kartu su bendrosios rinkos
strategija ir bendrosios skaitmeninés rinkos strategija ji yra Europos reformy darbotvarkés
pagrindas sickiant stipresnés ir teisingesnés bendrosios rinkos®. Dabartinémis politinémis ir
ekonominémis aplinkybémis stipresnés ES kapitalo rinkos yra dar svarbesnés.

Todél biitina intensyvinti ir spartinti reformos jgyvendinima. 2016 m. birzelio 28 d.
Europos Vadovy Taryba paragino ,sparciai ir ryztingai daryti pazanga siekiant jmonéms
uztikrinti paprastesnes galimybes gauti finansavimg ir remti investicijas ] realigja ekonomika
toliau jgyvendinant kapitalo rinky sajungos darbotvarke.“® Pragjus vieneriems metams po to,
kai buvo pradétas jgyvendinti KRS veiksmy planas, svarbu greitai uzbaigti pirmasias KRS
iniciatyvas, kad jos turéty praktinj poveikj. Taip pat svarbu greitai daryti pazanga siekiant
priimti biisimus pasitilymus dél teisékiiros procediira priimamy akty. Galiausiai ekonominiai
ir technologiniai poky¢iai, pavyzdziui, spartus finansiniy technologijy augimas ar poreikis
formuoti tvaresnius finansus, gali pakeisti ES kapitalo rinkas. Atsizvelgdama j besikei¢iancias
politines aplinkybes, Komisija imasi tolesniy prioritetiniy sri¢iy, kuriy reikia norint uzbaigti
kurti KRS, ir 2017 m. atliks laikotarpio vidurio perzitirg.

1) Pirmuju KRS kiirimo priemoniu uzbaigimas

Siekiant uZtikrinti, kad KRS turéty apciuopiamg praktinj poveikj, biitina uZzbaigti
igyvendinti pirmgsias priemones. 2016 m. birzelio 28 d. Europos Vadovy Taryba paragino
iki 2016 m. pabaigos pasiekti susitarimg dél pasitilymy dél paprasto, skaidraus ir
standartizuoto (PSS) pakeitimo vertybiniais popieriais veiklos®, kad bity atlaisvinti banky
balansy pajégumai ir ilgalaikiams investuotojams suteikta investavimo galimybiy, ir dél
pasiiilymo supaprastinti prospekty taisykles, kad jmonéms biity lengviau gauti investicijy 18
kapitalo rinky.

! Kapitalo rinky sajungos kiirimo veiksmy planas* (COM(2015) 468 final), 2015 9 30.

2016 m. birzelio 1d. komunikatas ,Bendrosios rinkos darbotvarkés, skirtos darbo vietoms kurti,
ekonomikai augti ir investuoti, jgyvendinimas*, COM(2016) 361.

} 2016 m. birzelio 28 d. Europos Vadovy Tarybos iSvados, EUCO 26/16.

Pasitilymas dél Reglamento, kuriuo nustatomos bendros pakeitimo vertybiniais popieriais taisyklés ir
sukuriama paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais Europos sistema,
COM(2015) 472 final, 2015 9 30; Pasitlymas dél Reglamento, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas
(ES) Nr.575/2013 dél prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms,
COM(2015) 473 final, 2015 9 30.



Greitai jgyvendinus pakeitimo vertybiniais popieriais paketa, realiojoje ekonomikoje
biity galima sparciai sutelkti papildoma finansavima. Nustacius jautresnius rizikai PSS
(paprasto, skaidraus ir standartizuoto) pakeitimo vertybiniais popieriais kapitalo poreikio
koeficientus, bus lengviau stiprinti pasitikéjima rinka ir atlaisvinti banky balansus, siekiant
suteikti papildoma finansavimg. Jei buty galima — saugiai — atgaivinti ES pakeitimo
vertybiniais popieriais veikla iki vidutinio iki krizés buvusio lygio, tai buty galima suteikti
daugiau nei 100 mird. EUR papildomg finansavimg ekonomikai ir kartu sustiprinti finansinj
stabilumg. Taryba jau susitaré dél bendro poziiirio, o dabar reikéty imtis skubiy veiksmy
Europos Parlamente.

Modernizavus prospekty taisykles5 padaugés galimybiy, ypa¢ maZesnéms jmonéms,
patekti | kapitalo rinkas. Prospektas yra vartai | ES kapitalo rinkas. Jj turi biti paprasta
parengti, jis turi biiti aiSkus investuotojams ir greitai patvirtintas. Naujosios prospekty
taisyklés turety padeti suteikti jmonéms daugiau ir pigesniy finansavimo galimybiy. Jas reikia
kuo skubiau jgyvendinti. Komisija dés visas pastangas, kad padéty teisés akty leidéjams
susitarti iki mety pabaigos.

Rizikos kapitalo rinky stiprinimo priemonés padés vidutinio dydZio novatoriSkoms
imonéms lengviau gauti finansavima. Pagal Investicijy plano Europai treciojo ramscio dalj
Komisija pasitilé persvarstytus Europos rizikos kapitalo fondo ir Europos socialinio verslumo
fondo reglamentus. Pasiiilymais bus skatinamos investicijos j rizikos kapitalo ir socialinius
projektus ir padedama investuotojams lengviau investuoti | maZzasias ir vidutinio dydzio
novatoriskas jmones, suteikiant galimybe reglamentg taikyti visy dydziy fondy valdytojams ir
iSpleciant jmoniy, | kurias galima investuoti, rata. Siekiant uztikrinti pigesnj ir lengvesnj
fondy vienety platinimg tarpvalstybiniu mastu, pasitlymais aiSkiai uzdraudziama valstybéms
naréms taikyti mokescius. Kad biity toliau stiprinamas pasitikéjimas ES rizikos kapitalo rinka,
Komisija ragina Europos Parlamentg ir Taryba patvirtinti §j pasitilyma iki 2016 m. pabaigos.
Be to, Komisija skatins sukurti vieng ar daugiau rizikos kapitalo fondy fonda, skirta remti
novatoriSkoms priemonéms Europoje, ir toliau dirbs prie kity priemoniy rizikos kapitalui
remti.

KRS - projektas, skirtas visoms valstybéms naréms. Kapitalo rinky vystymosi etapai
skiriasi jvairiose valstybése narése ir mazesnéms jmonéms reikia galimybiy gauti finansavimag
veiksmingais ir prieinamais vietos kanalais. Siekdama remti nacionaliniy ir regioniniy
kapitalo rinky vystymasi Komisija suteikeé valstybéms naréms galimybe papraSius gauti
techning pagalbg. Norint pirmuosius projektus pradéti jgyvendinti 2017 m. pradzioje, teis€s
akty leidé¢jai turi greitai uzbaigti derybas dél Komisijos pasitilymo d¢l Reglamento dél 2017—
2020 m. struktiiriniy reformy rémimo programos (SRRP) sudarymo®.

2) Spartesnis kito KRS veiksmu etapo jgyvendinimas

Dél nacionaliniy nemokumo sistemy neveiksmingumo ir skirtumy atsiranda teisinis
netikrumas, kliac¢iy Kkreditoriams susigrazinti verte ir Kkliac¢iy veiksmingai
restruktiirizuoti perspektyvias jmones ES, jskaitant tarpvalstybines grupes. Netrukus
Komisija pateiks pasitilymg dél imoniy restruktiirizavimo ir antros galimybés, pagrindiniy
tinkamos nemokumo sistemos elementy. Siekiant uZtikrinti dinamiska verslo aplinkg ir

Pasitilymas dél Reglamento dél prospekto, kuris turi biti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi
vieSai ar jtraukiami j prekybos sarass, COM(2015) 583 final, 2015 11 30.

Pasitilymas dél reglamento dél 2017-2020 m. struktiiriniy reformy rémimo programos sudarymo,
COM(2015) 701 final, 2015 11 26.



skatinti inovacijas, labai svarbu suteikti galimybe saziningiems verslininkams po bankroto
pradéti versla 1§ naujo. Komisija taip pat atlieka paskoly jsipareigojimy vykdymo uZztikrinimo
(jskaitant nemokumo) sistemy lyginamajg perziiirg, kad susidaryty iSsamy ir patikimg vaizda
apie banky laiko, iSlaidy ir vertés susigrazinimo rezultatus, susijusius su paskolomis, kuriy
isipareigojimai nevykdomi. Perziiira bus naudinga valstybéms naréms, sieckian¢ioms padidinti
savo sistemy efektyvuma ir skaidruma.

Apmokestinimo tvarka gali sudaryti sunkumy tarpvalstybiniy kapitalo rinky plétrai.
Komisija imasi veiksmy, kad paraginty valstybes nares Salinti iSskai¢iuojamojo mokescio
grazinimo procediiras ir skleisti geriausia mokesciy srities praktika, skatinant rizikos kapitalo
ir neformaliy investuotojy investicijas ] pradedancigsias jmones ir novatoriSkas jmones.
Norint padidinti investicijas ] nuosava kapitala, kurios Europoje yra santykinai nepakankamai
1Svystytos, reikia keisti apmokestinimo sistemas. ISsprendus lengvatinio mokes¢iy rezimo,
taikomo skolai, o ne nuosavam kapitalui, problema, atsirasty paskata daugiau investuoti |
nuosavg kapitalg ir biity sustiprinta jmoniy nuosavo kapitalo baze¢. Be to, padidéty finansinis
stabilumas, nes stipresn¢ kapitalo bazg turinios jmongés biity maziau pazeidziamos sukrétimy.
Lapkri¢io mén., teikdama savo pasiilymg dé¢l BPMB (bendros pelno mokescio bazés)7,
Komisija ketina pateikti pasiiilyma deél skolos ir nuosavo kapitalo apmokestinimo tvarkos
SaliSkumo ir ragina Tarybg kuo grei¢iau jj priimti.

Pasiilymas dél Europos strateginiy investiciju fondo ESIF 2.0 gerokai sustiprins
Investicijy plana Europai. Siekiant remti darbo viety kiirimg, ekonomikos augima,
konkurencinguma ir maZo anglies dioksido kiekio technologiju ekonomika, Europai
reikia labai daug papildomy ilgalaikiy tvariy investiciju. VieSoji parama pagal
sustiprintg Investiciju plana Europai bus naudinga, nes orientuojamasi j rinkos
nepakankamumo ir neoptimalios investavimo aplinkos problemas, ta¢iau norint
paskatinti ilgesnio laikotarpio privacias investicijas, reikia papildomy priemoniy.
Siekdama dar labiau padéti instituciniams investuotojams investuoti i infrastruktiiros turta,
Komisija priims ,,Mokumas II* deleguotojo akto pakeitimg, kad sumazinty kapitalo poreikio
koeficientus, taikomus draudimo jmoniy investicijoms ] infrastruktiiros jmones. Be to,
Komisija, iki mety pabaigos atlikdama Kapitalo reikalavimy reglamento ir direktyvos
perziiirg, pasitilys iSplésti palanky kapitalo vertinimg MVI teikiamy paskoly atzvilgiu ir
sumazinti kapitalo reikalavimus investicijoms j infrastruktiirg.

3) Tolesni veiksmai. Tolesnis prioritetu plétojimas

Komisija apsvarstys pasiilymus sukurti paprasta, veiksmingg ir konkurencinga ES
asmeniniy pensijy produkta®. Asmeninés pensijos atlicka svarby vaidmenj susiejant
ilgalaikiy santaupy turétojus ir ilgalaikio investavimo galimybes. Asmeninés pensijos gali
padéti spresti demografines senéjancios visuomeneés bei kintanciy darbo jégos darbo modeliy
problemas ir padéti uztikrinti adekvacias pajamy pakeitimo normas ateityje, papildant
valstybines arba profesines pensijas. Likus maziau klit¢iy teikti tarpvalstybines pensijy
paslaugas, d¢l ES asmeniniy pensijy produkto padidéty konkurencija tarp pensijy teikeéjy, biity
galima parduoti paslaugas didesnése rinkose ir sukurti masto ekonomija, kuri turéty buti

Pasiiilymu dél bendros pelno mokescio bazés bus skatinama konvergencija nustatant nacionalines mokesciy
bazes. Kartu bus pateiktas atskiras pasiiilymas (BKPMB) nustatyti bendra pozitiri | imoniy, veikianciy
dviejose ar daugiau valstybiy nariy, pelno mokescio ,.konsolidavima®.

Asmeniniy pensijy produktai yra su individualia pensija susij¢ taupymo produktai, kurie papildo
valstybiniy ar profesiniy pensijy sistemas, taciau su jomis yra nesusieti. Pastangos plétoti Sias rinkas
papildys pensijos skyrimg pagal valstybiniy ar profesiniy pensijy sistemas.



naudinga santaupy turétojams. Spresdama, kaip geriausia toliau remti $ias rinkas®, Komisija
pagris savo pozilirj vykstanciy vieSy konsultacijy rezultatais. Svarstomos galimybés apima
galima pasitilyma dél teisékiiros procediira priimamo akto, kuris galéty biti pateiktas 2017 m.

Kapitalo rinkuy sajunga siekiama geriau panaudoti Europoje sutaupomas léSas:
veiksmingiau suderinti santaupy turin¢iy ir pasiskolinti siekian¢iy asmeny poreikius ir
pagerinti ES ekonomikos rezultatus. Mazmeniniy investuotojy dalyvavimas yra esminis
uzdavinys kuriant stipresn¢ ES kapitalo rinkg. Todél reikia didesnio maZmeniniy investuotojy
pasitikéjimo ir skaidrumo, siekiant padéti investuotojams priimti tinkamus investicinius
sprendimus. Komisija pateiks mazmeniniy finansiniy paslaugy veiksmy plana, kurio tikslas —
stiprinti maZzmeniniy investuotojy dalyvavima kapitalo rinkose ir atverti Europos mazmeniniy
finansiniy paslaugy rinka, siekiant didesnés naudos vartotojams ir jmonéms.

Siekiant remti investicijas i Svarias technologijas ir ju diegimg ir uZtikrinti, kad finansy
sistema galéty tvariai finansuoti ekonomikos augima per ilga laikotarpij ir prisidéti
kuriant mazo anglies dioksido Kiekio technologijy ir klimato kaitos poveikiui atsparia
ekonomika, biitinos tvaraus finansavimo reformos. Sios reformos yra labai svarbios, norint
igyvendinti musy klimato ir aplinkos tikslus ir jvykdyti tarptautinius jsig)areigoj imus, jskaitant
ES jsipareigojimus pagal ParyZiaus susitarima dél klimato kaitos' ir 2015 m. Ziedinés
ekonomikos dokumenty rinkinio tikslus''. Siekdama paremti §iuos tikslus*?, Komisija dirba
G 20 lygmeniu. Komisija remia privaciy investicijy derinimg su klimato, efektyvaus istekliy
naudojimo ir kitais aplinkos tikslais tiek politikos priemonémis, tiek vieSosiomis
investicijomis. Atsizvelgiant ] tai, toliau dirbama siekiant didinti galimybes naudotis zaliuoju
finansavimu i§ Europos strateginiy investicijy fondo, skiriant ne maziau kaip 20 % ES 2014—
2020 m. kovos su klimato kaita biudzeto 1€Sy ir sukuriant zZiedinés ekonomikos finansavimo
platformg. KRS veiksmy plane pabrézta, kad reikia remti ES ekologiniy obligacijy standartus.
Komisija jsteigs eksperty grupe, kuri per ateinancius meénesius turés parengti visapusiska
Europos zaliojo finansavimo strategija. Apskritai, kalbant apie aplinkos, socialinius ir
valdymo klausimus, ES priémé privalomo informacijos atskleidimo reikalavimus, taikomus
tam tikroms dideléms jmonéms, ir taip pat priims neprivalomas gaires dél Sios informacijos
pateikimo investuotojams ir vartotojams metodikos. Be to, ji vertina tolesnius veiksmus, kuriy
imtasi po naujausios konsultacijos dél ilgalaikiy ir tvariy investicijy, kurioje pabrézta
aplinkos, socialiniy ir valdymo klausimy svarba jmoniy ir investuotojy ilgesnio laikotarpio
veiklos rezultatams.

Technologijos lemia sparcius pokycius finansy sektoriuje ir gali sustiprinti kapitalo
rinky vaidmenj bei priartinti jas prie jmoniy ir investuotojy. Jos taip pat naudingos
vartotojams, nes jiems pasiiloma daugiau paslauguy, kuriomis patogiau naudotis arba
kurios yra lengviau prieinamos. Sj novatori$ka potenciala reikéty iSnaudoti. Finansiniy
technologijy jmoniy sékme lemia tai, kad jos teikia naujas paslaugas, kurios geriau atitinka
vartotojy poreikius daugelyje sri¢iy, jskaitant mokéjimus ir paskoly teikimg. Technologijos

° Konsultacijos dél kapitalo rinky sgjungos. Veiksmai dél galimos ES asmeniniy pensijy sistemos, 2016 7 27.

Kartu su ES jsipareigojimais pagal Darnaus vystymosi darbotvarke iki 2030 m., ES 2020 ir 2030 m.
klimato ir energetikos tikslais.

Komunikatas ,,Uzdaro ciklo kirimas. ES Ziedinés ekonomikos veiksmy planas®, COM(2015) 614 final,
201512 2.

Rugséjo 4-5 d. Hangdzou G 20 auksciausiojo lygio susitikimo pareiskime palankiai jvertinta G 20 Kovos
su klimato kaita finansavimo tyrimo grupés ataskaita ,,Veiksmingo ir skaidraus kovos su klimato kaita
finansavimo skyrimo ir sutelkimo skatinimas, siekiant sustiprinti klimato kaitos $velninimo ir prisitaikymo
prie jos veiksmy masta“.
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yra konkurencijos stimulas, jos padeda sukurti jvairesn¢ finansing aplinkg. Sparciai vystantis
finansinéms technologijoms kartu iSkyla naujy problemy valdant rizika ir uZtikrinant, kad
vartotojams biity suteikta tinkama informacija ir apsaugos priemonés. Kai kuriose valstybése
narése reguliavimo institucijos kuria naujus metodus finansiniy technologijy jmoniy, jskaitant
centrus, teikian¢ius reguliavimo gaires, arba grupes, daugiausia démesio skirianéias politinei
finansiniy technologijy reikSmei, plétrai remti. Komisija ir toliau skatins plétoti finansiniy
technologijy sektoriy ir stengsis uztikrinti, kad reguliavimo aplinka padéty surasti tinkama
pusiausvyra tarp jmoniy ir investuotojy pasitikéjimo, vartotojy apsaugos ir galimybiy plétoti
finansiniy technologijy pramong. Komisija bendradarbiaus su Europos priezitiros
institucijomis (EPI), Europos centriniu banku, kitomis standartus nustatan¢iomis jstaigomis ir
valstybémis narémis, kad parengty koordinuotg politikg, kuria biity remiama finansiniy
technologijy plétra tinkamoje reguliavimo aplinkoje.

Padengty obligaciju rinkos yra vienos didZiausiuy privaciojo sektoriaus skolos rinkuy
Europoje ir svarbi ilgesnio laikotarpio finansavimo priemoné. Jas pasitelkdamos kredito
jstaigos gali veiksmingai nukreipti finansavima nekilnojamojo turto rinkai ir priemonéms su
valstybés garantija, jskaitant kai kurias MV] paskolas. Remdamasi neseniai vykusiy viesy
konsultacijy rezultatais ir vykdomu tyrimu, Komisija, atlikdama KRS vidurio laikotarpio
perzitra, iSdéstys, kokiy teisés akty pakeitimy gali reikéti, siekiant remti padengty obligacijy
rinky plétra visoje ES.

ES sékmingai skatina investiciniy fonduy platinima tarpvalstybiniu mastu ir dés
pastangas, kad biity pasalintos likusios Kliiitys visapusiSkai integruotai rinkai — mazins
paslaugy teikéju sanaudas ir uZtikrins nauda maZmeniniams investuotojams. Komisija
paskelbé iSsamias vieSas konsultacijaslg, kad gauty informacijos, jrodancios, ar panaikinus
nepagristas klititis, bity remiamas didesnis tarpvalstybinis fondy platinimas, konkurencija,
pasirinkimas, ir sumazéty sgnaudos investuotojams. Komisija imsis veiksmy, kad bty
pasalintos likusios klititys turto valdymo sektoriuje, prireikus keisdama teisés aktus.

Komisija spar¢iau dirbs, kad pasalinty kliatis poprekybinéje aplinkoje. Veiksmingos ir
saugios poprekybinés infrastruktiiros yra pagrindiniai gerai veikian¢iy kapitalo rinky
elementai. Siekiant jvertinti, kaip keitési ES poprekybiné aplinka po neseniai atlikty teisés
akty pakeitimy, rinkos poky¢iy ir naujy technologijy atsiradimo, jsteigta eksperty grupe. Si
grupé taip pat jvertins, kokiu mastu pasalintos A. Giovannini ataskaitoje jvardytos kliatys* ir
nustatys bet kokias naujas ar atsirandancias klititis. Remdamasi grupés darbo rezultatais,
2017 m. Komisija pradés vieSas konsultacijas, kad nustatyty tinkamiausig biida siekti
pazangos Sioje srityje. Be to, Komisija pasitlys biisimg teisékiiros iniciatyva, kaip pasiekti
teisin] tikruma, kuri nacionaliné teis¢ turi biiti taikoma vertybiniy popieriy nuosavybei ir
reikalavimy priskyrimui tre¢iosioms Salims.

Siekiant uztikrinti investuotojy apsauga, skatinti kapitalo rinky integracija ir uzZtikrinti
finansinj stabilumg, labai svarbu vykdyti veiksminga ir nuoseklia priezitira. Europos
priezitiros institucijy (EPI) vaidmuo yra labai svarbus kuriant platesnés apimties ir labiau
integruotg bendrajg rinkg. Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (EVPRI) jau prad¢jo
savo darbe daugiausia démesio skirti priezitiros konvergencijai, kad uZztikrinty nuosekly

B Konsultacijos dél KRS tarpvalstybinio fondy platinimo veiksmy (KIPVPS, AIF, EIIF, EUVECA ir EUSEF)
visoje ES, 2016 6 2.

2001 m. A. Giovannini grupés pirmojoje ataskaitoje , Tarpvalstybiniai tarpuskaitos ir atsiskaitymy
susitarimai Europos Sgjungoje nurodyta 15 kliGciy, trukdanciy veiksmingai vertybiniy popieriy
tarpuskaitai ir atsiskaitymams ES.
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kapitalo rinky taisykliy taikyma ir rinkos dalyviy prieziirg™. Tagiau siekiant sustiprinti
Europos lygmens priezilirg tose srityse, kuriose ji gali duoti naudos, reikés toliau dirbti.
Pavyzdziui, tgsiamas darbas EPI valdymo ir finansavimo srityje, ir Komisija paskelbs baltaja
knyga dél §iy klausimy. Be to, atlickant ES makroprudencinés sistemos perzitrg™, 2016 m.
rugpjicio mén. pradétos vieSos konsultacijos. Remdamasi konsultacijy rezultatais, 2017 m.
Komisija priims $ios srities pasiiilymg d¢l teiseékiiros procedura priimamo akto.

Penkiy pirmininky praneSime pabrézta, kad reikia stiprinti prieziiros sistema, kad bity
uztikrintas visy finansy pareigiiny patikimumas, nes galiausiai turéty biti sukurta bendra
Europos kapitalo rinky prieziiros institucija. Komisija, betarpiSkai konsultuodamasi su
Europos Parlamentu ir Taryba, apsvarstys su prieziiiros sistema susijusius tolesnius veiksmus,
kuriy butina imtis siekiant visiskai iSnaudoti KRS.

KRS sékmé gali buti uztikrinta tik tuomet, jei valstybés narés bus pasiryZusios dirbti,
kad panaikinty nepagrijstas nacionalines laisvo kapitalo judéjimo Kkliatis. Nacionalinés
nuostatos daznai nepatenka j ES teisés reglamentavimo sritj ir kai kuriais atvejais gali buti
zalingos tarpvalstybinéms investicijoms. Valstybiy nariy eksperty grupé padaré pazanga
nustatydama kliatis ir keisdamasi gerosios praktikos pavyzdziais. Remdamasi $iuo darbu, iki
2016 m. pabaigos Komisija priims praneSimg, kuriame bus iSvardytos grupés nustatytos
klititys, nurodyta geriausia praktika ir nustatytas sitilomy veiksmy, kuriuos valstybés narés
bty raginamos imtis ne véliau kaip iki 2019 m., planas. Dirbant §j darbg daug démesio skirta
geriausiai praktikai ir elgesio kodeksui, siekiant veiksmingesniy i$skai¢iuojamyjy mokesciy
procediiry. Tai yra ilgalaiké klittis tarpvalstybinéms investicijoms. Norint 2017 m.
nacionaliniu lygmeniu padidinti Siy procediiry veiksmingumag ir susitarti dé¢l elgesio kodekso,
prireiks tvirto valstybiy nariy jsipareigojimo.

UZtikrinus geresnj reglamentavima, sumazinus administracine nastg rinkos dalyviams ir
supaprastinus galiojancius teisés aktus, KRS bus lengviau panaudoti savo potencialg.
Visi paskelbti KRS pasitilymai parengti atsizvelgiant j geresnio reglamentavimo principus,
konsultacijas ir poveikio vertinimg. Igyvendindama savo geresnio reglamentavimo
darbotvarke, Komisija vykdo plataus uzmojo programg, siekdama nustatyti ir paSalinti
nereikalingus reguliavimo suvarzymus. Komisijos kvietime teikti jrodymus nustatytos
pagrindinés finansiniy paslaugy teisés akty sritys, kurias galima patobulinti. Tai reiSkia, kad
reikia Salinti finansy srauto j ekonomika klititis, didinti reguliavimo sistemos proporcinguma,
kad biity geriau subalansuotas finansinis stabilumas ir augimo tikslai, mazinti nereikalingg
reguliavimo nastg ir Salinti likusig finansy sistemos rizikg. Per ateinanc¢ius ménesius Komisija
nurodys savo tolesnius veiksmus, susijusius su kvietimu teikti jrodymus.

ISvada

KRS veiksmy plane nustatyti pagrindiniai pokyciai, butini ES kapitalo rinkoms
stiprinti. Sis planas yra kaip niekad svarbus ir reikéty sparéiau jgyvendinti jo veiksmus.
Labai svarbu, kad visi susij¢ subjektai bendradarbiauty siekdami $io tikslo. Taip pat svarbu
uztikrinti, kad KRS prioritetai kisty kartu su kintancia politine, ekonomine ir technologine
aplinka. Komisija toliau stebés pokycius ir nustatys tolesnius veiksmus, kuriy reikia imtis
kuriant KRS. Komisija ragina Europos Parlamentg ir valstybes nares daryti viska, kas ju

5 2016 m. EVPRI priezitiros konvergencijos darbo programa, ESMA/2016/203, 2016 2 11.
16 Konsultacijos dél ES makroprudencinés politikos sistemos perzitiros, 2016 8 1.



galioje, siekiant kuo greifiau jgyvendinti KRS veiksmuy plana ir remti darbo viety
kiirimg ir ekonomikos augimg Europoje.



PRIEDAS. KAPITALO RINKU SAJUNGOS VEIKSMU PLANO INICIATYVU
DABARTINE PADETIS

Sioje apzvalgoje pateikiama naujausia informacija apie KRS veiksmy plane numatytus
veiksmus ir remiamasi 2016 m. balandzio 25 d.!” paskelbta anks¢iau atnaujinta informacija.

Inovacijuy, pradedanc¢iyjuy jmoniy ir nebirziniy bendroviy finansavimas

Veiksmas

PaZanga ir tolesni veiksmai

Remti rizikos
kapitalo
finansavima ir
investicijas j

Europos rizikos kapitalo fondy fondas

2016 m. paskelbti kvietima pareiksti susidoméjima

Perzinréti EuVECA ir EuSEF teisés
aktus

2016 m. liepos mén., vykstant deryboms Europos
Parlamente ir Taryboje, Komisija pateiké pasitilyma
del teisékiiros procediira priimamo akto.

nuosav
kapitalz Mobkesciy paskatos rizikos kapitalo Atliekamas nacionaliniy mokes¢iy paskaty tyrimas.
fondams ir neformaliems 2016 lio men. ivvk Ktini .
investuotojams m. spalio mén. jvyks praktinis seminaras su
valstybiy nariy ekspertais.
Tobu.lmtt ba{l,k'l’ am?e.tus"! M.‘v/[ . Vyksta i§samios diskusijos su Europos banky
kredito paraiskas, teikiamgq griitamgjq . . o . .
. .. sektoriaus ir mazyjy jmoniy atstovais.
informacijg
Eafnalkln'gl_ su Nustatyti vietos ir nacionalinés 2016 m. rugséjo meén. jvyks praktinis seminaras dél
informa Cljl?l._ .| paramos galimybes ir konsultavimo konsultavimo paramos M V], siekiant gauti
Susijusias k lixtis pajégumus visoje ES, siekiant skatinti | finansavima.
investuoti { MVI | haydotis geriausia patirtimi
Istirti, kaip parengti arba remti visoje Sis politikos veiksmas bus grindZiamas nacionaliniy
Europoje taikomas informacines paramos ir konsultavimo sistemy pajégumy
sistemas nustatymo rezultatais.
Skatinti Ataskaita dél sutelktinio finansavimo 2016 m. geguzés mén. paskelbta ataskaita.
f‘a“j 9vi§kq Nustatyti suderintq poZiurj j fondy
imomiy paskoly teikimq ir jvertinti poreikj 2016 m. balandZio mén. gauta EVPRI nuomoné.
finansavima

sukurti biisimq ES sistemq

Lengvesniy salygu patekti j vieSasias rinkas ir pritraukti kapitalo jose sudarymas jmonéms

Veiksmas PaZanga ir tolesni veiksmai
2016 m. rugséjo mén. Europos Parlamento plenarinio
Pasiiilymas modernizuoti Prospekto posédzio diskusijos.
direktyvg
Uztikrinti ZOJV..G_ m. birzelio mén. Taryba susitaré dél bendro
daugiau PerZiaréti reguliavimo kliiitis MV] 2016 m. spalio ir gruodzio mén. praktiniai seminarai
galimybiy platinti savo vertybinius popierius su suinteresuotaisiais subjektais.

patekti i vieSasias
rinkas

vieSosiose rinkose ir MV] augimo

PerZiuréti ES jmoniy obligacijy
rinkas, daugiausia démesio skiriant
rinkos likvidumui

2016 m. liepos mén. pradétas tyrimas.

2016 m. rudenj bus jsteigta eksperty grupé.

Remti
investicijas j
nuosava kapitalg

Spresti skolos ir nuosavo kapitalo
apmokestinimo tvarkos SaliSkumo

problemgq nacionalinése pelno

Iki 2016 m. pabaigos Komisija pateiks pasitilymy dél
BKPMB.

Komisijos tarnyby darbinis dokumentas ,,Kapitalo rinky sajunga. Pirmoji pazangos ataskaita“,
SWD(2016) 147 final, 2016 4 25, http://ec.europa.eu/finance/capital-markets-union/docs/cmu-first-status-

report_en.pdf.



http://ec.europa.eu/finance/capital-markets-union/docs/cmu-first-status-report_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/capital-markets-union/docs/cmu-first-status-report_en.pdf

Investavimas ilgam laikotarpiui, investicijos j infrastruktiira ir tvarios investicijos

Veiksmas PazZanga ir tolesni veiksmai
Patikslinti sistemoje ,, Mokumas II“ 2016 m. balandZio mén. jsigaliojo ,,Mokumas II*
nustatytus kalibravimo dydZius, teisés akty pakeitimai dél infrastruktiiros projekty ir
Remti taikomus draudiky investicijoms j ElIF.
investicijas t.nf rastruknfrq, t.atp pat . Vykdomas infrastruktiiros jmoniy vertinimas.
infrastruktiira t_nfra_sltrullctu:os m_wnes’ lr. Eur.oplos
KRR periiiira, infrastruktiirai Svarstoma atsizvelgiant | bisimg KRR ir KRD
taikomy kalibravimo dydZiy perziiira.
pakeitimai
ES finansiniy Kvietimas pateikti bendro finansinés 2016 m. geguzés mén. surengtas viesas svarstymas;
paslaugy reformos poveikio jrodymy geguzés meén. paskelbta rezultaty santrauka.
bendrojo 2016 m. tretiaji ketvirtj bus paskelbti tolesni
taisykliy savado - | 3]1 ketvirt) bus paskelbti tolesni
nuoseklumo veiksmal,

Mazmeninio ir institucinio investavimo skatinimas

vartotoju naudai

Veiksmas PaZanga ir tolesni veiksmai
Didinti

pasirinkimo

galimybes ir Zalioji knyga dél maZmeniniy .
konkurencija finansiniy paslaugy ir draudimo Bus parengtas veiksmy planas.
mazmeniniy

instituciniams
investuotojams ir
fondy
valdytojams

rigikos ribojimo tvarkos jvertinimas

Padéti
?;32332;2?::2: ES masmeniniy investicini Iki 2016 m. pabaigos bus pradétas ,,MaZmeniniy
0] azimeninty mmvestciniy investiciniy produkty platinimo sistemy visoje
sudaryti produkty rinky jvertinimas Europos Sajungoje® tyrimas
geresnius POS SYUNEO) ’
sandorius
2016 m. liepos mén. pradétos vieSos konsultacijos,
Remti taupyms EUropos asmeniniy pensijy sistemos kurios baigiasi 2016 m. spalio 31 d.
pensijai qukﬁ'r i’_”" strategijos tikslingumo Kvietimas dalyvauti konkurse d¢l 2016 m. birzelio
fvertinimas mén. pradéto tyrimo.
2016 m. liepos mén. parengtos EDPPI
Sistemoje ,,Mokumas II“ nustatytos
ISplesti privataus kapitalo ir nevieSai : :
galimybes platinamy skolos vertybiniy popieriy Parengiamasis darbas tebevyksta.

Konsultacijos dél pagrindiniy kliiiéiy
tarpvalstybiniu mastu platinti
investiciniy fondy vienetus

2016 m. birzelio 2 d. pradétos viesos konsultacijos,
kurios baigiasi spalio 2 d.

Banky pajégumo stiprinimas siekiant paremti visa ekonomika

Veiksmas

PazZanga ir tolesni veiksmai

Stiprinti vietos
finansavimo
tinklus

ISpleésti galimybes valstybéms naréms,
kad jos galéty kredito unijoms
suteikti leidimgq veiklai,
nepatenkandciai | Kapitalo
reikalavimuy direktyvos

Perziarint KRD / KRR, i$nagrinéti galimybe i§ dalies
pakeisti KRR.
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Kurti ES Pasiilymas dél paprasto, skaidraus ir | Tarybos bendras poziiiris; nagrinéja Europos
pakeitimo standartizuoto pakeitimo vertybiniais | parlamentas. 2016 m. lapkricio mén. numatytas
vertybiniais popieriais ir bankams taikomy balsavimas ECON komitete.

popieriais rinkas | kapitalo kalibravimo dydZiy

Remti visai Konsultacijos dél ES padengty Konsultacijos uzbaigtos, pradétas tyrimas.
ekonomikai obligacijy sistemos ir MV] paskoloms

banky teikiama taikomy panasiy struktiiry

finansavima

| Geresnés tarpvalstybinio investavimo salygos

Veiksmas Pazanga ir tolesni veiksmai

Salinti . .

nacionalines L . L Vyl_(s_ta} Val_stybn; nariy atstovy eksperty grupés
Kliiitis Ataskaita dél nacionaliniy kliiciy susitikimai.

. laisvam kapitalo judéjimui ) . 3 ]
tarpvalstybiniam Iki 2016 m. pabaigos bus priimtas komunikatas.
investavimui

Tiksliniai veiksmai dél vertybiniy
Gerinti popieriy nuosavybés taisykliy ir 2016 m. rugpjii¢io mén. paskelbtas kvietimas
tarpvalstybiniam i:eil.calavimt; priskyrimo tre¢iosioms dalyvauti konkurse.
investavimui Salims
skirta rinkos ; P .
inf Kti A G{o vannint tfm”?kt."m] el Yardy " 2017 m. pradzioje eksperty grupé turi uzbaigti darba,
infrastruktiira likusiy kliii¢iy Salinimo paZangos i i
v 0 po to vyks Komisijos konsultacijos.
apivalga
o 2016 m. rudenj turi bati pateiktas pasitilymas dél
Skatinti teisekiiros procedira priimamo akto dél jmoniy
nemOKL_JmO Bankroto teisé restruktiirizavimo ir antros galimybés.
procediiry o o o
konvergencija P.ask(.)lu{ |sipareigojimy Yykdymo 1.12t1krlr.1.1m0 .
(jskaitant nemokumo) sistemy lyginamoji analizé.
. . Eksperty grupéje keiiamasi geriausia praktika dél
Mokesciy prie pajamy Saltinio laisvo kapitalo judéjimo klitgiy.
lengvatos procediiry geriausia S )
Panaikinti patirtis ir elgesio kodeksas T2S derinimo iniciatyvinés grupés (ECB) rezultatai.
tarpvalstybines Sl}sitgrti df'el tolesniy Komunikato dél kapitalo
mokestines kliti¢iy veiksmy.
kliwitis Tarpvalstybinio investavimo kliiciy,
kurias lemia diskriminacinis pensijy Rengiami iealiotimai
fondy ir gyvybés draudimo bendroviy g 1eatio) ’
apmokestinimas, tyrimas
PrieZiiiros konvergencijos strategija Igyvendinama pirmoji metiné EVPRI prieziiiros
bendrosios kapitalo rinkos veikimui konvergencijos darbo programa.
agerinti . o L
pag Vyksta diskusijos dél 2017 m. priezitiros
A konvergencijos darbo programos parengimo.
Didinti genel prog pareng
prieziuros - Baltoji knyga dél Europos prieZiiiros | Vyksta parengiamasis darbas siekiant priimti baltaja
konvergencija ir | jnstitucijy finansavimo ir valdymo knyga.
kapitalo rinky
pajeguma Techninés pagalbos valstybéms Europf)g Earlamentas i'r Taryba turi priimti
naréms teikimas, siekiant sustiprinti struktiiriniy reformy rémimo programos (SRRP)
kapitalo rinky pajégumus reglamenty.
Bendradarbiaujama su valstybémis narémis, siekiant
nustatyti techninés pagalbos prioritetines sritis.
Finansinis ES makroprudencinés sistemos 2016 m. TUEPJUCto l.d' prad@ 108 Vi €008 koqsultacuos,
- von rezultatai bus naudojami kaip pasitilymo dél
stabilumas periiiira o - . .
teisékiiros procediira priimamo akto pagrindas.
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