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Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomoné dél Rekomendacijos dél Tarybos
rekomendacijos dél euro zonos ekonominés politikos

(COM(2015) 692 final)
(2016/C 177/07)

Praneséjas Michael IKRATH
Bendrapraneséjé Anne DEMELENNE

Europos Komisija, vadovaudamasi Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 304 straipsniu, 2015 m. gruo-
dzio 22 d. nusprendé pasikonsultuoti su Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetu dél

Rekomendacijos dél Tarybos rekomendacijos dél euro zonos ekonominés politikos
(COM(2015) 692 final).

Ekonominés ir pinigy sajungos, ekonominés ir socialinés sanglaudos skyrius, kuris buvo atsakingas uz
Komiteto parengiamajj darbg siuo klausimu, 2016 m. kovo 3 d. priémé savo nuomong.

515-ojoje plenaringje sesijoje, jvykusioje 2016 m. kovo 16-17 d. (2016 m. kovo 17 d. posédis), EESRK
priémé $ig nuomone 201 nariui balsavus uz, 3 — pries ir 6 susilaikius.

1. I$vados ir rekomendacijos

1.1.  EESRK i§ esmés palankiai vertina prioritetiniy ekonomikos programy, skirty skatinti ekonomikos augimg euro
zonos $alyse, sukiirima Europos semestro pradzioje. Vis délto Komitetas apgailestauja, kad su pilietine visuomene ir ypac su
socialiniais partneriais nebuvo konsultuojamasi dél Europos semestro rengimo ir nacionaliniy procesy.

1.2.  EESRK mano, kad taikant Sias rekomendacijas dabartinis atotriikis, susidargs tarp euro zonos ir kity valstybiy nariy,
jokiu biidu negali biiti padidintas — jis turi biiti sumazintas. Visy pirma svarbu stebéti ilgalaike perspektyva ir plétoti eurg,
kad jis tapty bendra valiuta visose valstybése narése.

1.3.  EESRK pripazista Komisijos dokumento dél ekonominés ir pinigy sajungos (EPS) stiprinimo svarbg. Kaip nurodyta
ankstesnése nuomonése ('), Komitetas tvirtai pritaria tolesniam EPS stiprinimui ir baigimui kurti. Valstybés narés,
veikdamos atskirai ar kolektyviai, turéty imtis visy reikalingy priemoniy, kad baty uZtikrinta didesné konvergencija ir
integracija, ypa¢ ekonomikos srityje. Tai turéty biiti daroma uztikrinant pazanga kuriant euro zonos fiskaling sajunga
(iskaitant tam skirta biudZetg), socialing sajunga ir vieninga iSorés atstovavimg tarptautinése finansy institucijose.

1.4.  EESRK pripazista, kad politiniu poZitriu euro zonai bitina suteikti tvirta politinj ir institucinj pagrindg, nes jis
nebuvo sukurtas nuo pat pinigy sajungos jsteigimo (*). Pavienés iniciatyvos, kaip antai banky sajungos ar kapitalo rinky
sajungos sukirimas, yra sveikintinos, taciau jos nepakeis reikalingos tvirtos struktiiros.

1.5.  Taip pat pastebima, kad naujausios programos, kai investuojama j darbo viety kiirimo kampanijas, nepakankamai
pasiekia savo tikslus. Siekiant ekonomikos augimo ir uZimtumo atsigavimo, reikalingas finansinés, mokes¢iy, biudzeto,
ekonomineés ir socialinés politikos priemoniy derinys. Priesingai nei rekomenduoja Komisija, fiskaliné politika visy pirma
turéty bati labiau ekspansiné nei neutrali.

" Zr. EESRK nuomones ,Ekonominés ir pinigy sajungos sukiirimas. Biisimas ES teisékiiros laikotarpis“ (OL C 451, 2014 12 16, p. 10)
) ir ,Europos ekonomings ir pinigy sajungos sukirimas. Politinis ramstis“ (OL C 332, 2015 10 8, p. 8).
) Ten pat.



C177/42 Europos Sgjungos oficialusis leidinys 2016 5 18

1.6.  EESRK manymu, neutrali fiskaliné pozicija, nors ir pageidautina vykdant tolesnes fiskalines griezto taupymo
priemones, dabartinémis aplinkybémis néra tinkama. Kadangl esant nuosmukiui sumazéja ekonomikos augimo potencialas,
euro zonos fiskaliné politika turi bati aktyvesne nei jprasta, kad paskatinty visg euro zonos ekonomika. Siuo metu
ekonomikos perkaitimo pavojus yra maZesnis uz pavojy, kuris kilty dél tolesnés Zemos infliacijos arba defliacijos. Todél
EESRK rekomenduoja i valstybés investicijas sutelktas finansines paskatas: jos ne tik uztikrinty stipresne paklausg
artimiausiu laikotarpiu, bet ir ilgainiui padidinty augimo potencialg.

1.7.  Be to, EESRK pritaria darbo jégos apmokestinimo mazinimui, su salyga, kad tai nekelia grésmés socialinés apsaugos
sistemy, kurios jau yra nusilpusios, finansiniam gyvybingumui. Komitetas primena, kad Siuolaikiskos socialinés apsaugos
sistemos turéty biiti grindziamos solidarumo ir lygiy galimybiy principais, o ne tik jsidarbinimo galimybiy skatinimu. Be to,
biudzeto lygmeniu reikés atsizvelgti  darbo automatizavimo ir skaitmeninimo pasekmes, kurios sutrikdys darbo rinka ir
gali turéti poveikio mokestinéms pajamoms.

1.8.  EESRK palankiai vertina tai, kad buvo persvarstyta lankstumo koncepcija, taciau idealiu atveju laikinosios darbo
sutartys turéty tapti neterminuotomis darbo sutartimis, o ne suteikti mazy garantijy darba. Siekiant kovoti su augancia
socialine nelygybe, bitina kurti darbo vietas ir sutelkti démesj | darbo kokybe. Kartu reikia iSnaudoti dalijimosi ekonomikos
teikiamas galimybes, o ne jas mazinti; reikia diegti naujas uzimtumo ir (arba) darbo formas visuomenés labui, nedarant
zalos darbuotojy teiséms ir socialinés apsaugos sistemoms.

1.9.  Pastaruosius astuonerius metus ekonomika euro zonoje augo létai dél silpnos paklausos, o ne dél silpnos pasiiilos.
Darbo rinky prisitaikymas yra nesubalansuotas bei asimetriskas ir labiausiai krizés paveiktose valstybése narése jis vyko
daugiausia mazinant nominalyjj ir realyjj darbo uzmokestj bei darbo sanaudas produkcijos vienetui. Todél EESRK daro
isvada, kad vien tik strukttriniy reformy, kuriomis siekiama pagerinti ekonomikos pasitlg ir taip paskatinti investicijas ir
augima, nepakanka silpnam ekonomikos atsigavimui sustiprinti. Reikéty bent jau pirmenybe skirti toms struktfirinéms
reformoms, kurios trumpalaikéje perspektyvoje galéty daryti teigiamg jtakg paklausai, netgi esant namy tikiy ir jmoniy
kreditavimo suvarZymams.

1.10.  EESRK taip pat ragina déti koordinuotas pastangas, kad bty sukurta verslui palankesné aplinka maZosioms ir
vidutinéms jmonéms (t. y. 99% ES jmoniy ir apie 60% darbuotojy arba apie 65 miln. Zmoniy) taikant geresnj
reglamentavimg bei nuosekliai mazinant biurokratizma ir uZtikrinant pakankama ir adekvaty finansavimg (,Galimybés
gauti finansavimg®) (), taip pat ragina sistemingai gerinti eksporto i Europos Sajungos uzsienio rinkas salygas. Taip bus
sukurtos galimybés verslui investuoti j ekonomikos augima ir darbo vietas.

1.11.  EESRK palankiai vertina MV] finansavimui kapitalo rinkos sajungoje skirtas iniciatyvas. Taciau visy pirma reikia
atverti naujas finansavimo galimybes labai mazoms jmonéms ir pradedanciosioms jmonéms, pavyzdziui, gauti
parengiamojo etapo kapitala, rizikos kapitalg, sutelktinj investavimg ir finansavimg, ir taikyti tokias novatoriskas formas
kaip privatusis kapitalas. Siuo atzvilgiu EESRK pabrézia, kad reikia planingai kurti ES rizikos kapitalo fonda. Skubiai reikia
atlikti jvertinimg siekiant i$siaiskinti, kokiy galimybiy jmoniy finansavimui Europos Sajungoje gali atverti nauji
bankininkystés modeliai (*).

2. Bendra informacija

2.1.  Paskelbus penkiy pirmininky pranesimg dél ekonominés ir pinigy sajungos sukirimo, jgyvendinant Europos
semestra taikomas atnaujintas pozitris siekiant didesnés integracijos euro zonos ir nacionaliniais lygmenimis. Komisija
pirma karta kartu su 2016 m. metine augimo apZzvalga lapkri¢io mén. skelbia rekomendacija dél euro zonos, kad bity
geriau integruoti ES ekonomikos valdymo euro zonos ir nacionaliniai matmenys.

A Zr. EESRK nuomong ,Kapitalo rinky sajungos kiirimo veiksmy planas* (OL C 133, 2016 4 14, p. 17).

* 7r., pavyzdziui, ankstesnes EESRK nuomones ,MV] finansavimo struktiiros dabartinés finansinés padéties salygomis“ (OL C 48,
2011 2 15, p. 33) ir ,Geresniy MV] galimybiy gauti finansavimg veiksmy planas“ (OL C 351, 2012 11 15, p. 45) dél islamiskojo
finansavimo.
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2.2.  Tikslas — suteikti galimybe diskusijoms ir rekomendacijoms dél euro zonos, prie§ surengiant konkrec¢ioms 3alims
skirtas diskusijas, kad bendri uzdaviniai visapusiskai atsispindéty konkre¢ioms $alims skirtose priemonése. Tai svarbus
pokytis, palyginti su ankstesniais semestro ciklais, kai rekomendacijos euro zonai biidavo pateikiamos kartu su
konkrec¢ioms Salims skirtomis rekomendacijomis semestro pabaigoje.

2.3, Komisija pateiké keturias rekomendacijas dél euro zonos ekonominés politikos:

— vykdyti politika, kuria biity remiamas ekonomikos atsigavimas, skatinama konvergencija, sudaromos palankesnés
salygos iStaisyti makroekonominj disbalansg ir didinamas koregavimo pajégumas,

— igyvendinti reformas, kuriomis derinamos lankscios ir patikimos darbo sutartys, i§samios mokymosi visg gyvenimg
strategijos, veiksminga politika, skirta padéti bedarbiams grizti i darbo rinkg, Siuolaikiskos socialinés apsaugos sistemos
ir atviros bei konkurencingos produkty ir paslaugy rinkos; mazinti darbo jégos mokesciy pleista, visy pirma mazas
pajamas gaunantiems asmenims, nedarant poveikio biudzetui, kad bty skatinamas darbo viety kirimas,

— 2016 m. islaikyti numatomg i§ esmés neutralig fiskaling kryptj; iki 2017 m. mazinti valstybés skolg, kad bty atkurtos
fiskalinés atsargos ir kartu i$vengta procikliskumo, visiskai laikantis Stabilumo ir augimo pakto ir

— sudaryti palankesnes salygas laipsniskai mazinti neveiksnias banky paskolas ir gerinti jmoniy bei namy tikiy nemokumo
byly nagrinéjima.

3. Bendrosios pastabos

3.1.  Pirmg karta euro zonos rekomendacijy projektas yra skelbiamas Europos semestro ciklo pradzioje kartu su metine
augimo apzvalga, jspéjimo mechanizmo ataskaita ir bendros uzimtumo ataskaitos projektu. EESRK sutinka, kad 3is naujas
procesas gali padéti geriau atsizvelgti i visos euro zonos aspektus kuriant stabilumo programose ir nacionalinése reformy
programose pateikiamg valstybiy nariy nacionaling politika.

3.2, Vis délto Komitetas apgailestauja, kad su socialiniais partneriais ir apskritai pilietine visuomene nebuvo
konsultuojamasi rengiant euro zonos ekonominiy rekomendacijy projekta ir kad nacionaliniai procesai dar nepriderinti
prie $io naujo semestro proceso. [gyvendinant ES semestra, socialinis dialogas gali bati sekmingy, tvariy ir integraciniy
ekonominiy, uzimtumo ir socialiniy reformy varomoji jéga. Socialiniai partneriai visais lygmenimis turéty susitarti su
atitinkamomis valdzZios institucijomis dél realaus, savalaikio ir prasmingo dalyvavimo ES semestre. Be to, EESRK tvirtai
rekomenduoja ateityje uztikrinti nuolatinj ir glaudy EESRK ECO skyriaus ir Europos Parlamento ECON komiteto
bendradarbiavima.

3.3.  EESRK pritaria, kad pagrindinis démesys turéty bati skiriamas visy euro zonos valstybiy nariy koordinuotam
pozidiriui, be kita ko, visoje pinigy, fiskalinje ir struktirinéje ar paklausos politikoje. Be to, EESRK sitlymu, struktirinése
reformose pagrindinis démesys turéty biti skiriamas politinéms priemonéms, kurias taikant artimiausiu laikotarpiu biity
sustiprintas ekonomikos atsigavimas. Kalbant apie darbo rinky lankstumg, skirtingai nei ankstesniais metais, tai neturéty
lemti mazéjancios darbo jégos perkamosios galios, kad nebiity pakenkta vidaus paklausai, kuri yra pagrindinis ekonomikos
augimo variklis. Tai reiskia, kad konkurencija turi biti skatinama gerinant kokybe, o produktyvumas — per inovacijas, o ne
per Zemas kainas ir maza darbo uzmokesti.

3.4,  Nors EESRK pripazjsta, kad bus milzinisky sunkumy toliau stiprinant ir plétojant eurs, Sios pastangos yra
reikalingos dabar ir bus reikalingos artimiausioje ateityje, kad bity uZtikrinta ilgalaiké euro apsauga, o dél euro zonos, jo
manymu, pageidautini yra Sie tikslai:

— vieningo euro zonos iSorés atstovavimo tarptautiniuose forumuose (Tarptautiniame valiutos fonde, EBPO ir pan.)
nustatymas (°),

é) Zr. EESRK nuomong ,Euro zonos igorés atstovavimas® (zr. sio Oficialiojo leidinio p. 16).
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— ecuro fiskalinés sajungos sukirimas,

— socialinés sgjungos sukiirimas, kuris reiksty, kad Komisija, Taryba ir Parlamentas turéty dar labiau jtraukti socialinius
partnerius | visas teisekiros iniciatyvas.

3.5.  Atsizvelgdamas | 2014-2020 m. ES daugiametés finansinés programos (DFP) laikotarpio vidurio perzitirg ir
rengdamasis svarstymams dél DFP po 2020 m., EESRK siiilo, kad euro zona turéty atskirg biudZets, kuris: 1) teikty laiking,
bet reik$mingg lésy perkélimg regioniniy sukrétimy atveju; 2) neutralizuoty sunkiu ekonomikos nuosmukius Sioje zonoje
kaip visumoje; 3) uztikrinty finansinj stabiluma. Laikantis tokio paties poZifirio, euro zona privalo turéti (tai biity pirmas
zingsnis ekonominés vyriausybeés link) savo finansy ministrg ir specialig nuosavy istekliy sistema, pagrista paprastumo,
skaidrumo, teisingumo ir demokratinés atskaitomybés principais.

4. Konkrecios pastabos

4.1. Makroekonominis disbalansas

4.1.1. EESRK pritaria Komisijai, kad, siekiant skatinti konvergencija ir sudaryti palankesnes salygas istaisyti
makroekonominj disbalansg, struktirinés reformos valstybése narése turi biiti tgsiamos atsizvelgiant konkrecios 3alies
aplinkybes. Taciau privaloma islaikyti struktiriniy reformy ir investicijy j gamybine veikla, skatinanciy darbo viety kiirima,
pusiausvyra.

4.1.2.  EESRK palankiai vertina Europos Komisijos rekomendacija, kad valstybés narés su dideliu einamosios saskaitos
pertekliumi turéty pirmenybine tvarka jgyvendinti priemones, kurios padéty nukreipti perteklines sutaupytas 1¢3as i 3alies
ekonomika ir paskatinti investicijas Salies viduje. Taciau tokios priemonés turéty neapsiriboti tik pasiila (pvz., produkty
rinkos reformomis), jos turéty apimti ir ryZztingesnes vyriausybés iniciatyvas valstybés investicijy srityje, kaip nurodyta
dabartiniame J.-C. Junckerio plane (°).

4.1.3.  EESRK jsitikinimu, valstybés subsidijos visy pirma turéty biti orientuotos i novatoriskas MV]. Siekdama Sios
kategorijos jmonéms sudaryti palankesnes salygas gauti finansavima, valstybé privalo, viena vertus, suteikti finansavima,
kuris tapty impulsu veiklai, kita vertus, pateikti valstybés garantijy sistema. Susijusi valstybés, MV] ir universitety bei
moksliniy tyrimy institucijy saveika yra svarbus investicijy sistemos elementas.

4.1.4. EESRK pazymi fakta, kad euro zonos mazosioms ir vidutinéms jmonéms eksportas yra pagrindinis augimo
variklis. Be palankaus euro ir JAV dolerio kurso, kurj 1émé ECB pinigy politika, eksporto apimtims didinti batina sudaryti
laisvosios prekybos susitarimus. Nors EESRK pritaria deryboms dél Transatlantinés prekybos ir investicijy partnerystés
susitarimo $iuo metu skiriamam démesiui, jis taip pat rekomenduoja sudaryti susitarimg, kuris sudaryty palankesnes
galimybes patekti | rinkg Europos jmonéms, kurios prekiauja su sparciai auganc¢iomis naujomis rinkomis. Svarbu uZtikrinti
zmogaus teisiy ir TDO standarty, vartotojy teisiy ir aplinkos apsaugos taisykliy, galiojan¢iy Europos Sajungoje, apsauga.

4.2. Darbo, prekiy ir paslaugy rinkos

42.1. EESRK pazymi, kad nors, kaip pranesa Europos Komisija, padétis darbo rinkoje toliau palengva geréja, néra
minimas faktas, kad 2015 m. uZimtumo lygis euro zonoje sické 68,9%, o tai vis dar yra gerokai maZiau nei
2020 m. Europos uzsibréztas 75 % tikslas. EESRK pazymi, kad pagal Europos Komisijos tarnyby pateiktus jrodymus
(LABREF duomeny bazé) neatrodo, kad biity koks nors teigiamas rySys tarp bet kokiame etape (pries kriz¢ ar po jos)
jgyvendinty darbo rinkos reformy skai¢iaus ir darbo rinkos efektyvumo valstybése narése (7).

(6) Nepriklausoma 2016 m. metiné augimo apivalga, OFCE, ECLM, IMK, AK-Wien, INE-GSEE, 2015 m., ParyZius.
() Benchmarking Working Europe 2015, Europos profesiniy sajungy institutas (ETUI)/Europos profesiniy sajungy konfederacija (ETUC),
2015 m., Briuselis, p. 26.
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4.2.2.  Struktdirinés reformos darbo rinkose turi biti palankios socialinéms investicijoms, t. y. turi biiti jgyvendinamos
tokios priemonés, kuriomis skatinamas nuolatinis dirban¢iy ir nedirban¢iy darbuotojy mokymas ir uztikrinama, kad bty
propaguojamas jy — visy pirma bedarbiy — finansinis saugumas. Be to, EESRK pritaria darbo jégos apmokestinimo
mazinimui, su salyga, kad tai bity kompensuojama i§ kity vieSyjy pajamy Saltiniy. Vidutinés trukmés laikotarpiu prie $io
proceso galéty prisidéti aktyvesnis dalyvavimas darbo rinkoje.

4.2.3.  Siekdamas spresti Europos konkurencingumo ir tvarumo problemg, EESRK rekomenduoja sukurti skaitmening
kontroliuojanciaja bendrove pagal labai sekmingg jmonés , Airbus Group“ model;. Si tarptautinio bendradarbiavimo jmoné
turi keletg dukteriniy bendroviy skirtingose ES valstybése narése ir yra svarbus Europos ekonomikos ir pramonés subjektas.

4.2.4.  Jau dabar JAV dominavimas skaitmeninéje srityje yra naujo pobiidZio pasaulinis dominavimas. Itin reik§mingas
poveikis matomas finansy sektoriuje, kur dideli Amerikos investicijy bankai jau sukiré stipriausius kapitalo rysius su
novatoriskomis finansy technologijy bendrovémis (angl. FinTechs), o tai savo ruoztu kelia grésme Europos klasikiniy
mazmeniniy banky modeliui (,nuobodiesiems bankams®) ir didele konkurencijg jiems dél pagrindiniy jy funkcijy.

4.2.5.  Siekiant sukurti ir iSplétoti palyginamo Europos skaitmeninés kontroliuojanciosios bendrovés modelio detales,
EESRK siilo trumpam laikotarpiui sukurti tarpdisciplining projekto grupe. Sig grupe turéty sudaryti Komisijos (Komisijos
narys G. H. Oettingeris) ir ES Parlamento (ITRE komitetas) atstovai ir jos veikloje dalyvauty EESRK. Kalbant apie
finansavimo klausimg, svarbu nuo pat pradziy atkreipti démesj | suderinamumga su J.-C. Junckerio investicijy planu.
Glaudziai bendradarbiaujant Skaitmeninés kontroliuojanciosios bendrovés konkurencijos padaliniams ir pacioms MV,
atsirasty stiprus impulsas augimui ir naujy darbo viety karimui.

4.3. Fiskaliné politika

4.3.1. EESRK palankiai vertina tai, kad Europos Komisija pabrézia, jog rengiant gaires dél nacionalinés fiskalinés
politikos yra jvertinama visos euro zonos fiskaliné padétis. Taciau, nors ir neabejodamas ECB nepriklausomumu, EESRK
atkreipia démesj, kad svarstant dél neutralios fiskalinés politikos tinkamumo visiskai néra analizuojama pinigy politikos
jtaka padéciai euro zonoje. Tai yra mazy maziausiai keista, Zinant, kad ECB valdanciosios tarybos nariai ne kartg ir viesai yra
kalbéje apie euro zonos fiskaling politika (%).

4.3.2.  Tai nerima keliantis aplaidumas, nes dabar euro zona atsidaré tokioje padétyje, kai pinigy politikos galimybés
skatinti paklausa yra labai ribotos. Paklausa yra maza jau taip ilgai, kad infliacija (net neatsizvelgiant j naftos kainas) yra
gerokai zemesné nei ECB 2 % tikslas, o pagrindinés ECB politikos palikany normos sickia beveik nulj, todél jau nebéra
galimybiy jas reikSmingai sumazinti. Euro zonos ekonomika pateko i vadinamuosius ,likvidumo spastus* ir, jei infliacija
greitai nepadidés, yra pavojus, kad ji atsidurs ,defliacijos spastuose®. Jei taip nutikty, euro zonos ekonomika istikty ilgus
metus trunkantis sastingis ir tokia padétis galiausiai kelty rimta politing grésme euro islikimui.

4.3.3.  Neatrodo, kad praktlska1 nuo 2015 m. pradzios ECB taikoma nejprasta monetarinio stimuliavimo politika baty
turéjusi reiksmingos jtakos (%) paklausos skatinimui. Tokiomis aplmkybemls ir at51zvelg1ant i tai, kad egzistuoja pirmiau
minétasis ,histerezés“ reiskinys (kai esant nuosmukiui sumazéja ekonomikos auglmo potencialas), euro zonos fiskaliné
politika turi biti aktyvesné, nei jprasta, ir skatinti visos euro zonos ekonomika ('°). Atsizvelgiant i fiskalinés politikos
apribojimus euro zonos pietinése valstybése narése, fiskaliné politika tose valstybése narése, kuriose infliacija nesiekia
tiksliniy rodikliy, valstybés skolinimosi i$laidos yra mazos, palyginti mazas valstybés skolos ir BVP santykis ir einamosios
saskaitos perteklius, turéty pléstis, kad padidinty infliacija ir ji virSyty ECB tikslinius 2 %, taip, kad vidutiné infliacija euro
zonoje vél galéty isibégéti ir pasiekti tiksla. Siuo metu ekonomikos perkaitimo pavojus yra mazesnis uz pavojy, kuris kilty
dél tolesnés zemos infliacijos arba defliacijos.

() Ryskiausias to pavyzdys — 2014 m. rugpjii¢io mén. pirmininko M. Draghi kalba DZekson Houle ,Nedarbas euro zonoje* (https:/|
www.ecb.europa.cu/press/key/date/2014/html[sp140822.en.html).
°)  http://epthinktank.eu/2015/12/10/the-ecbs-quantitative-easing-early-results-and-possible-risks|
% S. Theodoropoulou, How to avert the risk of deflation in Europe: rethinking the policy mix and European economic governance (,Kaip i§vengti
defliacijos pavojaus Europoje? Politiniy priemoniy ir Europos ekonominio valdymo persvarstymas®), ETUL Briuselis, 2015 m.


https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2014/html/sp140822.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2014/html/sp140822.en.html
http://epthinktank.eu/2015/12/10/the-ecbs-quantitative-easing-early-results-and-possible-risks/
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4.3.4, Tadiau, zinant susiripinimg dél valstybés skolos tvarumo esant dabartinei demografinei padéciai, ekspansiné
fiskaliné politika, visy pirma valstybése narése su dideliu einamosios saskaitos pertekliumi, gali ir turéty bati ple¢iama
didinant ilaidas valstybés investicijoms. | valstybés investicijas sutelktos finansinés paskatos ne tik uZtikrinty stipresne
paklausg artimiausiu laikotarpiu, bet ir ilgainiui padidinty augimo potencialg. Tokios valstybés investicijos galéty bati
skirtos ne tik infrastruktirai, bet ir $vietimo bei jgidziy ugdymo politikai (,socialinés investicijos®).

4.4, Finansy sektorius

4.4.1.  EESRK ragina sukurti europinj nemokumo teisés akta, kad, viena vertus, atsirasty galimybé sumazinti skolos nasta
namy tkiams, kita vertus, pradedanc¢iosioms jmonéms biity lengviau susidoroti su verslo nesékmémis. Tokiu badu padidés
namy Gkiy perkamoji galia ir bus padrasintos pradedanciosios jmonés.

4.4.2.  Vis dar neiSspresta rimta problema yra tai, kad euro zonos bankuose tebéra apie 900 mlrd. EUR neveiksniy
paskoly. Tik jas sumazing bankai galés plésti savo skolinimg jmonéms ir namy Gkiams, taip padidindami ECB laisvos pinigy
politikos veiksminguma, kad pageréty ekonomikos augimo perspektyvos ir sustipréty rinkos pasitikéjimas. Susijusios euro
zonos politinés ir reguliavimo institucijos turéty pateikti atitinkamas koncepcijas $ia tema.

4.4.3.  Po finansy krizés buvo bendrai susitarta kaip vieno i pagrindiniy tiksly siekti gerokai sumazinti valstybiy rizika
Europos banky balansuose. Dabartiné daugelio banky padétis rodo, kad valstybiy rizika smarkiai iSaugo. EESRK pabrézia,
kad didziausias prioritetas turéty bati sumazinti $ig valstybiy rizika balansuose, kad ateityje bity uZztikrintas banky ir
finansy s$11<toriaus stabilumas, be kita ko, atsiZvelgiant | neseniai pateiktg pasiilyma dél Europos indéliy garantijy
sistemos ().

4.4.4.  EESRK atkreipia démesj i tai, kad norint, jog paklausai biity padarytas koks nors teigiamas praktinis poveikis,
namy dkiai ir jmonés neturéty biti riboto likvidumo. Teigiamy kreditavimo srauty atkiirimas pagerinty augimo
perspektyvas ir sustiprinty rinkos pasitikéjimg ir taip padéty paskatinti paklausg ir kartu padidinti ECB pinigy politikos
veiksmingumg. Susijusios euro zonos politinés ir reguliavimo institucijos turéty pateikti atitinkamas koncepcijas sia tema.

4.4.5. Be to, EESRK ragina parengti reformy darbotvarke ir praso reguliavimo institucijy daugiau démesio skirti
skaidrumui ir nebankiniy institucijy arba $eséliniy banky veiklos priezitirai, kad bity tvariai uztikrinamas finansy sistemy
stabilumas ir atkurta jy funkcija realioje ekonomikoje, visy pirma pakeitimo vertybiniais popieriais srityje (). Reikéty
uztikrinti, kad rizikos draudimo fondai ir finansy institucijos, kurios siekia pelno didinimo tiksly (,grobuoniski fondai),
nenaudoty vertybiniy popieriy spekuliacijoms.

4.4.6. Kadangi i§ esmés finansy kriz¢ sukélé investiciniy banky spekuliavimas, spekuliuojancios bankininkystés jmonés
islieka slapta grésme finansy rinkos stabilumui. Iki $iol néra kruopsciai iSnagrinéta, kaip gali vykti itin spekuliacinio
pobiidzio prekybos veikla, pavyzdziui, labai dazna prekyba, kai pasaulyje siekiama sukurti stabilesnes rinkas, ir yra batina
grieztai atskirti mazos rizikos investavimo praktika ir skolinimg jmonéms nuo didelés rizikos investicinés bankininkystés.
Jau dabar $iuo tikslu galima pasinaudoti jvairiais modeliais, pavyzdziui, J. Vickers'o modeliu ar P. Volckerio taisykle. EESRK
rekomenduoja Europos Sajungoje jteisinti C. Glasso ir H. B. Steagallo istatyma, nes kitose finansy rinkose (pvz., JAV ir
BRICS 3alyse (Brazilija, Rusija, Indija, Kinija ir Piety Afrika)) diskutuojama dél $io jstatymo atstatymo siekiant didinti banky
sektoriaus stabiluma. Tai indélininkams ir mokes¢iy mokeétojams padéty i$vengti rizikos.

Briuselis, 2016 m. kovo 17 d.
Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto

pirmininkas
Georges DASSIS

(*!)  Zr. EESRK nuomong ,Europos indéliy garantijy sistema“ (zr. $io Oficialiojo leidinio p. 21).
(*)  Zr. EESRK nuomong ,Pakeitimo vertybiniais popieriais teisinis pagrindas* (OL C 82, 2016 3 3, p. 1).



