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EUROPOS CENTRINIS BANKAS

EUROPOS CENTRINIO BANKO NUOMONE
2012 m. rugpjacio 1 d.

dél pasialymo dél reglamento dél vertybiniy popieriy atsiskaitymo gerinimo Europos Sgjungoje ir
centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy

(CON/2012/62)
(2012/C 310/02)

[Zanga ir teisinis pagrindas

2012 m. balandZio 3 d. Europos Centrinis Bankas (ECB) gavo Europos Sajungos Tarybos prasyma pateikti
nuomong dél pasitlymo dél reglamento dél vertybiniy popieriy atsiskaitymo gerinimo Europos Sajungoje ir
centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy (CVPD), kuriuo i§ dalies kei¢iama Direktyva 98/26/EB (!) (toliau
— pasiiilytas reglamentas). 2012 m. balandzio 19 d. ECB taip pat gavo Europos Parlamento prasymga pateikti
nuomong dél pasitilyto reglamento.

ECB kompetencija teikti nuomong¢ grindZiama Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 127 straipsnio
4 dalimi ir 282 straipsnio 5 dalimi, nes pasitilytame reglamente yra nuostaty, susijusiy su ECB nustatoma
ir jgyvendinama euro zonos pinigy politika bei sklandaus mokéjimo sistemy veikimo skatinimu, kaip
nustatyta Sutarties 127 straipsnio 2 dalyje, ir su ECB prisidéjimu prie to, kad kompetentingos institucijos
galéty sklandziai vykdyti savo politika, susijusig su rizikos ribojimu pagrista kredito istaigy prieZitra ir
finansy sistemos stabilumu, kaip nustatyta Sutarties 127 straipsnio 5 dalyje. Be to, Europos centriniy
banky sistemos ir Europos Centrinio Banko statuto (toliau — ECBS statutas) 22 straipsnyje nustatyta, kad
ECB ir nacionaliniai centriniai bankai gali sudaryti salygas, o ECB gali priimti reglamentus, kad bty
uztikrintas kliringo ir mokéjimo sistemy veiksmingumas ir patikimumas Sgjungoje ir su kitomis Salimis.
Vadovaudamasi Europos Centrinio Banko darbo reglamento 17 straipsnio 5 dalies pirmuoju sakiniu, Valdan-
Cioji taryba priémé $ig nuomone.

Bendros pastabos

Kartu su Direktyva 2004/39/EB (?) ir pasiiilymu dél reglamento dél ne birzos i$vestiniy finansiniy priemo-
niy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly (%), pasitlytas reglamentas bus teisinés siste-
mos, reglamentuojancios rinkos infrastruktiras ir prekybos vietas, dalis. Dél savo dydzio, sudétingumo ir
sisteminiy sasajy CVPD laikomi sistemiSkai svarbiais (¥); todél reikalinga prieZitira iSsamiai reglamentuojanti
sistema, kurioje derinamos mikrolygio ir makrolygio rizikos ribojimu grindziamos priemonés. ECB itin

(") KOM(2012) 73 galutinis.

(%) 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky, i§
dalies keicianti Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/12/EB bei
panaikinanti Tarybos direktyva 93/22[EEB (OL L 145, 2004 4 30, p. 1). Siuo metu perzitirima. Zr. pasiiilyma dél
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos dél finansiniy priemoniy rinky, kuria panaikinama Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2004/39/EB (KOM(2011) 656 galutinis) ir pasitlyma dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
del finansiniy priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies keiciamas Reglamentas dél ne birzos i$vestiniy finansiniy priemoniy,
pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly (Europos rinkos infrastruktiros reglamentas) (KOM(2011)
652 galutinis).

() Zr. pasitilyma dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy
sandorio Saliy ir sandoriy duomeny saugykly (KOM(2010) 484 galutinis).

(*) Zr. pasiiilyto reglamento aiskinamojo memorandumo 1 dalj.
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remia Komisijos pasitilyma stiprinti CVPD taikyting teising sistema bei suderinti CVPD veikla, veiklos leidimy
isdavimg ir prieziirg reglamentuojancias taisykles, taip pat taisykles, susijusias su vertybiniy popieriy
tokiuose Sajungos CVPD i8leidimu, laikymu ir pervedimu (3).

Eurosistema rengia TARGET2-Securities (T2S), kad Europoje bity jdiegta bendra atsikaitymy platforma.
Siame kontekste ECB taip pat labai remia pasiiilyta reglaments, kuris patobulins tarptautiniy atsiskaitymy
visoje Sajungoje, o ypa¢ — T2S, teisines ir veiklos salygas. Todél ECB rekomenduoja, kad pasitlytas regla-
mentas ir atitinkami jgyvendinantys aktai baty priimti prie§ T2S veikimo pradzia, kuri planuojama 2015 m.
birzelj.

1. Reglamento taikymo sritis

Pasiiilytas reglamentas nustato vienodus atsiskaitymo uz finansines priemones reikalavimus (°). Pagal
Direktyva 2004/39/EB () ,finansinés priemonés“ apima perleidZiamus vertybinius popierius, pinigy
rinkos priemones, kolektyvinio investavimo subjekty vienetus, iSvestinius susitarimus, finansinius susi-
tarimus dél skirtumy ir apyvartinius tarSos leidimus. ECB pazymi, kad pasitlytame reglamente ,finan-
siniy priemoniy“ terminas néra apibréztas ir kad kai kurios jo dalys taikomos tik ,vertybiniams
popieriams“ arba perleidziamiems vertybiniams popieriams (), o kitos taip pat taikomos pinigy rinkos
priemonéms (°), kolektyvinio investavimo subjekty vienetams ir apyvartiniams tarSos leidimams ('°). Be
to, pasidlytame reglamente CVPD apibréziami kaip juridiniai asmenys, valdantys vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistema ir teikiantys bent viena kit priede (') nurodyta pagrinding paslauga. ECB mano,
kad turéty bati reglamentuojamos visos trys pagrindinés paslaugos. Atsizvelgiant j tai ir sickiant teisinio
aiskumo, ECB rekomenduoja patikslinti pasidilyto reglamento taikymo sritj tiek priemoniy rasiy,
kurioms jis taikomas, tiek CVPD apibrézties atzvilgiu.

CVPD apibréztis turéty biti pakeista, kad bity iSvengta galimybés rinktis palankesnes reglamentavimo
salygas, jei CVPD sukurty du ar tris juridinius asmenis, kurie teikty skirtingas pagrindines paslaugas,
taciau CVPD taikytinas reglamentas jiems nebiity taikomas. ECB mano, kad Sis reglamentas turéty bati
taikomas kiekvienam juridiniam asmeniui, teikianciam bet kurig i§ priedo A skirsnyje nurodyty trijy
pagrindiniy paslaugy.

2. Bendradarbiavimas tarp institucijy

2.1. Nustatant uz CVPD kompetentingas institucijas, pasifilytu reglamentu kompetentingoms prieZitiros
institucijoms suteikiamas dominuojantis vaidmuo, o Europos centriniy banky sistemos (ECBS)
nariams — pagalbinis vaidmuo. AtsiZvelgiant | centriniy banky kaip priezidros institucijy ir (arba)
kaip emisijos centriniy banky vaidmenj, taip pat i tai, kad centriniai bankai naudojasi CVPD paslau-
gomis atsiskaityti uz pinigy politikos operacijas, pasiiilytas reglamentas turéty uZtikrinti, kad kompe-
tentingy institucijy ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (EVPRI) jgaliojimai papildo vieni
kitus ir yra suderinti tinkamai dalyvaujant ECBS nariams. Mokéjimy ir atsiskaitymy sistemy komitete
(Committee on Payment and Settlement Systems, CPSS) ir Tarptautingje vertybiniy popieriy komisijy
organizacijoje (International Organisation of Securities Commissions, IOSCO) centriniai bankai ir vertybiniy
popieriy rinkos priezitiros institucijos pripazino finansy rinkos infrastruktiry, jskaitant CVPD, regla-
mentavimo ir priezitiros svarba (12). ECB mano, kad pasiiilytas reglamentas turéty biti suderintas su

(°) Taip pat zr. 2011 m. kovo 22 d. ECB tarnyby atsakymg (toliau — ECB atsakymas) | Komisijos vieSaja konsultacija dél
centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy ir dél kai kuriy vertybiniy popieriy atsiskaitymo aspekty derinimo
Europos Sajungoje (toliau — Komisijos konsultacija). ECB atsakyma galima rasti ECB interneto svetainéje http://
www.ecb.int

(®) Zr. pasiilyto reglamento 1 straipsnio 1 dalj.

() Direktyva 2004/39/EB. Komisijos pasifilymas panaikinti Direktyva 2004/39/EB (Zr. 3 i$nasg) taip pat apima apyvar-
tinius tarSos leidimus.

() Zr. Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 18 dalj.

(°) Zr. Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 19 dalj.

(%) Pasidilytame reglamente apyvartiniai tar§os leidimai apibréziami darant nuorodg i 2003 m. spalio 13 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/87/EB, nustatancig Siltnamio efektg sukelian¢iy dujy emisijos leidimy sistema
Bendrijoje ir i§ dalies keiciancig Tarybos direktyva 96/61/EB (OL L 275, 2003 10 25, p. 32).

(1) Zr. pasiiilyto reglamento 2 straipsnio 1 dalies 1 punktg ir priedo A skirsnj.

(') Zr. 2012 m. balandzio mén. CPSS ir I0SCO finansy rinkos infrastruktiiry principus (Principles for financial market
infrastructures), ypa¢ 4 skyriy (toliau — CPSS ir IOSCO principai), kuriuos galima rasti Tarptautiniy atsiskaitymy banko
(TAB) interneto svetaingje http:/[www.bis.org
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CPSS ir I0SCO principais. Skatintinas veiksmingas ir glaudus bendradarbiavimas tarp kompetentingy
institucijy ir ECBS nariy, tiek i§ priezitiros perspektyvos, tiek ir kaip emisijos centriniy banky, kartu
nedarant poveikio centriniy banky jgaliojimams (*?).

2.2. ECB taip pat pazymi, kad pasitlytame reglamente jau numatyta nemazai bendradarbiavimo sriciy; kartu
ECB sitlo keleta papildomy sri¢iy, kuriose, jo nuomone, EVPRI ir ECBS dalyvavimas taip pat bitinas.
Be to, ECB pabrézia EVPRI ir ECBS bendro darbo poreikj rengiant techniniy standarty projektus. Tai
turéty uztikrinti, kad ECBS nariams nereikés rengti papildomy ir potencialiai skirtingy priezitros
priemoniy reikalavimy, jskaitant teisés aktus. Be to, taip buty iSvengta butinybés nuolat vertinti, ar
atsiskaitymuose uz pinigy politikos operacijas dalyvaujantys CVPD atitinka vartotojy standartus ('4);
priesingu atveju tai biity reikalinga siekiant jvykdyti ECBS teisinius jsipareigojimus. Siame kontekste
ypa¢ svarbu laiku ir tinkamai keistis reikalinga informacija, jskaitant informacija, kurios reikia finansinio
stabilumo, prieZitiros ir statistikos tikslais.

2.3. Todél pasitlytame reglamente turéty bati numatytos bendradarbiavimo taisyklés, leidziancios kompe-
tentingoms ir atitinkamoms institucijoms atlikti jy pareigas tiek Salies viduje, tiek ir uZsienyje, vado-
vaujantis CPSS ir IOSCO principais (). Atsizvelgiant j tikéting tarpvalstybing operacijy ir atsiskaitymy
plétra, taip pat i sasajas tarp CVPD — kurios bus toliau plétojamos ir skatinamos pradéjus veikti T2S
bendrai platformai — pasitlytu reglamentu turéty biti skatinama i§sami tarpvalstybiné prieZifira.
Kompetentingos institucijos turéty turéti galimybe nuspresti dél tinkamos bendradarbiavimo priemoniy
formos. Atsizvelgiant | tai, galéty bhti numatyta galimybé steigti institucijy kolegijas, ypa¢ kai CVPD
vykdo tarpvalstybing veikla per duktering jmone arba filiala, arba kai teikiamos tarpvalstybinés
paslaugos tampa esminémis ('6).

3. Makrolygio rizikos ribojimo prieZiira

Pripazinta, kad tvirtos finansy rinkos infrastruktiros, iskaitant vertybiniy popieriy atsiskaitymy siste-
mas, reikSmingai prisideda prie finansinio stabilumo sumazindamos sisteming rizikg ('’). ECB pazymi,
kad Europos sisteminés rizikos valdybos ir atitinkamy nacionaliniy institucijy atitinkamai vykdoma
makrolygio rizikos ribojimo priezitira turéty bati atlickama nedarant poveikio ECBS nariy atitinka-
miems jgaliojimams.

4.  Atsiskaitymai centrinio banko pinigais

Pasitilytu reglamentu CVPD leidziama sialyti piniginius atsiskaitymus komercinio banko pinigais, kai
praktiskai neverta ir nejmanoma atsiskaitymus vykdyti centrinio banko pinigais ('®). Tai atitinka CPSS ir
I0SCO principus bei ECBS ir CESR rekomendacijas ('?), patvirtinancias, kad centrinio banko likvidumas
ir komercinio banko pinigai néra lygiavertés galimybés rizikos atzvilgiu. Kai CVPD leidZiama sidlyti
piniginius atsiskaitymus komercinio banko pinigais, turéty bati reikalaujama, kad jis nustatyty grieztus
kriterijus kredito jstaigai, veikianciai kaip atsiskaitymy bankas (29), ir stebéty, kad ji jy laikytysi. ECB taip
pat pritaria, kad pasitilytu reglamentu nereguliuojama galimybé gauti centrinio banko kreditg, jskaitant
likvidumo pagalbg kritiniu atveju, kuri yra centriniy banky prerogatyva ir tiesiogiai susijusi su pinigy
politika.

(*3) Zr. 2011 m. sausio 13 d. ECB nuomong¢ CON/2011/1 dél pasiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento

dél ne birzos i$vestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio 3aliy ir sandoriy duomeny saugykly (OL C 57,
2011 2 23, p. 1). Visos ECB nuomonés skelbiamos ECB interneto svetainéje http:/[www.ecb.europa.eu

(') 1998 m. sausio mén. Europos pinigy instituto ,ES vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy naudojimo ECBS kredito
operacijose standartai“ (Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations).

(%) Ypac zr. CPSS ir I0SCO principy E atsakomybe (bendradarbiavimas su kitomis institucijomis).

(*%) ES Europos rinkos infrastruktiiros reglamento teisinéje sistemoje, Direktyvoje 2006/48/EB dél kredito jstaigy veiklos
pradéjimo ir vykdymo (OL L 177, 2006 6 30, p. 1) ir CPSS ir IOSCO principuose jau numatytas kolegijy jsteigimas.

(7) Zr. 2010 m. spalio mén. Finansinio stabilumo valdybos dokumentg ,SistemiSkai svarbiy finansiniy institucijy
keliamos moralinés rizikos sumaZzinimas: rekomendacijos ir tvarkarastis“ (Reducing the moral hazard posed by systemically
important financial institutions — recommendations and time lines), p. 8.

(1%) Pasitilyto reglamento 37 straipsnio 2 dalis.

(*%) Siuo pozidiriu Zr. CPSS ir I0SCO principy 9 principa bei ECBS ir CESR 10 rekomendacija i§ 2009 m. geguzés mén.
,Rekomendacijy vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemoms ir rekomendacijy centrinéms pagrindinéms sandoriy
Salims Europos Sajungoje” (Recommendations for securities settlement systems and recommendations for central counterparties
in the European Union) (toliau — ECBS ir CESR rekomendacijos).

(% Siame kontekste Zr. CPSS ir I0SCO principy 9 principg ir ECBS ir CESR rekomendacijy 10 rekomendacija.
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5.  CVPD ir bankinés papildomos paslaugos

5.1. Pasitlytame reglamente numatyta, kad CVPD negali patys teikti jokiy bankiniy papildomy paslaugy, o
turi gauti leidimg paskirti vieng ar daugiau kredito jstaigy pasitilytame reglamente apibréztoms tam
tikroms bankinéms papildomoms paslaugoms teikti. Taciau tiems CVPD, kuriems taikoma leidZianti
nukrypti nuostata ir tam tikros apsaugos priemonés, gali biti suteikiamas veiklos leidimas teikti kai
kurias i§ 3iy paslaugy (*).

5.2. Tam bitina atidziai prizitreti, kad biity uZtikrintas Sajungos konkurencijos taisykliy, sisteminés makro-
lygio rizikos ribojimo priezitiros bei bankininkystés reglamentavimo sistemy suderinamumas (22); kartu
turi baiti tinkamai paskirstyti uzdaviniai tarp CVPD priezitiros institucijy ir banky priezitros institucijy.
Siuo atzvilgiu, kaip pazyméta ir ankstesnéje nuomonéje, ECB pritaria, kad Europos bankininkystés
institucija (EBI) sistemingai dalyvauty imantis bet kokios iankstinés Sgjungos bankininkystés teisés
akty techninés analizés (23).

Konkrediau, pasitilytame reglamente su atsiskaitymy paslauga susijusios bankinés papildomos paslaugos
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos dalyviams atskiriamos nuo su kitomis pagrindinémis arba
papildomomis paslaugomis susijusiy bankiniy papildomy paslaugy (>%). Kartu Komisija igaliojama
priimti deleguotuosius aktus, kuriais bty patikslintos Sios papildomos paslaugos (?°). ECB laikosi
nuomones, kad toks atskyrimas néra aiskus ir kad nurodytos bankinés papildomos paslaugos turéty
biti kiek jmanoma suderintos su Europos bankininkystés teisés akty terminologija.

5.3. Bankiniy papildomy paslaugy teikimo sistema turéty biti nustatyta siekiant tinkamai sumazinti rizika,
taciau kartu iSlaikant CVPD teikiamy paslaugy efektyvuma. Atsizvelgiant | ypatinga $io klausimo
svarba, biity tikslinga atlikti i§samesnj jvairiy teikiamy bankiniy papildomy paslaugy vertinimg. Toks
vertinimas biity naudingas visapusiSkai apibréZiant a) jvairaus pobudzio rizikas, jskaitant rizika, susi-
jusig su problemy sprendimu, taip pat teising, kredito, likvidumo, operacing ir verslo rizikas, ir
b) ijvairiy paslaugy efektyvumo pobudj; tai padéty nustatyti saugiausia ir veiksmingiausia modeli.
ECB pasirenges prisidéti prie tokio vertinimo.

Be to, neturéty biiti neaiskumy dél bankiniy papildomy paslaugy, kurias galéty teikti paskirtos kredito
jstaigos, tikslios apimties (26), dél joms taikomy rizikos ribojimo reikalavimy ir dél jy savarankiskumo
bankininkystés reglamentavimo sistemoje (¥).

5.4. Pasitlytu reglamentu apribojamos paslaugos, kurias gali teikti paskirta kredito istaiga, priklausanti tai
paciai jmoniy grupei kaip ir CVPD (?%). ECB supranta, kad §j apribojimg lemia rizikos ribojimo motyvai,
ypa¢ norint i$vengti paplitimo poveikio. ECB rekomenduoja, kad $is apribojimas biity taikomas visoms
kredito istaigoms, kurios priedo C skirsnyje i§vardytas bankines paslaugas teikia vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemos dalyviams, sickiant atsizvelgti i galima neigiama poveikj CVPD gebéjimui toliau
vykdyti savo funkcijas, ypac tas, kurios grindZiamos vienalaikiu vertybiniy popieriy ir piniginiy lésy
pervedimo mechanizmu, kuris galéty kilti kredito jstaigos problemy sprendimo ir nemokumo atveju.

5.5. Galiausiai ECB mano, kad pasitlyta leidzian¢iy nukrypti nuostaty taikymo procediira yra gana sudé-
tinga ir galéty baiti supaprastinta siekiant reikiamo aikumo ir vienodumo. Visy pirma, sprendziant, ar
taikyti leidziancias nukrypti nuostatas, be pasitlyme jau numatyty batinyjy kokybiniy kriterijy, turéty
bati nustatyti objektyvis kriterijai, jskaitant, jei jmanoma, kiekybinius kriterijus.

(21) Ypac zr. pasilyto reglamento IV antrasting dalj ir priedo C skirsnj.

(*») Zr. Direktyva 2006/48/EB ir $iuo metu pirmininkaujancios valstybés narés sifilomuose kompromisiniuose aktuose
svarstomus dalinius pakeitimus.

(®) Zr. 2012 m. sausio 25 d. ECB nuomonés CON/2012/5 dél pasiiilymo dél direktyvos dél galimybés verstis kredito
jstaigy veikla ir dél rizikos ribojimu pagristos kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy priezitros ir dél pasialymo dél
reglamento dél rizikos ribojimo reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms (OL C 105, 2012 4 11, p. 1)
3.2 dali.

(¥ Zr. pasiiilyto reglamento priedo C skirsnj.

(%) Zr. pasidilyto reglamento 2 straipsnio 2 dalj.

(%) Zr. pasiilyto reglamento 54 straipsni.

(¥) Siuo klausimu Zr. pasiiilyto reglamento 57 ir 58 straipsnius.

(38) Zr. pasiiilyto reglamento 52 straipsnio 5 dalj.
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6. Suderinamumas su CVPD taikomais pasauliniais standartais

Pasitilytame reglamente pripazjstama, kad reglamento nuostatos turéty remtis CPSS ir IOSCO pareng-
tomis galiojan¢iomis rekomendacijomis (?°). Taciau tarp CPSS ir OISCO principy bei pasitlyto regla-
mento yra tam tikry nesuderinamumy, kuriuos ECB rekomenduoja i§spresti. Pavyzdziui, pasitlytame
reglamente néra reglamentuojami reikalavimai dél skirtingy lygiy dalyvavimo (*°). Be to, batinybé
valdyti rizika, kuri kyla i§ tarpusavio priklausomybés (*!), pasitlytame reglamente minima tik veiklos
rizikos (3?) atzvilgiu. Taip pat yra nesuderinamumuy, susijusiy su likvidumo rizikos valdymu (*3), t. y.
pasitilytame reglamente atidétyjy grynyjy atsiskaitymy sistemos (deferred net settlement systems, DNS),
kurios teikia atsiskaitymy garantijas, neatskiriamos nuo ty DNS, kurios jy neteikia. Tai neatitinka CPSS
ir IOSCO principy, pagal kuriuos atsiskaitymy garantijas teikianc¢ios DNS turi visiskai padengti kredito
ir likvidumo rizikas, o atsiskaitymy garantijy neteikianc¢ios DNS turi padengti kredito rizikg dviem
didZiausiems dalyviams ir jy kontroliuojamoms jmonéms, o likvidumo rizikg — didZiausiam dalyviui ir
jo kontroliuojamoms jmonéms.

7. Veiklos perdavimas vieSiesiems subjektams

Pasitilytame reglamente nustatomi reikalavimai, kuriuos CVPD turi atitikti perduodami dalj savo veik-
los (*%). I$imtis taikoma situacijoms, kai CVPD perduoda kai kurias savo operacijas vieSiesiems subjek-
tams, jei tas perdavimas reglamentuojamas specialioje teisinéje, reguliacingje ir veiklos sistemoje. ECB
pazymi, kad i i$imtis apimty dabartinj Eurosistemos vykdoma T2S projekta. ECB pritaria $iai i§im¢iai,
kuria atsizvelgiama | tai, kad toks veiklos perdavimas gali duoti ekonomikai daug naudos, juo prisi-
dedama prie Eurosistemos uzdaviniy vykdymo ir jam taikomas pamatinis susitarimas, kuriame numa-
tytos apsaugos priemoneés (*°).

8. Teisés akty kolizija

Pasitilytame reglamente numatyta bendra taisyklé, kad visus klausimus, susijusius su CVPD laikomy
vertybiniy popieriy nuosavybés aspektais, reglamentuoja tos 3alies, kurioje tvarkoma vertybiniy
popieriy saskaita, teisé (*). Nors tokia bendra taisyklé dera su kitais Sajungos teisés aktais, pagal
kuriuos vertybiniy popieriy nuosavybés aspektams taikoma atitinkamo tarpininko vietos teisé ('),
ECB kategoriskai nesutinka, kad baty nustatytos papildomos teisés akty kolizijos taisyklés, kurios
neatitikty galiojanciy Sajungos teisés akty bei paveikty teisinj tikruma (*%).

Be to, kaip pazyméta ir ankstesnéje nuomonéje, nors aiski ir paprasta jstatymy kolizijos taisyklé visiems
nematerialiyjy vertybiniy popieriy aspektams yra svarbi veiksmingam ir saugiam finansiniy priemoniy
laikymui ir pervedimui tarptautiniu mastu, vieno jstatymy kolizijos rezimo praktinis taikymas tarptau-
tiniam vertybiniy popieriy kliringui ir atsiskaitymams Sajungoje ir toliau atskleidZia ,saskaitos buvimo
vietos* aiskinimo skirtumus valstybése narése (*%). Siame kontekste ECB mano, kad biitina suderinti
jvairias Sajungos teisines sistemas, reglamentuojancias vertybiniy popieriy laikymga ir disponavima jais
bei naudojimasi vertybiniais popieriais suteikiamomis teisémis, atsizvelgiant  Teisinio aiskumo grupés
(Legal Certainty Group) ataskaitas (*°).

>
o

r. pasitlyto reglamento 25 konstatuojamaja dalj.

r. CPSS ir IOSCO principy 19 principg.

r. CPSS ir IOSCO principy 3 principg.

asitilyto reglamento 42 straipsnio 6 dalis.

r. CPSS ir IOSCO principy 7 principa ir pasidlyto reglamento 57 straipsnj.

r. pasitlyto reglamento 28 straipsni.

r. Komisijos konsultacija ir ECB atsakyma.

. pasitlyto reglamento 46 straipsnio 1 dalj.

Zr. 1998 m. geguzés 19 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 98/26/EB dél atsiskaitymy baigtinumo

mokéjimy ir vertybiniy popieriy atsiskaitymy sistemose (OL L 166, 1998 6 11, p. 45) 9 straipsnj, 2002 m. birzelio

6 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2002/47[EB dél susitarimy dél finansinio jkaito (OL L 168, 2002 6 27,

p. 43) 9 straipsnj ir 2001 m. balandzio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2001/24/EB dél kredito

jstaigy reorganizavimo ir likvidavimo (OL L 125, 2001 5 5, p. 15) 24 straipsnj.

(*®) Zr. pasialyto reglamento 46 straipsnio 2 dalj.

(%) Siuo klausimu Zr. 2008 m. rugpjicio 7 d. ECB nuomonés CON/2008/37 dél pasiilymo dél direktyvos, i§ dalies
kei¢ian¢ios Direktyva 98/26/EB ir Direktyva 2002/47/EB (OL C 216, 2008 8 23, p. 1) 8 punkta.

(*9) Zr. http://ec.europa.eufinternal_market/financial-markets/docs/certainty/2ndadvice_final_en.pdf
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9. Konkrecios taisyklés CVPD problemy sprendimui

Kadangi pasitlytame reglamente néra konkreciy, i$samiy taisykliy, kurios reglamentuoty CVPD prob-
lemy sprendimg, ECB rekomenduoja priimti tokias taisykles.

Kai ECB rekomenduoja i§ dalies keisti pasitilyta reglamenta, konkretis redagavimo pasitlymai kartu su
aiskinamuoju tekstu pateikiami priede.

Priimta Frankfurte prie Maino 2012 m. rugpjacio 1 d.

ECB Pirmininkas
Mario DRAGHI
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PRIEDAS

Redagavimo pasiiilymai

Komisijos siiilomas tekstas

ECB sitlomi daliniai pakeitimai (')

1 pakeitimas

6 konstatuojamoji dalis

,(6) 2010 m. spalio 20 d. Finansinio stabilumo taryba

paragino kurti tvirtesnes pagrindines rinkos infrastruk-
tlras ir paprasé persvarstyti ir patobulinti esamus stan-
dartus. Tarptautiniy atsiskaitymy banko Mokéjimo ir
atsiskaitymy sistemy komitetas (angl. CPSS) ir Tarptau-
tiné vertybiniy popieriy komisijy organizacija (angl.
I0SCO) baigia rengti pasauliniy standarty projekta.
Jie pakeis 2001 m. Tarptautiniy atsiskaitymy banko
rekomendacijas, kurias Europos lygmeniu neprivalo-
momis gairémis 2009 m. pritaike Europos centriniy
banky sistema (ECBS) ir Europos vertybiniy popieriy
rinkos priezitiros institucijy komitetas (angl. CESR);“

,(6) 2010 m. spalio 20 d. Finansinio stabilumo taryba

paragino kurti tvirtesnes pagrindines rinkos infrastruk-
tras ir paprasé persvarstyti ir patobulinti esamus stan-
dartus. 2012 m. balandZio mén. Tarptautiniy atsiskai-
tymy banko Mokéjimo ir atsiskaitymy sistemy komi-
tetas (angl. CPSS) ir Tarptautiné vertybiniy popieriy
komlsl}q organizacija (angl I0SCO) baigia—rengt

paskelbé ﬁnansq rinkos
infrastruktiiros principus. Sie principai pakeis
pakei¢ia 2001 m. lapkrlcm mén. Farptautinig—atsi-
s-kaﬁ—qu—baﬂke CPSS ir I0SCO rekomendacijas
vertybiniy popieriy atsiskaitymy sistemoms, kurlas
Eurepes Sgjungos ly. gmemu neprivalomemis—gairémis
igyvendino 2009 m. geguZzés mén. psitatké Europos
centriniy banky sistemaos (ECBS) ir Europos verty-
biniy popieriy rinkos priezidros institucijy komitetaso
(angl. CESR) bendrai priimtomis rekomendacijomis
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemoms ir
pagrindinéms sandoriy Salims;*

Paaiskinimas

Pakeitime atsizvelgiama j CPSS ir IOSCO principy priémimg ir paaiskinama nuoroda j ECBS ir CESR.

2 pakeitimas

8 konstatuojamoji dalis

,(8) vienas i§ pagrindiniy ECBS wuZzdaviniy — skatinti

sklandy mokéjimo sistemy veikima. Siuo atzvilgiu
ECBS nariai vykdo priezitirg uztikrindami veiksmingas
ir patikimas tarpuskaitos ir mokéjimo sistemas. ECBS
nariai daznai veikia kaip atsiskaitymy tarpininkai
vykdant atsiskaitymo uZ vertybiniy popieriy sandorius
piniging dalj. Be to, jie yra svarbias CVPD klientai,
kurie daznai valdo pinigy politikos operacijy uztikri-
nimg. ECBS nariai turéty aktyviai dalyvauti ir su jais
turéty bati konsultuojamasi isduodant CVPD veiklos
leidimus ir vykdant jy prieZitra, pripaZistant treciosios
salies CVPD ir tvirtinant CVPD sgsajas. Be to, jie turéty
aktyviai dalyvauti ir su jais turéty bati konsultuojamasi
rengiant techninius reguliavimo ir jgyvendinimo stan-
dartus, gaires ir rekomendacijas. Sio reglamento
nuostatomis neturéty bati daroma poveikio Europos
Centrinio Banko (ECB) ir nacionaliniy centriniy
banky atsakomybei uZztikrinti veiksmingas ir patikimas
tarpuskaitos ir mokéjimo sistemas Sajungoje ir kitose
salyse;”

,(8) vienas i§ pagrindiniy ECBS uzdaviniy — skatinti

sklandy mokéjimo sistemy veikimg. Siuo atzvilgiu
ECBS nariai vykdo priezitirg uztikrindami veiksmingas
ir patikimas tarpuskaitos ir mokéjimo sistemas. ECBS
nariai daZnai veikia kaip atsiskaitymy tarpininkai
vykdant atsiskaitymo uZ vertybiniy popieriy sandorius
piniging dalj. Be to, jie yra svarbis CVPD klientai,
kurie daznai valdo pinigy politikos operacijy uZztikri-
nimg. ECBS nariai turéty aktyviai dalyvauti ir su jais
turéty bati konsultuojamasi i§duodant CVPD veiklos
leidimus ir vykdant jy priezitira, pripaZistant tre¢iosios
Salies CVPD ir tvirtinant CVPD sgsajas. Be to, kad
neatsirasty kity taisykliy rinkiniy, jie turéty aktyviai
dalyvauti ir su jais turéty bati konsultuojamasi
rengiant techninius reguliavimo ir igyvendinimo stan-
dartus, gaires ir rekomendacijas. Sio reglamento
nuostatomis neturéty—batt  nedaromas poveikios
Europos Centrinio Banko (ECB) ir nacionaliniy cent-
riniy banky atsakomybei uztikrinti veiksmingas ir pati-
kimas tarpuskaitos ir mokéjimo sistemas Sajungoje ir
kitose Salyse. Kad ECBS nariai galéty tinkamai
atlikti finansy rinkos infrastruktiiry priezicirg ir
vykdyti emisijos centrinio banko funkcijas, jiems
ypac svarbu gauti reikiamg informacijg;*
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Komisijos sifilomas tekstas

ECB sitilomi daliniai pakeitimai (!)

Paaiskinimas

Pakeitimu siekiama pabrézti EVPRI ir ECBS glaudaus ir lygiavercio bendradarbiavimo svarbg rengiant techniniy standarty projektus.
Juo taip pat aptariama atitinkamy suinteresuotyjy Saliy prieiga prie informacijos. Taip paremiami siiilomi 20 straipsnio daliniai
pakeitimai.

3 pakeitimas

25 konstatuojamoji dalis

,(25) dél pasaulinio finansy rinky pobidzio ir CVPD

svarbos sistemai biitina uZztikrinti tarptauting jiems
taikomy rizikos ribojimo reikalavimy konvergencija.
Sio reglamento nuostatos turéty remtis CPSS, I0SCO,
ECBS ir CESR parengtomis galiojanciomis rekomen-
dacijomis. | esamus standartus ir jy basimus pakei-
timus EVPRI turéty atsizvelgti rengdama arba sitly-
dama persvarstyti $iuo reglamentu reikalaujamus
techninius reguliavimo ir jgyvendinimo standartus,
gaires ir rekomendacijas;*

25

) dél pasaulinio finansy rinky pobidzio ir CVPD
svarbos sistemai bitina uZtikrinti tarptauting jiems
taikomy rizikos ribojimo reikalavimy konvergencija.
Sio reglamento nuostatos turéty remtis parengtermis
galiojanCiemisais rekemendaeijortis CPSS ir I0SCO
principais finansy rinkos infrastruktiroms ir
ECBS ir CESR rekomendacijomis vertybiniy
popieriy atsiskaitymy sistemoms bei rekomenda-
cijomis pagrindinéms sandoriy Salims Europos
Sgjungoje. | esamus standartus ir jy busimus pakei-
timus EVPRI turéty atsiivelgti rengdama—arba sialy-
dama persvarstyt Sivolame reglamentse nurodytus
reikalaujamus techniniusy reguliavimo ir jgyvendi-
nimo standartusy projektus, taip pat gaires ir reko-
mendacijas;*

Paaiskinimas

Siuo daliniu pakeitimu sickiama paaiskinti $ios konstatuojamosios dalies tekstg bei atsizvelgiama j CPSS ir I0SCO principy
priémimg.

4 pakeitimas

35 konstatuojamoji dalis

»(35) CVPD tarpusavio s3sajy saugai reikéty taikyti specia-

lius reikalavimus, kad biity sudarytos salygos atitin-
kamiems jy dalyviams turéti prieiga prie kity verty-
biniy popieriy atsiskaitymo sistemy. Reikalavimas
papildomas bankines paslaugas teikti atskirame juri-
diniame subjekte neturéty drausti CVPD gauti tokiy
paslaugy, visy pirma, jei jie yra kito CVPD valdomos
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos dalyviai.
Ypa¢ svarbu, kad dél sgsajos susitarimy kylanti
galima rizika, kaip antai kredito, likvidumo, organi-
zaciné ar bet kokia kita svarbi CVPD kylanti rizika,
buty visiskai sumazinta. Svarbu, kad sgveikaujancia
sasaja jdiegusiose vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemose pervedimo pavedimy jvedimo | sistema
momentai bity identiski, pervedimo pavedimai bty
neatSaukiami ir vertybiniy popieriy bei piniginiy lésy
pervedimas bty baigtinis. Tokie patys principai
turéty biti taikomi CVPD, kurie naudoja bendra atsi-
skaitymy informaciniy technologijy (IT) infrastrukta-

r%;u

.(35) CVPD tarpusavio sgsajy saugai reikéty taikyti specia-

lius reikalavimus, kad bity sudarytos salygos atitin-
kamiems jy dalyviams turéti prieiga prie kity verty-
biniy popieriy atsiskaitymo sistemy. Reikalavimas
papildomas bankines paslaugas teikti atskirame juri-
diniame subjekte neturéty drausti CVPD gauti tokiy
paslaugy, visy pirma, jei jie yra kito CVPD valdomos
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemos dalyviai.
Ypa¢ svarbu, kad dél sgsajos susitarimy kylanti
galima rizika, kaip antai kredito, likvidumo, organi-
zaciné ar bet kokia kita svarbi CVPD kylanti rizika,

butq Vlslskal sumazinta. Svarbu,kad-saveikaujancia

sisterrose  SgveikaujanCios  sgsajos  kontekste
Direktyva 98/26/EB reikalauja, kad sistemos
kiek jmanoma uZtikrinty, jog jy taisyklés biity
suderintos pervedimo pavedimy jvedimo | sistema
momentaiy batg—identiski, pervedimo pavedimaiy
baty neatSaukiamiumo ir vertybiniy popieriy bei
piniginiy 1é3y pervedimaso baty baigtinisumo poZii-
riu. Tokie patys principai turéty biati taikomi CVPD,
kurie naudoja bendry atsiskaitymy informaciniy tech-
nologijy (IT) infrastruktairg;”

Paaiskinimas

Pakeitimu jvedama nuoroda j Direktyvg 98/26/EB, kurios 3 straipsnio 4 dalyje reikalaujama, kad sistemos kiek jmanoma uZtikrinty,
kad visy susijusiy sqveikaujanciy sistemy taisyklés bity suderintos. Taip pat Zr. pasiiilymg pasiiilyto reglamento 45 straipsnj papildyti
navja dalimi.
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Komisijos sitilomas tekstas

ECB sitilomi daliniai pakeitimai (')

5 pakeitimas

1 straipsnio 4 dalis ir 1 straipsnio 5 dalis (nauja)

,4.  9-18 ir 20 straipsniai ir IV antrastinés dalies
nuostatos netaikomos Europos centriniy banky sistemos
(ECBS) nariams, kitoms valstybiy nariy nacionalinéms jstai-
goms, atlickancioms panasias funkcijas, arba valstybiy nariy
vieSosioms jstaigoms, valdancioms valstybés skolg ar daly-
vaujancioms ja valdant.“

nuestﬂtes Sis reglamentas netaikomeas Europos centriniy

bankq 51stemos (ECBS) nar1ams, kitoms—valstybiy- nariy

arba valstybiy nariy vie§osi0ms jstaigoms, valdan¢ioms
valstybés skolg ar dalyvaujancioms ja valdant.

5. Nepaisant 4 dalies, Sis reglamentas, iSskyrus 7
straipsnio 1 dalj ir 9-18, 20, 25 ir 44 straipsnius,
taip pat IV antrastinés dalies nuostatas, taikomas
ECBS nariams, kai jie valdo vertybiniy popieriy atsi-
skaitymo sistema ir teikia priedo A skirsnyje nuro-
dytas pagrindines paslaugas.

Paaiskinimas

ECB pritaria, kad, kaip bendra isimtis, ECBS nariams biity netaikomi finansiniy paslaugy teisés aktai. Kartu ECB pritaria tam, kad
pasiiilytas reglamentas, iSskyrus 9—18 ir 20 straipsniuose bei IV antrastinéje dalyje nurodytus veiklos leidimo iSdavimo ir prieZitiros
reikalavimus, biity taikomas ECBS nariams, kurie valdo vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemas. Sitilomu pakeitimu siekiama tai
nustatyti. Be to, panaikinama nuoroda j kity valstybiy nariy nacionalines jstaigas, atliekancias panasias funkcijas, kadangi,
paminéjus ECBS narius, $i nuoroda nebereikalinga.

6 pakeitimas

2 straipsnio 1 dalis

»(1) centrinis Vertybmlq poplerlq depoznorlumas (CVPD) —-
juridinis asmuo,

,(1) centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas (CVPD) —
juridinis asmuo, valdantis priedo A skirsnio 3 punkte nuro-

dyta vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema ir teikiantis
bent viena kita priedo A skirsnyje nurodyta pagrinding
paslaugg;”

d-yta—ve&ybﬁﬁq—pepieﬂt;—mtsk&ﬁyme—ﬂﬁemq—ﬁ teikiantis
bent vieng kitg i§ priedo A skirsnyje nurodytay pagrindi-
neiy paslaugay;”

Paaiskinimas

Pakeitimu pakeiciama CVPD termino apibréztis, kad biity iSvengta galimybés rinktis palankesnes reglamentavimo sqlygas, nes CVPD
gali sukurti du ar tris juridinius asmenis skirtingoms pagrindinéms paslaugoms teikti, kad jiems nebiity taikomas CVPD taikomas
reglamentas. ECB mano, kad Sis reglamentas turéty biiti taikomas kiekvienam juridiniam asmeniui, teikianciam bet kurig is priedo A

skirsnyje nurodyty trijy pagrindiniy paslaugy.

7 pakeitimas

3 straipsnio 1 dalis

,1. Bet kuri bendrové, leidzianti perleidziamuosius verty-
binius popierius, kuriais leidziama prekiauti reguliuojamose
rinkose, imasi priemoniy tokiems vertybiniams popieriams
pateikti nematerialia forma juos imobilizuojant pagal
bendro skolinio isipareigojimo liudijima uZz visa emisija
arba po tiesioginio vertybiniy popieriy i$leidimo demateria-
lizuota forma.”

,21. Bet kuris bendrové juridinis asmuo, leidZiantis
perleidziamuosius vertybinius popierius, kuriais leidziama
prekiauti reguliuojamose rinkose, imasi priemoniy tokiems
vertybiniams popieriams pateikti nematerialia forma juos
imobilizuojant pagal bendro skolinio isipareigojimo liudi-
jima uz visg emisija arba po tiesioginio vertybiniy popieriy
ileidimo dematerializuota forma.

Paaiskinimas

PerleidZiamuosius vertybinius popierius gali isleisti bendrovés ir kiti juridiniai asmenys, pavyzdziui, valstybés narés, valstybiy nariy
regioninés ar vietos valdZios institucijos, arba viesieji tarptautiniai subjektai. Siilloma praplésti pasiiilyto reglamento 3 straipsnio 1
dalies taikymo sritj, kad ji biity taikoma ne tik bendrovéms, bet ir kitiems emitentams, sqvokg ,bendrové“ pakeiciant ,juridinis
asmuo®. Jei Sis pasiiilymas biity priimtas, atitinkamai turéty biiti pakeista ir pasiiilyto reglamento 4 straipsnio 1 dalis.

8 pakeitimas

6 straipsnio 4 dalis

centriniy banky | ,4. Kensultuedamasi GlaudZiai bendradarbiaudama su
Europos centriniy banky sistemos (ECBS) nariais Europos
vertybiniy ~ popieriy ir rinky institucija  (EVPRI)

,4.  Konsultuodamasi su Europos
sistemos (ECBS) nariais Europos vertybiniy popieriy ir
rinky institucija (EVPRI) parengia techniniy reguliavimo
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Komisijos sifilomas tekstas

ECB sitilomi daliniai pakeitimai (!)

standarty projektus ir juose patikslina 1 ir 2 dalyse nuro-
dyty procedary, kurios sudaro salygas patvirtinti svarbius
sandoriy aspektus ir palengvina atsiskaityma, ir 3 dalyje
nurodyty stebésenos priemoniy, kuriomis nustatomas tike-
tinas neatsiskaitymas, aspektus.

..

parengia techniniy reguliavimo standarty projektus ir juose
patikslina 1 ir 2 dalyse nurodyty procediiry, kurios sudaro
salygas patvirtinti svarbius sandoriy aspektus ir palengvina
atsiskaityma, ir 3 dalyje nurodyty stebésenos priemoniy,
kuriomis nustatomas tikétinas neatsiskaitymas, aspektus.

L.

Paaiskinimas

Pakeitimu siekiama uZtikrinti tinkamg ECBS nariy dalyvavimg EVPRI rengiant techniniy reguliavimo standarty projektus.

9 pakeitimas

7 straipsnio 1 dalis

,1.  Kiekvienai valdomai vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemai CVPD nustato sistema, kuri stebi neatsiskaitymo
uz 5 straipsnio 1 dalyje nurodyty finansiniy priemoniy
sandorius atvejus. Jis teikia reguliarias ataskaitas kompeten-
tingai institucijai ir bet kuriam teiséta interesa turinciam
asmeniui apie neatsiskaitymo atvejy skaiciy ir iSsamius
duomenis ir bet kurig kita svarbig informacijag. Kompeten-
tingos institucijos bet kuria svarbia informacija apie neatsi-
skaitymo atvejus dalijasi su EVPRL"

,1.  Kickvienai valdomai vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemai CVPD nustato sistema, kuri stebi neatsiskaitymo
uz 5 straipsnio 1 dalyje nurodyty finansiniy priemoniy
sandorius atvejus. Jis teikia reguliarias ataskaitas kompeten-
tingai institucijai, 11 straipsnyje nurodytoms instituci-
joms ir bet kuriam teisétg interesa turin¢iam asmeniui
apie neatsiskaitymo atvejy skaiciy ir iSsamius duomenis ir
bet kurig kita svarbig informacija. Kompetentingos institu-
cijos bet kuria svarbia informacija apie neatsiskaitymo
atvejus dalijasi su EVPRL®

Paaiskinimas

Pasiiilytu pakeitimu siekiama uZtikrinti, kad ir kompetentingoms institucijoms, ir ECBS nariams buty laiku teikiama tinkama

informacija.

10 pakeitimas

8 straipsnis

,1.  Valstybés narés, kurios teisé¢ taikoma CVPD valdomai
vertybiniy popieriy  atsiskaitymo sistemai, atitinkama
institucija, glaudziai bendradarbiaudama su institucijomis,
kuriy kompetencijai priklauso 7 straipsnyje nurodyty regu-
livojamy rinky, DPS, OPS ir pagrindiniy sandorio Saliy
priezifira, yra kompetentinga uZtikrinti, kad baty taikomi
6 ir 7 straipsniai, ir stebéti skirtas baudas. Visy pirma,
institucijos stebi 7 straipsnio 2 ir 4 dalyse nurodyty
baudy ir 7 straipsnio 6 dalyje nurodyty priemoniy taikyma.

2. Siekdama Sgjungoje uztikrinti nuoseklig, veiksmingg
ir produktyvig priezitiros praktika, susijusia su Sio regla-
mento 6 ir 7 straipsniais, EVPRI gali teikti gaires pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 16 straipsnj.”

o1 Valstybés-naréskurios-teisé-tatkomaCVPD-valdomai

o L i1 ) atit 110
straipsnyje nurodytos institucijaos, glaudZiai bendradar-
biaudamaos su institucijomis, kuriy kompetencijai
priklauso 7 straipsnyje nurodyty reguliuojamy rinky, DPS,
OPS ir pagrindiniy sandorio Saliy priezitra, ir su 11
straipsnio 1 dalyje nurodytomis institucijomis, yra
kempetentinga turi uZtikrinti, kad baty taikomi 6 ir 7
straipsniai, ir stebéti skirtas baudas. Visy pirma, Sios
institucijos stebi 7 straipsnio 2 ir 4 dalyse nurodyty
baudy ir 7 straipsnio 6 dalyje nurodyty priemoniy taikyma.

2. Siekdama Sgjungoje uztikrinti nuoseklig, veiksmingg
ir produktyvig priezitiros praktika, susijusig su Sio regla-
mento 6 ir 7 straipsniais, EVPRI, glaudZiai bendradarbiau-
dama su ECBS narémis, gali teikti gaires pagal Regla-
mento (ES) Nr. 1095/2010 16 straipsnj.”

Paaiskinimas

Sgvoka ,atitinkama institucija* pasiiilyto reglamento 1 straipsnyje néra apibréZta. Sio straipsnio 1 dalies pakeitimu siekiama
paaiskinti, kad 10 straipsnyje ir 11 straipsnio 1 dalyje nurodytos institucijos turéty uztikrinti 6 ir 7 straipsniy laikymgsi. ECB
taip pat pazymi, kad terminas ,taikoma teis¢“ néra suderintas su Direktyvoje 98/26/EB () naudojama terminologija. Sio
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straipsnio 2 dalies pakeitimu siekiama uZtikrinti ECBS nariy tinkamg dalyvavimg. Atitinkamai turéty biiti pakeistos 7 straipsnio 8
dalis, 15 straipsnio 7 ir 8 dalys, 20 straipsnio 8 ir 9 dalys, 24 straipsnio 8 dalis, 27 straipsnio 3 ir 4 dalys, 30 straipsnio 6 dalis,
34 straipsnio 4 dalis, 35 straipsnio 6 dalis, 36 straipsnio 9 dalis, 42 straipsnio 7 dalis, 44 straipsnio 3 dalis, 47 straipsnio 6
dalis, 50 straipsnio 6 dalis, 51 straipsnio 5 dalis, 53 straipsnio 6 dalis, 57 straipsnio 5 dalis ir 58 straipsnio 4 dalis.

11 pakeitimas

11 straipsnio 1 dalis

,1. Kai konkreciai nurodyta siame reglamente, i§duodant
CVPD veiklos leidimus ir vykdant jy priezitra dalyvauja
Sios institucijos:

a) institucija, atsakinga uz CVPD valdomos vertybiniy
popieriy  atsiskaitymo sistemos prieZitirg valstybéje
naréje, kurios teisé taikoma tai vertybiniy popieriy atsi-
skaitymo sistemai;

=

kai taikoma, Sgjungos centrinis bankas, kurio knygose
vykdoma CVPD valdomos vertybiniy popieriy atsiskai-
tymo sistemos atsiskaitymo piniginé dalis arba, kai atsi-
skaitymas vykdomas per kredito jstaiga pagal IV antras-
ting dalj, Sajungos centrinis bankas, leidZiantis atitin-
kama valiutg.“

,1.  Kai konkreciai nurodyta Siame reglamente, isduodant
CVPD veiklos leidimus ir vykdant jy priezitra dalyvauja
Sios institucijos:

a) institucija, atsakinga uz CVPD valdomos vertybiniy
popieriy  atsiskaitymo sistemos priezifira valstybéje
naréje, kurios teisé taikoma tai vertybiniy popieriy atsi-
skaitymo sistemai;

b) kai—taikema, Sajungos centrinis bankas, iSleidZiantis
valiutg, kuria vyksta atsiskaitymas;

¢) kai tinkama, ECBS narys, kurio knygose vykdoma

CVPD valdomos vertybiniy popieriy atsiskaitymo

sistemos  atsiskaitymo pinigine dalis arba—kei—atsiskai-
ed Kreditoistai i .

3 3

g

Paaiskinimas

Pakeitimu siekiama paaiskinti emisijos centriniy banky vaidmenj bei tai, kad atsiskaitymas centrinio banko pinigais turéty biiti
suprantamas kaip atsiskaitymas to centrinio banko isleidziama valiuta.

12 pakeitimas

12 straipsnio 1 dalies antra pastraipa

,Siekdama Sgjungoje uztikrinti nuoseklig, veiksmingg ir
produktyvig priezitros praktika, jskaitant 9 ir 11 straips-
niuose nurodyty institucijy bendradarbiavimg atliekant jvai-
rius vertinimus, batinus $iam reglamentui taikyti, EVPRI
gali teikti 9 straipsnyje nurodytoms institucijoms skirtas
gaires pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 16 straipsni.”

,Siekdama Sgjungoje uztikrinti nuoseklig, veiksmingg ir
produktyvig priezitiros praktika, jskaitant 9 ir 11 straips-
niuose nurodyty institucijy bendradarbiavimg atliekant jvai-
rius vertinimus, batinus Siam reglamentui taikyti, EVPRI,
glaudziai bendradarbiaudama su ECBS nariais, gali teikti
9 straipsnyje nurodytoms institucijoms skirtas gaires pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 16 straipsnj.”

Paaiskinimas

Pasiiilytu pakeitimu siekiama uZtikrinti ECBS nariy, kaip pasiiilyto reglamento 11 straipsnyje nurodyty institucijy, tinkamg daly-

vavimg EVPRI rengiant gaires.

13 pakeitimas

13 straipsnis

,9 ir 11 straipsniuose nurodytos institucijos nedelsdamos
informuoja EVPRI ir vienos kitas apie kriting padéti, kuri
susijusi su CVPD, jskaitant finansy rinky poky¢ius, kurie
gali turéti neigiamy padariniy bet kurios valstybés nares,
kurioje jsteigtas minétas CVPD arba vienas i§ jo dalyviy,
rinkos likvidumui ir finansy sistemos stabilumui.“

.Nedarant poveikio Direktyvos 98/26/EB 6 straipsnyje
numatytam informavimui, 9 ir 11 straipsniuose nuro-
dytos institucijos nedelsdamos informuoja EVPRI, ESRV
ir vienos kitas apie kriting padéti, kuri susijusi su CVPD,
jskaitant finansy rinky pokycius, kurie gali turéti neigiamy
padariniy bet kurios valstybés narés, kurioje jsteigtas
minétas CVPD arba vienas i3 jo dalyviy, rinkos likvidumui,
valiutos, kuria vyksta atsiskaitymas, stabilumui, pinigy
politikos vientisumui ir finansy sistemos stabilumui.“
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Paagiskinimas

Pakeitimu siekiama jtraukti ESRV, kadangi straipsnyje aptariama kritiné padétis gali paveikti finansy sistemos stabilumg. Juo taip
pat sickiama paaiskinti, kad atitinkamos valiutos stabilumas ir pinigy politikos vientisumas yra CVPD stabilumui svarbiis veiksniai.
Siame straipsnyje nurodyta informavimo tvarka neturéty daryti poveikio informavimui pagal Direktyvos 98/26/EB 6 straipsnio 3
dalj.

14 pakeitimas

15 straipsnio 5 dalis

,5.  Kompetentinga institucija, prie§ iduodama paraiska | ,5. Kompetentinga institucija, pries iduodama paraiska

teikian¢iam CVPD veiklos leidimg, konsultuojasi su kitos
susijusios valstybés narés kompetentingomis institucijomis,
kai:

teikian¢ciam CVPD veiklos leidimg, konsultuojasi su kitos
susijusios valstybés narés kompetentingomis institucijomis
ir 11 straipsnyje nurodytoms institucijoms, kai:

L] L]

Paagiskinimas

CPSS ir I0SCO principai pabrézia centriniy banky, prieziiiros institucijy ir kity atitinkamy institucijy bendradarbiavimo svarbg.
Pasiiilytu pakeitimu siekiama uztikrinti tokj bendradarbiavimg dél taisykliy, taikomy CVPD veiklos leidimui isduoti. Jei Siam
pasitilymui biity pritarta, atitinkamai reikéty pakeisti pasiiilyto reglamento 17 straipsnio 2 dalj, 18 straipsnio 2 dalj, 22 ir 23
straipsnius.

15 pakeitimas

17 straipsnio 1 dalies d punktas

,Veiklos leidimg gaves CVPD valstybés narés, kurioje jis yra
jsteigtas, kompetentingai institucijai teikia prasyma leisti
pagrindinés paslaugos teikimg perduoti treciajam asmeniui
pagal 28 straipsnj arba iSplésti savo veiklos sritj viena ar
daugiau i§ 3iy paslaugy:

[.]
d) CVPD sgsajos jdiegimu.”

,Veiklos leidima gaves CVPD valstybés narés, kurioje jis yra
isteigtas, kompetentingai institucijai teikia prayma leisti
pagrindinés paslaugos teikima perduoti treciajam asmeniui
pagal 28 straipsnj arba isplésti savo veiklos sritj viena ar
daugiau i§ iy paslaugy:

[

d) €¥PDb sgveikaujancios sasajos jdiegimu.”

Paaiskinimas

AtsiZvelgiant j administracing nastg, 17 straipsnio 1 dalyje numatyta procediira turéty biiti taikoma tik sgveikaujancioms CVPD
sgsajoms. Taip pat siiloma atitinkamus pakeitimus padaryti pasidlyto reglamento 45 straipsnio 2 dalyje ir 50 straipsnio 3 dalyje.

16 pakeitimas

19 straipsnio 2 dalis

,2.  Centriniai bankai nedelsdami informuoja EVPRI apie
visus valdomus CVPD.“

,2.  Centriniai—bankai ECBS nariai nedelsdami infor-
muoja EVPRI apie vissas valdomwuas €VPB vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemas.”

Paaiskinimas

Pakeitimu siekiama paaiskinti 19 straipsnio 2 dalies taikymo sritj. Kaip nurodyta pasiiilyto reglamento 9 konstatuojamojoje dalyje ir
1 straipsnio 4 dalyje, juo paaiskinama, kad ECBS nariai nevaldo CVPD, taciau gali valdyti vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemg
ir teikti kitas priedo A skirsnyje nurodytas pagrindines paslaugas.

17 pakeitimas

20 straipsnis

,1.  Kompetentinga institucija bent karta per metus | ,1. Kompetentinga institucija bent kart3 per metus

perziiri CVPD taikomg tvarka, strategijas, procesus ir
mechanizmus tikrindama atitiktj $iam reglamentui ir jver-
tina rizika, kuri kyla arba galéty kilti CVPD.

perzitri CVPD taikoma tvarks, strategijas, procesus ir
mechanizmus tikrindama atitiktj $iam reglamentui ir jver-
tina rizika, kuri kyla arba galéty kilti CVPD, arba yra su
juo susijusi. Kompetentinga institucija turi teis¢ rinkti
visg atitinkamg informacij, reikalingg tam jvertinti.
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4. Atlikdama 1 dalyje nurodyty perzitira ir vertinima,
kompetentinga institucija anksti konsultuojasi su 11
straipsnyje nurodytomis kompetentingomis institucijomis
dél CVPD valdomy vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemy veikimo.

5. Reguliariai ir bent karta per metus kompetentinga
institucija 11 straipsnyje nurodytas atitinkamas institucijas
informuoja apie 1 dalyje nurodytos perzitiros ir vertinimo
rezultatus, jskaitant visus taisomuosius veiksmus ar baudas.

4. Atlikdama 1 dalyje nurodytg perzitrg ir vertinima,
kompetentinga institucija anksti kensultuejasi glaudZiai
bendradarbiauja su 11 straipsnyje nurodytomis kompe-
tentingomis institucijomis dél CVPD valdomy vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemy veikimo.

5. Reguliariai ir i§ anksto bentkarta—persretus kompe-
tentinga institucija aptaria su 11 straipsnyje nurodyta-
somis atltlnkamasomls institucijasomis informueja—apie 1
dalyje nurodytos perZitiros ir vertinimo rezultatus, jskaitant
visus taisomuosius veiksmus ar baudas.

L.

Paaiskinimas

1 dalies pakeitimu siekiama uZtikrinti, kad kompetentingos institucijos rinkty ir gauty visg atitinkamg informacijg, reikalingg rizikai,
kuri kyla arba galéty kilti CVPD, jvertinti ir iSanalizuoti rizikos ribojimo makrolygiu aspektu, jskaitant su jy sisteminiu vaidmeniu

susijusig rizikg.

4 ir 5 dalies pakeitimais siekiama jforminti glaudy kompetentingy institucijy, prieZitiros institucijy ir kity atitinkamy institucijy

bendradarbiavimg.

18 pakeitimas

21 straipsnio 2 dalis

,2.  Kiekvienas CVPD, norintis pirma kartg pradeéti teikti
paslaugas kitos valstybés nares teritorijoje ar pakeisti
teikiamy paslaugy jvairove, valstybés narés, kurioje yra
jsteigtas, kompetentingai institucijai pranesa 3ig informacija:

a) valstybe nare, kurioje ketina uZsiimti veikla;

b) veiklos programg, kurioje konkreciai nurodo paslaugas,
kurias ketina teikti;

¢) filialo atveju — filialo organizacine struktirg ir uz filialo
valdymg atsakingy asmeny pavardes.”

,2.  Kiekvienas CVPD, norintis pirma kartg pradéti teikti
paslaugas kitos valstybés narés teritorijoje ar pakeisti
teikiamy paslaugy jvairove, valstybés nares, kurioje yra
jsteigtas, kompetentingai institucijai pranesa $ig informacija:

a) valstybe nare, kurioje ketina uzsiimti veikla;
b) veiklos programg, kurioje konkreciai nurodo paslaugas,
kurias ketina teikti, jskaitant valiuta ar valiutas,

kuriomis jis atlieka operacijas;

c) filialo atveju — filialo organizacing strukttrg ir uz filialo
valdyma atsakingy asmeny pavardes.”

Paaiskinimas

CVPD turéty teikti informacijg apie tai, kokia valiuta ar valiutomis jis atlieka atsiskaitymus. Si informacija yra bitina siekiant
nustatyti emisijos centrinius bankus, kurie turéty dalyvauti CVPD veiklos leidimy iSdavimo ir vertinimo procese.

19 pakeitimas

21 straipsnio 3 dalis

,3.  Per tris ménesius nuo 2 dalyje nurodytos informa-
cijos gavimo dienos, kompetentinga institucija persiuncia ja
priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai,
nebent, atsizvelgdama | numatomy paslaugy teikima, ji
turi priezasciy abejoti CVPD, norincio teikti paslaugas
priimanciojoje valstybéje naréje, administracinés struktiiros
arba finansinés biiklés tinkamumu.“

,3.  Per tris ménesius nuo 2 dalyje nurodytos informa-
cijos gavimo dienos, kompetentinga institucija persiuncia ja
priimanciosios valstybés narés 11 straipsnyje nurody-
toms institucijoms ir kompetentingai institucijai, nebent,
atsizvelgdama | numatomy paslaugy teikima, ji turi prie-
7Zas¢iy abejoti CVPD, norincio teikti paslaugas priimancio-
joje valstybéje naréje, administracinés struktiiros arba finan-
sinés baklés tinkamumu.”

Paaiskinimas

Pakeitimu siekiama uZtikrinti, kad pasiiilyto reglamento 11 straipsnyje nurodytoms institucijoms taip pat nedelsiant ir lygiaverciai
biity teikiama pasitilyto reglamento 21 straipsnio 2 dalyje nurodyta informacija.
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20 pakeitimas

20a straipsnis ,Profesiné paslaptis“ (naujas)

[Teksto néra]

,1.  Ipareigojimas saugoti profesine paslaptj taikomas
visiems asmenims, dirbantiems arba dirbusiems 10 ir
11 straipsniuose nurodytose institucijose ir EVPRI,
arba kompetentingy institucijy, EVPRI ar ESRV nuro-
dymus gaunantiems auditoriams ir ekspertams.

Konfidenciali informacija, kurig jie suZino atlikdami
savo pareigas, negali biiti atskleista jokiam asmeniui
ar institucijai, i§skyrus tokig jos santrauka ar apibend-
rinimg, kad nebiity galima nustatyti atskiro CVPD arba
bet kurio kito asmens, nedarant poveikio baudZiamo-
sios arba mokesciy teisés reglamentuojamiems atve-
jams arba kity Sio reglamento nuostaty taikumui.

2. Paskelbus CVPD bankrota arba ji priverstinai
likviduojant, su treciosiomis $alimis nesusijusi konfi-
denciali informacija gali bati atskleista civiliniy ar
komerciniy byly nagrinéjimo atveju, jeigu tai bitina
norint iSnagrinéti byla.

3. Nedarant poveikio baudZiamosios teisés arba
mokeséiy teisés reglamentuojamiems atvejams, 10 ir
11 straipsnivose nurodytos institucijos, EVPRI, kitos
istaigos, fiziniai arba juridiniai asmenys, kurie gauna
konfidencialig informacija pagal $j reglamenty, gali ja
naudoti tik atlikdami savo pareigas ir vykdydami
savo funkcijas, jskaitant informacijos atskleidimg auks-
tesniam organui. Kompetentingy institucijy, paten-
kandiy i Sio reglamento taikymo sritj, arba kity institu-
cijy, jstaigy arba fiziniy ar juridiniy asmeny atveju $ia
informacija galima naudoti tuo tikslu, kuriuo ji jiems
suteikta, arba administracine arba teismine tvarka
nagrinéjant bylas, susijusias su minéty funkcijy
vykdymu (arba abiem atvejais). Jei EVPRI, kompeten-
tinga institucija arba kita institucija, jstaiga arba asmuo,
perduodantis informacija, sutinka, S$ig informacija
gaunanti institucija ja gali naudoti kitais nekomerci-
niais tikslais.

4.  Bet kokiai konfidencialiai informacijai, kuri gauta,
kuria apsikeista arba kuri perduota pagal $j reglaments,
taikomos 1, 2 ir 3 dalyse nustatytos profesinés paslap-
ties salygos.

Taciau $iomis sglygomis nedraudZiama EVPRI arba 10
ir 11 straipsnivose nurodytoms kompetentingoms
institucijoms keistis konfidencialia informacija arba ja
perduoti pagal teisés aktuose nustatytus jy uZdavinius
ir kitus teisés aktus, taikomus investicinéms jmonéms,
kredito jstaigoms, pensijy fondams, kolektyvinio inves-
tavimo i perleidZiamus vertybinius popierius subjek-
tams (KIPVPS), alternatyvaus investavimo fondy valdy-
tojams (AIFV), draudimo ir perdraudimo tarpininkams,
draudimo jmonéms, reguliuojamosioms rinkoms arba
rinky operatoriams arba kitiems subjektams, jeigu
kompetentinga institucija ar kita institucija, jstaiga
arba fizinis ar juridinis asmuo, kuris perdavé $ig infor-
macijg, tam pritaria.
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5. 1, 2 ir 3 dalys netrukdo 10 ir 11 straipsniuose
nurodytoms institucijoms pagal nacionaling teise
keistis konfidencialia informacija, kuri gauta ne i§
kitos valstybés narés kompetentingos institucijos,
arba ja perduoti

Paaiskinimas

Siuo pakeitimu ECB siillo numatyti profesinés paslapties reikalavimus, panasius j atitinkamas kity Europos finansiniy paslaugy teisés
akty nuostatas, pavyzdziui, EMIR. Todél sitiloma jterpti naujg 20a straipsn.

21 pakeitimas

20b straipsnis ,Keitimasis informacija“ (naujas)

[Teksto néra]

,1.  EVPR], 10 ir 11 straipsniuose nurodytos institu-
cijos ir kitos atitinkamos institucijos be nepagristos
gaiSaties viena Kkitai teikia informacijg, biiting jy parei-
goms atlikti.

2. 10 ir 11 straipsniuose nurodytos institucijos,
kitos atitinkamos institucijos, EVPRI ir kitos jstaigos
arba fiziniai ar juridiniai asmenys, kurie vykdydami
savo pareigas pagal §j reglamentg gauna konfidencialig
informacija, j3 naudoja tik atlikdami savo pareigas.

3. Kompetentingos institucijos perduoda informa-
cija ESRV ir atitinkamiems ECBS nariams, kai tokia
informacija jiems svarbi atliekant savo pareigas.”

Paaiskinimas

Siuo pakeitimu ECB siiilo nustatyti keitimosi informacija reikalavimus, panasius j atitinkamas kity Europos finansiniy paslaugy teisés
akty nuostatas, pavyzdziui, EMIR. Todél siciloma jterpti naujg 20b straipsnj.

22 pakeitimas

22 straipsnio 7 dalis

,7.  EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty
projektus ir juose nustato 1, 3 ir 5 dalyse nurodyty bendra-
darbiavimo susitarimy standartines formas, Sablonus ir
procediiras.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus
pateikia Komisijai per 3esis meénesius po $io reglamento
jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje
nurodytus techninius jgyvendinimo standartus Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnyje nustatyta tvarka.”

,7.  EVPRI, glaudZiai bendradarbiaudama su ECBS
nariais, parengia techniniy jgyvendinimo standarty
projektus ir juose nustato 1, 3 ir 5 dalyse nurodyty bendra-
darbiavimo susitarimy standartines formas, S$ablonus ir
procedras.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus
pateikia Komisijai per $e$is ménesius po Sio reglamento
jsigaliojimo dienos.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje
nurodytus techninius jgyvendinimo standartus Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnyje nustatyta tvarka.”

Paaiskinimas

Pakeitimu siekiama uZtikrinti, kad ECBS nariai tinkamai dalyvauty rengiant techniniy jgyvendinimo standarty projektus.

23 pakeitimas

23 straipsnio 2 dalis

,2.  Pasikonsultavusi su 3 dalyje nurodytomis instituci-
jomis EVPRI pripazjsta treciojoje 3alyje isteigta CVPD, patei-
kusj pripazinimo paraiska, kad galéty teikti 1 dalyje nuro-
dytas paslaugas, jei laikomasi siy salygy:

a) Komisija priemé sprendimg pagal 6 dalj;

,2.  Pasikonsultavusi su 3 dalyje nurodytomis instituci-
jomis EVPRI pripaZista treciojoje Salyje jsteigta CVPD, patei-
kusj pripazinimo paraiska, kad galéty teikti 1 dalyje nuro-
dytas paslaugas, jei laikomasi siy salygy:

a) Komisija priémé sprendima pagal 6 dalj;
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b) CVPD taikoma veiksminga veiklos leidimy i§davimo ir
priezifiros tvarka, kuria uZtikrinama, kad laikomasi visy
toje treciojoje Salyje taikomy rizikos ribojimo reikala-
vimy;

) pagal 7 dalj sudaryti EVPRI ir tos treciosios 3alies
kompetentingy institucijy bendradarbiavimo susitari-
mai.”

b) CVPD taikoma veiksminga veiklos leidimy idavimo ir
priezitiros tvarka, arba, jei vertybiniy popieriy atsi-
skaitymy sistemg valdo centrinis bankas - prie-
ziiros tvarka, kuria uZtikrinama, kad laikomasi visy
toje treciojoje Salyje taikomy rizikos ribojimo reikala-
vimy;

) pagal 7 dalj sudaryti EVPRI ir tos treciosios Salies
kempetentingy atitinkamy institucijy bendradarbiavimo

susitarimai.”

Paaiskinimas

Pakeitimu siekiama uztikrinti, kad b punkto sglyga biity taikoma centriniy banky valdomiems treciyjy Saliy CVPD, kuriems taikoma
tik priezitiros tvarka — kaip kad Siuo metu yra su kai kuriais Sgjungoje NCB valdomais CVPD. 2 dalies ¢ punktas turéty apimti
centrinius bankus ir kaip prieziiiros institucijas, ir kaip emisijos centrinius bankus.

24 pakeitimas

23 straipsnio 3 dalis

3. Vertindama, ar laikomasi 2 dalyje nurodyty salygy,
EVPRI konsultuojasi su:

a) valstybiy nariy, kuriose treciosios Salies CVPD ketina
teikti CVPD paslaugas, kompetentingomis institucijomis;

b) kompetentingomis institucijomis, prizitrin¢iomis Sajun-
goje isteigtus CVPD, su kuriais treciosios Salies CVPD
yra idieges sasajas;

¢) 11 straipsnio 1 dalies a punkte nurodytomis institucijo-
mis;

d) treciosios Salies institucija, kurios kompetencijai
priklauso CVPD veiklos leidimy i$davimas ir priezZitira.“

»3.  Vertindama, ar laikomasi 2 dalyje nurodyty salygy,
EVPRI konsultuojasi su:

a) valstybiy nariy, kuriose treciosios $alies CVPD ketina
teikti CVPD paslaugas, kompetentingomis institucijomis;

b) kompetentingomis institucijomis, priZidrin¢iomis Sajun-
goje jsteigtus CVPD, su kuriais treciosios Salies CVPD
yra jdieges sasajas;

¢) 11 straipsnio 1 daliesyje a—puskte nurodytomis institu-
cijomis;

d) treciosios Salies institucija, kurios kompetencijai
priklauso CVPD veiklos leidimy i§davimas ir priezitira.“

Paaiskinimas

Pakeitimu siekiama uZtikrinti, kad atitinkamas emisijos centrinis bankas dalyvauty EVPRI atliekamame vertinime, kaip nustatyta

CPSS ir I0SCO principuose.

25 pakeitimas

25 straipsnio 5 dalis

,5.  CVPD aiskiai apibrézia valdybos vaidmenis ir atsako-
mybe ir kompetentingai institucijai leidzia naudotis
valdybos susitikimy protokolais.”

5. CVPD aiskiai apibrézia valdybos vaidmenis ir atsako-
mybe ir kompetentingai institucijai bei auditoriui leidZia
naudotis valdybos susitikimy protokolais.”

Paaiskinimas

Pakeitimu $i nuostata suderinama su EMIR 27 straipsnio 3 dalimi.

26 pakeitimas

28 straipsnio 5 dalis

,5. 1-4 dalys netaikomos, jei CVPD kai kurias savo
paslaugas ar veikla perduoda viesajam subjektui ir jei tas
perdavimas reglamentuojamas specialioje teisinéje, regulia-
cinéje ir veiklos sistemoje, dél kurios bendrai susitaré ir
kurig jformino viesasis subjektas ir atitinkamas CVPD ir
kuriai pritare kompetentingos institucijos remdamosi
$iame reglamente nustatytais reikalavimais.”

,5.  1-4 dalys netaikomos, jei CVPD kai kurias savo
paslaugas ar veikla perduoda vieSajam subjektui ir jei tas
perdavimas reglamentuojamas specialioje teisin¢je, regulia-
cinéje ir veiklos sistemoje, dél kurios bendrai susitaré ir
kurig jformino vieSasis subjektas ir atitinkamas CVPD ir
kuriai pritaré patvirtino atitinkamo CVPD kompeten-

tingos institucijos remdarmosi-Siamereglamentenustatytais
ealavimais,“
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Paaiskinimas

Pakeitimu siiilomi redakcinio pobiidZio pakeitimai. Be to, sifiloma isbraukti paskuting sakinio dalj, kadangi pasidlytame reglamente
néra nustatyty specialiy reikalavimy Sios veiklos sistemos plétojimui.

27 pakeitimas

35 straipsnis

,1.  Kiekvienos valdomos vertybiniy popieriy atsiskai- | [ECB pasitlymas netaikomas tekstui lietuviy kalba]
tymo sistemos atzvilgiu CVPD saugo jrasus ir ataskaitas,
kurie sudaryty salygas bet kuriuo metu nedelsiant CVPD
turimose saskaitose atskirti vieno dalyvio vertybinius popie-
rius nuo kito dalyvio vertybiniy popieriy ir prireikus nuo
CVPD nuosavo turto.

2. CVPD saugo jrasus ir ataskaitas, kurie sudaro salygas
dalyviui atskirti savo vertybinius popierius nuo savo klienty
vertybiniy popieriy.

3. CVPD sitlo saugoti jrasus ir ataskaitas, kurie sudaro
salygas dalyviui atskirti kiekvieno i3 savo klienty vertybinius
popierius, jei ir kaip reikalauja tas dalyvis (atskiro kliento
atskyrimas).

Paaiskinimas

Pakeitimu siekiama paaiskinti, kad klienty vertybiniai popieriai turéty biiti atskirti nuo CVPD ir kity Klienty vertybiniy popieriy. Tai
atitinka CPSS ir IOSCO principy 11 principg.

28 pakeitimas

36 straipsnio 6 dalis

,6.  CVPD atsiskaitymo baigtinuma uZtikrina ne véliau
kaip numatytos atsiskaitymo dienos darbo pabaigoje.
Naudotojy komitetui paprasius, jis jdiegia sistemas, kurios
leidzia atsiskaitymus jvykdyti ta pacia diena arba realiu
laiku.

,6.  CVPD atsiskaitymo baigtinumg uztikrina ne véliau
kaip numatytos atsiskaitymo dienos darbo pabaigoje.
Naudotojy komitetui paprasius, jis jdiegia sistertas veiklos
procediiras, kurios leidzia atsiskaitymus jvykdyti ta pacia
dieng arba realiu laiku.

Paaiskinimas

Pasifilyto reglamento kontekste sqvoka ,sistema® turi konkrecig reiksme, kaip apibrézta Direktyvos 98/26/EB 2 straipsnyje. Siuo
pakeitimu siekiama isvengti bet kokiy nenumatyty sgvokos ,sistema“ aiskinimy.

29 pakeitimas

37 straipsnio 1 dalis

,1.  Sandoriams, kuriy valiuta yra 3alies, kurioje vyksta
atsiskaitymas, valiuta, CVPD savo atitinkamos vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemos piniginius atsiskaitymus,
kai praktiskai verta ir jmanoma, vykdo per saskaitas, atida-

,1.  Sandoriams, kuriy valiuta yra 3alies, kurioje vyksta
atsiskaitymas, valiuta, CVPD savo atitinkamos vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemos piniginius atsiskaitymus,
kai praktiskai verta ir jmanoma, vykdo per saskaitas, atida-

rytas centriniame banke, kuris dirba su tokia valiuta.” rytas tokios valiutos emisijos centriniame banke, kusis

«

Paaiskinimas

Siekiant uztikrinti atsiskaitymy saugumg ir efektyvumg bei atsizvelgiant j CPSS ir IOSCO principus, Sig nuostatg reikia papildyti
nuostata, kad sandoriams, kuriy valiuta yra Salies, kurioje vyksta atsiskaitymas valiuta, CVPD turéty, kai praktiskai verta ir
jmanoma, vykdyti atsiskaitymus centrinio banko pinigais. Pakeitimu siekiama sukonkretinti, kad piniginiy atsiskaitymy sgskaitos
turéty biiti atidaromos ne bet kuriame centriniame banke, kuris vykdo atsiskaitymus tokia valiuta, o valiutos emisijos centriniame

banke.




20121013

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

C 310/29

Komisijos sifilomas tekstas

ECB sitilomi daliniai pakeitimai (!)

30 pakeitimas

Pasitilyto reglamento 39 straipsnis

,CVPD patvirtina patikimg rizikos valdymo sistema teisinei,
verslo, operacinei ir kitai rizikai visapusiskai valdyti.”

,CVPD patvirtina patikimg rizikos valdymo sistemg teisinei,
verslo, operacinei, sisteminei ir kitai rizikai visapusiskai
valdyti.“

Paaiskinimas

CVPD laikomi sistemiskai svarbiomis rinkos infrastruktiiromis. Todél jiems taikomi rizikos ribojimo reikalavimai turéty biiti skirti ir

sisteminei rizikai apriboti.

31 pakeitimas

40 straipsnio 2 dalis

,2. CVPD taisykliy, procediry ir sutarciy struktira yra
tokia, kad bty galima uztikrinti jy vykdyma visose atitin-
kamos jurisdikcijos teritorijose, taip pat ir dalyvio jsiparei-
gojimy nejvykdymo atveju.

,2.  CVPD taisykliy, procediry ir sutar¢iy struktira yra
tokia, kad butq gahma uztlkrmtl ju Vykdqu visose—atitin-

: dalyvio isiparei-
gojimy nejvykdymo atveju.”

Paaiskinimas

Redakcinio pobiidZio pakeitimas. Taisykliy, procediiry ir sutarciy vykdymas jau reiskia, kad jie vykdomi visose atitinkamose juris-

dikcijose.

32 pakeitimas

45 straipsnio 4 dalis

o4, Jei tarp sasaja idiegusiy CVPD atliekamas prelimi-
narus vertybiniy popieriy pervedimas, draudZiama dar

,4.  Jei tarp sasaja idiegusiy CVPD atlickamas prelimi-
narus vertybiniy popieriy pervedimas, arba toliau

karta pervesti vertybinius popierius, kol pirmasis | pervedama trefiajam CVPD, draudziama dar kartg
pervedimas netampa baigtinis. pervesti vertybinius popierius, kol pirmasis pervedimas
netampa baigtinis.”
Paaiskinimas

Siuo pakeitimu sprendziamos problemos susijusios su galtmu vertybiniy popieriy sukiirimu, kai preliminarus pervedimas atsaukiamas
ir preliminariai pervesti vertybiniai popieriai pervedami j kitg CVPD. Si rizika yra susijusi su problemos vientisumu.

33 pakeitimas

45 straipsnio 8a dalis (nauja)

[Teksto néra]

,CVPD suetikia dalyviams, jskaitant kitus CVPD,
tinkamas saskaity struktiiras, kad jie galéty prisijungti
prie jo sistemy. Saskaity struktiiros turi biiti paremtos
tinkamomis atsiskaitymo, saugojimo ir fiskalinémis
priemonémis.“

Paaiskinimas

Jeigu CVPD, su kuriuo kitas CVPD turi sgsajg, nepasiiilys tinkamy sgskaity struktiiry, pavyzdziui, bendryjy sqskaity struktiiry

forma, sgsaja tarp Siy CVPD negalés tinkamai veikti.

34 pakeitimas

45 straipsnio 9 dalis

,9.  Konsultuodamasi su ECBS nariais EVPRI parengia
techniniy reguliavimo standarty projektus ir juose patiks-
lina 3 dalyje numatytas salygas, kuriomis kiekvienos rusies
sasajos susitarime numatoma tinkama sasajg jdiegusiy
CVPD ir jy dalyviy apsauga, ypa¢ kai vienas CVPD
ketina dalyvauti kito CVPD valdomoje vertybiniy popieriy
atsiskaitymo  sistemoje, 5 dalyje nurodytos papildomos

,9.  Kensultuedamasi GlaudZiai bendradarbiaudama su
ECBS nariais EVPRI parengia techniniy reguliavimo stan-
darty projektus ir juose patikslina 3 dalyje numatytas saly-
gas, kuriomis kiekvienos riiSies sasajos susitarime numa-
toma tinkama sgsaja jdiegusiy CVPD ir jy dalyviy apsauga,
ypa¢ kai vienas CVPD ketina dalyvauti kito CVPD valdo-
moje vertybiniy popieriy atsiskaitymo  sistemoje, 5
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rizikos, kylancios dél tarpininky naudojimo, stebéseng ir
valdyma, 6 dalyje nurodyto sutikrinimo metodus, atvejus,
kai vienalaikis vertybiniy popieriy ir 1éSy pervedimas atsi-
skaitymui pasinaudojant sgsaja yra praktiskas ir fiziskai
jmanomas, kaip numatyta 7 dalyje, ir jy vertinimo meto-
dus.*

dalyje nurodytos papildomos rizikos, kylancios dél tarpi-
ninky naudojimo, stebésena ir valdyma, 6 dalyje nurodyto
sutikrinimo metodus, atvejus, kai vienalaikis vertybiniy
popieriy ir 1éSy pervedimas atsiskaitymui pasinaudojant
sasaja yra praktiskas ir fiziskai jmanomas, kaip numatyta
7 dalyje, 8a dalies nuostatg dél tinkamy saskaity struk-
tiry, jskaitant atitinkamus priemones, ir jy vertinimo
metodus.”

Paaiskinimas

Siuo pakeitimu sickiama numatyti, kad EVPRI rengia techninius standartus CVPD sqsajy sqskaity struktiiroms.

35 pakeitimas

46 straipsnis

,1.  Visus klausimus, susijusius su CVPD laikomy finan-
siniy priemoniy nuosavybés aspektais, reglamentuoja tos
Salies, kurioje tvarkoma saskaita, teisé.

2. Jei saskaita naudojama atsiskaitymams vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemoje, taikoma teisé yra ta, kuri
reglamentuoja ta vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema.

3. Jei saskaita nenaudojama atsiskaitymams vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemoje, daroma prielaida, kad ta
saskaita tvarkoma toje vietoje, kur yra CVPD jprasta gyve-
namoji vieta, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (EB) Nr. 593/200824 19 straipsnyje.

4. Siame straipsnyje jpareigojimas taikyti Salies teise
apima jpareigojimg taikyti toje Salyje galiojancias teisés
normas, i§skyrus tarptautinés privatinés teisés normas.”

,1. Nedarant poveikio Direktyvos 98/26/EB 2
straipsnio a punktui, 9 ir 10 straipsniams, vVisus klau-
simus, susijusius su CVPD laikomy finansiniy priemoniy
nuosavybés aspektais, reglamentuoja tos Salies, kurioje tvar-
koma sgskaita, teisé. Laikoma, kad saskaita tvarkoma
toje vietoje, kurioje yra CVPD jprasta gyvenamoji
vieta, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (EB) Nr. 593/2008 19 straipsnyje.

Tais atvejais, kai valstybés narés, kurioje yra tvarkoma
saskaita, teisé skiriasi nuo teisés, reglamentuojancios
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema, o apie verty-
biniy popieriy atsiskaitymo sistemg buvo pranesta
pagal Direktyvos 98/26/EB 2 straipsnj, taikoma teisé
yra ta, kuri reglamentuoja t3 vertybiniy popieriy atsi-
skaitymo sistemg.

3. Jeisaskai loi ok bini
43.  Siame straipsnyje jpareigojimas taikyti 3alies teise
apima jpareigojima taikyti toje 3alyje galiojancias teises
normas, iSskyrus tarptautinés privatinés teisés normas.”

Paaiskinimas

Pasiiilytame reglamente numatyta 46 straipsnio 1 dalyje nustatytos pagrindinés taisyklés isimtis, kuria leidZiama pasirinkti, kokia
teisé taikoma bet kokios sgskaitos, kuri buvo naudojama atsiskaitymams vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemoje, atZvilgiu. Sqvoka
vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistema apibréZiama kaip oficialus susitarimas, kurj reglamentuoja dalyviy pasirinktos valstybés
narés teisé (°). Todél, kadangi dalyviai gali pasirinkti vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemai taikyting teisg, vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistemq reglamentuojanti teisé, kaip nurodyta pasidlyto reglamento 46 straipsnio 2 dalyje, priklausys nuo pasirinktos
teisés ir gali skirtis nuo CVPD jsteigimo vietos teisés. Tai sukuria teisinj netikrumg dél vertybiniams popieriams, kuriy atsiskaitymas
vykdomas CVPD sgskaitose, taikytinos teisés. Pakeitimu siekiama apriboti teisés pasirinkimo galimybe, kartu atsiZvelgiant j tam
tikrus konkrecius atvejus, kai valstybés narés, kurioje yra tvarkoma sgskaita, teisé skiriasi nuo vertybiniy popieriy atsiskaitymo
sistemos taisykles reglamentuojancios teisés.

36 pakeitimas

52 straipsnio 2 dalis

20 [ 20 ]

Atlikusi i§samy poveikio vertinimg, pasikonsultavusi su | Atlikusi i$samy poveikio vertinimg, pasikonsultavusi su
atitinkamomis jmonémis ir atsizvelgusi i EBI, EVPRI ir | atitinkamesnais jmenémis CVPD ir atsizvelgusi |
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ECB nuomones, Komisija priima jgyvendinimo sprendima
66 straipsnyje nurodyta tvarka. Komisija nurodo priimamo
igyvendinimo sprendimo prieZastis.

EBI, EVPR], i ECB ir prieZiiiros institucijy nuomones bei
i ESRV jvertinimg, Komisija priima jgyvendinimo spren-
dimg 66 straipsnyje nurodyta tvarka. Komisija nurodo
priimamo igyvendinimo sprendimo priezastis.

L]

Paaiskinimas

Pakeitimu paaiskinama, kad ,atitinkamos jmonés“ yra CVPD ir kad ERSV taip pat turéty teikti jy jvertinimg Komisijai.

37 pakeitimas

52 straipsnio 3 dalis

,3.  CVPD, ketinantis visos arba dalies savo vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemos atsiskaitymo piniging dalj
vykdyti pagal Sio reglamento 37 straipsnio 2 dalj, gauna
veiklos leidimg Siuo tikslu paskirti veiklos leidima gavusia
kredito jstaiga, kaip numatyta Direktyvos 2006/48EB II
antradtin¢je dalyje, nebent $io reglamento 53 straipsnio 1
dalyje nurodyta kompetentinga institucija remdamasi turi-
mais jrodymais jrodo, kad vienai kredito jstaigai kylancios
rizikos pagal $io reglamento 57 straipsnio 3 ir 4 dalis
koncentracija néra pakankamai sumazinta. Pastaruoju
atveju Sio reglamento 53 straipsnio 1 dalyje nurodyta
kompetentinga institucija gali reikalauti, kad CVPD paskirty
daugiau nei vieng kredito istaigg. Paskirtos kredito jstaigos
laikomos atsiskaitymy tarpininkais.”

,3. CVPD, ketinantis visos arba dalies savo vertybiniy
popieriy atsiskaitymo sistemos atsiskaitymo piniging dalj
vykdyti pagal Sio reglamento 37 straipsnio 2 dali, gauna
veiklos leidimg $iuo tikslu paskirti veiklos leidima gavusia
kredito istaiga, kaip numatyta Direktyvos 2006/48/EB II
antrastingje dalyje, nebent $io reglamento 53 straipsnio 1
dalyje nurodyta kompetentinga institucija remdamasi turi-
mais jrodymais jrodo, kad vienai kredito jstaigai kylancios
rizikos pagal Sio reglamento 57 straipsnio 3 ir 4 dalis
koncentracija néra pakankamai sumaZinta. Pastaruoju
atveju Sio reglamento 53 straipsnio 1 dalyje nurodyta
kompetentinga institucija gali reikalauti, kad CVPD paskirty
daugiau nei vieng kredito jstaigg. Paskirtos kredito jstaigos
laikomos atsiskaitymy tarpininkais, kaip apibréZta Direk-
tyvos 98/26/EB 2 straipsnio d punkte.”

Paaiskinimas

Pakeitimu siekiama paaiskinti, kad paskirta kredito jstaiga laikoma atsiskaitymy tarpininku, kaip apibréZta Direktyvos 98/26/EB jai
vykdant atsiskaitymo uZ vertybiniy popieriy sandorius piniging dalj, tokiu biidu uztikrinant su Sia pinigine dalimi susijusiy pavedimy

baigtinumg.

38 pakeitimas

53 straipsnio 5 dalis

,5.  Konsultuodamasi su ECBS nariais EVPRI parengia
techniniy reguliavimo standarty projektus ir juose patiks-
lina informacija, kurig paraiska teikiantis CVPD pateikia
kompetentingai institucijai.

,5.  Kensultuodamasi-su GlaudZiai bendradarbiaudama
su ECBS nariais ir EBI EVPRI parengia techniniy regulia-
vimo standarty projektus ir juose patikslina informacija,
kurig paraiska teikiantis CVPD pateikia kompetentingai
institucijai.

L.

Paagiskinimas

Pakeitimu siekiama jtraukti EBI rengiant 53 straipsnyje 5 dalyje nurodytus techninius reguliavimo standarty projektus, nes Siy
standarty reguliavimo dalykas susijes informacija apie kredito jstaigas.

(") Pusjuodziu $riftu pagrindiniame tekste Zymimas naujas ECB pasiiilytas tekstas. Perbraukimu pagrindiniame tekste Zymimos teksto dalys,

kurias ECB siiilo isbraukti.

() Zr. Direktyvq 98/26/EB, kurioje minima ne taikoma teisé, o reglamentuojantys teisés aktaiftaisyklés.
(%) Siuo klausimu zr. Direktyvos 98/26/EB 2 straipsnj, kuriame minima ne taikytina, o reglamentuojanti teisé.
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