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(Parengiamieji aktai)

EUROPOS CENTRINIS BANKAS

EUROPOS CENTRINIO BANKO NUOMONE
2012 m. balandZio 25 d.

dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél Europos rizikos kapitalo fondy ir
dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél Europos socialinio verslumo
fondy

(CON/2012/32)
(2012/C 175/05)

IZanga ir teisinis pagrindas

2012 m. sausio 20 d. Europos Centrinis Bankas (ECB) gavo Europos Sajungos Tarybos praSyma pateikti
nuomong dél pasiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél Europos rizikos kapitalo
fondy (') (toliau — pasitlytas reglamentas dél Europos rizikos kapitalo fondy) ir dél pasialymo dél Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento dél Europos socialinio verslumo fondy (?) (toliau — pasitilytas reglamentas
del EuSVF) (toliau kartu — pasitlyti reglamentai).

ECB kompetencija teikti nuomong dél pasitlyty reglamenty grindziama Sutarties dél Europos Sajungos
veikimo 127 straipsnio 4 dalimi ir 282 straipsnio 5 dalimi, nes pasitilytuose reglamentuose yra nuostaty,
susijusiy su Europos finansy rinky integracija ir daran¢iy poveikj Europos centriniy banky sistemos prisi-
déjimui prie to, kad kompetentingos institucijos galéty sklandziai vykdyti savo politika, susijusia su rizikos
ribojimu pagrista kredito istaigy priezidra ir finansy sistemos stabilumu, kaip nustatyta Sutarties 127
straipsnio 5 dalyje. Vadovaudamasi Europos Centrinio Banko darbo reglamento 17 straipsnio 5 dalies
pirmuoju sakiniu, Valdancioji taryba priémé $ia nuomone.

Bendros pastabos

1. Pasitilytas reglamentas dél Europos rizikos kapitalo fondy siekia jveikti finansavimo trtikumg, su kuriuo
Europos mazos ir vidutinés jmonés (MVI]) susiduria savo veiklos pradzioje. Kadangi didelé $iy bendroviy
finansavimo dalis gaunama i§ mazy fondy, kuriy valdomas turtas vidutiniskai sudaro 60 milijony EUR,
reglamentu siekiama suteikti daugiau galimybiy pritraukti kapitalg ES mastu. Pagal jj sukuriami specifiniai
bendry bruozy turintys Europos rizikos kapitalo fondai, kuriems taikoma viena reguliavimo sistema. Tai
suteikty aiskumo ir skaidrumo visiems suinteresuotiesiems asmenims, jskaitant investuotojus, reguliavimo
institucijas ir bendroves, kurios gali gauti investicijas. Vieningo rinkos paso, pagal kurj vienoje valstybéje
naréje jregistruotas fondas galéty platinti investicinius vienetus ir akcijas kitose valstybése narése,
jvedimas sumazinty administracing nastg ir apriboty reguliavimo Klidtis.

2. Sig sistemg papildo pasiiilytas reglamentas dél EuSVF, kuriuo siekiama skatinti socialinio verslo finansa-
vimg sukuriant naujg Europos socialinio verslumo fondy (toliau — EuSVF) kategorija. Tai padéty inves-
tuotojams identifikuoti ir palyginti i socialinj versla investuojancius fondus ir plésti $iy fondy akcijy ir
investiciniy vienety platinimo tarptautiniams investuotojams galimybes.

(') KOM(2011) 860 galutinis.
() KOM(2011) 862 galutinis.
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3. 2020 m. Europos strategijoje (') dar karta iSsakytas tikslingo reguliavimo poreikis, siekiant padidinti MV]

galimybes gauti finansavima, ypa¢ salinant kliditis finansavimo rizikos kapitalu judéjimui sukuriant specia-
lius investicijy fondus. Europos Vadovy Taryba pritaré tokiam metodui, kviesdama 3alinti likusias regu-
liavimo Kkliditis tarpvalstybiniam rizikos kapitalo judéjimui (3). Todél 2011 m. balandZio ménesj Komisija
paskelbé iniciatyvg uztikrinti, kad bet kurioje valstybéje naréje isteigti rizikos kapitalo fondai galéty
pritraukti kapitala visoje ES (3).

4. ECB jau pazyméjo sunkumus, su kuriais pastaruoju metu susidiiré daugelis finansavimo siekian¢iy MVJ;

jos su tuo susiduria labiau negu didelés jmonés, ypa¢ jtampos rinkose metu (*). ECB tiki, kad, didinant
galimybes pasinaudoti finansavimu sparciai besiple¢ian¢ioms MV] ir supaprastinant taikytinus regulia-
vimo reikalavimus, pasidlyti nauji rezZimai reik§mingai prisidés prie pazangios ir tvarios ekonomikos
kiirimo. Sékmingam ir savalaikiam 2020 m. Europos strategijos igyvendinimui ypa¢ svarbu, kad buty
jveikta paZangiy ir socialiai orientuoty MV] finansavimo fragmentacija ir biity skatinamas integruotos ir
judrios ES masto finansy rinkos, skatinancios ir lengvinancios tarpvalstybines investicijas Siuose sekto-
riuose, sukiirimas.

5. Todél ECB pritaria pasitlytiems reglamentams, kuriais bus jvesti vienodi reikalavimai Europos veikian-

tiems fondams, taikant tokia pacia materialing reguliavimo sistemg ir kartu uZtikrinant tinkamga prieZifirg.
Siuo aspektu ECB pazymi kelis bruozus, kurie padéty sukurti tinkamg ir subalansuota reguliavimo
sistemg: savanoriskas rezimo pobudis (°), tarpvalstybinis kompetentingy institucijy susizinojimo proce-
sas (), taisyklés dél reikalavimus atitinkancio valdytojo elgesio ir informacijos atskleidimo reikalavimy ()
bei nuostatos, kuriomis siekiama uZtikrinti veiksminga paso naudojimo prieziiirg (%).

Konkredios pastabos

6. ECB remia Komisijos tiksla uZtikrinti pasifilyty reglamenty suderinamumg su esamu alternatyvaus inves-

tavimo fondy valdytojy rezimu pagal 2011 m. birZelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, kuria i§ dalies kei¢iami direktyvos
2003/41[EB ir 2009/65/EB bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (?). Siuo aspektu
ECB pritaria pasiiilytuose reglamentuose daromai nuorodai | Direktyvoje 2011/61/ES (1) nustatyta riba,
t. y. 500 milijony EUR riba kapitalo fondams, kuri atriboty Europos rizikos kapitalo fondy ir EuSVF
rezimus nuo Direktyva 2011/61/ES sukurtos sistemos.

7. ECB pazymi, kad minéta riba siekiama atskirti alternatyvaus investavimo fondy valdytojus, kuriy veikla

galéty turéti ,reikSmingg poveikj finansiniam stabilumui®, nuo ty, kurie vargu ar turés tokj poveiki, ir kad
pasitilyti rezimai bus taikomi sistemiskai nesvarbiems fondams ().

(") Komisijos komunikatas ,2020 m. Europa. Pazangaus, tvaraus ir integracinio augimo strategija“, KOM(2010) 2020

galutinis.

(%) Europos Vadovy Tarybos isvados, 2011 m. vasario 4 d., 22 dalis.

(*) Komisijos komunikatas ,Bendrosios rinkos aktas ,Dvylika sverty augimui skatinti ir pasitikéjimui stiprinti — bendros
pastangos skatinti naujaji augima” “, KOM(2011) 206 galutinis, ypac 2 punkto 1 papunktis.

(*) 2012 m. kovo 22 d. ECB nuomonés CON/2012/21 dél: i) pasitlymo dél direktyvos dél finansiniy priemoniy rinkos,
panaikinancios Europos Parlamento ir Tarybos direktyvg 2004/39/EB; ii) pasiilymo dél reglamento dél finansiniy
priemoniy rinky ir Reglamento (EMIR) dél ne birzos i$vestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandoriy Saliy ir
sandoriy duomeny saugykly dalinio keitimo; iii) pasiilymo dél direktyvos dél baudziamyjy sankcijy uz prekyba
vertybiniais popieriais, pasinaudojant viesai neatskleista informacija, ir manipuliavimg rinka; ir iv) pasialymo dél
reglamento dél prekybos vertybiniais popieriais, pasinaudojant viesai neatskleista informacija, ir manipuliavimo
rinka (piktnaudZiavimo rinka), 8 dalis. Dar nepaskelbta Oficialiajame leidinyje. Versija angly kalba skelbiama ECB
interneto svetainéje adresu http:/[www.ecb.europa.eu

(°) Pasialyto reglamento dél Europos rizikos kapitalo fondy 4 straipsnis ir pasitilyto EuSVF reglamento 4 straipsnis.

(%) Pasilyto reglamento dél Europos rizikos kapitalo fondy 15 straipsnis ir 20 straipsnio 3 dalis ir pasitlyto EuSVF
reglamento 16 straipsnis ir 21 straipsnio 3 dalis.

() Pasitlyto reglamento dél Europos rizikos kapitalo fondy 7-12 straipsniai ir pasiilyto EuSVF reglamento 7-13
straipsniai.

(%) Pasitlyto reglamento dél Europos rizikos kapitalo fondy 13-22 straipsniai (pasitlyto EuSVF reglamento 14-23
straipsniai).

(®) OLL 174, 2011 7 1, p. 1. Komisijos tarnyby darbo dokumentas — Su pasialymu dél Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento dél Europos rizikos kapitalo fondy teikiamas poveikio vertinimas, SEC(2011) 1515, p. 37.

('%) Direktyvos 2011/61/ES 3 straipsnio 2 dalies b punktas.
(") Direktyvos 2011/61/ES 17 konstatuojamoji dalis.
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8. Pasitilyty reglamenty taikymo sritj taip pat salygoja reikalavimas, kad visi reikalavimus atitinkantys rizikos
kapitalo ir socialinio verslumo fondai nenaudoty finansinio sverto, siekiant uztikrinti, kad reikalavimus
atitinkantys fondai nedidinty sisteminés rizikos ir sutelkty démesj i reikalavimus atitinkanciy portfeliui
priklausan¢iy jmoniy rémimg (!). Todél, nors finansinio sverto savoka yra labai svarbi daugelio alterna-
tyvaus investavimo fondy valdytojy igyvendintame veiklos modelyje (%), ECB mano esant tinkama aiskiai
nurodyti, kad blity nenaudojami visi pasitilyty Europos rizikos kapitalo fondy ir EuSVF rezimy atveju
jmanomi finansiniai svertai (?).

Kai ECB rekomenduoja i§ dalies keisti pasitilytg reglamentg, konkretus redagavimo pasitilymas kartu su
aiskinamuoju tekstu yra pateikiamas priede.

Priimta Frankfurte prie Maino 2012 m. balandzio 25 d.

ECB Pirmininkas
Mario DRAGHI

(') Pasialyto reglamento dél Europos rizikos kapitalo fondy 13 konstatuojamoji dalis ir pasidilyto EuSVF reglamento
13 konstatuojamoji dalis.

(*) ECB 2009 m. spalio 16 d. nuomonés CON/2009/81 dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos dél
alternatyvaus investavimo fondy valdytojy ir direktyvy 2004/39/EB ir 2009/...[EB dalinio keitimo (OL C 272,
2009 11 13, p. 1) 11 dalis.

() Pasitlyto reglamento dél Europos rizikos kapitalo fondy 5 straipsnio 2 dalis ir pasidlyto EuSVF reglamento
5 straipsnio 2 dalis.
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PRIEDAS

Redagavimo pasiiilymai ()

Komisijos pasidilytas tekstas ECB sitilomi pakeitimai (')

1 pakeitimas

Pasitilyto reglamento dél Europos rizikos kapitalo fondy 5 straipsnio 2 dalis

,2.  Rizikos kapitalo fondo valdytojas nesiskolina, nelei- | ,2.  Rizikos kapitalo fondo valdytojas nesiskolina, nelei-

dzia skoliniy jsipareigojimy, neteikia garantijy reikalavimus
atitinkancio rizikos kapitalo fondo lygmeniu ir reikalavimus
atitinkancio rizikos kapitalo fondo lygmeniu nenaudoja
jokio metodo, kuriuo biity didinama fondo pozicija skoli-
nantis grynyjy pinigy arba vertybiniy popieriy, jgyjant
i$vestiniy finansiniy priemoniy pozicijas arba bet kokiomis
kitomis priemonémis.”

dzia skoliniy jsipareigojimy, neteikia garantijy reikalavimus
atitinkancio rizikos kapitalo fondo lygmeniu ir reikalavimus
atitinkancio rizikos kapitalo fondo lygmeniu nenaudoja
jokio metodo, kuriuo baty didinama fondo pozicija skoli-
nantis grynyjy pinigy arba vertybiniy popieriy, igyjant
sudarant iSvestiniy finansiniy priemoniy pezieijas sando-
rius arba bet kokiomis kitomis priemonémis.”

Paaiskinimas

ISvestiniy finansiniy priemoniy jgijimas taip pat gali padéti siekti rizikos ribojimo tiksly, ir tuomet jis riboja galimg rizikg, o ne jg
padidina. Todél, nors ECB pastebi, kad pasialyta formuluoté yra paimta iS atitinkamos apibrézties Direktyvos 2011/61/ES
4 straipsnio 1 dalies v punkte, jis siiilo terming iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijos* keisti terminu isvestiniy finansiniy
priemoniy sandoriai“, kuris atitinka kity galiojanciy ar sinlomy ES finansiniy teisés akty formuluotes, pvz., 2012 m. kovo 14 d.
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 236/2012 dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir tam tikry kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy aspekty (%), 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky, iS dalies keiciancios Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvg 2000/12/EB bei panaikinancios Tarybos direktyvg 93/22/EEB (%) ir pasitlymy dél Europos
Parlamento ir Tarybos reglamenty dél ne birZos iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy duomeny
saugykly () ir dél rizikos ribojimo reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms (°).

2 pakeitimas

Pasidilyto reglamento dél Europos rizikos kapitalo fondy 6 straipsnis

,Rizikos kapitalo fondy valdytojai reikalavimus atitinkanciy
rizikos kapitalo fondy investicinius vienetus ir akcijas
platina tik investuotojams, kurie laikomi profesionaliais
klientais pagal Direktyvos 2004/39/EB II priedo I skirsnj
arba paprasius gali bati vertinami kaip profesionalis
klientai pagal Direktyvos 2004/39/EB II priedo II skirsnj,

,Rizikos kapitalo fondy valdytojai reikalavimus atitinkanciy
rizikos kapitalo fondy investicinius vienetus ir akcijas
platina tik investuotojams, kurie laikomi profesionaliais
klientais pagal Direktyvos 2004/39/EB I priedo I skirsni,
iSskyrus atvejus, kai jie papraSius vertinami kaip
neprofesionaliis klientai, arba paprasius gali biiti verti-

arba kitiems investuotojams, kai:“ nami kaip profesionaliis klientai pagal Direktyvos
2004/39/EB 1I priedo II skirsnj, arba kitiems investuoto-

jams, kai tenkinamos visos $ios salygos:*

Paaiskinimas

Pasiiilyto reglamento dél Europos rizikos kapitalo fondy 6 straipsnyje minimi ,profesionaliis klientai pagal Direktyvos 2004/39/EB
II priedo I skirsnj“. Neaisku, koks rezimas biity taikomas profesionaliems klientams, kurie pagal tg pacig nuostatg paprasius
vertinami kaip neprofesionaliis Rlientai. Siekiant iSvengti painiavos, siiilomu pakeitimu pasiiilyto reglamento sqvoka ,profesionaliis
klientai“ biity suderinta su Direktyvos 2004/39/EB II priede pateikta apibréztimi.

Be to, reglamentas leidZia platinti Europos rizikos kapitalo fondy akcijas ar investicinius vienetus kitiems investuotojams, kurie turi
Juréti Ziniy, patirties ir gebéti prisiimti rizikg, susijusig su Siais fondais“ (°). Nors ECB mano, kad Sie kriterijai suteikia investuo-
tojams reikiamg apsaugg, jis siiilo uZtikrinti, kad jie visi biity privalomi.

(") Pakeitimai pasitilytam reglamentui dél Europos rizikos kapitalo fondy, padarius reikiamus pakeitimus, taikytini ir atitinkamoms
pasiiilyto reglamento dél EuSVF nuostatoms.
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Komisijos pasiilytas tekstas

ECB sitlomi pakeitimai (')

3 pakeitimas

Pasidilyto reglamento dél Europos rizikos kapitalo fondy 10a straipsnis (naujas)

Siuo metu teksto néra.

»10a straipsnis
Depozitoriumas

1. Kiekvieno savo valdomo Europos rizikos kapitalo
fondo atzvilgiu rizikos kapitalo fondo valdytojas uZztik-
rina, kad vadovaujantis $juo straipsniu biity paskirtas
vienas depozitoriumas.

2. Depozitoriumas yra institucija, kaip apibréZta
Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnyje.

3. Kada buty uztikrintas nuoseklus 1 dalies taiky-
mas, EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus, kuriuose nurodomos sglygos Europos
rizikos kapitalo fondy depozitoriumo funkcijai atlikti.
Per Sesis ménesius nuo $io reglamento jsigaliojimo
EVPRI pateikia techniniy reguliavimo standarty
projektus Komisijai. Vadovaujantis Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 10-14 straipsniais Komisijai suteikiami
jgaliojimai priimti pirmame $jos dalies sakinyje
minimus techninius reguliavimo standartus.”

Paaiskinimas

Kad baty sustiprinta investuotojy apsauga, ECB sitilo konkreciai numatyti depozitoriumo paskyrimg, vadovaujantis Direktyva
2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius popierius subjektais
(KIPVPS), derinimo () ir Direktyva 2011/61/ES (%) sukurta sistema. Taciau Cia pasifilyta supaprastinta schema siekiama uztikrinti,
kad sukuriamos pareigos biity proporcingos fondy pobudzZiui ir dydZiui.

4 pakeitimas

Pasitilyto reglamento dél Europos rizikos kapitalo fondy 21 straipsnio 1 dalis

,1.  Kompetentingos institucijos ir EVPRI bendradar-
biauja, kai tai batina jy atitinkamoms pareigoms pagal §j
reglamentg vykdyti.“

,1.  Kompetentingos institucijos ir EVPRI bendradar-
biauja tarpusavyje, kai tai batina jy atitinkamoms parei-
goms pagal §j reglamentg vykdyti, o kai tinkama - ir su
Europos sisteminés rizikos valdyba.“

Paaiskinimas

Siekiant suderinamumo su Direktyvos 2011/61/ES 50 straipsniu, ECB sitilo numatyti, kad j EVPRI ir kompetentingy institucijy

bendradarbiavimg, kai tinkama, biity jtraukta ir ESRV.

5 pakeitimas

Pasitlyto reglamento dél Europos rizikos kapitalo fondy 22 straipsnio 2 dalis

2. Valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms arba
EVPRI nedraudziama keistis informacija remiantis $iuo
reglamentu arba kitais Sajungos teisés aktais, kurie taikomi
rizikos kapitalo fondy valdytojams ir reikalavimus atitin-
kantiems rizikos kapitalo fondams.”

2. Valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms arba
EVPRI nedraudziama keistis informacija remiantis Siuo
reglamentu arba kitais Sgjungos teisés aktais, kurie taikomi
rizikos kapitalo fondy valdytojams ir reikalavimus atitin-
kantiems rizikos kapitalo fondams, kai tai biitina jy parei-
goms pagal §j reglamenta vykdyti ar jy jgaliojimams
pagal $i reglamenta ar nacionaline teis¢ igyvendinti.
Kompetentingos institucijos teikia informacija centri-
niams bankams, jskaitant Europos Centrinj Bankg, ir
Europos sisteminés rizikos valdybai, kai $i informacija
susijusi su jy uzdaviniy vykdymu.“
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Komisijos pasitilytas tekstas ECB sitlomi pakeitimai (')

Paaiskinimas

Tai uztikrinty, kad centriniai bankai, jskaitant ECB, ir ESRV tinkamai gauty informacijg, susijusig su jy uZdaviniy vykdymu.

(") Pusjuodziu $riftu pagrindiniame tekste Zymimas naujas ECB pasialytas tekstas. Perbraukimu pagrindiniame tekste Zymimos teksto dalys,
kurias ECB siiilo iSbraukti.

(3) 1 straipsnio b ir ¢ punktai ir 2 straipsnio 1 dalies b punkto iii papunktis (OL L 86, 2012 3 24, p. 24).

() OL L 145, 2004 4 30, p. 1. 2 straipsnio 1 dalies i punktas ir 4 straipsnio 1 dalis.

(¥ KOM(2010) 484 galutinis. 1 straipsnio 1 dalis.

(°) KOM(2011) 452 galutinis. 211 straipsnio 1 dalis, 240 straipsnio 3 dalis, 250 straipsnio 1 dalies d punktas, 256 straipsnio 1 dalis, 273
straipsnio 4 dalis, 321 straipsnio 1 ir 2 dalys ir 335 straipsnio 4 dalis.

(%) Pasidilyto reglamento dél Europos rizikos kapitalo fondy 14 konstatuojamoji dalis.

() OL L 302, 2009 11 17, p. 32. 22-26 ir 32-36 straipsniai.

(%) 21 straipsnis.
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