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EUROPOS CENTRINIS BANKAS

EUROPOS CENTRINIO BANKO NUOMONE
2012 m. balandzio 2 d.

dél pasiilymo dél reglamento, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 dél

kredito reitingy agentiiry, ir pasiiilymo dél direktyvos, kuria dél per didelio kliovimosi kredito

reitingais i§ dalies kei¢iama Direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su

kolektyvinio investavimo | perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo ir
Direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy

(CON/2012/24)
(2012/C 167/03)

[Zzanga ir teisinis pagrindas

2011 m. gruodzio 13 d. Europos Centrinis Bankas (ECB) gavo Europos Sgjungos Tarybos praSymga pateikti
nuomong dél pasitlymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Regla-
mentas (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentiiry (') (toliau — pasitlytas reglamentas), o 2011 m.
gruodzio 21 d. — dél pasiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria dél per didelio
kliovimosi kredito reitingais i§ dalies kei¢iama Direktyva 2009/65/EB dél istatymy ir kity teisés akty,
susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo
ir Direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy (%) (toliau — pasitlyta direktyva).

ECB kompetencija teikti nuomong grindziama Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 127 straipsnio
4 dalimi ir 282 straipsnio 5 dalimi, nes pasitlytame reglamente ir pasiilytoje direktyvoje yra nuostaty,
daranciy jtaka Europos centriniy banky sistemos prisidéjimui prie sklandaus politikos, susijusios su finansy
sistemos stabilumu, vykdymo, kaip numatyta Sutarties 127 straipsnio 5 dalyje. Vadovaudamasi Europos
Centrinio Banko darbo reglamento 17 straipsnio 5 dalies pirmuoju sakiniu, Valdancioji taryba priémé $ig
nuomone.

Bendros pastabos

ECB pritaria bendrajam pasidlytu reglamentu ir pasitlyta direktyva siekiamam tikslui — padéti mazinti
finansiniam stabilumui kylancig rizikg ir atkurti investuotojy ir kity rinkos dalyviy pasitikéjima finansy
rinkomis ir reitingy kokybe. Pasitilytomis priemonémis siekiama: a) sumazinti per didelj kliovimasi iSoriniais
reitingais; b) sumazinti plitimo rizikg, susijusia su valstybiy reitingy poky¢iais; c) gerinti kredito reitingy
rinkos salygas taip siekiant pagerinti reitingy kokybe; d) uZtikrinti investuotojams teis¢ i Zalos atlyginimg; ir
e) gerinti reitingy kokybe didinant kredito reitingy agenttiry (KRA) nepriklausomumg ir skatinant taikyti
patikimus kredito reitingavimo procesus bei metodus. ECB ypatingai suinteresuotas reguliavimo iniciatyvo-
mis, kuriomis mazinamas kliovimasis ioriniais kredito reitingais (). Nuolatiniai KRA reitingy trikumai gali

(') KOM(2011) 747 galutinis.

() KOM(2011) 746 galutinis.
(%) Zr. Europos Komisijos viesoji konsultacija dél kredito reitingy agentiiry — 2011 m. vasario mén. Eurosistemos atsa-
kymas (toliau — Eurosistemos atsakymas). Ji galima rasti ECB interneto svetainéje http:/[www.ecb.europa.cu
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turéti svarbiy pasekmiy rinkos pasitikéjimui ir galimy neigiamy pasekmiy finansiniam stabilumui. Todél ECB
pritaria konkre¢iam Komisijos tikslui sumazinti per didelj kliovimasi iSoriniais kredito reitingais; tai atitinka
ir Finansinio stabilumo valdybos (FSV) $ioje srityje nustatytus principus (4).

ECB taip pat pritaria Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai (EVPRI) suteikiamiems i$samiems
jgaliojimams, susijusiems su leidimy suteikimy KRA ir jy priezitira. Papildomi EVPRI uzdaviniai pagal
pasitilyta reglamenta prisidés prie kredito reitingy rinkos salygy pagerinimo siekiant gerinti reitingy kokybe
ir skatinti taikyti patikimus kredito reitingavimo procesus bei metodus (°).

Konkrecios pastabos
1. Per didelis kliovimasis iSoriniais kredito reitingais
Finansiniy institucijy atliekamas kredito rizikos vertinimas

1.1. Pagal pasialytg reglamentg finansinés institucijos, vertindamos subjekto arba finansinés priemoneés
kreditinguma, pacios atlieka kredito rizikos vertinimg ir ,iSimtinai arba mechaniskai nesikliauja kredito
reitingais“ (°). Be to, uZ $iy jmoniy prieZitrg atsakingos kompetentingos institucijos ,atidziai tikrina
jmoniy kredito vertinimo procesy tinkamuma“ (7). Sios nuostatos atspindi de Larosiére ataskaitos (5)
isvadas ir FSV principa, kad i§ banky, rinkos dalyviy ir instituciniy investuotojy tikimasi, kad jie patys
atliks kredito vertinimus (°).

1.2. ECB pritaria bendram FSV ir Komisijos tikslui mazinti per didelj kliovimasi iSoriniais kredito reitin-
gais (1°). ECB ypa¢ atkreipia démesi, kad pasiilyme dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos dél
galimybés verstis kredito istaigy veikla ir dél rizikos ribojimu pagristos kredito jstaigy ir investiciniy
imoniy priezidros, kuria i§ dalies keiiama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/87EB dél
finansiniam konglomeratui priklausanciy kredito jstaigy, draudimo jmoniy ir investiciniy jmoniy papil-
domos priezitros ('), yra nuostaty, kuriose taip pat sprendziamas $is klausimas: didZiausias démesys
teikiamas kredito istaigy rengiamiems vidaus metodams nuosavy 1ésy poreikiui apskaiciuoti, ir kredito
ir sandorio $alies rizikai (*?). Be to, nors finansinés institucijos taip pat turéty tobulinti atitinkamus
rizikos vertinimo gebéjimus, Sie gebéjimai turéty bati proporcingi jy veiklos pobtdziui, apiméiai ir
sudétingumui.

ECB taip pat atkreipia démesj, kad atitinkami pakeitimai padaryti Direktyvoje 2009/65/EB ir 2011 m.
birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo
fondy valdytojy, kuria i§ dalies kei¢iami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei reglamentai (EB)

(* Zr. 2010 m. spalio 27 d. Finansinio stabilumo valdybos ,Principus kliovimuisi KRA reitingais sumazinti* (angl.

Principles for reducing reliance on CRA ratings) (toliau — FSV principai) ir Il priede pateikta Eurosistemos kredito
vertinimo sistemos politikos Sioje srityje apzvalga.

() Zr., pvz., 2010 m. lapkricio 19 d. Nuomonés CON/2010/82 dél pasiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentiiry, 1 ir 2 dalis.
Visos ECB nuomonés skelbiamos ECB interneto svetainéje http://www.ecb.europa.eu

(°) Pasitilyto reglamento 1 straipsnio 6 dalis: naujo 5a straipsnio pirmas sakinys.

() Pasitlyto reglamento 1 straipsnio 6 dalis: naujo 5a straipsnio antras sakinys.

() Zr. ES finansinés priezifiros auksto lygio darbo grupés, kuriai pirmininkavo Jacques de Larosiére, 2009 m. vasario

25 d. ataskaitos p. 19-20. Grupé laikosi nuomones, kad kai kuriy finansiniy reglamenty reikalavimas naudoti

reitingus kelia nemaZzai problemy, taciau $iuo metu greiciausiai yra nei§vengiamas. Ta¢iau Grupé mano, kad laikui

bégant jy naudojimas turéty biiti gerokai sumazintas. Priezitiros institucijos turéty patikrinti, kad finansinés institu-
cijos yra pajégios naudojamus iSorinius reitingus (kuriais jos nebeturi per daug kliautis) papildyti patikimais savaran-
kiskais vertinimais.

) Zr. FSV principus: Il principas, Rinkos kliovimosi KRA reitingais mazinimas.

0) Zr. pasiiilyto reglamento aiskinamojo memorandumo 3.4.2. skirsnj ir poveikio vertinimo p. 11-13 bei p. 25-28.

) KOM(2011) 453 galutinis.

) Zr. pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos dél galimybés verstis kredito istaigy veikla ir dél rizikos

ribojimu pagristos kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy priezitros, kuria i§ dalies keiiama Europos Parlamento ir

Tarybos direktyva 2002/87/EB dél finansiniam konglomeratui priklausanciy kredito jstaigy, draudimo jmoniy ir

investiciniy jmoniy papildomos priezitiros (KOM(2011) 453 galutinis) (pasitlyta KPD IV direktyva), 76 straipsnio

2 ir 3 dalis bei 77 straipsnj. Taip pat Zr. pasiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél rizikos

ribojimo reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms (KOM(2011) 452 galutinis) (pasitlytas KPD IV

reglamentas) 395 straipsnj.
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Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (*3). Taigi siekiant uZtikrinti pasidlyto reglamento ir atitinkamy
nuostaty sektoriy teisés aktuose suderinamumg, ECB rekomenduoja pasitlytame reglamente paaiskinti
finansinéms institucijoms nustatytos pareigos pobidj.

Sgjungos teisés aktuose pateikiamos nuorodos j iSorinius reitingus

1.3. Pagal pasiilyta reglamentg EBI, EDPPI ir EVPRI savo gairése, rekomendacijose ir techniniy standarty
projektuose neturi daryti nuorody j kredito reitingus, ,kai tokios nuorodos gali paskatinti kompeten-
tingas institucijas arba finansy rinkos dalyvius mechaniskai kliautis kredito reitingais“ (14). Pasitlytame
reglamente taip pat siiloma nustatyti, kad atitinkamai ir ne véliau kaip iki 2013 m. gruodzio 31 d. EBI,
EDPPI ir EVPRI perziiiri visas nuorodas | kredito reitingus esamose gairése bei rekomendacijose ir, kai
reikia, jas iSbraukia ('°). Toks pat reikalavimas nustatomas Europos sisteminés rizikos valdybai (ESRV)
del jos jspé¢jimy ir rekomendacijy (9).

1.4. ECB supranta, kad visais pasitilytais pakeitimais sieckiama jgyvendinti FSV principus, kuriais standarty
nustatymo istaigos ir valdzios institucijos skatinamos ,jvertinti nuorodas j KRA reitingus standartuose,
jstatymuose ir kituose teisés aktuose ir, jei jmanoma, pasalinti $ias nuorodas arba pakeisti jas tinkamais
alternatyviais kreditingumo standartais (7). Nors nuorody, nustatanciy reikalavima atsizvelgti j iSori-
nius reitingus, paSalinimas i§ Sgjungos ir nacionaliniy teisés akty, ar apskritai visy nuorody j iSorinius
reitingus pasalinimas ta apimtimi, kiek Sie reikalavimai ar nuorodos | iSorinius reitingus gali bati
suprantami kaip skatinantys mechaniskg $iy reitingy taikyma, gali bti patartinas, vis délto ECB
rekomenduoty atsargiau formuluoti pirmiau minétas pasitilyto reglamento nuostatas (%), nes jas gali
bati sudétinga taikyti.

1.5. Pirma, kalbant apie Europos prieZitiros institucijas (EPI), 1 lygio Sajungos finansiniy paslaugy teisés
aktai daro nuorodas j iSorinius kredito reitingus ar kredito rizikos vertinimus. Taip, pavyzdzZiui, yra
Sajungos bankininkystés teisés aktuose, kuriuose daroma nuoroda i iSoriniy kredito vertinimo institu-
cijy (ECAI) kredito rizikos vertinimus ('°) ir formaliai reikalaujama, kad EPI parengty su kredito rizikos
vertinimais susijusiy techniniy standarty projektus (2). EPI parengtus techniniy standarty projektus
priima Komisija, remdamasi 1 lygio teisés aktuose jtvirtintomis jgaliojimus suteikian¢iomis nuostato-
mis (2); jais siekiama papildyti ar sukonkretinti $ias nuostatas. Taigi draudimg daryti nuorodas | kredito
vertinimus pirmiau minétuose dokumentuose, regis, biity sudétinga taikyti, net jei ZodZiais ,kai reikia“
EPI palickama tam tikra vertinimo laisvé (32). Be to, vertinimas, ar nuorodos j kredito reitingus i§ tiesy
,gali paskatinti (...) mechanikai kliautis“, o ne sudarymas galimybés tai jvertinti investuotojams ir
rinkos dalyviams, yra subjektyvus, dél ko jo, kaip teisinio reikalavimo, jtvirtinimas pasitilytame regla-
mente biity problematiskas.

1.6. Antra, kalbant apie ESRV, pirmiau minétas draudimas daryti nuorodas | kredito reitingus ESRV jspé-
jimuose ir rekomendacijose taip pat atrodo neproporcingas, nes kredito reitingai yra vertingas infor-
macijos $altinis ir nustato orientacines vertes ar modelius, kuriuos ESRV gali naudoti vykdydama savo
uzdavinius.

() OL L 174, 2011 7 1, p. 1. Taip pat zr. pasiilytos direktyvos 1 ir 2 straipsnius.

(%) Pasitlyto reglamento 1 straipsnio 6 dalis: naujo 5b straipsnio pirma dalis.

(1%) Zr. 14 i$nasa.

(%) Pasitlyto reglamento 1 straipsnio 6 dalis: naujo 5b straipsnio antra dalis.

(*”) Zr. FSV principus: 1 principas, Kliovimosi KRA reitingais mazinimas standartuose, istatymuose ir kituose teisés

aktuose.

(18) Zr. pasidilyto reglamento 1 straipsnio 6 dalj: naujg 5b straipsni.

(%) Dél ECAI kredito rizikos vertinimy Zr., pavyzdZiui, Direktyvos 2006/48/EB 80-83 ir 96-99 straipsnius bei VI-IX
priedus, pasitlyto KPD IV reglamento 130 ir kitus straipsnius ir pasiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos, kuria i§ dalies keiciamos direktyvy 2003/71/EB ir 2009/138/EB nuostatos dél Europos draudimo ir
profesiniy pensijy institucijos ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos jgaliojimy (KOM(2011) 8 galutinis)
(toliau — pasidilyta Omnibus II direktyva) 109a straipsnio 1 dalies b punkta bei 111 straipsnio 1 dalies n punkta.

(*% Direktyvos 2006/48/EB 81 straipsnio 2 dalis ir 97 straipsnio 2 dalis.

(*Y) Zr., pavyzdziui. Direktyvos 2006/48/EB 81 straipsnio 2 dalies antra pastraipa, pasiiilyto KPD IV reglamento 131

straipsnio 1 dalj ir pasitilytos Omnibus II direktyvos 111 straipsnio 1 dalies n punkta.

Kaip siloma pasiiilyto reglamento 1 straipsnio 6 dalyje: naujo 5b straipsnio pirmos dalies paskutinis sakinys.

(22
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Apskritai ECB pritaria FSV pozitiriui, kad KRA vaidina svarby vaidmenj ir kad firmos savo vidaus
kredito rizikos vertinimo procesuose gali tinkamai naudotis $iais reitingais (**). Pazymétina, kad Sia
reforma siekiama sumazinti per didelj kliovimasi iSoriniais kredito reitingais ir pagerinti jy kokybe, bet
ne visiskai eliminuoti jy naudojima. Kartu pazymétina, kad firmos naudojami KRA reitingai nesuma-
Zina jos atsakomybés uztikrinti, kad jos kredito rizika yra paremta patikimais vertinimais (>*). ECB
pritaria FSV sialomam laipsniSkam peré¢jimui ir pazymi, kad nuorodos j KRA reitingus turéty biti
pasalintos ar pakeistos tik tuomet, kai bus nustatytos patikimos alternatyvos, kurias bus galima saugiai
igyvendinti. Svarbu, kad standarty nustatymo jstaigos ir valdZios institucijos parengty peréjimo planus
ir tvarkarascius, leidziancius, kai tai jmanoma, pasalinti ar pakeisti nuorodas j KRA reitingus ir saugiai
jtvirtinti atitinkamus rizikos valdymo gebéjimy patobulinimus.

ECB rekomenduoja, kad pasiilyto reglamento 1 straipsnio 6 dalis (*°) biity pakeista konstatuojamaja
dalimi, kuria valdzios institucijoms biity priminta, kaip svarbu prireikus prisidéti prie pirmiau minéto
tikslo — sumazinti per didelj kliovimasi iSoriniais kredito reitingais. ECB taip pat pazymi, kad pagal
pasitilyta KPD IV direktyva (%°) EBI, bendradarbiaudama su EDPPI ir EVPRI, du kartus per metus skelbia
ataskaitg apie tai, kokia apimtimi valstybiy nariy teisés aktuose remiamasi iSoriniais reitingais ir apie
valstybiy nariy pritaikytas priemones $iam rémimuisi mazinti. ECB rekomenduoja, kad EP], atsiZvelgu-
sios | ECB ir ESRV jnadus, teikty Komisijai ataskaitas apie galimus alternatyvius arba papildomus
sprendimus dél nuorody i iSorinius reitingus Sgjungos ir nacionaliniuose teisés aktuose.

Informacijai Sios nuomonés II priede apraSomos kredito vertinimo metodologijos, kurias Eurosistema
naudoja jkaito tinkamumo likvidumo operacijoms kontekste.

Kredito reitingy agentiiros ir iSorinés kredito vertinimo institucijos
Loriniai kredito vertinimai ir ECAI tinkamumas

Reglamente (EB) Nr. 1060/2090 nustatyta, kad kredito reitingy agentira turi pateikti registracijos
paraiska, nes 3ig salyga bitina jvykdyti siekiant bati pripazinta ECAI () pagal 2006 m. birzelio
14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/48/EB dél kredito jstaigy veiklos pradéjimo ir
vykdymo (%%) ir kad $i registracijos procediira neturéty pakeisti pagal Direktyva 2006/48/EB nustatytos
ECAI pripazinimo tvarkos (¥).

Pagal pasitilytg KPD IV reglamentg (*%), vadovaujantis kompetentingy institucijy vykdoma ECAI pripa-
zinimo proceddra, pagal Reglamenta (EB) Nr. 1060/2009 jregistruotos arba sertifikuotos KRA ,auto-
matiSkai“ tampa tinkamomis. Tai taip pat taikoma centriniams bankams, teikiantiems kredito reitingus,
kuriems tas reglamentas netaikomas (*'). ECB pritaria pasitilytame KPD IV reglamente numatytai naujai
procedarai, kuri prisidés prie ECAI pripaZinimo procedairos supaprastinimo ir uztikrins suderinamuma
tarp sektoriy (*2). Sickdamas teisinio aiskumo ir skaidrumo, ECB vis délto sitilyty pasialyto reglamento
konstatuojamojoje dalyje paaiskinti, kad pasitlyto KPD IV reglamento jsigaliojimas reik§ automatiska
pirmiau minéty KRA ir centriniy banky pripaZinimg (kaip ECAI) ir kad reikia nustatyti kredito verti-
nimy ir kredito kokybés Zingsniy atitiktj, t. y. palyginamajj sugretinima (angl. mapping).

Zr. FSV prmc1pus II principas.

Zr. 23 1snasq

Pasitilyto reglamento 1 straipsnio 6 dalis: naujas 5b straipsnis.

Pasitlytos KPD IV direktyvos 150 straipsnio 2 dalis.

Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 2 straipsnio 3 dalis.

OL L 177, 2006 6 30, p. 1.

r. Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 44 konstatuo;amq;q dalj.

r. pasiiilyto KPD IV reglamento 130 straipsnio 2 dalj ir 262 straipsnio 2 dalj.

N< N<

31) Plg. pasitlyto KPD IV reglamento 130, 131 ir 133 straipsnius ir Direktyvos 2006/48/EB 81, 97 straipsnius bei VI

priedo 1I dalj.

(*) Zr. 2011 m. geguzés 4 d. Nuomonés CON/2011/42 dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos,

kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvy 2003/71/EB ir 2009/138/EB nuostatos dél Europos draudimo ir profesiniy pensijy
institucijos ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos jgaliojimy, 6.4. dalj.
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Palyginamasis sugretinimas ir Europos reitingy indeksas

2.3. Pasitlytame reglamente numatyta, kad EVPRI nustatys Europos reitingy indeksa, | kurj bus jtraukti visi
EVPRI pateikti kredito reitingai ir suvestinis reitingy indeksas bet kuriai reitinguojamai skolos priemo-
nei (*%). Sis indeksas ir atskiri kredito reitingai bus skelbiami EVPRI interneto svetainéje. Pagal pasidilyta
reglamenta, EVPRI pateikiami reitingai bus grindZiami suderinta reitingy skale (*4).

2.4. Nors ECB pritaria didesniam reitingy skaidrumui, tarpusavio saveikai ir palyginamumui, kuris bus
prieinamas rinkos dalyviams, vis délto reikéty uZztikrinti, kad, atsizvelgiant i galima neigiama poveikj
konkurencijai ir reitingavimo metody jvairovei, suderinta reitingy skalé¢ neversty KRA suderinti meto-
dologijy ir procesy.

2.5. Be to, ECB pazymi, kad bankininkystés (**) ir draudimo (*%) sektoriuose EBI ir EDPPI parengs palygi-
namojo sugretinimo procediiras. Atsizvelgiant j tarpsektorinj iy klausimy pobudj, baty tinkama paly-
ginamojo sugretinimo procediras koordinuoti, galbiit — per EPI jungtinj komiteta (*’). Todél ECB
rekomenduoja iSbraukti nuoroda | suderintg reitingy skale ir sitlo, kad iki 2015 m. gruodzio 31 d.
EVPRI, bendradarbiaudama su EBI, EDPPI ir ECB, perzitréty galimybe nustatyti suderintg reitingy skale
registruoty ir sertifikuoty kredito reitingy agentiiry suteiktiems reitingams ir pateikty Komisijai atas-
kaitg Siuo klausimu. Dél to pasitilytame reglamente minima ,Europos reitingy indeksg“ reikéty pakeisti
,Europos reitingy platforma*.

3. Kitos pastabos
Valstybiy reitingai

3.1. ECB pritaria iniciatyvoms pagerinti skaidrumag ir atskleisti valstybés skolos reitingavimo metodologijg ir
procesa (*%). Pasitlytu reglamentu nustatoma ypatinga tvarka valstybiy reitingy perzitros daznumo ir jy
suteikimo procediiros pozitriu. ECB pritaria siems pakeitimams, o ypac pasitilymui reikalauti KRA, kad
jos dazniau vertinty valstybiy reitingus. Nors reitingai turéty bati skelbiami po darbo dienos pabaigos ir
likus ne maziau kaip vienai valandai iki prekybos viety atidarymo Sgjungoje, ECB mano, kad galima
baty imtis ir kity iniciatyvy, kad biity su$velnintas galimas procikliskas reitingy poky¢iy poveikis. ECB
rekomenduoja iSanalizuoti, kaip bty galima sumazinti kintamuma, kurj salygoja reitingy poky¢iy
laikas, ypa¢ kai emitento reitingai stebimi ir jis gali netrukus prarasti investicinio lygio statusg, o
taip pat kai svarstoma apie galima reitingo sumazinima keliais lygiais. Reikéty iSanalizuoti pasitlymus
tokiais atvejais dazniau komunikuoti su rinka ir komunikuoti tokiu bidu, kad bity susvelnintas
staigaus kritimo poveikis.

Be to, ECB pazymi, kad pasitlytame reglamente nustatyta, jog jei reitingy agentiiros suteikia valstybés
reitingg arba susijusig reitingo perspektyva, prie jy turi bati pridéta i§sami tyrimo ataskaita, kurioje
paaiskinamos visos prielaidos, parametrai, ribos ir neaiskumai ir bet koks kitas aspektas, j kurj buvo
atsizvelgta nustatant tokj reitingg arba perspektyva (3%). Gali biti tikslinga kai kuriuos i§ iy reikalavimy
taikyti ir kity ra$iy reitingams, ypac reikalavimus dél i§samios informacijos apie kiekybines ir kokybines
prielaidas, pateisinancias reitingo pakeitima, ir jy atitinkama svori.

KRA nepriklausomumas

3.2. ECB pritaria Komisijos pasitlymams spresti su KRA nepriklausomumu susijusius klausimus. Taciau
kadangi dabartinis finansavimo modelis ,emitentas moka“ gali bati interesy konflikto 3altinis ir turéti

(*%) Pasitlyto reglamento 1 straipsnio 14 dalis: naujas 11a straipsnis.

(** Pasitlyto reglamento 1 straipsnio 14 ir 18 dalys: naujos 11a straipsnio 1 dalis ir 21 straipsnio 4a dalis.

(*%) Zr. pasiiilyto KPD IV reglamento 131 ir 265 straipsnius ir Europos banky prieZifiros institucijy komiteto perZifirétas
gaires del ISorés kredito vertinimo institucijy (2010 m. lapkric¢io 30 d., 3 dalis), kurias galima rasti EBI interneto
svetainéje http://www.eba.europa.eu

Zr. pasiiilyma dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria i§ dalies keiciamos direktyvy 2003/71[EB ir
2009/138/EB nuostatos dél Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucijos ir Europos vertybiniy popieriy ir
rinky institucijos jgaliojimy — 2011 m. rugs¢jo 21 d. Pirmininkaujancios valstybés narés kompromisg, kurj galima
rasti Tarybos interneto svetainéje http:/[register.consilium.europa.eu

(*) Zr. Nuomonés CON/[2011/42 6.4. dalj.

(*8) Zr. Eurosistemos atsakymo 2.1 dalj.

(*%) Pasitlyto reglamento I priedo 6 punktas.

(36
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iskreipiantj poveiki reitingams (*°), bitina aptarti tobulesnius alternatyvius kompensavimo modelius.
Taigi ECB pritaria Komisijos vykdomam darbui dél KRA atlyginimo modeliy tinkamumo stebéjimo ir
laukia Komisijos ataskaitos $iais klausimai pateikimo Europos Parlamentui ir Tarybai 2012 m. pabai-
goje, kartu atsizvelgdamas j kitose jurisdikcijose, jskaitant Jungtines Amerikos Valstijas, vykdoma
darbg (*1).

Nors ECB pritaria pasitlymams sugrieztinti taisykles dél KRA akcininky struktiros (+?), ECB rekomen-
duoja, kad Komisija perzitréty pasialyta 5 % riba (*}), kad uZztikrinty jos veiksminguma.

Rotacijos principai

Nors ECB pritaria Komisijos argumentams dél rotacijos taisyklés jvedimo, t. y. kad ilgalaikiai santykiai
su tais padiais reitinguojamais subjektais gali pakenkti reitingy nepriklausomumui, reikéty iSsamiau
iSnagrinéti galimas kitokias pasekmes (*¥). Pirma, nors rotacijos taisyklé turéty padéti iSvengti interesy
konflikto, kuris kyla i§ modelio ,emitentas moka“, reikéty iSvengti, kad KRA rotacija turéty neigiamy
pasekmiy reitingy kokybei, ypa¢ dél galimos rizikos, kad nauji rinkos dalyviai gali konkuruoti, sidly-
dami iSpastus reitingus arba mazindami kainas. Antra, dél rotacijos taisyklés neturéty bati stabdomi
duomeny rinkiniai, nes tai galéty kelti problemy dél reitingy modeliy validavimo. Trecia, kad $i
nuostata bhity veiksminga, reikia uZtikrinti pakankama visus minimalius reikalavimus atitinkanciy
KRA pasirinkimg, ypa¢ teikiant specialius reitingus, pavyzdziui, struktfirizuoty finansiniy produkty
reitingus. Taigi reikéty i$samiau iSanalizuoti, ar reikia nustatyti konkrety skai¢iy mety, po kuriy turéty
jvykti rotacija. Galiausiai reikéty atsizvelgti ir i biisima modelio ,emitentas moka“ (+%) vertinimg, kuris
taip pat gali turéti jtakos $iuo pozZidriu.

Metodai

ECB pritaria sitilymui nustatyti EVPRI uzdavinius dél naujy KRA metody arba jy pakeitimy atitikties
vertinimo (*¢). ECB rekomenduoja patikslinti, kad EVPRI vaidmuo apsiriboja metody atitikties taiko-
moms taisykléms tikrinimu. Be to, bty tikslinga numatyti taikomag procediira ir laikotarpi, siekiant
uztikrinti, kad EVPRI atlickamas vertinimas nesutrukdyty KRA suteikti naujy reitingy. ECB taip pat
pritaria pasitilymui reikalauti daugiau ir lengviau suprantamy gairiy dél metody bei visy turto klasiy
reitingus pagrindzianciy prielaidy. Galiausiai ECB pritaria vieSajai konsultacijai dél ketinimy keisti
reitingavimo metodus, modelius arba pagrindines reitingavimo prielaidas.

Struktirizuoty finansiniy priemoniy taisyklés

ECB pritaria pasitilymui pagerinti struktfrizuoty finansiniy priemoniy skaidruma (*’). Konkreciai, ECB
pritaria pasitilymui viesai skelbti i§samig informacijg apie struktiirizuotas finansines priemones (*3), ypa¢
vienoje interneto svetaingje (*°), ir reikalavimui, kad struktfirizuotoms finansinéms priemonéms bty
teikiami bent du kredito reitingai (*°). Siais klausimais ECB noréty atkreipti démesj i Sivos aspektus.

Pirma, siekiant uZztikrinti suderinamuma tarp sektoriy ir iSvengti taisykliy dubliavimosi, reikéty patiks-
linti atskleidimo reikalavimus struktiirizuoty finansiniy produkty emitentams, iniciatoriams ir réméjams
pasitlytame reglamente ir suderinti juos su atitinkamais atskleidimo reikalavimais pakeitimui vertybi-
niams popieriams tam tikruose sektoriuose (°1).

r. Eurosistemos atsakymo 5 dalj.

r. pasitilyto reglamento 1 straipsnio 24 dalj: 39 straipsnio 1 dalis.

r. pasidilyto reglamento 1 straipsnio 8 dalj: 6a straipsnis.

r. pasitlyto reglamento 1 straipsnio 8 dalj: 6a straipsnio 1 dalies a punktas.

s1ulyto reglamento 1 straipsnio 8 dalis: naujas 6b straipsnis.

eglamento (EB) Nr. 1060/2009 39 straipsnio 1 dalis.

asitilyto reglamento 1 straipsnio 10 ir 19 dalys.
1
1
1

=~ N<N<N<N<

asitilyto reglamento 1 straipsnio 11 dalis.

asitlyto reglamento 1 straipsnio 11 dalis: naujo 8a straipsnio 1 dalis.

asiiilyto reg amento 1 straipsnio 11 dalis: naujo 8a straipsnio 4 dalis.

asitilyto reglamento 1 straipsnio 11 dalis: naujas 8b straipsnis.

Zr., pavyzdziui, Direktyvos 2006/48/EB 122a straipsni, Direktyvos 2011/61/ES 17 straipsnj, Direktyvos 2009/65/EB
50a straipsnj ir 2009 m. lapkri¢io 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/138/EB dél draudimo ir
perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos vykdymo (Mokumas II) (OL L 335, 2009 12 17, p. 1) 135 straipsnj.

<"U'U'U"U"U



C 167/8

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

2012613

3.8

3.9.

. Antra, Eurosistemos turtu uZtikrinty vertybiniy popieriy paskoly lygio informacijos iniciatyva tiems

turtu uZtikrintiems vertybiniams popieriams, kurie priimami kaip jkaitas Eurosistemos kredito opera-
cijose, nustatomi konkrettis informacijos apie kiekvieng paskolg reikalavimai. Taip sickiama padidinti
skaidrumg ir suteikti rinkos dalyviams daugiau ir savalaikés informacijos apie uZtikrinamasias paskolas
ir jy vykdyma standartizuotu formatu. ECB pazymi, kad EVPRI gali siekti sinergijos rengdama duomeny
teikimo ataskaity apie struktarizuotus finansinius produktus turinj ir forma (>3).

Trecia, ECB pritaria iniciatyvoms prisidéti prie struktiirizuotoms finansinéms priemonéms ir padengty
obligacijy rinkoms taikomy skaidrumo reikalavimy didinimo bei atskleidimo reikalavimy Sioje srityje
suderinimo. ECB pritaria pasitlymui iki 2015 m. liepos 1 d. Komisijai jvertinti, ar atskaitomybés
reikalavimai turéty bati taikomi ir, inter alia, padengtoms obligacijoms (*3). ECB taip pat pazymi, kad
su padengty obligacijy rinkos skaidrumu susijusios iniciatyvos yra svarstomos ir kituose teikiamuose
teisés akty projektuose, pavyzdziui, pasitilytame KPD IV reglamente (>4). Taigi svarbu uztikrinti $iy
jvairiy iniciatyvy suderinamuma. Kadangi pasidlytu reglamentu pirmiausia reglamentuojama KRA
veikla, | pirmiau minétas skaidrumo ir informacijos apie padengtas obligacijas atskleidimo iniciatyvas
turéty bti jtrauktas vertinimas, koks Sajungos teisés aktas bty tinkamiausias Sioms priemonéms
nustatyti, t. y., pavyzdZiui, pasidlytas reglamentas ir (arba) kiti susije Sgjungos finansiniy paslaugy
sektoriy teisés aktai.

Kai ECB rekomenduoja i§ dalies keisti pasitlyta reglamenta, konkretiis redagavimo pasitlymai kartu su
aiskinamuoju tekstu pateikiami I priede.

Priimta Frankfurte prie Maino 2012 m. balandzio 2 d.

ECB Pirmininkas
Mario DRAGHI

(*?) Pasitlyto reglamento 1 straipsnio 11 dalis: naujo 8a straipsnio 3 dalis.
(*3) Pasitlyto reglamento 1 straipsnio 24 dalis: naujo 39 straipsnio 4 dalis.
(*4) Pasidilyto KPD IV reglamento 478 straipsnis — 2012 m. kovo 1 d. Pirmininkaujancios valstybés narés kompromisas,

kurj galima rasti Tarybos interneto svetaingje http:/[register.consilium.europa.cu
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Pasiiilyto reglamento redagavimo pasiiillymai

Komisijos pasiiilytas tekstas ECB sitlomi pakeitimai (')

1 pakeitimas

Pasitilyto reglamento 3a konstatuojamoji dalis (nauja)

Teksto néra. ,(3a) FSV principai dél kliovimosi kredito reitingy
agentiiry reitingais mazinimo numato, kad stan-
darty nustatymo jstaigos ir valdZios institucijos
turéty jvertinti nuorodas i kredito reitingy agen-
tiryg reitingus standartuose, jstatymuose ir
kituose teisés aktuose ir, jei jmanoma, pasalinti
Sias nuorodas arba pakeisti jas tinkamais alterna-
tyviais kreditingumo standartais. Toks poZiiiris
taip pat turéty bati skatinamas Sgjungos lygme-
niu. ValdZios institucijos turéty tinkamai atsi-
Zvelgti i tai, kad kompetentingos institucijos ir
finansy rinkos dalyviai turi vengti pernelyg
didelio ir mechanisko kliovimosi kredito reitin-
gais, ir turéty atitinkamai prisidéti prie Sio tikslo.“

Paagiskinimas

Pasiiilymas atspindi Finansinio stabilumo valdybos (FSV) principg sumaZinti Rliovimgsi kredito reitingy agentiiry (KRA) reitingais ir
siilo, kad visos atitinkamos Sgjungos ir nacionalinés valdZios institucijos prisidéty pries Sio tikslo (taip pat Zr. 4 ir 5 pakeitimus).

2 pakeitimas

Pasitilyto reglamento 21a konstatuojamoji dalis (nauja)

Teksto néra. .(21a) Isigaliojus xxx d. Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentui (ES) Nr. xx/201x dél
rizikos ribojimo reikalavimy kredito jstaigoms
ir investicinéms jmonéms (%), pagal §j reglamenta
registruotos ir sertifikuotos kredito reitingy
agentiiros ir centriniai bankai, suteikiantys
kredito reitingus, kuriems $is reglamentas netai-
komas, bus automatiSkai laikomi ECAI regulia-
vimo tikslais.“

Paaiskinimas

Kalbant apie Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 ir Direktyvoje 2006/48/EB nustatyto iSoriniy kredito vertinimo institucijy (ECAI)
pripazinimo reZimo sqveikg, ECB jau yra paZyméjes, kad reikéty vengti procediiry dubliavimosi ir brangiai kainuojanciy sutampanciy
reikalavimy (%). Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 44 konstatuojamojoje dalyje paZyméta, kad tas reglamentas neturéty pakeisti
ECAI pripazinimo proceso pagal Direktyvg 2006/48/EB. Taciau kadangi pasiiilytame KPD 1V reglamente ECAI apibréZiamos kaip
visos KRA, registruotos arba sertifikuotos pagal Reglamentg (EB) Nr. 1060/2009, arba centriniai bankai, suteikiantys kredito
reitingus, kuriems netaikomas Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009, ECB rekomenduoja, kad jau naujoje konstatuojamojoje dalyje
biity pazyméta, jog, jsigaliojus pasiillytam KPD IV reglamentui, pirmiau minéta pripazinimo procediira neteks galios. Todél,
isigaliojus pasilytam KPD IV reglamentui, reikés pakeisti Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 2 straipsnio 3 dalj.

3 pakeitimas

Pasitilyto reglamento 1 straipsnio 2a dalis (nauja)
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 2 straipsnio 4 dalies pakeitimas

Teksto néra. »4.  Sickdama uztikrinti vienoda 2 dalies d punkto
taikyma, Komisija, valstybei narei pateikus praSyma, pasi-
konsultavusi su ECB ir EVPRI, pagal 38 straipsnio
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Komisijos pasitilytas tekstas

ECB sitlomi pakeitimai (')

3 dalyje nurodyta procediirg ir remdamasi $io straipsnio 2
dalies d punkte nurodytais kriterijais gali priimti sprendima,
kuriame nurodyta, kad minétas punktas taikomas centri-
niam bankui ir kad todél jo suteiktiems kredito reitingams
§is reglamentas netaikomas. Apie tai ji informuoja
EVPRI.

Kemistja EVPRI savo interneto svetainéje skelbia centriniy
banky, kuriems taikomas Sio straipsnio 2 dalies d punktas,
sgrasa.”

Paaiskinimas

Vertindama tinkamo turto kredito standartus, Eurosistema atsizvelgia j jvairiy Saltiniy pateiktus kredito vertinimus, jskaitant kai
kuriy nacionaliniy centriniy banky (NCB) turimas vidaus kredito vertinimo sistemas. Sioms sistemoms Eurosistema jau taiko iSsamias
patvirtinimo ir veiklos stebésenos procediiras. Kalbant apie NCB isleistus kredito reitingus, siekiant pasinaudoti ECB patirtimi Sioje
srityje, ECB rekomenduoty, kad Komisija, pries priimdama sprendimg dél islygos, pasikonsultuoty su ECB ir EVPRI.

Vadovaujantis Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 18 straipsnio 3 dalimi, EVPRI savo interneto svetainéje skelbia pagal tg
reglamenty jregistruoty KRA sgrasq. Sitiloma, kad EVPRI savo interneto svetainéje skelbty ir centriniy banky, kuriems netaikomas

reikalavimas, sgrasg.

4 pakeitimas

Pasitilyto reglamento 1 straipsnio 6 dalis
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 pasialyto 5a straipsnio pakeitimas

»5a straipsnis

Per didelis finansy jstaigy kliovimasis kredito reitingais

Kredito jstaigos, investicinés jmonés, draudimo ir perdrau-
dimo jmonés, jstaigos, atsakingos uz profesiniy pensijy
skyrima, valdymo jmonés ir investicinés bendroveés, alterna-
tyvaus investavimo fondy valdytojai ir pagrindinés sandorio
Salys, kaip apibrézta 201x xxx xx Europos Parlamento ir
Tarybos reglamente (ES) Nr. xx/201x dél ne birZos i$ves-
tiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir
sandoriy duomeny saugykly®, vertindami subjekto arba
finansinés priemonés kreditinguma pacios atlieka kredito
rizikos vertinima ir iSimtinai arba mechaniskai nesikliauja
kredito reitingais. Kompetentingos institucijos, atsakingos
uz $iy jmoniy priezitrg, atidziai tikrina jmoniy kredito
vertinimo procesy tinkamuma.”

»5a straipsnis

Per didelis finansy jstaigy kliovimasis kredito reitingais

Kredito jstaigos, investicinés jmonés, draudimo ir perdrau-
dimo jmonés, jstaigos, atsakingos uz profesiniy pensijy
skyrima, valdymo jmonés ir investicinés bendroveés, alter-
natyvaus investavimo fondy valdytojai ir pagrindinés
sandorio 3alys, kaip apibrézta 201x xxx xx Europos
Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. xx/201x dél
ne birzos i$vestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy
sandorio 3aliy ir sandoriy duomeny saugykly’, vertindami
subjekto arba finansinés priemoneés kreditinguma, parengia
ir taiko atitinkamas vidaus procediiras ir metodus, kad
galéty pacios—adieka patys atlikti kredito rizikos vertinima
vadovaudamiesi jiems taikomomis konkreciomis sekto-
riaus taisyklémis ir iSimtinai arba mechaniskai nesikliauja
kredito reitingais. Kompetentingos institucijos, atsakingos
uZ $iy jmoniy prieZiiirg, atsizvelgdamos j jmonés veiklos
pobiidj, apimtj ir sudétingumg, atidZiai tikrina jmoniy
kredito vertinimo procesy tinkamuma.”

Paaiskinimas

Siiilomas pakeitimas pagrindZiamas Sios nuomonés 1.1 ir 1.2 dalyse isdéstytais argumentais.
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Komisijos pasiilytas tekstas

ECB sitlomi pakeitimai (')

5 pakeitimas

Pasitlyto reglamento 1 straipsnio 6 dalis
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 pasitlyto 5b straipsnio pakeitimas

,5b straipsnis

Europos prieZitiros institucijy ir Europos sisteminés rizikos
valdybos kliovimasis kredito reitingais

Europos priezitiros institucija (Europos bankininkystés
institucija), isteigta Europos Parlamento ir Tarybos regla-
mentu (ES) Nr. 1093/2010 (*) (EBI), Europos priezitros
institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy institu-
cija), isteigta Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu
(ES) Nr. 1094/2010 (**) (EDPPI), ir EVPRI savo gairése,
rekomendacijose ir techniniy standarty projektuose nedaro
nuorody i kredito reitingus, kai tokios nuorodos gali paska-
tinti kompetentingas institucijas arba finansy rinkos daly-
vius mechaniskai kliautis kredito reitingais. Atitinkamai ir
ne véliau kaip iki 2013 m. gruodzio 31 d. EBI, EDPPI ir
EVPRI perzitri visas nuorodas | kredito reitingus esamose
gairése bei rekomendacijose ir, kai reikia, jas ibraukia.

Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV), jsteigta 2010 m.
lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu
(ES) Nr. 1092/2010 dél Europos Sajungos finansy sistemos
makrolygio rizikos ribojimo  priezitiros ir Europos
sistemineés rizikos valdybos jsteigimo (***), savo jspéjimuose
ir rekomendacijose nedaro nuorody j kredito reitingus, kai
tokios nuorodos gali paskatinti mechaniskai kliautis kredito
reitingais.”

Paaiskinimas

Siiilomas pakeitimas pagrindziamas Sios nuomonés 1.3—1.8 dalyse iSdéstytais argumentais.

6 pakeitimas

Pasidilyto reglamento 1 straipsnio 14 dalis
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 pasidlyto 11a straipsnio pakeitimas

»11a straipsnis
Europos reitingy indeksas

1. Bet kokia registruota ir bet kokia sertifikuota kredito
reitingy agentiira, suteikdama kredito reitingg arba reitingo
perspektyva, EVPRI pateikia informacija, jskaitant reitinguo-
jamos priemonés reitingg ir perspektyva, informacija apie
reitingo tipg, reitingavimo veiksmo tipg ir reitingo skelbimo
datg bei valandy. Pateikiamas reitingas grindziamas 21
straipsnio 4a dalies a punkte nurodyta suderinta reitingy

skale.

2. EVPRI nustato Europos reitingy indeksa, i kurj
bus jtraukti visi kredito reitingai, pateikti EVPRI

»11a straipsnis
Europos reitingy indeksas platforma

1. Bet kokia registruota ir bet kokia sertifikuota kredito
reitingy agentiira, suteikdama kredito reitingg arba reitingo
perspektyva, EVPRI pateikia informacijg, jskaitant reitinguo-
jamos priemonés reitingg ir perspektyva, informacija apie
reitingo tipg, reitingavimo veiksmo tipa ir reitingo skelbimo
datg bei valanda. Hai it Hadz

skale:

2. EVPRI nustato Europos reitingy indekss platformg, j
kurjig bus jtraukti visi kredito reitingai, pateikti EVPRI
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Komisijos pasitilytas tekstas ECB sitlomi pakeitimai (*)
pagal 1 dalj, ir suvestinj reitingy indeksa bet kuriai reitin- | pagal 1 dalj, ir—suvestinireitingy—indeksg—betkuriaireitin-
guojamai skolos priemonei. Sis indeksas ir atskiri kredito | guejamai-skelos—priemenet. Sis-indeksas—ir Aatskiri kredito
reitingai bus skelbiami EVPRI interneto svetainéje.” reitingai bus skelbiami EVPRI interneto svetaingje.”
Paaiskinimas

Siiilomas pakeitimas pagrindzZiamas Sios nuomonés 2.3—2.5 dalyse iSdéstytais argumentais. Atitinkamai pakeiciama ir Sio straipsnio
antraste.

7 pakeitimas

Pasitilyto reglamento 1 straipsnio 18 dalies b punktas
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 pasitlyto 21 straipsnio 4a dalies pakeitimas

,4a. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty | ,4a. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus ir juose nurodo: projektus ir juose nurodo:

a) suderintg standarting reitingy skale, kuria pagal 1la | a) suderintg—standarting—reitingy—skale—kuria—pagal—1a
straipsnj naudosis registruotos ir sertifikuotos kredito straipsai—natidosis—registruotos—ir—sertifikuotos—kredito
reitingy agentiros ir kuri bus grindZiama kredito rizikos reftingy-agentirositkuri-bus-grindziamakreditorizikes

vertinimo matu ir tam tikru skai¢iumi reitingy kategorijy
bei ribinémis kiekvienos reitingy kategorijos vertémis;

[

Paaiskinimas

Siiilomas pakeitimas pagrindZiamas Sios nuomonés 2.3-2.5 dalyse iSdéstytais argumentais.

8 pakeitimas

Pasitlyto reglamento 1 straipsnio 18 dalies ba punktas (naujas)
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 21 straipsnio 4b dalis (nauja)

Teksto néra. ,4b.  Iki 2005 m. gruodzio 31 d. EVPRI, bendradar-
biaudama su EBI, EDPPI ir ECB, perziari galimybe
nustatyti suderinty reitingy skale registruoty ir sertifi-
kuoty kredito reitingy agentiiry suteiktiems reitingams
ir teikia apie tai ataskaita Komisijai.“

Paaiskinimas

Siiilomas pakeitimas pagrindZiamas Sios nuomonés 2.3-2.5 dalyse iSdéstytais argumentais.

9 pakeitimas

Pasitilyto reglamento 1 straipsnio 24 dalies ¢ punktas (naujas)
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 39 straipsnio 5 dalis (nauja)

Teksto néra. ,5. ki 2014 m. gruodZio 31 d. EVPR], EBI ir EDPPI
pateikia Komisijai ataskaita apie priemones, kuriy
imtasi per dideliam kliovimuisi iSoriniais kredito reitin-
gais sumazinti, ir vertina esamy modeliy galimas alter-
natyvas ar papildymus. ECB ir Europos sisteminés
rizikos valdyba prisideda prie Sios ataskaitos rizikos
ribojimo makro lygiu ir sisteminés rizikos poZidriu.

Paaiskinimas

Sitilomas pakeitimas pagrindZiamas Sios nuomonés 2.3-2.8 dalyse iSdéstytais argumentais.

(") Paryskinimu pagrindiniame tekste Zymimas naujas Europos Centrinio Banko (ECB) pasiilytas tekstas. Perbraukimu pagrindiniame tekste
zymimos teksto dalys, kurias ECB siiilo isbraukti.

(®»OLL .., p.

(%) Nuomonés CON/2009/38 8 dalis.
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II PRIEDAS

EUROSISTEMOS KREDITO VERTINIMO SISTEMA

1. KRA teikiamos paslaugos daro tiesioging jtaka ECB Eurosistemos uZzdaviniams ir pareigoms, pirmiausia — pinigy

politikos operacijy vykdymui. NepaZeidziant 2009 m. rugsé¢jo 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
(EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentary (), Eurosistema ir valstybiy nariy, kuriy valiuta néra euro, nacio-
naliniai centriniai bankai (NCB) apibrézia tvarka, taisykles ir kriterijus, uztikrinancius, kad bty vykdomi griezti kredito
standartai, taikomi pinigy politikos operacijoms tinkamam turtui, ir nustato, kai tinkama, kredito reitingy naudojimo
centrinio banko operacijose salygas (?).

2. Eurosistemos kredito vertinimo sistema (EKVS) atsizvelgia j vieno i§ keturiy Saltiniy kredito vertinimus: iSoriniy kredito

vertinimo institucijy (ECAI); NCB vidaus kredito rizikos vertinimo sistemy (ICAS); kity sandoriy 3aliy vidaus reitingais
pagristy sistemy; arba tre¢iyjy 3aliy teikéjy reitingavimo priemoniy. Sioms sistemoms ir priemonéms taikomi bendri
priimtinumo kriterijai, kuriuos papildo pagal Eurosistemos pinigy politikos priemoniy ir procediry teising sistema (%)
vykdomas daugiametis veiklos rezultaty stebéjimo procesas. Be to, Eurosistema atsizvelgia j institucinius kriterijus ir
pozymius, uztikrinancius tokig pat priemoniy turétojy apsauga, pavyzdziui, garantijas. ECAI veiklos rezultaty stebéjimo
procesa sudaro metinis ex post visy tinkamy skolininky, t. y. statinio fondo, stebimo jsipareigojimy nejvykdymo lygio ir
Eurosistemos kredito kokybeés ribos atsizvelgiant i ,isipareigojimy nejvykdymo tikimybés* orientacing verte (*), palygi-
nimas; $is procesas nustato didziausia kredito rizikos lygj, kurj Eurosistema nori prisiimti savo standartinése pinigy
politikos operacijose. Veiklos rezultaty stebéjimo procesu siekiama uztikrinti, kad kredito vertinimo rezultatus bty
galima palyginti tarp jvairiy sistemy ir 3altiniy. Tuo paciu Eurosistema vertina $iuos vertinimus ir pasilicka teis¢ atmesti
tam tikrg turtg arba apriboti jo naudojima, remdamasi bet kokia informacija apie jo kredito kokybe, kurig ji laiko
tinkama.

3. Viena i§ 2011 m. gruodj paskelbty priemoniy banky skolinimui ir pinigy rinkos veiklai remti (°) buvo Valdanciosios

tarybos sprendimas, kad kredito reikalavimy, t. y. banky paskoly, tinkamumas turéty bati i$pléstas. Be to, Valdancioji
taryba pritaré platesniam kredito reikalavimy kaip jkaito Eurosistemos kredito operacijose naudojimui remiantis
suderintais kriterijais ir paskelb¢, kad Eurosistema stiprina savo vidaus kredito vertinimo pajégumus. Ji taip pat skatina
potencialius iSorinius kredito vertinimo teikéjus, t. y. reitingy agentiras ir reitingavimo priemoniy teikéjus, taip pat
komercinius bankus, naudojancius vidaus reitingais pagristas sistemas, siekti Eurosistemos patvirtinimo pagal EKVS ().
Be to, ECB, o ypa¢ Eurosistemos NCB (kadangi informacija apie kredito reikalavimy kitas sandoriy $alis yra prieinama
nacionaliniu lygiu), turi jgyvendinti tinkamas vidaus kredito rizikos vertinimo sistemas. Taigi Eurosistemos NCB turés
stiprinti savo gebéjimus vertinti kreditus, kurie néra jvertinti KRA. Siuo metu vidaus reitingavimo sistemos yra
taikomos keturiuose NCB (7). Sioms sistemoms Eurosistema jau taiko i$samias patvirtinimo ir veiklos rezultaty stebé-
jimo procediras.

4. Kalbant apie valstybiy reitingus, Eurosistema jrodé savo nepriklausomumg nuo KRA ir pati jvertino valstybiy obligacijy

kredito kokybe jy tinkamumo bati jkaitu Eurosistemos likvidumo operacijoms pozitriu, nuspresdama laikinai sustab-
dyti reitingy reikalavimus euro zonos valstybems naréms, kurioms taikoma su Europos Sajunga, Tarptautiniu valiutos
fondu ir ECB suderinta ekonomikos ir finansy koregavimo programa, t. y. Graikijai (), Airjjai (°) ir Portugalijai (1°), ir
nuspresdama atSaukti §j laiking sustabdyma jvertinusi Graikijos sprendimo inicijuoti skolos mainy pasitilyma obligacijy
turétojams neigiamag poveikj jos valstybés obligacijy kredito kokybei ().

() OL L 302, 2009 11 17, p. 1.

() Zr. 2009 m. balandzio 21 d. Nuomonés CON/2009/38 dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél kredito
reitingy agentiiry 1 pakeitimg.

(%) 2011 m. rugséjo 20 d. Gairés ECB[2011/14 dél Eurosistemos pinigy politikos priemoniy ir procediiry (OL L 331, 2011 12 14, p. 1).
(*) Zr. Gairiy ECB/2011/14 I priedo 6.3.5. skirsni.

() Zr. ECB 2011 m. gruodzio 8 d. pranesimg spaudai, kurj galima rasti ECB interneto svetainéje http://www.ecb.europa.eu

©

()

o

%) Zr. Gairiy ECB[2011/14 1 priedo 6.3.4. skirsni.
7) ICAS 3altinj Siuo metu sudaro keturios kredito vertinimo sistemos, kurias valdo Deutsche Bundesbank, Banco de Espafia, Banque de France
ir Oesterreichische Nationalbank. (zr. Gairiy ECB[2011/14 1 priedo 6.3.4.2. skirsni).
(%) 2010 m. geguzés 6 d. Sprendimas ECB[2010/3 dél laikiny priemoniy dél Graikijos Vyriausybés ileisty arba garantuoty antring rinka
turin¢iy skolos priemoniy tinkamumo (OL L 117, 2010 5 11, p. 102).
(%) 2011 m. kovo 31 d. Sprendimas ECB/2011/4 deél laikiny priemoniy dél Airijos Vyriausybés isleisty arba garantuoty antrine rinkg
turinciy skolos priemoniy tinkamumo (OL L 94, 2011 4 8, p. 33).
(1% 2011 m. liepos 7 d. Sprendimas ECB[2011/10 dél laikiny priemoniy dél Portugalijos Vyriausybés isleisty arba garantuoty antring
rinkg turinciy skolos priemoniy tinkamumo (OL L 182, 2011 7 12, p. 31).
(") 2012 m. vasario 27 d. Sprendimas ECB/2012/2, kuriuo panaikinamas Sprendimas ECB[2010/3 dél laikiny priemoniy dél Graikijos
Vyriausybés iSleisty arba garantuoty antring rinka turinciy skolos priemoniy tinkamumo (OL L 59, 2012 3 1, p. 36).
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5. Taigi Eurosistema vykdo FSV principa, kad centriniai bankai turéty patys vertinti finansiniy priemoniy, kurias jie
priima rinkos operacijose kaip ikaita ar vykdant tiesioginius (vienakrypcius) pardavimus, kredito kokybe ir kad
centrinio banko politikoje turéty bati vengiama mechaniskumo, kuris gali be reikalo sutrikdyti finansiniy priemoniy
tinkamumga ar salygoti didelius io tinkamumo pokycius, arba jvertinimo mazesne nei rinkos verte lygius, kurie gali dar
labiau pabloginti staigaus kritimo poveikj (!). Kartu, kaip jau minéta, Eurosistema yra pasirengusi reguliariai perzitiréti
EKVS procediras, taisykles, metodus ir sistemas apskritai bei isteklius, kuriuos naudoja vidaus kredito reitingy 3altiniai.

(") FSV principai: IIL.1. principas, Centriniy banky operacijos.
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