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Komisijos komunikatas dél valstybés pagalbos taisykliy taikymo nuo 2012 m. sausio 1 d. banky
priemonéms finansy krizés salygomis paremti

(Tekstas svarbus EEE)
(2011/C 356/02)

I. [VADAS

1. Nuo pasaulinés finansy krizés pradzios 2008 m. rudenj
Komisija paskelbé keturis komunikatus, kuriuose pateiké
iSsamias gaires dél valstybés paramos finansy istaigoms (')
suderinamumo su Sutarties dél Europos Sajungos veikimo
107 straipsnio 3 dalies b punkto reikalavimais kriterijy. Tai
komunikatas ,Valstybés pagalbos taisykliy taikymas finansy
jstaigoms skirtoms priemonéms dél dabartinés pasaulinés
finansy krizés“ (?) (toliau — Banky komunikatas), komuni-
katas ,Finansy jstaigy kapitalo atkiirimas esant dabartinei
finansy krizei: pagalbos apribojimas iki maziausios bitinos
sumos ir apsaugos priemonés nuo netinkamo konkuren-
cijos iSkraipymo® (%) (toliau — Kapitalo atkiirimo komuni-
katas), Komunikatas dél sumazéjusios vertés turto tvar-
kymo Bendrijos banky sektoriuje () (toliau — Sumazéjusios
vertés turto komunikatas) ir Komunikatas dél finansy
sektoriaus gyvybingumo atk@irimo ir restruktdrizavimo
priemoniy vertinimo pagal valstybés pagalbos taisykles
dabartinés krizés salygomis (°) (toliau — Restruktairizavimo
komunikatas). Trijuose i§ iy keturiy komunikaty — Banky,
Kapitalo atkiirimo ir Sumazéjusios vertés turto komunika-
tuose — iSdéstomos batinos valstybiy nariy teikiamos
pagrindiniy rasiy paramos (garantijy dél isipareigojimy,
kapitalo atkarimo ir paramos turtui priemoniy) suderina-
mumo sglygos, o Restruktiirizavimo komunikate smulkiai
apibtidinami ypatumai, kurie turi bati bdingi restruktiri-
zavimo (arba gyvybingumo) planui, bankams pagal Sutar-
ties 107 straipsnio 3 dalies b punkta teikiant su krize
susijusig valstybés pagalba.

2. 2010 m. gruodzio 1 d. Komisija priémé penktaji komuni-
kata — Komunikatg dél valstybés pagalbos taisykliy taikymo
nuo 2011 m. sausio 1 d. bankams skirtoms paramos prie-
monéms dél finansy krizés (°) (toliau — Pratgsimo komuni-
katas). Pratesimo komunikatu iki 2011 m. gruodzio 31 d.
pakeistomis salygomis pratestas Restruktiirizavimo komuni-
kato — vienintelio i§ keturiy komunikaty, kuriame nusta-
tytas galiojimo terminas — taikymas. Pratgsimo komunikate
Komisija taip pat nurodé, kad, jos nuomone, vis dar tenki-
nami valstybés pagalbos tvirtinimo pagal Sutarties 107
straipsnio 3 dalies b punkta, pagal kurj pagalba iSimtinai
leidziama kurios nors valstybés narés ekonomikos dide-
liems sutrikimams atitaisyti, reikalavimai. ir kad turi toliau

(") Kad skaitytojui biity patogiau, finansy istaigos $iame dokumente
vadinamos tiesiog bankais.

() OL C 270, 2008 10 25, p. 8.

() OL C 10, 2009 1 15, p. 2.

( OL C 72, 2009 3 26, p. 1.

(°) OL C 195, 2009 8 19, p. 9.

() OL C 329, 2010 12 7, p. 7.
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galioti Banky, Kapitalo atkiirimo bei SumaZzéjusios vertés
turto komunikatai, kad bty turimos gairés dél su krize
susijusios pagalbos bankams suderinamumo su Sutarties
107 straipsnio 3 dalies b punktu kriterijy.

3. 2011 m. padidéjusi jtampa valstybés garantuotos skolos
rinkose daré vis didesnj spaudimg Sajungos banky sektoriui,
ypa¢ vidutinio ir ilgalaikio finansavimo rinkoms. 2011 m.
spalio 26 d. susitikime valstybiy ar vyriausybiy vadovy
sutartu priemoniy banky sektoriuje rinkiniu () siekiama
atkurti pasitikéjimg banky sektoriumi garantuojant vidu-
tinés trukmés finansavimg ir, atsizvelgiant j valstybés garan-
tuotos skolos pozicijy jvertinima rinkoje, sudarant laiking
kapitalo rezervg, kurio kapitalo santykis — 9 % auksciausios
kokybés kapitalo. Komisijos nuomone, nepaisant $iy prie-
moniy, valstybés pagalbos tvirtinimo pagal Sutarties 107
straipsnio 3 dalies b punkta reikalavimai bus tenkinami ir
pasibaigus 2011 m.

4. Todél Banky, Kapitalo atkirimo ir SumaZzéjusios vertés
turto komunikatai bus taikomi ir po 2011 m. gruodzio
31 d. Pratesiamas ir Restruktirizavimo komunikato
taikymas — jis galioja ir po 2011 m. gruodzio 31 d. (3).
Komisija stebés padétj finansy rinkose ir, kai tik leis rinkos
salygos, imsis priemoniy nustatyti tvaresnes valstybés
pagalbos bankams sanuoti ir restruktiirizuoti pagal Sutarties
107 straipsnio 3 dalies ¢ punkty taisykles.

5. Siekiant palengvinti priemoniy banky sektoriuje rinkinio
jgyvendinimg ir atsizvelgti j banky rizikos profilio poky¢ius
nuo krizés pradzios, pageidautina aiSkiau apibrézti ir atnau-
jinti tam tikrus taisykliy aspektus. Siame komunikate

(7) 2011 m. spalio 26 d. ES valstybiy arba vyriausybiy vadovy pareis-

kimas (http:/[www.consilium.europa.eufuedocs/cms_Data/docs/
pressdatajenfec/125621.pdf).

(®) Pagal Komisijos ankstesn¢ praktika, dabartinés arba naujos banky
paramos schemos (kad ir kokios jose biity nustatytos paramos prie-
moneés — garantijos, kapitalo atkarimas, likvidumas, parama turtui ar
kt.) bus prireikus pratestos arba patvirtintos tik Sesiems ménesiams,
kad 2012 m. viduryje bty galima atlikti kitus taisymus.


http://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_Data/docs/pressdata/en/ec/125621.pdf
http://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_Data/docs/pressdata/en/ec/125621.pdf
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iSdéstomi reikiami su krize susijusios pagalbos bankams
teikimo nuo 2012 m. sausio 1 d. suderinamumo kriterijy
pakeitimai. Visy pirma $iuo komunikatu:

a) papildomas Kapitalo atkarimo komunikatas: patei-
kiamos i§samesnés gairés, kaip uZztikrinti deramg atlygj
uz kapitalo priemones, kurios neduoda fiksuotos grazos;

b) paaiskinama, kaip Komisija atliks proporcinga ilgalaikio
banky gyvybingumo ivertinima atsizvelgiama | prie-
moniy banky sektoriuje rinkinj; ir

¢) perzitrimi metodai, kuriais uZtikrinama, kad uz garan-
tijas dél banky isipareigojimy mokami mokesciai biity
pakankamai dideli susijusiai pagalbai apriboti iki mini-
mumo, taip siekiant uztikrinti, kad metodais bty atsi-
zvelgiama | didesnius pastarojo meto banky kredito
jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy (CDS)
palikany normy skirtumus ir atitinkamos valstybés
narés CDS palikany normy skirtumy poveiki.

Il. VALSTYBES VYKDOMO KAPITALO ATKURIMO IKAI-
NOJIMAS IR SALYGOS

. Kapitalo atkairimo komunikate pateikiamos bendros kapi-
talo injekcijy ikainojimo gairés. Tos gairés daugiausia
skirtos fiksuotos grazos duodanc¢ioms kapitalo priemonéms.

. Atsizvelgdama | reglamentavimo pokycius ir kintancia
rinkos aplinkg, Komisija numato, kad ateityje valstybés
kapitalo injekcijos gali dazniau bati kintamg atlygj
duodanciy akcijy formos. Pageidautina aiskiau apibrézti
kapitalo injekcijy jkainojimo taisykles, nes atlygio uz tokias
akcijas forma — (neuztikrinti) dividendai ir kapitalo prie-
augis, todél sunku tiesiogiai jvertinti ex ante atlygj uZz tokias
priemones.

. Todél atlygj uz tokias kapitalo injekcijas Komisija vertins
remdamasi akcijy emisijos kaina. PasiraSomy kapitalo injek-
cijy akcijy kaina turéty bati pakankamai diskontuota
(patikslinus atsizvelgiant | vertés sumazéjima) (1) pries pat
praneSant apie kapitalo injekcija, kad bity pakankamai
uztikrinta, jog valstybé gauty deramg atlygj ().

. I birzos sgrasus jtraukty banky atveju orientaciné akcijos
kaina turéty bati kotiruojama akcijy rinkos kaina su
teisémis, lygiavertémis toms, kurios priskiriamos ileidZia-
moms akcijoms. ] birzos saraus nejtraukty banky atveju
tokios rinkos kainos néra, todél valstybés narés turéty
taikyti derama rinka grindZiamo vertinimo metoda (jskai-

() Sumazéjimas gali bati apskaiciuojamas taikant visuotinai pripazintus

rinkos metodus (pvz., teoring kaing be pasiraSymo mokescio (TERP)).

(®) Jei valstybés narés pasiraso akcijy emisija, emitentas turéty mokeéti

deramga pasiraSymo mokestj.

10.

11.

12.

13.

14.

tant panasiy grupiy kainos ir pelno santykio metoda arba
kitus visuotinai pripaZintus vertinimo metodus). Pasira-
Somos akcijos turéty buti pakankamai diskontuotos $ios
rinkos (arba rinka grindziamos) vertés.

Jei valstybés narés pasiraso akcijas be balsavimo teisiy, gali
bati reikalingas didesnis diskontas, kurio dydis turéty
atspindéti akcijy su balsavimo teisémis ir akcijy be balsa-
vimo teisiy kainy skirtuma vyraujanciomis rinkos saly-
gomis.

Kapitalo atk@irimo priemonémis bankai turi bati deramai
skatinami kuo grei¢iau atsisakyti valstybés paramos. Jei
paskatos atsisakyti paramos sumanytos taip, kad ribojamos
valstybés narés galimybeés tikétis kintama atlygj duodanciy
akcijy kurso padidéjimo, pavyzdziui, seniesiems akcinin-
kams isleidziami varantai, kad jie i§ valstybés galéty i$pirkti
naujas akcijas uz kaing, kuri apima derama meting graza
valstybei, bus reikalingas didesnis diskontas, kad buty
atspindétas akcijy kurso padidéjimo galimybiy apribojimas.

Bet kuriuo atveju diskonto dydis turi atspindéti kapitalo
injekcijos, susijusios su esamu auk$¢iausios kokybés 1
lygio kapitalu, dydj. Kuo didesnis kapitalo trikumas, susijes
su esamu kapitalu, tuo didesné rizika valstybei, todél reika-
lingas didesnis diskontas.

Misriose priemonése i§ esmés turéty biti numatytas alter-
natyvus atkarpy mokéjimo mechanizmas, pagal kurj
atkarpos, kurios negali bati iSmokétos grynaisiais, bity
valstybei i§mokamos isleidZiant naujas akcijas.

Komisija toliau reikalaus, kad bet kurio banko, gaunancio
valstybés parama kapitalo atkiirimo arba sumazéjusios
vertés turto priemonémis, restruktirizavimo plang (arba
atnaujintg restruktirizavimo plang) valstybés narés pateikty
per 3e$is ménesius nuo Komisijos sprendimo, kuriuo jam
leidziama teikti sanavimo pagalbg, datos. Jei sprendimas dél
sanavimo pagalbos teikimo bankui pagal pagalbos bankams
suderinamumo su Sutarties 107 straipsnio 3 dalies b
punktu taisykles (nesvarbu, ar ji susijusi su ta pacia restruk-
tirizavimo operacija) jau priimtas, Komisija gali reikalauti
restruktiirizavimo plang pateikti per trumpesnj nei $esi
ménesiai laikotarpj. Atlikdama proporcinga ilgalaikio
banky gyvybingumo vertinima, Komisija atsizvelgs | visus
poZymius, i§ kuriy matyti, kad bankai gali bati ilga laika
gyvybingi daug nerestruktiirizuoti, visy pirma kai kapitalo
i§ esmés pritriksta dél sumazéjusio pasitikéjimo valstybés
garantuota skola, kai valstybés kapitalo injekcija apribojama
suma, reikalinga kompensuoti nuostoliams dél EEE susita-
rimo susitarian¢iyjy Saliy obligacijy ivertinimo pagal rinkos
kaing bankuose, kurie kitais atzvilgiais yra gyvybingi, ir kai
analizé rodo, kad Sie bankai pernelyg nerizikavo jgydami
valstybés garantuotos skolos vertybiniy popieriy.
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Ill. VALSTYBES GARANTIJU IKAINOJIMAS IR TEIKIMO
SALYGOS

. Bankai gali gauti valstybés garantija dél naujy uZztikrinty

arba neuztikrinty skolos priemoniy, i§skyrus laikomas kapi-
talu, emisijos. Kadangi spaudimas banky finansavimui
daugiausia daromas vidutinio ir ilgalaikio finansavimo
rinkose, valstybés garantijos turéty biiti i§ esmés taikomos
skoloms, kuriy grazinimo terminas - nuo vieny iki
penkeriy mety (septyneri metai padengty obligacijy atveju).

Nuo krizés pradzios valstybés garantijy kaina siejama su
gavéjo CDS palitkany normy skirtumy mediana 2007 m.
sausio 1 d.—2008 m. rugpjacio 31 d. Nuo 2010 m. liepos
1 d. galioja padidinta kaina, kuri geriau atspindi atskiry
gavéjy rizikos profilj ().

Siekiant atsizvelgti | didesnius pastarojo meto banky CDS
palikany normy skirtumus dél rizikos, $i jkainojimo
formulé turéty biti atnaujinta ir remiamasi CDS paliikany
normy skirtumy mediana per trejy mety laikotarpj, pasibai-
giantj likus vienam ménesiui iki garantijy suteikimo.
Kadangi per pastaruosius metus CDS paliikany normy skir-
tumai i§ dalies padidéjo dél atskiriems bankams nebtidingos
jtakos, visy pirma dél didéjancios jtampos valstybés garan-
tuotos skolos rinkose ir apskritai didesnio rizikos suvokimo
banky sektoriuje, Sioje formuléje atskiriems bankams
bidinga rizika turéty bati atskirta nuo valstybiy nariy ir
visos rinkos CDS palitkany normy skirtumy pokyciy. Si
formulé taip pat turéty atspindéti tai, kad garantijos dél
padengty obligacijy kelia garantui gerokai maZzesne rizika
nei garantijos dél neuztikrintos skolos.

Atsizvelgiant | 17 punkte minétus principus, pagal priede
iSdéstyta perzitrétg ikainojimo formule nustatomi mini-
maliis garantijy mokesciai, kurie turéty bati taikomi, kai
valstybés garantijos teikiamos nacionaliniu pagrindu, vals-
tybéms naréms nesudarant bendro garantijy fondo. Komi-

Zr. 2010 m. balandZio 30 d. Konkurencijos GD darbinj dokumentg

dél valstybés pagalbos taisykliy taikymo valstybés garantijy sche-
moms, skirtoms banky skolai padengti, taikomoms po 2010 m.
birzelio
reports/phase_out_bank_guarantees.pdf

30 d. http:/[ec.europa.cu/competition/state_aid/studies_

19.

20.

21.

22.

sija $ig formule taikys visoms valstybés garantijoms dél
2012 m. sausio 1 d. arba véliau banky prisiimty siparei-
gojimy, kuriy jvykdymo terminas — vieni arba daugiau
mety.

Kai garantijomis dengiami isipareigojimai, iSreiksti ne
garanto nacionaline valiuta, turéty bati taikomas papil-
domas mokestis, kad bity padengta garanto prisiimta
valiutos kurso rizika.

Kai reikia, kad garantijomis biity dengiama skola, kurios
grazinimo terminas — maziau nei vieni metai, Komisija
toliau taikys dabarting jkainojimo formule, kuri pateikiama
susipazinti priede. Komisija neleis garantijomis dengti skoly,
kuriy graZinimo terminas — maZiau nei trys ménesiai,
i$skyrus iSimtinius atvejus, kai tokios garantijos reikalingos
finansy stabilumui uZztikrinti. Tokiais atvejais Komisija
atitinkamg atlygj vertins atsizvelgdama i batinybe pakan-
kamai skatinti kuo grei¢iau atsisakyti valstybés paramos.

Jei valstybés narés nuspres nustatyti bendro garantijy dél
banky isipareigojimy fondo sudarymo tvarkg, Komisija
atitinkamai perzitirés savo gaires, kad visy pirma uztikrinty,
jog valstybiy nariy CDS palikany normy skirtumai neda-
ryty didesnio poveikio, nei reikia.

Kad Komisija galéty jvertinti, kaip perzitréta jkainojimo
formulé taikoma praktiskai, valstybés narés, pranesdamos
apie naujas arba pratestas garantijy schemas, turéty kiek-
vienam reikalavimus gauti tokias garantijas atitinkan¢iam
bankui nurodyti orientacinj mokestj, nustatytg taikant
formulg, kuria atsizvelgiama j naujausius rinkos duomenis.
Per tris ménesius nuo kiekvienos garantuoty obligacijy
emisijos valstybés narés taip pat turéty pranesti Komisijai
apie faktinj garantijos mokesti, taikyta kiekvienos garan-
tuoty obligacijy emisijos atveju.


http://ec.europa.eu/competition/state_aid/studies_reports/phase_out_bank_guarantees.pdf
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/studies_reports/phase_out_bank_guarantees.pdf
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PRIEDAS

Garantijos dél skoly, kuriy graZinimo terminas — vieni arba daugiau mety

Garantijos mokestis turéty bati lygus bent:
1) 40 baziniy punkty (bp) bazinio mokescio; ir

2) rizika pagristo mokescio, gauto 40 baziniy punkty padauginus i§ rizikos mato, kurj sudaro: i) pusé gavéjo penkeriy
mety pirmaeiliy CDS palikany normy skirtumo medianos per trejus metus, kurie baigiasi likus vienam ménesiui iki
garantuoty obligacijy emisijos datos, ir pirmaeiliy kreditoriy rodiklio iTraxx (iTraxx senior financials index) penkeriy mety
medianai tuo paciu laikotarpiu santykio plius ii) pusé visy ES valstybiy nariy penkeriy mety pirmaeiliy CDS palikany
normy skirtumo medianos ir garantijg teikiancios valstybés narés penkeriy mety pirmaeiliy CDS paliikany normy
skirtumo medianos santykio, sumai.

Garantijos mokescio formulé rastu tokia:
Mokestis = 40bp x (1 + (1/2 x A/B) + (1/2 x C/D))

Cia A — gavéjo penkeriy mety pirmaeiliy CDS palikany normy skirtumo mediana, B — pirmaeiliy kreditoriy rodiklio
iTraxx (iTraxx senior financials index) penkeriy mety mediana, C — visy valstybiy nariy penkeriy mety pirmaeiliy CDS
paliikany normy skirtumo mediana ir D — garantija teikiancios valstybés narés penkeriy mety pirmaeiliy CDS paliikany
normy skirtumo mediana.

Apskaiciuojant medianas atsizvelgiama | trejy mety laikotarpj, pasibaigiantj likus vienam ménesiui iki garantuoty obli-
gacijy emisijos datos.

Nustatant garantijos dél padengty obligacijy mokestj gali bti atsizvelgiama tik j puse rizika pagristo mokescio, apskai-
¢iuoto pagal 2 punkta.

Reprezentatyvigjy CDS duomeny neturintys bankai

Banky, kurie neturi CDS duomeny arba neturi reprezentatyviyjy CDS duomeny, taciau turi kredito reitinga, lygiavertis
CDS paltikany normy skirtumas turéty biiti i§vedamas i3 tos reitingo kategorijos banko penkeriy mety CDS palikany
normy skirtumo medianos tuo paciu imties laikotarpiu, pagristos reprezentatyvigja valstybiy nariy dideliy banky imtimi.
Priezitiros institucija vertins, ar banko CDS duomenys reprezentatyvis.

Banky, kurie neturi nei CDS duomeny, nei kredito reitingo, lygiavertis CDS palikany normy skirtumas turéty biti
isvedamas i§ Zemiausios reitingo kategorijos (!) banko penkeriy mety CDS palikany normy skirtumo medianos tuo
paciu imties laikotarpiu, pagristos reprezentatyvigja valstybiy nariy dideliy banky imtimi. Apskaiciuotas $ios kategorijos
banky CDS palikany normy skirtumas gali bati tikslinamas remiantis prieZitros institucijos atliktu vertinimu.

Reprezentatyvigsias valstybiy nariy dideliy banky imtis nustatys Komisija.

Garantijos dél skoly, kuriy graZinimo terminas - maZiau nei vieni metai
Kadangi skoly, kuriy graZinimo terminas — maZziau nei vieni metai, atveju CDS palikany normy skirtumai gali biti
netinkama kredito rizikos priemong, garantijos dél tokios skolos mokestis turéty bati lygus bent:

1) 50 baziniy punkty bazinio mokescio; ir

2) rizika pagristo mokescio, lygaus 20 baziniy punkty A+ ar A reitingg turin¢iy banky atveju, 30 baziniy punkty A-
reitingg turin¢iy banky atveju arba 40 baziniy punkty Zemesnj nei A- reitingg turin¢iy ar jokio reitingo neturinciy
banky atveju, sumai.

(") Zemiausia reitingo kategorija — A, nes nepakanka duomeny apie BBB reitingo kategorija.



