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agentiiry

ir
Pasiulymas dél Direktyvos

kuria i$ dalies kei¢iama Direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy
su kolektyvinio investavimo j perleidZiamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo ir Direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy

[ZANGA

Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentiiry' (KRA reglamentas) pradétas
visapusiskai taikyti 2010 m. gruodzio 7 d. Juo nustatomos kredito reitingy agentiiry (KRA)
veiklos vykdymo taisyklés. Be to, 2011 m. geguzés 11 d. priimtas KRA reglamento
pakeitimas®, kuriuo Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai (EVPRI)® suteikiami
1Simtiniai jgaliojimai priziuréti ES registruotas KRA, siekiant Europos lygmeniu centralizuoti
ir supaprastinti jy priezitira.

Taciau galiojan¢iame KRA reglamente neiSspresti tam tikri klausimai, susij¢ su kredito
reitingavimo veikla ir reitingy naudojimu. Daugelis atsakymuy, gauty per Komisijos surengtas
konsultacijas® ir 2011 m. birzelio mén. suorganizuotas apskritojo stalo diskusijas®, patvirtino,
kad reikia spresti tam tikrus nei$sprestus klausimus. Sie klausimai daugiausia susije su rizika,
kad finansu rinkos dalyviai gali per daug kliautis kredito reitingais, didele koncentracija
reitingy rinkoje ir tam tikru mastu — su atlygio kredito reitingy agentiiroms budu.

Nors yra daug mazesniy KRA, reitingy rinkoje dominuoja trys pagrindinés KRA (,,Fitch®,
»Moody's“ ir ,,Standard & Poors®), kuriy bendra rinkos dalis pasaulio mastu sudaro daugiau

2009 m. rugséjo 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito
reitingy agentiiry, OL L 302, 2009 11 17.

2011 m. geguzés 11 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 513/2011, kuriuo i$ dalies
keic¢iamas Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentiiry, OL L 145, 2011 5 31.
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1095/2010 isteigta Europos prieziiiros institucija
(Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) (EVPRI), OL L 331, 2010 12 15, p. 84.

2010 m. lapkri¢io 5 d. Europos Komisijos tarnybos pradéjo vieSas konsultacijas dél kredito reitingy
agentiiry, kurias baigé 2011 m. sausio 7 d. Buvo gauta daugiau nei 100 atsakymu.

2011 m. liepos 6 d. Europos Komisijos tarnyby organizuotos apskritojo stalo diskusijos dél kredito
reitingy agentiiry.

LT



LT

nei 95 proc.® Dél didelés $io sektoriaus masto ekonomijos ir KRA reputacijos, kuri yra
didziulis turtas, galimybé patekti i rinka yra ribota. Taip pat nepakankamai démesio skirta tam
tikry reitingy kategoriju specifikai, ypa¢ susijusiai su valstybés skolos priemonémis. Visy
pirma per pastaraja euro zonos Saliy skolos krize’ KRA buvo kritikuojamos dél valstybiy
reitingy skaidrumo ir kokybés ir buvo keliamas klausimas, ar siekiant spresti Sia problema
reikia toliau stiprinti ES KRA reguliavimo sistema. Galiausiai dabartiniame KRA reglamente
taip pat neskiriama pakankamai démesio interesy konfliktams, susijusiems su KRA akcininky
strukttra ir KRA civiline atsakomybe.

PROBLEMOS APIBUDINIMAS

Tolesniame skyriuje aptariamas problemas galima suskirstyti i SeSias placias sritis:

J per didelis kliovimasis iSoriniais kredito reitingais, dél kurio kapitalo rinkose
atsiranda staigaus kritimo poveikis®;

. valstybiy reitingy pasikeitimy staigaus kritimo ir uzkreciamasis poveikis;
. ribotas pasirinkimas ir konkurencija kredito reitingy rinkoje;
o nepakankamos teisés i Zalos atlyginima reitingy naudotojams, patiriantiems nuostoliy

dél KRA, pazeidzianciy KRA reglamenta, suteikty netiksliy reitingu;

° dél interesu konflikty, kylan¢iy dél modelio ,,emitentas moka®, nuosavybés
struktiiros ir ilgalaikiy verslo santykiy su ta pac¢ia KRA, gali biiti pazeidziamas KRA
nepriklausomumas;

o nepakankamai patikimi reitingavimo metodai ir procesai.

Finansai — FAZ.NET, ,,S & P*, ,,Moody’s“ ir ,,Fitch“: Briuselio kova su reitingy oligopolija, 2011 m.
birzelio mén. Galima susipazinti: http://financesjournal.com/finances/moodys-fitch-brussels-battle-
rating-oligopoly-5972.html.

Euro zonos $aliy skoly krizés apraSymas ir i§sami analizé pateikiami poveikio vertinimo VI priede.
»Staigaus kritimo poveikis®“ — netikéti veiksmai, kuriuos paskatina reitingy sumazinimas zemiau
specialios ribos, kai vieno vertybinio popieriaus reitingo sumazinimas gali sukelti neproporcinga
,,domino efekta“.
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SUBSIDIARUMAS

Pagal subsidiarumo principa (Europos Sajungos sutarties 5 straipsnio 3 dalis), ES lygio
veiksmy turéty biiti imamasi tik tada, kai numatyty tiksly valstybés narés negali deramai
pasiekti pacios ir tode¢l dél siilomy veiksmy masto arba poveikio ju geriau siekti ES lygiu.
Nors visos pirmiau nurodytos problemos turi svarbiy pasekmiy atskiroms valstybéms naréms,
bendra juy poveiki galima visiSkai suprasti tik tarpvalstybiniame kontekste. Taip yra todél, kad
vienoje Salyje reitingus galima suteikti kitoje Salyje iSleistoms finansinéms priemonéms, todél
veiksmai, kuriy imamasi nacionaliniu lygmeniu, gali neturéti jokio poveikio, nes reitingus
buty galima toliau suteikti ir naudoti, jei jie buity parengti kitos ES Salies ar net treciosios
Salies jurisdikcijoje. Todel kyla rizika, kad, nesi¢émus ES lygio veiksmy, nacionaliniy
priemoniy, kuriomis siekiama spresti kredito reitingy problemas, gali biiti nepaisoma arba jos
gali biiti neveiksmingos. Todel bet kokiy tolesniy KRA srities veiksmuy geriausia imtis
bendromis pastangomis. Taigi, atsizvelgiant | subsidiarumo principa, ES veiksmai yra
tinkami.

TIKSLAI IR PRIIMTINIAUSIOS POLITIKOS GALIMYBES

Bendras Sio pasitlymo tikslas — padéti mazinti finansiniam stabilumui kylancia rizika, atkurti
investuotojy ir kity rinkos dalyviy pasitikéjima finansy rinkomis ir reitingy kokybe. Siame
skyriuje pateikiamo politikos galimybiy rinkinio tikslas — spresti problemas ir pasiekti
atitinkamus konkrecius tikslus. Dél efektyvumo ir veiksmingumo priimtiniausios politikos
galimybés paryskintos pusjuodziu Sriftu.

Politikos galimybés, kuriomis siekiama sumazinti staigaus kritimo poveiki finansy jstaigoms
ir rinkoms, mazinant kliovimqsi isoriniais reitingais

Politikos galimybés

1. Politika nekei¢iama.

2. Sumazinti kliovimasi iSoriniais reitingais, stiprinant vidaus rizikos valdymga ir skatinant reguliavimo tikslais naudoti
vidaus reitingy modelius.

3. Reikalauti, kad kredito staigos, investicinés jmonés, draudimo ir perdraudimo jmonés naudoty daugiau nei vieng reitinga.

4. Nuolat tobulinti informacijos atskleidimo reikalavimus, keliamus struktiirizuoty finansiniy produkty emitentams.

IS poveikio vertinimo matyti, kad priemonés, kuriomis siekiama stiprinti vidaus kredito
rizikos valdyma ir skatinti vidaus modeliy naudojima reguliavimo tikslais, o ypac tobulinti
emitenty atskleidziama informacija apie struktiirizuotus finansinius produktus, dabartinéje
situacijoje yra ekonomiskiausios galimybeés. KokybiSki reitingai yra naudingi, todé¢l turéty
buti toliau naudojami; taciau svarbu skatinti pakankamai iStekliy turincias imones didinti
vidaus kredito reitingy suteikimo pajéguma. Todél reikéty uZztikrinti, kad principas, kuriuo
siekiama neleisti per daug kliautis kredito reitingais, atitinkantis Finansinio stabilumo tarybos
principus, biity be jokiy i§imciy taikomas visiems finansy rinky subjektams. Pirmas politikos
priemoniy rinkinys, kuriuo siekiama riboti kliovimasi kredito reitingais, jau buvo itrauktas i
nauja Komisijos pasitlyma keisti direktyva dél kapitalo poreikio (Ketvirtoji direktyva del
kapitalo poreikio)'®. Siuo etapu biitinybé pritaikyti taisykles visy pirma islieka kolektyvinio
investavimo 1 perleidziamus vertybinius popierius subjekty (KIPVPS) ir alternatyvaus

»Staigaus kritimo poveikis®“ — netikéti veiksmai, kuriuos paskatina reitingy sumazinimas zemiau
specialios ribos, kai vieno vertybinio popieriaus reitingo sumazinimas gali sukelti neproporcinga
,,domino efekta“.

10 COM(2011) 453 galutinis.
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investavimo fondy (AIF) srityse. Struktirizuotiems finansiniams produktams taikant dvigubus
reitingus biity galima toliau mazinti kliovimasi $iy sudétingy produkty reitingais.

Priimtiniausios galimybés atitinka suinteresuotyjy Saliy nuomong, kad taisykliy, dél kuriy
mechaniSkai kliaujamasi reitingais, paSalinimas yra tik vienas Zingsnis ir taip iSkart problemos
iSspresti nepavyks. Suinteresuotosios Salys taip pat pazyméjo, kad sunku rasti tinkamas
priemones, kuriomis biity galima pakeisti dabartini iSoriniy reitingy naudojima. Daugelis,
iskaitant sektoriaus grupes ir vyriausybes, mané, kad vietoj reitingy naudojant rinkos
priemones atsirasty procikliSkumas ir nestabilumas, taciau i jas biity galima atsizvelgti kartu
su kitomis priemonémis. Kai kurios suinteresuotosios Salys, ypa¢ emitentai, nepritaré idéjai
reikalauti keliy reitingy, siekiant mazinti kliovimasi reitingais, nors kai kurios KRA pritare
keliy reitingy reikalavimui.

Politikos galimybés, kuriomis siekiama mazinti uzkreciamqji poveikj, susijusi su valstybés
reitingais

Politikos galimybés

1. Politika nekei¢iama.

2. Reikalauti, kad KRA skelbty visa valstybiy reitingy ir darbuotojy paskirstymo tyrimo ataskaita.

3. Reikalauti, kad KRA valstybés reitingus skelbty uzdarius ES prekybos vietas.

4. Reikalauti, kad KRA dazniau vykdyty valstybiy reitingy nustatymo procesa.

5. Padidinti kompetentingy institucijy (EVPRI) jgaliojimus siekiant uztikrinti, kad reitingavimo metodai atitikty teisinius
reikalavimus.

6. Reikalauti, kad (ES) valstybés skelbty standartizuotg duomeny apie ekonominés veiklos rezultatus rinkinj, kad baty galima
atlikti kredito rizikos vertinima.

7. EVRPI suteikti jgaliojimus susiklosCius ypatingoms aplinkybéms laikinai apriboti arba uzdrausti valstybiy reitingy
suteikima.

8. Raginti esamg nepriklausoma ES struktirg arba visiSkai naujg Europos kredito reitingy agentira suteikti kredito reitingus.

9. Uzdrausti valstybiy reitingus.

Poveikio vertinime nustatytos devynios galimybés sumazinti rizika rinkos stabilumui,
kylancia dél valstybiy reitingy, i§ ju penkios galimybés buvo ivertintos kaip priimtiniausios.
Sitloma, kad KRA skelbty iSsamias valstybiy reitingy tyrimo ataskaitas (2 galimybe¢), — Siai
priemonei taip pat pritaré kai kurios vyriausybés ir sektoriaus suinteresuotosios Salys. Taip pat
turéty biiti dazniau vykdomas valstybiy reitingy nustatymo procesas (4 galimybé), o EVPRI
turéty turéti ne tik reikiamus igaliojimus uztikrinti metody atitikti reglamento reikalavimams,
bet ir galimybe laikinai uzdrausti teikti valstybiy reitingus aiskiai nustatytomis ypatingomis
aplinkybémis (5 ir 7 galimybés), nors kai kurios suinteresuotosios Salys $iai minciai nepritare.
Be to, poveikio vertinime laikomasi nuomonés, kad bty geriau valstybiy reitingus skelbti
uzdarius ES prekybos vietas (3 galimybé¢). Poveikio vertinime daroma iSvada, kad dél
objektyvumo ir patikimumo priezas¢iy, kaip manoma rinkoje, nederéty naudoti esamos
nepriklausomos ES strukttiros arba steigti visiSkai naujos vieSos Europos kredito reitingy
agentlros valstybiy kredito reitingams suteikti. Daugelis suinteresuotuyjy Saliy taip pat iSreiské
susiripinima dél bitent tokiy reitingy patikimumo.
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Politikos galimybés gerinti kredito reitingy rinkos sqlygas siekiant pagerinti reitingy kokybe

Politikos galimybés

1. Politika nekei¢iama.

. Skatinti kurti mazyjy ir vidutiniy reitingy agentiry tinkla.

. Skatinti kurti naujg Europos reitingy agentara.

. Suderinti reitingy skales siekiant padidinti galimybe palyginti KRA reitingus.

. Sukurti Europos reitingy indeksa (EURIX).

. Reikalauti, kad reitingy komiteto lygmeniu KRA suteikty bendrus reitingus.

. Uzdrausti dideléms KRA jsigyti mazasias ir vidutines KRA.

. Nustatyti laikinas rinkos dalies ribas KRA.

Ol | N|Ioo|la|bh|[WIN

. Reikalauti, kad KRA atskleisty reitingy kainodara ir uztikrinty, kad kainos nebuty diskriminacinés ir kad jos buty
grindziamos sagnaudomis.

Poveikio vertinime analizuojama daug jvairiy galimybiuy pagerinti kredito reitingy rinkos
salygas, kurios turéty padéti uztikrinti KRA nepriklausomuma ir aukStos kokybeés reitingus.
Didesnis skaidrumas (5 ir 9 galimybés) ir reitingu palyginamumas (4 galimybé¢) laikomi
ekonomiskomis galimybémis. Be to, galimybé skatinti kurti mazyjy ir vidutiniy reitingy
agentiiry tinkla laikoma priimtiniausia siekiant sumazinti patekimo i rinka kliditis. VieSosios, o
ne privacios, Europos reitingy agentiiros isteigimo iniciatyva nebuvo vertinama kaip
priimtiniausia galimybé. DidZioji suinteresuotyjy Saliy dauguma S$iai priemonei nepritaré.
Draudimas dideléms KRA isigyti mazasias ir vidutines KRA bty biitinas siekiant uztikrinti
kity priimtiniausiy galimybiy, iskaitant tas, kuriomis sprendziami KRA nepriklausomumo
klausimai, veiksminguma. Taciau $is draudimas pats savaime nebiity veiksmingas siekiant
pakeisti rinkos struktiira, taip pat KRA ji galéty apeiti.

Politikos galimybés uztikrinti investuotojy teise j zalos atlyginimq

Politikos galimybés

1. Politika nekei¢iama.

2. | ES teisés aktus jtraukti civiline KRA atsakomybe.

3. Uztikrinti civiline KRA atsakomybe kredito reitingy naudotojams nacionaliniuose teismuose.

Siekiant uztikrinti investuotoju teis¢ | Zalos atlyginima, poveikio vertinime rekomenduojama
3 galimyb¢, pagal kuria nustatoma bendra prievol¢ uztikrinti civiling KRA atsakomybg
nacionaliniuose teismuose. Suinteresuotosios Salys (iSskyrus pacias KRA) laikosi bendro
pozitrio, kad turéty biiti galimybé¢ pareiksti civilinj ieskinj reitingy agentiiroms, taciau tik dél
didelio aplaidumo arba ty¢iniy veiksmuy.

Politikos galimybés pagerinti reitingy kokybe didinant KRA nepriklausomumaq ir skatinant
patikimus kredito reitingavimo procesus bei metodus

Politikos galimybés

1. Politika nekeiCiama.

. Reikalauti, kad investuotojai mokéty uz reitingus (modelis ,investuotojas moka®).

. Reikalauti, kad baty steigtos prekybos vietos, ir uztikrinti modelio ,prekybos vietos moka“ administravima.

. Reikalauti, kad KRA atranka vykdyty nepriklausoma taryba.

. Nustatyti rotacijos taisykles KRA, kurias samdo emitentas savo produkty ir savo paties reitingams nustatyti.

ol g || wW|IN

. Nustatyti konkre¢ius KRA nepriklausomumo ir objektyvumo jy akcininky atzvilgiu reikalavimus.
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7. Grieztinti reitingavimo metody atskleidimo taisykles.

8. Reikalauti, kad KRA pakankamai anksti informuoty emitentus apie reitingy skelbima.

Poveikio vertinime nustatytos astuonios galimybés didinti KRA nepriklausomuma. Kiti
modeliai, kurie galéty biti modelio ,emitentas moka* alternatyvomis, néra visiskai
nepriklausomi nuo galimy interesy konflikty. Atsizvelgdama i tai, Komisija toliau tikrins
atlygio kredito reitingy agentiiroms modeliy tinkamuma ir iki 2012 m. gruodzio 7 d. apie tai
pateiks ataskaita Europos Parlamentui ir Tarybai, kaip reikalaujama pagal KRA reglamento
39 straipsnio 1 dali. Poveikio vertinime priimtiniausios galimybés apima priemones, kuriomis
siekiama toliau mazinti nepriklausomumui kylancia rizika pagal model; ,,emitentas moka“. I$
tiesy daugelis suinteresuotyjy Saliy laikési nuomonés, kad rizika pagal modeli ,,emitentas
moka“ yra valdoma. Siuo tikslu poveikio vertinime rekomenduojama privaloma KRA rotacija
(5 galimybg), iskaitant reikalavima, kad emitenta ir jo produktus reitinguoty skirtingos KRA
(netaikytina valstybéms), ir taisykles, skirtas nuosavybés interesy klausimui spresti (6
galimyb¢). Be to, siekiant toliau spresti interesy konflikty problema ir prisidéti prie aukstos
kokybeés reitingy, taisyklés, reglamentuojancios reitingy skaidruma ir skelbima, laikomos
priimtiniausiomis galimybémis (7 ir 8 galimybés). Taciau Siy priemoniy, ypac privalomos
KRA rotacijos, veiksminguma galima uztikrinti tik tada, jei rinkos salygos palankios mazyjy
KRA augimui ir naujy dalyviy patekimui i reitingy rinka.

BENDRASIS SIO PAKETO POVEIKIS
Kaupiamasis poveikis ir sinergija

Siame skyriuje aptariamas kaupiamasis $io priimtiniausiy politikos galimybiy paketo
1gyvendinimo poveikis. Priimtiniausiy politikos galimybiy paketas buvo rengiamas taip, kad
buty uztikrinta, jog bus pasiektas bendras tikslas ,padéti mazinti finansiniam stabilumui
kylanciq rizikq ir atkurti investuotojy ir kity rinkos dalyviy pasitikéjimq finansy rinkomis ir
reitingy kokybe “.

Tikimasi, kad priimtiniausiomis galimybémis bus galima sumazinti per didel; kliovimasi
iSoriniais reitingais, mazinant iSoriniy reitingy svarba finansiniy paslaugy teisés aktuose. Taip
tikimasi uztikrinti, kad kredito istaigos, draudimo jmonés, investiciniai fondai ir turto
valdymo sektorius maziau kliautysi iSoriniais reitingais. Be to, tikimasi, kad priimtiniausia
politikos priemone, kuria siekiama nustatyti reikalavima emitentams atskleisti daugiau
informacijos apie bendra pagrindinj struktiirizuoty finansiniy produkty turta, investuotojams
bus padedama atlikti savo kredito rizikos vertinima, o ne pasikliauti vien iSoriniais reitingais.

Be to, pasirinkus priimtiniausias galimybes bus padidintas valstybiy reitingy skaidrumas ir
kokybé, nes pagrinding informacija patikrins valstybé. Pagal pirma priemong reikalaujama,
kad KRA informacijos tiksluma patikrinty valstybés, kad biity iSvengta valstybiy reitingy
nustatymo klaidy. Be to, valstybiy reitingu skaidruma ir kokybe bituy galima padidinti
skelbiant visa tyrimo ataskaita, pridedama prie reitingy. Reikalavimu valstybiy reitingus
skelbti uzdarius Europos prekybos vietas sickiama visiems rinkos dalyviams suteikti galimybe
pries atidarant prekybos vietas gauti nauja reitingy informacija ir taip padeéti riboti didelius
rinkos sutrikimus. Be to, siekiant sumazinti uzkre¢iamojo poveikio rizika, kai EVPRI
sumazina valstybiy reitingus, ypatingomis reglamentu nustatytomis aplinkybémis bty
suteikta teisé¢ laikinai uzdrausti valstybiy reitingus. Si priemoné turéty bati laikina ir i§skirting,
taip pat jai turéty biiti taikomos labai grieztos salygos.

LT



LT

Priimtiniausiomis politikos priemonémis taip pat tikimasi pagerinti pasirinkimg ir optimizuoti
reitingy sektoriaus struktiira. Mazosios ir vidutinés reitingy agentiiros turéty biti skatinamos
keistis informacija ir taip sudaryti palankesnes salygas naujiems rinkos dalyviams patekti |
reitingy sektoriy ir pasitlyti daug {vairiy paslaugy. Be to, 1§ skirtingy reitingy agentiiry gauty
reitingy palyginima galima palengvinti skatinant naudoti bendrus reitingy skaliy standartus ir
Europos reitingy indeksa (EURIX). Be to, didinant kainodaros politikos ir mokesciy
skaidruma buty ne tik prisidedama prie konkurencijos reitingy rinkoje, bet ir suteikiama
galimybé EVPRI veiksmingai stebéti galimus interesy konfliktus, kylan¢ius dél modelio
,emitentas moka“. Galiausiai privaloma KRA rotacija ne tik gerokai sumazinty familiarumo
gréesmeg KRA nepriklausomumui, kylancia dél ilgalaikiy KRA ir emitento verslo santykiy, bet
ir turéty dideli teigiama poveiki didinant pasirinkima reitingy sektoriuje, nes biity suteikta
daugiau verslo galimybiy mazesnéms KRA.

Investuotoju apsaugos poziiiriu pasirinkus priimtiniausias galimybes bity galima uztikrinti,
kad investuotojai turéty tinkama teis¢ pareiksti ieskini KRA dél Zalos atlyginimo. Taip pat
buty suteiktos didelés paskatos KRA laikytis teisiniy jpareigojimu ir uztikrinti aukstos
kokybés reitingus.

Reitingy nepriklausomumas bus padidintas nustacius reikalavima emitentams periodiskai
keisti KRA. Interesu konflikty rizika biity dar sumazinta nustacius reikalavima, pagal kuri
KRA negaléty teikti uzsakyty reitingy kartu ir emitentui, ir jo produktams. Be to,
nepriklausomumas bus padidintas tobulinant KRA nuosavybés struktira. Be to, reitingy
skaidrumas ir kokybé biity pagerinta grieZtinant reitingavimo metody atskleidimo taisykles
bei idiegiant reitingavimo metody kiirimo ir tvirtinimo procesa, iskaitant reikalavima KRA
pranesti ir pagristi savo reitingavimo metody pakeitimy priezastis. Galiausiai reitingy kokybé
buty pagerinta reikalaujant, kad KRA pakankamai anksti informuoty emitentus apie reitingu
skelbima.

Administracinés nastos ir reikalavimy laikymosi iSlaidy vertinimas

Finansy imonés patirty papildomy islaidy dél reikalavimy stiprinti vidaus rizikos valdyma ir
reguliavimo tikslais naudoti vidaus reitingy modelius. Sios i§laidos visiems atitinkamiems
finansy sektoriams biity gana didelés, taciau atskiry finansy imoniy atzvilgiu jos buty
proporcingos. Taip pat dé¢l grieztesniy informacijos atskleidimo reikalavimy emitentai turéty
papildomy iSlaidy, kurias bendrai galéty sudaryti 1,7 mln. EUR vienkartinés islaidos ir
1,92 min. EUR kasmetinés iSlaidos.

D¢l galimybiy rinkinio, kuriuo siekiama sumazinti su valstybiy reitingais susijusio
uzkre¢iamojo poveikio rizika, KRA patirty papildomy pasikartojanciy reikalavimy laikymosi
i8laidy, kurios sektoriaus mastu galéty kasmet sudaryti 3,27 min. EUR.

D¢l konkurencijos didinimo priemoniy KRA iSlaidos daug nepadidéty (prognozuojama, kad
reitingy sektoriaus metinés reikalavimy laikymosi iSlaidos bty apytikriai 1,38 min. EUR).
Sios i3laidos biity susijusios tik su mazyjuy ir vidutiniy KRA tinklo sukiirimo rémimu ir galéty
kasmet sudaryti 0,9—1,95 min. EUR; Komisija iStirty galimybes tas iSlaidas finansuoti ES
léSomis.

Prognozuojama, kad dél politikos galimybés, susijusios su civiline KRA atsakomybe
investuotojams, bus patiriama reikalavimy laikymosi iSlaidy dél bitinybés drausti ju civiling
atsakomybe arba, kai néra galimybes draustis, sukaupti finansines atsargas, kad bty galima
patenkinti galimus investuotojy reikalavimus atlyginti zala.
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Galiausiai neprognozuojama, kad dél priimtiniausiy galimybiy, kuriomis sprendziamas KRA
nepriklausomumo klausimas, biity patiriama kokiy nors reikSmingy islaidy.

Pasirinkta teisiné priemoné

Dabartine iniciatyva apima daug {vairiy priemoniy. Jas galima suskirstyti | keturias
kategorijas:

° priemongés, dé¢l kuriy reikia i§ dalies pakeisti dabartini KRA reglamenta;

. priemonés, dé¢l kuriy reikia i§ dalies pakeisti dabartini KRA reglamenta ir priimti
techninius standartus, kuriuos turi parengti EVPRI;

. priemones, dél kuriy reikia i§ dalies pakeisti sektoriy teisés aktus (direktyvas dél
KIPVPS ir AIF valdytoju);

o priemonés, pagristos esama Sajungos finansavimo programa, kuriomis siekiama
skatinti kurti mazyjy ir vidutiniy KRA tinkla.

STEBESENA IR VERTINIMAS

Jeigu rekomenduojamos politikos galimybés bus igyvendintos praktiskai, Komisija stebés,
kaip valstybés narés taiko sitilomas politikos priemones. Prireikus, jei kuri nors valstyb¢ naré
nevykdys savo Europos Sajungos teisés jgyvendinimo ir taikymo pareigy, Komisija vykdys
Sutarties 226 straipsnyje nustatyta procediira.

Siekdama jvertinti sitilomy politikos priemoniy veiksminguma, Komisija pasitlys nustatyti
keleta rodikliy ir juos itraukti { prieziiiros sistema siekiant palengvinti vertinima praéjus
trejiems metams nuo perkelimo | nacionaling teisg¢ datos (galbiit kaip ataskaitas Tarybai ir
Europos Parlamentui).

Vykdant stebésena EVPRI i§ nacionaliniy kompetentingy institucijy gauty ketvirtines ivairiy
politikos sri¢iy ataskaitas.
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