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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES

Kredito reitingy agentiros yra svarbios finansy rinkos dalyvés, todél joms reikia taikyti
tinkama teising sistema. 2010 m. gruodzio 7 d. pradétas visapusiskai taikyti Reglamentas (EB)
Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentiry' (KRA reglamentas). Juo reikalaujama, kad
kredito reitingy agenttros (KRA) laikytysi griezty veiklos vykdymo taisykliy, siekiant
suSvelninti galimus interesy konfliktus ir uZztikrinti auksta reitingy ir reitingavimo proceso
kokybe ir pakankama skaidruma. Veikiancios KRA iki 2010 m. rugs€jo 7 d. tur¢jo kreiptis del
registracijos ir {vykdyti reglamento reikalavimus.

2011 m. birzelio 1d. jisigaliojo KRA reglamento pakeitimas (Reglamentas (ES)
Nr. 513/2011), kuriuo Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai (EVPRI) suteikti
iSimtiniai ES registruoty KRA prieZiiiros jgaliojimai siekiant Europos lygiu centralizuoti ir
supaprastinti jy registracija ir prieziirg”.

Nors juo suteikiamas tinkamas pagrindas, galiojan¢iame KRA reglamente nebuvo skirta
pakankamai démesio tam tikriems klausimams, susijusiems su kredito reitingavimo veikla ir
reitingy naudojimu. Sie klausimai daugiausia susije su rizika, kad finansy rinkos dalyviai gali
per daug kliautis kredito reitingais, didele koncentracija reitingy rinkoje, civiline kredito
reitingy agentiiry atsakomybe investuotojams ir interesuy konfliktais, susijusiais su modeliu
»emitentas moka* ir KRA akcininky struktiira. Valstybiy reitingy specifikos, kuri tapo
akivaizdi per dabarting valstybés skolos krize, klausimas dabartiniame KRA reglamente taip
pat néra konkreciai sprendziamas.

Europos Komisija §ias neiSsprestas problemas nurodé savo 2010 m. birzelio 2 d. komunikate
(,,Finansiniy paslaugy reguliavimas siekiant uztikrinti tvary augima®)’ ir 2010 m. lapkri¢io
5 d. Komisijos tarnyby konsultaciniame dokumente”, paskelbdama, kad bitina tiksline KRA
reglamento perZzitira — ji pateikiama Siame pasitilyme.

2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamentas paskelbé su teisékiira nesusijusia rezoliucija dél
KRA®. Prane§ime pritariama biitinybei tobulinti kredito reitingy agentiiry reguliavimo sistema
ir imtis priemoniy per didelio kliovimosi reitingais rizikai mazinti. Konkreciau, Europos
Parlamentas pritaria, be kita ko, grieztesniems valstybiy reitingy atskleidimo reikalavimams,
Europos reitingy indekso nustatymui, reikalavimui atskleisti daugiau informacijos apie
struktiirizuotas finansines priemones ir civilinei kredito reitingy agenttiry atsakomybei. Be to,
Europos Parlamentas konkurencijos skatinima vertino kaip svarbia uzduotj ir man¢, kad
Komisija taip pat turéty istirti ir jvertinti galimybe isteigti nepriklausoma Europos kredito
reitingy agentiira.

2009 m. rugséjo 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito
reitingy agenttiry, OL L 302, 2009 11 17.

2011 m. geguzés 11 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 513/2011, kuriuo i$ dalies
kei¢iamas Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agenttry, OL L 145, 2011 5 31.

} COM(2010) 301 galutinis.

Galima rasti http://ec.europa.eu/internal market/consultations/2010/cra_en.htm.
http://www.europarl.europa.eu/oeil/FindByProcnum.do?lang=en&procnum=IN1/2010/2302.
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2010 m. rugséjo 30d. ir spalio 1d. neoficialiame ECOFIN tarybos posédyje Europos
Sajungos Taryba pripazino, kad reikéty toliau stengtis spresti tam tikras su kredito
reitingavimo veikla susijusias problemas, iskaitant per didelio kliovimosi kredity reitingais
rizika ir interesy konflikty rizika, kylancia d¢l atlygio kredito reitingy agentiiroms modelio.
2011 m. spalio 23 d. Europos Vadovy Taryba padaré iSvada, kad bitina uztikrinti pazanga
mazinant per dideli kliovimasi kredito reitingais.

Be to, Europos vertybiniy popieriy komitetas ir Europos bankininkystés komitetas, kuriuos
sudaro valstybiy nariy finansy ministerijy atstovai, savo 2010 m. lapkric¢io 9 d. ir 2011 m.
rugséjo 19d. posédziuose aptaré bitinybe toliau stiprinti kredito reitingy agentiiry
reguliavimo sistema.

Tarptautiniu lygmeniu 2010 m. spalio mén. Finansinio stabilumo taryba (FST) paskelbé
principus, kuriais siekiama sumazinti valdZios institucijy ir finansy istaigy kliovimasi
i$oriniais reitingais’. Pagal §iuos principus raginama i§ teisés akty isbraukti nuorodas i tokius
reitingus arba jas pakeisti, kai yra tinkami alternatyviis kreditingumo standartai, taip pat
reikalauti, kad investuotojai kreditus vertinty patys. Tie principai patvirtinti 2010 m. lapkric¢io
meén. G 20 aukSc¢iausiojo lygio susitikime Seule.

Neseniai Komisija nagrinéjo per didelio finansy istaigy kliovimosi reitingais klausima,
atsizvelgdama { bankininkystés teisés akty pertvarka’. Komisija pasitilé nustatyti taisykle,
pagal kuria reikalaujama, kad bankai ir investicinés imonés patys vertinty subjekty ir
finansiniy priemoniy, { kurias jie investuoja, kredito rizika, o ne paprasCiausiai kliautuysi
iSoriniais reitingais. PanaSia nuostata Komisijos siillo direktyvy deél KIPVPS ir dél
alternatyvaus investavimo fondy valdytojy pakeitimo projekte®, kuris teikiamas kartu su §iuo
reglamento pasiiilymu.

2. KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS SALIMIS IR POVEIKIO
VERTINIMO REZULTATAI

2010 m. lapkric¢io 5 d. — 2011 m. sausio 7 d. Europos Komisija surengé viesas konsultacijas ir
jose pristaté jvairias galimybes sprgsti nustatytas problemas. Komisija gavo mazdaug 100
atsakymuy 1S suinteresuotyjy Saliy — { juos atsizvelgta rengiant §; pasitilyma. Atsakymy i
konsultacinio dokumento klausimus santrauka galima rasti

http://ec.europa.eu/internal market/securities/docs/agencies/summary-responses-cra-
consultation-20110704_en.pdf.

http://www.financialstabilityboard.org/publications/r 101027.pdf .
2011 m. liepos 20 d. Komisijos pateiktas Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos dél galimybés

verstis kredito istaigy veikla ir dél rizikos ribojimu pagristos kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy
priezitros, kuria i§ dalies kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/87/EB dél
finansiniam konglomeratui priklausanciy kredito istaigy, draudimo imoniy ir investiciniy imoniy
papildomos prieziiiros, pasiilymas, COM(2011) 453 galutinis. Zr. 77 straipsnio b punkta.

2011 m. lapkric¢io 15 d. Komisijos pateiktas Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria dél per
didelio kliovimosi kredito reitingais i§ dalies kei¢iama Direktyva 2009/65/EB dél istatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo i perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo ir Direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytoju, pasitlymas,
COM(2011) xxx galutinis.

LT


http://ec.europa.eu/internal_market/securities/docs/agencies/summary-responses-cra-consultation-20110704_en.pdf
http://ec.europa.eu/internal_market/securities/docs/agencies/summary-responses-cra-consultation-20110704_en.pdf
http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_101027.pdf

LT

Komisijos tarnybos, norédamos gauti daugiau informacijos tais klausimais i§ atitinkamy
suinteresuotyjy Saliy, liepos 6 d. surenge apskritojo stalo diskusija. Apskritojo stalo diskusijos
santrauka galima rasti

http://ec.europa.eu/internal market/securities/docs/agencies/roundtable en.pdf.

Taip pat atliktas Sio pasitilymo poveikio vertinimas. Ji galima rasti

http://ec.europa.eu/internal market/securities/agencies/index en.htm.

Atliekant poveikio vertinima nustatytos $ios problemos:

- del teises akty reikalavimy naudoti iSorinius reitingus, investuotoju besaikio iSoriniy
reitingy naudojimo vidaus rizikai valdyti, tiesiogiai su reitingais susiety investavimo
strategijy, taip pat dél nepakankamos informacijos apie struktiirizuotas finansines
priemones per daug pasikliaujama iSoriniais kredito reitingais, todél kapitalo rinkose
atsiranda procikliskumo ir staigaus kritimo poveikis’;

— dél nepakankamo valstybiy reitingavimo proceso objektyvumo, iSsamumo ir
skaidrumo ir kartu dél per didelio kliovimosi reitingais pasireiskia valstybiy reitingy
pokyc¢iu staigaus kritimo ir uzkre¢iamasis poveikiai;

— del didelés koncentracijos kredito reitingy rinkoje, dideliy patekimo i kredito reitingy
rinka klitc¢iy ir reitingy palyginamumo stokos kredito reitingy rinkoje yra ribotas
pasirinkimas ir konkurencija;

— nepakankamai teisiy { Zalos atlyginima suteikta reitingy naudotojams, patiriantiems
nuostoliy dél KRA, pazeidzianciy KRA reglamenta, suteikty netiksliy reitingy;

— dél interesy konflikty, kylan¢iy dél modelio ,.emitentas moka“, nuosavybés
struktiiros ir ilgalaikiy verslo santykiy su ta pacia KRA, gali biiti pazeidziamas KRA
nepriklausomumas; ir

— nepakankamai patikimi kredito reitingavimo metodai ir procesai.

Bendrasis Sio pasitlymo tikslas — padéti mazinti finansiniam stabilumui kylancia rizika ir
atkurti investuotojy ir kity rinkos dalyviu pasitik€jima finansy rinkomis ir reitingu kokybe.
Buvo svarstomos {vairios politikos galimybés sprgsti nustatytas problemas ir taip pasiekti

atitinkamus konkrecius tikslus:

- sumazinti staigaus kritimo poveiki finansy istaigoms ir rinkoms, mazinant kliovimasi
1Soriniais reitingais;

— sumazinti uzkreciamaji poveikj, susijusi su valstybiy reitingy poky¢iais;

— kadangi kredito reitingy rinkoje yra ribotas pasirinkimas ir konkurencija, gerinti
kredito reitingy rinkos salygas taip siekiant pagerinti reitingy kokybg;

»Staigaus kritimo poveikis“ (angl. cliff effects) — netikéti veiksmai, kuriuos paskatina reitingy
sumazinimas Zemiau specialios ribos, kai vieno vertybinio popieriaus reitingo sumazinimas gali sukelti
neproporcinga ,,domino efekta®.
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— uztikrinti investuotojams teis¢ 1 zalos atlyginima, nes Siuo metu nesuteikiama
pakankamai teisiy i zalos atlyginima reitingy naudotojams, kurie patiria nuostoliy dél
KRA reglamenta pazeidusios KRA suteikto kredito reitingo, ir

— gerinti reitingy kokybe didinant KRA nepriklausomuma ir skatinant taikyti patikimus
kredito reitingavimo procesus bei metodus. Siuo metu KRA nepriklausomumas gali
biiti paZzeidziamas dél interesy konflikty, kylan¢iy dél modelio ,,emitentas moka®,
nuosavybés struktiros ir ilgalaikiy verslo santykiy su ta pac¢ia KRA.

Priimtiniausios politikos galimybés iSdéstytos toliau pateikiamame 3.4 skirsnyje ir atsispindi
Siame pasitlyme. Tikimasi, kad pasirinkus Sias galimybes bus galima sumazinti per dideli
finansy istaigy kliovimasi iSoriniais reitingais, mazinant iSoriniy reitingy svarba finansiniy
paslaugy teisés aktuose. Be to, tikimasi, kad emitenty atskleidziama informacija apie
struktirizuoty finansiniy produkty bendra pagrindini turta padés investuotojams patiems
atlikti kredito rizikos vertinima, o ne vien kliautis iSoriniais reitingais.

Valstybiy reitingy skaidruma ir kokybe bus siekiama gerinti tikrinant pagrinding informacija
ir kartu su reitingais skelbiant i§samia tyrimy ataskaita. Suteikus galimybe lengviau palyginti
1§ skirtingy reitingy agenttiry gautus reitingus — tai bus daroma skatinant naudoti bendrus
reitingy skaliy standartus ir Europos reitingy indeksa (EURIX) — tikimasi padidinti
pasirinkimg ir optimizuoti reitingy sektoriaus struktiira. Be to, privaloma KRA rotacija ne tik
gerokai sumazinty familiarumo grésme¢ KRA nepriklausomumui, kylancia dél ilgalaikiy KRA
ir emitento verslo santykiy, bet ir turéty didel; teigiama poveiki didinant pasirinkima reitingy
sektoriuje, nes bty suteikta daugiau verslo galimybiy mazesnéms KRA.

Investuotoju apsaugos pozilriu, teisés investuotojams pareiksti KRA ieskini dél zalos
atlyginimo nustatymas bty didelé¢ paskata KRA laikytis teisiniy ipareigojimy ir uztikrinti
aukstos kokybés reitingus. Reitingy nepriklausomumas bus padidintas nustacius reikalavima
emitentams periodiskai keisti KRA ir sugrieztinus nepriklausomumo reikalavimus, susijusius
su KRA nuosavybés struktira. Be to, KRA negaléty teikti uzsakyty reitingy kartu ir emitentui,
ir jo produktams.

Be to, reitingy skaidrumas ir kokybé pageréty sugrieztinus reitingavimo metodu atskleidimo
taisykles ir idiegus reitingavimo metody rengimo ir tvirtinimo procesa, iskaitant reikalavima
KRA pranesti ir pagristi savo reitingavimo metody pakeitimy priezastis, ir reikalaujant, kad
KRA pakankamai anksti informuoty emitentus apie reitingo skelbima.

Kalbant apie iSlaidas, finansy imonés patirty papildomy islaidu dé¢l reikalavimy stiprinti
vidaus rizikos valdyma ir reguliavimo tikslais naudoti vidaus reitingy modelius, o emitentai —
dél grieztesniy informacijos atskleidimo reikalavimy. KRA taip pat patirty papildomy
pasikartojanciy reikalavimy laikymosi iSlaidy siekdamos sumazinti su valstybiy reitingais
susijusio uzkreciamojo poveikio rizika. Tac¢iau dé¢l konkurencijos didinimo priemoniy KRA
i8laidos daug nepadidéty. Prognozuojama, kad dél politikos galimybés, susijusios su civiline
KRA atsakomybe investuotojams, bus patiriama reikalavimy laikymosi islaidy dél butinybés
drausti ju civiling atsakomybe arba, kai néra galimybés draustis, sukaupti finansines atsargas,
kad buty galima patenkinti galimus investuotoju reikalavimus atlyginti zala. Galiausiai
neprognozuojama, kad dél pasirinkty galimybiy, kuriomis sprendziamas KRA
nepriklausomumo klausimas, biity patiriama kokiy nors reikSmingy islaidy.
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3. TEISINIAI PASIULYMO ASPEKTAI

3.1. Teisinis pagrindas

Pasitilymas grindziamas Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (SESV) 114 straipsniu.
3.2 Subsidiarumeo ir proporcingumo principai

Pagal subsidiarumo principa (Europos Sajungos sutarties 5 straipsnio 3 dalis) ES lygio
veiksmy turéty biiti imamasi tik tada, kai numatyty tiksly valstybés narés negali deramai
pasiekti ir todél dél pasitlyty veiksmy masto ar poveikio ju geriau siekti ES lygiu. Kredito
reitingy agentiiry veikla yra globalaus pobiidZio. Vienoje valstybéje naréje esancios kredito
reitingy agentliros suteiktais reitingais naudojasi ir pasitiki rinkos dalyviai visoje ES. Kredito
reitingy agentiiry reguliavimo sistemos trilkumai arba nebuvimas vienoje konkrecioje
valstyb¢je naré¢je gali turéti neigiamos jtakos rinkos dalyviams ir finansy rinkoms visoje ES.
Todé¢l, norint apsaugoti investuotojus ir rinkas nuo galimy trikumy, reikalingos patikimos
reguliavimo taisyklés, taikomos visoje ES. Todél visu tolesniu veiksmu geriausia imtis ES

lygiu.

Sitlomi pakeitimai taip pat yra proporcingi, kaip reikalaujama Europos Sajungos sutarties 5
straipsnio 4 dalyje. Pakeitimais nevirSijama to, kas biitina nurodytiems jy tikslams pasiekti.
Labai pagerinamos kredito reitingu agentiiry nepriklausomumo salygos: reikalaujama, kad
emitentai reguliariai keisty kredito reitingu agentiira, kuriai moka uz kredito reitingy
suteikima, ir skirty skirtingas kredito reitingy agentiiras savo ir savo skolos priemoniy kredito
reitingams suteikti. Sie jpareigojimai, nors jais ir ribojama verslo laisvé, yra proporcingi
siekiamiems tikslams ir juos nustatant atsizvelgta i reguliavimo aplinka. Jie gali buti taikomi
tik tam tikroms reguliuojamoms institucijoms (kredito reitingy agentiiroms) teikiant paslauga
visuomeneés interesais (kredito reitingus, kuriuos galima naudoti reguliavimo tikslais) tam
tikromis salygomis (modelis ,,emitentas moka“), o rotacijos atveju — laikinai. Tac¢iau kredito
reitingy agentiroms netrukdoma toliau teikti kredito reitingy paslaugas rinkoje: kredito
reitingy agentiira, i§ kurios reikalaujama kuri laika neteikti kredito reitingy paslaugu
konkre¢iam emitentui, vis dar galéty teikti kredito reitingus kitiems emitentams. Rinkos
salygomis, kuriomis rotacijos taisyklés taikomos visiems be iSim¢iy, atsiras verslo galimybiy,
nes visiems emitentams reikés keisti kredito reitingy agenttra. Be to, kredito reitingy
agentiiros visada gali suteikti neuzsakyta to paties emitento kredito reitinga remdamosi savo
patirtimi.

Pakeitimais taip pat numatyta, kad investuotojai ir didelés kredito reitingy agentiiros bus
suvarzyti tam tikry investicijy pasirinkimo atzvilgiu. Investuotojams, turintiems bent 5 %
KRA akcijy, neleidziama turéti daugiau nei 5% kitos KRA akciju. Sis apribojimas yra
bitinas siekiant uztikrinti KRA nepriklausomumo {vaizdi, kuriam galéty biiti pakenkta, jeigu
tie patys akcininkai arba nariai daug investuoty i kitas kredito reitingy agentiiras,
nepriklausancias tai paciai kredito reitingy agenttiry grupei, net jei tie akcininkai arba nariai
negaléty teisétai daryti lemiamos jtakos arba vykdyti kontrolés. Si rizika yra didesné
atsizvelgiant | tai, kad ES registruotos KRA yra { birZos sarasus nejtrauktos ir dé¢l to ne tokios
skaidrios imonés. Vis délto, siekiant uZztikrinti, kad vis dar bty galimos vien ekonominés
investicijos { kredito reitingy agentiiras, draudimas tuo pat metu investuoti | daugiau nei viena
kredito reitingy agentiira neturéty buti iSpléstas jtraukiant investicijas, nukreiptas per
kolektyvinio investavimo schemas, valdomas treciyjy Saliy, nepriklausanc¢iy nuo investuotojo
ir jo itakos.
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3.3. Atitiktis SESV 290 ir 291 straipsniams

2009 m. rugs¢jo 23 d. Komisija priemé reglamenty, kuriais isteigiamos EBI, EDPPI ir
EVPRI, pasiiilymus. Siuo atzvilgiu Komisija nori priminti pareiskimus, susijusius su SESV
290 ir 291 straipsniais, padarytus priimant Europos prieziliros institucijy steigimo
reglamentus, kuriais teigiama: ,,Reguliavimo standarty priémimo proceso klausimu Komisija
pabrézia finansiniy paslaugy sektoriaus unikaly pobtdi, kuris susiformavo atsizvelgiant i
Lamfalussy struktiira ir kuris aiskiai pripazintas SESV 39 deklaracijoje. Tac¢iau Komisija turi
rimty abejoniy d¢l to, ar jos vaidmeniui priimant deleguotus aktus ir jgyvendinant priemones
taikomi apribojimai atitinka SESV 290 ir 291 straipsnius.

34. Pasiiilymo paaiskinimas

Sio pasitilymo 1 straipsniu i§ dalies kei¢iamas KRA reglamentas. Toliau i$déstytuose
poskirsniuose nurodomi i§ dalies pakeisti arba nauji KRA reglamento straipsniai, jei
nenurodyta kitaip.

3.4.1.  Reglamento taikymo srities iSplétimas siekiant aprépti reitingy perspektyvas

Be kredito reitingy, KRA taip pat skelbia vadinamasias reitingy perspektyvas, pateikdama
nuomong apie tikéting biisima kredito reitingo kitimo krypti. Komisijos pasiiilymu i§pleciama
kredito reitingy nustatymo taisykliy taikymo sritis, ijtraukiant, kai tinka, ir reitingy
perspektyvas. Pakeistame tekste visy pirma reikalaujama, kad KRA atskleistuy laikotarpi,
kuriuo tikimasi kredito reitingy pokycio (plg. su I priedo D skirsnio II dalies 2 punkto f
papunkciu). Tod¢l konkreciai pritaikytos jvairios KRA reglamento vietos: 3 straipsnis, 6
straipsnio 1 dalis, 7 straipsnio 5 dalis, 8 straipsnio 2 dalis ir 10 straipsnio 1 bei 2 dalys; I
priedo B skirsnio 1, 3 ir 7 punktai; C skirsnio 2, 3 ir 7 punktai; D skirsnio I dalies 1, 2, 4 ir 5
punktai; ir E skirsnio I dalies 3 punktas. Be to, toliau apraSomi pakeitimai taip pat yra
pritaikyti, kai tinka, atsizvelgiant i reitingy perspektyvos koncepcija.

3.4.2.  Pakeitimai, susije su kredito reitingy naudojimu

Naujame | KRA reglamenta jtrauktame Sa straipsnyje reikalaujama, kad tam tikros finansuy
istaigos pacios atlikty kredito rizikos vertinima. Todé¢l jos turéty vengti iSimtinai arba
mechaniSkai kliautis iSoriniais kredito reitingais, siekdamos ijvertinti turto kreditinguma.
Kompetentingos institucijos turéty prizitréti Siy finansy imoniy kredito rizikos vertinimo
procesy tinkamuma, iskaitant steb¢jima, kad finansy imonés per daug nesikliauty kredito
reitingais. Si taisyklé susijusi su 2010 m. spalio mén. Finansinio stabilumo tarybos nustatytais
principais, kuriais siekiama sumazinti kliovimasi KRA reitingais.

Be to, pagal nauja 5b straipsni EVPRI, EBI ir EDPPI neturéty daryti nuorody i kredito
reitingus savo gairése, rekomendacijose ir techniniy standarty projektuose, kai tokios
nuorodos gali paskatinti kompetentingas institucijas arba finansy rinkos dalyvius mechaniskai
kliautis kredito reitingais. Dar daugiau, jos turéty atitinkamai pritaikyti savo esamas gaires ir
rekomendacijas ne véliau kaip iki 2013 m. gruodzio 31 d.

Kitais pakeitimais siekiama mazinti per didelio finansuy rinkos dalyviy kliovimosi kredito
reitingais rizika, kiek tai susij¢ su struktiirizuotomis finansinémis priemonémis, ir didinti tokiy
priemoniy kredito reitingy kokybe:

— 8a straipsnis: Siame naujame straipsnyje reikalaujama, kad emitentai (iniciatoriai
arba rémejai) nuolat atskleisty konkrecia informacija apie struktiirizuotus finansinius
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produktus, visy pirma apie svarbiausius struktiirizuoty finansiniy produkty bendro
pagrindinio turto elementus, kurios investuotojams reikia, kad jie galéty patys atlikti
kredito rizikos vertinima ir taip iSvengti butinybés kliautis iSoriniais kredito
reitingais. Si informacija turi biiti atskleista centralizuotoje svetainéje, kuria tvarko
EVPRI.

— 8b straipsnis: Siame naujame straipsnyje reikalaujama, kad emitentai (arba su jais
susijusios treciosios Salys), prasantys nustatyti reitinga, pavesty dviem viena nuo
kitos nepriklausan¢ioms kredito reitingy agentiroms suteikti du nepriklausomus ty
paciy struktiirizuoty finansiniy priemoniy kredito reitingus.

Galiausiai reikeéty atkreipti démesj, kad Komisija kartu sitilo i§ dalies keisti 2009 m. liepos
13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél istatymuy ir kity teisés aktuy,
susijusiy su kolektyvinio investavimo i perleidziamus vertybinius popierius subjektais
(KIPVPS), derinimo' ir 2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2011/61/ES d¢l alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, siekdama uZtikrinti, kad per
didelio kliovimosi kredito reitingais vengimo principas buty itrauktas | nacionalinius teisés
aktus, kuriais igyvendinamos Sios direktyvos.

3.4.3.  Pakeitimai, susije su KRA nepriklausomumu

Sia pakeitimy grupe nustatomos grieztesnés nepriklausomumo uztikrinimo taisyklés, kuriomis
siekiama spresti interesy konfliktus, susijusius su modeliu ,,emitentas moka“ ir KRA
akcininky strukttira:

— 6a straipsnis: Siuo nauju straipsniu draudziama bet kokiam KRA nariui arba
akcininkui, turin¢iam bent 5 % akcijy, turéti 5 % arba daugiau kitos KRA akeijuy, jei
atitinkamos KRA néra tos pacios grupés nares.

— 6b straipsnis: Siame naujame straipsnyje nustatoma rotacijos taisykle KRA, kurias
emitentas samdo (t. y. tai netaikoma neuzsakytiems reitingams), kad jos ivertinty pati
emitenta arba jo skolos priemones. Samdoma KRA neturéty tam emitentui dirbti
daugiau nei 3 metus arba daugiau nei vienus metus, jei ji i§ eilés vertina daugiau nei
deSimt emitento skoly priemoniy. Taciau d¢l Sios taisyklés leidziamas samdymo
laikotarpis neturéty sutrumpéti iki maziau nei vieny mety. Jei emitentas vykdydamas
teising prievole arba savanoriSkai uzsako daugiau nei viena savo ar savo finansiniy
priemoniy reitinga, turi biiti kei¢iama tik viena agentiira. Taciau ilgiausias leidZziamas
kiekvienos i$ Siu KRA samdymo laikotarpis yra SeSeri metai. Ankstesné KRA (arba
bet kokia kita KRA, priklausanti tai paciai grupei arba kaip akcininké turinti rysiy su
ankstesne KRA) neturéty turéti galimybés vél vertinti ta pati emitenta arba jo
priemones, kol pasibaigs atitinkamas apsisprendimo laikotarpis. Siame straipsnyje
taip pat numatoma, kad pasitraukiancioji KRA pateikia perimanciajai KRA
perdavimo byla, kurioje pateikiama svarbi informacija.

Sia rotacijos taisykle tikimasi gerokai su$velninti galimas interesy konflikty
problemas, susijusias su modeliu ,,emitentas moka®“. Be to, Komisija toliau stebés
atlygio kredito reitingy agentiiroms modeliy tinkamuma ir iki 2012 m. gruodzio 7 d.
pateiks Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaita apie tai, kaip reikalaujama pagal

10 OL L 302,2009 11 17, p. 32.
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reglamento 39 straipsnio 1 dali. Siomis aplinkybémis Komisija taip pat svarstys
platesnio uzmojo S§io klausimo sprendimus, kaip antai sprendimai, Siuo metu
vertinami kitose jurisdikcijose, iskaitant JAV.

6b straipsnis netaikomas valstybiy reitingams.

— I priedo C skirsnio 8 punktas, susijes su 7 straipsnio 4 dalimi: siekiant atsizvelgti i
nauja 6b straipsni buvo patvirtintos vidinés darbuotoju rotacijos KRA taisyklés.
Siose naujose taisyklése numatyta, kad pagrindiniai reitingy analitikai daugiau nei 4
metus neturéty dalyvauti reitinguojant ta pati subjekta, ir taip biity uZkirstas kelias
tiems analitikams pereiti | kita KRA kartu su kliento byla. Be to, numatytos vidinés
rotacijos taisyklés tam atvejui, jeigu KRA teikty neuzsakytus reitingus arba valstybiy
reitingus.

— I priedo B skirsnio 3 punktas: pagal §i reglamenta KRA bity draudZiama suteikti
kredito reitingus (arba buty reikalaujama, kad KRA atskleisty, jog kredito reitingui
galéjo biiti daromas poveikis), kai yra tikras arba galimas interesy konfliktas, kylantis
dél to, kad dalyvauja (be KRA ir jos darbuotojy, kuriems jau taikomos taisyklés)
asmenys, kurie turi daugiau nei 10 % KRA kapitalo ar balsavimo teisiy arba turi
galimybg kitaip daryti reikSminga itaka KRA verslo veiklai tam tikrais atvejais, pvz.,
yra investave | reitinguojama subjekta, yra reitinguojamo subjekto valdybos nariai ir
kt.

— I priedo B skirsnio 4 punktas: asmenims, kurie turi daugiau nei 5 % KRA kapitalo ar
balsavimo teisiy arba turi galimybe kitaip daryti reikSminga itaka KRA verslo
veiklai, neturéty biiti leidziama reitinguojamam subjektui teikti konsultacines ar
patariamasias paslaugas, susijusias su bendrovés arba teisine struktiira, turtu,
Isipareigojimais arba §io reitinguojamo subjekto veikla.

3.4.4.  Pakeitimai, susije su KRA metody, kredito reitingy ir reitingy perspektyvy
informacijos atskleidimu

Kitos pakeitimy grupés tikslas — grieztinti reitingavimo metody atskleidimo taisykles siekiant
skatinti patikimus kredito reitingavimo procesus ir galiausiai pagerinti reitingy kokybe:

— 8 straipsnio 5a dalis, 8 straipsnio 6 dalies aa punktas ir 22a straipsnio 3 dalis: Siomis
siilomomis nuostatomis nustatomos naujy reitingavimo metody rengimo arba esamu
reitingavimo metody keitimo procediiros. Pagal jas reikalaujama dé¢l naujy metody ar
siilomy pakeitimy ir jy pagrindimo konsultuotis su suinteresuotosiomis Salimis. Be
to, KRA turéty sitlomus metodus pateikti EVPRI, kad ji ivertinty juy atitikti
esamiems reikalavimams. Naujus metodus galima taikyti tik tada, kai juos patvirtina
EVPRI. Pagal Sias taisykles taip pat reikalaujama naujus metodus skelbti kartu su
1§samiu paaiskinimu.

— 8 straipsnio 7 dalis: kiekviena KRA bus jpareigota taisyti savo metody ir ju taikymo

klaidas, taip pat apie Sias klaidas informuoti EVPRI, reitinguojamus subjektus ir
apskritai visuomeng.

— I priedo D skirsnio I dalies 2a punktas: reikalavimas teikti rekomendacijas dél

metody ir reitingy pagrindiniy prielaidy yra iSpléstas, kad apimty ne tik
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struktirizuotus finansinius produktus, bet ir visas turto klases. KRA teikiamos
rekomendacijos turéty biiti aiskios ir lengvai suprantamos.

Taip pat didinamos kitos KRA informacijos atskleidimo prievolés:

3.4.5.

[ priedo D skirsnio I dalies 3 punktas: Sioje nuostatoje nagrinéjama, kokia
informacija apie pagrindines priezastis, kuriomis grindziamas reitingas arba jo
perspektyva, KRA turi pateikti emitentui anksciau, nei bus paskelbtas reitingas arba
jo perspektyva, siekiant suteikti galimybe reitinguojamam subjektui aptikti bet
kokias reitingo klaidas. Pagal siiiloma taisykle reikalaujama, kad KRA informuoty
emitentus reitinguojamo subjekto darbo valandomis ir bent pries visa darbo diena iki
paskelbimo. Si taisyklé taikoma visiems reitingams, usakytiems arba ne, ir
perspektyvoms.

I priedo D skirsnio I dalies 6 punktas: KRA turéty atskleisti informacija apie visus
subjektus arba skolos priemones, pateiktas jy pirminei perziiirai arba preliminariam
reitingui. Taigi, §ia nauja taisykle $i prievol¢ iSple¢iama ir apima daugiau nei
struktirizuoty finansiniy produkty reitingus. Dél Sio pakeitimo atitinkamai
iSbraukiamas I priedo D skirsnio II dalies 4 punktas.

Pakeitimai, susije su valstybiy reitingais

Taisyklés, konkreciai taikomos valstybiy reitingams (valstybés, valstybés regioninés ar vietos
valdZzios institucijos arba priemonés, pagal kuria skolos ar finansinio isipareigojimo emitentas
yra valstybé arba valstybés regioniné ar vietos valdzios institucija, reitingams), yra ypac
grieztinamos siekiant padidinti tokiy reitingy kokybe:

3.4.6.

8 straipsnio 5 dalies nauja antra pastraipa: reikalaujama, kad KRA valstybiy reitingus
vertinty dazniau: kas $eSis ménesius, o ne kas dvylika ménesiuy.

I priedo D skirsnis: jtraukiama nauja III dalis apie papildomas valstybiy reitingy
teikimo prievoles. Siekiant padidinti skaidruma ir padéti naudotojams geriau suprasti
reitingus, suteikdama ir keisdama valstybiy reitingus, KRA visy pirma privalo
paskelbti iSsamia tyrimy ataskaita. Valstybiy reitingai turéty biiti skelbiami tik
pasibaigus darbo dienai ir likus bent valandai iki ES prekybos viety atidarymo.

I priedo E skirsnio III dalies 3 ir 7 punktai: grieztinamos KRA skaidrumo ataskaitos
skelbimo taisyklés — reikalaujama, kad KRA skaidriai paskirstyty darbuotojus teikti
ivairiy turto klasiy reitingus (t.y. imoniy, struktiirizuoty finansiniy priemoniy ir
valstybiy reitingus). KRA taip pat turéty pateikti nekonsoliduotus savo apyvartos
duomenis, jskaitant pagal ivairias turto klases gauty mokes¢iy duomenis. Sia
informacija turéty biti suteikta galimybé jvertinti, kiek savo istekliy KRA panaudoja
valstybiy reitingams suteikti.

Pakeitimai, susije su kredito reitingy ir mokesciy uz kredito reitingus palyginamumu

Kitas $io pasiiilymo tikslas — didinti konkurencija kredito reitingy rinkoje ir gerinti reitingy
kokybg. Sio tikslo visy pirma siekiama Siais pakeitimais, kuriuose skatinamas kredito reitingu
palyginamumas ir numatomas didesnis mokes¢iy uz kredito reitingus skaidrumas:

11a straipsnis: Siame naujame straipsnyje reikalaujama, kad KRA savo reitingus
perduoty EVPRI, kuri uZztikrinty, kad visi suteikti skolos priemonés reitingai buty
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paskelbti kaip Europos reitingy indeksas (EURIX), kuriuo galéty laisvai naudotis
investuotojai.

— 21 straipsnio 4a dalis: $ioje naujoje dalyje EVPRI igaliojama parengti ir pateikti
Komisijai tvirtinti suderintos reitingy skalés, kuria turi naudotis KRA, techniniy
standarty projektus. Visi reitingai turi atitikti tos pacios skalés standartus, uztikrinant,
kad investuotojai galéty lengviau palyginti reitingus. D¢l Sios nuostatos EURIX bus
naudingesnis investuotojams ir kitoms suinteresuotosioms Salims.

— I priedo B skirsnio 3a punktas: mokesciai, kuriais KRA apmokestina savo klientus uz
reitingy suteikima (ir papildomas paslaugas), turéty buti nediskriminaciniai (t.y.
turéty buti grindziami faktinémis sanaudomis ir skaidrios kainodaros kriterijais) ir
neturéty biiti grindziami jokiais atsitiktinumais (t.y. turéty buti nepriklausomi nuo
atlieckamo darbo rezultaty arba baigties). Sia nauja nuostata taip pat siekiama i§vengti
interesy konflikty (pvz., reitinguojami subjektai galéty mokéti didesnius mokescius
mainais 1 pernelyg palankius reitingus).

— I priedo E skirsnio II dalies 2 punkto a ir aa papunkciai: i§ dalies pakeistame 2
punkto a papunktyje reikalaujama, kad KRA kasmet EVPRI atskleisty mokesciy,
kuriais kiekvienas klientas apmokestintas uz atskirus reitingus ir uz bet kokia
papildoma paslauga, sarasa. Informacijos apie mokesCius atskleidimo nuostatos
papildomos nauja nuostata, pateikiama pirmiau aprasytame I priedo E skirsnio III
dalies 7 punkte. Naujame 2 punkto aa papunktyje reikalaujama, kad KRA taip pat
atskleisty EVPRI savo kainodaros politika, iskaitant kainodaros kriterijus, taikomus
[vairioms turto klaséms.

Galiausiai sililomame reglamente reikalaujama, kad EVPRI vykdyty tam tikra rinkos
koncentracijos steb¢jimo veikla (plg. 21 straipsnio 5 dali) ir kad Komisija parengty ataskaita
Siuo klausimu (39 straipsnio 4 dalis).

3.4.7.  Pakeitimai, susije su civiline kredito reitingy agentiiry atsakomybe investuotojams

Nors Siame reglamento pasitilyme yra ir nuostatos, kuriomis siekiama sumazinti per didelio
kliovimosi iSoriniais kredito reitingais rizika (Zr. S§io aiSkinamojo memorandumo 3.4.2
skirsni), kredito reitingai, ar biity suteikiami reguliavimo tikslais, ar ne, artimiausiu metu
tebeturés poveiki investiciniams sprendimams. Taigi, KRA tenka didel¢ atsakomybé
investuotojams uztikrinti KRA reglamento taisykliy laikymasi. Tai matoma sitilomame
naujame KRA reglamento 35a straipsnyje, pagal kuri KRA taps atsakinga, jeigu ji tyCia arba
del didelio aplaidumo pazeis KRA reglamenta ir taip padarys Zzalos investuotojui,
pasikliovusiam Sios KRA kredito reitingu, jei atitinkamas pazeidimas turéjo poveiki kredito
reitingui.

3.4.8.  Kiti pakeitimai

Reglamento tekstas taip pat yra pritaikytas tam, kad buty iSaiSkintos kai kurios prievolés
treCiosiose Salyse isteigty ,,sertifikuoty” KRA atzvilgiu. Todél atitinkamai 1§ dalies pakeista
KRA reglamento 5 straipsnio 8 dalis, 11 straipsnio 2 dalis, 19 straipsnio 1 dalis ir 21
straipsnio 4 dalies e punktas.

KRA reglamento III priede ir 36a straipsnio 2 dalyje nurodytas pazeidimy saraSas taip pat
buvo pritaikytas remiantis kitais Sio reglamento pakeitimais.
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Siekiant KRA reglamento terminija suderinti su Lisabonos sutarties terminija, nuorodos i
,Bendrija“ pakeistos nuorodomis { ,,Sajunga‘.

3.4.9  Europos reitingy agentiiros klausimas

Siuo pasiiilymu nesiekiama ijsteigti Europos kredito reitingy agentiiros. Kaip reikalavo
Europos Parlamentas savo 2011 m. birzelio 8 d. praneSime d¢l kredito reitingy agentiiry, $i
galimyb¢ buvo i§samiai jvertinta prie Sio pasitilymo pridétame poveikio vertinime. Atliekant
poveikio vertinima nustatyta, kad net jei vieSai finansuojama KRA gali duoti tam tikros
naudos, nes padidéty nuomoniy jvairové reitingy rinkoje ir atsirasty modelio ,,emitentas
moka“ alternatyva, taCiau biity sunku spresti problemas, susijusias su interesy konfliktais ir
reitingy patikimumu, ypac tada, kai tokia KRA reitinguoty valstybés skola. Taciau Sios
iSvados jokiu biidu neturéty atgrasyti kity dalyviy nuo naujy kredito reitingy agenttiry
steigimo. Komisija stebés, kiek padidés ivairové i kredito reitingy rinka patekus naujiems
privatiems dalyviams.

Tam tikromis dabartiniame pasitilyme numatytomis priemonémis bty prisidéta prie didesnés
vairovés ir pasirinkimo kredito reitingy sektoriuje:

— del siiilomos rotacijos taisyklés reikés reguliariai keisti kredito reitingy agentiiras,
todél KRA rinka turéty biiti atverta naujiems dalyviams; ir

— siilomas draudimas dideléms kredito reitingy agentiroms isigyti kitas KRA
desimties mety laikotarpiu.

Komisija taip pat tiria, ar Sajungos 1éSos galéty ir kiek galéty biiti naudojamos mazesniy KRA
tinkly kirimui remti, kad KRA galéty telkti iSteklius ir pasiekti masto efektyvuma.
4. POVEIKIS BIUDZETUI

Komisijos pasitilymas neturi poveikio Europos Sajungos biudzetui. Visy pirma uzduotims,
kurios buty patikétos EVPRI, kaip minima pasiiilyme, papildomo ES finansavimo nereikéty.

Be to, reikéty pazyméti, jog KRA reglamento'' 19 straipsnyje numatyta, kad EVPRI iglaidos,
butinos dé¢l KRA registracijos ir prieziiiros pagal reglamenta, visiSkai padengiamos kredito
reitingy agentiiroms taikomais mokesciais.

»1. EVPRI kredito reitingy agentiroms taiko mokes¢ius pagal §i reglamenta ir pagal Sioje dalyje
nurodyta reglamenta dél mokesciy.

2. Tais mokesciais visiSkai padengiamos EVPRI bitinos islaidos, susijusios su kredito reitingy agentiry
registracija bei priezitira, ir kompensuojamos islaidos, kuriy gali kilti kompetentingoms institucijoms
atlickant darba pagal §i reglamenta, visy pirma susijusios su bet kuriy uzduociy pavedimu pagal 30
straipsni.*

12

LT



2011/0361 (COD)
Pasitilymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy
agentiiry

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,
atsizvelgdami | Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 114 straipsni,
atsizvelgdami | Europos Komisijos pasitilyma,

perdavus istatymo galia turincio teisés akto projekta nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami i Europos Centrinio Banko nuomong',

atsizvelgdami 1 Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone?,
laikydamiesi iprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

(1) 2009 m. rugs€jo 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (EB) Nr. 1060/2009
dél kredito reitingy agentiiry’ reikalaujama, kad kredito reitingy agentiiros (KRA)
laikytysi griezty veiklos vykdymo taisykliy, siekiant suSvelninti galimus interesy
konfliktus ir uztikrinti auks$ta reitingy ir reitingavimo proceso kokybeg ir pakankama
skaidruma. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 513/2011* padarius
pakeitimus, Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (EVPRI) buvo jgaliota
registruoti ir prizitiréti kredito reitingu agentiiras. Siuo pakeitimu papildoma dabarting
kredito reitingy agentiiry reguliavimo sistema. Kai kurie i§ aptariamy klausimy
(interesy konfliktai dél modelio ,,emitentas moka* ir informacijos apie struktiirizuotas
finansines priemones atskleidimas) buvo nustatyti, taCiau taikant galiojancias taisykles
nebuvo visiSkai iSspresti. Per dabarting valstybés skolos krizg iSrySkéjo bitinybe
perziuréti skaidrumo ir procediirinius reikalavimus, ypa¢ taikomus valstybiy

reitingams;
OLC,,p.
OLC,,p.

OL L 302,2009 11 17, p. 1.
OL L 145, 2011 5 31, p. 30.
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2

3)

4)

)

(6)

2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamentas paskelbé rezoliucija dél kredito reitingy
agentiiry, kurioje reikalauja geresnio kredito reitingy agentiiry reguliavimo’. 2010 m.
rugsé¢jo 30 d. ir spalio 1 d. neoficialiame ECOFIN tarybos posédyje Europos Sajungos
Taryba pripazino, kad reikéty toliau stengtis spresti tam tikras su kredito reitingavimo
veikla susijusias problemas, iskaitant per didelio kliovimosi kredity reitingais rizika ir
interesy konflikty rizika, kylancia dél atlygio kredito reitingy agentiiroms modelio.
2011 m. spalio 23 d. Europos Vadovy Taryba padaré iSvada, kad butina uztikrinti
pazanga mazinant per dideli kliovimasi kredito reitingais;

tarptautiniu lygmeniu 2010 m. spalio 20 d. Finansinio stabilumo taryba (FST)
patvirtino principus, kuriais siekiama mazinti valdzios institucijy ir finansy istaigy
kliovimasi KRA reitingais. Tie principai patvirtinti 2010 m. lapkri¢io mén. G 20
auksSciausiojo lygio susitikime Seule;

reitingy perspektyvu tinkamumas investuotojams ir emitentams ir ju poveikis rinkoms
yra palyginamas su kredito reitingy tinkamumu ir poveikiu. Todé¢l visi Reglamento
(EB) Nr. 1060/2009 reikalavimai, kuriais siekiama wuztikrinti, kad reitingavimo
veiksmai nekelty interesy konflikty ir kad jie buty tikslis ir skaidris, taip pat turéty
buti taikomi reitinguy perspektyvoms. Pagal dabarting priezitiros praktika daug Sio
reglamento reikalavimy taikoma reitingy perspektyvoms. Siame reglamente
pateikiama reitingy perspektyvy apibréztis ir paaiSkinama, kurios konkrecios nuostatos
taikomos tokioms perspektyvoms. Taip turéty biiti paaiSkintos taisyklés ir uztikrintas
teisinis tikrumas. Reitingy perspektyvy apibréztis pagal $i reglamenta taip pat turéty
apimti nuomones apie tikétina kredito reitingy kitimo krypti artimiausiu metu,
paprastai vadinamas kredito steb¢jimu (angl. credit watches);

kredito reitingy agentiiros yra svarbios finansy rinkos dalyvés. Todél kredito reitingy
agentiiry ir ju kredito reitingavimo veiklos nepriklausomumas ir saziningumas yra
labai svarbiis siekiant uztikrinti kredito reitingy agentiiry ir juy reitingy patikimuma
rinkos dalyviy, ypac investuotojy ir kity reitingy naudotojy, atzvilgiu. Reglamente
(EB) Nr. 1060/2009 numatoma, kad kredito reitingy agentiiros turi biiti registruojamos
reitingai, skirtingai nei investiciniai tyrimai, yra ne tik nuomonés apie finansinés
priemonés ar finansinio isipareigojimo vert¢ ar kaing. Kredito reitingy agentiiros yra
ne tik finansy analitikai ar konsultantai investiciju klausimais. Kredito reitingai turi
reguliuojamaja vert¢ reguliuojamiems investuotojams, pvz., kredito istaigoms,
draudimo bendrovéms ir kitiems instituciniams investuotojams. Nors paskatos per
daug kliautis kredito reitingais mazinamos, kredito reitingai vis dar turi jtakos
investiciniams sprendimams, visy pirma d¢l informacijos asimetrijos ir veiksmingumo
tikslais. Siomis aplinkybémis kredito reitingy agentiiros privalo ne tik bati
nepriklausomos, bet ir tokiomis laikomos rinkos dalyviy;

Reglamente (EB) Nr. 1060/2009 jau numatytas pirmas priemoniy rinkinys, skirtas
kredito reitingy agentiiry ir ju kredito reitingavimo veiklos saziningumo ir
nepriklausomumo klausimui spresti. Kredito reitingy agentiiry nepriklausomumo
uztikrinimo ir bet kokio galincio kilti interesu konflikto nustatymo, valdymo ir kuo
didesnio vengimo tikslai jau sudaré keleto 2009 m. reglamento nuostaty pagrinda.
Nors jomis suteikiamas patikimas pagrindas, neatrodo, kad Siuo atzvilgiu galiojancios
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taisyklés turéjo pakankama poveiki. Kredito reitingy agentiiros vis dar néra laikomos
pakankamai nepriklausomais rinkos dalyviais. Kredito reitingy agentiira renkasi ir jai
atlygi moka reitinguojamas subjektas (modelis ,,emitentas moka“), todé¢l kyla interesy
konflikty problema, kuri pagal esamas taisykles sprendziama nepakankamai
veiksmingai. Pagal §i modeli yra paskaty kredito reitingy agentiiroms suteikti
emitentui palankius reitingus siekiant uzsitikrinti ilgalaikius verslo santykius,
garantuojanc¢ius pajamas, arba papildoma darba ir pajamas. Be to, dél kredito reitingy
agentiry akcininky ir reitinguojamuy subjekty rySiy gali kilti interesy konflikty
problema, kuri pagal esamas taisykles vélgi sprendziama nepakankamai veiksmingai.
Todeél pagal modeli ,,emitentas moka“ suteikiami kredito reitingai gali buti laikomi
kredito reitingais, tenkinanciais emitenta, o ne kredito reitingais, kuriy reikia
investuotojui. NeprieStaraujant ataskaitos apie modeli ,,emitentas moka®, kuria pagal
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 39 straipsnio 1 dali iki 2012 m. gruodzio mén. turi
pateikti Komisija, iSvadoms, biitina grieztinti kredito reitingy agentiiroms taikomas
nepriklausomumo salygas siekiant padidinti pagal modeli ,.emitentas moka“
suteikiamy kredito reitingy patikimuma;

kredito reitingy rinkoje matyti, kad tradiciSkai kredito reitingy agentiiros ir
reitinguojami subjektai uzmezga ilgalaikius santykius. Todél kyla familiarumo
grésme, nes kredito reitingy agentiira gali tapti pernelyg palanki reitinguojamo
subjekto norams. Siomis aplinkybémis kredito reitingy agentiiry ne$aliskumas laikui
bégant galéty tapti abejotinas. I$ tiesy emitento imonés igaliotos ir apmokamos kredito
reitingy agenttiros skatinamos suteikti per daug palankius Sio reitinguojamo subjekto
arba jo skolos priemoniy reitingus, kad iSlaikyty verslo santykius su §iuo emitentu.
Emitentai taip pat yra priklausomi nuo paskaty palaikyti ilgalaikius santykius, pvz.,
prisiriSimo efekto: emitentas gali kuri laika nekeisti kredito reitingy agentiiros
bijodamas sukelti investuotojy susirtipinima dél emitento kreditingumo. Si problema
jau buvo nustatyta Reglamente (EB) Nr. 1060/2009, kuriame reikalaujama, kad
kredito reitinguy agentiiros taikyty rotacijos mechanizma, kuriuo uztikrinama laipsniska
analitiky grupiy ir kredito reitingy komitety sudéties kaita, kad nekilty pavojaus
reitingy analitiky ir kredity reitingus tvirtinanc¢iy asmeny nepriklausomumui. Taciau
Siy taisykliy sékme labai priklausé nuo vidiniy kredito reitingy agentiiry elgsenos
sprendimy: viena vertus, faktinio kredito reitingy agentiiros darbuotoju
nepriklausomumo ir profesionalumo ir, kita vertus, pacios kredito reitingy agenttiros
komerciniy interesy. Sios taisyklés néra skirtos tam, kad treCiosioms Salims bty
pakankamai garantuota, jog interesy konfliktai, kylantys dél ilgalaikiy santykiy, biity
veiksmingai Svelninami arba ju biity iSvengta. Todél atrodo, kad reikia numatyti
struktiirini atsaka, turintj didesnj poveiki tre¢iosioms alims. Sj tiksla bty galima
sekmingai pasiekti ribojant laikotarpi, kuriuo kredito reitingy agentiira galéty nuolat
teikti kredito reitingus tam paciam emitentui arba jo skolos priemonéms. Nustacius
maksimalia emitento, kuris yra reitinguojamas arba kuris isleido reitinguojamas skolos
priemones, ir kredito reitingy agentiiros verslo santykiy trukme¢ turéty buti paSalinta
paskata suteikti palankius to emitento reitingus. Be to, pareikalavus kredito reitingy
agentiiry rotacijos, kaip normalios ir nuolatinés rinkos praktikos, taip pat turéty biti
veiksmingai sprendziama prisiriSimo efekto problema, iSkylanti emitentui kurj laika
nekeiiant kredito reitingy agenturos, nes tai sukelty investuotoju susirlipinima dél
emitento kreditingumo. Galiausiai kredito reitingy agentiiry rotacija turéty turéti
teigiama poveiki reitingy rinkai, nes naujiems dalyviams biity lengviau patekti { rinka,
o jau veikian¢ioms kredito reitingy agenttiroms atsirasty galimybe¢ iSplésti savo versla 1
naujas sritis;
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vykdant nuolating kredito reitinguy agentiiry, suteikian¢iy emitento arba jo skolos
priemoniy kredito reitingus, rotacija kredito reitingy agentiira pasirenkancio ir jai
mokancio emitento kreditingumo vertinimai tapty jvairesni. [vairts ir skirtingi kredito
reitingy agentiiry pozilriai, perspektyvos ir metodai turéty lemti jvairesnius kredito
reitingus ir galiausiai pageréty emitenty kreditingumo vertinimas. Kad tokios ivairovés
poveikis biity juntamas ir kad buty iSvengta ir emitenty, ir kredito reitingy agentiiry
nuolaidziavimo, ilgiausia kredito reitingy agentiiros ir jai mokanc¢io emitento verslo
santykiy trukmé turi biiti ribojama tiek, kad biity nuolat garantuojamas naujas poziiiris
1 emitenty kreditinguma. Todél, ivertinus biitinybe uztikrinti tam tikra kredito reitingy
nuosekluma, biity tinkama nustatyti treju mety laikotarpi. Interesy konflikto rizika
didéja tais atvejais, kai per trumpa laikotarpi kredito reitingu agentiiros daznai suteikia
to paties emitento skolos priemoniy kredito reitingus. Tokiais atvejais ilgiausia verslo
santykiy trukmé turéty buti trumpesné, kad butu uztikrinti pana$ts rezultatai. Taigi,
verslo santykiai turéty nutriikti kredito reitingy agentiirai reitingavus desSimt to paties
emitento skolos priemoniy. Vis délto, siekiant iSvengti neproporcingai didelés nastos
emitentams ir kredito reitingy agentiiroms, per pirmus 12 verslo santykiy ménesiy
neturéty biiti nustatyta jokiy reikalavimuy keisti kredito reitingy agenttira. Jei emitentas
igalioja daugiau nei viena kredito reitingy agentiira (savanoriskai arba d¢l to, kad, kaip
struktiirizuoty finansiniy priemoniy emitentas, privalo tai padaryti), griezti rotacijos
laikotarpiai turéty biiti taikomi tik vienai kredito reitingy agentiirai. Taciau ir Siuo
atveju emitento ir papildomy kredito reitingy agentiiry verslo santykiai neturéty trukti
ilgiau nei SeSerius metus;

kad taisyklé, pagal kuria reikalaujama kredito reitingy agentiiry rotacijos, biity
prasminga, reikia uztikrinti, kad jos biity patikimai laikomasi. Sios rotacijos taisyklés
tiksly pasiekti nepavykty, jeigu pasitraukianciajai kredito reitingy agentiirai biity leista
po pernelyg trumpo laikotarpio vel teikti reitingavimo paslaugas tam paciam
emitentui. Todé¢l svarbu nustatyti tinkama laikotarpi, per kuri tas pats emitentas
negaléty tokios kredito reitingy agentiiros jgalioti teikti reitingavimo paslaugas. Sis
laikotarpis turéty buti pakankamai ilgas, kad perimancioji kredito reitingy agentura
galéty veiksmingai teikti savo reitingavimo paslaugas emitentui, uztikrinti, kad
emitentui i§ tiesy bty taikomas naujas tikrinimo metodas, ir garantuoti, kad naujos
kredito reitingy agenttros suteikiamais kredito reitingais biity uztikrintas pakankamas
testinumas. Sis laikotarpis turéty biiti toks, kad emitentas negaléty pasikliauti patogiais
susitarimais tik su dviem kredito reitingy agentiiromis, kurios nuolat keisty viena Kkita,
nes taip galéty iSlikti familiarumo grésmé. Taigi, nustatytas laikotarpis, kuriuo
pasitraukiancioji kredito reitingy agentira neturéty teikti reitingavimo paslaugy
emitentui, paprastai turéty biiti ketveri metai;

keiciant kredito reitingy agentiira neiSvengiamai didé¢ja rizika, kad bus prarastos
pasitraukianciosios reitingy agentiiros igytos zinios apie reitinguojama emitenta. Todél
perimancioji kredito reitingy agentiira turéty déti daug pastangy, kad igytuy savo darbui
atlikti reikalingas Zinias. Taciau sklandus per¢jimas turéty buti uztikrintas nustacius
reikalavima pasitraukianciajai kredito reitingy agentiirai perduoti svarbia informacija
apie reitinguota subjekta arba jo priemones perimanciajai kredito reitingy agentiirai;

reikalavimas, kad emitentai reguliariai keisty kredito reitingy agenttira, kuria jie
igalioja suteikti kredito reitingus, yra proporcingas siekiamam tikslui. Sis reikalavimas
taikomas tik tam tikroms reguliuojamoms institucijoms (registruotoms kredito reitingy
agentiroms), kurios tam tikromis salygomis (modelis ,.emitentas moka“) teikia
paslauga, turinia poveiki visuomenés interesams (kredito reitingus, kuriuos galima
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naudoti reguliavimo tikslais). Dél Sios privilegijos teikti paslaugas, kurios bty
pripazistamos kaip atliekancios svarby vaidmeni reguliuojant finansiniy paslaugy
rinka, ir gauti patvirtinima atlikti Sia funkcija, atsiranda bitinybé laikytis tam tikry
isipareigojimy siekiant visomis aplinkybémis uztikrinti nepriklausomuma ir
nepriklausomumo jvaizdi. Kredito reitingy agentiira, kuriai neleidziama teikti kredito
reitingy paslaugy konkreciam emitentui, vis dar galéty teikti kredito reitingus kitiems
emitentams. Rinkos salygomis, kuriomis rotacijos taisyklés taikomos visiems
dalyviams, atsiras naujy verslo galimybiy, nes visiems emitentams reikés keisti kredito
reitingy agentlira. Be to, kredito reitingy agentiiros visada gali suteikti neuzsakytus to
paties emitento kredito reitingus, remdamosi savo patirtimi. Neuzsakytiems reitingams
modelis ,,emitentas moka“ netaikomas, todél jie yra maziau veikiami galimy interesy
konflikty. Ilgiausia verslo santykiy su kredito reitingy agentiira trukme arba taisykle,
pagal kuria turi biiti ssamdoma daugiau nei viena kredito reitingy agentiira, emitentams
taip pat yra ju laisvés uzsiimti savo verslu apribojimas. Taciau §is apribojimas yra
butinas dél su visuomenés interesais susijusiy priezasCiy, atsizvelgiant | modelio
.emitentas moka*“ poveiki butinam kredito reitingy agentiiry nepriklausomumui,
siekiant garantuoti nepriklausomus kredito reitingus, kuriais investuotojai galéty
naudotis reguliavimo tikslais. Kartu §iais apribojimais nevirSijama to, kas biitina, todél
juos grei¢iau buty galima vertinti kaip elementa, dél kurio did¢ja emitento
kreditingumas kity Saliy ir galiausiai rinkos atzvilgiu;

vienas i$ valstybiy reitingy ypatumy yra tas, kad paprastai jiems modelis ,,emitentas
moka“ netaikomas. Todél dauguma reitingy parengiami kaip neuzsakyti reitingai ir
sudaro tiek uzsakyty, tiek neuzsakyty atitinkamos Salies finansy istaigy reitingy
pagrinda. Todé¢l nebiitina reikalauti valstybiy reitingus suteikianciuy kredito reitingy
agentiiry rotacijos;

kredito reitingy agentiiry nepriklausomumui nuo reitinguojamo subjekto taip pat turi
itakos galimas bet kurio i§ jos dideliy akcininky interesy, susijusiy su reitinguojamu
subjektu, konfliktas. Kredito reitingy agentiiros akcininkas galéty biiti reitinguojamo
subjekto arba susijusios treciosios Salies administracinés valdybos ar stebétojy tarybos
narys. Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 taisyklése tokia situacija buvo aptariama tik
reitingy analitiky, kredito reitingus tvirtinanciy asmeny arba kity kredito reitingy
agentiiry darbuotojy interesy konflikty atzvilgiu. Taciau reglamente neuzsimenama
apie galimus kredito reitingy agentiiry akcininky arba nariy interesy konfliktus.
Siekiant pagerinti kredito reitingy agentiiru nepriklausomumo nuo reitinguojamuy
subjekty 1ivaizdi, bity tikslinga iSplésti esamas taisykles, taikomas interesy
konfliktams, kylantiems d¢l kredito reitingy agentiiry darbuotojy, ir jas taip pat taikyti
tiems interesy konfliktams, kurie kyla dél akcininky ar nariy, kredito reitingy
agentiiroje uzimanciy svarbias pareigas. Taigi, kredito reitingy agentiira turéty kuri
laika nesuteikti kredito reitingy arba turéty atskleisti, kad kredito reitingai gali biiti
paveikti, kai akcininkas arba narys, turintis 10 % tos agentiiros balsavimo teisiy, yra ir
reitinguojamo subjekto administracinés valdybos ar stebétoju tarybos narys arba
investuotojas. Be to, kai akcininkas arba narys turi galimybg daryti reikSminga itaka
kredito reitingy agenttiros verslo veiklai, tas asmuo neturéty teikti reitinguojamam
subjektui arba susijusiai treCiajai Saliai konsultaciniy ar patariamyju paslaugy,
susijusiy su juy bendrovés arba teisine struktiira, turtu, isipareigojimais ar veikla;

nepriklausomumo uztikrinimo ir interesu konflikty prevencijos taisyklés galéty tapti
neveiksmingos, jeigu kredito reitingy agentiiros nebiity nepriklausomos viena nuo
kitos. Kad tas taisykles biity galima veiksmingai taikyti, biitina turéti pakankamai daug

17

LT



LT

(15)

(16)

kredito reitingy agentiry, kurios nebiity susijusios nei su rotacijos atveju
pasitraukiancia kredito reitingy agentiira, nei su kredito reitingy agentura, teikiancia
kredito reitingy paslaugas lygiagreciai tam paciam emitentui. Jei emitentas dabartinéje
rinkoje neturéty pakankamo kredito reitingy agentiiry pasirinkimo, grésty rizika, kad
Siy taisykliy, kuriomis siekiama tobulinti nepriklausomumo salygas, igyvendinimas
galéty buti neveiksmingas. Todél biity tikslinga reikalauti rotacijos atveju grieztai
atskirti pasitraukianciajq kredito reitingy agentiira nuo perimanciosios kredito reitingy
agentiros, taip pat dvi kredito reitingy agentiiras, tuo pat metu teikiancias reitingavimo
paslaugas tam paciam emitentui. Atitinkamos kredito reitingy agentiiros neturéty biti
viena su kita susijusios kontrolés rysiais, priklausyti tai paciai kredito reitingy
agentlry grupei, biiti kitos agentiiros akcininke ar nare, galéti pasinaudoti balsavimo
teisémis bet kurioje kitoje agentiiroje arba galéti skirti bet kurios kitos kredito reitingy
agentiros administraciniy ir valdymo organy arba stebétoju taryby narius;

be to, kredito reitingy agenttry nepriklausomumo ivaizdziui biity itin pakenkta, jeigu
tie patys akcininkai arba nariai investuoty | kitas kredito reitingy agenturas,
nepriklausancias tai paciai kredito reitingy agentiiry grupei, bent jau tada, kai Sios
investicijos siekty tam tikra dydi, kuriam esant $ie akcininkai arba nariai galéty daryti
tam tikra jtaka agentiiros veiklai. Tod¢l, siekiant uztikrinti kredito reitingy agentiiry
nepriklausomuma (ir nepriklausomumo jvaizdi), tikslinga numatyti grieztesnes kredito
reitingy agenttry ir ju akcininky rySiu taisykles. Dél Sios priezasties joks asmuo
neturéty tuo pat metu turéti 5 % arba daugiau akcijy daugiau nei vienoje kredito
reitingy agenturoje, jeigu atitinkamos agentiiros nepriklauso tai paciai grupei,

siekiant uztikrinti pakankama kredito reitingy agentiiry nepriklausomuma nustatomas
reikalavimas, kad investuotojai tuo pat metu neturéty 5 % arba daugiau investicijuy
daugiau nei vienoje kredito reitingy agentturoje. 2004 m. gruodzio 15 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2004/109/EB d¢l informacijos apie emitentus, kuriy
vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy
suderinimo® reikalaujama, kad asmenys, kontroliuojantys 5% { birZos saraSus
itrauktos bendrovés balsavimo teisiy, informacija apie tai atskleisty visuomenei, nes
investuotojams svarbu Zinoti, inter alia, apie tokios bendroveés balsavimo strukttiros
pasikeitimus. Laikoma, kad 5 % balsavimo teisiy yra kontrolin¢ balsavimo teisiy dalis,
suteikianti galimybe daryti itaka bendrovés balsavimo struktiirai. Todél, siekiant
apriboti galimybes tuo pat metu investuoti { daugiau nei viena kredito reitingy
agentiira, tikslinga nustatyti 5 % dydj. Sios priemonés negalima laikyti neproporcinga,
nes visos Sajungoje registruotos kredito reitingy agenttiros yra imonés, kurios néra
itrauktos 1 birzos sarasus, todé¢l joms netaikomos skaidrumo ir procediirings taisyklés,
taikomos | birzos saraSus jtrauktoms ES bendrovéms. Daznai | birzos sarasus
nejtrauktos imonés valdomos pagal akcininky protokolus arba susitarimus, o akcininky
ar nariy paprastai yra mazai. Todél net mazumos pozicija i birzos saraSus nejtrauktoje
kredito reitingy agenttiroje galéty biti jtakinga. Vis délto, siekiant uztikrinti, kad vis
dar buty galimos vien ekonominés investicijos i kredito reitingy agentiiras, Sis
galimybés vienu metu investuoti { daugiau nei viena kredito reitingy agentiira
ribojimas neturéty buti iSpléstas jtraukiant investicijas, nukreiptas per kolektyvinio
investavimo schemas, valdomas treciyju Saliy, nepriklausan¢iy nuo investuotojo ir jo
itakos;

OL L 390, 2004 12 31, p. 38.
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naujomis taisyklémis, pagal kurias ribojama emitento ir kredito reitingy agentiiros
verslo santykiy trukme, biity gerokai pakeista Sajungos kredito reitingy rinka, kuri
Siuo metu iSlieka labai koncentruota. Naujy verslo galimybiy atsirasty mazosioms ir
vidutinéms kredito reitingy agentiiroms, kurioms reikéty pléstis, kad galéty imtis Siy
uzdaviniy pirmaisiais metais po naujyju taisykliy isigaliojimo. D¢l Siy pokyc¢iy rinkoje
tikriausiai padidés ivairové. Taciau naujyjy taisykliy tikslams ir veiksmingumui kilty
didelé grésmé, jeigu Siais pirmaisiais metais didelés pripazintos kredito reitingy
agenturos trukdyty savo konkurentams kurti patikimas alternatyvas juos isigydamos.
Dél tolesnio kredito reitingy rinkos konsolidavimo, kurj skatina dideli pripazinti rinkos
dalyviai, sumazéty registruoty kredito reitingy agentiry pasirinkimas, todél
emitentams atsirasty pasirinkimo sunkumy tada, kai jiems reguliariai reikéty skirti
vieng arba daugiau naujy kredito reitingy agentiiry, ir biity trukdoma sklandziai taikyti
naujasias taisykles. Dar svarbiau tai, kad dideliy pripazinty kredito reitingy agentiiry
skatinamu tolesniu rinkos konsolidavimu biity labai trukdoma atsirasti didesnei
ivairovei rinkoje;

nepriklausomumo uztikrinimo ir interesy konflikty prevencijos taisykliy, pagal kurias
reikalaujama, kad kredito reitingy agentiros tam paciam emitentui neteikty kredito
reitingavimo paslaugy ilga laika, veiksmingumas galéty sumazéti, jeigu kredito
reitingy agentiiroms biity leidZziama tiesiogiai ar netiesiogiai buti kity kredito reitingy
agentiiry akcininkémis arba narémis;

svarbu uztikrinti, kad dél reitingavimo metody pakeitimy tie metodai netapty ne tokie
griezti. Siuo tikslu emitentai, investuotojai ir kitos suinteresuotosios 3alys turéty turéti
galimybg teikti pastabas dé¢l bet kokiy numatomy reitingavimo metody pakeitimy. Tai
jiems padés suprasti naujy metody atsiradimo ir jy keitimo priezastis. Emitenty ir
investuotojuy pateiktos pastabos dél metody projekty gali buti vertinga informacija
kredito reitingy agentiiroms nustatant metodus. Be to, prie$ pradedant metodus taikyti
praktiSkai, EVPRI turéty patikrinti ir patvirtinti naujy reitingavimo metody atitiktj
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 8 straipsnio 3 daliai ir atitinkamam techniniam
reguliavimo standartui. EVPRI turéty patikrinti, kad siiilomi metodai bity griezti,
sistemingi ir nuosekliis ir kad jie buty tvirtinami remiantis ankstesne patirtimi,
iskaitant griztamaji patikrinima. Taciau Siuo patikrinimo procesu EVPRI neturéty biiti
suteikiama jokiu jgaliojimy spresti apie siilomo metodo arba kredito reitingy, suteiktu
taikant Siuos metodus, tinkamuma;

dél strukttrizuoty finansiniy priemoniy sudétingumo kredito reitingy agentiroms ne
visada pavykdavo uztikrinti pakankamai auksta suteikiamy tokiy priemoniy kredito
reitingy kokybg. D¢l to buvo prarastas rinkos pasitikéjimas §io tipo kredito reitingais.
Siekiant susigrazinti pasitikéjima biity tikslinga reikalauti, kad emitentai arba su jais
susijusios treciosios Salys samdytuy dvi skirtingas kredito reitingy agentiiras
struktiirizuoty finansiniy priemoniy kredito reitingams teikti, nes taip bty galima
gauti skirtingus ir konkuruojancius vertinimus. Be to, taip biity galima sumazinti per
dideli kliovimasi vienu kredito reitingu;

[...] Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje xxxx/xx/ES dé¢l galimybés verstis
kredito istaigy veikla ir dé¢l rizikos ribojimu pagristos kredito istaigy ir investiciniy
imoniy priezitiros’ yra nuostata, pagal kuria reikalaujama, kad bankai ir investicinés

OLC,,p.
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imongs patys vertinty subjekty ir finansiniy priemoniy, i kurias jie investuoja, kredito
rizika, 0 ne papraséiausiai kliautysi iSoriniais reitingais. Si taisyklé turéty biiti taikoma
ir kitoms finansy imonéms, reguliuojamoms pagal Sajungos teisg, iskaitant investiciju
valdytojus. Valstybéms naréms nereikéty suteikti teisés nustatyti taisykles, pagal
kurias Siems investuotojams biity leidziama daugiau kliautis iSoriniais reitingais;

be to, investuotojy galimybés atlikti kompetentinga struktiirizuoty finansiniy
priemoniy kreditingumo vertinima padidéty, jeigu investuotojams biity suteikiama
pakankamai informacijos apie S$ias priemones. D¢l to sumazés investuotojy
kliovimasis kredito reitingais. Be to, jei buty atskleidziama atitinkama informacija apie
struktiirizuotas finansines priemones, tikétina, kad padidéty kredito reitingy agentiiry
konkurencija, nes dél to galéty padaugéti neuzsakyty reitingu;

investuotojai, emitentai ir kitos suinteresuotosios Salys turéty turéti galimybe
centrinéje interneto svetaingje gauti naujausia reitingy informacija. EVPRI nustatytas
Europos reitingy indeksas (EURIX) investuotojams turéty suteikti galimybg lengvai
palyginti visus konkrefiam reitinguojamam subjektui suteiktus reitingus ir gauti
vidutinius reitingus. Siekiant suteikti investuotojams galimybg palyginti skirtingy
kredito reitingy agentiiry suteiktus to paties emitento reitingus, biitina, kad kredito
reitingy agentiiros naudoty suderinta reitingu skalg, kuria kaip technini reguliavimo
standarta turi parengti EVPRI ir patvirtinti Komisija. Naudoti suderinta reitingy skalg
turéty biiti privaloma tik tuomet, kai reitingai skelbiami EURIX interneto svetainéje, o
skelbdamos reitingus savo interneto svetainése kredito reitingy agentiiros turéty galéti
naudoti savo reitingy skales. Privalomas reikalavimas naudoti suderinta reitingy skale
neturéty reiksti, kad kredito reitingy agentiiros ipareigojamos derinti metodus ir
procesus, — reikalavimas turéty biiti taikomas tik siekiant uZztikrinti reitingavimo
rezultato palyginamuma. Svarbu, kad EURIX interneto svetaingje, be bendrojo
reitingy indekso, bty pateikti visi turimi kiekvienos priemonés reitingai, kad pries
priimdami investicini sprendima investuotojai galéty atsizvelgti i {vairias nuomones.
Bendrasis reitingy indeksas gali padéti investuotojams susidaryti pirma isptidi apie
subjekto kreditinguma. EURIX taip pat turéty padéti uztikrinti, kad maZzosios ir
vidutinés kredito reitingy agentiiros tapty zinomos. Europos reitingy indeksu biity
papildyti ankstesniy veiklos rezultaty duomenys, kuriuos kredito reitingy agentiiros
turi skelbti centrinéje EVPRI duomeny saugykloje. Europos Parlamentas savo 2011 m.
birzelio 8 d. rezoliucijoje dél kredito reitingy agentiiry® pritaré tokio Europos reitingy
indekso suktrimui;

kredito reitingai, suteikiami reguliavimo arba kitais tikslais, turi reik§minga poveiki
investiciniams sprendimams. Tod¢l kredito reitingy agentiros prisiima didelg
atsakomybe  investuotojams  uZztikrinti, kad  laikosi = Reglamento  (EB)
Nr. 1060/2009 taisykliy, ir taip garantuoti, kad ju reitingai biity nepriklausomi,
objektyvis ir tinkamos kokybés. Taciau jei néra sutartiniy kredito reitingy agentiiros ir
investuotojo santykiy, investuotojai ne visada turi galimybe priversti agentiira vykdyti
isipareigojimus jiems. Todé¢l svarbu numatyti tinkama teis¢ 1 zalos atlyginima
investuotojams, kurie pasikliové kredito reitingu, suteiktu pazeidziant Reglamento
(EB) Nr. 1060/2009 taisykles. Investuotojas turéty turéti galimybe laikyti kredito
reitingy agentura atsakinga uz bet kokia zala, patirta dél to reglamento pazeidimo,
turéjusio poveiki reitingavimo rezultatui. Dél pazeidimy, neturin¢iy poveikio
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(30)

reitingavimo rezultatui, pavyzdziui, dél skaidrumo isipareigojimy pazeidimy, civilinés
atsakomybés ieskiniai neturety biiti pareiskiami;

kredito reitingy agenttras reikéty laikyti atsakingomis tik tada, kai jos tyCia arba dél
didelio aplaidumo paZeidzia kokius nors ipareigojimus, joms nustatytus Reglamentu
(EB) Nr. 1060/2009. Sis kaltés standartas reiskia, kad kredito reitingy agentiiroms
neturéty grésti ieSkiniai dél ipareigojimy, jeigu jos nepaiso pavieniy ipareigojimy
pagal reglamenta, tadiau savo pareigy labai neignoruoja. Sis kaltés standartas yra
tinkamas todél, kad kredito reitingavimo veikla apima tam tikra sudétingy ekonominiy
veiksniy vertinima ir kad taikant skirtingus metodus gali biiti gauti skirtingi
reitingavimo rezultatai ir n¢ vienas i§ ju negali biiti vertinamas kaip neteisingas;

svarbu, kad investuotojams biity suteikta veiksminga teisé pateikti reikalavima
atlyginti zala kredito reitingy agentiroms. Kadangi investuotojai gerai neiSmano
kredito reitingy agentiiry vidaus procediry, dalinis irodinéjimo, kad yra pazeidimas ir
pazeidimo poveikis reitingo rezultatui, pareigos perkélimas kredito reitingy agentiirai
buty tinkamas, jei investuotojas pateikty pagristas iSvadas, kad toks pazeidimas
padarytas. Taciau pareiga jrodinéti, kad padaryta zala ir kad yra priezastinis pazeidimo
ir Zalos rySys, turéty tekti tik investuotojui, nes Sie abu dalykai yra arciau investuotojo
srities;

su kredito reitingy agentiiros civiline atsakomybe susij¢ klausimai, kuriems S$is
reglamentas netaikomas, turéty biiti reglamentuojami pagal nacionaling teisg¢, nustatyta
pagal atitinkamas tarptautinés privatinés teisés taisykles. Kompetentingas teismas,
turintis priimti nutart] dél investuotojo pareiksSto ieSkinio dél civilinés atsakomybeés,
turéty biiti nustatytas pagal atitinkamas tarptautinés jurisdikcijos taisykles;

tai, kad instituciniai investuotojai, iskaitant investicijy valdytojus, privalo atlikti savo
turto kreditingumo vertinimus, neturéty trukdyti teismams nusprgsti, kad dél kredito
reitingy agentiros padaryto Sio reglamento pazeidimo padaryta zala investuotojui, uz
kuria §i kredito reitingy agentiira yra atsakinga. Nors Siuo reglamentu bus padidintos
investuotojy galimybés patiems atlikti rizikos vertinima, ju galimybés gauti
informacija ir toliau bus labiau ribotos nei pacios kredito reitingy agentiiros. Be to,
visy pirma mazesniems investuotojams daznai stigs gebéjimo kritiSkai perzitiréti
kredito reitingy agentiiros pateiktus iSorinius reitingus;

siekiant toliau Svelninti interesy konfliktus ir palengvinti sazininga konkurencija
kredito reitingy rinkoje, svarbu uztikrinti, kad mokesciai, kuriais kredito reitingy
agentiiros apmokestina klientus, nebttuy diskriminaciniai. Mokes¢iy uz tos pacios
rusies paslauga skirtumai turéty biiti pateisinami tik faktiniy sanaudy, patirty teikiant
Sia paslauga ivairiems klientams, skirtumu. Be to, mokesCiai uz reitingavimo
paslaugas, suteiktas konkreCiam emitentui, neturéty priklausyti nuo atlikto darbo
rezultaty ar baigties arba susijusiy (papildomy) paslaugy teikimo. Siekiant sudaryti
salygas veiksmingai ty taisykliy priezitrai, kredito reitingy agentiiros EVPRI turéty
atskleisti informacija apie mokescius, gautus i$ kiekvieno savo kliento, ir apie savo
bendraja kainodaros politika;

siekiant padéti suteikti aktualius ir patikimus valstybiy reitingus ir padéti naudotojams
juos suprasti, svarbu Siuos reitingus nuolat perziiiréti. Taip pat svarbu padidinti
atlieckamo tiriamojo darbo, informacijos apie darbuotojus, paskirtus rengti reitingus, ir
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prielaidy, kurias kredito reitingy agentiiros naudoja rengdamos su valstybés skola
susijusius kredito reitingus, skaidruma;

dabartinése taisyklése jau numatyta, kad apie reitingus turi biti praneSama
reitinguojamam subjektui prie§ 12 valandy iki ju paskelbimo. Siekiant iSvengti, kad
apie reitingus nebiity praneSama ne darbo valandomis, ir palikti reitinguojamam
subjektui pakankamai laiko patikrinti reitinga pagrindzian¢iy duomeny teisinguma,
turéty buti paaiskinta, kad reitinguojamas subjektas turéty biiti informuojamas prie$
visa darbo dieng iki reitingo arba reitingo perspektyvos paskelbimo;

atsizvelgiant | valstybiy reitingy specifika ir siekiant sumazinti nepastovumo rizika,
bty tikslinga reikalauti, kad kredito reitingy agentiiros Siuos reitingus skelbty tik
pasibaigus Sajungoje isteigty prekybos viety darbo dienai ir likus bent valandai iki ju
atidarymo;

techniniais finansiniy paslaugu standartais turéty buiti uztikrinta tinkama indélininky,
investuotojy ir vartotoju apsauga visoje Sajungoje. Su politikos pasirinkimu
nesusijusiy techniniy reguliavimo ir jgyvendinimo standarty projektus, kurie buty
teikiami Komisijai, biity veiksminga ir tinkama patikéti rengti EVPRI, kuri yra itin
specializuota kompetencija turinti jstaiga;

Komisija turéty priimti EVPRI parengtus techniniy reguliavimo standarty projektus
del: perdavimo bylos turinio, kai viena kredito reitingy agentiira kei¢iama kita kredito
reitingy agentiira; informacijos, kuria turi suteikti emitentai apie struktiirizuotas
finansines priemones, turinio, pateikimo daznumo ir iSdéstymo; standartinés reitingy
skalés, kuria turi naudoti kredito reitingy agentiiros, suderinimo; informacijos, kuria
kredito reitingy agentiros turéty atskleisti EVPRI EURIX atzvilgiu, pateikimo,
iskaitant strukttra, forma, metoda ir praneSimo laika, ir EVPRI vykdomos priezitiros
tikslais periodiskai teikiamy duomeny apie kredito reitingy agentiry imamus
mokescius turinio ir formos. Komisija turéty priimti tuos standartus deleguotaisiais
teisés aktais pagal Sutarties 290 straipsni ir Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10 ir 14
straipsnius;

Reglamente (ES) Nr. 1060/2009 leidziama treciyjy Saliy suteiktus reitingus naudoti
reguliavimo tikslais, jei juos suteiké pagal 5 straipsni sertifikuotos kredito reitingy
agentiiros arba pagal to reglamento 4 straipsnio 3 dalj patvirtino Sajungoje isteigtos
kredito reitingy agentiiros. Sertifikuojant reikalaujama, kad Komisija biity priémusi
lygiavertiSkumo sprendima dél treciosios Salies kredito reitingy agenttiroms taikomos
reguliavimo sistemos, o patvirtinimas gali biiti suteiktas su salyga, kad treCiosios Salies
kredito reitingy agentiiros veikla atitikty reikalavimus, kurie yra bent tokie pat griezti
kaip atitinkamos ES taisyklés. Tam tikros Siuo reglamentu itraukiamos nuostatos
neturéty buti taikomos atliekant lygiavertiSkumo ir patvirtinimo vertinimus. Tai
nuostatos, kuriomis nustatomi reikalavimai, taikomi tik emitentams, o ne kredito
reitingy agenttiroms. Be to, Siame kontekste nereikéty atsizvelgti i straipsnius, kuriais
reglamentuojama ES reitingy rinkos struktiira, o ne nustatomos kredito reitingy
agentury veiklos vykdymo taisyklés. Siekiant suteikti treciosioms Salims pakankamai
laiko, kad jos galéty patobulinti savo reguliavimo sistemas atsizvelgdamos { naujas
esmines nuostatas, pastarosios nuostatos atliekant vertinimus lygiavertiSkumo ir
patvirtinimo tikslais turéty biti taikomos tik nuo 2014 m. birzelio 1 d. Siuo atzvilgiu
svarbu prisiminti, kad treCiosios Salies reguliavimo sistemos taisyklés neturi biiti
identiSkos Siame reglamente nustatytoms taisykléms. Kaip jau nurodyta Reglamente
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(EB) Nr. 1060/2009, kad treciosios S$alies reguliavimo tvarka biity pripazinta
lygiaverte ES reguliavimo tvarkai arba tokia pat griezta, turéty pakakti, kad ja taikant
praktiskai biity pasiekti tie patys tikslai ir uztikrintas tas pats poveikis;

kadangi Sio reglamento tiksly, t.y. stiprinti kredito reitingy agentiiry
nepriklausomuma, skatinti patikimus kredito reitingavimo procesus ir metodus,
mazinti su valstybiy reitingais susijusia rizika, mazinti per didelio rinkos dalyviy
kliovimosi kredito reitingais rizika ir uztikrinti teisg { Zalos atlyginima investuotojams,
valstybés narés negali deramai pasiekti ir kadangi del kredito reitingavimo veiklos,
kuri bus prizitirima, Sajungos masto struktiiros ir poveikio ty tiksly biity geriau siekti
Sajungos lygmeniu, laikydamasi Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto
subsidiarumo principo Sajunga gali patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje
nustatyta proporcingumo principa Siuo reglamentu nevirSijama tai, kas bitina
nurodytiems tikslams pasiekti;

todel Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 turéty biiti atitinkamai i§ dalies pakeistas,

PRIEME S] REGLAMENTA:

1 straipsnis
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 pakeitimai

Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 i$ dalies keiciamas taip:

(M

2
3)

1 straipsnis pakei¢iamas taip:
,,1 straipsnis
Dalykas

Siuo reglamentu nustatomas bendras su reguliavimu susijgs pozidris | kredito
reitingavimo veiklos saziningumo, skaidrumo, atsakingumo, gero valdymo ir
patikimumo stiprinima gerinant Sajungoje suteikty kredito reitingy kokybe, taip
prisidedant prie sklandaus vidaus rinkos veikimo, kartu pasiekiant auksta vartotojy ir
investuotojy apsaugos lygi. Jame nustatomos kredito reitingy suteikimo salygos ir
kredito reitingy agentiiry, iskaitant jy akcininkus ir narius, organizavimo bei veiklos
taisyklés, siekiant skatinti kredito reitingy agentiiry nepriklausomuma, iSvengti
interesy konflikty ir padidinti vartotoju ir investuotojy apsauga.

Siuo reglamentu taip pat nustatomi Sajungoje steigty emitentu, iniciatoriy ir réméjy
ipareigojimai dél struktiirizuoty finansiniy priemoniy.*

2 straipsnio pirmoje pastraipoje zodis ,,Bendrijoje* pakeic¢iamas zodziu ,,Sajungoje*;
3 straipsnio 1 dalis i§ dalies keiciama taip:

a) g punkte zodis ,,Bendrijos* pakei¢iamas zodziu ,,Sajungos‘;

b)  m punkte zodis ,,Bendrijoje* pakeic¢iamas zodziu ,,Sajungoje®;

c) {raSomi Sie punktai:
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4)

)

»S)

t)

w)

emitentas — emitentas, kaip apibrézta Direktyvos 2003/71/EB 2 straipsnio
1 dalies h punkte;

iniciatorius — iniciatorius, kaip apibrézta Direktyvos 2006/48/EB 4
straipsnio 41 punkte;

réméjas — réméjas, kaip apibrézta Direktyvos 2006/48/EB 4 straipsnio 42
punkte;

valstybés reitingas yra:

1)  kredito reitingas, kai reitinguojamas subjektas yra valstybé arba
valstybés regioniné ar vietos valdzios institucija,

i1)  kredito reitingas, kai skolos arba finansinio isipareigojimo, skolos
vertybiniy popieriy arba kity finansiniy priemoniy emitentas yra
valstybe arba valstybés regioniné ar vietos valdZios institucija;

reitingo perspektyva — nuomon¢é apie tikéting kredito reitingo kitimo
krypti artimiausiu ir vidutinés trukmés laikotarpiu.*;

4 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a)

b)

c)

d)

1

dalies antroje pastraipoje zodis ,Bendrijoje pakei¢iamas zodziu

»dajungoje’;

2 dalyje zodis ,,Bendrijoje* pakeiciamas zodziu ,,Sajungoje*;

3 dalis 1S dalies keiciama taip:

i)

ii)

1zanginiame sakinyje Zodis ,Bendrijoje pakei¢iamas zodziu
»dajungoje’;

b papunktis pakei¢iamas taip:

,»kredito reitingy agentiira patikrino ir bet kuriuo metu Europos prieziiiros
institucijai (Europos vertybiniuy popieriy ir rinky institucijai), isteigtai
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1095/2010 (*),
(toliau — EVPRI), gali irodyti, kad trecCiosios valstybés kredito reitingy
agentiros vykdoma kredito reitingavimo veikla, kurios rezultatas —
kredito reitingo, kuris turi biti patvirtintas, suteikimas, atitinka
reikalavimus, kurie yra bent tokie pat griezti, kaip nustatytieji 6—12
straipsniuose, iSskyrus 6a, 8a, 8b ir 11a straipsnius.

(*) OL L 331,2010 12 15, p. 84.%;

4 dalyje zodis ,,Bendrijoje pakei¢iamas zodZziu ,,Sajungoje*;

5 straipsnis 18 dalies keiCiamas taip:

a)
b)

1 dalyje Zodis ,,Bendrijoje* pakeiCiamas zodziu ,,Sajungoje®;

6 dalies antros pastraipos b punktas pakeiciamas taip:
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»b) tos treCiosios valstybés kredito reitingy agentliroms taikomos teisiskai
Ipareigojancios taisyklés, lygiavertés nustatytosioms 6—12 straipsniuose
ir [ priede, iSskyrus 6a, 8a, 8b ir 11a straipsnius; ir®;

c) 8 dalis pakeiciama taip:

,»20, 23b ir 24 straipsniai taikomi sertifikuotoms kredito reitingu agentiiroms ir
ju suteiktiems kredito reitingams.*;

iterpiami Sa ir Sb straipsniai:
,»Ja straipsnis
Per didelis kliovimasis finansy istaigy suteiktais reitingais

Kredito istaigos, investicinés imonés, draudimo ir perdraudimo imongs, istaigos,
atsakingos uz profesiniy pensiju skyrima, valdymo imonés ir investicinés bendrovés,
alternatyvaus investavimo fondy valdytojai ir pagrindinés sandorio Salys, kaip
apibrézta 201x xxx xx Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. xx/201x
del ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy
duomeny saugykly’, vertindami subjekto arba finansinés priemonés kreditinguma
pacios atlieka kredito rizikos vertinima ir iSimtinai arba mechaniskai nesikliauja
kredito reitingais. Kompetentingos institucijos, atsakingos uz $iy imoniy prieZilira,
atidziai tikrina imoniy kredito vertinimo procesu tinkamuma.

5b straipsnis

Europos priezitros instituciju ir Europos sisteminés rizikos valdybos kliovimasis
kredito reitingais

Europos prieziiiros institucija (Europos bankininkystés institucija), isteigta Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1093/2010 (*) (EBI), Europos prieziiiros
institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija), isteigta Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1094/2010 (**) (EDPPI), ir EVPRI savo
gairése, rekomendacijose ir techniniy standarty projektuose nedaro nuorody i kredito
reitingus, kai tokios nuorodos gali paskatinti kompetentingas institucijas arba finansy
rinkos dalyvius mechaniskai kliautis kredito reitingais. Atitinkamai ir ne véliau kaip
iki 2013 m. gruodzio 31 d. EBI, EDPPI ir EVPRI perzitiri visas nuorodas i kredito
reitingus esamose gairése bei rekomendacijose ir, kai reikia, jas iSbraukia.

Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV), isteigta 2010 m. lapkric¢io 24 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1092/2010 dé¢l Europos Sajungos finansy
sistemos makrolygio rizikos ribojimo priezitros ir Europos sisteminés rizikos
valdybos isteigimo (***), savo ispéjimuose ir rekomendacijose nedaro nuorody i
kredito reitingus, kai tokios nuorodos gali paskatinti mechaniskai kliautis kredito
reitingais.

*OLL,,p..

OLL...,p.
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()

*# OL L 331,2010 12 15, p. 48.

*** OL L 331,2010 12 15, p. 1.5

6 straipsnio 1 dalis pakei¢iama taip:

”1-

Kredito reitingy agenttra imasi visy reikalingy veiksmy siekdama uZtikrinti,
kad kredito reitingo ar reitingo perspektyvos suteikimui neturéty itakos joks
esamas ar galimas interesy konfliktas ar komerciniai santykiai, kuriy dalyviai
yra kredito reitinga ar reitingo perspektyva suteikianti kredito reitingy
agentira, jos vadovai, reitingy analitikai, darbuotojai ar visi kiti fiziniai
asmenys, kuriy paslaugomis naudojasi ar kuriy paslaugas kontroliuoja kredito
reitingy agentiira, arba kiti asmenys, tiesiogiai ar netiesiogiai su ja susijg
kontrolés rysiais.*;

iterpiami 6a ir 6b straipsniai:

,,0a straipsnis

Interesy konfliktai dél investicijy i kredito reitingy agentiiras

1. Kredito reitingy agentiiros akcininkas arba narys, turintis bent 5 % tos agenttiros
kapitalo arba balsavimo teisiy, negali:

a)

b)

turéti 5 % arba daugiau kitos kredito reitingy agentiiros kapitalo. Sis draudimas
netaikomas investicijoms 1 diversifikuotas kolektyvinio investavimo schemas,
iskaitant valdomus fondus, kaip antai pensijy fondus ar gyvybés draudima,
jeigu dél investiciju 1 diversifikuotas kolektyvinio investavimo schemas asmuo
nejgyja galimybés daryti reikSminga itaka ty schemy verslo veiklai;

turéti teisés arba igaliojimy kitoje kredito reitingy agentiiroje naudotis 5 % arba
daugiau balsavimo teisiy;

turéti teis€s arba jgaliojimy skirti arba atleisti kitos kredito reitingy agentiiros
administracinio, valdymo arba prieziiiros organo narius;

biti kitos kredito reitingy agenttiros administracinio, valdymo arba prieziiiros
organo narys;

turéti jgaliojimu daryti lemiama jtaka kitai kredito reitingy agentiirai ar ja
kontroliuoti arba negali faktiskai daryti lemiamos itakos kitai kredito reitingy
agentiirai ar jos kontroliuoti.

2. Sis straipsnis netaikomas investicijoms i kitas kredito reitingy agentiiras,
priklausancias tai paciai kredito reitingy agentiiry grupei.

6b straipsnis

Ilgiausias sutartiniy santykiy su kredito reitingy agentiira laikotarpis
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1. Jei kredito reitingy agenttira sudaro sutartj su emitentu ar su juo susijusia treciaja
Salimi dél to emitento kredito reitingy suteikimo, ji nesuteikia Sio emitento kredito
reitingy daugiau negu trejus metus.

2. Jei kredito reitingy agentiira sudaro sutart] su emitentu ar su juo susijusia trecigja
Salimi dél to emitento skolos priemoniy kredito reitingy suteikimo, taikomos $ios
nuostatos:

a)  kai tie kredito reitingai suteikti per laikotarpi, ilgesni negu pradinis dvylikos
ménesiy laikotarpis, taciau trumpesni negu treji metai, kredito reitingy agentiira
nesuteikia jokiy kity ty skolos priemoniy kredito reitingy nuo deSimties skolos
priemoniy reitingavimo baigimo momento;

b) kai bent deSimt kredito reitingy suteikiama per pradini dvylikos ménesiy
laikotarpi, pasibaigus tam laikotarpiui ta kredito reitingy agentiira nesuteikia
jokiy kity ty skolos priemoniy kredito reitingy;

c) kai suteikiama maziau nei deSimt kredito reitingy, kredito reitingy agentiira
nesuteikia jokiy kity ty skolos priemoniy kredito reitingy nuo 3 mety
laikotarpio pasibaigimo momento.

3. Jei emitentas sudaro sutarti dél to paties dalyko su daugiau nei viena kredito
reitingy agentiira, 1 ir 2 dalyse nustatyti apribojimai taikomi tik vienai 1§ Siy
agentiiry. Taciau né vienos i§ §iy agentliry sutartiniai santykiai su emitentu netrunka
ilgiau nei SeSerius metus.

4. 1-3 dalyse nurodyta kredito reitingy agentiira nesudaro sutarties su emitentu ar su
juo susijusiomis treciosiomis Salimis dél Sio emitento arba jo skolos priemoniy
kredito reitingy suteikimo ketveriy mety laikotarpiu nuo 1-3 dalyse nurodyto
ilgiausio sutartiniy santykiy laikotarpio pabaigos.

Pirma pastraipa taip pat taikoma:

a)  kredito reitingy agentiirai, priklausanciai tai paciai kredito reitingy agentiiry
grupei, kaip 1 ir 2 dalyse nurodyta kredito reitingy agentiira;

b)  kredito reitingy agentiirai, kuri yra 1 ir 2 dalyse nurodytos kredito reitingy
agentiiros akcininké arba naré;

c)  kredito reitingy agentiirai, kurios akcininké arba naré¢ yra 1 ir 2 dalyse nurodyta
kredito reitingy agentiira.

5. 1-4 dalys netaikomos valstybiy reitingams.

6. Kai pasibaigus nustatytam ilgiausiam sutartiniy santykiy laikotarpiui pagal 1 ir 2
dalyse nurodytas taisykles kredito reitingy agentiira pakeiciama kita kredito reitingy
agentiira, pasitraukiancioji kredito reitingy agentiira pateikia perimanciajai kredito
reitingy agentiirai perdavimo byla. Tokioje byloje pateikiama atitinkama informacija
apie reitinguojama subjekta ir reitinguojamas skolos priemones, nes pagristai gali
reikéti uztikrinti palyginamuma su pasitraukianc¢iosios kredito reitingy agentiiros
parengtais reitingais.
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(10)

Pasitraukiancioji kredito reitingy agenttira turéty sugebéti EVPRI irodyti, kad tokia
informacija perimanciajai kredito reitingy agentiirai buvo suteikta.

7. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kad nustatyty
techninius 5 dalyje nurodytos perdavimo bylos turinio reikalavimus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki 2013 m.
sausio 1 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti Sioje dalyje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka.*

7 straipsnio 5 dalis pakeiciama taip:

,»J. Reitingy analitiky ir kredito reitingus arba reitingy perspektyvas tvirtinanc¢iy
asmeny atlyginimas ir veiklos vertinimas nepriklauso nuo pajamuy, kurias kredito
reitingy agentiira gauna i§ reitinguojamy subjekty ar susijusiy treCiyju Saliy,
dydzio.;

8 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
a) 2 dalis pakeiciama taip:

2 Kredito reitingy agentiira priima, igyvendina ir taiko atitinkamas
priemones, siekdama uZztikrinti, kad jos suteikti kredito reitingai ir reitingy
perspektyvos biity pagristi iSsamia visos jai prieinamos informacijos, kuri
laikoma reikSminga pagal jos taikomus reitingavimo metodus, analize. Ji imasi
visy biitiny priemoniy, kad kredito reitingy ir reitingy perspektyvy nustatymui
naudojama informacija biity pakankamos kokybés ir gauta i§ patikimy
Saltiniy.*;

b) 5 dalis papildoma antra pastraipa:
,» Valstybiy reitingai perziirimi bent kas SeSis ménesius.*;
c) iterpiama Sa dalis:

»da. Kredito reitingy agentiira, ketinanti keisti arba taikyti naujus reitingavimo
metodus, modelius arba pagrindines reitingavimo prielaidas, sitilomus
pakeitimus arba sitilomus naujus metodus skelbia savo interneto svetainéje
kartu su iSsamiais sitilomy pakeitimy ar siilomuy nauju metody priezasciy ir
pasekmiy paaiSkinimais ir kviecia suinteresuotasias Salis ne trumpiau nei vieng
ménesj teikti pastabas.

Pasibaigus pirmoje pastraipoje nurodytam konsultacijy laikotarpiui, kredito
reitingy agentiira pranesa EVPRI apie numatomus pakeitimus arba sitilomus
naujus metodus.*;

d) 6 dalis i$ dalies keiCiama taip:

1) iZanginis sakinys pakei¢iamas taip:
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(1)

,0. Kai EVPRI priémus 22a straipsnio 3 dalyje nurodyta sprendima
pasikeicia kredito reitingavimo veiklos metodai, modeliai ar pagrindinés
prielaidos, kredito reitingy agentiira:*;

i1)  iterpiamas aa papunktis:

,»aa) savo interneto svetainéje nedelsdama skelbia naujus metodus kartu
su i§samiu jy paaiskinimu;®;

e) papildomas 7 dalimi:

»7. Suzinojusi apie savo metody arba juy taikymo klaidas, kredito reitingy
agentira nedelsdama:

a) apie tas klaidas praneSa EVPRI ir visiems paveiktiems reitinguojamiems
subjektams;

b)  skelbia Sias klaidas savo interneto svetaingje;

c) iStaiso tas metody klaidas ir

d) taiko 6 dalies a—c punktuose nurodytas priemones.*;
iterpiami 8a ir 8b straipsniai:
,»3a straipsnis
Informacija apie struktiirizuotas finansines priemones

1. Sajungoje isteigtas struktiirizuotos finansinés priemonés emitentas, iniciatorius ir
réméjas pagal 4 dali vieSai skelbia informacija apie struktiirizuotos finansinés
priemonés atskiro pagrindinio turto kredito kokybe ir rezultatus, pakeitimo
vertybiniais popieriais sandorio struktiira, pinigy srautus ir bet kokia uztikrinimo
priemong, kuria padengiama pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, taip pat bet
kokia informacija, kurios reikia iSsamiems ir gerai pagristiems grynyjy pinigy srauty
ir uztikrinimo priemoniy, kuriomis padengiamos pagrindinés pozicijos, verciy
testavimams nepalankiausiomis salygomis atlikti.

2. Prievolé atskleisti informacija pagal 1 dali netaikoma, kai teikiant tokia
informacija bty pazeidziamos teisés akty nuostatos, kuriomis reglamentuojama
informacijos Saltiniy konfidencialumo apsauga arba asmens duomeny tvarkymas.

3. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus ir juose nurodo:

a) informacija, kuria 1 dalyje nurodyti asmenys atskleidzia siekdami vykdyti
Ipareigojima, atsirandanti dél 1 dalies;

b)  kaip daznai tokia informacija atnaujinama;
c) informacijos pateikima pagal standartizuota informacijos atskleidimo pavyzdj.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki 2013 m.
sausio 1 d.
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Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka.

4. EVPRI sukuria interneto svetaing informacijai apie struktiirizuotas finansines
priemones skelbti pagal 1 dalj.

8b straipsnis
Dvigubi struktiirizuoty finansiniy priemoniy reitingai

1. Kai emitentas arba su juo susijusi treCioji Salis ketina prasyti suteikti
struktiirizuotos finansinés priemonés reitinga, ji igalioja bent dvi kredito reitingy
agenturas. Kiekviena kredito reitingy agentiira pateikia savo nepriklausoma kredito
reitinga.

2. 1 dalyje nurodytos emitento arba su juo susijusiy treciyju Saliy igaliotos kredito
reitingy agentiiros atitinka Sias salygas:

a)  kredito reitingy agentiiros nepriklauso tai paciai kredito reitingy agentiiry
grupet;

b) né viena i$ kredito reitingy agentiiry néra jokiy kity kredito reitingy agentiiry
akcininké arba naré;

¢) né viena i$ kredito reitingy agentiiry neturi teisés arba jgaliojimy jokiose kitose
kredito reitingy agenttirose naudotis balsavimo teisémis;

d) né viena iS kredito reitingy agenttry neturi teisé€s arba jgaliojimy paskirti jokiy
kity kredito reitingy agentiiry administracinio, valdymo arba prieZitiros organo
narius arba juos atleisti;

e) n¢ vienas i§ kredito reitingy agentiros administracinio, valdymo arba
prieziliros organo nariy néra jokiy kity kredito reitingy agentiiry
administracinio, valdymo arba prieziiiros organo narys;

f)  né viena i§ kredito reitingy agentiiry neturi igaliojimy daryti lemiama jtaka ar
kontroliuoti arba faktiskai nedaro lemiamos itakos ar nekontroliuoja jokiy kity
kredito reitingy agentiiry.*;

10 straipsnio 1 ir 2 dalys pakei¢iamos taip:

, 1. Kredito reitingy agentiira be atrankos ir laiku atskleidzia bet kokj kredito reitinga

arba reitingo perspektyva, taip pat bet koki sprendima nebevykdyti kredito reitingo

priezitiros. Priémus sprendima nutraukti kredito reitingavima, atskleistoje
informacijoje turi biiti nurodytos visos priezastys.

Pirma pastraipa taip pat taikoma kredito reitingams, kurie platinami abonentams.

2. Kredito reitingy agenttiros uztikrina, kad kredito reitingai ir reitingy perspektyvos
bty pateikiami ir tvarkomi laikantis I priedo D skirsnyje iSdéstyty reikalavimy.*;
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(13)

(14)

(15)
(16)

(17)

(18)

11 straipsnio 2 dalis pakei¢iama taip:

,»2. Bet kokia registruota ir bet kokia sertifikuota kredito reitingy agenttira pateikia
EVPRI isteigtai centrinei duomeny saugyklai informacija apie ankstesnius savo
veiklos rezultatus, iskaitant reitingy kitimo daznuma, ir informacija apie anksc¢iau
suteiktus kredito reitingus ir ju pokycius. Kredito reitingy agentiira informacija tai
saugyklai teikia standartine forma, kaip nurodo EVPRI. EVPRI viesai paskelbia ta
informacija ir kasmet skelbia informacijos apie pagrindinius pastebétus pokycius
santrauka.*;

iterpiamas 11a straipsnis:
,»11a straipsnis
Europos reitingy indeksas

1. Bet kokia registruota ir bet kokia sertifikuota kredito reitingy agentiira, suteikdama
kredito reitinga arba reitingo perspektyva, EVPRI pateikia informacija, iskaitant
reitinguojamos priemonés reitinga ir perspektyva, informacija apie reitingo tipa,
reitingavimo veiksmo tipa ir reitingo skelbimo data bei valanda. Pateikiamas
reitingas grindZiamas 21 straipsnio 4a dalies a punkte nurodyta suderinta reitingy
skale.

2. EVPRI nustato Europos reitingy indeksa, { kurj bus itraukti visi kredito reitingai,
pateikti EVPRI pagal 1 dalj, ir suvestinj reitingy indeksa bet kuriai reitinguojamai
skolos priemonei. Sis indeksas ir atskiri kredito reitingai bus skelbiami EVPRI
interneto svetainéje.*;

14 straipsnio 1 dalyje Zodis ,,Bendrijoje* pakei¢iamas Zodziu ,,Sajungoje®;

18 straipsnio 2 dalis pakei¢iama taip:

»2. EVPRI Komisijai, EBI ir EDPPI, kompetentingoms institucijoms ir sektoriaus
kompetentingoms institucijoms praneSa apie bet kokius sprendimus, priimtus pagal
16, 17 arba 20 straipsni.*;

19 straipsnio 1 dalis pakei¢iama taip:

,»1. EVPRI kredito reitingy agentiiroms taiko mokescius pagal §i reglamenta ir pagal
2 dalyje nurodyta reglamenta dé¢l mokesCiy. Tais mokesciais visiSkai padengiamos
EVPRI bitinos iSlaidos, susijusios su kredito reitingy agentliry registracija,
sertifikavimu bei priezitra, ir kompensuojamos iSlaidos, kuriy gali susidaryti
kompetentingoms institucijoms atlickant darba pagal $i reglamenta, visy pirma
susijusios su bet kokiy uzduociy pavedimu pagal 30 straipsni.®;

21 straipsnis 18 dalies kei¢iamas taip:

a) 4 dalis i$ dalies kei¢iama taip:

1) 1zanginis sakinys pakei¢iamas taip:

,EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus del:*;
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b)

i1) e punktas pakeiiamas taip:

»€) reitingy duomenuy, kuriuos registruotos ir sertifikuotos kredito
reitingy agentiiros turi periodiskai teikti EVPRI nuolatinei
priezitirai vykdyti, turinio ir formos.*;

iil) po e punkto jterpiamos §ios pastraipos:

»~EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai
pateikia iki 2012 m. sausio 1 d.

Komisijai suteikiami igaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus
techninius reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsniuose nustatyta tvarka.®;

iterpiama 4a dalis:

»<4a. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus ir juose
nurodo:

a)  suderinta standarting reitingy skalg, kuria pagal 11a straipsni naudosis
registruotos ir sertifikuotos kredito reitingy agentiiros ir kuri bus
grindziama kredito rizikos vertinimo matu ir tam tikru skai¢iumi reitingy
kategoriju bei ribinémis kiekvienos reitingy kategorijos vertémis;

b) informacijos, kuria kredito reitingy agentiiros atskleidzia EVPRI pagal
11a straipsnio 1 dali, turini ir pateikimo standartus, iskaitant strukttra,
forma, metoda ir praneSimo laika; ir

c) kredito reitingy agenttury taikomy mokesc¢iu duomenis, kuriuos kredito
reitingy agentiiros turi periodiSkai teikti EVPRI nuolatinei priezitrai
vykdyti, turinj ir forma.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki
2013 m. sausio 1 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus
techninius reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—
14 straipsniuose nustatyta tvarka.*;

5 dalis papildoma nauja pastraipa:
,» Loje ataskaitoje taip pat vertinamas rinkos koncentracijos lygis, rizika, kylanti

del didelés koncentracijos, ir koncentracijos poveikis bendrajam finansy
sektoriaus stabilumui.*;

22a straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a)

straipsnio pavadinimas pakei¢iamas taip:

»Reitingavimo metody nagrin¢jimas“;
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2n

b)  papildomas 3 dalimi:

»3. EVPRI taip pat tikrina, ar bet kokie numatomi reitingavimo metody
pakeitimai, apie kuriuos kredito reitingy agentiira pranesa pagal 8 straipsnio 5a
dalj, atitinka 8 straipsnio 3 dalyje nurodytus kriterijus, kaip nustatyta 21
straipsnio 4 dalies d punkte nurodytame techniniame reguliavimo standarte.
Kredito reitingy agentiira gali taikyti nauja reitingavimo metoda tik tada, kai
EVPRI patvirtina, kad metodas atitinka 8 straipsnio 3 dali.

[EVPRI pirmoje pastraipoje nurodytais jgaliojimais gali naudotis nuo
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 21 straipsnio 4 dalies d punkte nurodyto
techninio reguliavimo standarto isigaliojimo datos.]

Jei 21 straipsnio 4 dalies d punkte nurodytas techninis reguliavimo standartas
néra jsigaliojgs, EVPRI negali naudotis pirmoje pastraipoje nurodytais
igaliojimais.®;
po 35 straipsnio iterpiama I[Ila antraStiné dalis:
,IITa ANTRASTINE DALIS
KREDITO REITINGU AGENTURU CIVILINE ATSAKOMYBE
35a straipsnis
Civiliné atsakomybé
1. Jei kredito reitingy agentiira tyCia arba dé¢l didelio aplaidumo padaro kuri nors i§
III priede iSvardyty pazeidimuy, turinti poveikj kredito reitingui, kuriuo investuotojas
pasikliové isigydamas reitinguojama priemong, toks investuotojas gali pareiksti
ieskini tai kredito reitingy agentiirai dél bet kokios tam investuotojui padarytos zalos.
2. Pazeidimas laikomas turin¢iu poveiki kredito reitingui, jeigu kredito reitingy
agentiiros suteiktas kredito reitingas skiriasi nuo reitingo, kuris biity suteiktas, jeigu

kredito reitingy agenttira nebiity padariusi to pazeidimo.

3. Kredito reitingy agentiira veikia labai aplaidziai, jeigu labai apleidzia Siuo
reglamentu jai nustatytas pareigas.

4. Jei investuotojas nustato faktus, pagal kuriuos galima daryti iSvada, kad kredito
reitingy agenttira padaré kuri nors i§ Il priede iSvardyty pazeidimy, kredito reitingy
agentiira privalés jrodyti, kad ji to pazeidimo nepadaré arba kad tas pazeidimas
netur¢jo poveikio suteiktam kredito reitingui.

5. Nuo 1 dalyje nurodytos civilinés atsakomybés neturéty biti i§ anksto atleista arba
Jji neturéty biti i§ anksto ribojama pagal susitarima. Bet kokia tokiy susitarimy
salyga, pagal kurig i§ anksto atleidziama nuo civilinés atsakomybés arba ji ribojama,
laikoma negaliojancia.*;

36a straipsnis 18 dalies kei¢iamas taip:

a) 2 dalies a—e punktai pakei¢iami taip:
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(22)

(23)

(24)

»a) uz III priedo I skirsnio 1-5, 11-15, 19, 20, 23, 26a-26d, 28, 30, 32, 33,
35, 41, 43, 50 ir 51 punktuose nurodytus pazeidimus skiriamos ne
mazesnés kaip 500 000 EUR ir ne didesnés kaip 750 000 EUR baudos;

b) vz III priedo I skirsnio 6-8, 1618, 21, 22, 24, 25, 27, 29, 31, 34, 37-40,
42, 45-49a, 52 ir 54 punktuose nurodytus pazeidimus skiriamos ne
mazesnés kaip 300 000 EUR ir ne didesnés kaip 450 000 EUR baudos;

c) uz III priedo I skirsnio 9, 10, 26, 26e, 36, 44 ir 53 punktuose nurodytus
pazeidimus skiriamos ne mazesnés kaip 100 000 EUR ir ne didesnés kaip
200 000 EUR baudos;

d) uz I priedo II skirsnio 1, 6, 7, 8 ir 9 punktuose nurodytus pazeidimus
skiriamos ne mazesnés kaip 50000 EUR ir ne didesnés kaip
150 000 EUR baudos;

e) uz II priedo II skirsnio 2, 3a, 3b, 4, 4a ir 5 punktuose nurodytus
pazeidimus skiriamos ne mazesnés kaip 25 000 EUR ir ne didesnés kaip
75 000 EUR baudos;*;

b) 2 dalies g ir h punktai pakei¢iami taip:

»g) uz III priedo II skirsnio 1-3a ir 11 punktuose nurodytus pazeidimus
skiriamos ne mazesnés kaip 150 000 EUR ir ne didesnés kaip
300 000 EUR baudos;

h)  uz III priedo III skirsnio 4, 4a, 4b, 4c, 6, 8 ir 10 punktuose nurodytus
pazeidimus skiriamos ne mazesnés kaip 90 000 EUR ir ne didesnés kaip
200 000 EUR baudos;*;

38a straipsnio 1 dalis pakei¢iama taip:

»1. Komisijai nuo 2011 m. birzelio 1d. ketveriy mety laikotarpiui suteikiami
igaliojimai priimti 5 straipsnio 6 dalies trecioje pastraipoje, 19 straipsnio 2 dalyje,
23e straipsnio 7 dalyje ir 37 straipsnyje nurodytus deleguotuosius teisés aktus.
Komisija pateikia ataskaita dél deleguoty jgaliojimy ne véliau kaip likus SeSiems
ménesiams 1ki ketveriy mety laikotarpio pabaigos. Igaliojimy delegavimas
automatiskai pratgsiamas tokios pacios trukmés laikotarpiams, iSskyrus atvejus, kai
Europos Parlamentas ar Taryba ji atSaukia pagal 38b straipsni.*;

38Db straipsnio 1 dalis pakeiciama taip:

,1. Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kuriuo metu atSaukti 5 straipsnio 6
dalies trecioje pastraipoje, 19 straipsnio 2 dalyje, 23e straipsnio 7 dalyje ir 37
straipsnyje nurodyta jgaliojimy delegavima.*;

39 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
a) 1 dalis pakei¢iama taip:

»1ki 2012 m. gruodzio 7 d. Komisija jvertina §io reglamento taikyma, taip pat
kliovimasi kredito reitingais Sajungoje, poveiki koncentracijos lygiui kredito
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reitingy rinkoje, su $io reglamento poveikiu susijusias iSlaidas ir nauda ir
reitinguojamo subjekto mokamo atlygio kredito reitingy agentiirai tinkamuma
(modelis ,,emitentas moka“) ir pateikia apie tai ataskaita Europos Parlamentui
ir Tarybai.*;

b)  papildomas 4 dalimi:
»4. Iki 2015 m. liepos 1 d. Komisija ivertina padéti kredito reitingy rinkoje,
visy pirma pakankamo pasirinkimo galimybe siekiant jvykdyti 6b ir 8b
straipsniuose nustatytus reikalavimus. Taip pat ivertinamas poreikis iSplésti 8a
straipsnyje pateikty ipareigojimy taikymo sritj siekiant jtraukti kitus finansinius
produktus, iskaitant padengtas obligacijas.;
(25) I priedas i$ dalies keic¢iamas pagal $io reglamento I prieda;
(26) I priedas 1§ dalies kei¢iamas pagal Sio reglamento II prieda;
(27) IIT priedas i8S dalies keiciamas pagal Sio reglamento III prieda.
2 straipsnis
Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja kita diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.

Taciau Sio reglamento 1 straipsnio 7, 9, 10, 12, 13 ir 25 punktai atlickant Reglamento (EB)
Nr. 1060/2009 4 straipsnio 3 dalies b punkte ir 5 straipsnio 6 dalies antros pastraipos b punkte
nurodyta vertinima, ar treCiosios valstybés reikalavimai yra bent tokie pat griezti, kaip
nustatytieji to reglamento 6—12 straipsniuose, taikomi nuo 2014 m. birzelio 1 d.

Sio reglamento 1 straipsnio 8 punktas dé¢l Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 6a straipsnio 1
dalies a punkto taikomas nuo [1 metai po Sio reglamento isigaliojimo], kiek tai susij¢ su bet
kokiu kredito reitingy agentiiros akcininku ar nariu, kuris 2011 m. lapkri¢io 15 d. turéjo
daugiau nei vienos kredito reitingy agentiiros 5 % arba daugiau kapitalo.

Sis reglamentas yra privalomas visas ir tiesiogiai tatkomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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I PRIEDAS

Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 I priedas i§ dalies keic¢iamas taip:

(1)

B skirsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a)

b)

1 punktas pakei¢iamas taip:

»l. Kredito reitingy agenttira nustato, Salina arba valdo ir aiSkiai bei akivaizdziai
atskleidzia esamus arba galimus interesy konfliktus, kurie gali turéti jtakos jos
reitingy analitiky, darbuotojuy ar kity fiziniy asmeny, kuriy paslaugomis naudojasi
arba kuriy paslaugas kontroliuoja kredito reitingy agentira ir kurie tiesiogiai
dalyvauja kredito reitingavimo veikloje, ir asmeny, tvirtinanc¢iy kredito reitingus ir
reitingy perspektyvas, analizei ir vertinimams.*;

3 punktas i§ dalies kei¢iamas taip:
1)  pirmos pastraipos iZanginis sakinys pakeiciamas taip:

3 Kredito reitingy agentiira nesuteikia kredito reitingo arba reitingo
perspektyvos arba nedelsdama atskleidzia, jei kredito reitingas arba reitingo
perspektyva jau suteikta, kai kredito reitingo arba reitingo perspektyvos
suteikimui buvo daroma jtaka Siais atvejais:*;

i1)  po a papunkcio iterpiamas aa papunktis:

,»aa) kredito reitingy agentiiros akcininkui arba nariui, tiesiogiai arba
netiesiogiai turiniam 10 % arba daugiau tos kredito reitingy agentiiros
kapitalo arba balsavimo teisiy arba galin¢iam kitaip daryti reikSminga
itaka kredito reitingy agentiiros verslo veiklai, tiesiogiai arba netiesiogiai
priklauso reitinguojamo subjekto ar susijusios treCiosios Salies finansinés
priemongs arba jis tiesiogiai ar netiesiogiai turi kitas to subjekto ar Salies
turtines teises, iSskyrus investicijas 1 diversifikuotas kolektyvinio
investavimo schemas, iskaitant valdomas 1¢Sas, kaip antai pensijy fondus
ar gyvybés draudima, dél kuriy jis neturi galimybés daryti reikSmingos
itakos schemos verslo veiklai;";

iii) po b papunkcio jterpiamas ba papunktis:

,ba) kredito reitingas yra suteiktas reitinguojamam subjektui arba susijusiai
treciajai Saliai, kurie tiesiogiai arba netiesiogiai turi 10 % arba daugiau
tos kredito reitingy agentiiros kapitalo arba balsavimo teisiy;*;

iv)  po ¢ papunkcio jterpiamas ca papunktis:

»ca) kredito reitingy agentiiros akcininkas arba narys, kuris tiesiogiai arba
netiesiogiai turi 10 % arba daugiau tos kredito reitingy agentiiros kapitalo
arba balsavimo teisiy arba gali kitaip daryti reikSminga jtaka kredito
reitingy agentiiros verslo veiklai, yra reitinguojamo subjekto arba
susijusios treciosios Salies administracinio organo arba stebétojuy tarybos
narys;";

v)  antra pastraipa pakeiciama taip:
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d)

»Kredito reitingy agentiira taip pat nedelsdama ivertina, ar yra priezasciy
suteikti nauja arba panaikinti jau suteikta kredito reitinga arba kredito reitingo
perspektyva.*;

iterpiamas 3a punktas:

»3a.  Kredito reitingy agenttira uztikrina, kad jos klientams taikomi mokesciai uz
reitingavimo ir papildomas paslaugas bitu nediskriminaciniai ir grindziami
faktinémis iSlaidomis. Mokesciai uz reitingavimo paslaugas nepriklauso nuo kredito
reitingy agentiiros suteikto kredito reitingo lygio arba bet kokio kito atlikto darbo
rezultato arba baigties.*;

4 punkto pirma pastraipa pakeiciama taip:

4. Nei kredito reitingy agentiira, nei joks asmuo, tiesiogiai arba netiesiogiai
turintis bent 5 % kredito reitingy agenttiros kapitalo ar balsavimo teisiy arba turintis
galimybe kitaip daryti reikSminga itaka kredito reitingy agentiiros verslo veiklai,
neteikia reitinguojamam subjektui arba susijusiai treciajai Saliai konsultaciniy ar
patariamyjy paslaugy, susijusiy su to reitinguojamo subjekto arba susijusios
treCiosios Salies bendrovés arba teisine struktiira, turtu, isipareigojimais arba veikla.*

7 punktas i§ dalies kei¢iamas taip:
1)  apapunktis pakeic¢iamas taip:

»a) kiekvieno sprendimo dél kredito reitingo ir reitingo perspektyvos
suteikimo duomenys apie kredito analitiky, kurie dalyvavo suteikiant
kredito reitinga arba reitingo perspektyva, tapatybg, duomenys apie
asmeny, kurie patvirtino kredito reitinga arba reitingo perspektyva,
tapatybe, informacija apie tai, ar kredito reitingo buvo praSyta, ar ne, ir
data, kada atlikta kredito reitingavimo veikla;";

i1)  d papunktis pakei¢iamas taip:

,»d) dokumentai, pagrindziantys nustatytas procediiras ir metodus, kuriais
remiasi kredito reitingy agentiira, nustatydama kredito reitingus ir
reitingy perspektyvas;*;

1ii) e papunktis pakei¢iamas taip:

»€) vidaus dokumentai ir bylos, iskaitant nevieSa informacija ir darbo
dokumentus, kuriais grindziami bet kurie priimami sprendimai dél
kredito reitingo ir reitingo perspektyvos;®;

(2) C skirsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:

a)

b)

2 punkto jzanginis sakinys pakei¢iamas taip:
2. 1 punkte nurodyti asmenys negali dalyvauti ar kitaip daryti jtakos nustatant
bet kurio reitinguojamo subjekto kredito reitinga arba reitingo perspektyva, jei tas

asmuo:‘;

3 punkto b papunktis pakeiciamas taip:
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,b) neteikty jokios informacijos apie kredito reitingy agenttiros kredito reitingus,
galimus kredito reitingus ateityje arba reitingy perspektyvas, iSskyrus
reitinguojamam subjektui ar susijusiai tre¢iajai Saliai;";

¢) 7 punktas pakei¢iamas taip:

. 1 punkte nurodytas asmuo negali uzimti pagrindiniy vadovaujamy pareigy

reitinguojamame subjekte arba susijusioje treCiojoje Salyje SeSis ménesius nuo

kredito reitingo arba reitingo perspektyvos suteikimo dienos.*;
d) 8 punktas pakei¢iamas taip:

8. Taikant 7 straipsnio 4 dali:

a)  kredito reitingy agentiiros uztikrina, kad pagrindiniai reitingy analitikai
dalyvauty kredito reitingavimo veikloje, susijusioje su tuo paciu reitinguojamu
subjektu arba susijusiomis tre¢iosiomis Salimis, ne ilgiau kaip ketverius metus;

b)  kredito reitingy agenttiros, neigaliotos emitento arba susijusios treciosios $alies,
ir visos kredito reitingy agentiiros, suteikiancios valstybiy reitingus, uztikrina,
kad:

i)  reitingy analitikai dalyvauty kredito reitingavimo veikloje, susijusioje su
tuo paciu reitinguojamu subjektu arba susijusiomis treciosiomis Salimis,
ne ilgiau kaip penkerius metus;

i1)  kredito reitingus tvirtinantys asmenys dalyvauty kredito reitingavimo
veikloje, susijusioje su tuo pacdiu reitinguojamu subjektu arba
susijusiomis treciosiomis Salimis, ne ilgiau kaip septynerius metus.

a ir b punktuose nurodyti asmenys negali dalyvauti pirmoje pastraipoje nurodytoje

kredito reitingavimo veikloje, susijusioje su reitinguojamu subjektu arba susijusiomis

treCiosiomis Salimis, dvejus metus pasibaigus S$iuose punktuose nustatytam
laikotarpiui.*;
(3) D skirsnio pavadinimas pakei¢iamas taip:

,»Kredito reitingy ir reitingy perspektyvy teikimo taisyklés®;

4) D skirsnio I dalis i§ dalies kei¢iama taip:

a)

b)

1 punktas pakei¢iamas taip:

»l. Kredito reitingy agentiira uZtikrina, kad kredito reitinge ir reitingo
perspektyvoje biity aiSkiai ir akivaizdziai nurodytas pagrindinio reitingy analitiko,
vykdancio atitinkama kredito reitingavimo veikla, vardas, pavardé ir pareigos bei

asmens, kuris buvo visy pirma atsakingas uz kredito reitingo arba reitingo
perspektyvos patvirtinima, vardas, pavard¢ ir pareigos.*;

2 punktas i§ dalies kei¢iamas taip:

1)  apapunktis pakei¢iamas taip:
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d)

»a) bty nurodyti visi rengiant kredito reitinga arba reitingo perspektyva
naudoti pakankamai svarbus Saltiniai, iskaitant reitinguojama subjekta
arba atitinkamais atvejais susijusia treciaja Sali, kartu nurodant, ar kredito
reitingas arba reitingo perspektyva atskleisti tam reitinguojamam
subjektui ar susijusiai treciajai Saliai ir ar po Sio atskleidimo jie buvo
pakeisti pries juos paskelbiant;®;

i1)  dir e papunkciai pakeic¢iami taip:

,»d) aiskiai ir akivaizdziai biity nurodyta data, kuria kredito reitingas, iskaitant
bet kokia reitingo perspektyva, pirma karta buvo paskelbtas ir kada
paskutinj karta buvo atnaujintas;

e) suteikiama informacija apie tai, ar kredito reitingas susij¢s su naujai
priimtomis finansinémis priemonémis ir ar kredito reitingy agentiira
finansines priemones reitinguoja pirma karta; ir*;

iii)  papildomas f papunkciu:

»f)  reitingo perspektyvos atveju buty pateikiamas laikotarpis, kuriuo tikimasi
kredito reitingo pokycio.*;

iterpiamas 2a punktas:

»2a.  Kredito reitingy agentiira, atskleisdama metodus, modelius ir pagrindines
reitingavimo prielaidas, kartu pateikia gaires, kuriose paaiSkinamos prielaidos,
parametrai, ribos ir neaiSkumai, susij¢ su modeliais ir reitingavimo metodais,
naudojamais kredito reitingams nustatyti, iskaitant nepalankiausiy salygu atvejus,
pagal kuriuos agentiira nustato reitingus, kredito reitingy informacija apie pinigy
srauty analize, kuria ji atliko arba kuria vadovaujasi, ir, jei taikoma, tikéting kredito
reitingo pokyti. Tokios gairés yra aiskios ir lengvai suprantamos.*;

3 punktas pakei¢iamas taip:

23 Kredito reitingy agentiira informuoja reitinguojama subjekta reitinguojamo
subjekto darbo valandomis ir bent prie§ visa darbo diena iki kredito reitingo arba
reitingo perspektyvos paskelbimo. Si informacija apima pagrindines prieZastis,
kuriomis pagristas kredito reitingas arba jo perspektyva, siekiant subjektui suteikti
galimybg atkreipti kredito reitingy agentiiros démesi 1 bet kokias faktines klaidas.*;

4 punkto pirma pastraipa pakei¢iama taip:

4. Atskleisdama kredito reitingus arba reitingy perspektyvas, kredito reitingy
agentiira aiskiai ir akivaizdziai nurodo visus kredito reitingo arba reitingo
perspektyvos pozymius ir trukumus. Atskleisdama bet koki kredito reitinga arba
reitingo perspektyva, visu pirma kredito reitingy agentiira aiSkiai nurodo, ar, jos
nuomone, turimos informacijos apie reitinguojama subjekta kokybé yra pakankama
ir kokiu mastu ji patikrino reitinguojamo subjekto arba susijusios treciosios Salies jai
pateikta informacija. Jei kredito reitingas arba perspektyva suteikiami subjektui arba
finansinei priemonei, apie kuriuos turima nedaug ankstesniy duomeny, kredito
reitingy agentiira matomoje vietoje aiSkiai nurodo tokius trikumus.;

5 punkto pirma pastraipa pakei¢iama taip:
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()
(6)

(7)

e Skelbdama kredito reitinga arba reitingo perspektyva, kredito reitingy
agentira savo praneSimuose spaudai arba ataskaitose paaiSkina esminius kredito
reitingo arba reitingo perspektyvos elementus.*;

g)  irasomas 6 punktas:

»0. Savo interneto svetaing¢je kredito reitingy agentiira nuolat skelbia informacija
apie visus subjektus arba skolos priemones, pateiktus ju pirminei perziiirai arba
preliminariam reitingui. Si informacija atskleidziama neatsizvelgiant i tai, ar
emitentai sudaro sutarti su kredito reitingy agentiira dél galutinio reitingo, ar
nesudaro.;

iSbraukiami D skirsnio II dalies 3 ir 4 punktai;

D skirsnis papildomas III dalimi:

»HUL. Papildomi jpareigojimai, susije su valstybiy reitingais

1. Jei kredito reitingy agenttra suteikia valstybés reitinga arba susijusia reitingo
perspektyva, prie kredito reitingo arba reitingo perspektyvos ji prideda iSsamig tyrimo
ataskaita, kurioje paaiskina visas prielaidas, parametrus, ribas ir neaiSkumus ir bet koki kita

aspekta, i kuri atsizvelgé nustatydama ta reitinga arba perspektyva. Ta ataskaita turéty biiti
aiski ir lengvai suprantama.

2. | tyrimo ataskaita, pridedama keiciant ankstesnj valstybés reitinga arba susijusia reitingo
perspektyva, itraukiami Sie elementai:

a) iSsamus kiekybinés prielaidos, kuria pagrindziamos reitingo keitimo priezastys ir ju
santykinis svoris, pakeitimy vertinimas. [ iSsamy vertinima turéty biiti itraukiamas
Siy elementy aprasas: pajamos vienam gyventojui, BVP augimas, infliacija, fiskalinis
balansas, iSorés balansas, iSorés skola, ekonominés raidos rodiklis, isipareigojimuy

nejvykdymo rodiklis ir bet koks kitas taikytinas veiksnys, i kurj atsizvelgta. Sie
duomenys biti papildomi santykiniu kiekvieno veiksnio svoriu;

b)  iSsamus kokybines prielaidos, kuria pagrindziamos reitingo keitimo priezastys ir ju
santykinis svoris, pakeitimy vertinimas;

c) iSsamus su reitingo keitimu susijusios rizikos, riby ir neaiSkumy aprasas; ir

d) reitingy komiteto posédzio, kuriame nuspresta keisti reitinga, protokolo santrauka.

3. Jei kredito reitingy agentiira suteikia valstybiy reitingus arba susijusias reitingy
perspektyvas, ji Siuos reitingus arba perspektyvas skelbia tik pasibaigus Sajungoje isteigtuy
prekybos viety darbo dienai ir likus bent valandai iki ju atidarymo. D skirsnio I dalies
3 punktas nekeiciamas.*;

E skirsnio I dalis 1§ dalies kei¢iama taip:

a) 3 punktas pakeiCiamas taip:

3. kredito reitingy agentiiros politika dél kredito reitingy skelbimo ir kitos
susijusios informacijos, iskaitant reitingy perspektyvas, teikimo;*;

b) 6 punktas pakeiCiamas taip:
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(8)

)

,,0. bet kokie esminiai sistemuy, iStekliy arba procediiry pakeitimai;*;
E skirsnio II dalies 2 punkto pirma pastraipa i$ dalies kei¢iama taip:
a)  apapunktis pakei¢iamas taip:

,»a) mokesCiy, kurie taikomi kiekvienam klientui uz atskira kredito reitinga ir bet
kokia papildoma paslauga, sarasa;*;

b) iterpiamas aa papunktis:

,»aa) savo kainodaros politika, iskaitant mokesCiy struktiira ir kainodaros
kriterijus, taitkomus ivairiy klasiy turto reitingams;*;

E skirsnio III dalis i§ dalies kei¢iama taip:
a) 3 punktas pakei¢iamas taip:

3. jos darbuotoju paskirstymo naujy kredito reitingy teikimui, kredito reitingy
perzitiroms, metody ar modeliy vertinimui ir priskyrimo vyresniajai vadovybeli, taip
pat darbuotoju paskirstymo reitingavimo veiklai, susijusiai su {vairiomis turto
klasémis (imonés, struktiirizuoty finansiniy priemoniy arba valstybés), statistika;®;

b) 7 punktas pakeifiamas taip:

,7. finansing informacija apie kredito reitingy agenttiros pajamas, iskaitant bendra
apyvarta, suskirstytas i mokescius uz kredito reitingavima ir papildomas paslaugas,
iSsamiai apraSant kiekviena i$ ju, taip pat iskaitant pajamas, gautas i$ reitingavimo
paslaugy klientams suteikty papildomuy paslaugy, ir mokes¢iy paskirstyma pagal
vairias turto klases. Informacija apie bendra apyvarta taip pat turi apimti tos
apyvartos geografinj paskirstyma { pajamas, gautas Sajungoje, ir pajamas, gautas
pasaulio mastu;*.
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II PRIEDAS

Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 II priedo 1 punkte Zodis ,,Bendrijoje* pakei¢iamas zodziu
»3ajungoje’.
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III PRIEDAS

Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 111 priedas i8S dalies keiiamas taip:

(1)

I dalis i§ dalies kei¢iama taip:

a)

b)

19, 20 ir 21 punktai pakei¢iami taip:

,»19. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 6 straipsnio 2 dali, skaitoma kartu su I
priedo B skirsnio 1 punktu, nenustatydama, nesalindama arba nevaldydama ir aiskiai
ar akivaizdziai neatskleisdama esamy arba galimy interesy konflikty, kurie gali turéti
itakos jos reitingu analitiky, darbuotoju ar kity fiziniy asmeny, kuriy paslaugomis
naudojasi arba kuriy paslaugas kontroliuoja kredito reitingy agenttra ir kurie
tiesiogiai dalyvauja suteikiant kredito reitingus, ar asmeny, tvirtinan¢iy kredito
reitingus ir reitingy perspektyvas, analizei ir vertinimams.

20. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 6 straipsnio 2 dalj, skaitoma kartu su I priedo
B skirsnio 3 punkto pirma pastraipa, suteikdama kredito reitinga arba reitingo
perspektyva bet kuriomis aplinkybémis, nustatytomis to punkto pirmoje pastraipoje,
arba, jeigu kredito reitingas jau suteiktas, nedelsiant nepaskelbdama, kad kredito
reitingo arba reitingo perspektyvos suteikimui galéjo biiti daroma ijtaka tomis
aplinkybémis.

21. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 6 straipsnio 2 dalj, skaitoma kartu su I priedo
B skirsnio 3 punkto antra pastraipa, nedelsiant nejvertindama, ar yra priezas¢iy
suteikti nauja arba panaikinti jau suteikta kredito reitinga arba reitingo perspektyva.*;

iterpiami nauji 26a—26f punktai:

»26a. Kredito reitingy agentiira, kuri sudaro sutart] su emitentu ar su juo susijusia
tre¢igja Salimi dél emitento kredito reitingy suteikimo, pazeidzia 6b straipsnio 1 dalj,
suteikdama $io emitento kredito reitingus ilgiau nei trejus metus.

26b. Kredito reitingy agentiira, kuri sudaro sutart] su emitentu ar su juo susijusia
treciaja Salimi dél emitento skolos priemoniy kredito reitingy suteikimo, pazeidzia 6b
straipsnio 2 dali, suteikdama bent deSimties to paties emitento skolos priemoniy
kredito reitingus ilgiau negu 12 ménesiy arba suteikdama emitento skolos priemoniy
kredito reitingus ilgiau nei trejus metus.

26c¢. Kredito reitingy agentiira, kuri sudaro sutarti su emitentu kartu su bent dar viena
kredito reitingy agentiira, pazeidzia 6b straipsnio 3 dalj, palaikydama sutartinius
santykius su tuo emitentu ilgiau nei SeSerius metus.

26d. Kredito reitingy agentura, kuri sudaro sutartj su emitentu arba su juo susijusia
treCiaja Salimi dél emitento arba jo skolos priemoniy kredito reitingy suteikimo,
pazeidzia 6b straipsnio 4 dalj, nepaisydama draudimo suteikti emitento ir jo skolos
kredito reitingus ketverius metus nuo 6b straipsnio 1-3 dalyse nurodyto ilgiausio
sutartiniy santykiy laikotarpio pabaigos.

26e. Kredito reitingy agentura, kuri sudaro sutarti su emitentu arba su juo susijusia
treCigja Salimi d¢l emitento arba jo skolos priemoniy kredito reitingy suteikimo,
pazeidZzia 6b straipsnio 6 dalj, pasibaigus nustatytam ilgiausiam sutartiniy santykiy su
Siuo emitentu arba susijusia trecigja Salimi laikotarpiui nepateikdama perdavimo
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d)

g)

bylos su informacija, reikalinga perimanciajai kredito reitingy agentiirai, kurig samdo
emitentas arba su juo susijusi treCioji Salis §io emitento arba jo skolos priemoniy
kredito reitingams suteikti.

@,
>

33 punktas pakei¢iamas taip:

,Kredito reitingy agentiira pazeidzia 7 straipsnio 3 dalj, skaitoma kartu su I priedo C
skirsnio 2 punktu, neuztikrindama, kad to skirsnio 1 punkte nurodytas asmuo
nedalyvauty ir kitaip nedaryty itakos nustatant kredito reitinga arba reitingo
perspektyva, kaip nustatyta to skirsnio 2 punkte.;

36 punktas pakei¢iamas taip:

,»36. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 7 straipsnio 3 dali, skaitoma kartu su I
priedo C skirsnio 7 punktu, neuztikrindama, kad to skirsnio 1 punkte nurodytas
asmuo neuzimty pagrindiniy vadovaujamy pareigy reitinguojamame subjekte arba
susijusioje treCiojoje Salyje SeSis ménesius nuo kredito reitingo arba reitingo
perspektyvos suteikimo dienos.*;

38, 39 ir 40 punktai pakeiciami taip:

,»38. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 7 straipsnio 4 dali, skaitoma kartu su I
priedo C skirsnio 8 punkto pirmos pastraipos b punkto i papunkciu, neuztikrindama,
kad, jai teikiant neuzsakytus kredito reitingus, reitingy analitikas dalyvauty kredito
reitingavimo veikloje, susijusioje su tuo paciu reitinguojamu subjektu arba
susijusiomis treciosiomis Salimis, ne ilgiau kaip penkerius metus.

39. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 7 straipsnio 4 dalj, skaitoma kartu su I priedo
C skirsnio 8 punkto pirmos pastraipos b punkto ii papunk¢iu, neuztikrindama, kad,
jai teikiant neuzsakytus kredito reitingus, kredito reitingus tvirtinantis asmuo
dalyvauty kredito reitingavimo veikloje, susijusioje su tuo paciu reitinguojamu
subjektu arba susijusiomis treciosiomis Salimis, ne ilgiau kaip septynerius metus.

40. Kredito reitingy agentura pazeidzia 7 straipsnio 4 dalj, skaitoma kartu su I priedo
C skirsnio 8 punkto antra pastraipa, neuztikrindama, kad to punkto pirmos pastraipos
a ir b papunkciuose nurodytas asmuo nedalyvauty kredito reitingavimo veikloje,
susijusioje su reitinguojamu subjektu arba susijusiomis treciosiomis Salimis,
nurodytais tuose punktuose, dvejus metus pasibaigus tuose papunkciuose
nustatytiems laikotarpiams.*;

42 punktas pakeiCiamas taip:

»Kredito reitingy agentiira pazeidzia 8 straipsnio 2 dali, nepriimdama arba
nejgyvendindama tinkamuy priemoniy, kad uZztikrinty, jog jos suteikiami kredito
reitingai ir reitingy perspektyvos biity pagristi iSsamia visos jai prieinamos
informacijos, kuri laikoma reikSminga jos analizei pagal jos reitingavimo metodus,
analize, taip pat neuztikrindama Siy priemoniy vykdymo.*;

46 punktas pakei¢iamas taip:

»Kredito reitingy agentiira pazeidzia § straipsnio 5 dalies pirmos pastraipos pirmo
sakinio nuostatas, nestebédama savo kredito reitingy, iSskyrus valstybiy reitingus, ar
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(2)

€)

nuolat bent karta per metus neperzitirédama savo kredito reitingy, iSskyrus valstybiy
reitingus, arba metody.*;

h)  iterpiamas 46a punktas:

,46a. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 8 straipsnio 5 dalies antra pastraipa,
skaitoma kartu su 8 straipsnio 5 dalies pirmos pastraipos pirmu sakiniu, nestebédama
savo valstybiy reitingy ar nuolat bent karta per 6 ménesius neperziirédama savo
valstybiy reitingy.*;

1) {terpiamas 49a punktas:

»49a. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 8§ straipsnio 7 dalies ¢ punkta, skaitoma
kartu su 8 straipsnio 6 dalies ¢ punktu, i§ naujo nesuteikdama kredito reitingo, kai
metody arba jy taikymo klaidos tur¢jo itakos to kredito reitingo suteikimui.*;

IT dalis i$ dalies kei¢iama taip:
a) iterpiami Sie 3a ir 3b punktai:

»3a. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 8 straipsnio 5a dalies antra pastraipa,
nepraneSdama EVPRI apie numatomus reitingavimo metody, modeliy arba
pagrindiniy prielaidy pasikeitimus arba sifilomus naujus metodus, modelius arba
pagrindines prielaidas.

3b. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 8 straipsnio 7 dalies a punkta, nepraneSdama
EVPRI apie aptiktas savo metody arba jy taikymo klaidas.*;

b) iterpiamas 4a punktas:

»A4a. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 1la straipsnio 1 dali, nesuteikdama
galimybés gauti reikalinga informacija arba nepateikdama tos informacijos
reikalaujama forma, kaip nurodyta toje dalyje.;

IIT dalis 1§ dalies kei¢iama taip:
a)  iterpiamas 3a punktas:

»3a. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 8 straipsnio 5a dalies pirma pastraipa, savo
interneto svetainéje neskelbdama siilomy metody, modeliy ar pagrindiniy
reitingavimo prielaidy pakeitimy arba sitilomy naujy metody, modeliy ar pagrindiniy
reitingavimo prielaidy kartu su iSsamiu sitilomy pakeitimy priezas¢iy ir pasekmiy
paaiskinimu.*;

b) iterpiami 4a, 4b ir 4c punktai:

»4a. Kai kredito reitingy agenttira ketina naudoti naujus metodus, ji pazeidzia 8
straipsnio 6 dalies aa punkta, savo interneto svetainéje iSkart nepaskelbdama nauju
metody kartu su i§samiu jy paaiskinimu.

4b. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 8 straipsnio 7 dalies a punkta, nepranesdama

poveiki patyrusiems reitinguojamiems subjektams apie aptiktas savo metody arba ju
taikymo klaidas.
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4c. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 8 straipsnio 7 dalies b punkta, savo interneto
svetaingje neskelbdama apie aptiktas savo metody arba ju taikymo klaidas.*;

6 ir 7 punktai pakei¢iami taip:

,0. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 10 straipsnio 2 dali, skaitoma kartu su I
priedo D skirsnio I dalies 1 ar 2 punktu, 2a punktu, 4 punkto pirma pastraipa arba 5
ar 6 punktu arba su I priedo D skirsnio II arba III dalimi, nepateikdama informacijos,
kuria pateikiant kredito reitinga arba kredito reitingo perspektyva tomis nuostatomis
reikalaujama pateikti.

7. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 10 straipsnio 2 dalj, skaitoma kartu su I priedo
D skirsnio I dalies 3 punktu, neinformuodama reitinguojamo subjekto jo darbo
valandomis ir bent prie§ visa darbo diena iki kredito reitingo arba reitingo
perspektyvos paskelbimo.*
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