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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES

Finansiniy priemoniy rinky direktyva (FPRD), galiojanti nuo 2007 m. lapkri¢io mén., yra
esminis ES finansy rinkos integracijos ramstis. Priimta atsizvelgiant i ,,Lamfalussy procesa*,
ji apima pagrindy direktyva (Direktyva 2004/39/EB)?, igyvendinimo direktyva (Direktyva
2006/73/EB)’ ir igyvendinimo reglamenta (Reglamentas Nr. 1287/2006)*. FPRD sukurta
banky ir investiciniy imoniy teikiamy investiciniy paslauguy, susijusiu su finansinémis
priemonémis (pvz., tarpininkavimo, konsultavimo, sandoriy vykdymo, portfelio valdymo,
vertybiniy popieriu platinimo ir kity paslaugy), teikimo ir rinkos operatoriu vykdomos
reguliuojamy rinky veiklos reguliavimo sistema. Joje taip pat nustatyti nacionaliniy
kompetentingy institucijy igaliojimai ir pareigos, susijusios su $ia veikla.

Svarbiausias tikslas — skatinti ES finansy rinky integracija, konkurencinguma ir
veiksminguma. Konkreciai direktyva panaikinta galimybé valstybéms naréms reikalauti, kad
visa prekyba finansinémis priemonémis vykty tradicinése birZose, ir sudarytos salygos visoje
Europoje konkuruoti toms birzoms ir alternatyvioms prekybos vietoms. Be to, ta direktyva
bankai ir investicinés imonés paskatinti teikti investicines paslaugas visoje ES, laikantis
organizaciniy ir ataskaity teikimo reikalavimy, taip pat i§samiy taisykliy, skirty investuotoju
apsaugai uztikrinti.

Direktyva galioja trejus su puse mety ir pasiekti tokie rezultatai: didesné¢ prekybos
finansinémis priemonémis viety konkurencija ir investuotojai gali rinktis 1§ daugiau paslaugy

1 FPRD persvarstymas grindziamas ,,Lamfalussy procesu” (keturiy lygiy reguliavimo metodas, kurj rekomendavo Europos
vertybiniy popieriy rinky reguliavimo eksperty komitetas, kurio pirmininkas baronas Alexandre Lamfalussy, ir patvirtino 2011 m.
kovo mén. Stokholme susitikusi Europos Vadovy Taryba; juo siekiama veiksmingiau reguliuoti vertybiniy popieriy rinkas), kuris
toliau iSplétotas Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos priezitiros institucija
(Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija): pirmuoju lygiu Europos Parlamentas ir Taryba bendru sprendimu priima
direktyva, kurioje nustatyti bendri principai ir kuria Komisija jgaliojama imtis veiksmy antruoju lygiu siekiant priimti
deleguotuosius aktus (Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 290 straipsnis, C 115/47) arba jgyvendinimo aktus (Sutarties dél
Europos Sajungos veikimo 291 straipsnis, C 115/47). Rengdama deleguotuosius aktus Komisija konsultuosis su valstybiy nariy
paskirtais ekspertais. Komisijos prasymu, Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (EVPRI) gali konsultuoti Komisija
techninés informacijos, kuri turés bati jtraukta i antrojo lygio teisés aktus, klausimais. Be to, pirmojo lygio teisés aktais galima
igalioti EVPRI parengti techninius reguliavimo arba jgyvendinimo standartus pagal EVPRI reglamento 10 ir 15 straipsnius,
Komisija gali priimti standartus (atsizvelgdama | Tarybos ir Parlamento priestaravimo teis¢ dél techniniy reguliavimo standarty).
Treciuoju lygiu EVPRI taip pat rengia rekomendacijas, gaires ir lygina reguliavimo praktika taikydama tarpusavio vertinimo
metoda, siekdama uztikrinti nuosekly pirmuoju ir antruoju lygiais priimty taisykliy igyvendinima ir taikyma. Galiausiai Komisija

tikrina, ar valstybés narés laikosi ES teisés akty, ir gali imtis teisiniy veiksmy prie$ jy nesilaikancias valstybes nares.

2 Direktyva 2004/39/EB (FPRD pagrindy direktyva).
3 Direktyva 2006/73/EB (FPRD jgyvendinimo direktyva), kuria jgyvendinama Direktyva 2004/39/EB (FPRD pagrindy direktyva).
4 Reglamentas Nr. 1287/2006 (FPRD jgyvendinimo reglamentas), jgyvendinantis Direktyva 2004/39/EB (FPRD pagrindy

direktyva) dél investicinéms jmonéms taikomy apskaitos dokumenty tvarkymo reikalavimy, informacijos apie sandorius
pateikimo, rinkos skaidrumo, leidimy prekiauti finansinémis priemonémis ir toje direktyvoje apibrézty salygu (OL L 241,
20069 2, p. 1).
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teikéju ir finansiniy priemoniy; Sia pazanga dar padidino pazangiosios technologijos.
Apskritai sumazéjo sandoriy i$laidos ir padidéjo integracija’.

Taciau iSryskéjo tam tikry problemy. Pirma, dél konkurencingesnés aplinkos atsirado naujy
uzdaviniy. Sios didesnés konkurencijos nauda nevienodai pajuto visi rinkos dalyviai ir ji ne
visuomet pasiekia galutinius (mazmeninius ar didmeninius) investuotojus. D¢l konkurencijos
susiskaidzius rinkai prekybos aplinka tapo painesné, ypa¢ prekybos duomenuy rinkimo
atzvilgiu. Antra, rinkos ir technologiju plétra vyksta spar¢iau, nei atnaujinamos jvairios FPRD
nuostatos. Kyla grésme, kad sumazés bendras démesys prekybos viety ir investiciniy imoniy
salygu skaidrumui ir lygybei. Trecia, finansy krizé atskleidé ne akciju priemoniy, kuriomis
daugiausia prekiauja profesionaliis investuotojai, reguliavimo trikumy. Anksc¢iau taikytos
prielaidos, kad minimalus skaidrumas, priezitira ir investuotoju apsauga, susij¢ su §ia prekyba,
yra palankesni rinkos veiksmingumui, nebegalioja. Galiausiai spartéjant inovacijy raidai ir vis
sudétingéjant finansinéms priemonéms iSrySkéja pazangesnés auksSto lygio investuotoju
apsaugos svarba. Nors FPRD i§samios taisyklés i§ esmeés pagristos per finansy krize igyta
patirtimi, vis tiek iSryskéja poreikis daryti tikslingus, taciau plataus uzmojo patobulinimus.

Todé¢l FPRD persvarstymas yra neatsiejama reformy, kuriomis siekiama sukurti saugesng,
patikimesng, skaidresng ir atsakingesng finansu sistema, kuri po finansy krizés veikty
ekonomikos ir visos visuomenés labui, ir uZtikrinti labiau integruota, veiksminga ir
konkurencinga ES finansy rinka, dalis®. Persvarstymas taip pat yra esminé¢ priemoné DidZiojo
dvidesimtuko (G20) isipareigojimams’ jgyvendinti sickiant spresti praséiau reguliuojamy ir
neaiSkesniy finansy sistemos daliy problemas ir tobulinti ivairiy rinkos segmenty
organizavima, didinti skaidruma ir prieziiira, ypa¢ ty priemoniy, kuriomis daugiausia
prekiaujama ne birzoje®; taip papildomas pasiiilymas dél istatymo galia turintio akto dél ne
birzos iégvestiniq finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy duomeny
saugykly’.

Be to, butini tikslingi patobulinimai siekiant uztikrinti geresne birzos prekiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy rinkos priezitira ir padidinti Sios rinkos skaidruma, kad ji atlikty savo
funkcija apdrausti nuo rizikos ir atskleisti kainas; pakeitimai taip pat biitini atsizvelgiant {
rinky struktury ir technologijy raida, siekiant uztikrinti sazininga konkurencijg ir veiksmingas
rinkas. Taip pat, atsizvelgiant | besirandancius veikimo biidus ir siekiant sustiprinti
investuotojy pasitikéjima, reikalingi tam tikri investuotojy apsaugos sistemos pokyciai.

5 Kainy, islaidy ir prekybos paslaugy ir po sandorio sudarymo teikiamy paslaugy apimties stebéjimas (angl. Monitoring Prices,
Costs and Volumes of Trading and Post-trading Services), Oxera, 2011.

6 Zr. (COM(2010) 301 galutinis) Komisijos komunikata Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komitetui ir Europos Centriniam Bankui: ,,Finansiniy paslaugy reguliavimas siekiant uztikrinti tvary augima®, 2010 m. birzelio
mén.

7 Zr. G20 vadovy pareiskima  Pitsburgo  aukiCiausiojo  lygio  susitikime, 2009 m. rugsé¢jo  24-25d.,
http://www.pittsburghsummit.gov/mediacenter/129639.htm.

3 Todél Komisija paskelbé (COM(2009) 563 galutinis) Komisijos komunikata ,,Veiksmingy, saugiy ir patikimy i$vestiniy
finansiniy priemoniy rinky uztikrinimas. Biisimi politiniai veiksmai*, 2009 m. spalio 20 d.

9 Zr. (COM(2010) 484) Pasiiilyma dél Reglamento dél ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio aliy ir

sandoriy duomeny saugykly, 2010 m. rugséjo mén.
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Galiausiai vadovaudamasi J. de Larosiére grupés rekomendacijomis ir Ekonomikos ir finansy
reikaly tarybos (ECOFIN) isvadomis'® ES isipareigojo, kai tinkama, sumazinti valstybiy nariy
turima veiksmy laisve, numatyta visose ES finansiniy paslaugy direktyvose. Tai yra bendras
visy sri¢iy, kurioms taikomas FPRD persvarstymas, leitmotyvas, padésiantis parengti bendra
ES finansy rinky taisykliy rinkinj, toliau plétoti vienodas salygas valstybéms naréms ir rinkos
dalyviams, gerinti prieziiira ir vykdymo uZztikrinima, sumazinti iSlaidas rinkos dalyviams ir
gerinti patekimo | rinkas salygas bei didinti ES finansy sektoriaus konkurencinguma
pasaulyje.

Todél pasitilymas, kuriuo i§ dalies kei¢iama FPRD, padalytas i du. Reglamente iSdéstyti
reikalavimai, susij¢ su prekybos skaidrumo duomeny atskleidimu visuomenei ir sandoriy
duomenu atskleidimu kompetentingoms institucijoms, kliticiy be diskriminacijos naudotis
tarpuskaitos priemonémis paSalinimu, privaloma prekyba iSvestinémis finansinémis
priemonémis organizuotos prekybos vietose, specialiais priezitiros veiksmais, susijusiais su
finansinémis priemonémis ir i§vestiniy finansiniy priemoniy pozicijomis, ir filialo neturinéiy
treciyju Saliy imoniy paslaugy teikimu. Direktyva i§ dalies pakei¢iami konkretts reikalavimai,
susij¢ su investiciniy paslaugy teikimu, dabartinés direktyvos iSim¢iy taikymo sritis,
investicinéms imonéms taikytini organizaciniai ir verslo etikos reikalavimai, prekybos
vietoms taikytini organizaciniai reikalavimai, duomenuy paslaugy teiké¢jams taikoma leidimy
i8davimo tvarka ir nuolatiniai jpareigojimai, kompetentingy institucijy turimi igaliojimai,
sankcijos ir filialg turin¢ioms treciyju Saliy imonéms taikytinos taisyklés.

2. KONSULTACIJY SU SUINTERESUOTOSIOMIS SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO
REZULTATAI

Si iniciatyva parengta po iSsamaus testinio dialogo ir konsultaciju su pagrindiniais
suinteresuotaisiais subjektais, iskaitant vertybiniy popieriu rinkos priezitiros institucijas, visuy
risiy rinkos dalyviais, iskaitant emitentus ir mazmeninius investuotojus. Joje atsizvelgiama i
2010 m. gruodzio 8 d.—2011 m. vasario 2 d. vykusiose vieSose konsultacijose'’, 2010 m.
rugséjo 20-21 d. surengtame dideliame dvi dienas trukusiame vie§ajame klausyme'?, kuriame
dalyvavo nemazai dalyviy, iSreikStas nuomones ir 1 nuo 2009 m. gruodzio mén. rengtuose
plataus masto susitikimuose, kuriuose dalyvavo labai ivairios suinteresuotyju subjekty grupés,
surinktus duomenis. Galiausiai pasiiilyme atsizvelgiama { pastabas ir tyrimo iSvadas,
iSdéstytas Europos vertybiniy popieriy rinkos priezitiros institucijy komiteto (CESR) (dabar —
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (EVPRI) paskelbtuose dokumentuose ir
techninése konsultacijose’”.

10 Zr. ES finansinés prieziliros auk$to lygio darbo grupés, kuriai pirmininkauja Jacques de Larosiére, ataskaita, 2009 m.
vasario mén., ir Tarybos i§vadas dél ES finansy prieziiiros stiprinimo, dok. 10862/09, 2009 m. birzelio mén.

11 Zr. per vieSas konsultacijas del FPRD persvarstymo iSreikstas nuomones:
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?l=/financial_services/mifid_instruments&vm=detailed&sb=Tit
le ir Poveikio vertinimo ataskaitos 13 priede pateikta santrauka.

12 Santrauka galima rasti adresu http://ec.europa.eu/internal_market/securities/docs/isd/10-09-21-hearing-summary_en.pdf.

13 Zr. CESR technines konsultacijas Europos Komisijai persvarstant FPRD ir atsakymus { Europos Komisijos praiyma pateikti
papildomos informacijos, 2010 m. liepos 29 d., http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7003, ir antra rinkini CESR techniniy
konsultacijuy Europos Komisijai persvarstant FPRD ir atsakymy | Europos Komisijos praSyma pateikti papildomos informacijos,

2010 m. spalio 13 d., http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7279.
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Be to, siekiant pasirengti persvarstyti FPRD, iSorés konsultantams uzsakyta atlikti du
tyrimus'®. Pirmajame tyrime, kuri 2010 m. vasario 10d. usakyta atlikti bendrovei
,PriceWaterhouseCoopers* ir kurio rezultatai gauti 2010 m. liepos 13 d., daugiausia démesio
skirta rinkos veiklos duomeny rinkimui ir kitiems su FPRD susijusiems klausimams. Antraji
tyrima 2010 m. liepos 21 d. pavesta atlikti bendrovei ,,Europe Economics®; jo rezultatai gauti
2011 m. geguzés 23 d. ir jame daugiausia démesio skirta ivairiy politikos galimybiy, 1 kurias
turés biti atsizvelgiama persvarstant FPRD, ekonominés naudos analizei.

Vadovaudamasi savo geresnio reglamentavimo politika, Komisija atliko politikos galimybiy
poveikio vertinima. Politikos galimybés {vertintos pagal ivairius kriterijus: rinkos operacijy
skaidruma reguliavimo institucijoms ir rinkos dalyviams, investuotojy apsauga ir
pasitikéjima, vienodas salygas ES rinkos prekybos vietoms bei prekybos sistemoms ir
ekonomini veiksminguma, t.y. kokiu mastu igyvendinant politikos galimybes pasiekiami
iSkelti tikslai ir sudaromos palankesnés salygos vertybiniy popieriu rinkoms veikti
ekonomiskai bei veiksmingai.

Apskritai apskaiciuota, kad persvarstant FPRD susidarys 512—732 mln. EUR vienkartiniy
atitikties iSlaidy ir 312-586 mln. EUR einamyjy iSlaidy. Tai reiSkia, kad poveikis
vienkartinéms ir einamosioms i§laidoms sudaro atitinkamai 0,10-0,15 proc. ir 0,06-0,12 proc.
ES banky sektoriaus bendry einamyjy islaidu. Sios islaidos gerokai mazesnés, nei pradéjus
igyvendinti FPRD patirtos i8laidos. ApskaiCiuotas poveikis vienkartinéms i$laidoms pradéjus
1gyvendinti FPRD sudar¢ 0,56 proc. (mazmeniniams ir taupomiesiems bankams) ir 0,68 proc.
(investiciniams bankams) bendry einamyju iSlaidy, o apskaiCiuotos einamosios atitikties
i8laidos sudaré 0,11 proc. (mazmeniniams ir taupomiesiems bankams) ir 0,17 proc.
(investiciniams bankams) bendry einamyjy islaidy.

3. TEISINIAI PASIULYMO ASPEKTAI
3.1. Teisinis pagrindas

Sio pasiilymo pagrindas — Sutarties dé¢l Europos Sajungos veikimo (SESV) 53 straipsnio
1 dalis. Sia direktyva bus pakeista Direktyva 2004/39/EB siekiant suderinti nacionalines
nuostatas dél investiciniy paslaugy teikimo ir investiciniy imoniy investicinés veiklos
vykdymo leidimy iSdavimo, akcijy paketo dalies isigijimo, naudojimosi isisteigimo laisve ir
laisve teikti paslaugas, buveinés ir priimanciosios valstybés narés prieziiiros institucijy $ios
srities jgaliojimy, taip pat veiklos leidimy iSdavimo reguliuojamoms rinkoms bei rinkos
duomeny teikéjams ir ju veiklos salygu. Pagrindinis Sio pasiiilymo tikslas ir dalykas —
nacionaliniy nuostaty del galimybés vykdyti investiciniy imoniy, reguliuojamy rinky ir
duomeny paslaugy teikéjy veikla, ju valdymo salygu ir ju priezitiros sistemos suderinimas.
Todél pasiiilymas grindziamas SESV 53 straipsnio 1 dalimi.

Siuo pasitilymu papildomas sifilomas reglamentas (Finansiniy priemoniy rinkos reglamentas,
FPRR), kuriuo nustatomi vienodi ir tiesiogiai taikytini reikalavimai, butini, kad finansiniy
priemoniy rinka veikty tolygiai, pavyzdziui, prekybos duomeny skelbimo, praneSimo apie
sandorius kompetentingoms institucijoms ir kompetentingy institucijy bei EVPRI specialiy
1galiojimy srityse.

14 Siuos tyrimus atliko du iSorés konsultantai, atrinkti taikant Europos Komisijos taisyklése ir nuostatose jtvirtinta atrankos

procediira. Siuose dviejuose tyrimuose neperteiktas Europos Komisijos pozZiiiris ar nuomoné.
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3.2 Subsidiarumo ir proporcingumo principai

Pagal subsidiarumo principa (SESV 5 straipsnio 3 dalis) ES lygmens veiksmy turéty biiti
imamasi tik tada, kai numatomo veiksmo tiksly valstybés narés negali deramai pasiekti
pacios, todel ES lygmeniu dél numatomo veiksmo masto arba poveikio juos pasiekti biity
geriau.

Daugelis persvarstomy klausimy jau itraukti i dabartinius FPRD teisés aktus. Be to, finansy
rinkoms biidinga tai, kad jos yra tarpvalstybinio pobiidzio, ir §is ju bruozas vis stipréja.
Reikia, kad salygos, kuriomis imonés ir rinkos operatoriai Siomis aplinkybémis gali
konkuruoti, — nesvarbu, ar susijusios su skaidrumo taisyklémis iki sandorio sudarymo ir po
sandorio sudarymo, investuotojy apsauga ar rinkos dalyviy vykdomu rizikos vertinimu ir
kontrole, — skirtingose valstybése biity bendros, ir Siuo metu jos visos yra esminis FPRD
tikslas. Suo metu reikia imtis Europos lygmens veiksmy siekiant atnaujinti ir i§ dalies pakeisti
FPRD nustatyta reguliavimo sistema, kad bty atsizvelgta i finansy rinkuy pokyc¢ius, ivykusius
igyvendinus direktyva. Taip Sia direktyva jau padaryti Europos finansy rinky ir finansiniy
paslaugy integracijos ir veiksmingumo patobulinimai bus jtvirtinti tinkamai juos pritaikant,
siekiant uztikrinti, kad bty pasiekti bendrosios rinkos tvirtos reguliavimo sistemos tikslai.
D¢l sios integracijos pavieniai valstybiy nariy veiksmai bus gerokai maziau veiksmingi ir dél
ju rinkos susiskaidys, todél atsiras reguliacinis arbitrazas ir bus iSkreipta konkurencija.
Pavyzdziui, dél skirtingo rinkos skaidrumo arba investuotoju apsaugos lygio valstybése
narése bus suskaidytos rinkos, kils pavojus likvidumui bei veiksmingumui ir atsiras
kenksmingas reguliacinis arbitrazas.

Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (EVPRI) taip pat turéty biiti viena svarbiausiy
veikéjy igyvendinant naujaja visos ES sistema. EVPRI turi turéti tam tikrus igaliojimus, kad
bty galima pagerinti vertybiniy popieriy bendrosios rinkos veikima.

Pasiiilyme visiSkai atsizvelgiama { proporcingumo principa, t. y. i tai, kad ES veiksmai turéty
buti tinkami tikslams pasiekti ir kad jais nebiity nevirSijama tai, kas bitina. Pasiiilymas
suderinamas su Siuo principu atsizvelgiant { tinkama vieSojo intereso, kuriam kyla grésme, ir
priemonés ekonominio veiksmingumo pusiausvyra. Skirtingoms Salims nustatyti reikalavimai
buvo kruopsciai pritaikyti. Nustatant Siuos reikalavimus visy pirma svarbiausia buvo poreikis
suderinti investuotojy apsauga, rinky veiksminguma ir Sio sektoriaus islaidas.

3.3. Suderinamumas su SESV 290 ir 291 straipsniais

2009 m. rugséjo 23d. Komisija priémé reglamenty, kuriais isteigiamos Europos
bankininkystés institucija (EBI), Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija (EDPPI) ir
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (EVPRI), pasitlymus. Siuo atzvilgiu Komisija
nori priminti pareiSkimus, susijusius su SESV 290 ir 291 straipsniais, padarytus priimant
Europos priezitiros instituciju steigimo reglamentus; kuriuose teigiama: ,,Reguliavimo
standarty priémimo proceso klausimu Komisija pabrézia finansiniy paslaugu sektoriaus
unikaly pobudi, kuris susiformavo atsizvelgiant | Lamfalussy struktira ir kuris aiSkiai
pripazintas SESV 39 deklaracijoje. Taciau Komisija turi rimty abejoniy dél to, ar jos
vaidmeniui priimant deleguotus aktus ir jgyvendinant priemones taikomi apribojimai atitinka
SESV 290 ir 291 straipsnius.*
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34. ISsamus pasiiilymo paaiskinimas
3.4.1.  Bendras paaiskinimas. Vienodos sqlygos

Pagrindinis pasitlymo tikslas — uztikrinti, kad visa organizuota prekyba biity vykdoma
regulivojamose prekybos vietose: reguliuojamose rinkose, daugiasalés prekybos sistemose
(DPS) ir organizuotos prekybos sistemose (OPS). Visoms Sioms prekybos vietoms bus
taikomi vienodi skaidrumo reikalavimai iki sandorio sudarymo ir po sandorio sudarymo.
Panasiai visoms trims prekybos vietoms taikytini reikalavimai dél organizaciniy aspekty ir
rinkos prieziliros yra beveik vienodi. Taip bus uztikrintos vienodos salygos tais atvejais, kai
vykdoma funkciskai panasi veikla, kuria sutelkiami treciyju Saliy prekybiniai interesai. Vis
délto svarbu tai, kad skaidrumo reikalavimai bus pritaikyti skirtingy rii§iy priemonéms, ypac
akcijoms, obligacijoms ir iSvestinéms finansinéms priemonémes, ir ivairiy rusiy prekybai, ypac
pavedimy Zurnalams ir kotiravimu pagristoms sistemoms.

Visose trijose prekybos vietose sistemos operatorius yra neutralus. Reguliuojamoms rinkoms
ir daugiasaléms prekybos sistemoms biidingi ne savo nuozitira vykdomi sandoriai. Tai reiskia,
kad sandoriai vykdomi laikantis i§ anksto nustatyty taisykliy. Sios prekybos vietos taip pat
konkuruoja teikdamos placias galimybes tapti nariais, jeigu jie atitinka skaidrumo kriterijy
rinkinj.

PrieSingai, OPS operatorius turi tam tikra veiksmy laisve spresti, kaip bus vykdomas sandoris.
D¢l Sios priezasties tokiam operatoriui taikomi investuotojy apsaugos, verslo etikos ir
optimalaus vykdymo reikalavimai sistema besinaudojanc¢iu klienty atzvilgiu. . Taigi nors ir
patekimo { OPS taisyklés, ir vykdymo metodika turi biiti skaidrios ir aiSkios, pagal jas
operatorius gali teikti klientams kokybiskai ar net funkciskai skirtinga paslauga, palyginti su
reguliuojamose rinkose ir DPS jy nariams bei dalyviams teikiamomis paslaugomis. Vis délto,
siekiant uztikrinti OPS operatoriaus neutraluma visy vykdomy sandoriy atzvilgiu ir kad dél
galimybés gauti pelno pakenkiant klientams nebiity keliama pavojaus pareigoms taip sutelkty
klienty atzvilgiu, butina uzdrausti OPS operatoriams vykdyti prekyba uz nuosavas lésas.
Galiausiai organizuota prekyba gali biiti vykdoma nuolat vykdant klienty pavedimus uz savo
nuosava turtg.

Galiausiai organizuota prekyba gali biiti vykdoma per finansinius tarpininkus. Finansinis
tarpininkas, nuolat vykdantis klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto (angl.
systemic internaliser), gali vykdyti klienty sandorius uz savo nuosavas lésas. Vis délto toks
finansinis tarpininkas negali sujungti treiyjy Saliy interesy pirkti ir parduoti finansines
priemones funkciskai taip pat, kaip reguliuojama rinka, DPS ar OPS, ir todé¢l jis néra prekybos
vieta. Bus taikomos optimalaus vykdymo ir kitos verslo etikos taisyklés, ir klientai aiSkiai
zinos, kada jis prekiauja su investicine jmone, o kada — su treCiosiomis $alimis. Finansiniams
tarpininkams taikomi specialiis skaidrumo iki sandorio sudarymo ir patekimo i rinkas
reikalavimai. Skaidrumo reikalavimai bus pritaikyti ivairiy rasiy finansinéms priemonéms,
visy pirma akcijoms, obligacijoms ir i§vestinéms finansinéms priemonéms, ir bus taikomi iki
tam tikros nustatytos ribos. Todél investiciniy imoniy su klientais, iskaitant kitas investicines
imones, vykdoma prekyba savo saskaita laikoma nebirzine prekyba. Nebirziné prekyba, kuri
neatitinka finansinio tarpininko veiklos apibrézties, turi biiti nenuolatiné ir nereguliari, norint,
kad ji biity itraukta 1§ dalies pakeiciant jgyvendinimo teisés aktus.
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3.4.2. FPRD taisykliy taikymo srities isSplétimas, kad jos biity taikomos panaSiems
produktams ir paslaugoms (1, 3 ir 4 straipsniai)

Atsizvelgdama | darba maZmeniniy investiciniy produkty paketo (angl. PRIP) srityje',
Komisija isipareigojo uZztikrinti nuosekly reguliavimo metoda, pagrista FPRD nuostatomis dél
skirtingy finansiniy produkty, kurie tenkina panasius investuotoju poreikius ir dél kuriy kyla
panasiy investuotoju apsaugos sunkumy, platinimo mazmeniniams investuotojams. Be to,
iSkeltas riipesti keliantis klausimas dél FPRD taikymo, kai investicinés imonés arba kredito
istaigos iSleidzia ir parduoda savo paciy vertybinius popierius. Nors FPRD taikymas, kai
konsultacijos dél investavimo teikiamos kaip pardavimo dalis, yra aiskus, vis délto daugiau
aiSkumo reikia paslaugy, dél kuriy patarimai neteikiami, atveju, kai galéty biiti tariama, kad
investiciné imon¢ arba bankas neteikia FPRD paslaugos. Galiausiai valstybiy nariy taisykliy,
taikytiny vietos lygmeniu veikiantiems subjektams, kuriems FPRD netaikoma ir kurie teikia
riboto asortimento investicines paslaugas, skirtumai nebéra pagristi atsizvelgiant | finansy
krizés metu igyta patirti, finansy rinky ir finansiniy produkty sudétinguma ir poreiki
investuotojams galéti naudotis panasaus lygio apsauga, nepaisant paslaugy teikéjuy vietos arba
pobidzio.

Todél pasitlymais iSpleCiama FPRD reikalavimy, visy pirma verslo etikos ir interesy
konflikty taisykliy, taikymo sritis apimant kredito istaigy vykdoma struktiiruoty indéliy
pardavimg teikiant konsultacija ir jos neteikiant, konkreciai nustatoma, kad FPRD taip pat
taikoma investicinéms jmonéms ir kredito istaigoms, parduodanfioms savo vertybinius
popierius, kai neteikiama jokia konsultacija, ir i§ valstybiy nariy reikalaujama nacionalinés
teisés aktuose, taikytinuose vietoje isteigtiems subjektams, taikyti panaSius § FPRD
nustatytuosius veiklos leidimy iSdavimo ir verslo etikos reikalavimus.

3.4.3.  FPRD isimciy persvarstymas (2 straipsnis)

Prekyba finansinémis priemonémis savo saskaita FPRD priskiriama prie investiciniy paslaugy
ir veiklos, kurioms reikia leidimo. Taciau nustatytos trys pagrindinés iSimtys, kad direktyva
netaikoma asmenims, vykdantiems prekyba savo saskaita kaip iSskirting veikla, kaip kitos
nefinansinés imoniy veiklos papildoma veikla arba kaip nefinansinés prekybos birzos
prekémis veiklos dali. Vadovaujantis G20 isipareigojimais reikéty uztikrinti, kad FPRD
nuostatos buty tinkamai taikomos profesionalias investicines paslaugas klientams
teikian¢ioms ir profesionalia investicing veikla vykdancioms imonéms. Todé¢l Siais
pasiilymais iSimtys aiSkiau apribojamos taikant jas tik veiklai, kuri maziau svarbi FPRD ir
yra daugiausia privataus ar komercinio pobiidzio arba kuri neapima dazny trumpalaikio
pobiidzio prekybos sandoriy.

3.4.4.  Rinkos struktiiros sistemos patobulinimai (18, 19, 20, 32, 33, 34, 53, 54 straipsniai)

Priemus FPRD ivyke rinkos pokyciai 1§ dalies sukélé sunkumuy dabartinei reguliavimo
sistemai, taikytinai {jvairiy rasiy vykdymo sistemoms, skirtoms paremti saZininga
konkurencija, vienodas salygas ir skaidrias bei veiksmingas rinkas. Jos funkcija ir modelis
parengti remiantis daugiausia prekyba akcijomis, poreikiu didinti ne akcijy rinky skaidruma ir
atsparuma ir tuo, kad ne visi pastaraisiais metais atsirade organizuotos prekybos biidai
pakankamai atitinka FPRD numatyto triju kryp¢iy suskirstymo (reguliuojamos rinkos,
daugiasalés prekybos sistemos, finansiniai tarpininkai, nuolat vykdantys klienty pavedimus i$

15 http://ec.europa.eu/internal _market/finservices-retail/investment_products_en.htm.
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savo nuosavo finansinio turto) apibréztis ir reikalavimus — visa tai yra zZenklas, kad reikia
pasirengti patobulinti dabarting sistema. Pasitilymuose sukurta nauja organizuotos prekybos
sistemy kategorija, neatitinkanti né vienos esamos kategorijos, grindziama grieztais
organizaciniais reikalavimais ir vienodomis skaidrumo taisyklémis, ir atnaujinami
pagrindiniai reikalavimai visoms prekybos vietoms siekiant atsizvelgti i didesng konkurencija
ir tarpvalstybing prekyba, kurias bendrai 1éme pazangiosios technologijos ir FPRD.

3.4.5.  [moniy valdymo tobulinimas (9, 48 straipsniai)

FPRD reikalaujama, kad investicinés imonés veiklai faktiskai vadovauty pakankamai geros
reputacijos asmenys, turintys pakankamai patirties, kad taip buty uztikrintas patikimas ir
rizika ribojantis investicinés imonés valdymas. Atsizvelgiant i Komisijos darba finansy
sektoriaus jmoniy valdymo srityje'®, siiloma sustiprinti $ias nuostatas vykdomujy direktoriy
ir nevykdomujuy direktoriy bruozy, vaidmens, atsakomybés ir pusiausvyros sudarant valdymo
organus poziiiriu. Visy pirma pasitlymais siekiama uztikrinti, kad valdymo organo nariai
turéty pakankamai Ziniy bei igidziy ir suprasty su imonés veikla sieting rizika, kad galéty
uztikrinti patikima ir rizika ribojanti investicinés imonés valdyma, naudinga investuotojams ir
rinkos etiSkumui.

3.4.6.  Sugrieztinti organizaciniai reikalavimai siekiant uztikrinti veiksmingq rinky veikimq
ir jy etiskumaq (16, 51 straipsniai)

D¢l prekybos finansinémis priemonémis technologijy plétros atsiranda ir naujy galimybiy, ir
nauju sunkumuy. Paprastai suvokiama, kad ju poveikis naudingas rinkos likvidumui ir kad dél
ju padid¢jo rinky veiksmingumas, vis délto nustatytos konkrecios reguliavimo ir prieziiiros
priemongs, biitinos siekiant tinkamai reaguoti | galimas grésmes sklandziam rinkos veikimui,
kylancias dél algoritminés prekybos ir dazny trumpalaikio pobiidzio prekybos sandoriy. Visy
pirma pasiiilymais siekiama jtraukti i FPRD visus subjektus, vykdancius daznus trumpalaikio
pobudzio prekybos sandorius, i$ tokiy imoniy ir imoniy, sudaranciy salygas patekti i rinka
kitiems daznus trumpalaikio pobiidzio prekybos sandorius vykdantiems prekiautojams,
reikalaujama tinkamy organizaciniy apsaugos priemoniy ir reikalaujama prekybos vietose
imtis tinkamuy rizikos kontrolés priemoniy siekiant sumazinti tvarka pazeidziancia prekyba ir
uztikrinti savo prekybos sistemy atsparuma. Pasililymais taip pat siekiama pagelbéti
kompetentingoms institucijoms priziiiréti ir stebéti tokia veikla.

3.4.7.  Investuotojy apsaugos sistemos stiprinimas (13, 24, 25, 27, 29 straipsniai, I priedo
A skirsnis)

Apskritai pripazistama, kad priémus FPRD pagerinta ir mazmeniniy, ir profesionaliy
investuotojy apsauga. Nepaisant to, i§ patirties matyti, kad keliy sri¢iy pakeitimai padéty
sumazinti atvejy, kai galimybés investuotojui patirti zala akivaizdziausios. Pasitilymais ypac
sustiprinama konsultacijy dé¢l investavimo teikimo ir portfelio valdymo reguliavimo sistema
bei galimybé investicinéms imonéms priimti paskatas 1§ treCiyjuy Saliy, taip pat juose
1SaiSkinamos salygos ir priemonés, pagal kurias investuotojai gali laisvai rinkoje sudaryti tam
tikry nekompleksiniy finansiniy priemoniy sandorius taikant maZziausius mokescius arba
maziausia juy investicinés imonés vardu suteikiama apsauga. Be to, nustatoma kryZminiam
pardavimui skirta sistema, kuria siekiama uZztikrinti, kad investuotojai bty tinkamai
informuoti ir kad toks pardavimas jiems nebiity nenaudingas. Pasitilymu sustiprinami su 1éSy

e COM(2010) 284.
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arba priemoniy, priklausanciy investicinés imonés klientams ir ju agentams, tvarkymu susije
reikalavimai ir jame prie investiciniy paslaugy priskiriamas finansiniy priemoniy saugojimas
klienty naudai. Pasiiilymu padedama geriau informuoti klientus apie jiems teikiamas
paslaugas ir ju pavedimy vykdyma.

3.4.8. Padidinta apsauga teikiant investicines paslaugas ne mazmeniniams klientams
(30 straipsnis, 11 priedas)

FPRD pateiktas klienty suskirstymas { mazmenines, profesionalias ir tinkamas sandorio Salis
tinkamai ir pakankamai lankstus ir todel turéty liktis i§ esmés nepakeistas. Vis délto nemazai
pavyzdziy, susijusiy su vietos valdzios institucijy ir savivaldybiy vykdomais kompleksiniy
priemoniy sandoriais, parodé, kad FPRD sistemoje ju suskirstymas néra tinkamai atspindétas.
Antra, kadangi néra prasmés nustatyti daug iSsamiuy verslo etikos reikalavimy tinkamoms
sandorio Salims kasdien palaikant daugybg prekybiniy santykiy, svarbiausias aukSto lygio
principas veikti garbingai, saziningai ir profesionaliai bei isipareigojimas teikti teisinga, aiskia
ir neklaidinancia informacija turéty buti taikomas neatsizvelgiant i klienty skirstyma i
kategorijas. Galiausiai siiiloma, kad tinkamos sandorio Salys galéty pasinaudoti geresnés
kokybés teikiamy paslaugy informacija ir dokumentais.

3.4.9.  Nauji reikalavimai prekybos vietoms (27, 59, 60 straipsniai)

FPRD numatyto optimalaus vykdymo jvertinimas $iuo metu priklauso nuo galimybés gauti
skaidrumo duomenis iki sandorio sudarymo ir po sandorio sudarymo. Vis délto taip pat gali
biti svarbi kita informacija, pvz., iki sandorio sudarymo anuliuoty pavedimy skaicius arba ju
vykdymo greitis. Tod¢l pasitilyme nustatytas reikalavimas prekybos vietoms kasmet skelbti
vykdymo kokybés duomenis. Antra, birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis
prekiaujama prekybos vietose, sutartys daznai pritraukia daugiausia jvairiy naudotojy ir
investuotojy ir daznai gali biiti lyginamosios kainos, kuri itraukiama, pavyzdziui, i
mazmenines energijos ir maisto kainas, atradimo vietos. Todé¢l sitiloma, kad visose prekybos
vietose, kuriose prekiaujama birZos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartimis, biity
nustatytos tinkamos ribos arba alternatyvios priemonés siekiant uztikrinti sklandy rinkos
veikima ir atsiskaitymo salygas, kai birzos prekés pristatomos fiziSkai, ir buty teikiama
sisteminga, iSsami ir standartiné¢ informacija apie ivairiy rasiy finansiniy ir komerciniy
prekiautojy pozicijas reguliavimo institucijoms (iskaitant galutinio kliento kategorija ir
tapatybe) ir rinkos dalyviams (jskaitant tik bendras galutiniy klienty kategorijy pozicijas). Siu
prekybos viety taikytinas ribas Komisija gali suderinti deleguotaisiais aktais, ir nei jy, nei
alternatyviy priemoniy atzvilgiu neapribojama kompetentingy institucijy ir EVPRI teis¢
vadovaujantis Sia direktyva ir FPRR prireikus nustatyti papildomas priemones.

3.4.10. Patobulinta MV] rinky tvarka (35 straipsnis)

Siekiant papildyti jvairias neseniai pradétas ES iniciatyvas, skirtas padéti MV] gauti
finansavima, sifiloma sukurti nauja rinky pakategorg, vadinamasias MVI augimo rinkas.
Tokios rinkos operatorius (kuris dazniausiai veikia kaip DPS) galéty nuspresti teikti prasyma,
kad DPS taip pat biity iregistruota kaip MV] augimo rinka, jei ji atitinka tam tikras salygas.
Dél tokiy rinky iregistravimo turéty padidéti ju zinomumas bei pageréty ju savybés ir tai
galéty paskatinti parengti tokioms rinkoms bendrus visos Europos reguliavimo standartus,
kurie pritaikyti atsizvelgti { tokiy rinky emitenty ir investuotojy poreikius kartu islaikant
auksta esama investuotojy apsaugos lygi.
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3.4.11. Treciosioms Salims taikoma tvarka (41-50 straipsniai)

Pasitilymu sukuriama suderinta sistema, skirta sudaryti salygas treCiosiose Salyse isteigtoms
imonéms ir rinkos operatoriams patekti | ES rinkas siekiant, kad nelikty skirtingy nacionaliniy
dabar treCiosioms Salims taikomy tvarky, ir uztikrinti vienodas salygas visiems finansiniy
paslaugy subjektams ES teritorijoje. Pasiilyme pateikiama sistema, paremta Komisijos
atlieckamu preliminariu tre¢iosios $alies jurisdikcijy lygiavertiSkumo vertinimu. Tre€iyjy Saliy
imonés i$ treciyju Saliy, kuriy atzvilgiu yra priimtas lygiavertiSkumo sprendimas, galés praSyti
leidimo teikti paslaugas Sajungoje. Norint teikti paslaugas maZmeniniams klientams, turéty
biti isteigiamas filialas; leidima treciosios Salies imonei turéty suteikti ta valstybé naré,
kurioje isteigtas jos filialas, ir filialui biity taikomi tam tikri ES reikalavimai (organizaciniai
reikalavimai, verslo etikos taisyklés, reikalavimai dél interesy konflikty, skaidrumo ir kiti).
Norint teikti paslaugas tinkamoms sandorio Salims, filialo steigti nereikéty; treciyjuy Saliuy
sudaryti atitinkama tre€iyjy Saliy priezitiros institucijy, nacionaliniy kompetentingy institucijy
ir EVPRI bendradarbiavimo susitarima.

3.4.12. Didesnis ir veiksmingesnis duomeny konsolidavimas (61-68 straipsniai)

Rinkos duomenu sritis kokybés, formato, iSlaidu ir galimybés juos konsoliduoti poziiiriu
svarbi siekiant sustiprinti svarbiausia FPRD principa, susijusi su skaidrumu, konkurencija ir
investuotojy apsauga. Pagal reglamente ir direktyvoje pasiiilytas Sios srities nuostatas
numatoma nemazai esminiy permainy.

Bus pagerinta duomeny kokybé ir padidintas nuoseklumas — reikalaujama, kad visos imonés,
naudodamosi patvirtinta skelbimo sistema (PSS), skelbty savo prekybos ataskaitas. Pagal Sias
nuostatas {tvirtintos procediiros, kurias taikydama kompetentinga institucija turi iSduoti
veiklos leidima PSS, ir iSdéstyti PSS taikytini organizaciniai reikalavimai.

Pasiiilytomis nuostatomis bus reaguojama { viena pagrindiniy kritiniy pastaby dél FPRD
1gyvendinimo poveikio, t. y. duomeny nenuoseklumo. Be reikalavimo, kad rinkos duomenys
biity patikimi, pateikiami laiku ir juos buty galima gauti priimtina kaina, investuotojams labai
svarbu, kad rinkos duomenis biity galima sujungti taip, kad biity galima veiksmingai palyginti
visy prekybos viety kainas ir prekyba. Igyvendinus FPRD padaugéjo rinkos prekybos viety,
todél tai padaryti tapo sunkiau. Pasitlytose nuostatose iSdéstytos konsoliduotos informacinés
juostos teikéjy atsiradimo salygos. Jose apibrézti organizaciniai reikalavimai, kuriy tokie
teikejai turés laikytis, kad galéty naudoti tokia sistema.

3.4.13. Didesni kompetentingy institucijy igaliojimai isvestiniy finansiniy priemoniy pozicijy
atzvilgiu (61, 72, 83 straipsniai)

Kadangi pastaraisiais metais iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkos gerokai iSaugo,
pozicijas nenuoseklumas. Siekiant uztikrinti sklandy rinky veikima arba rinky etiSkuma,
Sioms institucijoms bus suteikti tiksliis jgaliojimai pareikalauti i§ bet kurio asmens
informacijos apie turimas pozicijas dél susijusiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, taip pat
apyvartiniy tarSos leidimy. Prieziliros institucijos galés isikiSti bet kuriuo investiciniy
finansiniy priemoniy sutarties galiojimo etapu ir imtis veiksmy, kad pozicija buity sumazinta.
Sis sustiprintas pozicijos valdymas bus papildytas galimybe i§ anksto nediskriminuojant
apriboti pozicijas. Apie visus veiksmus turéty biiti praneSama EVPRI.
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3.4.14. Veiksmingos sankcijos (73-78 straipsniai)

Valstybés narés turéty numatyti, kad uz FPRD pazeidimus biity galima taikyti atitinkamas
administracines sankcijas ir priemones. Siuo tikslu direktyvoje bus reikalaujama, kad jos
laikytysi toliau iSvardyty biitiniausiy taisykliy.

Pirma, administracinés sankcijos ir priemonés turéty buti taitkomos uz pazeidima atsakingiems
fiziniams ar juridiniams asmenims ir investicinéms jmonéms.

Antra, kompetentingoms institucijoms turéty biiti parengtas butiniausiy administraciniy
sankcijy ir priemoniy, kurios biity taikomos pazeidus Sios direktyvos ir Sio reglamento
nuostatas, rinkinys. [ $i rinkinj itraukiamas veiklos leidimo panaikinimas, vie$as pranesimas,
vadovy atleidimas, administracinés piniginés sankcijos.

Trec¢ia, maksimalus administraciniy piniginiy sankcijy, nustatyty nacionalinés teisés aktuose,
dydis turety virSyti padarius pazeidima gauta nauda, jei ja galima apskaiciuoti, ir bet kuriuo
atveju neturéty biiti mazesnis uz direktyvoje nurodyta dydi.

Ketvirta, kriterijai, 1 kuriuos kompetentingos institucijos konkreciu atveju atsizvelgia
nustatydamos taikytinos sankcijos risi ir dydi, turéty apimti bent direktyvoje nustatytus
kriterijus (pvz., padarius pazeidima gauta nauda arba treciosioms Salims padarytus nuostolius,
atsakingo asmens bendradarbiavima ir pan.).

Penkta, taikomos sankcijos ir priemonés turéty biiti paskelbtos, kaip numatyta Sioje
direktyvoje.

Galiausiai turéty biiti jdiegtas tinkamas mechanizmas, kuriuo biity skatinama pranesti apie
pazeidimus investicinése imongése.

Baudziamosios sankcijos Siame pasiiilyme neaptariamos.
3.4.15. Apyvartiniai tarsos leidimai (I priedas, C skirsnis)

Skirtingai nei prekyba iSvestinémis finansinémis priemonémis, ES apyvartiniy tarSos leidimu
neatidéliotiny sandoriy antrinés rinkos yra i§ esmés nereguliuojamos. Neatidéliotiny sandoriy
rinkose yra pasitaike nemazai nesaziningos veiklos, dél kurios gali sumazéti pasitikéjimas
apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistema, sukurta ES Direktyva, nustatancia Siltnamio
efekta sukelianéiy dujy emisijos leidimy sistema Bendrijoje'’. Kartu su ES apyvartiniy tar§os
leidimy prekybos sistemos direktyvoje numatytomis priemonémis, skirtomis ES apyvartiniy
tarSos leidimy registry sistemai sustiprinti, ir saskaitos, skirtos prekiauti apyvartiniais tarSos
leidimais, atidarymo salygoms sugrieZtinti, pasitilymu bus nustatyta, kad visai ES apyvartiniy
tarSos leidimy rinkai bus taikomas finansy rinkos reguliavimas. Ir neatidéliotiny sandoriy, ir
iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkas kontroliuos bendra prieziiiros institucija. Bus taikoma
FPRD ir Direktyva 2003/6/EB dé¢l piktnaudziavimo rinka, taip visapusiSkai padidinant rinkos
sauguma netrukdant siekti jos tikslo, kuris tebéra iSmetamyjy terSaly mazinimas. Be to, taip
bus uztikrinta atitiktis taisykléms, kurios jau taikomos ES apyvartiniy tarSos leidimy
iSvestinems finansinéms priemonéms, ir padidés saugumas, nes bankams ir investicinéms

17 Direktyva 2003/87/EB, nustatanti Siltnamio efekta sukelianc¢iy dujy emisijos leidimy sistema Bendrijoje

ir i§ dalies keiCianti Tarybos direktyva 96/61/EB, OL L 275, 2003 10 25, paskutini karta i§ dalies
pakeista Direktyva 2009/29/EB, OL L 140, p. 63.
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imonéms, subjektams, ipareigotiems stebéti prekybos veikla ir nustatyti sukciavimo,
piktnaudziavimo ar pinigy plovimo atvejus, bus suteiktas svarbesnis vaidmuo tikrinant
numatomus neatidéliotiny sandoriy vykdytojus.

4. POVEIKIS BIUDZETUI

Konkretus pasitilymo poveikis biudzetui susij¢s su EVPRI paskirta uzduotimi, isdéstytas prie
Sio pasitlymo pridétose finansinése teisés akty pasitilymy pazymose. Konkretus poveikis

Komisijos biudzetui taip pat aptartas prie Sio pasiilymo pridedamoje finansinéje pazymoje.

Pasitilymas turi poveiki Bendrijos biudzetui.
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V2004/39/EB
= naujas

2011/0298 (COD)
Pasitlymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA

dél finansiniy priemoniy rinky, kuria panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2004/39/EB

(Nauja redakcija)

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

Atsizvelgdami | Eurepesbendriessteigime-Sutart] = dél Europos Sajungos veikimo < , ypac i jos
4753 straipsnio 21 dalj,

atsizvelgdami { Komisijos pasitilyma'®,

= perdavus tinkamo jstatymo galia turinCio teisés akto projekta nacionaliniams parlamentams, <
atsizvelgdami 1 Ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomong',

atsizvelgdami i Europos centrinio banko nuomone?’,

= pasikonsultave su Europos duomeny apsaugos prieziiiros pareigiinu, <

laikydamiesi = jprastos teisektiros proceduros <

kadangi:

18 OL C 71 E, 2003 3 25, p. 62.
19 OL C 220, 2003 9 16, p. 1.
20 OL C 144, 2003 6 20, p. 6.
21 002 s ==z
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)

{ naujas

2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél
finansiniy priemoniy rinky, 1§ dalies pakeiCianti Tarybos direktyvas 85/611/EEB
ir 93/6/EEB bei Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/12/EB ir panaikinanti
Tarybos direktyva 93/22/EEB*, buvo keleta karty i§ esmés keista. Kadangi reikia padaryti
daugiau pakeitimy, siekiant aiSkumo ja reikéty iSdéstyti nauja redakcija ;

2)

| ¥ 2004/39/EB 1 konstatuojamoji dalis

1993 m. geguzés 10 d. Tarybos direktyva 93/22/EEB dél investiciniy paslaugy vertybiniy
popieriy srityje®’s siekiama sudaryti salygas, leidZian¢ias jgaliotoms investicinéms jmonéms
ir bankams kurierns jq buveinés Valstybése buvo suteiktas veiklos leidimas ¥ei=léa=i ir kurie

v —

mingéta dlrektyva siektaé derinti taisykles dé¢l veiklos leidimo zedidat sutelklmo tokloms
investicinéms jmonéms ir ju veiklai taitkomy reikalavimy, iskaitant verslo etikos taisykles.
Jojet taip pat numatytasé kai kuriy reguliuojamy rinky veiklos salygu suvienodinimass;

€)

WV 2004/39/EB 2 konstatuojamoji dalis
(pritaikytas)

Ppastaraisiais metais vis daugiau investuotoju tampa aktyvesni finansinése rinkose, ir jiems
yra sitilomas sudétingesnis ir platesnis paslaugy ir priemoniy spektras. Atsizvelgiantdama |
Siuos pokyCius, Bendsifes [X Sajungos I teisiné sistema turéty apimti visas
investuotojams skirtas veiklos r@iSis. Dél to butina uztikrinti atitinkamo laipsnio
suderinamuma, norint pasitilyti investuotojams auksto lygio apsauga bei leisti investicinéms
imonéms, su ju buveinés valstybiy priezilira, teikti  paslaugas  visoje
BendrijejeX Sajungoje <XI, sudarancioje viena bendra rinka. Atsizvelgiant | tai, kas buvo
iSdéstyta pirmiau, Direktyva 93/22/EEB sarétg-bat: pakeista nauja Direktyva 2004/39/EBs;

(4)

‘ { naujas

finansy krizé atskleidé finansy rinky veikimo ir skaidrumo trukumus. Finansy rinky raida
atskleide, kad biitina stiprinti finansiniy priemoniy rinky reguliavimo sistema padidinant jos
skaidruma, geriau apsaugant investuotojus, stiprinant pasitikéjima ja, maZinant
nereguliuojamy sri¢iy, uztikrinant, kad priezitros institucijos turéty pakankamai jgaliojimu
savo uzduotims atlikti;

)

U naujas

tarptautinés prieziiros institucijos sutaria, kad vienas i$ finansy krizés veiksniy buvo
daugelio finansy istaigy valdymo triikumai, iskaitant tai, kad nebuvo atlickama veiksminga
patikra ir neuztikrinama galiy pusiausvyra. D¢l pernelyg didelés ir nepagristos rizikos kai
kurios pavienés finansy istaigos gali Zlugti, o valstybése narése ir visame pasaulyje gali kilti
sisteminiy problemuy. Dél netinkamos imoniy, teikian¢iy paslaugas klientams, veiklos gali
bliti padaryta Zalos investuotojams ir prarastas juy pasitikéjimas. Siekiant pasSalinti

22
23

OL L 145, 2004 4 30, p. 1.
OL L 141, 1993 6 11, p. 27. Direktyva su paskutiniais pakeitimais, padarytais Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2002/87/EB (OL L 35,2003 2 11, p. 1).
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potencialiai Zalinga $iy imoniy valdymo tvarkos truikumy poveiki, reikéty Sios direktyvos
nuostatas papildyti i§samesniais principais ir biitiniausiais standartais. Sie principai ir
standartai turéty buti taikomi atsizvelgiant 1 investiciniy imoniy pobiudi, masta ir
sudétinguma;

(6)

‘ ¥ naujas

ES Finansinés prieziiiros auk$to lygio darbo grupé paragino Europos Sajunga parengti
darnesni finansy reguliavimo dokumenty rinkini. Atsizvelgdama i bisima Europos
priezitiros strukttira, 2009 m. birzelio 18—19 d. susirinkusi Europos Vadovy Taryba taip pat
pabrézé poreiki parengti bendra Europos taisykliu savada, taikyting visoms bendrosios
rinkos finansy istaigoms;

(7

‘ { naujas

atsizvelgiant | pirmiau iSdéstytus argumentus, dabar dalis Direktyvos 2004/39/EB iSdéstoma
nauja redakcija kaip S§i nauja direktyva ir dalis pakei¢iama Reglamentu (ES) Nr..../...
(FPRR). Abu teisiniai dokumentai kartu turéty sudaryti teising sistema, pagal kuria biity
reglamentuojami investicinéms imonéms, reguliuojamoms rinkoms, duomeny teikimo
paslaugy teikéjams ir treciyju Saliy imonéms, teikianioms investicines paslaugas arba
vykdancioms investicing veikla Sajungoje, taikytini reikalavimai. Todél §i direktyva turéty
biiti aiskinama kartu su reglamentu. Sioje direktyvoje turéty biiti iSdéstytos nuostatos,
kuriomis biity reglamentuojamas veiklos leidimy iSdavimas, akciju paketo isigijimas,
naudojimasis isisteigimo laisve ir laisve teikti paslaugas, investiciniy imoniy veiklos salygos
siekiant uztikrinti investuotoju apsauga, buveinés ir priimanciosios valstybiy nariy
prieziliros institucijy jgaliojimai, sankcijy taikymo tvarka. Kadangi pagrindinis S§io
pasiiilymo tikslas ir dalykas — suderinti nacionalines minéty sri¢iy nuostatas, pasitilymas
turéty biti pagristas SESV 53 straipsnio 1 dalimi. Direktyva yra tinkamos formos
dokumentas siekiant sudaryti salygas, kai bitina, Sia direktyva reglamentuojamy sriciy
1gyvendinimo nuostatas pritaikyti visiems esamiems kiekvienos valstybés narés tam tikros
rinkos ir teisinés sistemos ypatumams;

‘ WV 2004/39/EB 3 konstatuojamoiji dalis

WV 2004/39/EB 4 konstatuojamoiji dalis
(pritaikytas)

(8 I finansiniy priemoniy saraSa tikslinga itraukti kai kurias birzos prekiy iSvestines

X> finansines <X] priemones ir kitas sudétines dalis, kuriy sudarymo ir prekybos badams
turéty buti taikomos tos pacios tradicines finansines priemones reglamentuojancios
nuostatoss;

©)

{ naujas

neatidéliotiny sandoriy antrinése rinkose, kuriose prekiaujama apyvartiniais tarSos leidimais,
pasitaiké nemazai nesaziningos veiklos atveju, dél kuriy gali sumaZzéti pasitikéjimas
apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistemomis, sukurtomis Direktyva 2003/87/EB, todél
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imamasi priemoniy ES apyvartiniy tarSos leidimy registry sistemai sustiprinti ir saskaitos,
skirtos prekiauti apyvartiniais tarSos leidimais, atidarymo salygoms sugrieztinti. Siekiant
padidinti ty rinky etiSkuma ir uztikrinti veiksminga ju veikima, iskaitant visapus¢ prekybos
veiklos prieziiira, tikslinga papildyti priemones, kuriy imamasi pagal Direktyva 2003/87/EB,
visiSkai jtraukiant apyvartinius tarSos leidimus { Sios direktyvos ir | Reglamento ----/--
[Piktnaudziavimo rinka reglamentas] taikymo sritj priskiriant juos finansiniy priemoniy
kategorijai;

WV 2004/39/EB 7 konstatuojamoji dalis
(pritaikytas)

(10)BSsios  direktyvos tikslas yra apimti tas jmones, kurios jiprastai teikia profesionalias
investicines paslaugas ir (ar) plétoja profesionalia investicing veikla. DX> Todél <X kadangt ji
X> neturéty <XI geapimtia jmoniy, uzsiimanciy kitokia profesine veikla;s

| ¥ 2004/39/EB 5 konstatuojamoji dalis |

(11) Bbitina nustatyti iSsamig prieziiiros tvarka, kuria reguliuojamasaésg finansiniy priemoniy
sandoriy vykdymasg neatsizvelgiant | Siems sandoriams sudaryti naudojamus prekybos
biidus, siekiant uztikrinti aukSta investuotoju sandoriy vykdymo kokybe bei iSlaikyti
finansinés sistemos skaldrumq ir bendrq efektyvumq Turéty biiti numatyta nuosekli sistema,
kurioje atsizvelgiama ge ai—reaguet | rizikos veiksniuss=kesst ir reguliuojamosss
pagrindin¢es pavedimy Vykdymo sistemy raSyis, Siuo metu naudojamoas Europos
finansinése rinkose. Biitina pripazinti, kad greta reguliuojamy rinky atsirado naujos kartos
organizuotos prekybos sistemos, kurioms turéty but1 taikomias relkalawmals uZtlkI‘lntl
efektyvq ir organlzuotq ﬁnansmm rlnkq Velklma:ﬁ S ant-nusta atg—resuliavim
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{ naujas

(12)  visos prekybos vietos, t.y. reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS, turéty nustatyti skaidrias
taisykles, kuriomis biity reglamentuojamas patekimas i sistema. Tac¢iau nors reguliuojamoms
rinkoms ir DPS turéty ir toliau buti taikomi labai panasis reikalavimai dél to, kas gali tapti
Jju nariais ar dalyviais, OPS turéty turéti galimybe nustatyti ir apriboti patekima i sistema
remdamasi, inter alia, savo operatoriy {sipareigojimais savo klientams;

{ naujas

(13) investiciné jmoné, vykdanti klienty pavedimus uz savo nuosavas lésas, turéty biiti laitkoma
finansiniu tarpininku, nuolat vykdanciu klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto,
i8skyrus atvejus, kai sandoriai kartais, tam tikru atveju ir nereguliariai vykdomi ne
reguliuojamose rinkose, DPS ir OPS. Finansinius tarpininkus, nuolat vykdancius klienty
pavedimus 1§ savo nuosavo finansinio turto, reikéty apibrézti kaip investicines imones,
kurios daznai organizuotai ir sistemingai savo saskaita vykdo sandorius vykdydamos klienty
pavedimus ne reguliuojamoje rinkoje, DPS arba OPS. Siekiant uZtikrinti, kad §i apibréztis
investicinéms imonéms biity taikoma objektyviai ir veiksmingai, visa dvisalé prekyba su
klientais turéty biuti tinkama, o kiekybiniai kriterijai turéty papildyti kokybinius kriterijus,
skirtus nustatyti investicines imones, i§ kuriy reikalaujama isiregistruoti finansiniu
tarpininku, nuolat vykdanciu klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto; Sie
kriterijai nustatyti Komisijos reglamento Nr. 1287/2006, kuriuo ijgyvendinama Direktyva
2004/39/EB, 21 straipsnyje. Nors OPS yra bet kokia sistema ar vieta, kurioje sistemoje
saveikauja daugiaSaliai treiyjy Saliy pirkimo ir pardavimo interesai, finansiniam
tarpininkui, nuolat vykdanc¢iam klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, neturéty
buti leidziama sujungti tre¢iyjy Saliy pirkimo ir pardavimo interesuy;

W 2004/39/EB 8 konstatuojamoji dalis
(pritaikytas)
= naujas

(14)68y Ssios direktyvos taikymo sritis neturéty apimti tmemq IZ> asmeny <XI, kurices valdo
nuosava turtg ir X> jmoniy, kurios <XI 8 reteikia investicinessy
paslaugasg ir (ar) sevykdo investicingés veiklaess %}Eﬁeﬁe X> tik <X] savo saskaita,
nebent tai yra rinkos formuotojai = , reguliuojamos rinkos ar DPS nariai arba dalyV1al arba
JOS Vykdo klienty nurodymus sudarydamos sandorius <3=' : ean : :

caiursHmandios—vers sk savo sqskalta : :

TR I:I>151mt1nlaus atvejais asmenys, kurle savo sqskalta Vykdo ﬁnansmm
priemoniy sand0r1us kalp reguliuojamos rinkos arba DPS nariai ar dalyviai, taip pat kaip
rinkos formuotojai birZos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, apyvartiniy tarSos leidimy
arba juy iSvestiniy finansiniy priemoniy atzvilgiu, kaip papildoma veikla pagrindiniame
versle, kuri apskritai vertinant néra nei investiciniy paslaugy, kaip apibrézta Sioje
direktyvoje, nei banko paslaugy, kaip apibrézta Direktyvoje 2006/48/EB, teikimas, neturéty
patekti { Sios direktyvos taikymo sritj. Techniniai kriterijai, skirti nustatyti, kada veikla yra
papildoma pagrindiniam verslui, turéty biiti iSaisSkinti deleguotuosiuose aktuose. Prekyba
savo saskaita vykdant klienty pavedimus turéty apimti imones, kurios vykdo ivairiy klienty
pavedimus suderindamos juos pagal suderinamumo principa (kompensaciné prekyba), jos
turéty biti laikomos pagrindiniais veikéjais ir joms turéty biiti taikomos Sios direktyvos
nuostatos, kuriomis reglamentuojamas ir uzsakymu vykdymas klienty naudai, ir prekyba
savo saskaita. Pavedimy, susijusiy su finansinémis priemonémis, vykdymas kaip papildoma
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veikla, vykdoma dvieju asmeny, kuriy pagrindinis verslas apskritai vertinant néra nei
investiciniy paslaugy, kaip apibrézta Sioje direktyvoje, nei banko paslaugu, kaip apibrézta
Direktyvoje 2006/48/EB, teikimas, neturéty buti laitkomas prekyba savo saskaita vykdant
klienty pavedimus; <

‘ WV 2004/39/EB 9 konstatuojamoji dalis

(15)& Ftekste pateiktos nuorodos | asmenis turéty buti suprantamos kaip nuorodos tiek i fizinius,
tiek 1 juridinius asmenis;z

WV 2004/39/EB 10 konstatuojamoiji dalis
(pritaikytas)

(16)48y Fturéty biti i$skirtos draudimo imones, kuriy veikla yra tinkamai kontroliuojama
kompetentlngq r1z1kq r1b01 ancios pr1eziuros 1nst1tuc1jq ir kurloms talkomaes 4&64#&&%&&9

lagkr1c10 25 d. Eurogos Parlamento it Tagbo dlrektyva 2009/ 138/EB del draudimo ir
perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos vykdymo (Mokumas II )7 <X

‘ WV 2004/39/EB 11 konstatuojamoiji dalis

[QWAT==2! Aasmenims¥s, neteikiantiemsys paslaugy treciosioms Salims, kuriy verslas yra teikti
investicines paslaugas iSimtinai tik ju patronuojancioms jmonéms, savo patronuojamosioms
dukterinéms imonéms ar kitoms jy patronuojanciyjy imoniy patronuojamosioms
dukterinéms imonéms, neturéty buti taikoma $i direktyva;s

‘ WV 2004/39/EB 12 konstatuojamoji dalis

(18)d Aasmenys, kurie, vykdydami profesing veikla, teikia sdeatsitiktines investicines
paslaugas tik pavieniais atvejais, neturéty patekti i Sios direktyvos taikymo sriti su salyga,
kad tokia veikla yra reglamentuota ir atitinkamos taisyklés nedraudzia etsitiketiniais
pavieniais atvejais teikti investiciniy paslaugu;=

‘ WV 2004/39/EB 13 konstatuojamoji dalis

(193 Aasmenims¥s, teikiantiems¥s investicines paslaugas, susijusias iSimtinai su
darbuotojy dalyvavimo akciniame kapitale programy administravimu, ir dél to
neteikiantiemséiems investiciniy paslaugy treciosioms Salims, neturéty buti taikoma $i
direktyva;=

24
25
26
27

[irasykite nuorodg { OL]
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‘ WV 2004/39/EB 14 konstatuojamoji dalis

(20)e4 Bbiitina nustatyti, kad 1 Sios direktyvos taikymo sriti nepatenka centriniai bankai ir

kitos institucijos, vykdancios panasias funkcijas, taip pat valstybés istaigos, kurioms pavesta
valdyti valstybés skola ar dalyvauti ja valdant ($i savoka apima ir investavima, susijusi su
ja), i8skyrus tas istaigas, kurios yra i§ dalies ar visiSkai valdomos valstybés, taciau kuriy
vaidmuo yra komercinis ar susij¢s su akcijy isigijimu;s

2

{ naujas

siekiant aiSkiau nustatyti Europos centriniy banky sistemai, kitoms nacionalinéms
institucijoms, atliekancioms panasias funkcijas, ir valdant valstybés skola dalyvaujanc¢ioms
institucijoms taikoma iSimciy tvarka, tikslinga apriboti tokias iSimtis ir taikyti jas tik
institucijoms ir istaigoms, kurios atlieka savo funkcijas laikydamosi vienos valstybés narés
teisés arba Sajungos teisés akty, taip pat tarptautinéms institucijoms, kuriy narés yra viena ar
daugiau valstybiy nariy;

WV 2004/39/EB 15 konstatuojamoji dalis
(pritaikytas)

225 Bbiitina nustatyti, kad i Sios direktyvos taikymo sriti nepatenka kolektyvinio

investavimo subjektai jmonés ir pensiju fondai, neatsizvelgiant { tai, ar ju veikla
koordinuojama Beadefes X> Sajungos <XI mastu, ar ne, bei depozitoriumai ar tokiy jmoniy
valdytojai, kadangi jie turi laikytis konkreciy taisykliu, tiesiogiai pritaikyty ju veiklai;z

WV 2004/39/EB 16 konstatuojamoji dalis
(pritaikytas)

236 MNnorédamas pasinaudoti Sioje direktyvoje nustatytomis iSimtimis, suinteresuotas

asmuo turéty nuolat laikytis salygu, taikomu kests tokioms iSimtims. Ypac tuomet, kai
asmuo teikia investicines paslaugas arba uZzsiima investicine veikla ir jam taikomos Sios
direktyvos iSimtys, kadangi, vertinant bendrai, jo pagrindiniame versle tokios paslaugos ar
veikla yra pagalbinés, jam neturéty buti taikoma iSimtis, susijusi su pagalbinémis
paslaugomis, jeigu jo pagrindiniame versle S$ios paslaugos ar veikla nustoja biiti
pagalbinémis;=

‘ WV 2004/39/EB 17 konstatuojamoji dalis

244 Aasmenys, teikiantys investicines paslaugas ir (ar) vykdantys investicing veikla,

reglamentuojama Sioje Bdirektyvoje, turéty gauti buveinés valstybiy nariy kompetentingy
instituciju leidimus, kuriais uztikrinamaaéiss investuotoju apsaugag ir finansinés sistemos
stabilumgass;

WV 2004/39/EB 18 konstatuojamoiji dalis
(pritaikytas)

2548y Kkredito jstaigoms, jgaliotoms vadovaujantis 2890-m—keve—20-d [X> 2006 m.

birzelio 14 d. <X] Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 280642EB X> 2006/48/EB <XI
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dél kredito istaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo [ (nauja redakcija) &< R * <& |
neturéty prireikti kito leidimo pagal Sia direktyva, leidztanéie kad galéty teikti investicines
paslaugas arba vykdyti investicing veikla. Kredito istaigai nusprendus pradéti teikti
investicines paslaugas arba vykdyti investicing veikla, prie§ suteikdamos tokia teisg,
kompetentingos institucijos turéty patikrinti, ar ji laikosi atitinkamy Sios direktyvos
nuostatuy;s

(26)

‘ ¥ naujas

struktiiruoti indé¢liai atsirado kaip investiciniy produkty forma, taciau Sajungos lygmeniu
jiems netaikomi jokie teisés aktai dél investuotoju apsaugos, o kitoms struktiiruotoms
investicijoms tokie teisés aktai taikomi. Todél tikslinga sustiprinti investuotoju pasitikéjima
ir labiau suvienodinti reguliavima, susijusi su skirtingy mazmeniniy investiciniy produkty
pakety platinimu, siekiant uztikrinti pakankama investuotoju apsaugos lygi visoje Sajungoje.
D¢l Sios priezasties | Sios direktyvos taikymo sritj tikslinga jtraukti strukttruotus indélius.
Atsizvelgiant { tai, biitina paaiskinti, kad struktiiruoti indéliai, kadangi jie yra investiciniy
produkty forma, neapima indéliy, susiety vien su paliikany normomis, pvz., EURIBOR arba
LIBOR, neatsizvelgiant { tai, ar palikany normos nustatytos 1§ anksto, ar yra fiksuotos arba
kintamos;

27

{ naujas

siekiant Sajungoje padidinti investuotoju apsauga, tikslinga apriboti salygas, kuriomis
valstybés narés gali netaikyti Sios direktyvos asmenims, teikiantiems investicines paslaugas
klientams, kurie dél to néra apsaugoti pagal direktyva. Visy pirma tikslinga reikalauti i$
valstybiy nariy tokiems asmenims taikyti reikalavimus, kurie biity bent jau analogiski
nustatytiesiems direktyvoje, ypac¢ veiklos leidimo i§davimo etapu, vertinant jy reputacija bei
patirti ir visy akcininky tinkamuma, persvarstant pradinio veiklos leidimy iSdavimo ir
vykdomos prieziiiros salygas, taip pat verslo etikos ipareigojimus;

WV 2004/39/EB 19 konstatuojamoji dalis
(pritaikytas)

(28)d9 Ftuomet, kai investiciné imoné nereguliariai teikia viena ar daugiau leidime

nenurodytq 1nvest101n1q paslauguy arba vykdo leidime nenumatyta X> investicing <XI veikla,
a5 ji neturéty igyti papildomo leidimo X> pagal §ia direktyva <X ;=

‘ WV 2004/39/EB 20 konstatuojamoiji dalis

(29263 Ssioje direktyvoje pavedimy priémimas ir perdavimas taip pat turéty apimti dviejy

arba daugiau investuotojy suvedima, siekiant, kad Sie investuotojai sudaryty sandori;s

(30)

‘ { naujas

investicinéms jmonéms ir kredito {staigoms, platinan¢ioms juy paciy iSleidZziamas finansines
priemones, $ios direktyvos nuostatos turéty biti taikomos tais atvejais, kai jos konsultuoja
savo klientus del investavimo. Siekiant panaikinti neapibréZtuma ir padidinti investuotojy
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apsauga, tikslinga numatyti, kad $i direktyva bus taikoma tais atvejais, kai pirmingje rinkoje
investicinés imonés ir kredito institucijos platina juy paciu iSleidziamas finansines priemones
neteikdamos jokiy konsultacijy. Tuo tikslu turéty buti iSplésta pavedimy vykdymo klienty
naudai paslaugos apibréztis;

‘ WV 2004/39/EB 21 konstatuojamoji dalis

‘ WV 2004/39/EB 22 konstatuojamoji dalis

Gy pagal Aabipusio pripazinimo ir buveinés valstybés narés prieziliros principusas

retkalanta—lkad valstybiy nariy kompetentingos institucijos neturéty suteikti leidimy arba
turéty juos atSaukti letdimus, jeigu tokie veiksniai, kaip veiklos programos, geografinis
pasiskirstymas arba faktiSkai atlikta veikla, aiSkiai rodo, kad investiciné imoné pasirinko
vienos kurios nors valstybés narés teising sistema, siekdama iSvengti kitoje valstybéje
nar¢je, kurios teritorijoje ji ketina vykdyti arba vykdo didesng savo veiklos dali, galiojanciy
grieztesniy normy. Investiciné imong, turinti juridinio asmens statusa, turéty gauti leidima
toje valstyb¢je nar¢je, kurioje yra registruota jos bistiné. Investiciné imoné, neturinti
juridinio asmens statuso, turéty gauti leidima toje valstybéje naré¢je, kurioje yra jos
pagrindiné buveiné. Be to, valstybés nares turéty reikalauti, kad pagrindiné investicinés
imonés buveiné visuomet biity buveinés valstybéje naréje ir vykdytu joje fakting veikla;z

(32)

‘ { naujas

2007 m. rugs¢jo 5 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2007/44/EB, i§ dalies
kei¢ian¢ioje Tarybos direktyva 92/49/EEB ir direktyvas 2002/83/EB, 2004/39/EB,
2005/68/EB ir 2006/48/EB, dél rizika ribojancio vertinimo tvarkos taisykliy ir vertinimo
kriterijy, taikomy akeijy pakety isigijimui ir didinimui finansy sektoriuj e”, nustatyti i§samiis
kriterijai, taikytini investiciniy imoniy siilomo isigijimo rizika ribojan¢iam vertinimui, ir ju
taikymo tvarka. Siekiant uZtikrinti vertinimo proceso, taip pat jo rezultaty teisini tikruma,
aiSkuma ir nuspé¢jamuma, tikslinga patvirtinti Direktyvoje 2007/44/EB nustatytus rizika
ribojancio vertinimo kriterijus ir procediira. Visy pirma kompetentingos institucijos turéty
ivertinti siilomo isigyjancio asmens tinkamuma ir siilomo isigijimo finansini patikimuma,
taikydamos visus $iuos kriterijus: sitilomo isigyjancio asmens reputacija; bet kokio asmens,
kuris vadovaus investicinés imonés verslui, reputacija ir patirti; siilomo pirkéjo finansini
patikimuma; tai, ar investiciné imoné galés laikytis rizika ribojanciy reikalavimy pagal Sia
direktyva arba kitas direktyvas, visy pirma, direktyvas 2002/ 87/EB*° ir 2006/49/EB*'; tai, ar
yra tinkamas pagrindas itarti, kad siekiant jgyvendinti sitloma isigijima vykdomas ar
ivykdytas arba buvo bandytas ivykdyti pinigy plovimas ar teroristu finansavimas, kaip
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2002 m. gruodzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/87/EB dél finansiniam konglomeratui
priklausanciy kredito istaigy, draudimo imoniy ir investiciniy firmy papildomos priezitros (OL L 35,
20032 11, p. 1).

2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/49/EB dél investiciniy imoniy ir kredito
istaigy kapitalo pakankamumo (nauja redakcija) (OL L 177, 2006 6 30, p. 201).
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apibrézta Direktyvos 2005/60/EB** 1 straipsnyje, ar kad siiilomas isigijimas gali padidinti jy
pavoju;

WV 2004/39/EB 23 konstatuojamoji dalis
(pritaikytas)

(33) 23 Bbuveinés valstybéje nar¢je leidima gavusiai investicinei imonei turéty biiti suteikta

teis€ teikti investicines paslaugas ar vykdyti investicing veikla visoje Bendrijeje
B> Sajungoje X1, nereikalaujant kreiptis | kompetentingas institucijas dél atskiro leidimo
toje valstybéje nar¢je, kurioje ji pageidauja teikti tokias paslaugas ar vykdyti tokia veikla;s

WV 2004/39/EB 24 konstatuojamoji dalis
(pritaikytas)

(3424 Aatsizvelgiant | tai, kad kai kurios investicinés Lmones yra atlelstos nuo kai kuriy

isipareigojimy, nustatyty > 2006 m.
birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos dlrektyva 2006/49/EB <&X] dél investiciniy
imoniy ir kredito istaigy kapitalo pakankamumo X (nauja redakcija) &1 > ** X | jos
turéty buti jpareigotos turéti arba minimalaus dydzio kapitala, arba profesinés civilinés
atsakomybés draudima, arba ir viena, ir kita. Tokio draudimo sumos turéty biti patikslintos
atsizvelgiant | patikslinimus, padarytus vadovaujantis 2002 m. gruodzio 9 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/92/EB dél draudimo tarpininkavimo®*. Tokia kapitalo
pakankamumui taikoma specialia tvarka neturéty buti pazeisti sprendimaig dél atitinkamo
§iy imoniy traktavimo pagal bisimus Bendrifes [X> Sajungos <XI teisés akty, kuriais
reglamentuojamasaésg kapitalo pakankamumass, pakeitimus;s

WV 2004/39/EB 25 konstatuojamoji dalis
(pritaikytas)

(3525 Aatsizvelgiant i tai, kad rizikos ribojimo reguliavimo sritis turéty apimti tik imones,

kurios, profesionaliai tvarkydamos prekybos knyga, gali reiksti sandorio $alies rizika kitiems
rinkos dalyviams, subjektams, savo saskaita vykdantiems sandorius su finansinémis
priemonémis, iskaitant Sioje direktyvoje reglamentuojamas birzos prekiy iSvestines
X> finansines <X] priemones, taip pat tiems, kurie savo pagrindinio verslo klientams visiems
bendrai kaip pagalbines paslaugas teikia investicines paslaugas, susijusias su X> birzos
prekiy <X isvestinémis [X> finansinémis <XI peeldy priemonémis, neturéty biti taikoma $i
direktyva su salyga, kad toks pagrindinis verslas néra investiciniy paslaugy teikimas, kaip
apibrézta Sioje direktyvoje;=

‘ WV 2004/39/EB 26 konstatuojamoiji dalis

(36)28 Ssiekiant apsaugoti investuotojo teises 1 nuosavybg ir kitas panaSias teises i

vertybinius popierius ar jmonei patikétas 1€Sas, Sios teisé€s turéty biiti atskirtos nuo jmonés
teisiy. Taciau Sis principas neturéty drausti imonei uzsiimti verslu savo vardu, taiau
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2005 m. spalio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/60/EB dél finansy sistemos apsaugos nuo
jos panaudojimo pinigy plovimui ir teroristy finansavimui (OL L 309, 2005 11 25, > P- 15)
OL L 441993611 [X> 177, 2006 6 30, p. 201 X1 = e paskutiniais-pakeitimais—pada

Direkiyva2002487E8.
OLL9,2003 1 15, p. 3.

2 LT



LT

investuotojo naudai, pavyzdziui, kapitalo skolinimasis atsargoms, kai tai butina dél sandorio
pobiidZio ir investuotojas tam pritaria;s

WV 2004/39/EB 27 konstatuojamoji dalis
(pritaikytas)
= naujas

z g & re1ka1av1ma1 del khentq turto apsaugos yra 1t1n svarb1
priemoneg, sklrta khentams apsaugoti teikiant paslaugas ir vykdant veikla. Siy reikalavimy
galima netaikyti, kai visos 1éSy ir finansiniy priemoniy nuosavybes teisés perleidziamos
investicinei imonei siekiant vykdyti visus esamus ar biisimus, faktinius, nenumatytus ar
numatomus isipareigojimus. D¢l Sios didelés galimybés gali susidaryti neapibréztumas ir
kilti pavojus su klienty turto apsauga susijusiy reikalavimy veiksmingumui. Taigi bent jau
mazmeniniy klienty turto atzvilgiu tikslinga apriboti investiciniy imoniy galimybe sudaryti
susitarimus dél finansinio ikaito perleidziant nuosavybés teisg, kaip apibrézta 2002 m.
birzelio 6 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2002/47/EB dél susitarimy dél
finansinio ikaito®, siekiant uZsitikrinti jsipareigojimy jvykdyma arba kitaip juos jvykdyti; <

‘ WV 2004/39/EB 28 konstatuojamoiji dalis |

(38)

{ naujas

bitina stiprinti investiciniy imoniy valdymo organy vaidmeni joms uztikrinant patikima ir
rizika ribojanti imoniy valdyma, rinkos etiSkumo skatinima ir investuotoju interesy rémima.
Investicinés imonés valdymo organas visais atvejais turéty skirti pakankamai laiko, turéti
pakankamy ziniy, iglidziy ir patirties, kad suprasty kredito istaigos veikla ir pagrindines jos
rizikos pozicijas. Kad bty iSvengta grupinio mastymo ir kad bty lengviau kritiSkai vertinti
sprendimus, investiciniy imoniy valdybos sudétis turéty buti pakankamai jvairi amziaus,
lyties, geografinés kilmeés, iSsilavinimo ir profesiniu atzvilgiu, kad buty galima remtis
ivairiais pozilriais ir patirtimi. Ly¢iy pusiausvyra yra ypac svarbi norint uztikrinti, kad buty
tinkamai atspindima demografiné realybe;
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(39)

{ naujas

siekiant, kad valdymo organas galéty veiksmingai prizitréti ir kontroliuoti investicinés
imonegs veikla, jis turéty biti atsakingas ir atskaitingas uz visg investicinés imongs strategija,
atsizvelgdamas | investicinés imonés veiklos ir rizikos pobudi. Valdymo organas visame
investicinés imonés verslo cikle turéty prisiimti aiSkius isipareigojimus dél imonés
strateginiy tiksly nustatymo ir apibrézimo, jos vidaus struktiiros patvirtinimo, iskaitant
personalo atrankos ir mokymo kriterijus, bendros politikos, pagal kuria reglamentuojamas
paslaugy teikimas ir veiklos vykdymas, iskaitant pardavimo darbuotojy atlyginima ir nauju
produkty, skirty platinti klientams, patvirtinima. Atliekant investiciniy imoniy strateginiy
tikslu, ju vidaus struktiiros, ju paslaugu teikimo ir veiklos vykdymo politikos perioding
stebésena ir vertinima turéty buti uztikrinta galimybé joms nuolat vykdyti patikima ir rizika
ribojant] valdyma siekiant rinkos etiSkumo ir investuotoju apsaugos;

‘ WV 2004/39/EB 29 konstatuojamoiji dalis

(40)29% Bdél augancios investiciniy imoniy vykdomos veiklos rii$iy ivairovés padidéja

konflikto galimybé tarp Siy tarpusavyje besiskirian¢iy veiklos raisiy ir klienty interesy. Dél to
biitina numatyti taisykles, kuriomis biity uZtikrinamaséias, kad Sie konfliktai negaléty
neigiamai paveikti jy klienty interesy;=

(41)

{ naujas

valstybés narés turéty uztikrinti, kad biity paisoma asmens duomeny apsaugos teisés pagal
1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46/EB dél asmeny
apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo ir 2002 m. liepos
12 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/58/EB dél asmens duomeny tvarkymo
ir privatumo apsaugos elektroniniy rysiy sektoriuje (Direktyva dél privatumo ir elektroniniy
ryéiq)”, kuriomis reglamentuojamas asmens duomeny tvarkymas, vykdomas taikant Sia
direktyva. Asmens duomeny tvarkymui, kuri taikydama S§ia direktyva atlicka EVPRI,
taitkomas 2000 m. gruodzio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 45/2001 dél asmenu apsaugos Bendrijos institucijoms ir istaigoms tvarkant asmens
duomenis ir laisvo tokiy duomeny judéjimo’®;

(42)

‘ { naujas

pagal 2006 m. rugpjucio 10 d. Komisijos direktyva 2006/73/EB, kuria igyvendinama
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél investiciniy imoniy organizaciniy
reikalavimy ir veiklos salygy bei toje direktyvoje®® apibrézti terminai, valstybéms naréms
leidziama, atsizvelgiant i investicinéms jmonés taikomus organizacinius reikalavimus,
reikalauti jrasyti telefono pokalbius arba elektroninius praneSimus, susijusius su klienty
pavedimais. Telefono pokalbiy arba elektroniniy pranesimu, susijusiy su klienty pavedimais,
iraSymas yra suderinamas su Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartija ir pateisinamas
siekiant padidinti investuotojuy apsauga, didinti rinkos priezitra ir teisinj tikruma investiciniy
imoniy ir ju klienty naudai. Tokiy iraSy svarba taip pat paminéta 2010 m. liepos 29 d.
Europos vertybiniu popieriy rinkos priezitros instituciju komiteto paskelbtose techninése
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konsultacijose Europos Komisijai. Dél $iy priezas€iy tikslinga Sioje direktyvoje numatyti
telefono pokalbiy arba elektroniniy praneSimy, susijusiy su klienty pavedimais, iraSymo
bendrosios tvarkos principus;

(43)

‘ { naujas

valstybés narés turéty uztikrinti teisg 1 asmens duomeny apsauga pagal 1995 m. spalio 24 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46/EB dél asmenuy apsaugos tvarkant asmens
duomenis ir dél laisvo tokiy duomenuy judéjimo ir Direktyva 2002/58/EB. Si apsauga
pirmiausia turéty biti iSplésta ir buti taikoma telefono pokalbiy ir elektroniniy praneSimu
iraSymui, kaip reikalaujama pagal 13 straipsni;

(44)

{ naujas

prekybos technologiju naudojimas pastaraji deSimtmeti smarkiai plétojosi, ir dabar rinkos
dalyviai jas placiai naudoja. Daugelis rinkos dalyviy dabar naudoja algoritming prekyba, kai
kompiuteriniu algoritmu automatiskai nustatomi pavedimo aspektai ir kai zmogiskoji veikla
ribota arba jos visai néra. Specialus algoritminés prekybos portiSis yra dazni trumpalaikio
pobudzio prekybos sandoriai (angl. high frequency trading), kurivos vykdant prekybos
sistema dideliu greiiu analizuoja i§ rinkos gautus duomenis arba signalus ir per labai
trumpa laika, atsizvelgdama i ta analizg, siuncia arba atnaujina dideli pavedimy skaiciy.
DaZznus trumpalaikio pobtidZio prekybos sandorius paprastai prekiautojai vykdo naudodami
prekybai savo nuosavas léSas, ir, uzuot buve atskira strategija, jie vykdomi naudojant
modernias technologijas siekiant jgyvendinti jprastesnes prekybos strategijas, pvz., rinkos
formavimo arba arbitrazo;

(45)

{ naujas

vadovaudamasi 2009 m. birzelio mén. paskelbtomis Tarybos iSvadomis dél Sajungos
finansy priezitiros stiprinimo ir siekdama prisidéti prie bendro Sajungos finansy rinky
taisykliuy savado kiirimo, padéti toliau plétoti vienodas salygas valstybéms naréms ir rinkos
dalyviams, didinti investuotojy apsauga ir gerinti priezilira bei vykdymo uztikrinima,
Sajunga isipareigojo, kai tikslinga, sumazinti valstybiy nariy turima veiksmuy laisve,
suteikiama pagal Sajungos finansiniy paslaugy teisés aktus. Be to, kad Sia direktyva idiegta
telefono pokalbiy arba elektroniniy pranesimy, susijusiy su klienty pavedimais, {raSymo
bendra sistema, tikslinga sumaZinti kompetentingoms institucijoms galimybg tam tikrais
atvejais pavesti prieziiiros uzduotis, sumazinti veiksmy laisve, numatyta imoniy agentams
taikytinuose reikalavimuose, ir filialy teikiama informacija;

(46)

{ naujas

naudojant prekybos technologijas padidéjo investuotoju vykdomos prekybos sparta,
pajégumas ir sudétingumas. D¢l ju rinkos dalyviai galéjo sudaryti salygas savo klientams
patekti { rinkas naudojantis ju prekybos sistemomis, tiesiogine elektronine prieiga arba
remiamo ir tiesioginio patekimo i rinka biidu. Prekybos technologijos rinkai ir apskritai
rinkos dalyviams naudingos dél, pvz., platesnio dalyvavimo rinkose, didesnio likvidumo,
mazesnés sklaidos, mazesnio trumpalaikio nestabilumo ir priemoniy, skirty klienty
pavedimams geriau vykdyti. Taciau dél Siy prekybos technologijy taip pat atsiranda nemazai
galimos rizikos, pvz., didesné rizika, kad prekybos viety sistemos bus pernelyg apkrautos
del didelio pavedimy skaiciaus, rizika, kad naudojant algoritming prekyba bus sukurta
besidubliuojanciy arba klaidingu pavedimy arba kitaip sutriks jos funkcijos, kad rinkoje gali
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kilti samySis. Be to, kyla rizika, kad algoritminés prekybos sistemos pernelyg jautriai
reaguos 1 rinkos ivykius, dél to gali padidéti nestabilumas, jeigu rinkoje jau prie$ tai buvo
kokia nors problema. Galiausiai jeigu algoritminé prekyba arba dazni trumpalaikio pobiidZio
prekybos sandoriai naudojami netinkamai, jie gali buti naudojami ivairiy formy
piktnaudZiavimo tikslais;

(47)

{ naujas

Sig rizika, galinCia kilti del didesnio technologiju naudojimo, geriausia susvelninti taikant
specialiy rizikos kontrolés priemoniy derinj, skirta jmonéms, vykdancioms algoritming
prekyba arba daznus trumpalaikio pobiidzio prekybos sandorius, ir kitas priemones, skirtas
tokioms imonéms pricinamy prekybos viety operatoriams. Pageidautina uztikrinti, kad
visoms daznus trumpalaikio pobiidZio prekybos sandorius vykdancioms imonéms biity
iSduodamas veiklos leidimas, kai jos yra tiesioginés prekybos vietos narés. Taip turéty biiti
uztikrinta, kad joms buty taikomi direktyvoje nustatyti organizaciniai reikalavimai ir jos

v —

(48)

{ naujas

ir imonés, ir prekybos vietos turéty uztikrinti, kad biity taikomos veiksmingos priemongs,
skirtos uztikrinti, kad vykdant automatizuota prekyba rinkoje nekilty samysis ir kad jos
nebiity galima naudoti piktnaudziavimo tikslais. Prekybos vietos taip pat turéty uZztikrinti,
kad ju prekybos sistemos biity atsparios ir tinkamai iSbandytos, kad galéty atlaikyti
didesnius pavedimy srautus arba rinkos spaudima ir kad biity taikomi sistemos i§jungikliai,
skirti prekybai laikinai sustabdyti, jeigu biity staigiy ir netikéty kainy svyravimy;

(49)

{ naujas

be priemoniy, susijusiy su algoritmine prekyba ir daznais trumpalaikio pobtuidzio prekybos
sandoriais, tikslinga itraukti kontrolés priemones, susijusias su investicinémis imonémis,
teikian¢iomis klientams tiesioging elektroning prieiga prie rinky, nes elektroniné prekyba
gali buiti vykdoma per imong, teikiancia elektroning prieiga prie rinky, ir su daugeliu kity
panasiy rizikos rusiy. Taip pat reikéty, kad tiesioging elektroning prieiga teikianc¢ios imonés
uztikrinty, kad $ia paslauga besinaudojantys asmenys turéty tinkama kvalifikacija ir kad
buty nustatytos naudojimosi S$ia paslauga kontrolés priemonés. Tikslinga iSsamius
organizacinius reikalavimus, susijusius su Siy naujy formy prekyba iSsamiau nustatyti
deleguotuosiuose aktuose. Taip turéty buti uztikrinta, kad, kai butina, reikalavimus buty
galima 1§ dalies pakeisti siekiant atsizvelgti | blisimas $ios srities inovacijas ir pokycius;

(50)

{ naujas

siuo metu ES veikia daugybé prekybos viety, tarp kuriy yra nemazai prekybai tapaciy
priemoniy. Siekiant sumazinti galima rizika investuotojy interesams, biitina iforminti ir
labiau suderinti prekybos kitose prekybos vietose padariniy procesa, jeigu viena prekybos
vieta nusprendzia laikinai sustabdyti arba pasSalinti 1§ prekybos finansing priemong. Siekiant
teisinio tikrumo ir tinkamai sprgsti interesy konfliktus, kai priimami sprendimai laikinai
sustabdyti arba pasalinti i§ prekybos finansing priemong, turéty biiti uztikrinta, kad jeigu
viena reguliuojama rinka arba DPS sustabdo prekyba dél informacijos apie emitenta arba
finansing priemong neatskleidimo, kitos rinkos arba sistemos taip pat laikosi to sprendimo,
iSskyrus atvejus, kai tolesnis prekybos vykdymas gali biiti pateisinamas dél iSskirtiniy
aplinkybiy. Be to, biitina iforminti ir patobulinti prekybos viety keitimasi informacija ir
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bendradarbiavima dél konkrecios priemonés, kuria prekiaujama skirtingose vietose,
i$skirtiniy salygu atvejais;

(D

{ naujas

finansy rinkose veikla uzsiima daugiau investuotojy ir jiems teikiamos sudétingesnés plataus
asortimento paslaugos ir priemonés ir, atsizvelgiant { Siuos pokycius, biitina numatyti tam
tikra suderinima siekiant visoje Sajungoje investuotojams teikti auksto lygio apsauga. Kai
buvo priimta Direktyva 2004/39/EB, dé¢l did¢jancios investuotojy priklausomybes nuo
asmeniniy rekomendacijy reikéjo jtraukti konsultacijy dél investavimo teikima i investicines
paslaugas, kurioms taikomi veiklos leidimo gavimo ir konkretiis verslo etikos jpareigojimai.
Klientams ir toliau yra svarbios asmeninés rekomendacijos, o paslaugos bei priemonés
darosi vis sudétingesnés, todél, siekiant padidinti investuotojy apsauga, reikia grieztinti
verslo etikos jpareigojimus;

(52)

{ naujas

siekiant suteikti investuotojams visa svarbia informacija, tikslinga reikalauti, kad
investicinés imongés, teikdamos konsultacijas dél investavimo, iSaiskinty savo teikiamuy
konsultacijuy pagrinda, visy pirma, produkty asortimenta, i kuri jos atsizvelgia teikdamos
klientams asmenines rekomendacijas, paaiskinty, ar jos konsultacijas dél investavimo teikia
nepriklausomai, ar siiilo klientams nuolatinj jiems rekomenduojamos finansinés priemonés
tinkamumo vertinima. Taip pat tikslinga reikalauti, kad investicinés jmonés paaiskinty savo
klientams jiems teikiamy rekomendacijy priezastis. Siekiant papildomai apibrézti
konsultaciju dél investavimo teikimo reguliavimo sistema kartu paliekant investicinéms
imonéms ir klientams galimybg rinktis, tikslinga nustatyti Sios paslaugos teikimo salygas,
kai imonés klientus informuoja, kad paslauga teikiama nepriklausomai. Siekiant padidinti
investuotojy apsauga ir aiSkuma klientams dél ju gaunamos paslaugos, tikslinga dar labiau
apriboti galimybe imonéms priimti ar gauti paskatas i$ treciyjy Saliy, visy pirma i§ emitenty
arba produkty teikéju, kai jos konsultaciju dél investavimo paslauga ir portfelio valdymo
paslauga teikia nepriklausomai. Tokiais atvejais turéty buti leidziama gauti tik nedidelg
nepiniging nauda, pvz., mokyma apie produkty ypatybes, laikantis salygos, kad tokia nauda
nepakenks investiciniy imoniy geb¢jimui siekti kuo didesnés naudos savo klientams, kaip
iSsamiau iSaiskinta Direktyvoje 2006/73/EB,;

(33)

{ naujas

investicinéms imonéms leidziama teikti investicines paslaugas, susidedancias tik i§ kliento
pavedimy vykdymo ir (arba) priémimo ir perdavimo, ir joms nebiitina gauti informacijos
apie kliento Zinias ir patirt] siekiant jvertinti klientams teikiamos paslaugos arba priemonés
tinkamuma. Kadangi dél Siy paslaugu sumazéja klienty apsauga, tikslinga tobulinti ju
teikimo salygas. Visy pirma tikslinga panaikinti galimybg teikti tas paslaugas kartu su
papildoma paslauga, kuria sudaro kredity arba paskoly teikimas investuotojams siekiant
sudaryti jiems salygas vykdyti sandori, { kurj jtraukta investiciné ymoné, nes dé¢l to sandoriai
tampa sudétingesni ir sunkiau suprasti su tuo susijusia rizika. Taip pat tikslinga geriau
apibrézti finansiniy priemoniy, su kuriomis Sios paslaugos turéty buti siejamos, atrankos
kriterijus siekiant nejtraukti finansiniy priemoniy, tarp ju kolektyvinio investavimo i
perleidZiamuosius vertybinius popierius, | kurias jtraukta iSvestiné finansiné¢ priemon¢ arba
strukttra, dél kurios klientui sunku suprasti su tuo susijusia rizika;
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{ naujas

(54) kryzminis pardavimas yra jprasta mazmeniniy finansiniy paslaugy teikéjy strategija visoje
Sajungoje. Toks pardavimas mazmeniniams klientams gali biiti naudingas, taciau tam tikrais
atvejais klienty interesy gali buti paisoma nepakankamai. Pavyzdziui, tam tikros kryZzminio
pardavimo formos, visy pirma siejimo praktika, kai dvi ar daugiau finansiniy paslaugy
parduodamos kartu viename pakete ir bent vienos i$ ty paslauguy atskirai isigyti nejmanoma,
gali iSkreipti konkurencija ir neigiamai paveikti klienty juduma bei galimybes daryti
pamatuotus sprendimus. Siejimo praktikos pavyzdys — bitinyb¢é atidaryti einamaja saskaita
teikiant investicines paslaugas mazmeniniam klientui. Nors grupavimo praktikoje, kai dvi ar
daugiau finansiniy paslaugy parduodamos kartu viename pakete, taciau kiekviena ju galima
isigyti atskirai, taip pat gali iSkreipti konkurencija ir neigiamai paveikti klienty juduma bei
galimybes daryti pamatuotus sprendimus, klientas bent turi galimybe pasirinkti ir todél yra
mazesné rizika, kad investicinés imonés nesilaikys savo ipareigojimy pagal Sia direktyva.
Tokiy praktiky naudojimas turéty biiti atidziai jvertinamas siekiant skatinti konkurencija ir
vartotoju pasirinkimo galimybes;

‘ WV 2004/39/EB 30 konstatuojamoji dalis

(5589 Ppaslauga turéty biti laikoma suteikta kliento iniciatyva, iSskyrus tuomet, kai
klientas jos pareikalauja atsakydamas i tam klientui pacios imonés arba jos vardu adresuota
praneSima, kuriame yra pateiktas pasiiilymas arba kuriuo siekiama paveikti klienta deél
konkrecios finansinés priemonés ar konkretaus sandorio. Paslauga gali biiti laikoma suteikta
kliento iniciatyva, nepaisant to, kad klientas jos pareikalauja remdamasis praneSimu, kuriuo
reklamuojamosaéss ar sillomosaséss finansinées priemonges pranesimu, perduotu
Iprastomis priemonémis arba adresuotu visuomenei ar didesnei jos grupei arba esamy ar
basimay galimy klienty kategorijai;:

WV 2004/39/EB 31 konstatuojamoji dalis
= naujas

(56)&5 Mvienas 1§ Sios direktyvos uzdaviniy yra investuotoju apsauga. Investuotojy
apsaugos priemonés turéty buti  pritaikytos kiekvienai investuotoju  grupei
(mazmenininkams, profesionaliems investuotojams ir sandorio Salims). = Vis délto siekiant
patobulinti paslaugy teikimo visy kategoriju klientams reguliavimo sistema, dera aiSkiai
nustatyti, kad principas veikti garbingai, saziningai ir profesionaliai bei isipareigojimas teikti
teisinga, aiSkia ir neklaidinancia informacija turéty biti taikomas neatsizvelgiant i klienty
skirstyma i kategorijas. <

‘ WV 2004/39/EB 32 konstatuojamoji dalis

(5782 Mnukrypstant nuo principo, pagal kurj buveinés valstybés iSduoda veiklos leidimus
wetldat, priziliri ir kontroliuoja filialy veiklaes ir isipareigojimy laikymasi, tikslinga, kad
buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos prisiimty atsakomybe uz Sioje
direktyvoje nurodytys su verslu susijusiy tam tikry isipareigojimy, vykdomu per filiala to
filialo buvimo teritorijoje, laikymosi kontrolg, nes $i institucija yra arciausiai to filialo ir jos
buvimo vieta geriau leidzia nustatyti ir uzkirsti kelia taisykliy, reglamentuojanciy filialo
veikla, pazeidimams;z
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‘ WV 2004/39/EB 33 konstatuojamoji dalis

(5823 Bbiitina nustatyti ,,optimalaus ivykdymo* reikalavima, siekiant uztikrinti, kad
investicinés jmonés klienty pavedimus jvykdyty klientui palankiausiomis salygomis. Sis
reikalavimas turéty biiti taikomas jmonei, turinfiai sutartinius ar tarpininkavimo
isipareigojimus klientui;=

{ naujas

(59) siekiant pagerinti salygas, kuriomis investicinés jmonés laikosi Sioje direktyvoje joms
nustatyto jpareigojimo vykdyti pavedimus palankiausiomis savo klientams salygomis,
tikslinga reikalauti, kad vykdymo vietose visuomené galéty susipazinti su kiekvienos vietos
duomenimis, susijusiais su sandoriy vykdymo kokybe;

{ naujas

(60) su pavedimy vykdymo politika susijusi informacija, kuria investicinés imonés teikia savo
klientams, daznai yra bendro pobiidzio ir standartiné, todél klientai negali suprasti, kaip bus
vykdomas pavedimas, ir patikrinti, ar imon¢ laikosi savo isipareigojimo vykdyti pavedimus
palankiausiomis savo klientams salygomis. Siekiant sustiprinti investuotoju apsauga,
tikslinga nurodyti principus, pagal kuriuos investicinés imonges turéty teikti savo klientams
informacija apie pavedimy vykdymo politika, ir reikalauti, kad, atsizvelgdamos i kiekviena
finansiniy priemoniy risi, jos kasmet paskelbty penkias geriausias vykdymo vietas, kuriose
pra¢jusiais metais {vykd¢ klienty pavedimus;

‘ WV 2004/39/EB 34 konstatuojamoiji dalis

WV 2004/39/EB 35 konstatuojamoiji dalis
(pritaikytas)

61)E5 Ppradédama verslo santykius su klientu, investiciné imoné gali papraSyti esamo
kliento arba b@simse galimo kliento kartu pritarti ir vykdymo politikai, ir tam, kad jo
pavedimai galéty bati jvykdyti uz regulivojamos rinkos asba DPS [X> , OPS ar finansinio
tarpininko, nuolatos vykdancio klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto <] riby;z

‘ WV 2004/39/EB 36 konstatuojamoji dalis

(62)26) Aasmenys, teikiantys investicines paslaugas daugiau nei vienos investicinés imonés
naudai, turéty biiti laikomies ne drasdime imoniy agentais, o investicinémis imonémis,
remiantis Sioje direktyvoje pateikta ju apibréztimi sgxeka, iSskyrus kai kuriuos asmenis,
kuriems gali biiti taikkomos iSimtys;=
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‘ WV 2004/39/EB 37 konstatuojamoji dalis

(63251 Ssia direktyva neturéty paZeidziamosss deeudime jmoniy agenty teisés vykdyti

veiklos, kuriai taikomos kitos direktyvos, ir veiklos, susijusios su finansinémis paslaugomis
ar prekéms, kurioms netaikoma $i direktyva, iskaitant veikla, vykdoma tos pacios finansinés
grupés dalies vardu;s

‘ WV 2004/39/EB 38 konstatuojamoji dalis

(6438 Ssi direktyva neturéty bati taikoma uZ investicinés jmonés patalpy vykdomos veiklos

(iSnesiojamoji prekyba) salygoms;=

‘ WV 2004/39/EB 39 konstatuojamoiji dalis

(659 Mvalstybiy nariy kompetentingos institucijos neturéty registruoti arba turéty atSaukti

registracija, jeigu realiai atlikta veikla aiSkiai parodo, kad draudime imonés agentas
pasirinko vienos kurios nors valstybés narés teising sistema, siekdamas iSvengti kitoje
valstyb¢je nar¢je galiojanciu grieztesniy normy, kurios teritorijoje jis ketina vykdyti arba
vykdo didesng savo veiklos dalj;=

WV 2004/39/EB 40 konstatuojamoiji dalis

(pritaikytas)

(66)6463 Ssioje direktyvoje tnkamemis—sandorio—Salimis—laikemi—tdientai [ tinkamos

sandorio $alys laikytinos klientais <X .

‘ WV 2004/39/EB 41 konstatuojamoji dalis

(67)

‘ ¥ naujas

finansy krizé parodé¢, kad nemazmeniniy klienty galimybés ivertinti savo investiciju rizika
yra ribotos. Nors turéty buti patvirtinta, kad verslo etikos taisyklés taikytinos tiems
investuotojams, kuriems tokia apsauga reikalingiausia, tikslinga geriau nustatyti jvairiy
kategoriju klientams taikomus reikalavimus. Siuo atzvilgiu kai kuriuos informacijos ir
ataskaity teikimo reikalavimus tikslinga taikyti ir santykiy su tinkamomis sandorio Salimis
plétojimo srityje. Visy pirma atitinkami reikalavimai turéty biiti susij¢ su klienty finansiniy
priemoniy ir pinigy apsauga, taip pat pazymétini informacijos ir ataskaity teikimo
reikalavimai, taikytini sudétingesnéms finansinéms priemonéms ir sandoriams. Siekiant
geriau apibrézti, kaip savivaldybés ir vietos valdzios institucijos klasifikuojamos, tikslinga
aisSkiai iSbraukti jas i§ saraSo, i kuri itrauktos tinkamos sandorio Salys ir klientai, kurie
laikomi profesionaliais ir kurie vis délto gali reikalauti nelaikyti jy profesionaliais;
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‘ WV 2004/39/EB 42 konstatuojamoji dalis

(6842 ¥vykdant tarp tinkamy sandorio Saliy sudarytus sandorius, isipareigojimas atskleisti
maksimalius kliento pavedimus turéty biiti taikomas tik tuomet, kai sandorio Salis siuncia
vykdyti investicinei imonei maksimaly pavedima;z

‘ WV 2004/39/EB 43 konstatuojamoiji dalis

(69)425 Mvalstybés narés, laikydamosi 1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 95/46/EB dél asmenuy apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo tokiu
duomeny jude¢j imo™, saugo fiziniy asmeny teis¢ 1 privatuma tvarkant asmens duomeniss;

‘ WV 2004/39/EB 44 konstatuojamoiji dalis

40 OL L 281, 1995 1123, p. 31.
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WV 2004/39/EB 47 konstatuojamoji dalis
(pritaikytas)

(10)4H finvesticinéms imonéms turéty biiti suteiktos tos pacios galimybés prisijungti ar

patekti | reguliuojamas rinkas visoje Berdsijote [X> Sajungoje <XI . Nesvarbu, kaip sandoriai
Siuo metu administruojami valstybése narése; biitina uzdrausti bet kokius techninius ar
teisinius apribojimus patekti i reguliuojamas rinkas;=

WV 2004/39/EB 48 konstatuojamoji dalis
(pritaikytas)

(1148 Ssiekiant supaprastinti tarptautiniy sandoriy ivykdyma, tikslinga numatyti

investiciniy imoniy teis¢ prisijungti prie Berdsijes X Sajungos <X Kisinge tarpuskaitos ir
atsiskaitymo sistemu, neatsizvelgiant | tai, ar sandoriai buvo sudaryti suinteresuetes
> atitinkamos <XI  valstybés narés reguliuojamoje rinkoje. Investicinés imonés,
pageidaujancios tiesiogiai prisijungti prie kitos valstybés narés atsiskaitymo sistemos, turéty
atitikti veiklos ir komercinius reikalavimus, keliamus tokiai narystei ir rizika ribojanciasesas
priemonesésas, skirtasemas uztikrinti sklandy ir organizuota finansiniy rinky veikima;s

(72)

{ naujas

treCiyju Saliy imonéms teikiant paslaugas Sajungoje taikytina nacionalin¢ tvarka ir
reikalavimai. Si tvarka yra labai skirtinga, ir pagal jas turindios teis¢ veikti ijmonés negali
laisvai teikti paslaugu ir naudotis isisteigimo laisve visose valstybése narése, iSskyrus ta,
kurioje jos isisteigusios. Sajungos lygmeniu tikslinga idiegti bendra reguliavimo sistema.
Pagal Sig tvarka turéty buti suderinta Siuo metu taikoma suskaidyta sistema, uztikrinamas
tikrumas ir vienodas prie Sajungos prisijungian¢iy treiyjy Saliy imoniy traktavimas,
uztikrinama, kad Komisija atlikty Siy treciyjuy Saliy reguliavimo ir prieziiiros sistemos
lygiavertiSkumo vertinima ir turéty blity numatytas panasus ES investuotoju, kuriems teikia
paslaugas tre¢iyju Saliy imonés, apsaugos lygis;

(73)

‘ ¥ naujas

kai paslaugos teikiamos mazmeniniams klientams, visada turéty biiti reikalaujama Sajungoje
isteigti filiala. Sajungoje isteigtam filialui turi biiti gaunamas veiklos leidimas ir vykdoma jo
priezitira. Atitinkama kompetentinga institucija ir treCiosios Salies kompetentinga institucija
turéty sudaryti tinkamus bendradarbiavimo susitarimus. Filialas turéty galéti laisvai naudotis
pakankamo dydzio pradiniu kapitalu. Kai filialui iSduodamas veiklos leidimas, jis turéty biiti

St —

v —

leidimas, taikant praneSimo procedira. Paslaugas neisteigus filialo turéty galéti teikti tik
tinkamos sandorio Salys. Jos turi biiti jregistruotos EVPRI ir treciosios Salys turi vykdyti ju
prieziira. EVPRI ir treciosios Salies kompetentinga institucija turéty sudaryti tinkamus
bendradarbiavimo susitarimus;

(74)

{ naujas

Sios direktyvos nuostatos, kuriomis reglamentuojamas treciyju Saliy imoniy paslaugy
teikimas Sajungoje, neturéty turéti itakos Sajungoje isisteigusiy asmeny galimybei savo
iSimtine iniciatyva gauti investicines paslaugas i$ treciyjy Saliy imoniy. Kai treciosios Salies
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imon¢ teikia paslaugas Sajungoje isisteigusiam asmeniui jo iSimtine iniciatyva, paslaugos
neturéty biti laikomos teikiamomis Sajungos teritorijoje. Tuo atveju, kai treciosios Salies
imoné Sajungoje prekiauja su klientais arba galimais klientais per tarpininkus, siiilo arba
reklamuoja Sajungoje teikiamas investicines paslaugas ar vykdoma veikla kartu su
papildomomis paslaugomis, paslaugos neturéty buti laikomos teikiamomis iSimtine kliento
iniciatyva;

WV 2004/39/EB 49 konstatuojamoji dalis

(pritaikytas)
= naujas
(71549 Lleidimas organizuoti reguliuojama rinka turéty apimti bet kokia veikla, tiesiogiai

susijusia su pavedimy atskleidimu, apdorojimu, {vykdymu, patvirtinimu ir praneSimu apie
juos nuo ju gavimo reguliuojamoje rinkoje iki ju perdavimo galutiniam jvykdymui, bei
veikla, susijusia su leidimo prekiauti finansinémis priemonémis iSdavimu. Tai taip pat turéty
apimti reguliuojamoje rinkoje paskirty rinkos formuotojuy sudarytus sandorius, vykdomus jos
sistemose ir laikantis Sias sistemas reguliuojanciy taisykliy. Ne visi reguliuojamos rinkos &t
DPS = ar OPS < nariy ar dalyviy sudaryti sandoriai turéty biti laikomi sudarytais
regulivojamosie rinkoste a DPS = ar OPS & sistemoje. Sandoriai, kuriuos nariai ar
dalyviai sudaro dviSaliu pagrindu ir kurie prieStarauja pagal Sia direktyva reguliuojamai
rinkai, & DPS = ar OPS < nustatytiems reikalavimams turéty buti laikomi sandoriais,
sudarytais ne reguliuojamoje rinkoje, a8 DPS = ar OPS < siekiant pateikti finansiniy
tarpininky, nuolatos vykdanciy klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto sagvoka.
Tokiu atveju, patenkinus Sioje direktyvoje nustatytas salygas, investicinéms jmonéms turéty
biiti nustatyta pareiga vieSai skelbti kainas;z

(76)

‘ { naujas

siekiant uztikrinti biiting kokybés lygi reikty nustatyti, kad turi buti gaunami leidimai teikti
pagrindiniy rinky duomenis, kurie yra labai svarbis, kad vartotojai galéty gauti norima
prekybinés veiklos visose Sajungos rinkose apzvalga, o kompetentingos institucijos gauty
tikslig ir iSsamia informacija apie atitinkamus sandorius, ir tokios duomeny pranesimo
paslaugos turéty biiti reglamentuojamos;

(77)

{ naujas

patvirtinta skelbimo sistema turéty pagerinti organizuotos prekybos sistemos skelbiamos
informacijos apie prekybos skaidruma kokybe ir reikSmingai prisidéti prie siekio uZtikrinti,
kad Sie duomenys biity skelbiami taip, kad juos buty galima lengviau sujungti su prekybos
vietose skelbiamais duomenimis;

(78)

{ naujas

pasiiilytas komercinis sprendimas skelbti konsoliduota informacing juosta apie akcijas turéty
padéti sukurti labiau integruota Europos rinka ir sudaryti rinkos dalyviams palankesnes
salygas gauti apibendrinta informacija apie prekybos skaidruma. Siekiant priimti techniskai
labai sudétingus ir novatoriSkus sprendimus, kurie kuo daugiau padéty rinkai, numatytas
sprendimas yra pagristas leidimais paslaugy teikéjams, veikiantiems pagal i anksto

v —
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‘ WV 2004/39/EB 50 konstatuojamoji dalis

WV 2004/39/EB 55 konstatuojamoji dalis
(pritaikytas)

(7195 Nnaujoje direktyvos 93/64EEB X> 2006/49/EB <X] redakcijoje turéty buti nustatyti
minimalis kapitalo reikalavimai, taikytini reguliuojamai rinkai, kad pastaroji gauty veiklos

leidimus =etldat ir taip privalanciai atsizvelgti {
rizikos veiksniy pobudi;:

specifini su tokiomis rinkomis susijusiy

‘ WV 2004/39/EB 56 konstatuojamoiji dalis

B80)&8 Rregulivojamos rinkos dalyviai taip pat turéty sugebéti administruoti DPS,

laikydamiesi atitinkamy Sios direktyvos nuostatu;s
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WV 2004/39/EB 57 konstatuojamoji dalis
(pritaikytas)

SR Ssios direktyvos nuostatos dél instrumenty prekybai priimtinumo pagal

reguliuojamoje rinkoje taikomas taisykles turéty nepazeisti 2001 m. geguzés 28 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2001/34/EB dél vertybiniuy popieriu itraukimo i birZos
oficialyji prekybos sarasa ir dél informacijos, kuri turi buti skelbiama apie tuos vertybinius
popierius“. Reguliuojamai rinkai neturéty buti kliudoma taikyti didesnius reikalavimus uz
nustatytus Sioje direktyvoje vertybiniy popieriy ar priemoniy, kuries—primtni—prelaybai
B> kuriy priimtinuma prekybai ji svarsto <XI, emitentams;s

WV 2004/39/EB 58 konstatuojamoji dalis
(pritaikytas)

(82)6&8 Mvalstybés narés turi turéti teis¢ paskirti ivairias kompetentingas institucijas,

atsakingas uz B jvairiy <X $ioje direktyvoje nustatyty isipareigojimy laikymosi priezitira.
Tokios institucijos turéty biti vieSos, nepriklausancios nuo ekonominiy subjekty ir
vengiancios interesy priestaravimo. Laikydamosiantis nacionalinés teisés, valstybés narés
turéty uztikrinti tinkama kompetentingos institucijos finansavima. Skiriant valdZios
institucijas, kompetentingai institucijai neturéty buti draudziama deleguoti savo igaliojimus;s

(83)

‘ ¥ naujas

2009 m. rugsejo 25 d. auksciausiojo lygio susitikime Pitsburge G20 sutiko pagerinti finansu
ir birzos prekiy rinky reguliavima, veikima ir skaidruma siekiant spresti pernelyg didelio
birzos prekiy kainy svyravimo problema. 2009 m. spalio 28 d. Komisijos komunikate dél
veiksmingesnés Europos maisto produkty tiekimo grandinés ir 2011 m. vasario 2 d.
Komisijos komunikate dél uzdaviniy, susijusiy su birzos prekiy rinkomis ir Zaliavomis,
sprendimo iSdéstytos priemonés, | kurias reikéty atsizvelgti perzZitrint Direktyva
2004/39/EB;

(84)

‘ ¥ naujas

kompetentingoms institucijoms suteikti jgaliojimai turéty biiti papildyti aiSkiais jgaliojimais
i§ bet kurio asmens reikalauti informacijos apie pozicijos dydi ir paskirti jgyvendinant
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis, susijusias su birzos prekémis, apyvartiniais tarSos
leidimais ir iSvestinémis juy priemonémis, ir prasyti jo imtis priemoniy pozicijos dydziui
sumazinti jgyvendinant iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis;

(85)

‘ { naujas

Kompetentingoms institucijoms turéty biiti suteikti aiSkiis jgaliojimai apriboti bet kurio
asmens ar asmeny grupés galimybg sudaryti iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis,
susijusias su birzos prekémis. Turéty buiti jimanoma nustatyti riba tiek atskiriems sandoriams,
tieck per tam tikra laika sukurtoms pozicijoms. Ypa¢ pastaruoju atveju kompetentinga
institucija turéty uZztikrinti, kad Sios pozicijy ribos bty nediskriminacinio pobtidZio, aiskiai

41

OL L 184, 2001 7 6, p. 1. Direktyva su paskutiniais pakeitimais, padarytais Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2003/71/EB (OL L 345,2003 12 31, p. 64).
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iSdéstytos ir butinos siekiant uztikrinti rinkos etiSkuma ir sklandy veikima; jas nustatant
turéty biiti deramai atsizvelgta i atitinkamos rinkos specifika;

(86)

‘ { naujas

visose vietose, kuriose siiloma prekiauti birzos prekiy iSvestinémis finansinémis
priemonémis, turéty buti nustatyti atitinkami apribojimai arba taikomos tinkamos
alternatyvios priemonés, kuriomis siekiama palaikyti likviduma, wuzkirsti kelia
piktnaudziavimui rinka ir uztikrinti tinkamai nustatytas kainas bei atsiskaitymo salygas.
EVPRI turéty sudaryti ir paskelbti visy tokiy taikomy priemoniuy santrauky sarasa. Tokie
apribojimai ir priemonés turéty buti taikomi nuosekliai ir atsizvelgiant | konkrecios rinkos
savitus bruozus. Turéty buti aiSkiai nustatyta, kam jie taikomi ir kokiais atvejais jie
netaikomi, taip pat turéty buti aiSkiai nustatyti kiekybiniai slenksciai, taikytini kaip
apribojimai arba kaip ribos, kurias perzengus taikytini kiti jpareigojimai. Komisija turéty
buti jgaliota priimti deleguotuosius teisés aktus, iskaitant tuo, kuriais siekiama iSvengti bet
kokio nukrypimo nuo apribojimy ar priemoniy, taikomuy sudarant palyginamas sutartis kitose
prekybos vietose;

87)

{ naujas

vietose, kuriose prekiaujama likvidziausiomis birzos prekiy iSvestinémis finansinémis
priemonémis, kas savaite turéty biiti skelbiama suvestiné informacija apie jvairiy tipy rinkos
dalyviu, iskaitant ne savo vardu prekiaujanciuy dalyviu klientus, poziciju pasiskirstyma.
PapraSiusi kompetentinga institucija turéty galéti susipaZinti su iSsamia informacija apie
rinkos dalyviy pasiskirstyma pagal ju tipa ir tapatybe;

(88)

‘ { naujas

atsizvelgiant 1 2011 m. balandzio 15d. G20 Saliy finansy ministry ir centriniy banky
valdytoju komunikata, kuriuo siekiama uztikrinti, kad birzos prekiy iSvestiniy finansiniy
prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkos dalyviams taikomos Direktyvos 2004/39/EB
iSimtys turéty biiti pakeistos siekiant uztikrinti, kad §i direktyva ir toliau nebiity taikoma
finansinei grupei nepriklausan¢iy ymoniy veiklai, susijusiai su rizikos valdymu gamybos ir
kitose srityse, taip pat imonéms, kurios savo pagrindinio verslo klientams kaip papildomas
paslaugas teikia investicines paslaugas, susijusias su birzos prekiy ar egzotiniy produkty
iSvestinémis finansinémis priemonémis, o imonés, kurios specializuojasi prekyboje birzos
prekémis ir birZos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis, patekty { Sios direktyvos
taikymo sritj;

(89)

‘ { naujas

pageidautina, kad mazesnés ir vidutinés imonés galéty lengviau naudotis kapitalu ir biity
palengvinta tolesné specialisty rinky, kurios siekia patenkinti mazesniy ir vidutiniy emitenty
poreikius, plétra. Sios rinkos, pagal $ia direktyva paprastai veikianéios kaip daugiasalés
prekybos sistemos, iprastai vadinamos MV] rinkomis, augimo rinkomis arba
jaunesniosiomis rinkomis. DPS kategorijoje nustacius nauja MV] augimo rinkos pakategorg
ir registruojant Sias rinkas turéty padidéti ju matomumas ir prestizas ir turéty buti lengviau
kurti bendrus visoje Europoje taikomus $iy rinky reguliavimo standartus;
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(90)

{ naujas

Sios naujos kategorijos rinkoms keliamus reikalavimus reikia taikyti pakankamai lanksciai,
kad buty galima atsizvelgti i dabartinius sékmingus rinkos modelius, kuriy yra visoje
Europoje. Taip pat reikia rasti tinkama pusiausvyra, kad biity galima iSlaikyti auksta
investuotojy apsaugos lygi, kuris yra biitinas siekiant skatinti investuotoju pasitikéjima Siu
rinky emitentais, ir kartu sumazinti nereikalinga Siu rinky emitentams tenkancia
administracing nasta. Silloma deleguotuosiuose aktuose arba techniniuose standartuose
toliau teikti daugiau informacijos apie MV] rinky reikalavimus, pavyzdziui, susijusius su
leidimo prekiauti tokioje rinkoje kriterijais;

C2))

‘ { naujas

atsizvelgiant | tai, kaip svarbu nedaryti neigiamos itakos s¢kmingai veikian¢ioms rinkoms,
mazesniems ir vidutiniams emitentams skirty rinky operatoriai turéty galéti pasirinkti toliau
valdyti tokia rinka pagal Sios direktyvos reikalavimus, nesickdami jos uZzregistruoti kaip
MV augimo rinkos.

‘ WV 2004/39/EB 59 konstatuojamoji dalis

(92)9 Bbet kokia konfidenciali informacija, gauta vienos valstybés narés Saltinio 1§ kitos

valstybés narés Saltinio, neturéty biiti laikoma iSimtinai vietinio pobiidZio;:

‘ WV 2004/39/EB 60 konstatuojamoiji dalis

(93)669 Bbiitina stiprinti kompetentingy institucijuy igaliojimy konvergencija, siekiant

uztikrinti vienodo intensyvumo kontrole visoje integruotoje finansy rinkoje. Bendraisi
minimaliaisés igaliojimais bei atitinkamais: zesursa: iStekliais turéty biti uztikrinamass
priezitiros efektyvumasas;

(94)

{ naujas

atsizvelgiant 1 didele ivairiy daugiasaliy prekybos sistemy daroma jtaka ir joms tenkancia
rinkos dalj, tikslinga uztikrinti, kad kompetentingos DPS ir jurisdikcijos, kurioje DPS teikia
paslaugas, institucijos sudaryty atitinkamus bendradarbiavimo susitarimus. Siekiant
numatyti visus panaSius pokycius, tai turéty buti taikoma ir organizuotos prekybos
sistemoms (OPS);

(95)

‘ { naujas

siekiant uztikrinti, kad investicinés imonés ir reguliuojamos rinkos, taip pat ju veikla
veiksmingai kontroliuojantys subjektai ir investiciniy imoniy bei reguliuojamy rinky
valdymo organuy nariai laikytysi Sioje direktyvoje ir Reglamente [iraSo Leidiniu biuras]
nustatyty prievoliy ir kad visoje Sajungoje jiems bty sudarytos panasios salygos, turéty biiti
reikalaujama, kad valstybés narés numatyty administracines sankcijas ir priemones, kurios
buty veiksmingos, proporcingos ir atgrasios. Todél valstybiy nariy nustatytos
administracinés sankcijos ir priemonés turéty atitikti tam tikrus esminius reikalavimus dél
subjekty, kuriems taikoma sankcija arba priemon¢, jomis turéty biiti nustatomi kriterijai, i
kuriuos reikia atsizvelgti taikant ir skelbiant sankcija arba priemone, suteikiami pagrindiniai
igaliojimai taikyti sankcijas ir nustatomi administraciniy piniginiy sankcijy dydziai;
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(96)

‘ { naujas

visy pirma kompetentingoms institucijoms turéty buti suteikti jgaliojimai taikyti pinigines
sankcijas, kurios buty pakankamai didelés, kad nusverty tikétina nauda ir turéty atgrasomaji
poveiki net didesnéms istaigoms ir ju vadovams;

7

‘ { naujas

siekiant uztikrinti, kad sankcijos visose valstybése narése biity taikomos nuosekliai, turéty
buti reikalaujama, kad valstybés narés, nustatydamos administracinés sankcijos arba
priemonés rii§j ir administracinés piniginés sankcijos dydi, uztikrinty, kad kompetentingos
institucijos atsizvelgty i visas svarbias aplinkybes;

(98)

{ naujas

siekiant uztikrinti sankciju atgrasomaji poveiki pladiajai visuomenei, apie sankcijas
paprastai turéty biiti skelbiama, iSskyrus atvejus, kai susidaro tam tikros aiskiai nurodytos
aplinkybés;

%99)

‘ { naujas

kad kompetentingos institucijos galéty nustatyti galimus pazeidimus, joms turéty biiti
suteikti reikiami tyrimo igaliojimai, jos turéty sukurti veiksmingus mechanizmus, kuriais
skatinty pranesti apie galimus arba padarytus pazeidimus. Siais mechanizmais neturéty biti
pazeista atitinkama kaltinamy asmeny apsauga. Turéty biiti nustatytos atitinkamos
proceduros siekiant uZztikrinti, kad asmuo, apie kuri pranesSta, galéty pasinaudoti teise i
gynyba ir biti iSklausytas prie§ priimant galutini sprendima dél jo, be to, apskundgs dél jo
priimta sprendima, teisme galéty pasinaudoti teise { teisiy gynimo priemong;

(100)

{ naujas

Sioje direktyvoje turéty biiti nurodytos ir administracinés sankcijos, ir priemonés, kad ja buty
galima taikyti visiems veiksmams, kuriy imamasi padarius pazeidima ir kuriais siekiama
uzkirsti kelig tolesniems paZeidimams, nepaisant to, ar pagal nacionaling teisg jie priskiriami
prie sankcijuy, ar prie priemoniy;

(101)

{ naujas

Sia direktyva neturéty biiti pazeidziamos jokios valstybiy nariy teis€s nuostatos, susijusios su
baudziamosiomis sankcijomis;

102

LT

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
= naujas

Ssiekiant apsaugoti klientus ir nepazeidziant ju teisés kreiptis su ieskiniu i teismus,
tikslinga, kad wvalstybés narés, sieckdamos iSsprgsti gincus neteismine tvarka, skatintg
uztlkrmtg IZ) kad butq isteigtos X1 valstybés # [ ar XI privaciosy istaigosy,

adradarbiavimg adsiant kurios spresty tarpvalstybinius gincus, vadovaujantis 1998 m.
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kovo 30d. Komisijos rekomendacija 98/257/EB dél principy, taikomy institucijoms,
atsakingoms uZ neteisminj vartotojy gin¢y sprendima** = ir Komisijos rekomendacijos
2001/310/EB dél neteisminéms istaigoms, atsakingoms uz vartotoju ginéuy sprendima
konsenso pagrindu, taikomuy principy <. Taikydamos nuostatas dél skundy pateikimo ir
zalos atlyginimo procediiros sprendziant ginCus neteismine tvarka, valstybés narés turéty
buti raginamos taikyti esamus tarpvalstybinio bendradarbiavimo mechanizmus, biitent
Skundy d¢l finansiniy paslaugy tinkla FIN-NET;=

WV 2004/39/EB 62 konstatuojamoiji dalis
= naujas

103 Bbet koks pasikeitimas informacija tarp kompetentingu institucijy, kity istaigu,
organizacijy ar asmeny arba jos perdavimas turéty biiti vykdomas laikantis = 1995 m.
spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos < Ddirektyvoje 95/46/EB = dél asmeny
apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo® < nustatyty
taisykliy dél asmens duomenu perdavimo treCiosioms Salims. = Keisdamasi asmens
duomenimis su treciosiomis Salimis arba juos perduodama treciosioms Salims EVPRI turi
laikytis Reglamente (EB) Nr. 45/2001 nustatyty asmens duomeny perdavimo taisykliy <;

‘ WV 2004/39/EB 63 konstatuojamoiji dalis

104 Bbiitina sustiprinti nuostatas dél keitimosi informacija tarp nacionaliniy
kompetentingy institucijy ir ju tarpusavio pareigas teikti pagalba bei bendradarbiauti.
Atsizvelgdamos i besipleCiancia tarpvalstybing veikla, ypac¢ tuomet, kai paZzeidimai arba
tariami pazeidimai yra aktuallis dviejy arba daugiau valstybiy nariy institucijoms, S$ios
kompetentingos institucijos, sieckdamos uztikrinti tinkama Sios direktyvos igyvendinima,
turéty teikti viena kitai atitinkama informacija, leidzianc¢ia joms vykdyti savo funkcijas.
Keiciantis informacija ir siekiant uztikrinti sklandy informacijos perdavima bei atitinkamuy
teisiy apsauga, biitina laikytis profesinés paslapties;

‘ WV 2004/39/EB 64 konstatuojamoji dalis

42 OL L 115,1998 4 17, p. 31.
B OL L 281, 1995 11 23, p. 31.
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‘ WV 2004/39/EB 66 konstatuojamoji dalis

‘ WV 2006/31/EB 1 straipsnio 1 dalis

105 Europos Parlamentui turéty biti suteiktas trijy ménesiy laikotarpis, prasidedantis nuo
pirmojo pakeitimy ir jgyvendinimo priemoniu projekto pateikimo, per kuri jis galéty juos
ivertinti bei pateikti savo nuomong. Taciau skubiais ir tinkamai pagristais atvejais turéty biiti
numatyta galimybé §i laikotarpi sutrumpinti. Jei per §i laikotarpi Europos Parlamentas
priimty rezoliucija, Komisija turéty perzitiréti pakeitimy ar priemoniy projekta;s

‘ WV 2004/39/EB 70 konstatuojamoiji dalis

‘ { naujas

(106) kad biity pasiekti Sioje direktyvoje nustatyti tikslai, pagal Sutarties 290 straipsni Komisijai
turéty biti suteikiami jgaliojimai priimti teisés aktus, kuriuose biity pateikta iSsami
informacija apie iSimtis, paaiSkintos apibréztys, nustatyti sitilomo investicinés jmonés
1sigijimo vertinimo kriterijai, iSdéstyti investiciniy ijmoniy organizaciniai reikalavimai,
nustatytos imoniy veiklos taisyklés teikiant investicines paslaugas, pateikta informacija apie
interesy konflikty valdyma, pavedimy vykdyma palankiausiomis klientams salygomis,
klienty pavedimy tvarkyma, sandoriy sudaryma su tinkamomis sandorio Salimis, MVI
augimo rinkas, treCiyju Saliy imoniy pradinio kapitalo vertinimo salygas, priemones,

44
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susijusias su sistemy atsparumu, sistemos iSjungiklius ir elektroning prekyba, finansiniy
priemoniy priémima i prekyba, prekybos jais sustabdyma ir iSémima i§ prekybos, ribas, kada
reikia praneSti apie pozicija pagal prekiautojy kategorijas, kompetentingy institucijy
bendradarbiavima. Labai svarbu, kad Komisija parengiamojo darbo etape tinkamai
konsultuotysi, iskaitant konsultacijas eksperty lygmeniu. Rengdama deleguotuosius aktus
Komisija turéty uztikrinti, kad atitinkami dokumentai tuo pat metu, laiku ir tinkamai biity
perduoti Europos Parlamentui ir Tarybai;

(107)

{ naujas

Siekiant uztikrinti vienodas Sios direktyvos igyvendinimo salygas, igyvendinimo jgaliojimai
turéty bati suteikti Komisijai. Sie jgaliojimai susij¢ su sprendimo dél treéiyjy $aliy imoniy
teikiamoms paslaugoms taikomos treCiyjy Saliy teisinés ir prieziliros sistemos
lygiavertiSkumo priémimu ir praneSimy apie pozicijas pagal prekiautoju kategorijas
siuntimu EVPRI ir jie turéty biiti jgyvendinami laikantis 2011 m. vasario 16 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 182/2011, kuriuo nustatomos valstybiy nariy
vykdomos Komisijos naudojimosi igyvendinimo igaliojimais kontrolés mechanizmy
taisyklés ir bendrieji principai®’;

(108)

‘ { naujas

finansiniy paslaugy techniniais standartais turéty biti uztikrinamas nuoseklus ju suderinimas
ir tinkama indélininky, investuotojy ir vartotoju apsauga visoje Sajungoje. kadangi EVPRI
turi itin specializuota kompetencija, biity veiksminga ir tinkama jai patikéti rengti su
politikos pasirinktimis nesusijusiy reguliavimo ir jgyvendinimo techniniy standarty
projektus ir pateikti juos Komisijai;

(109)

‘ { naujas

Komisija turéty priimti tokius EVPRI perengtus reguliavimo techniniy standarty projektus:
dél investiciniy imoniy veiklos leidimy iSdavimo ir atsisakymo juos iSduoti tvarkos (7
straipsnis), dé¢l vadovybéms taikomy reikalavimy (9 ir 48 straipsniai), dél kvalifikuotos
akcijuy paketo dalies isigijimo (12 straipsnis), dél jpareigojimo vykdyti pavedimus klientams
palankiausiomis salygomis (27 straipsnis), dél bendradarbiavimo ir keitimosi informacija
(34 ir 54 straipsniai), dél laisvés teikti investicines paslaugas ir vykdyti investicing veikla
(36 straipsnis), dél filialo isteigimo (37 straipsnis), dé¢l treciyjy Saliy teikiamy paslaugy (44
straipsnis), dél leidimy vykdyti duomeny pranesimo paslaugas iSdavimo ir neiSdavimo
tvarkos (63 straipsnis), d¢l PSS ir KIJT taikomy organizaciniy reikalavimy (66 ir 67
straipsniai) ir dél kompetentingy instituciju bendradarbiavimo (84 straipsnis). Siuos
reguliavimo techniniy standarty projektus Komisija turéty priimti kaip deleguotuosius aktus
pagal SESV 290 straipsni ir vadovaudamasi Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 10-14
straipsniais;

(110)

‘ { naujas

Komisija turéty biti jgaliota jgyvendinimo techninius standartus kaip igyvendinimo aktus
pagal SESV 291 straipsni ir vadovaudamasi Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsniu.
EVPRI turéty buti patikéta parengti ir Komisijai pateikti tokius jgyvendinimo techniniy
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standarty projektus: dél investiciniy imoniy veiklos leidimy iSdavimo ir atsisakymo juos
iSduoti tvarkos (7 straipsnis), dél kvalifikuotos akciju paketo dalies isigijimo (12 straipsnis),
del sandoriy uzbaigimo DPS ir OPS prekybos proceso (18 straipsnis), dél priemoniy
prekybos sustabdymo ir ju paSalinimo i§ prekybos (32, 33 ir 53 straipsniai), dél laisvés teikti
investicines paslaugas ir vykdyti investicing veikla (36 straipsnis), dél filialo isteigimo (37
straipsnis), dél treciyju Saliy teikiamy paslaugy (44 straipsnis), dél pozicijos pranesimo pagal
prekiautojy kategorijas (60 straipsnis), dél informacijos pateikimo EVPRI (78 straipsnis),
dél ipareigojimo bendradarbiauti (83 straipsnis), dél kompetentingy instituciju
bendradarbiavimo (84 straipsnis), dél keitimosi informacija (85 straipsnis) ir dél
konsultavimosi prie$ iSduodant leidima (88 straipsnis);

(111)

‘ ¥ naujas

Komisija turéty pateikti Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaita, kurioje ivertinty, kaip
veikia organizuotos prekybos sistema, kaip MV] augimo rinkoms taikoma tvarka, koks
reikalavimy automatizuoti daznus trumpalaikio pobtidzio prekybos sandorius poveikis,
kokia mechanizmu, kuriais siekiama uzdrausti tam tikrus produktus, arba praktikos taikymo
patirtis ir koks taikomu priemoniy poveikis birzos prekiuy iSvestiniu finansiniy priemoniy
rinkoms;

| ¥ 2004/39/EB (pritaikytas)

112y Kkuriant integruota finansy rinka, kurioje butuy uztikrintas efektyvus investuotojy ir

bendros rinkos etiSkumas ztentisumas ir veiksmingumas bei siekiant apsaugoti Vvisos
Europos finansy sistemos veiklos efektyvuma nuo zalos, kuria kelia vienos rinkos
skaidrumo stoka ir neramumai joje, biitina nustatyti bendrus norminius reikalavimus,
taikomus investicinéms jmonéms, kurioms buvo suteikti veiklos leidimai =edldai
BenrdeifejeX> Sajungoje <Xl, ir reglamentuojan¢ius reguliuojamy rinky ir kity prekybos
sistemy veikima. Atsizvelgiant | tai, kad §j tiksla biity galima geriau jgyvendinti Bendsijes
X> Sajungos <XI mastu, laikantis Sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo,
Bendrija X Sajunga <] gali priimti priemones. Laikantis minétame straipsnyje nurodyto
proporcingumo principog, $i direktyva taikoma tik Siam tikslui pasiektis;

(113)

{ naujas

laikoma, kad sukurti konsoliduota ne akcijy priemoniy informacing juosta yra sunkiau negu
konsoliduota akciju priemoniy informacing juosta, ir potencialiems teikéjams reikéty leisti
1gyti tokios juostos kiirimo patirties prie§ ja kuriant. Siekiant sudaryti salygas tinkamai
sukurti konsoliduota ne akciju priemoniy informacijos juosta dera nustatyti vélesng
nacionaliniy nuostaty, kuriomis perkeliama atitinkama nuostata, taikymo data;

(114)

{ naujas

Sioje direktyvoje paisoma pagrindiniy teisiy ir laikomasi principy, pripazinty Europos
Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje, visu pirma teisés 1 asmens duomeny apsauga, laisvés
uzsiimti verslu, teisés i vartotoju teisiy apsauga, teisés i veiksminga teising gynyba ir
teisinga bylos nagrinéjima ir teis¢ nebuti antra karta teisiamam ar baudziamam uz ta pati
nusikaltima, ir ji turi buti jgyvendinama laikantis ty teisiy ir principuy,
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PRIEME SIA DIREKTYVA:

l.

| ¥ 2004/39/EB (pritaikytas)

I ANTRASTINE DALIS

APIBREZTYS IR TAIKYMO SRITIS

1 straipsnis

Taikymo sSritis

Si direktyva taikoma investicinéms imonéms, # reguliuojamoms rinkoms [X>, duomeny

praneSimo paslaugy teikéjams ir treCiyju Saliy imonéms, teikian¢ioms investicines paslaugas arba
vykdancéioms investicing veikla Sajungoje <XI.

2. Sia direktyva nustatomi reikalavimai, susije su:

{ naujas

a) investiciniy imoniy veiklos leidimu ir veiklos salygomis;

b) treciyjy Saliy imoniy teikiamomis investicinémis paslaugomis ir vykdoma investicine veikla
isteigiant filiala;

¢) leidimu organizuoti reguliuojamas rinkas ir ty rinky veikimu;

d) duomeny pranesimo paslaugy teiké¢jams iSduodamais leidimais ir jy veikla; ir

e) kompetentingy instituciju vykdoma prieziiira, ju bendradarbiavimu ir vykdymo uztikrinimu.

32.Kredito istaigoms, gavusioms leidim
X> 2006/48/EB <X] ir teikianCioms viena ar daugiau investiciniy paslaugy, ir (ar) vykdanciy
investicing veikla = bei parduodancioms arba konsultuojancioms klientus dél indéliy, iSskyrus
indélius, kuriy grazos norma nustatoma pagal paliikany norma <=, taip pat taikomos §ios nuostatos:

2 straipsnio 2 dalis, © 9 straipsnio 6 dalis ir <144, 16, 1743 ir 1844 straipsniai,

sosnro-2-danesa SH-Bap

us

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
= naujas

vadovaujantis Direktyva 2066042EB

II antrastinés dalies II skyrius, iSskyrus [X> 29 straipsnio 2 dalies antra pastraipa <XI

I antrastinés dalies III skyrius, iSskyrus 3634 straipsnio 2B, 3 ir XI=4 dalis, 32
straipsnio 2B, 3, 4, 5, <X|=6 dalis, 32-straipsnie 98 ir 102 dalis;

6948-8053-[X> ir <XI; 845%, 896+ ir 9062 straipsniaius bei

emiontdali.
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2 straipsnis

ISimtys

1. Si direktyva netaikoma:

a) draudlmo imonéms=

e ' je; arba jmonéms, Vykdanc10rns
DlrektyVOJe é%%#&%B B> 2009/ 138/EB &) nurodytq perdraudimo ir enteinie—rizikes
perdasvime X pakartotinio perdraudimo (retrocesijos) <XI veikla;

b) asmenims, teikiantiems investicines paslaugas tik jas patronuojan¢ioms imonéms, savo
patronuojamosioms dukterinéms (monéms ar kitoms jas patronuojancios imonés
patronuojamosioms dukterinéms imonéms;

¢) asmenims, teikiantiems investicines paslaugas, kai tokios paslaugos vykdant profesing
veikla teikiamos atsitiktinai X pavieniais atvejais <XI, o tu imoniy veikla reguliuoja

istatymy ar norminiy akty nuostatos, arba Sios profesijos veikla reglamentuoja etikos
kodeksas, nedraudziantys teikti tokiy paslaugu;

d) asmenims, kurie neteikia investiciniy paslaugy ir (ar) nevykdo investicinés veiklos, t. y.
verslo savo saskaita, nebent jie yra:

1) rinkos formuotojai
=1ii) reguliuojamos rinkos arba DPS nariai arba dalyviai, < arba

1ii) i a%&&ﬁ%a#eﬁ&& IZ) sudaro sandorius <XI 5avo

= Si igimtis netaikoma asmenims, kuriems taikoma isimtis pagal 2 straipsnio 1 dalies i
punkta, prekiaujantiems finansinémis priemonémis savo saskaita kaip reguliuojamos
rinkos arba DPS nariai arba dalyviai, taip pat ir kaip birZos prekiy iSvestiniy finansiniy
priemoniy, apyvartiniy tarSos leidimy arba juy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkos
formuotojai; <

e) asmenims, kurie teikia investicines paslaugas, susijusias tik su darbuotoju dalyvavimo
kapitale programy tvarkymu;

f) asmenims, teikiantiems investicines paslaugas, susijusias tik su darbuotojy dalyvavimo
kapitale programy tvarkymu ir investiciniy paslaugy teikimu juosas patronuojancioms
imonéms, savo patronuojamosioms dukterinéms imonéms ar kitoms juos ias
patronuojanc¢ios imonés patronuojamosioms duakterinéms jmonéms;

g) Europos centriniy banky sistemos nariams ir kitoms nacionalinéms istaigoms,
atlickanCioms panaSias funkcijas = Sajungoje <, bei kitoms valstybés istaigoms,
valdancioms valstybés skola ar dalyvaujancioms ja valdant = Sgjungoje ir tarptautinéms
Istaigoms, kuriy narés yra viena ar daugiau valstybiy nariy <;

h) kolektyvinio investavimo sabjektams imonéms ir pensiju fondams, neatsizvelgiant 1 tai,

ar ju veikla koordinuojama Berdefes O Sajungos <X] mastu, ar ne, ir depozitoriumams
bei tokiy jmoniy vadovams;

44 LT



1) asmenims = , Kurie: <

= - uzsiima <& szsimantiems savo saskaita finansiniy priemoniy verslu, = iSskyrus
asmenis, kurie vykdo sandorius savo saskaita vykdydami klienty pavedimus, < arba

= - teikia <& teikdandioms save—pagrindinio—ver sto-k tentams investicines paslaugas = ne
savo saskaita iSskirtinai tik juos patronuojan¢ioms jmonéms, savo patronuojamosioms
imonéms ar kitoms juos patronuojanc¢ios imonés patronuojamosioms imonéms, arba <

= - ne savo saskaita teikia investicines paslaugas, < susijusias su birzos prekiy
iSvestinémis X finansinémis <XI priemonémis ar i$vestiniy finansiniy priemoniy
tsvestnémis sutartimis, nurodytomis I priedo C skirsnio 10 dalyje, = arba apyvartiniais
tarSos leidimais arba ju iSvestinémis finansinémis priemonémis <= savo pagrindinio verslo
klientams,

su salyga, kad ju pagrindiniame versle tokios paslaugos ar veikla & visais atvejais < yra
pagalbinés, vertinant bendrai, ir kad pagrindiné¢ veikla néra investiciniy paslaugy, kaip
apibrézta Sioje direktyvoje, arba banko paslaugy, kaip apibrézta Direktyvoje 2000428
X> 2006/48/EB <X, teikimas;

j) asmenims, teikiantiems konsultacijas dél investicijy kitos profesinés veiklos, kuriai
netaikoma $i direktyva, metu su salyga, kad tokios konsultacijos neikainotos atskirai;

(k)83 imonéms, teikianc¢ioms investicines paslaugas ir/ar vykdancioms investicing veikla,
kuria sudaro iSimtinai prekyba savo saskaita finansiniy b&ssmug ateities sandoriy,

pasirinkimosisiyg sandoriy ar kity iSvestiniy [ finansiniy <XI priemoniy rinkose arba
grynyjy pinigu rinkose, siekian¢ioms tik uzimti pozicijas iSvestiniy [ finansiniy <X
priemoniy rinkose, arba imonéms, kurios prekiauja kity ty rinky nariy saskaita arba nustato
jiems kainas, ir kurioms sandorius garantuoja ty paciy rinky khisinge tarpuskaitos nariai,
kai atsakomybg uz sudaryty Sios imonés sandoriy vykdyma turi prisiimti ty paciy rinky
tarpuskaitos isinge nariai;

(D& Danijos ir Suomijos pensijy fondy isteigtoms asociacijoms, kuriy vienintelis tikslas
— valdyti pensijy fondy, kurie yra ty asociacijy nariai, turta;

(m)éy ,,agenti di cambio®, kuriy veikla ir funkcijos reglamentuojamos 1998 m. vasario
24 d. Italijos istatymo Nr. 58201 straipsniu.

= n) perdavimo sistemos operatoriams, kaip apibrézta Direktyvos 2009/72/EB 2 straipsnio
4 dalyje arba Direktyvos 2009/73/EB 2 straipsnio 4 dalyje, vykdantiems savo uzduotis
pagal tas direktyvas, Reglamenta (EB) 714/2009, Reglamenta (EB) 715/2009 arba pagal
tuos reglamentus priimtus tinklo kodeksus arba gaires. <

2. Sios direktyvos suteiktos teisés neapima sandorio 3alies teisiy teikti paslaugas, kurias teikia
valstybés istaigos, igyvendindamos valstybés skolos valdymo politika ar Europos centriniy banky
sistemos nariai, vykdantys savo funkcijas, nustatytas Sutartyje bei Europos centriniy banky
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sistemos ir Europos centrinio banko statute, arba atliekantys panaSias funkcijas pagal nacionalines
nuostatas.

3 = KOl’l’llSl_]a prnma deleguotuosms aktus pagal 94 stralpsm del prlemomq = %kéﬁ%%%%g&

Velklal tos Velkltles lygmeny ir kada veikla Vykdorna X> pavieniais atvejais <X] atsitiktinai.

‘ { naujas

Kriterijuose, pagal kuriuos nustatoma, ar veikla laikytina pagalbine pagrindinei veiklai,
atsizvelgiama bent i Siuos elementus:

- kokiu mastu galima objektyviai iSmatuoti, kiek ta veikla sumazinama rizika, tiesiogiai susijusi su
komercine veikla arba izdo finansavimo veikla,

- veiklai vykdyti naudojamas kapitalas.

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
= naujas

3 straipsnis
Neprivalomosios iSimtys

1. Valstybés narés gali nutarti netaikyti Sios direktyvos asmenims, kuriy atzvilgiu jos yra buveinés
valstybés narés ir kuriems:

- nesuteikta teis¢ saugoti klienty 1éSy ar vertybiniy popieriy ir kuriees dél tos priezasties
niekada negali atsidurti debetingje pozicijoje savo klienty atzvilgiu,

- karies—negali nesuteikta teisé teikti jokiy investiciniy paslaugy, iSskyrus = konsultacijas
del investiciju, gavus arba negavus < pavedimusy, susijusiusg su perleidziamais
vertybiniais popieriais ir kolektyvinio investavimo subjekty investiciniais vienetais,

priémimg ir juos perdavusisag,

— kuriees, teikdamies Sias paslaugas, gali perduoti pavedimus tik:

1) investicinéms imonéms, turin¢ioms teis¢ veikti laikantis Sios direktyvos;

1) kredito jstaigoms, turinCioms teis¢ veikti laikantis Direktyvos 28984241
> 2006/48/EB <XI;

1) filialams ty investiciniy imoniy ar kredito jstaigy, kurioms suteiktas leidimas
treciojoje Salyje bei kurios turi laikytis ir laikosi veiklos rizika ribojanciy taisykliy,
kompetentingy instituciju nuomone bent jau tokiy pat griezty kaip ir nustatytos Sioje
direktyvoje, Direktyvoje 2808424EB [X> 2006/48/EB <XI ar Direktyvoje 93/6EEB
X> 2006/49/EB <XI;

iv) kolektyvinio investavimo subjektams, kuriems leidziama pagal valstybés narés
teisg vieSai pardavinéti investicinius vienetus esas ir tokiy imoniy vadovams;
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v) investicinéms bendrovéms, turinioms pagrindini kapitala, nurodyta 1976 m.
gruodzio 13 d. Direktyvos 77/91/EEB dél apsaugos priemoniy, kuriy valstybés narés,
siekdamos tokias priemones suvienodinti, reikalauja i§ Sutarties 58 straipsnio antroje
pastraipoje apibrézty akciniy bendroviy, juy nariy ir kity interesy apsaugai, bendroves
steigiant, palaikant ir keiGiant jy kapitala, koordinavimo® 15 straipsnio 4 dalyje, kuriy
vertybiniai popieriai yra itraukti i sarasa ar platinami valstybés narés reguliuojamoje
rinkoje;

su salyga, kad Siy asmeny veikla ® vykdoma gavus leidima ir yra < reglamentuojama
Salies mastu. = Pagal nacionaling tvarka tokiems asmenims taikomi reikalavimai turéty
buti bent analogiski Siems Sios direktyvos reikalavimams: <

= 1) leidimo iSdavimo ir nuolatinés priezitiros salygoms ir tvarkai, nustatytoms 5 straipsnio
1ir 3 dalyse ir 7, 8, 9, 10, 21 bei 22 straipsniuose; <

= ii) verslo etikos jpareigojimams, nustatytiems 24 straipsnio 1, 2, 3 ir 5 dalyse, 25
straipsnio 1, 4 ir 5 dalyse ir atitinkamose igyvendinimo priemonése Direktyvoje
2006/73/EB. <

= Valstybés narés reikalauja, kad asmenims, kuriems $i direktyva netaikoma pagal 1 dali, biity
taitkoma investuotoju kompensavimo sistema, pripazinta pagal Direktyva 97/9/EB, arba kita
sistema, kuria uztikrinama lygiaverté jos klienty apsauga. <

| ¥ 2004/39/EB

2. Asmenys, kurie nepatenka i Sios direktyvos taikymo sritj laikantis straipsnio 1 dalies, negali
pasinaudoti laisve teikti paslaugas ir (ar) vykdyti veikla arba steigti filialus, kaip numatyta
atitinkamai 36 ir 373432 straipsniuose.

{ naujas

3. Valstybés narés pranesa Europos Komisijai ir EVPRI apie tai, ar jos naudojasi Siame straipsnyje
numatyta galimybe, ir uztikrina, kad kiekviename pagal 1 dali iSduotame leidime biity nurodyta, jog
jis i8duotas pagal $i straipsni.

4. Valstybés narés EVPRI perduoda nacionaliniy istatymy nuostatas, kurios atitinka 1 dalyje
1Svardytus Sios direktyvos reikalavimus.

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
=>», 2008/10/EB 1 straipsnio 2 dalis
= naujas

4 straipsnis
Savokos

= 1. Sioje direktyvoje vartojamos Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 2 straipsnio apibréztys. <
21 Sieje-direkisvoie = Taip pat < vartojamos naudeiames §ios savokos:

46 OL L 26, 1977 1 31, p. 1. Direktyva su paskutiniais pakeitimais, padarytais 1994 m. Stojimo aktu.
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12) sinvesticinés paslaugos ir veiklaZ — &+ bet kurios I priedo A skirsnyje iSvardintos
paslaugos ar veikla, susijusios su bet kuriomis Ipriedo C skirsnyje iSvardintomis
priemonémis;

Komisija =, --- € = deleguotyju akty pagal 94 straipsni forma priima priemones,
kuriose ji iSsamiai nustato < :

— iSvestiniy finansiniy priemoniy iswestines sutartis, paminétas I priedo C skirsnio
7 dalyje, turincias kity iSvestiniy finansiniy priemoniy poZymiy, atsizvelgiant { tai, ar
fems, inter alia, buvo atliktas juy tarpuskaita khringas ir jos buvo apmoketos per
pripazintus hirinee tarpuskaitos namus, ar joms nustatytas reikalavimas reguliariai
imokéti garanting suma;s

— iSvestiniy finansiniy priemoniy iSsestines sutartis, paminétas I priedo C skirsnio
10 dalyje, turincias kity iSvestiniy finansiniy priemoniy pozymiy, atsizvelgiant 1 tai,
ar jos, inter alia, buvo parduotos reguliuojamoje rinkoje arba DPS ir jos buvo
apmokétos per pripazintus tarpuskaitos kkrge namus, ar joms nustatytas
reikalavimas reguliariai imokéti garanting suma;

23) spagalbiné paslaugaZ — tat bet kokios paslaugos, iSvardintos I priedo B skirsnyje;

34) skonsultacijos dél investicijy£ — $at asmeniniy rekomendaciju teikimas klientui jo

praSymu arba investicinés imonés iniciatyva d¢l vieno ar daugiau sandoriy, susijusiy su
finansinémis priemonémis;
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45) spavedimy vykdymas kliento naudai€ — a veikla, susijusi su sutar¢iy sudarymu,
siekiant kliento naudai parduoti ar nupirkti viena ar kelias finansines priemones = .
Pavedimy vykdymas apima sutarties parduoti kredito istaigos arba investicinés imoneés
iSleistas finansines priemones jy iSleidimo metu sudaryma <;

56) ssandoriy vykdymas savo saskaita= — tat prekyba uz nuosavas 1ésas, sudarant sandorius
dél vienos ar daugiau finansiniy priemoniuy;

68) grinkos formuotojas= — tai bet kuris asmuo, iSsilaikantis finansinése rinkose, savo
saskaita ir uz savo nuosava turta pirkdamas ir parduodamas finansines priemones paties
nustatytomis kainomis;

79) sportfelio valdymasZ — ¢at portfelio valdymas pagal klienty suteiktus jgaliojimus,
gautus 1§ kiekvieno kliento atskirai, jeigu i tokius portfelius jeina vienas ar daugiau

finansiniy priemoniy;

849) sklientas= — tai bet kuris fizinis ar juridinis asmuo, kuriam investiciné imon¢ teikia
investicines #=€arbaj pagalbines paslaugas;

94L) sprofesionalus klientasE — tat klientas, atitinkantis I priede nustatytus kriterijus;

102) smazmeninis klientas= — ¢at neprofesionalus klientas;

{ naujas

11) MVI] augimo rinka — DPS, pagal 35 straipsni jregistruota kaip MV] augimo rinka;
12) Sioje direktyvoje mazosios ir vidutinés imonés — bendrovés, kuriy vidutiné rinkos

kapitalizacija, remiantis paskutiniy trejy kalendoriniy mety kotiravimo verte mety
pabaigoje, yra mazesné nei 100 000 000 EUR;
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WV 2004/39/EB (pritaikytas)

= naujas
1346) sribotas pavedimass — tat pavedlmas pirkti ar parduoti finansing priemong
nevirsijant nurodytos kainos ir dargesrias H kiekio;

1447) sfinansiné priemoné= — tat [ priedo C skirsnyje nurodytos priemonés;

1549) spinigy rinkos priemonésE — ta: tos priemonés, kuriomis paprastai prekiaujama
pinigu rinkoje, kaip, pavyzdziui, izdo vekseliai, deponavimo sertifikatai ir komerciniai
vertybiniai popieriai, i§skyrus mokéjimo priemones;

1629) sbuveinés valstybé naré< — tai
a)  tuo atveju, kai tai — investiciné jmon¢:

i)  jeiinvesticiné imon¢ yra fizinis asmuo, tai — valstyb¢ nar¢, kurioje isiktirusi tos
imongs pagrindiné buveing;

il) jei investiciné jmon¢ yra juridinis asmuo, tai — valstybé nar¢, kurioje yra
1sikiirusi tos ymonés registruota buveing;

iii)  jeigu pagal nacionaling teisg¢ investiciné imon¢ neturi registruotos buveines, —
valstybé naré, kurioje yra isiktirusi tos imonés pagrindiné buveing;

b) reguliuojamos rinkos atveju tai valstybé nar¢, kurioje yra iregistruota reguliuojama
rinka, arba, jeigu pagal tos valstybés narés teis¢ toks subjektas neturi registruotos
buveinés, valstybé naré, kurioje yra isikiirusi tos reguliuojamos rinkos pagrindiné
buveiné;

1724+) spriimancioji valstybé naré€ — tat valstybé naré, nesanti buveinés valstybe nare,
kurioje investiciné imoné turi filiala ar teikia paslaugas ir (ar) uzsiima veikla, arba valstybé
nare, kurioje reguliuojama rinka atitinkamai pasirtipina, kad supaprastinty nuotoliniytekssg
nariy arba toje pacioje valstybéje nar¢je isisteigusiy dalyviu teis¢ patekti i prekybos tinkla
Sioje sistemoje;

1822) skompetentinga institucijaZ — ¢at institucija, kuria kiekviena valstybé naré paskiria
laikydamasi 48 straipsnio, nebent Sioje direktyvoje nurodyta kitaip;
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1923) skredito istaigos€ — &+ kredito istaigos, kaip apibiidinta Direktyvoje
> 2006/48/EB <X] 209642/ED:

2024) sKIPVPS valdymo imoné= — tat valdymo imoné, apibtidinta X> 2009 m. liepos 13 d.
Europos  Parlamento  ir XI  1985m—smeodsie—204d- Tarybos direktyvoje
B> 2009/65/EB <X 8846LAEER dél istatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio

investavimo i perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo
IX> 47 @ :

2125) sdeaudime X jmonés <X agentasE — tai fizinis ar juridinis asmuo, kuris, veikdamas
vienos investicinés imonés vardu, tik jos vienos visiSka ir besalygine atsakomybe sitilo
esamiems ir b8simiems galimiems klientams investicines ir (ar) pagalbines paslaugas,
priima i§ kliento ir perduoda nurodymus ar pavedimus dél investiciniy paslaugy ar
finansiniy priemoniy, teikia finansines priemones #=farbaj konsultuoja esamus i arba
basimus galimus klientus dél Siy finansiniy priemoniy ar paslaugy;

2226) sfilialasE — tat pagrindine buveine nesanti verslo vieta, sudaranti investicinés imonés
dalj, bet neturinti juridinio asmens statuso, investicinei imonei iSduoto leidimo pagrindu
galinti teikti investicines paslaugas bei pagalbines paslaugas ir (ar) uZsiimti
B> investicine <X] veikla; visos verslo vietos, kurias toje pacioje valstybéje naréje isteigé
investiciné jmoné, turinti pagrinding buveing kitoje valstybéje nar¢je, yra laikomos vienu
filialu;

| ¥ 2007/44/EB 3 straipsnio 1 dalis

2327) sakciju paketasE — tiesioginé ar netiesioginé kapitalo dalis investicingje imonéje,
sudaranti 10 % ar daugiau kapitalo ar balsavimo teisiy, kaip nustatyta Direktyvos
2004/109/EB 9 ir 10 straipsniuose, ir atsizvelgiant isalygas dél akciju sujungimo,
nustatytas tos direktyvos 12 straipsnio 4 ir 5 dalyse, arba leidzianti daryti esming jtaka
investicinés imong¢s, kurioje turimas tas akciju paketas, valdymui;

| ¥ 2004/39/EB (pritaikytas)

2428) spatronuojaniojigt imonéE — #at jmon¢, apibudinta 1983 m. birzelio 13 d.
Septintosios Tarybos direktyvos 83/349/EEB dél konsoliduotos finansinés atskaitomybes™
1 ir 2 straipsniuose;

2529) spatronuojamojidakteriné imones — a patronuojamoji dukteriné ymong, apibiidinta

Direktyvos 83/349/EEB 1 ir 2 straipsniuose; kiekviena tokios patronuojamosios dukterinés
imonés patronuojamoji gukteriné jmoné taip pat laikoma tos pacios patronuojanciosios
imonés patronuojamaja eukterine imone;

263+) sglaudis rySiai£ — situacija, kai du arba keli fiziniai arba juridiniai asmenys yra
susije:

OL L 193 1983 7 18 p. L. Dlrektyva su paskutlmals pakeltlmals padarytals Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2003/51/EB (OL L 178, 2003 7 17, p. 16).
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(a)

(b)

(©)

sdalyvaudamissseas kapitale£ — nuosavybés teiseé 1 20 % arba didesng kitos imonés
balsavimo teisiy arba kapitalo dalj, kuria naudojamasi tiesiogiai arba kontrolés budu;

per kontrolg, t. y. susij¢ patronuojanciosios ir patronuojamosios dukteriés imonés
rysiais visais Direktyvos 83/349/EEB 1 straipsnio 1 ir 2 dalyse nurodytais atvejais,
arba kai panasiais rySiais yra susij¢ kiti fiziniai ar juridiniai asmenys ir imon¢; visos
patronuojamyjy dukterindg imoniy patronuojamosios dukterinés imonés taip pat
laikomos patronuojanciosios imonés, esancios §iu imoniy hierarchijos virsiinéje,
patronuojamosiomis €akternénais imonémiss;

27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

{ naujas

valdymo organas — imonés valdymo organas, atliekantis priezitiros ir valdymo
funkcijas, turintis jgaliojimus priimti galutinius sprendimus ir nustatyti imonés
strategija, tikslus bei visa veiklos valdyma. Valdymo organa sudaro asmenys, kurie
veiksmingai vadovauja imonés veiklai;

Valdymo organas, atliekantis prieiiﬁros funkcijao — Valdymo organas, Vykdantis

0350 —

vyresnioji vadovybé — asmenys, kurie imonéje atlicka vykdomasias funkcijas ir kurie
yra atsakingi ir atskaitingi uz kasdienj imonés valdyma, iskaitant politikos, susijusios
su imoneés ir jos darbuotojy atlieckamu paslaugy ir produkty platinimu klientams,
igyvendinima;

algoritmin¢ prekyba — prekyba finansinémis priemonémis, kai kompiuteriniu
algoritmu automatiskai nustatomi konkreciy pavedimuy ypatumai, pavyzdziui, ar
reikia pradéti vykdyti pavedima, pavedimo laikas, kaina arba mastas, kaip vykdyti
gauta pavedima, kai zmogiskoji veikla ribota arba kai jos visai néra. Si apibréztis
neapima jokios sistemos, kuri naudojama tik pavedimams perduoti | viena ar kelias
prekybos vietas arba jiems patvirtinti;

tiesioginé elektroniné prieiga prie prekybos vietos — susitarimas, kai prekybos vietos
narys arba dalyvis leidZzia asmeniui pasinaudoti savo prekybos kodu, ir asmuo
elektroniniu biidu gali perduoti su finansine priemone susijusius pavedimus tiesiogiai
i prekybos vieta. Si apibréztis apima tokius susitarimus, neatsizvelgiant i tai, ar
pavedimams perduoti asmuo taip pat naudojasi nario ar dalyvio suteiktomis
infrastruktiiros paslaugomis arba kokia nors prijungimo sistema;

Piktnaudziavimo rinka reglamentas — Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas
(EB) Nr. .../... dél prekybos vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista
informacija ir manipuliavimo rinka (piktnaudziavimo rinka);

kryZminis pardavimas — siiilymas pirkti investicing paslauga kartu su kita paslauga ar

produktu kaip to paties paketo dalj arba kaip to paties susitarimo sudarymo ar paketo
1sigijimo salyga.
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WV 2004/39/EB (pritaikytas)

=>», 2008/10/EB 1 straipsnio 2 dalies b
punktas

= naujas

32 = KOl’nlSI_]a 1ga110]ama pr11mt1 deleguotuosms aktus pagal 94 stralpsm del prlemomq,
kuriomis S : : : : Strs 2 s—dire 3

%%ﬁ%%@mﬂ%ﬁ# -)1 - (- g&h p%a&& = butq t1ksl1au ap1bud1nt1 < Sio stra1psn10 l dalyje

nustatytuas savokuas = techniniai aspektai < X siekiant juos suderinti su rinkos poky¢iais <X].

WV 2008/10/EB 1 straipsnio 2 dalies b
punktas

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
= naujas

II ANTRASTINE DALIS

VEIKLOS LEIDIMAS MEH<EAT IR INVESTICINIU [MONIU VEIKLOS
SALYGOS

I SKYRIUS

VEIKLOS LEIDIMO MEHKEALI ISDAVIMO SALYGOS IR TVARKA

5 straipsnis

imai DO Reikalavimas turéti veiklos leidimg <X

1. Kiekviena valstybé naré reikalauja, kad reguliariai ar profesionaliai teikti investicines paslaugas
arba imtis veiklos bty leidziama tik i$ anksto gavus oficialy leidima, iSduota laikantis Sio skyriaus
nuostaty. Toks leidimas iSduodamas buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos, paskirtos
laikantis 6948 straipsnio.

2. Nukrypstant nuo 1 dalies, valstybés narés leidzia bet kuriam rinkos operatoriui valdyti DPS
= arba OPS < tik i§ anksto patikrinus, ar jis atitinka Sio skyriaus nuostatas;—Sskesras—tt #

15 straipsaius.
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WV 2010/78/ES 6 straipsnio 1 dalis
(pritaikytas)

3. Valstybes narés registruoja visas investicines imones. Sis registras turi biiti prieinamas viesai, 0
jame pateikiama informacija apie investicinés jmonés paslaugas ir (arba) veikla, kurioms buvo
iSduotas leidimas. Jis reguliariai atnaujinamas. Apie kiekviena leidima praneSama Eurepes

oliai— EVPRI}; isteiatai

EVPRI sudaro visy Sajungos investiciniy jmoniy sarasa. SaraSe pateikiama informacija apie
paslaugas ar veikla, kurias teikti X kiekvienai <XI investicinei jmonei iSduotas leidimas, ir jis
nuolat atnaujinamas. EVPRI skelbia ta sarasa savo interneto svetaingje ir ji atnaujina.

Jei kompetentinga institucija panaikina atSeskia veiklos leidima medlda: pagal 8 straipsnio b—d
punktus, informacija apie toki panaikinima atSaukismmg sarasSe skelbiama penkerius metus.

| ¥ 2004/39/EB (pritaikytas)

4. Kiekviena valstyb¢ naré reikalauja, kad:

- kiekviena investiciné imoné, turinti juridinio asmens statusa, turéty savo pagrinding
buveing toje pacioje valstybéje naréje, kur yra jos registruota buveiné,

- kiekviena investiciné imon¢, neturinti juridinio asmens statuso, arba kiekviena investiciné
imoné¢, turinti juridinio asmens statusa, taciau neturinti registruotos buveinés, turéty savo
pagrinding buveing toje valstybéje naréje, kurioje ji faktiskai vykdo savo veikla.

6 straipsnis
Veiklos Eleidimo xedkdai taikymo sritis

1. Buveinés valstybé naré uztikrina, kad leidime biity nurodytos tos investicinés paslaugos ar veikla,
kurias investicinei imonei leista teikti ar vykdyti. Leidimas gali apimti viena ar daugiau pagalbiniy
paslaugy, nustatyty I priedo B skirsnyje. Leidimo negalima suteikti iSimtinai €&t pagalbinéms#g
paslaugomsy teiktime.

2. Siekdama praplésti savo veikla ir teikti papildomas investicines paslaugas ar uzsiimti tokia veikla
arba teikti pagalbines paslaugas, nenumatytas pradiniame leidime, investiciné jmon¢ pateikia
prasSyma praplésti jai iSduotog leidimosg taikymo srit;.

3. Veiklos Eleidimas =eildai galioja visoje Bendsigeje X Sajungoje <XI ir leidzia investicinei
imonei, arba per isteigta filiala, arba laisvai teikiant paslaugas, visoje Bendeizeje X> Sajungoje XI
teikti paslaugas ar uzsiimti veikla, kurias jai buvo leista teikti ar vykdyti.

49 OLL 331 20101215 » 84
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7 straipsnis

Veiklos Eleidimy xeikdai iSdavimo ir atsisakymo juos iSduoti tvarka

1. Kompetentinga institucija neiSduoda leidimo tol, kol visiS8kai neisitikina, kad pareiskéjas
patedausifmené atitinka pagal Sios direktyvos nuostatas nustatytus reikalavimus.

2. Investiciné imoné pateikia visa informacija, iskaitant veiklos programa, kurioje, inter alia,
nustatomos veiklos risys ir organizaciné struktira, leidzianti kompetentingai institucijai isitikinti,
kad investiciné¢ imon¢ pradinio leidimo iSdavimo metu émési visy priemoniy, sieckdama ivykdyti
pagal $io skyriaus nuostatas nustatytus isipareigojimus.

3. Apie tai, ar pateikusiajam paraiSka bus iSduotas leidimas, praneSama per SeSis ménesius nuo
i§samios paraiskos pateikimo.

WV 2010/78/ES 6 straipsnio 2 dalis
(pritaikytas)
= naujas

4.

Sﬁée%ﬁ%ﬁ%ag EVPRI ga%r ?%1%%& E> parengia <33 techmmus reguhav1m0 standartus pagal kurluos
nustatoma:

a)  pagal 7 straipsnio 2 dali kompetentingoms institucijoms privaloma teikti informacija,
iskaitant veiklos programa;

=b) nominavimo komitety uzduotys, kaip reikalaujama 9 straipsnio 2 dalyje <

c)éy=reikalavimai, taikomi investiciniy imoniy valdymui pagal 9 straipsnio 84 dalj, ir
nurodoma informacija, kuri turi biiti jtraukiama | praneSimus pagal 9 straipsnio
52 dalj;

(d)¢exreikalavimai, taikomi akcininkams ir akciju paketa turintiems nariams, taip pat
klititys, kurios gali trukdyti kompetentingai institucijai veiksmingai atlikti priezitiros
funkcijas pagal 10 straipsnio 1 ir 2 dalis.

= EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [2016 m. gruodzio
31d.]. <

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuoses
B> nustatyta tvarka <X tvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

@ 5. @ S ant q 9 qing 9 9 - 9
EVPRI gali—parengtt = parengia < techmmuc 1gyvend1n1mo standartq, kurluose nustatomos
standartinés formos, Sablonai ir procediiros, taikomi rengiant tsese > 7 straipsnio 2 dalyje ir 9
straipsnio 5 dalyje <XI steaipsainese numatytus praneSimus ar teikiant informacija, projektus.

= EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai iki [2016 m.
gruodzio 31 d.]. <

Komisijai suteikiami igaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsni tvirtinti re€ieje
B> pirmoje <XI pastraipoje nurodytus techninius igyvendinimo standartus.
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| ¥ 2004/39/EB (pritaikytas)

8 straipsnis

Veiklos Eleidimy xeiklai atSaukimas panaikinimas

Veiklos Lleidima =zesldat, iSduota investicinei jmonei, kompetentinga institucija gali panaikinti
atSaukti tada, kai tokia investiciné jmoné:

a)  per 12 ménesiy nepasinaudoja Siuo leidimu, aiskiai atsisako leidimo arba ilgiau kaip
SeSis ménesius neteiké jokiy investiciniy paslaugy arba nesivercia jokia investicine
veikla, ir jeigu suinteresuota valstybé naré¢ néra numaciusi, kad tokiu atveju Sis
leidimas netenka galios;

b) gauna leidima pateikusi klaidinga informacija ar pasinaudojusi kitomis
netinkamomis priemonémis;

¢) neatitinka ty salygu, pagal kurias buvo gautas leidimas, kaip, pavyzdziui, atitikimas
Direktyvoje 93464EER [X> 2006/49/EB <XI nustatytoms salygoms;

d) rimtai ir €8 sistemingai pazeidin€jo pagal Sia direktyva priimtas nuostatas,
reglamentuojancias investiciniy imoniy veiklos salygas; arba

e) kai nacionaliniuoseat istatymuoseat numatomi veiklos leidimo =xesldat panaikinimo
atSaulame atvejaius, nepatenkantysésss | Sios direktyvos taikymo sritj.

‘ WV 2010/78/ES 6 straipsnio 3 dalis |

Apie kiekvieng leidimo panaikinimo atémisse atveji praneSama EVPRI.

| ¥ 2004/39/EB |

9 straipsnis

{ naujas |

1. Valstybés narés reikalauja, kad visi bet kurios investicinés jmonés valdymo organo nariai visada
buty pakankamai geros reputacijos, turéty pakankamai ziniy, igiidziy ir patirties, taip pat skirty
pakankamai laiko savo pareigoms atlikti. Valstybés narés uztikrina, kad valdymo organo nariai visy
pirma jvykdyty Siuos reikalavimus:
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(a) Valdymo organo nariai skiria pakankamai laiko savo funkcijoms investicinéje imonéje
vykdyti.

Vienu metu jie taiko ne daugiau kaip viena i$ Siy pareigy deriniy:
1) vieno vykdomojo direktoriaus ir dvieju nevykdomuyju direktoriy pareigas,
i1) keturiy nevykdomuyjy direktoriy pareigas.

Vykdomojo arba nevykdomojo direktoriaus pareigos, kurias asmuo eina toje pacioje
grupéje, laitkomos vienomis direktoriaus pareigomis.

Kompetentingos institucijos, atsizvelgdamos i konkrecias aplinkybes ir investicinés jmoneés
veiklos pobiidi, masta ir sudétinguma, gali leisti investicinés imonés valdymo organo
nariui derinti daugiau direktoriaus pareigy, nei leidziama pagal pirmesng pastraipa.

(b) Visi valdymo organo nariai kartu turi pakankamai Ziniy, igtdZiy ir patirties, kad gebéty
suprasti investicinés imongs veikla, ypac pagrinding su Sia veikla susijusia rizika.

(c) Kiekvienas valdymo organo narys veikia saZiningai, dorai ir savarankiSkai, kad galéty
veiksmingai vertinti ir kvestionuoti vyresniosios vadovybés sprendimus.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmones skirty pakankamai iStekliy valdymo
organo nariy pradiniam ir vélesniam mokymui.

Jeigu rinkos operatorius, siekiantis gauti leidimg organizuoti DPS arba OPS, ir asmenys,
veiksmingai vadovaujantys DPS arba OPS veiklai, yra tie patys asmenys, kurie yra
reguliuojamos rinkos valdymo organo nariai, Sie asmenys laikomi atitinkanciais pirmoje
pastraipoje nustatytus reikalavimus.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés, prireikus ir proporcingai savo veiklos
pobudziui, mastui ir sudétingumui, isteigty nominavimo komiteta, kuris vertinty, kaip laikomasi
pirmoje dalyje nustatyty reikalavimy, ir, atsizvelgdamas { §] vertinima, prireikus pateikty
rekomendacijas. Nariy nominavimo komiteta sudaro valdymo organo nariai, atitinkamoje istaigoje
neinantys jokiy vykdomuju pareigu. Si dalis netaikoma, jei pagal nacionaling teis¢ valdymo organo
kompetencija neapima savo nariy nominavimo proceso.

3. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés kaip viena 1§ valdymo organo nariy atrankos
kriterijy taikyty {vairovés principa. Visy pirma investicinés imonés, atsizvelgdamos { savo valdymo
organo nariy skaiciy, taiko politika, kuria skatinama valdymo organo nariy ivairove lyties, amziaus,
i$silavinimo, profesijos ir geografijos pozitriu.

4. EVPRI parengia reguliavimo standarty projektus ir juose nurodo:

(a) kaip suprantama savoka ,,pakankamas laikas®, kuri valdymo organo narys turi skirti savo
funkcijoms vykdyti, atsizvelgiant | konkreCias aplinkybes ir investicinés imonés veiklos
pobidi, masta ir sudétinguma, ir i kuri kompetentingos institucijos privalo atsizvelgti
leisdamos valdybos organo nariui derinti daugiau direktoriaus pareigy, negu nurodyta
1 dalies a punkte;

(b) kaip suprantamos 1 dalies b punkte nurodytos pakankamos valdymo organo nariy kartu
turimos zinios, igtidziai ir patirtis,
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(c) kaip suprantamas 1 dalies b punkte nurodytas valdymo organo nario veikimas saZiningai,
dorai ir savarankiskai;

(d) kaip suprantami 2 dalyje nurodyti pakankami Zmogiskieji ir finansiniai iStekliai valdymo
organo nariy pradiniam ir vélesniam mokymui,

(e) kaip suprantama jvairove, { kurig reikia atsiZvelgti atrenkant valdymo organo narius.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius priimti
pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [2014 m. gruodzio
31d.].

WV 2004/39/EB
= naujas

52. Valstybés narés reikalauja, kad investiciné imoné praneSty kompetentingai institucijai apie
= visus jos valdymo organo narius ir apie < bet kokius jos valdymo organo nariy pasikeitimus bei
kartu pateikty visa 1nforma01]q, relkallngq 51ek1ant Lvel'tll‘ltl ar '=>1mone atitinka § 510 stralpsmo 1,21 ir
3 daliy nuostatas < aa S aRa-gery aeig :

patirties.

{ naujas

6. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés valdymo organas uZtikrinty patikimag ir
rizikos ribojimu pagrista imonés valdyma skatinant rinkos etiSkuma ir atsizvelgiant i jos klienty
interesus. Siuo tikslu valdymo organas atlieka Sias funkcijas:

(a) nustato, tvirtina ir priziari, kaip igyvendinami imonés strateginiai tikslai,

o

(b) nustato, tvirtina ir prlzlun imoneés orgamzacmq struktiira, jskaitant darbuotOJams
privalomus igidzius, Zinias ir patirtj, iSteklius, imonés paslaugu teikimo ir veiklos
procediiras bei tvarka, atsizvelgdamas i savo veiklos pobudi, masta ir sudétinguma bei |
visus reikalavimus, kuriuos imoné turi atitikti,

(©) nustato, tvirtina ir prizitri politika, susijusia su imonés sitilomomis ar teikiamomis
paslaugomis, produktais ir vykdoma veikla, atsizvelgiant { imonei priimtinos rizikos lygi ir
1 klienty, kuriems Sios paslaugos ar produktai bus sitilomi ar tiekiami, savybes bei
poreikius, taip pat tam tikrais atvejais taiko atitinkamas testavimo nepalankiausiomis
salygomis procediiras;

(d) atlieka veiksminga vyresniosios vadovybés prieziiira.
Valdymo organas stebi ir periodiSkai vertina investicinés imonés organizacinés struktiiros
veiksminguma ir politikos, susijusios su paslaugy teikimu klientams, tinkamuma bei imasi tinkamy

veiksmy trilkumams Salinti.

Valdymo organui vykdant priezitros funkcija nariai turi tinkama prieiga prie informacijos ir
dokumenty, kuriy reikia valdymo sprendimy priémimui priziaréti ir stebéti.
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WV 2004/39/EB (pritaikytas)
= naujas

73. Kompetentinga institucija nesuteikia veiklos leidimo xetidat, jeigu neisitikina, kad asmenys,
veiksmingai vadovausiantys investicinés jmones veiklai, turi pakankamai gera reputacija ar
pakankamal patlrtles arba Jelgu yra objektyviy ir akivaizdziy priezasCiy manyti, kad pasigbyi

: g O jmonés  valdymo organas gali <X] keltis pavoju
B> Velksmmgam Xl patlklmam ir rizika ribojan¢iam imonés valdymui = ir neskirti deramo
démesio klienty interesams ir kelti grésmg rinkos etiSkumui <.

84. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés valdyma perimty maziausiai du asmenys,
atitinkantys straipsnio 1 dalyje nustatytus reikalavimus.

Nukrypstant nuo pirmos pastraipos, valstybés narés gali suteikti leidima investicinéms imonéms,
kurios yra fiziniai asmenys arba investicinéms jmonéms, kurios yra juridiniai asmenys, valdomi
vieno fizinio asmens, laikantis ju pagrindiniy taisykliy ir nacionalinés teisés. Nepaisant to, valstybés
narés gali reikalauti, kad:

1) biity imtasi alternatyviy priemoniy, kuriomis bity uztikrintasg tokiy investiciniy firmy
patikimasg ir rizika ribojantist valdymasg: = ir deramas démesys klienty interesams bei
rinkos etiSkumas; <

(1) = atitinkami fiziniai asmenys biity pakankamai geros reputacijos, turéty pakankamai ziniy,
igiidziy ir patirties, taip pat skirty pakankamai laiko savo pareigoms atlikti. <

10 straipsnis
Akcininkai ir nariai, turintys akcijy paketa

1. Kompetentingos institucijos iSduoda investicinei jmonei leidima teikti investicines paslaugas ar
vykdyti veikla tik po to, kai gauna informacija apie akcininky arba nariy, kurie gali biti fiziniai ar
juridiniai asmenys ir kurie tiesiogiai arba netiesiogiai turi akcijy paketus, tapatybeg ir apie ty pakety
dydzius.

Kompetentingos institucijos atsisako iSduoti leidimus, jeigu, atsizvelgdamos i poreiki uztikrinti
patikima ir rizika ribojanti investicinés imonés valdyma, jos néra patenkintos minéty akcininky ar
nariy, turin¢iy akcijy paketus, tinkamumu.

Jeigu investiciné jmoné ir Kkiti fiziniai ar juridiniai asmenys yra susij¢ glaudZiais rysiais,
kompetentinga institucija iSduoda leidima tik tuo atveju, kai tokie rysiai jai netrukdo veiksmingai
vykdyti priezitiros funkcijy.

2. Kompetentinga institucija neiSduoda leidimo tuo atveju, kai treciosios Salies istatymai ir kiti
teisés aktai, taikomi vienam ar keletui fiziniy ar juridiniy asmeny, su kuriais imon¢ susijusi
glaudziais rySiais, arba sunkumai, atsirandantys juos igyvendinant, jai trukdo veiksmingai vykdyti
prieziiiros funkcijas.
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3. Valstybés narés reikalauja, kad kompetentinga institucija imtysi tinkamuy priemoniy susidariusiai
padéciai pakeisti, jei manoma, kad 1 dalyje nurodyti asmenys daro neigiama itaka rizika
ribojan¢iam ir patikimam investicinés imonés valdymui.

Tokios priemonés gali biti, pavyzdziui, prasymai dél teismo nutarCiy arba sankcijy taikymas
direktoriams ir uz valdyma atsakingiems asmenims arba naudojimosi balsavimo teisémis, kurias
suteikia konkreciy akcininky ar nariy turimos akcijos, sustabdymas.

WV 2007/44/EB 3 straipsnio 2 dalis
(pritaikytas)

L 11 straipsnis <X]
B> Pranesimas apie siiilomus jsigijimus <XI

13. Valstybés narés reikalauja, kad kiekvienas fizinis ar juridinis asmuo arba kartu veikiantys tokie
asmenys, (toliau — sifilomas isigyjantis asmuo), nusprend¢ tiesiogiai ar netiesiogiai isigyti valdoma
investicinés imonés akcijy paketa arba tiesiogiai ar netiesiogiai padidinti toki valdoma investicinés
imonés akcijy paketa tiek, kad ju turimy balsavimo teisiy arba kapitalo dalis pasiekty ar virSyty 20
%, 30 % ar 50 % arba tiek, kad ta investiciné imoné tapty ju patronuojamaja dukterine imone (toliau
— sitilomas isigijimas), rastu apie tai praneSty investicing imong, kurios jie ketina isigyti akciju
paketa ar padidinti valdoma akciju paketa, prizidirinéioms kompetentingoms institucijoms,
nurodydami planuojamo akciju paketo dydi ir pateikdami 13489b straipsnio 4 dalyje nurodyta
svarbig informacija.

Valstybés narés reikalauja, kad kiekvienas fizinis ar juridinis asmuo, nusprendgs tiesiogiai ar
netiesiogiai perleisti investicinés imonés akcijy paketa, pirmiausia apie tai raStu praneSty
kompetentingoms institucijoms, nurodydamas planuojamo perleisti akcijy paketo dydi. Toks asmuo
taip pat pranesa kompetentingoms institucijoms, jeigu jis nusprendé sumazinti savo akciju paketa
tiek, kad ju turima balsavimo teisiy ar kapitalo dalis sudaryty maZziau kaip 20 %, 30 % ar 50 % arba
tiek, kad investiciné imon¢ nustoty buvusi jo patronuojamaja dukterine imone.

Valstybéms naréms nereikia taikyti 30 % ribinés vertés, jeigu pagal Direktyvos 2004/109/EB 9
straipsnio 3 dalies a punkta jos taiko vieno trec¢dalio ribing verte.

Nustatydamos, ar tenkinami akcijy paketui pagal X> 10 straipsnj ir <X] §j straipsni taikomi kriterijai,
valstybés narés neatsizvelgia | balsavimo teises ar akcijas, kurias investicinés imonés ar kredito
istaigos gali turéti po to, kai prisiimamas {sipareigojimas pirkti ar parduoti finansines priemones ir
(arba) po finansiniy priemoniy iSplatinimo tvirtai isipareigojus pirkti, kaip numatyta Sios direktyvos
I priedo A skirsnio 6 punkte, jei Siomis teisémis nesinaudojama ar jos kitaip nenaudojamos siekiant
kistis | emitento valdyma ir jei jos perleidZziamos per vienus metus nuo {sigijimo.

24. Atitinkamos kompetentingos institucijos konsultuojasi tarpusavyje atlikdamos 1348b straipsnio
1 dalyje numatyta vertinima (toliau — vertinimas), jei sitilomas isigyjantis asmuo yra:

(a) kitoje valstybéje naréje arba kitame sektoriuje nei tas, kuriame sitiloma isigyti akciju
paketa leidima vykdyti veikla gavusi kredito istaiga, gyvybés draudimo imong,
draudimo imoné, perdraudimo imoné, investiciné imoné¢ arba KIPVPS valdymo
imong;

60 LT



LT

(b) kitoje valstybéje nar¢je arba kitame sektoriuje nei tas, kuriame sitiloma isigyti akcijy
paketa leidima vykdyti veikla gavusios kredito istaigos, gyvybés draudimo imonés,
draudimo imonés, perdraudimo imoneés, investicinés imonés ar KIPVPS valdymo
imongés patronuojanti imoné¢; arba

(c) kitoje valstybéje nar¢je arba kitame sektoriuje nei tas, kuriame sitiloma isigyti akcijy
paketa, leidima vykdyti veikla gavusia kredito istaiga, gyvybés draudimo imong,
draudimo imong, perdraudimo imong, investicing imon¢ ar KIPVPS valdymo imong
kontroliuojantis fizinis arba juridinis asmuo.

Kompetentingos institucijos, pernelyg ilgai nedelsdamos, teikia viena kitai bet kokia informacija,
kuri yra esminé ar svarbi vertinimui atlikti. Siuo atzvilgiu kompetentingos institucijos paprasytos
pateikia viena kitai visa svarbia informacija ir savo iniciatyva suteikia visa esming informacija.
Kompetentingos institucijos, iSdavusios leidima investicinei jmonei, kurios akcijuy paketa sitiloma
isigyti, sprendime nurodomos visos sillloma isigyjant] asmenj prizilirin¢ios kompetentingos
institucijos pareikStos nuomongs ar i§lygos.

| ¥ 2004/39/EB (pritaikytas)

35, Valstybés narés reikalauja, kad investiciné imoné, suzinojusi apie kiekviena ju kapitalo akciju
isigijima ar pardavima, dél kurio turimos akcijos perZengia arba nevirSija straipsnio 13 dalies
pirmojoje pastraipoje nurodyty riby, apie tai nedelsdama pranesty kompetentingai institucijai.

Bent karta per metus investicinés ijmonés kompetentingai institucijai pranesa akcijy paketus turinciy
akcininky bei nariy pavardes ir tokiu akciju pakety dydzius, remdamosi informacija, gaunama,
pavyzdziui, per metinius visuotinius akcininky ir nariy susirinkimus arba vykdant reikalavimus,
taikomus bendrovéms, kuriy perleidZziamais vertybiniais popieriais leidZziama prekiauti
reguliuojamoje rinkoje.

: : s > Valstybés narés reikalauja, kad kompetentingos institucijos <X
asmenims, nesilaikantiems pareigos i§ anksto pateikti informacija apie akciju paketo isigijima arba
padidéjima X> taikyty priemones, panasSias | nurodytasias 10 straipsnio 3 dalyje <X] . Jeigu akciju
isigyjama nepaisant kompetentingy institucijy priestaravimo, valstybés narés (neatsizvelgiant | visas
kitas taikytinas sankcijas) numato naudojimosi atitinkamomis balsavimo teisémis sustabdyma, balsy
pripazinima negaliojanciais arba jy anuliavima.

WV 2007/44/EB 3 straipsnio 3 dalis
(pritaikytas)

1248 straipsnise

Vertinimo laikotarpis
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1. Kompetentingos institucijos, gavusios pagal 11 straipsnio 13 dalies pirma pastraipa reikalaujama
praneSima, taip pat jei véliau gauna Sio straipsnio 2 dalyje nurodyta informacija, skubiai ir bet
kuriuo atveju per dvi darbo dienas raStu jy gavima patvirtina sitilomam isigyjan¢iam asmeniui.

Kompetentingos institucijos per ne ilgesni kaip SeSiasdeSimties darbo dieny laikotarpi nuo
praneSimo ir visy dokumenty, kuriuos valstybé naré reikalauja pateikti kartu su praneSimu remiantis
13495 straipsnio 4 dalyje nurodytu saraSu, gavimo raSytinio patvirtinimo (toliau — vertinimo
laikotarpis), atlieka vertinima.

Patvirtindamos praneS§imo gavima, kompetentingos institucijos pranesa siilomam isigyjanciam
asmeniui data, kada baigiasi vertinimo laikotarpis.

2. Vertinimo laikotarpiu kompetentingos institucijos prireikus, bet ne véliau kaip penkiasdesimta
vertinimo laikotarpio darbo diena, gali praSyti pateikti papildomos, vertinimui uzbaigti reikalingos
informacijos. Sis praSymas pateikiamas rastu nurodant, kokios papildomos informacijos reikia.

Vertinimo laikotarpis sustabdomas nuo dienos, kai kompetentingos institucijos pateikia prasyma
suteikti informacijos, ir atnaujinamas ta diena, kai gaunamas sitilomo isigyjanc¢io asmens atsakymas
1 praSyma. Sustabdyti galima ne ilgiau kaip dvideSimciai darbo dieny. Kompetentingos institucijos
savo nuozitira gali papildomai praSyti pateikti iSsamesnés informacijos ar ja patikslinti, tac¢iau dél to
vertinimo laikotarpis nebegali biiti stabdomas.

3. Kompetentingos institucijos gali pratgsti 2 dalies antroje pastraipoje nurodyta sustabdymo
laikotarpi iki ne daugiau kaip trisdeSimties darbo dieny, jei sitilomas isigyjantis asmuo X> vienas i§
Siy asmeny <XI:

€ DO fizinis arba juridinis asmuo, kuris X] yra isisteiggs arba jo veikla yra
reglamentuojama ne X> Sajungoje <XI Bendrijote; arba

(b) yra fizinis arba juridinis asmuo ir jam netaikoma prieziiira pagal Sia direktyva arba
Direktyvas $S6ILEEB_ 0040/EpB%  0002/83/8p. [ 2009/65/EB <X
2005/68EB™, > 2009/138/EB arba <X 2006/48/EB™.

4. Jei uzbaigusios vertinima kompetentingos institucijos nusprendzia prieStarauti sitilomam
1sigijimui, jos per dvi darbo dienas ir nevirSydamos vertinimo laikotarpio rastu pranesa apie tai
siilomam jsigyjan¢iam asmeniui, nurodydamos to sprendimo motyvus. Bagal Atsizvelgiant {
nacionaling teisg, atitinkamas sprendimo motyvy pareiSkimas gali biiti pateikiamas visuomenei
susipazinti siiilomo isigyjan¢io asmens prasymu. Tai neuzkerta kelio valstybei narei leisti
kompetentingai institucijai atskleisti informacija sitilomam isigyjan¢iam asmeniui neprasant.

5. Jei kompetentingos institucijos vertinimo laikotarpiu rastu nepareiskia prieStaravimo sitilomam
1sigijimui, siilomas jsigijimas laikomas patvirtintu.

50

51

> = =; =5

2 2006m b1rzeho 14d Europos Parlamento ir Tarybos dlrektyva 2006/48/EB dél kredito istaigy veiklos
pradéjimo ir vykdymo (nauja redakcija) (OL L 177, 2006 6 30, p. 1). Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Direktyva 2007/44/EB.
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6. Kompetentingos institucijos gali nustatyti ilgiausia terming siilomam isigijimui igyvendinti ir
prireikus ji pratgsti.

7. Valstybés narés negali taikyti grieZtesniy nei Sioje direktyvoje nustatyty reikalavimy dél
praneSimo kompetentingoms institucijoms ir apie tiesiogini arba netiesiogini balsavimo teisiy arba
kapitalo isigijima ir dél kompetentingy institucijy suteikiamo patvirtinimo.

WV 2010/78/ES 6 straipsnio 4 dalis
(pritaikytas)

: as EVPRI, nedarant poveikio 2 dalies
taikymui, parengia techmnwc reguhav1m0 standarty, kuriuose nustatomas 4 dalyje nurodytoas
1Ssamioss informacijos, kuri turi biti pateikta sitlomy isigyjanciyju asmeny praneSime, sarasas,
projektus.

Ne véliau kaip 2014 m. sausio 1 d. EVPRI techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia
Komisijai.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuoses
> nustatyta tvarka <X tvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

3 2 HHPSHHHtA alzaas. EVPRI parengia techniniy
1gyvend1n1mo standarty, pagal kurluos nustatomos 1148 straipsnio 24 dalyje nurodyty
kompetentingy instituciju konsultavimosi proceso varianty standartinés formos, Sablonai ir
procediiros, projektus.

Ne véliau kaip 2014 m. sausio 1 d. EVPRI techniniy igyvendinimo standarty projektus pateikia
Komisijai.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj tvirtinti
ketvirtoje pastraipoje nurodytus techninius igyvendinimo standartus.

WV 2007/44/EB 3 straipsnio 3 dalis
= naujas

1348 straipsnisé
Vertinimas

1. Vertindamos 1148 straipsnio 13 dalyje numatyta pranesima ir 1248a straipsnio 2 dalyje nurodyta
informacija, kompetentingos institucijos, siekdamos uZztikrinti patikima ir rizika ribojanti
investicinés imonés, kurios akciju paketa sitiloma isigyti, valdyma ir atsizvelgdamos | galima
sitllomo isigyjan¢io asmens itaka investicinei imonei, vertina siilomo isigyjanio asmens
tinkamuma ir sitilomo jsigijimo finansinj patikimuma pagal visus Siuos kriterijus:

(a) the reputation of the proposed acquirer;sitilomo {sigyjan¢io asmens reputacija;

(b) bet kokio asmens, kuris vadovaus investicinés imonés verslui po sitiilomo isigijimo,
reputacija ir patirty;
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(c) sidlomo isigyjancio asmens finansinj patikimuma, ypac¢ investicin¢je imong¢je, kurios
akcijy paketa sitloma isigyti, vykdomos ir numatomos vykdyti veiklos rasies
atzvilgiu;

(d) tai, ar investiciné imoné galés nuolat laikytis Sia direktyva grindziamy rizika
ribojanciy reikalavimy ir atitinkamais atvejais kitomis direktyvomis, biitent
Direktyvomis 2002/87/EB ir 2006/49/EB grindziamy rizika ribojanciy reikalavimy,
visy pirma, ar grupés, kurios dalimi ji taps, struktiira sudaro salygas veiksmingai
priezitrai vykdyti, kompetentingoms institucijoms veiksmingai keistis informacija ir
apibrézti kompetentingy institucijy atsakomybeés pasiskirstyma;

(e) tai, ar esama tinkamo pagrindo itarti, kad siekiant igyvendinti sitiloma jsigijima
vykdomas ar jvykdytas arba buvo bandytas ivykdyti pinigy plovimas ar teroristy
finansavimas, kaip apibrézta Direktyvos 2005/60/EB 1 straipsnyje ar kad sitilomas
isigijimas gali padidinti ju pavojy.

e = Komisija Lgahoa deleguotluq
aktq pagal 94 stra1psn1 forma priimti < priemones, kuriose biity patikslinti Sios dalies pirmoje
pastraipoje nustatyti kriterijai.

D J

2. Kompetentingos institucijos gali pareiksti prieStaravima sitilomam isigijimui tik esant pagristoms
salygoms tai padaryti remiantis 1 dalyje nurodytais kriterijais arba jei siilomo isigyjancio asmens
pateikta informacija yra neiSsami.

3. Valstybés narés nenustato jokiy iSankstiniy salygu dél privalomo isigyti akciju paketo dydzio ir
neleidzia savo kompetentingoms institucijoms nagrinéti sitilomo isigijimo rinkos ekonominiy
poreikiy atzvilgiu.

4. Valstybés narés viesSai paskelbia sarasa, kuriame nurodo informacija, buting vertinimui atlikti ir
kuri turi buti pateikiama kompetentingoms institucijoms teikiant 118 straipsnio 13 dalyje nurodyta
praneSima. Reikalaujama informacija turi buti proporcinga ir pritaikyta pagal siilomo isigyjancio
asmens ir siiilomo isigijimo pobiidi. Valstybés narés nereikalauja pateikti informacijos, kuri néra
reikalinga rizikos ribojimu pagristam vertinimui atlikti.

5. Neatsizvelgiant 1 1248a straipsnio 1, 2 ir 3 dalis, jei kompetentingai institucijai praneSama apie
du ar kelis pasitlymus isigyti ar padidinti akcijy paketus toje pacioje investicin¢je imongéje,
kompetentinga institucija uztikrina, kad sitilomi {sigyjantys asmenys nebus diskriminuojami.

| ¥ 2004/39/EB (pritaikytas)

14+ straipsnis

Dalyvavimas sankcionuotoje investuotojy kompensavimo sistemoje

Kompetentinga institucija patikrina, kad bet kuris subjektas, siekiantis gauti investicinés imoneés
veiklos leidima zefldat, atitikty reikalavimus, taikomus vadovaujantis 1997 m. kovo 3 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 97/9/EB dél investuotoju kompensavimo sistemy’".

>3 OL L 84, 1997 3 26, p. 22.
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1582 straipsnis

Pradinis kapitalas

Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos neiSduoty veiklos leidimo zeidas tol, kol

investiciné imoné neturés pakankamo dydzio pradinio kapitalo, laikantis Direktyvoje 9346:EEB
> 2006/49/EB <X] nustatyty reikalavimy ir atsizvelgdama i konkreCios investicinés veiklos ar
paslaugos pobidi.

1643 straipsnis

Organizaciniai reikalavimai

1. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad investiciné imoné atitikty 2-8 dalyse B> ir 17
straipsnyje <XI nustatytus organizacinius reikalavimus.

2. Investiciné imoné nustato atitinkamas politikos kryptis ir procediiras, kurios uztikrinty, kad
imoné, iskaitant jos vadovus, darbuotojus ir imonés draudime agentus, laikytysi savo
isipareigojimy, nustatyty Sios direktyvos nuostatose ir atitinkamose taisyklése, reglamentuojanciose
tokiy asmeny sudaromus asmeninius sandorius.

3. Investiciné imon¢ iSlaiko ir efektyviai taiko organizacines ir administracines priemones,
sickdama imtis visy X> pagristy priemoniy <X #menemu—2nesai, galintiy uzkirsti kelia interesy
prieStaravimams, kaip apibréZzta 2348 straipsnyje, daranciy zalinga poveiki klienty interesams.

4. Investiciné jmoné imasi visy X> pagristy priemoniy <X] #nenemu—ingsais, sickdama uZztikrinti
investiciniy paslaugy ir veiklos tgstinuma bei reguliaruma. Siuo tikslu investiciné imon¢ naudoja
atitinkamas ir suderintas sistemas, iSteklius ir procediiras.

5. Patikédama treciajai Saliais atlikti veiklos funkcijas, ypac svarbias teikiant klientams nuolatines ir
tinkamos kokybés paslaugas ar vykdant nuolatingés ir tinkamos kokybés paslasgas—ir investicing
veikla, investiciné imoné turi uZztikrinti, kad trecioji Salis imtysi atitinkamy priemoniy, galinég
padét kad iSvengtus papildomos veiklos rizikos. Svarbiy veiklos funkciju patikéjimas treciajai Saliai
negali biiti vykdomas taip, kad i$ esmés pakenkty ju vidaus kontrolés kokybei ir priezitiros funkcija
vykdancio subjekto gebéjimui priziiiréti, kaip imoné laikosi visy isipareigojimy.

Investiciné imoné turi tinkamas administracines bei apskaitos procediras, vidaus kontrolés
mechanizmus, efektyvias rizikos ivertinimo procediras bei efektyvias informaciniy sistemu
kontrolés ir apsaugos priemones.

| ¥ 2004/39/EB

6. Investiciné imoné¢ imasi priemoniy, siekdama iSsaugoti apskaitos dokumentus apie visas jos
teiktas paslaugas ir sudarytus sandorius, galinCius padéti kompetentingai institucijai priziaréti, kaip
laikomasi Sios direktyvos reikalavimy, ir ypac isitikinti, kad investiciné imoné laikosi visy savo
Isipareigojimy esamiems i arba basimiess galimiems klientams.
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7. Registruojami jrasyti telefono pokalbiai arba elektroniniai praneSimai, susij¢ bent jau su
sandoriais, vykdomais savo saskaita, ir klienty pavedimais, kai klienty naudai teikiamos pavedimy
priémimo, perdavimo ir vykdymo paslaugos.

Pagal pirmos pastraipos nuostatas irasyty telefono pokalbiy arba elektroniniy praneSimy irasai
atitinkamiems klientams pateikiami jy praSymu ir saugomi trejus metus.

| ¥ 2004/39/EB

8. Saugodama klientams priklausancias finansines priemones, investiciné imoné imasi atitinkamy
priemoniy, sickdama apsaugoti klienty nuosavybés teises, ypa¢ investicinés imonés nemokumo
atveju bei uzkirsti kelig kliento priemoniy panaudojimui savo saskaita, iSskyrus tuomet, kai klientas
tam aiSkiai pritaria.

9. Saugodama klientams priklausancias léSas, investiciné imoné imasi atitinkamy priemoniy,
sickdama apsaugoti klienty teises ir, iSskyrus kredito istaigas, neleidzia klienty 1€Sy naudoti savo
saskaita.

‘ { naujas

10. Investiciné jmoné su mazmeniniais klientais nesudaro susitarimy dél finansinio ikaito
perleidziant nuosavybés teisg, sickdama uztikrinti ar kitaip ivykdyti esamus ar biisimus, faktinius
arba galimus ar numatomus kliento isipareigojimus.

WV 2004/39/EB (pritaikytas)

=>, 2008/10/EB 1 straipsnio 3 dalies a
punktas

=>, 2008/10/EB 1 straipsnio 3 dalies b
punktas

= naujas

11. Investiciniy imoniy filialy sudarytiems sandoriams, nepazeisdama investicinés imonés buveinés
valstybés narés galimybés tiesiogiai prieiti prie tokiy apskaitos dokumenty, valstybés narés, kurioje
isisteiges filialas, kompetentinga institucija taiko 6 X> ir 7 <X] dalyje nustatytus reikalavimus.

M l:¢> Komlslja 1galiojama pagal 94 stralpsm priimti deleguotuosius aktus del
priemoniy, kuriomis biity & =, --- € ig enes; numatytianeéias konkretlséias
organizaciniaiss reikalavimaiss, taikomiss investicinémset Lmonemsey:¢> ir treciyjy Saliy imonéms,
kurioms iSduoti leidimai pagal 43 straipsni <, teikianCiomset {vairias investicines paslaugas ir
pagalblnes paslaugas ir (ar) Vykdanc1a1 1nvestlcmq Velqu arba siiilanciai j Jq kombmacuas -)2 Sies
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17 straipsnis
Algoritminé prekyba

1. Algoritmine prekyba uzsiimanti investiciné jmon¢ taiko veiksmingas sistemas ir rizikos kontrolés
priemones, kuriomis siekia uztikrinti, kad jos prekybos sistemos biity atsparios ir pakankamai
pajégios, kad joms biity taikomi atitinkami prekybos apribojimai ir kad jomis biity galima iSvengti
klaidingy pavedimy siuntimo ar kitokiy sistemos klaidy, galin¢iy rinkoje sukelti arba padidinti
samys]. Be to, tokia imoné taiko veiksmingas sistemas ir rizikos kontrolés priemones, sieckdama
uztikrinti, kad prekybos sistemos nebiity naudojamos tokiems tikslams, kurie prieStarauja
Reglamentui (ES) Nr. [PRR] arba prekybos vietos, su kuria ji yra susijusi, taisykléms. [moné
igyvendina veiksmingus veiklos tgstinumo susitarimus, siekdama jveikti bet kokias nenumatytas
savo prekybos sistemuy nesékmes, ir uztikrina, kad jos sistemos biity visiSkai iSbandytos ir tinkamai
stebimos, kad atitikty Sioje dalyje nustatytus reikalavimus.

2. Algoritmine prekyba uZsiimanti investiciné jmon¢ savo buveinés valstybés narés kompetentingai
institucijai ne reciau kaip karta per metus pateikia taikomy algoritminés prekybos strategiju
pobiidzio aprasa, informacija apie sistemai taikomus prekybos kriterijus ar apribojimus,
pagrindinius reikalavimus, kuriy turi buti laikomasi, ir taikomas rizikos kontrolés priemones,
kuriomis siekiama uztikrinti 1 dalyje nustatyty salygu laikymasi, taip pat informacija apie atliktus
jos sistemy bandymus. Kompetentinga institucija gali bet kuriuo metu praSyti investicinés imonés
suteikti papildomos informacijos apie jos algoritming prekyba ir tokios prekybos sistemas.

3. Algoritminés prekybos strategija taikoma nepertraukiamai per visas prekybos valandas prekybos
vietoje, kuriai ji siun¢ia pavedimus arba per kurios sistemas ji vykdo sandorius. Prekybos
parametrais arba algoritminés prekybos sistemos ribomis turi biiti uztikrinama, kad pagal strategija
bty pateikiami tvirti pasiiilymai uz konkurencinga kaina, dél kuriy tos prekybos vietos biity visa
laika likvidZios, neatsiZvelgiant { vyraujancia padéti rinkoje.

4. Investiciné imoné, teikianti tiesioging elektroning prieiga prie prekybos vietos, taiko veiksmingas
sistemas ir rizikos kontrolés priemones, kuriomis uZtikrina, kad Sia paslauga besinaudojanciy
nebiity leidZiama perZengti iS anksto nustatyty tinkamy riby, kad Sia paslauga besinaudojanciy
asmeny vykdoma prekyba biity tinkamai stebima ir kad tinkamomis rizikos kontrolés priemonémis
biity uzkirstas kelias prekybai, kuri gali kelti pavoju paciai investicinei imonei, rinkoje sukelti ar
padidinti samysi arba pazeisti Reglamento (ES) Nr. [PRR] nuostatas ar prekybos vietos taisykles.
Investiciné imon¢ uZztikrina, kad biity sudarytas privalomas imonés ir Sia paslauga besinaudojancio
asmens raSytinis susitarimas, kuriuo nustatomos pagrindinés teis€s ir isipareigojimai, susij¢ su $ios
paslaugos teikimu, ir kad pagal §i susitarima imoné iSlikty atsakinga ir galéty uZztikrinti, kad
prekyba, vykdoma naudojantis Sia paslauga, atitikty Sios direktyvos ir Reglamento (ES) Nr. [PRR]
reikalavimus bei prekybos vietos taisykles.

5. Investiciné imoné, veikianti kaip tarpuskaitos naré kity asmeny atzvilgiu, taiko veiksmingas
sistemas ir rizikos kontrolés priemones, kuriomis siekia uZztikrinti, kad tarpuskaitos paslaugos buty
teikiamos tik tiems asmenims, kurie yra tinkami ir atitinka aiSkius kriterijus, ir kad jiems biity
taitkomi atitinkami reikalavimai siekiant sumazinti pavojy imonei ir rinkai. Investiciné imoneé
uztikrina, kad butu sudarytas privalomas imonés ir Sia paslauga besinaudojancio asmens rasytinis
susitarimas, kuriuo nustatomos pagrindinés teisés ir isipareigojimai, susij¢ su §ios paslaugos
teikimu.
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6. Komisija jgaliojama pagal 94 straipsnj priimti deleguotuosius aktus dél priemoniy, kuriomis biity
nurodomi iSsamis 1-4 dalyse nustatyti organizaciniai reikalavimai, taikomi investicinei imonei,
teikianciai {vairias investicines paslaugas ir papildomas paslaugas ir (arba) vykdanciai investicing
veikla arba siiilanciai ju kombinacijas.

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
= naujas

18+ straipsnis

Prekybos procesas ir sandoriy uzbaigimas DPS = ir OPS <

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés ar rinkos operatoriai, administruojantys DPS
= arba OPS =R ne tlk 1a1kytq51 16=1% straipsnyje nustatyty reikalavimuy, bet ir nustatyty skaidrias #

1aneios Bra saziningos ir tvarkingos prekybos taisykles ir procediiras bei
obJektyV1us efektyvaus pavedlmq vykdymo reikalavimus. =Jie turi turéti patikimas tos sistemos
techninio valdymo priemones, iskaitant veiksmingas priemones nenumatytiems atvejams,
leidziancias likviduoti sistemy trikdziy rizika. <

2. Valstybes narés reikalauja, kad investicinés jmonés ar rinkos operatoriai, administruojantys DPS
= arba OPS <, nustatyty skaidrias taisykles, reglamentuojancias finansiniy priemoniy, kuriomis
galima prekiauti Siose sistemose, nustatymo kriterijus.

Valstybés narés reikalauja, kad kai taikoma, investicinés jmonés ar rinkos operatoriai,
administruojantys DPS = arba OPS <, pateikty viesai prieinama informacija ar itikinamai irodytuy,
kad ji prieinama, suteikian¢ia jos naudotojams galimybes priimti investicinius sprendimus,
atsizvelgiant tiek | naudotojuy, tiek | parduodamy priemoniy rusis.

P%%ékmﬁ% Valstybes narés relkalauja, kad investicinés imonés ar rinkos operatoriai,
administruojantys DPS = arba OPS <=, nustatyty =, paskelbty < ir taikyty objektyviais
relkalaV1mals paremtas skaldrlas talsykles reglamentuOJancnas teisg pasinaudoti jy sistemomis. Sies

4. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imongs ar rinkos operatoriai, administruojantys DPS

= arba OPS <, aiskiai informuoty naudotojus apie ju atsakomybe¢ uz Sioje sistemoje ivykdyty

sandoriy sudarqu Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés ar rinkos subjektai,

admlnlstruOJantys DPS = arba OPS <, imtysi biitiny priemoniy, skirty veiksmingai supaprastint
: : e DO jvykdyti sandorlus sudarytus <X pagal DPS = arba OPS < sistema.

5. Jeigu be emitento sutikimo DPS = arba OPS <= taip pat prekiaujama perleidZiamais vertybiniais
popieriais, kuriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, emitentui netaikomas reikalavimas dél
pirminio, nuolatinio ar specialaus informavimo apie tos DPS = arba OPS <= finansy buklg.

6. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés ar rinkos operatoriai, administruojantys DPS
= arba OPS <=, vadovaudamiesi 7288 straipsnio 1 dalimi, nedelsdami vykdyty kiekviena S$ios
valstybés kompetentingos institucijos nurodyma suspenduoti ar pasalinti finansing priemong i$
prekybos.
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8. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés ir rinkos operatoriai, administruojantys DPS
arba OPS, pateikty kompetentingai institucijai iSsamy DPS arba OPS veikimo aprasa. Apie
kiekviena investicinei jmonei arba rinkos operatoriui iSduota leidima administruoti DPS arba OPS
pranesama EVPRI. EVPRI sudaro visy Sajungoje veikianciy daugiasaliy prekybos sistemy ir
organizuotos prekybos sistemy sarasa. [ §i saraSa pagal 23 straipsni ir Reglamento (EU) Nr. .../...
[FPRR] 5 ir 9 straipsnius itraukiama informacija apie DPS arba OPS teikiamas paslaugas ir
nurodomas atskiras ataskaitose naudojamas kodas, zymintis DPS ir OPS. Jis reguliariai
atnaujinamas. EVPRI skelbia ta sarasa savo interneto svetaingje ir ji atnaujina.

9. EVPRI parengia techniniy igyvendinimo standarty projektus, kuriuose nurodomas 8 dalyje
minéto apraSo ir pranes$imo turinys bei formatas.

Ne veliau kaip [2016 m. gruodzio 31 d.] EVPRI techniniy jgyvendinimo standarty projektus
pateikia Komisijai.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus
priimti laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnio.

19 straipsnis
Konkretiis daugiasaléms prekybos sistemoms keliami reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés arba rinkos operatoriai, administruojantys
DPS, ne tik laikytysi 16 ir 18 straipsniuose iSdéstyty reikalavimy, bet ir parengty neleidziancias
veikti savo nuoziira taisykles, taikytinas vykdant pavedimus.

2. Valstybés narés reikalauja, kad 18 straipsnio 4 dalyje minétos taisyklés, kuriomis
reglamentuojama DPS prieiga, atitikty 55 straipsnio 3 dalyje nustatytas salygas.

3. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés arba rinkos operatoriai, administruojantys
DPS, turéty idiegta tvarka, pagal kuria galéty aiskiai nustatyti ir valdyti galimus neigiamus DPS, jos
savininky ar jos operatoriaus bet kokio interesy konflikto padarinius DPS valdymui ar jos
dalyviams ir geram DPS veikimui.

4. Valstybés narés reikalauja, kad DPS bty taikomos veiksmingos sistemos, procediiros ir
priemongés, atitinkancios 51 straipsnyje nustatytas salygas.

5. Valstybés narés uztikrina, kad 24, 25, 27 ir 28 straipsniai nebiity taikomi sandoriams tarp DPS
nariy ar dalyviuy arba tarp DPS ir jos nariy ar dalyviy dél DPS naudojimo, sudaryty vadovaujantis
taisyklémis, kuriomis reglamentuojama DPS. Taciau DPS nariai ar dalyviai laikosi 24, 25, 27 ir
28 straipsniuose numatyty isipareigojimy savo klientams, kai, veikdami klienty vardu, DPS
sistemoje vykdo ju pavedimus.

20 straipsnis
Konkretiis organizuotos prekybos sistemoms keliami reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés ir rinkos operatoriai, administruojantys
organizuotos prekybos sistemas, nustatyty tvarka, kuria biity uzkirstas kelias klienty pavedimuy
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vykdymui organizuotos prekybos sistemoje uz investicinés imonés ar rinkos operatoriaus nuosavas
1ésas. Investiciné imoné negali biiti finansinis tarpininkas, nuolatos vykdantis klienty pavedimus i$
savo nuosavo finansinio turto, savo pacios administruojamoje OPS. OPS negali biiti sujungta su kita
OPS taip, kad skirtingose organizuotos prekybos sistemose biity ijmanoma pavedimy saveika.

2. PraSyme i8duoti OPS veiklos leidima pateikiamas iSsamus paaiSkinimas, kod¢l sistema neatitinka
kriterijy ir negali veikti kaip reguliuojama rinka, DPS arba finansinis tarpininkas, nuolat vykdantis
klienty pavedimus i$ savo nuosavo finansinio turto.

3. Valstybés narés uztikrina, kad OPS sudarytiems sandoriams buty taikomi 24, 25, 27 ir 28
straipsniai.

4. Valstybés narés uztikrina, kad tose OPS, kuriose leidziama per ju sistemas vykdyti algoritming
prekyba, bty idiegtos veiksmingos sistemos, tvarka ir priemonés, kuriomis biity uztikrinta atitiktis
51 straipsniui.

| ¥ 2004/39/EB

WV 2010/78/ES 6 straipsnio 5 dalies a
punktas

punktas

WV 2004/39/EB
=>», 2008/10/EB 1 straipsnio 4 dalis
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II SKYRIUS

INVESTICINIU IMONIU VEIKLOS SALYGOS

1 SKIRSNIS

BENDROSIOS NUOSTATOS

2146 straipsnis

Reguliarus pirminio leidimo salygy perZiiiréjimas

LT
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1. Valstybés narés reikalauja, kad ju teritorijoje leidima gavusi investiciné moné nuolat laikytuysi
Sios antrastinés dalies I skyriuje nustatyty pirminiam leidimui taikomy salygu.

2. Valstybés narés reikalauja, kad kompetentingos institucijos nustatyty atitinkamus metodus,
taikomus prizitrint, kaip investicinés imonés laikosi straipsnio 1 dalies isipareigojimy. Jos
reikalauja, kad investicinés imonés pranesSty kompetentingoms institucijoms apie bet kokius
pirminiam leidimui taikomy salygy esminius pasikeitimus.

| ¥ 2010/78/ES 6 straipsnio 6 dalis

EVPRI gali parengti Sioje dalyje nurodytas priezitiros metodu taikymo gaires.

WV 2004/39/EB (pritaikytas)

=>», 2008/10/EB 1 straipsnio 5 dalies a
punktas

= naujas

2247 straipsnis

Bendra nuolatinés prieZiiiros pareiga

v —

siekdamos jvertinti, ar laikomasi Sioje direktyvoje numatyty veiklos salygu. Valstybés narés
uztikrina, kad biity patvirtintos atitinkamos priemonés, leidzianc¢ios kompetentingoms institucijoms
gauti informacija, biiting norint jvertinti, kaip investicinés imon¢s laikosi Siy isipareigojimy.

2348 straipsnis

Interesy prieStaravimas konfliktai

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés imtysi atitinkamy priemoniy, sieckdamos
nustatyti interesy konfliktus prieStarasimus tarp imoniy, iskaitant juy vadovus, darbuotojus ir
draudime Jmonés agentus, arba tiesiogiai ar netiesiogiai su jomis kontrolés rySiais susijusiy asmeny
ir klienty, arba tarp vieno kliento ir kito kliento, kurie gali kilti teikiant investicines ar pagalbines
paslaugas ir (ar) jy kombinacijas.

2. Jeigu pagal 1643 straipsnio 3 dalj investicinés imonés taikytos interesy konflikto priestarassme
i§sprendimo organizacinés ar administracinés priemonés yra nepakankamos, siekiant patikimai
uzkirsti kelia Zalai, kuri gali biiti padaryta kliento interesams, pries imdamasi kliento naudai veiklos,
investiciné imoné aiskiai informuoja ji apie interesy konflikto priestarasssme pobiidi ir priezastis.
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e oy me > - € = Komlsua 1gallojama deleguotqm aktq pagal 94
stralpsm forma priimti < ga_;eaeeﬂéﬁ*ﬂae priemones, kuriomis nustatomassaéias:

(a) veiksmaiss, kuriuos investiciné jmoné galéty pagristai atlikti, sickdama nustatyti,

uzkirsti kelia, iSspresti ir (ar) informuoti apie interesy konfliktus prieStarasimus,
teikdama {vairias investicines ir pagalbines paslaugas ar ju kombinacijas;

(b) atitinkamus interesy konflikty prieStarassmay, galiniy paZeisti esamy ar bésisyg
galimy investicinés imongés klienty interesus, grupiy nustatymo kriterijus.

W 2008/10/EB 1 straipsnio 5 dalies b
punktas

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
= naujas

2 SKIRSNIS

NUOSTATOS, KURIOMIS UZTIKRINAMANEFOS INVESTUOTOJU APSAUGA#

2448 straipsnis

s > Bendrieji principai ir klienty

informavimas <XI

1. Valstybés narés reikalauja, kad, teikdama klientams jvairias investicines # [X> arba <X] tam

tikrais atvejais pagalbines paslaugas ar—ju—kembinaeijas, investiciné imoné veikty garbingai,

sqzmmgeu ir profesionaliai, keltilmanema nepazeisdama savo klienty interesy, y¥paclailerdamasi
isy pirma laikytysi 2=8-dalyse X> Siame straipsnyje ir 25 straipsnyje <X] nustatyty principy.

2. Visa informacija, iskaitant investicinés imonés praneSimus apie pardavimus, adresuota esamiems
ar basimiems galimiems klientams, turi biti teisinga, aiSki ir neklaidinanti. PraneSimai apie
pardavimus turi biiti lengvai atskiriami.

3. Esamiems # arba b#simtems galimiems klientams

orma pateikiama atitinkama

informacija apie:

= investicing imong ir jos paslaugas;; = teikiant konsultacijas dél investicijuy, informacijoje
nurodoma, ar konsultacijos teikiamos nepriklausomai ir ar jos grindziamos placia ar
apribota rinkos analize, taip pat nurodoma, ar investiciné imoné¢ nuolat teiks klientui
rekomenduojamy finansiniy priemoniy tinkamumo vertinima, <

— finansines priemones ir sililomas investavimo strategijas; tai turéty apimti atitinkamas

gaires ir {sp¢jimus dél rizikos veiksniy, susijusiy su investicijomis i tas priemones arba
konkre€iomis investavimo strategijomis,
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- ivykdymo sistemas bet
— iSlaidas ir susijusius mokescius.s

> Pirmoje pastraipoje nurodyta informacija pateikiama iSsamiai ir taip, <X] kad #e X> klientai
arba galimi klientai <XI galéty tinkamai suvokti sitilomy investiciniy paslaugu ir konkrec¢ios riiSies
investicinés priemonés pobiidi ir susijusius rizikos veiksnius bei priimti investicinius sprendimus,
remdamiesi turima informacija Sios informacijos pateikimo forma gali biiti standartizuota.

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
= naujas

49. Jeigu investiciné¢ paslauga sitiloma kaip finansinio produkto dalis, kuriam taikomos kitos
Bendrijos © Sgjungos < teisés akty, reglamentuojanciu kredito istaigas ir vartojimo kredita,

nuostatos arba bendrieji Europos standartai, susij¢ su klienty siztkes—ivertinimu—ir——(ar)

informavimuiesiat taikomais reikalavimais, Siai paslaugai papildomai netaikomi = 2 ir 3 dalyse <
stame-straipsayge nustatyti reikalavimai.
{ naujas

5. Kai investiciné jmoné klienta informuoja, kad konsultacijos dél investavimo teikiamos
nepriklausomai, ji:

1) ivertina gana daug finansiniy priemoniy rinkoje. Finansinés priemonés turéty biiti ivairios ju
rasies ir emitenty arba produkty tiekéjy atzvilgiu, jos neturéty buti tik tos, kurias parengia arba
teikia su investicine imone glaudziai susij¢ subjektai;

i1) uz klientams teikiama paslauga nepriima ir negauna mokesciy, komisiniy atlygiy arba kokios
nors piniginés naudos, kuriag moka arba teikia trecioji Salis arba jos vardu veikiantis asmuo.

{ naujas

6. Valdydama paketa investiciné imoné uz klientams teikiama paslauga nepriima ir negauna
mokesciy, komisiniy atlygiy arba kokios nors piniginés naudos, kuria moka arba teikia trecioji Salis
arba jos vardu veikiantis asmuo.

7. Kai investiciné paslauga sitiloma kartu su kita paslauga ar produktu kaip paketo dalis arba kaip to
paties susitarimo ar paketo sudarymo salyga, investiciné imoné informuoja klienta apie tai, ar
atskiras paketo sudedamasias dalis galima isigyti atskirai ir atskirai pateikia kiekvienos
sudedamosios dalies jkainius ir mokescius.

Véliausiai iki [] EVPRI parengia ir periodiskai atnaujina kryZminés prekybos vertinimo ir prieZiiiros
gaires, kuriose visy pirma nurodomos situacijos, kai kryzminés prekybos metodai neatitinka 1 dalies
nuostaty.

‘ { naujas

8. Komisija igaliojama pagal 94 straipsni priimti deleguotuosius aktus dél priemoniy, kuriomis
uztikrinama, kad investicinés imonés, teikdamos investicines ar papildomas paslaugas savo
klientams, laikytysi juose nustatyty principy. Siuose deleguotuosiuose aktuose atsizvelgiama i:
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(a) esamam ar galimam klientui sifilomos ar suteiktos paslaugos (-u) pobtdi, sandoriy
rusi, objekta, dydi ir daznuma;

(b) situlomy ar aptariamy produkty, iskaitant 1 straipsnio 2 dalyje nurodytas skirtingy
rusiy finansines priemones ir indélius, pobudi;

(c) tai, ar esamas arba galimas klientas yra maZmeninis klientas, ar profesionalus
klientas, arba i ju skirstyma i tinkamas sandorio $alis laikantis 3 dalies nuostaty.

| ¥ 2004/39/EB (pritaikytas)

L 25 straipsnis <X]
B> Tinkamumo bei priimtinumo vertinimas ir atsiskaitymas klientams <xI

14. Teikdama konsultacija patassme dél investavimo arba valdydama portfeli, investiciné jmoné
gauna visa biiting informacija apie esamo ar béstme galimo kliento Zinias ir patirt] konkretaus
produkto ar paslaugos investicijy srityje, jo finansing padéti ir investicinius tikslus, leidziancia
imonei rekomenduoti esamam ar bas#mam galimam klientui jam tinkancias investicines paslaugas ir
finansines priemones.

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
= naujas

25. Valstybés narés uztikrina, kad teikdama investicines paslaugas, nenurodytas 14 dalyje,
investiciné imon¢ paprasyty esamo ar bésime galimo kliento pateikti informacija apie jo Zinias ir
patirt] konkretaus sitilomo ar reikalaujamo produkto ar paslaugos investiciju srityje, leidziancia
investicinei jmonei {jvertinti, ar klientui yra tinkama investiciné paslauga ar numatytas teikti
produktas.

Jeigu, remdamasi ankstesne pastraipa gauta informacija, investiciné jmoné mano, kad produktas ar
paslauga netinka esamam ar basimass galimam klientui, investiciné imon¢ ispéja esama ar basima
galima klienta. Sio ispé&jimo pateikimo forma gali biiti standartizuota.

Fuemet—kai X Jei X] esamias ar basimas galimi klientais apsisprendzia nepateikti ankstesnéje
pastraipoje nurodytos informacijos arba ket jei jies patelkla nepakankamq informacija apie savo
Zinias 1r patlr‘q, 1nvest101ne imoné juos ispé¢ja eseme—arbasimaikhents kad X ji negali <X] teks
3 s qei {vertinti, ar numatoma teikti paslauga arba produktas jiemsasa tinka. Sio
ispé€jimo patelklmo forma gali buti standartizuota.

3. Valstybés narés leidzia, kad investicinés jmonés, teikdamos investicines paslaugas, susidedancias
tik 1§ kliento pavedimy vykdymo #=€ary priémimo ir perdavimo, teikiant ar neteikiant pagalbiniy
paslaugu =, iSskyrus pagalbines paslaugas, nurodytas 1 priedo B skirsnio 1 punkte <,
vadovaudamosi 28 dalimi, Sias investicines paslaugas klientams teikty nereikalaudamos pateikti
informacija arba priimti sprendima, jeigu laikomasi $iy salygu:
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WV 2010/78/ES 6 straipsnio 7 dalis
(pritaikytas)
= naujas

a)= pradiméie—dalyge minimos paslaugos yra susijusios su = bet kuriomis 1§ toliau nurodyty
finansiniy priemoniy: <

(1) akcijomis, kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje ar lygiavertéje tre¢iosios
Salies rinkoje, = arba DPS, jei tai yra imoniy akcijos, i§skyrus ne KIPVPS kolektyvinio
investavimo subjekty akcijas ir akcijas, kurios apima iSvesting finansing priemong; <=

i) = obligacijomis ar kitos formos skolos vertybiniais popieriais, kuriais leista
prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba lygiavertéje treCiosios Salies rinkoje arba DPS,
iSskyrus tuos, kurie apima iSvesting finansing priemong arba struktiira, dél kurios klientui
sunku suprasti su tuo susijusia rizika; <

: : : 2 '=¢> 1sskyrus tas <3='
kuriose apima 1svest1nes > ﬁnansmes Xl prlemonesé E> arba struktiira, del kUI‘lOS
klientui sunku suprasti su tuo susijusia rizika; <=

iv) = akcijomis arba vienetais <& KIPVPS & = | iSskyrus struktiirizuotuosius KIPVPS,
kaip nurodyta Reglamento 583/2010 36 straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje; <

v) kitomis nekompleksinémis finansinémis priemonémis = kaip numatyta Sioje
dalyje <.

= Taikant §i punkta, jei laitkomasi pagal Direktyvos 2003/71/EB [Prospekto direktyva] 4
straipsnio 1 dalies treCia ir ketvirta pastraipa nustatyty reikalavimuy ir tvarkos, <
¥tre01051os salles rlnka lalkoma lyglaverte reguhuOJamal r1nka1 j%igaﬁ#&&&ﬁea

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
=>, 2008/10/EB 1 straipsnio 6 dalies a

punktas
= naujas

b)= paslauga teikiama esamo ar béssme galimo kliento iniciatyva,

c) esamas ar béstmas galimas klientas buvo aiskiai informuotas, kad teikdama $ia paslauga
investiciné imoné neprivalo jvertinti teikiamos ar sitilomos priemonés ar paslaugos
tinkamuma = ar priimtinuma <, ir dél to jis negali pasinaudoti teise | apsauga pagal
atitinkamas =xesldes verslo etikos taisykles: . Sio=8te ispéjimo pateikimo forma gali biiti
standartizuota,

d) investiciné jmon¢ laikosi 2348 straipsnyje numatyty isipareigojimu.

4. Investiciné imon¢ veda apskaita, i kuria jtraukiamas dokumentas ar dokumentai, nustatantys Saliy
teises ir pareigas, dél kuriy susitaré¢ jmon¢ ir klientas, bei kitos salygos, pagal kurias imon¢ teiks
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paslaugas klientui. Sutarties Saliy teisés ir pareigos gali buti jtrauktos pateikiant nuoroda i kitus
dokumentus ar teisés aktus.

5. IS investicinés imonés klientas privalo gauti atitinkamas ataskaitas apie klientams suteikta
paslauga. Kai taikoma, Siose ataskaitose = pateikiami periodisSki praneSimai klientams,
atsizvelgiant { susijusiy finansiniy priemoniy rasi ir sudétinguma ir klientui teikiamos paslaugos
pobudi, taip pat <= turi buti nurodytos i$laidos, susijusios su kliento naudai sudarytais sandoriais ir
suteiktomis paslaugomis. = Teikdama konsultacijas dél investicijy, investiciné jmon¢ sukonkretina,
kaip teikiamos konsultacijos atitinka kliento asmenines savybes. <

e T > BB
':> Komlslja 1gahojama deleguo‘ayu akty pagal 94 straipsni
forma pr11mt1 priemones <&, kuriomis uZtikrinamaséiss, kad investicinés jmonés, teikdamos
1nvest1c1nes ar paplldomas paslaugas savo klientams, laikytysi jose nustatyty principy. Siuose

se deleguotuosiuose aktuose atsizvelgiama i:

(a) esamam ar bisimam galimam klientui sitilomos ar suteiktos paslaugos (-u) pobudji,
sandoriy rasi, objekta, dydi ir daznuma;

(b) sitilomy ar aptariamy produkty fae : eniyg pobudi = , jskaitant 1 straipsnio
2 dalyje nurodytas skirtingy rii§iy finansines priemones ir indélius <;

(c) tai, ar esamas arba b#simas galimas klientas yra mazmeninis klientas, ar
profesionalus klientas = o taikant 5 dali — 1 ju priskyrima tinkamoms sandorio
Salims. <

WV 2008/10/EB 1 straipsnio 6 dalies b
punktas

{ naujas

7. Véliausiai iki [] EVPRI parengia ir periodiSskai atnaujina finansiniy priemoniy, apimanciy
struktiira, dél kurios klientui sunku suprasti susijusia rizika, vertinimo gaires, kaip numatyta 3 dalies
a punkte.

| ¥ 2004/39/EB

2628 straipsnis

Paslaugy teikimas per kita investicing jmone¢

77 LT



LT

Valstybés narés leidzia nurodyma gavusiai investicinei imonei, teikianciai kliento naudai per kita
investicing imong¢ investicines ar pagalbines paslaugas, pasitikéti pirmosios imonés perduota
informacija. Nurodyma perduodanti investiciné imon¢ atsakys uz perduotos informacijos iSsamuma
ir tiksluma.

Investicinei imonei, gavusiai toki nurodyma kliento naudai teikti paslaugas, taip pat suteikiama
galimybé pasiremti kitos investicinés jmonés klientui suteikta bet kokia rekomendacija dél
paslaugos ar sandorio. Nurodyma perduodanti investiciné imoné atsakys uz klientui suteiktos

rekomendacijos ar patasizme konsultacijos sikslingums tinkamuma.

Investiciné imon¢, gaunanti kliento nurodymus ar pavedimus per kita investicing imong, atsako uz
suteikta paslauga arba sandorio sudaryma, remdamasi suteikta informacija ar rekomendacijomis ir
vadovaudamasi atitinkamomis $ios antrastinés dalies nuostatomis.

272+ straipsnis

Pareiga vykdyti pavedimus palankiausiomis klientui salygomis

1. Valstybés narés reikalauja, kad, vykdydamos pavedimus, investicinés imonés imtuysi visy
reikalingy veiksmuy, klienty naudai siekdamos kiek imanoma geriausiy rezultaty, atsizvelgdamos i
kaina, i$laidas, greituma, ivykdymo ir apmokéjimo galimybes, dydi, pobudi ar bet koki kita veiksni,
susijusi su pavedimo wykdymu Nepaisant to, gavusi konkretq kliento nurodymav investicine lmone
vykdo pavedima suredymas; taip, kaip konkreciai nurodyta ats S

{ naujas

2. Valstybés narés reikalauja, kad kiekviena vykdymo vieta nemokamai bent karta per metus viesai
skelbty duomenis, susijusius su sandoriy vykdymo toje vietoje kokybe. Periodinése ataskaitose
pateikiama informacija apie kaing ir individualiy finansiniy priemoniy sandoriy atlikimo greitj bei
tikimybe.

WV 2004/39/EB

=>, 2008/10/EB 1 straipsnio 7 dalies a
punktas

= naujas

32. Valstybés nares reikalauja, kad, sieckdamos jvykdyti 1 dalies reikalavimus, investicinés imonés
patvirtinty ir jgyvendinty veiksmingas priemones. Visy pirma valstybés narés reikalauja, kad
investicinés imonés nustatyty ir igyvendinty pavedimy vykdymo politika, leidziancia joms, laikantis
straipsnio 1 dalies reikalavimuy, pasiekti geriausiy rezultaty atliekant klienty pavedimus.

43. Pavedimuy vykdymo politika apima su kiekviena priemoniy riSimi susijusia informacija apie
ivairias vietas, kuriose investiciné imon¢ atlieka savo klienty pavedimus, ir veiksnius, darancius
itaka vykdymo viety pasirinkimui. Ji turi apimti bent jau tas vietas, kurios investicinei jmonei
leidzia nuolat pasiekti geriausiy rezultaty vykdant klienty pavedimus.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés savo klientams suteikty atitinkama informacija
apie savo pavedimy vykdymo politika. = Toje informacijoje turi buti aiSkiai, pakankamai iSsamiai
ir klientams suprantamai paaiskinama, kaip ymon¢ vykdys kliento pavedimus. <= Valstybés narés
reikalauja, kad investicinés imongs is savo klienty gauty iSankstini pritarima vykdymo politikai.
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Valstybés narés reikalauja, kad kai pavedimuy vykdymo politikoje numatyta galimybé ivykdyti
klienty pavedimus uz reguliuojamos rinkos =, DPS arba OPS <& aBRS riby, visy pirma
investiciné imon¢ pranesty savo klientams apie tokia galimybg. Valstybés narés reikalauja, kad
prie§ vykdydamos savo klienty pavedimus uz reguliuojamos rinkos = DPS arba OPS < ar DPS
riby, investicinés jmonés gauty aisky iSankstinj juy sutikima. Si sutikima investicinés jmonés gali
gauti kaip bendraji susitarima arba kaip susitarima dél konkretaus sandorio.

54. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés atlikty savo pavedimy vykdymo sistemos ir
vykdymo politikos veiksmingumo prieziiira, siekdamos nustatyti ir tam tikrais atvejais iStaisyti
trukumus. Visy pirma, jos reguliariai vertina, ar vykdymo vietos, itrauktos i pavedimy vykdymo
politika, sumate suteikia galimybe kliento naudai pasiekti geriausiy rezultaty ir ar reikalingi
vykdymo sistemos pakeitimai. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés pranesSty
klientams apie kiekviena esmini pavedimy vykdymo sistemos ar iestieinés vykdymo politikos
pokyti.

= Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés kasmet paskelbty apibendrinta informacija
apie penkias pagrindines vykdymo vietas kiekvienai finansiniy priemoniy ruiai, kuriose jos vykde
klienty pavedimus praéjusiais metais. <

65. Valstybés narés reikalauja, kad, klientams prasant, investicinés imonés galéty {rodyti, jog jos
ivykdé ju pavedimus, vadovaudamosi imonés vykdymo politika.

priimti delotuosius aktus dél <:

(a) 1ivairiy veiksniy salyginés svarbos nustatymo kriterijus, 1 kuriuos, vadovaujantis
straipsnio 1 dalimi, gali buti atsizvelgta siekiant nustatyti geriausius galimus
rezultatus, atsizvelgus i pavedimo dydj ir risi bei tai, ar esamas arba bastmas galimas
klientas yra mazmeninis klientas ar profesionalus klientas;

(b) veiksnius, 1 kuriuos investiciné imon¢ gali atsizvelgti perzitirédama savo vykdymo
sistema bei salygas, kurioms esant bty tikslinga atlikti tokios sistemos pakeitimus;
ypac veiksnius, padedancius nustatyti vietas, leidzianCias investicinei imonei vykdant
klienty pavedimus nuolat pasiekti geriausiy galimy rezultaty;

(c) klientams teiktinos informacijos apie ju vykdymo politika pobiidj ir masta, remiantis
straipsnio 43 dalimi.

‘ { naujas

8. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma:

a) su vykdymo duomenimis susijusiy duomeny, kurie turi buti skelbiami pagal 2 dalj, konkretus
turinys, forma ir skelbimo periodiSkumas, atsizvelgiant i vykdymo vietos rQi§j ir i susijusios
finansinés priemonés rasy;

b) informacijos, kuria turi skelbti investicinés imonés pagal 5 dalies antra pastraipa, turinj ir forma.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [XXX].
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Komisija igaliojama Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose nustatyta tvarka priimti
pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

WV 2008/10/EB 1 straipsnio 7 dalies b
punktas

WV 2004/39/EB (pritaikytas)

=>, 2008/10/EB 1 straipsnio 8 dalies a
punktas

= naujas

2822 straipsnis

Klienty pavedimy tvarkymo taisyklés

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés, igaliotos kliento naudai vykdyti pavedimus,
igyvendinty procediras ir priemones, kuriose biity numatytasnéias neatidéliojant, saziningai ir
operatyviai atlikti klienty pavedimus, susijusius su kity klienty pavedimais ar atsizvelgiant i
investicinés imonés prekybinius interesus.

Siose procediirose ir priemonése leid#ia numatya kitaip palyginamus klienty pavedimus atlikti
laikantis pagal ju gavimo laikae investicinéje imonéje.

2. Valstybés narées reikalauja, kad, jeigu vykdant klienty ribotus pavedimus, susijusius su akcijomis,
kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, Sie pavedimai iprastomis rinkos salygomis
nevykdomi nedelsiant, investicinés lmones 1mtq51 prlemonlq, sickdamos supaprastinti sudaryti
salygas kuo greiiau jvykdyti % —pas; ati tae pavedimae pedkdwms, taip
uztikrindamos, kad to kliento ribotas pavedimas biity nedelsmnt vieSai paskelbtas kitiems rinkos
dalyviams priimtinu biidu, nebent klientas aiSkiai nurodo kitaip. Valstybés narés gali nuspresti, kad
investicinés jmonés $§i reikalavima jvykdytu kliento ribotus pavedimus perduodamos reguliuojamai
rinkai #=arbaj DPS. Valstybés narés nustato, kad kompetentingos institucijos gali atSaukti
reikalavima vieSai paskelbti ribota pavedima, kurio apimtis, lyginant su iprasto dydzio sandoriais
toje rinkoje, yra didelé, kaip nustatyta X> Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 4 <X] 44 straipsnyjeie

shgtaomaetcomisia | --- (- % = K0m1s1ja igaliojama pagal 94 straipsni priimti
deleguotuosms aktus del < ie=endinime priemoniyes, kuriomis reglamentuojamas€ias:

(a) procediry ir priemoniy, leidzian¢iy neatidéliojant, saziningai ir operatyviai {vykdyti
klienty pavedimus, salygas ir pobiidj bei situacijas arba sandoriy riisis, kuriy atveju
investicinés imonés gali pagristai nukrypti nuo neatidéliotino vykdymo, siekdamos
palankesniy salygu klientui;

(b) ivairius metodus, leidzanéius kuriais galima nustatyti, kad investiciné imon¢ laikeési

reikalavimo atskleisti rinkai kliento ribotus pavedimus, kuriy neijmanoma nedelsiant
tvykdyti.
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W 2008/10/EB 1 straipsnio 8 dalies b
punktas

WV 2004/39/EB (pritaikytas)

=>, 2010/78/ES 6 straipsnio 8 dalis
=>, 2008/10/EB 1 straipsnio 9 dalies a
punktas

= naujas

2922 straipsnis

Investiciniy jmoniy pareigos skiriant jmonés draudime agentus

1. Valstybés nar¢s galipuspresti—kad investicinéms imonéms leidziaga paskirti imonés draudime
agentus, siekiant reklamuoti investicinés imonés paslaugas, prekiauti per tarpininkus ar priimti ir
perduoti esamy ar bisisy galimy klienty pavedimus, parduodant finansines priemones ir teikiant
konsultacijas dél tokiy investicinés imonés siiilomy finansiniy priemoniy ir paslaugy.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinei jmonei nutarus paskirti desadisne imonés agenta, ji
lieka visiskai ir besalygiSkai atsakinga uz kiekviena deaadsme imonés agento veiksma ar neveikima,
Siam veikiant jmonés vardu. Valstybés narés reikalauja, kad investiciné imoné uztikrinty, kad
draudime 1monés agentas praneSty apie savo pareigas ir imong, kuriai atstovauja, pries
susisickdamas su esamu ar basims galimu klientu arba sudarinédamas su juo sandori.

aetias E> Valstybes narés uzdraud21a ju teritorijoje
1reglstruotlems Imoniy agentams tvarkytl klienty pinigus ir (arba) finansines priemones. <

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés vykdyty savo imonés draudime agenty veiklos
prieziiira, siekdamos uztikrinti, kad, veikdamos per draudime savo agentus, jos laikosi Sios
direktyvos.

% B%%éﬂ%@ [moniy agenta1 reglstruOJaml Valstybes nares, kurloje _]le
151ste1ge Valstybes reglstre EVPRI savo interneto svetainéje skelbia nuorodas arba saitus i pagal §i
straipsni isteigtus valstybiy nariy, nusprendusiy leisti investicinéms imonéms paskirti imoniy
draudimme agentus, valstybés registrus. €

Valstybés narés uztikrina, kad desudime imoniy agentus bty galima jtraukti i valstybés registra tik
nustacius, kad jie turi labai gera reputacija ir tinkamy bendro, komercinio ar profesinio pobiidzio
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Ziniy, leidZian¢iy jiems esamam ar b#simem galimam klientui tinkamai perduoti informacija apie
siiloma paslauga.

Valstybés narés gali nuspresti, kad investicinés imonés gali patikrinti, ar ju paskirti jmonés
draudime agentai turi gana gera reputacija ir Zinias, kaip nurodyta treciojoje pastraipoje.

Registras reguliariai atnaujinamas. Juo galima naudotis vieSai, siekiant gauti informacijos.

4. Valstybés narés reikalauja, kad draudime imoniy agentus skirian¢ios investicinés imonés imtysi
atitinkamy priemoniy, sieckdamos iSvengti draudimre imonés agenty veiklos, nepatenkancios i Sios
direktyvos taikymo sriti, neigiamo poveikio investicinés ijmonés vardu veikian¢io imonés draudime
agento veiklai.

Valstybés narés gali leisti kompetentingoms institucijoms bendradarbiauti su investicinémis
imonémis ir kredito istaigomis, ju asociacijomis ir kitais subjektais, vykdant draudimre imoniy

agenty registracija ir prizitrint, kaip éraudimse (moniy agentai laikosi straipsnio 3 dalies
reikalavimy. Visy pirma, érasdime imoniy agentus gali iregistruoti investicinés imones, kredito

v —

5. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés skirty tik tuos imoniy draudime agentus,
kurie itraukti { straipsnio 3 dalyje nurodytus valstybés registrus.

6. Valstybés narés gali sugrieztinti Siame straipsnyje nustatytus reikalavimus arba papildyti juos
kitais reikalavimais, taikomais imoniy desadime agentams, uz kuriy registracija jos yra atsakingos.

3024 straipsnis

Sandoriai, sudaryti su tinkamomis sandorio Salimis

1. Valstybés narés uZtikrina, kad investicinés imonés, jgaliotos klienty naudai vykdyti pavedimus ir
(ar) vykdyti sandorius savo saskaita, ir (ar) priimti ir perduoti pavedimus, gali suvesti tinkamas
sandorio Salis, kad Sios sudaryty sandorius, arba gali sudaryti sandorius su jomis, nesilaikydamos
2449-= (iSskyrus 3 dalies), 25 (iSskyrus 5 dalies) <=, 272% ir 2822 straipsnio 1 dalyje nurodytu
reikalavimy, taikomy Siems sandoriams ar bet kuriai pagalbinei paslaugai, tiesiogiai susijusiai su
Siais sandoriais.

= Valstybés narés uztikrina, kad investicinés imonés su savo tinkamomis sandorio Salimis biity
garbingos, saziningos ir profesionalios, ir bendrauty su jomis teisingai, aiSkiai ir neklaidindamos,
atsizvelgdamos i tinkamos sandorio Salies ir jos verslo pobudi. <

2. Siame straipsnyje tinkamomis sandorio 3alimis valstybés narés pripaZista investicines jmones,
kredito istaigas, draudimo bendroves, KIPVPS ir jy valdymo imones, pensiju fondus ir jy valdymo
imones, kitas finansy istaigas, igaliotas ar reglamentuotas kituose Bendsifes X> Sajungos <XI teisés
aktuose ar valstybés narés nacionaline teise, imones, atleistas nuo Sios direktyvos taikymo
vadovaujantis 2 straipsnio 1 dalies k #=4 punktuais, Saliy Mvyriausybes ir atitinkamas juy istaigas,
iskaitant valstybés skola = nacionaliniu lygmeniu <= valdancias valstybés istaigas, centrinius
bankus ir vir§valstybines organizacijas.

Skirstymas 1 tinkamas sandorio Salis pagal pirmaja pastraipa nepazeidzia tokiy subjekty teisés
reikalauti, kad bendrai arba konkreciame sandoryje jie bty laikomi klientais, kuriy ir investicinés
imonés bendrai veiklai biity taikomi 2449, X> 25, <X1272% ir 2822 straipsniai.
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3. Tinkamomis sandorio Salimis valstybés narés gali pripazinti kitas imones, atltmkanmas 1§ anksto
nustatytus atitinkamus reikalavimus, iskaitant kiekybinius apribojimus. Jeigu sas SPasessy:
tarp—basimy galimos sandorio Salys#ss patenka@: 1 skirtingas jurisdikcijas, investiciné imon¢
pripazistag toki kitos imonés statusa, koksi pripazistamas valstybés narés, kurioje S$i imoné
isisteigusi, istatymais ir kitomis nuostatomis.

Valstybés narés uztikrina, kad investiciné jmoné, sudaranti sandorius su tokiomis jmonémis
laikydamasi straipsnio 1 dalies, i§ blisimos sandorio Salies gauna aiSky patvirtinima, kad $i sutinka
biti laikoma tinkama sandorio Salimi. Valstybés narés leidzia, kad Sis sutikimas investicinéms
imonéms gali buti perduodamas arba kaip bendrasis susitarimas, arba kaip susitarimas dél
konkretaus sandorio.

4. Tinkamomis sandorio Salimis valstybés narés gali pripazinti treciyju Saliy subjektus, lygiavercius
straipsnio 2 dalyje paminéty subjekty riiSims.

Be to, tinkamomis sandorio Salimis valstybés narés gali pripazinti treCiyjy Saliy imones kaip ir
paminétos straipsnio 3 dalyje, jeigu laikomasi tokiy paciy salygy ir reikalavimy, kokie nustatyti
straipsnio 3 dalyje.

: o . . . . S : 92 i 6 ﬁ
patvirting gﬂ;ﬂ%@%ﬁme = Komlslja 1gahojama pagal 98 stra1psn1 prumtl deleguotuosius aktus
del <= priemoniyes, kuriomis reglamentuojamanéias:

(a) procediirag dél reikalavimo laikyti klientais pagal 2 dalj;
(b) procediirag dé¢l aiSkaus biisimos sandorio Salies pritarimo gavimo pagal 3 dalj;

(c) 1S anksto nustatytiss atitinkamiss reikalavimaias, iskaitant kiekybinius apribojimus,
leidziancius imong laikyti tinkama sandorio Salimi pagal 3 dalj.

WV 2008/10/EB 1 straipsnio 9 dalies b
punktas

| ¥ 2004/39/EB

3 SKIRSNIS

RINKOS SKAIDRUMAS IR ETISKUMAS ¥MENTISEMAS
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3126 straipsnis

DPS = arba OPS < taikomy taisykliy ir kity teisiniy jsipareigojimy laikymosi prieziara

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés ir rinkos operatoriai, administruojantys DPS
= arba OPS <, patvirtinty ir iSlaikyty su DPS = arba OPS <= tiesiogiai susijusias veiksmingas
priemones ir procediiras, leidziancias nuolat priziaréti, kaip ju naudotojai = arba klientai <= laikosi
taisykliy. Investicinés imonés ir rinkos operatoriai, administruojantys DPS = arba OPS <, atlieka
ju administruojamose sistemose naudotoju = arba klienty ¢ vykdomy sandoriy prieziiira,
siekdamos nustatyti Siy taisykliy pazeidimus, tvarka paZzeidziancias prekybos salygas ar elgesi, kuris
gali biiti susijes su galintisukelts piktnaudziavimue rinka atvejus.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés ir rinkos operatoriai, administruojantys DPS
= arba OPS &, pranesty kompetentingai institucijai apie rimtus taisykliy pazeidimus, tvarka
pazeidziancias prekybos salygas ar elgesi, kuris gali biiti susijes su galintisukelts piktnaudziavimue
rinka atwejas. Be to, valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés ir rinkos operatoriai,
administruojantys DPS = arba OPS <=, nedelsdami pateikty atitinkama informacija institucijai,
atsakingai uz piktnaudziavimo rinka atvejy tyrima ir persekiojima, ir suteikty jai visg biiting pagalba
atliekant Siose sistemose pasitaikiusiuy piktnaudziavimo rinka atvejy tyrima ir persekiojima.

{ naujas

32 straipsnis
Priemoniy sustabdymas ir pasalinimas i$ prekybos DPS

1. Valstybés narés reikalauja, kad investiciné jmon¢é arba DPS administruojantis rinkos operatorius,
sustabdantis prekyba finansine priemone arba pasalinantis ja i$ prekybos, paskelbty $i sprendima
vieSai, pranesSty apie ji reguliuojamoms rinkoms, kitoms daugiaSaléms prekybos sistemoms ir
organizuotos prekybos sistemoms, kuriose prekiaujama ta pacia finansine priemone, ir perduoty
atitinkama informacija kompetentingai institucijai. Kompetentinga institucija pranesa apie tai kity
valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms. Valstybés narés reikalauja, kad kitose
reguliuojamose rinkose, daugiasalése prekybos sistemose ir organizuotos prekybos sistemose,
kuriose prekiaujama ta pacia finansine priemone, prekyba ta finansine priemone taip pat biity
sustabdyta arba ji buty i§ juy paSalinta, kai priemoné sustabdoma arba paSalinama dél neatskleistos
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informacijos apie emitenta arba finansing priemong, nebent tai padaryty didelg zala investuotoju
interesams ar veiksmingam rinkos veikimui. Valstybés narés reikalauja, kad Sios kitos
reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS pranesty apie savo sprendima savo kompetentingai institucijai ir
visoms reguliuojamoms rinkoms, daugiasaléms prekybos sistemoms ir organizuotos prekybos
sistemoms, kuriose prekiaujama ta pacia finansine priemone, taip pat paaiskinty priezastis, jei bty
nuspresta nesustabdyti prekybos ta finansine priemone ir nepasalinti jos i$ prekybos.

2. EVPRI parengia techniniy igyvendinimo standarty projektus, kuriuose nustatomas 1 dalyje
minéty pranesimy ir skelbimo formatas bei laikas.

Komisija jgaliojama pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus priimti
laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnio.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [XXX].

3. Komisija jgaliojama pagal 94 straipsni priimti deleguotuosius aktus, kuriuose ji nustato, kokios
konkrecios situacijos yra 1 ir 2 dalyse nurodyta didelé zala investuotojy interesams ir veiksmingam
vidaus rinkos veikimui, ir nustato klausimus, susijusius informacijos apie emitenta arba finansing
priemong neatskleidimu, kaip nurodyta 1 dalyje.

33 straipsnis

Priemoniy sustabdymas ir pasalinimas i§ prekybos OPS

1. Valstybés narés reikalauja, kad investiciné imoné arba OPS administruojantis rinkos operatorius,
sustabdantis prekyba finansine priemone arba paSalinantis ja 1§ prekybos, paskelbty §i sprendima
viesai, pranesty apie ji reguliuojamoms rinkoms, DPS ir kitoms OPS, kuriose prekiaujama ta pacia
finansine priemone, ir perduoty atitinkama informacija kompetentingai institucijai. Kompetentinga
institucija pranesa apie tai kity valstybiu nariy kompetentingoms institucijoms.

2. EVPRI parengia techniniy igyvendinimo standarty projektus, kuriuose nustatomas 1 dalyje
minéty pranesimy ir skelbimo formatas bei laikas.

Komisija jgaliojama pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus priimti
laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnio.

EVPRI tuos techniniy igyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [ XXX].

34 straipsnis
Bendradarbiavimas ir keitimasis informacija DPS ir OPS

1. Valstybés narés reikalauja, kad investiciné imon¢ arba rinkos operatorius, administruojantis DPS
ar OPS, nedelsdami pranesSty investicinéms imonéms ir kity daugiaSaliy prekybos sistemuy,
organizuotos prekybos sistemy ir reguliuojamy rinky operatoriams apie:

(a) tvarka pazeidziancias prekybos salygas;

(b) elgesi, galinti reiksti piktnaudziavima rinka [fkelti nuorodq i PRR] taikymo srityje;
bei

(c) sistemos sutrikdymus;
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susijusius su finansine priemone.

2. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodomos konkrecios
aplinkybeés, kuriomis taikomas informacijos pateikimo reikalavimas, nurodytas 1 dalyje.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [ XXX].

Komisija igaliojama Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose nustatyta tvarka priimti
pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

| ¥ 2004/39/EB
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{ naujas

4 SKIRSNIS

MV] RINKOS

35 straipsnis

MV] augimo rinkos

1. Valstybés narés nustato, jog DPS operatorius gali kreiptis | savo buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija, kad DPS buty jregistruojama kaip MVI augimo rinka.

2. Valstybés narés nustato, kad buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali
iregistruoti DPS kaip MVI augimo rinka, jei kompetentinga institucija gauna 1 dalyje nurodyta
praSyma ir yra isitikinusi, kad laikomasi 3 dalyje nustatyty reikalavimuy, susijusiy su DPS.

3. DPS taikomos veiksmingos taisyklés, sistemos ir procediiros, kuriomis uztikrinama, kad
biity laikomasi Siy reikalavimy:

(a)

(b)

(d)

(e)

®

(2

dauguma emitenty, kuriy finansinémis priemonémis leista prekiauti rinkoje, yra
mazosios ir vidutinés jmong¢s;

iSduoti pirmini ir nuolatini leidima prekiauti emitenty finansinémis priemonémis
rinkoje nustatyti atitinkami kriterijai;

pirma karta leidus finansinémis priemonémis prekiauti rinkoje apie tas priemones
skelbiama pakankamai informacijos, kad investuotojai galéty priimti informacija
pagrista sprendima, ar investuoti i priemones; skelbiamas atitinkamas leidimo
prekiauti dokumentas arba prospektas, jei taikomi [Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvoje 2003/71/EB] nustatyti reikalavimai, keliami vieSajam sitlymui kartu su
leidimu prekiauti;

emitentas periodiSkai vykdo arba jo vardu vykdoma tinkama rinkos finansy kontrolg,
pavyzdziui, rengiamos audituotos metinés ataskaitos;

rinkoje  veikiantys emitentai, asmenys, emitento organizacijoje einantys
vadovaujancias pareigas, ir asmenys, artimai susij¢ su Siais asmenimis, laikosi
atitinkamy reikalavimy, kurie jiems taikomi pagal Piktnaudziavimo rinka
reglamenta;

saugojama ir vieSai platinama reguliavimo informacija apie rinkoje veikiancius
emitentus;

taikomos veiksmingos sistemos ir kontrolés priemonés, kuriomis siekiama nustatyti

piktnaudziavimo rinka atvejus ir uzkirsti jiems kelia toje rinkoje, kaip reikalaujama
Reglamente (ES) Nr. .../... [Piktnaudziavimo rinka reglamentas].
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4. 3 dalyje i8déstytais kriterijais nepazeidziamas DPS operatoriui keliamas reikalavimas laikytis kity
Sioje direktyvoje nustatyty isipareigojimy, susijusiy su daugiasaliy prekybos sistemy veikimu. Jie
taip pat netrukdo DPS operatoriui nustatyti papildomy reikalavimy, be toje dalyje nurodytuyjy.

5. Valstybés narés nustato, kad buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali iSregistruoti
DPS i§ M V] augimo rinky saraso bet kuriuo i$ Siy atvejy:

(a) rinkos operatorius kreipiasi dél jos iSregistravimo;
(b) DPS nebeatitinka 3 dalyje nustatyty reikalavimy.

6. Valstybés narés reikalauja, kad jei buveinés valstybés narés kompetentinga institucija Siame
straipsnyje nustatyta tvarka jregistruoja DPS kaip MV] augimo rinka arba ja iSregistruoja, apie Sia
registracija ji kuo grei¢iau pranesty EVPRI. EVPRI savo interneto svetaingje skelbia MV] augimo
rinky sarasa ir nuolat ji atnaujina.

7. Valstybés narés reikalauja, kad kai emitento finansine priemone leidziama prekiauti vienoje
MV] augimo rinkoje, $ia finansine priemone bty galima prekiauti ir kitoje MV] augimo rinkoje be
emitento sutikimo. Taciau tokiu atveju emitentui netaikomi jokie ipareigojimai, susij¢ su imoniy
valdymu arba su pirminiu, vélesniu ar ad hoc informacijos apie pastaraja M V] rinka atskleidimu.

8. Komisija igaliojama pagal 94 straipsni priimti deleguotuosius aktus, kuriuose iSsamiau
isdéstomi 3 dalyje nustatyti reikalavimai. Siomis priemonémis atsizvelgiama i poreiki nustatant
reikalavimus iSlaikyti auksta investuotoju apsaugos lygi, siekiant skatinti investuotoju pasitikéjima
tomis rinkomis ir kartu mazinant administracing nasta, tenkancia rinkoje veikiantiems emitentams.

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
= naujas

III SKYRIUS

INVESTICINIU JMONIU TEISES

3634 straipsnis

Laisvé teikti investicines paslaugas ir vykdyti veikla

1. Valstybés narés uztikrina, kad kiekviena investiciné imoné, gavusi veiklos leidima xefldat ir

v —

istaigos, laikydamosi Direktyvos 2000424EB [X> 2006/48/EB <X, galéty savo teritorijose laisvai
teikti investicines paslaugas ir (ar) vykdyti veikla, taip pat teikti pagalbines paslaugas su salyga, kad
tokias paslaugas ir veikla apimty ju veiklos leidimas =esldai. Pagalbinés paslaugos gali buti
teikiamos tik kartu su investicinémis paslaugomis ir (ar) veikla.

Valstybés narés netaiko tokiai investicinei jmonei ar kredito istaigai jokiu papildomy reikalavimy
del dalyky, kuriems taikoma $i direktyva.

2. Kiekviena investiciné imoné¢, norinti pirma karta pasinaudoti laisve teikti paslaugas ir pradeéti

savo veikla kitos valstybés narés teritorijoje ar pakeisti taip teikiamy paslaugy ar veiklos masta,
buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms pranesa informacija apie:
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(a) valstybe narg, kurioje ji ketina uzsiimti savo veikla;

(b) veiklos programa, kurioje, be kity dalykuy, biity apibidintos ir planuojamos
paslaugos, ir (ar) veiklos rtsys bei pagalbmes paslaugos bei jos ketinimai turéti
draudime imonés agenty toje valstybéje naréje, kurioje ji planuoja teikti paslaugas.
= Jei investiciné imon¢ ketina paskirti imonés agentus, investiciné imoné savo
buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai pateikia informacija apie tuy
imonés agenty tapatybes. <

WV 2010/78/ES 6 straipsnio 11 dalies a
punktas (pritaikytas)
= naujas

Jei investiciné imoné ketina naudoti jmonés drsudime agentus, X investicinés imonés <XI
primandiesies [X> buveinés <X] valstybés narés kompetentingaes institucijaes = per viena ménesj
nuo tokios informacijos gavimo priimanc¢iosios Valstybes narés kompetentlngal 1nst1tu01j a1 pask1rta1
kontaktlmu punktu pagal 83 stralpsmo 1 dah, <A prasym

: : pstitiesa pranesa apie é%%éﬁ%@; mones agent kur 1ais}
investiciné imoneé ketma naudotis ':> teikdama paslaugas < toje valstybé¢je nar¢je, tapatybq
Priimancioji valstybé nar¢ gali steSai paskelbiat tokia informacija. Pagal Reglamento (ES) Nr.
1095/2010 35 straipsnyje nustatyta procediira ir salygas EVPRI gali prasyti suteikti galimybg
susipazinti su ta informacija.

| ¥ 2004/39/EB

3. Per viena ménesi nuo informacijos gavimo dienos, buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija persiun¢ia ja priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, paskirtai
kontaktiniu punktu laikantis 8356 straipsnio 1 dalies. Investiciné jmoné gali tuomet pradéti teikti
konkrecia investicing paslauga ar paslaugas priimanciojoje valstybéje naréje.

4. Pasikeitus informacijai, perduotai laikantis straipsnio 2 dalies, investiciné imoné apie tai pranesa
rastu buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai, likus maziausiai ménesiui iki tokio
pakeitimo igyvendinimo. Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija informuoja apie tuos
pakeitimus priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija.

{ naujas

5. Kiekviena kredito jstaiga, norinti teikti investicines paslaugas ar vykdyti veikla, taip pat teikti
papildomas paslaugas per imonés agentus laikydamasi 1 dalies nuostaty, savo buveinés valstybés
narés kompetentingai institucijai pranesa apie Siy {monés agenty tapatybe.

Kai kredito istaiga ketina naudotis imonés agentais, per viena ménesi nuo informacijos gavimo
dienos kredito istaigos buveinés valstybés narés kompetentinga institucija priimanciosios valstybés
narés kompetentingai institucijai, pagal 83 straipsnio 1 dalj paskirtai kontaktiniu punktu, pranesa
apie imon¢s agenty, kuriais kredito istaiga ketina naudotis teikdama paslaugas toje valstyb¢je
naréje, tapatybe. Priimancioji valstybé naré paskelbia tokia informacija.
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WV 2004/39/EB
= naujas

i kity
valstybiy nariy DPS = ir OPS <& administruojan¢ioms investicinéms jmonéms ir rinkos
operatoriams sustatyt imtis savo teritorijose atitinkamyas priemoniy salyeas, dél kuriy leidzianéias
supaprastnat pageréty netiesioginiy naudotojy ir juy teritorijose isisteigusiy dalyviy galimybése
patekti 1 jy sistemas ir jomis naudotis {-sistememis.

65. Netaikydamos kity teisiniy ar administraciniy reikalavimy, valstybés narés leidzia

76. Savo buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai investiciné jmon¢ ar rinkos
operatorius, administruojantys DPS, praneSa apie valstybg narg, kurioje jie ketina sustatyt: imtis
tokiyas priemoniy sal¥eas. Per viena ménesi DPS buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija pranesa $ia informacija tai valstybei narei, kurioje DPS ketina austatyts imtis tokiyas

priemoniy salyeas.

Per protingg laika DPS priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos praSymu DPS
buveinés valstybés narés kompetentinga institucija pranesa apie toje valstyb¢je naréje isisteigusios
DPS nariy ar dalyviy tapatybes.

WV 2010/78/ES 6 straipsnio 11 dalies b
punktas (pritaikytas)
= naujas

8. : s EVPRI geli—parenst © parengia <
techniniy reguhavnno standartq pI‘O_]ektLIS kurluose nurodoma informacija, kuria reikia pranesti

pagal 2, 4 ir 76 dalis.

= EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [2016 m. gruodzio
31d.]. <

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuoses
> nustatyta tvarka <XI tvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

= 9. & EVPRI galparenstt = parengia < techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos
standartinés formos, Sablonai ir procediiros, taikomi keitimuisi informacija pagal 3, 4 ir 76 dalis,
projektus.

= EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [2016 m.
gruodzio 31 d.]. <

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj tvirtinti
pirmojetreéieie pastraipoje nurodytus techninius igyvendinimo standartus.

| ¥ 2004/39/EB (pritaikytas)

3732 straipsnis

Filialo steigimas

1. Valstybés narés uZztikrina, kad, steigiant filialus ju teritorijose laikantis Sios direktyvos ir
Direktyvos 200042/EBX> 2006/48/EB <X, investicinés paslaugos, taip pat pagalbinés paslaugos ir
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(ar) investiciné veikla galéty buti teikiamos ir (ar) vykdomos su salyga, kad Sios paslaugos ir veikla
bty nurodytos buveinés valstybéje naré¢je investicinei imonei ar kredito istaigai iSduotame veiklos
leidime =eddat. Pagalbinés paslaugos gali buti teikiamos tik kartu su investicinémis paslaugomis ir
(ar) veikla.

Valstybés narés netaiko jokiy papildomy reikalavimy Sioje direktyvoje reglamentuojamam filialo
isteigimui ir jo veiklai, iSskyrus straipsnio 8% dalyje nustatytus reikalavimus.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investiciné imong, norinti kitos valstybés narés teritorijoje isteigti
filiala, pirmiausia pranesty buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai informacija apie:

(a) valstybe narg, kurios teritorijoje ji ketina isteigti filiala;

(b) veiklos programa, kurioje, inter alia, buty apibiidintos ir planuojamos paslaugos, ir
(ar) veiklos ruSys bei pagalbinés paslaugos, filialo organizaciné struktiira bei
nurodyti filialo ketinimai naudoti draudismme imonés agentus X> bei informacija apie
ty agenty tapatybeg <XI;

(c) adresa priimanciojoje valstybéje naréje, kur galima gauti dokumentus;
(d) uzfilialo valdyma atsakingy asmeny vardus ir pavardes.

Tuemet—ka: Jei investiciné imoné naudoja ne buveinés valstybéje naréje isisteigusi draudime
imong¢s agenta, toks draudimo agentas sutapatinamas su filialu, ir jam taikomos Sios direktyvos
nuostatos, kuriomis reglamentuojamas<ies filialy veiklas.

3. Per tris ménesius nuo visos informacijos gavimo buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija persiun¢ia ja priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, paskirtai
laikantis 8356 straipsnio 1 dalies kontaktiniu punktu tasks, ir atitinkamai informuoja suinteresuota
investicing imong, nebent buveinés valstybés narés kompetentinga institucija pagristai abejoja
investicinés imon¢és administracine struktiira ar finansine bikle, atsizvelgdama i planuojama veikla.

4. Kartu su straipsnio 2 dalyje nurodyta informacija buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija perduoda informacija apie akredituota kompensavimo programa, kurioje investicing
imon¢ dalyvauja, laikydamasi Direktyvos 97/9/EB. Pasikeitus kokiai nors informacijai, buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija atitinkamai informuoja priimanciosios valstybés narés
kompetentingg institucija.

5. Jeigu buveinés valstybés narés kompetentinga institucija atsisako perduoti informacija
priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, per tris ménesius nuo tos informacijos
gavimo apie tokio atsisakymo priezastis ji informuoja investicing jmong.

6. Filialas gali buti jsteigtas ir pradéti savo veikla, jei i§ priimanciosios valstybés narés
kompetentingos institucijos gaunamas atitinkamas praneSimas arba toks pranesimas i§ pastarosios
negaunamas ilgiau kaip du ménesius nuo buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos
praneSimo perdavimo dienos.

{ naujas

7. Kiekviena kredito jstaiga, norinti teikti investicines paslaugas ir (arba) vykdyti veikla, taip pat
teikti papildomas paslaugas per ne buveinés valstybéje naréje isisteigusi imonés agenta, pagal Sia
direktyva pranesa buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai.
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Per tris ménesius nuo visos informacijos gavimo dienos buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija persiun¢ia ja priimancéiosios valstybés narés kompetentingai institucijai, pagal
83 straipsnio 1 dalj paskirtai kontaktiniu punktu, ir atitinkamai informuoja suinteresuota kredito
istaiga, nebent buveinés valstybés narés kompetentinga institucija pagristai abejoja dél kredito
istaigos administracinés strukttiros ar finansinés buklés.

Jeigu buveinés valstybés narés kompetentinga institucija atsisako perduoti informacija
priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, per tris ménesius nuo tos informacijos
gavimo dienos apie tokio atsisakymo priezastis ji informuoja kredito istaiga.

Imonés agentas gali pradéti savo veikla, jei 1§ priimanciosios valstybés narés kompetentingos
institucijos gaunamas atitinkamas pranesimas arba jei toks pranesimas i jos negaunamas ilgiau kaip
du ménesius nuo buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos praneSimo perdavimo
dienos. Tokiam imonés agentui taikomos Sios direktyvos nuostatos, kuriomis reglamentuojama
filialy veikla.

| ¥ 2004/39/EB (pritaikytas)

8%. Valstybés narés, kurioje isisteiggs filialas, kompetentinga institucija turi uztikrinti, kad
paslaugos, kurias jos teritorijoje teikia filialas, atitikty B Sios direktyvos <Xl 2449, [ 25, <X]
2724, 2822, 2527428 straipsniuose X> ir Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 13-23 straipsniuose
ir pagal Siuos stralpsmus prumtose prlemonese <XI] nustatytus jsipareigojimus i=biats—teikiames

Valstybés narés, kurioje isisteiges filialas, kompetentinga institucija suteikda DO turi <XI teisg
tikrinti filialg ir reikalauti atlikti reikalingus pakeitimus, ferdztanéias kad kompetentingas institucijaz
X> galéty uztikrinti Sios direktyvos <X] tadesti 2449, O 25, <X] 2724, 2822, 2527428 straipsniy
> ir Reglamento (ES) Nr. ../.. [FPRR] 13-23 straipsniy <X] nuostatyas bei priemoniyes,
pateetintas DO priimty pagal tuos straipsnius <XI ir taikomuyas sitos Salies teritorijoje filialo
teikiamoms paslaugoms ir (ar) vykdomai veiklai, taikyma.

98. Kiekviena valstybé naré numato, kad, kitoje valstybéje naréje leidima gavusiai investicinei
imonei isteigus filiala k#jos valstybés teritorijoje, investicinés imonés buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija, vykdydama savo pareigas ir pranesusi apie tai priimanciosios valstybés
narés kompetentingai institucijai, gali tame filiale atlikti patikras vietoje.

109. Pasikeitus kokiai nors informacijai, perduotai laikantis straipsnio 2 dalies, ir likus maziausiai
ménesiui iki tokio pakeitimo igyvendinimo, investiciné imoné raStu pranesa apie tai buveinés
valstybés narés kompetentingai institucijai. Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija
informuoja apie Siuos pakeitimus priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija.

WV 2010/78/ES 6 straipsnio 12 dalis

(pritaikytas)
= naujas

1148, Sielae : a5 EVPRI galiparensti = parengia <&
techniniy reguhaVlmo standartuy, kurluose nurodoma mformacga kurig reikia pranesti pagal 2, 4 ir

109 dalis, projektus.

= EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [2016 m. gruodzio
31d.]. <
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Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuoses
X> nustatyta tvarka <X] tvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

= 12. & EVPRI gali—perenst

'=i> parengia < techmmq igyvendinimo standartq, kurluose nustatomos standartinés formos, Sablonai
ir procediiros, taikomi informacijos perdavimui pagal 3 ir 102 dalis, projektus.

= EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [2016 m.
gruodzio 31 d.]. <

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj tvirtinti
pirmojetreétete pastraipoje nurodytus techninius igyvendinimo standartus.

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
= naujas

3833 straipsnis

Patekimas j reguliuojamas rinkas

1. Valstybés narés reikalauja, kad kity valstybiy nariy investicinés imonés, turin¢ios leidima vykdyti
klienty pavedimus arba veikti savo saskaita, turéty teis¢ tapti ju Salies teritorijoje isteigtos
reguliuojamos rinkos narémis arba dalyvémis:

a) tiesiogiai, isteigdamos savo filialus priimanciojoje valstybéje naréje;

b) tapdamos nuotolinémisnutelasiemis reguliuojamos rinkos narémis arba jgydamos teis¢

patekti { tokia rinka, neprivalédamos isisteigti reguliuojamos rinkos buveinés valstyb¢je

nareje Jelgu %ﬁe% pagal aptariamos rinkos prekybos procedirases ir sistemases
alauja-realiai-€ia nebiitina biti fiziSkai, norint sudaryti sandorius rinkoje.

2. Straipsnio 1 dalyje numatytomis teisémis besinaudojanciai investicinei imonei valstybés narés
netaiko papildomy reguliavimo ar administraciniy dél dalyky, kuriems taikoma $i direktyva.

3934 straipsnis
Kreipimasis j pagrinding sandorio $alj, Kiringe tarpuskaitos ir atsiskaitymo priemonés ir
teisé nustatyti atsiskaitymo sistema

1. Valstybés narés reikalauja, kad, galutinai parengdamos sandorius, susijusius su finansinémis
priemonémis, arba pasirengdamos ju iforminimui, kity valstybiu nariy investicinés imonés ju
teritorijose turéty teisg¢ kreiptis i pagrinding sandorio $ali bei pasinaudoti tarpuskaitos khringe ir
atsiskaitymo sistemomis.

Valstybés narés reikalauja, kad investiciniy imoniy teisei naudotis Siomis priemonémis biity taikomi
tie patys nediskriminaciniai, skaidriis ir objektyviis reikalavimai, taikomi vietos dalyviams.
Valstybés narés neapriboja teisés naudotis Siomis sistemomis vien tik athekant ju teritorijoje
esancioje reguliuojamoje rinkoje ar DPS = arba OPS < ivykdytyesss sandoriy, susijusiu su
finansinémis priemonémis, tarpuskaitos khsings ir atsiskaitymosg uZz juos atlikimu.

2. Valstybés narés reikalauja, kad ju teritorijose esancios reguliuojamos rinkos suteikty visiems
nariams ir dalyviams teis¢ nustatyti atsiskaitymo uz toje reguliuojamoje rinkoje vykdomus
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sandorius, susijusius su finansinémis priemonémis, sistema, X> laikantis $iy salygu <X] uztiksinant

kad:

€ tarp Sios nustatytos atsiskaitymo sistemos ir kity sistemy ar priemoniy bty tokie

rySiai ir sasajos, kuriy reikia garantuetandiy Velksmlng § 1r ekonomlsk mg
atsiskaitymuie uz konkrety sandorj garantuoti sistems, &

(b) bty gautas uz reguliuojamos rinkos prieziiira atsakingos kompetentingos institucijos
sutikimas, etgs kad atsiskaitymo uZz sandorius, sudarytus naudojant kitas sistemas, o
ne Sios reguliuojamos rinkos nustatyta sistema, techninés salygos leidzia finansy
rinkoms veiksmingai ir sklandziai veikti.

Sis reguliuojamos rinkos kompetentingos valstybés sutikimas nepaZeidZia nacionaliniy centriniy
banky, atliekanciy atsiskaitymo sistemy priezitira, ar kity Siy sistemy priezidiros institucijy
kompetencijos. Kompetentinga institucija atsizvelgia i Siy institucijy priezitiros rezultatus, siekdama
iSvengti bereikalingo kontrolés dubliavimosi.

4035 straipsnis
Nuostatos, reglamentuojancios susitarimus su pagrindine sandorio Salimi bei tarpuskaitos
Kliringe ir atsiskaitymo susitarimus, Kiek tai susij¢ su DPS

1. Valstybés narés neuzkerta kelio investicinéms jmonéms ir rinkos operatoriams,
administruojantiems DPS, sudaryti atitinkamus susitarimus su kitos valstybés narés pagrindine
sandorio Salimi ar tarpuskaitos klsinge namais ir atsiskaitymo sistema, kuriais siekiama siekdames
uztikrinti, kad, uZsiimdami prekyba sex¥e tose sistemose, rinkos operatoriai galéty pasinaudoti

tarpuskaitos khsinge ir (ar) atsiskaitymo paslaugomis.

2. Investiciniy imoniy ir rinkos operatoriy, administruojanciy DPS, kompetentingos institucijos
negali prieStarauti kreipimuisi 1 pagrinding sandorio Sali bei tarpuskaitos kheinge ir (ar)
atsiskaitymo sistemuy naudojimui kitoje valstybéje naréje, iSskyrus tuomet, kai tai akivaizdziai
biitina, siekiant i§laikyti sklandy DPS veikima ir atsizvelgiant | 3934 straipsnio 2 dalyje nustatytas ir
atsiskaitymo sistemoms taikomas salygas.

Siekdamos iSvengti bnereikalingo kontrolés dubliavimosi, kompetentingos institucijos atsizvelgia {
kompetentingy nacionaliniy centriniy banky atlickama tarpuskaitos khsinge ir atsiskaitymo sistemy
priezitirag B ir stebéjima <X] ar kity X> atitinkama kompetencija turin¢iy priezitiros <XI institucijuy
vykdoma $iy sistemy priezitra X> ir stebéjima <XI.
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‘ { naujas

IV SKYRIUS

Treciyjy Saliy jmoniy teikiamos paslaugos
1 SKIRSNIS

PASLAUGU TEIKIMAS STEIGIANT FILIALA

41 straipsnis

Filialo steigimas

1. Valstybés narés reikalauja, kad treCiyjy Saliy imonés, ketinancios ju teritorijoje teikti investicines
paslaugas ar vykdyti investicing veikla ir bet kokias pagalbines paslaugas isteigusios filiala, 18
anksto gauty ty valstybiy nariy kompetentingy instituciju oficialy veiklos leidima, iSduota laikantis
Siy nuostaty:

(a) Komisija priémé sprendima pagal 3 dali;

(b) treCiojoje Salyje, kurioje isteigta imoné, norint teikti paslaugas, kurias tre€iosios
Salies imoné praso leidimo teikti, reikalingas veiklos leidimas ir atlieckama ju
prieziiira, ir prasanciai jmonei yra iSduotas tinkamas leidimas. Trecioji Salis, kurioje
isteigta treCiosios Salies imong, néra itraukta i Kovos su pinigy plovimu ir terorizmo
finansavimu finansiniy veiksmy darbo grupés nebendradarbiaujanciy Saliy ir
teritorijy sarasa;

(c) atitinkamos valstybés narés kompetentingos institucijos ir treciosios Salies, kurioje
isteigta imoné, kompetentingos prieziiiros institucijos yra  sudariusios
bendradarbiavimo susitarimus, kuriuose iSdéstytos nuostatos, pagal kurias
regulivojamas keitimasis informacija siekiant iSsaugoti rinkos vientisuma ir
apsaugoti investuotojus;

(d) filialas turi pakankama pradini kapitala, kuriuo laisvai disponuoja;

(e) paskiriami vienas ar daugiau asmenuy, atsakingy uz filialo valdyma, ir jie atitinka 9
straipsnio 1 dalyje nustatytus reikalavimus;

(f) trecCioji Salis, kurioje isteigta treCiosios Salies imoné, su valstybe nare, kurioje turéty
buti isteigtas filialas, yra pasirasiusi susitarima, kuris visiskai atitinka OECD
pavyzdinés pajamy ir kapitalo mokesciu konvencijos 26 straipsnyje nustatytus
standartus ir kuriuo uztikrinamas veiksmingas keitimasis informacija apie mokescius,
taip pat apie daugiaSalius mokesciy susitarimus, jeigu tokiy esama;
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(g) 1moné pateiké prasyma dalyvauti investuotoju kompensavimo sistemoje, kuriai
suteiktas leidimas arba kuri pripazistama pagal 1997 m. kovo 3 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 97/9/EB dél investuotojy kompensavimo sistemy.

2. Valstybés narés reikalauja, kad trecCiosios Salies imoné, ketinanti ty valstybiy nariy teritorijoje
teikti investicines paslaugas arba vykdyti investicing veikla ir bet kokias pagalbines paslaugas
mazmeniniams klientams, isteigty Sajungoje filiala.

3. Komisija pagal 95 straipsnyje nurodyta procediira gali priimti sprendima dél treciosios Salies, jei
tos treciosios Salies teisiniais ir priezilros susitarimais uztikrinama, kad toje treCiojoje Salyje
leidimus turin¢ios imonés atitinka teisiSkai privalomus reikalavimus, kuriy poveikis yra lygiavertis
reikalavimy, nustatyty Sioje direktyvoje, Reglamente (ES) Nr. .../... [FPRR] ir Direktyvoje
2006/49/EB [Kapitalo pakankamumo direktyva] bei juy igyvendinimo priemonése, poveikiui ir kad
treciojoje Salyje numatytas lygiavertis abipusis rizika ribojancios sistemos, taikomos investicinéms
imonéms, turincioms leidimus pagal §ia direktyva, pripaZzinimas.

Treciosios Salies rizika ribojanti sistema gali buti laikoma lygiaverte, jei atitinka visas $ias salygas:

(a) 1monés, teikiancios investicines paslaugas arba vykdancios investicing veikla toje
treCiojoje Salyje, turi leidima, joms nuolat veiksmingai taikoma priezitra ir
uztikrinamas reikalavimy vykdymas;

(b) imonéms, teikian¢ioms investicines paslaugas arba vykdancioms investicing veikla,
taikomi kapitalo pakankamumo reikalavimai ir tinkami akcininkams bei jy valdymo
organo nariams taikomi reikalavimai;

(c) 1imonéms, teikianc¢ioms investicines paslaugas arba vykdancioms investicing veikla
taikomi tinkami organizaciniai reikalavimai vidaus kontrolés funkcijy srityje;

(d) uZtikrinamas rinkos skaidrumas ir vientisumas uzkertant kelia piktnaudziavimui
rinka naudojantis vieSai neatskleista informacija ir manipuliuojant rinka.

4. Pirmoje dalyje nurodyta treciosios Salies investiciné jmon¢ pateikia paraiSka valstybés narés,
kurioje ji ketina jisteigti filiala, kompetentingai institucijai po to, kai Komisija priima sprendima,
kuriuo nustatoma, kad treciosios Salies, kurioje treciosios Salies imoné turi veiklos leidima, teisiné ir
prieziiiros sistema lygiaverté 3 dalyje aprasytiems reikalavimams.

42 straipsnis

Isipareigojimas teikti informacija

Treciosios Salies imone, ketinanti gauti leidima valstybés narés teritorijoje teikti investicines
paslaugas arba vykdyti investicing veikla ir pagalbines paslaugas, tos valstybés narés
kompetentingai institucijai:

a) nurodo institucijos, atsakingos uz jos priezilirg atitinkamoje treciojoje Salyje,
y g Jos p ) J0) VA
pavadinima. Kai uZ prieZilira atsakinga daugiau nei viena institucija, pateikiami

i$§samils duomenys apie atitinkamas kompetencijos sritis;

(b) pateikia visus reikiamus imonés duomenis (pavadinima, teising forma, registruota
biurg ir adresa, valdymo organo narius, susijusius akcininkus) ir veiklos programa,
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kurioje nurodomos investicinés paslaugos ir (arba) investiciné¢ veikla, taip pat
pagalbinés paslaugos, kurias ketinama teikti, ir filialo organizaciné struktira,
iskaitant visy atvejy, kai esminés veiklos funkcijos patikimos treciosioms Salims,
apibtidinima;

(c) nurodo uz filialo valdyma atsakingy asmeny pavardes bei susijusius dokumentus,
kuriais jrodoma, kad laikomasi 9 straipsnio 1 dalyje iSdéstyty reikalavimy;

(d) pateikia informacija apie pradini kapitala, kuriuo filialas laisvai disponuoja.

43 straipsnis

Veiklos leidimo iSdavimas

1. Valstybés narés, kurioje treCiosios Salies jmoné ketina isteigti filiala, kompetentinga institucija
1Sduoda veiklos leidima tik kai jvykdomos Sios salygos:

(a) kompetentinga institucija isitikina, kad {vykdytos 41 straipsnyje i§déstytos salygos;

(b) kompetentinga institucija isitikina, kad treciosios Salies imonés filialas galés laikytis
3 dalyje iSdéstyty nuostaty.

Treciosios Salies imonei per SeSis ménesius nuo iSsamios paraiSkos pateikimo praneSama, ar
leidimas iSduodamas, ar ne.

2. Treciosios Salies imonés filialas, kuriam iSduotas leidimas pagal 1 dalj, laikosi isipareigojimuy,
iSdéstyty Sios direktyvos 16, 17, 23, 24, 25, 27 straipsniuose, 28 straipsnio 1 dalyje ir 30 straipsnyje
bei Reglamento ES Nr. .../... [FPRR] 13-23 straipsniuose, ir taiko pagal juos patvirtintas priemones,
taip pat toje valstybéje nar¢je, kurioje jai iSduotas leidimas, jos prieziura atliecka kompetentinga
institucija.

Valstybés narés netaiko jokiy papildomy reikalavimy S$ioje direktyvoje numatytais filialo

administravimo ir valdymo klausimais.

44 straipsnis

Paslaugy teikimas kitose valstybése narése
1. Treciosios Salies imoné, kuriai i§duotas leidimas pagal 43 straipsni, gali teikti leidime numatytas
paslaugas ar vykdyti veikla kitose Sajungos Salyse neisteigusi naujy filialy. Siuo tikslu ji pateikia
valstybés narés, kurioje isteigtas filialas, kompetentingai institucijai $ia informacija:
(a) valstybés narés, kurioje ji ketina vykdyti veikla, pavadinima,
(b) veiklos programa, kurioje konkreciai nurodomos investicinés paslaugos ar

investicine veikla, taip pat pagalbinés paslaugos, kurias ji ketina teikti toje valstyb¢je
naréje.
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Per viena ménesi nuo informacijos gavimo dienos valstybés narés, kurioje isteigtas filialas,
kompetentinga institucija persiuncia ja kompetentingai priimanciosios valstybés narés institucijai,
pagal 83 straipsnio 1 dali paskirtai kontaktiniu punktu. Tuomet treciosios Salies imoné gali pradéti
priimanciojoje valstyb¢je naréje teikti atitinkama paslauga ar paslaugas.

Jei pagal pirma pastraipa pateikta informacija kei¢iama, treciosios Salies jmon¢é ne véliau kaip likus
ménesiui  iki pakeitimo apie tai raStu praneSa valstybés narés, kurioje isteigtas filialas,
kompetentingai institucijai. Valstybés narés, kurioje isteigtas filialas, kompetentinga institucija
informuoja apie Siuos pakeitimus priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija.

00—

2. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma:

(a) biutinas bendradarbiavimo susitarimy, minimy 41 straipsnio 1 dalies ¢ punkte,
turinys, siekiant uztikrinti, kad valstybés narés kompetentingos institucijos,
1Sduodancios treciosios Salies imonei leidima, gebéty naudotis visais savo prieziliros
igaliojimais pagal Sia direktyva;

(b) i8samus veiklos programos, kurios reikalaujama pagal 42 straipsnio b punkta,
turinys;

(c) dokumenty, susijusiy su filialo valdymu, kaip reikalaujama 42 straipsnio ¢ punkte,
turinys;

(d) iSsamus informacijos, susijusios su pradiniu kapitalu, kuriuo laisvai disponuoja
filialas, kaip reikalaujama pagal 42 straipsnio d punkta, turinys.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [XXX].

Komisijai suteikiami jgaliojimai Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose nustatyta
tvarka priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

3. EVPRI parengia techniniy igyvendinimo standarty projektus, kuriuose nurodomos informacijos
teikimo ir praneSimo, numatyty tose dalyse, standartinés formos, Sablonai ir procediiros.

Ne véeliau kaip [2016 m. gruodzio 31 d.] EVPRI techniniy igyvendinimo standarty projektus
pateikia Komisijai.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj priimti pirmoje
pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

4. Komisija igaliojama pagal 94 straipsnj priimti deleguotuosius aktus dél priemoniy, kuriomis biity
nustatomos pakankamo pradinio kapitalo, kuriuo laisvai disponuoja filialas, ivertinimo salygos
atsizvelgiant 1 filialo teikiamas investicines paslaugas ar investicing veikla ir i klienty, kuriems jos
turéty buti teikiamos, rasj.

2 SKIRSNIS

Veiklos leidimy registravimas ir panaikinimas
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45 straipsnis
Registravimas

Valstybés narés registruoja imones, kurioms pagal 41 straipsnj iSduoti veiklos leidimai. Registras
prieinamas viesai, o jame pateikiama informacija apie treciyju Saliu imoniu paslaugas ar veikla,
kurioms iSduotas leidimas. Sis saraSas reguliariai atnaujinamas. Apie kiekvieng leidimo i§davimo
atveji pranesama EVPRI.
EVPRI sudaro visy treciyjy Saliy imoniy, kurioms iSduotas leidimas teikti paslaugas ir vykdyti
veikla Sajungoje, sarasa. SaraSe pateikiama informacija apie paslaugas ar veikla, kurias teikti
treciosios Salies imonei iSduotas leidimas, ir jis nuolat atnaujinamas. EVPRI skelbia ta saraSa savo
interneto svetainéje ir ji atnaujina.

46 straipsnis

Veiklos leidimy panaikinimas

Veiklos leidima pagal 43 straipsni iSdavusi kompetentinga institucija veiklos leidima, iSduota
treCiosios Salies imonei, gali panaikinti tada, kai tokia imoné:

(a) per 12 ménesiy nepasinaudoja Siuo leidimu, aiskiai atsisako leidimo arba ilgiau kaip
SeSis ménesius neteiké jokiu investiciniy paslaugy arba nesiverté jokia investicine
veikla, ir jeigu atitinkama valstybé naré néra numaciusi, kad tokiais atvejais Sis
leidimas netenka galios;

(b) gauna leidima pateikusi klaidinga informacija ar pasinaudojusi kitomis
netinkamomis priemonémis;

(c) nebeatitinka ty salygu, kuriomis buvo suteiktas leidimas;
(d) rimtai ir sistemingai pazeidin¢jo pagal Sia direktyva priimtas nuostatas,
reglamentuojancias investiciniy imoniy veiklos salygas ir taikomas treciyjy Saliy

imonéms;

(e) kai nacionalingje teis¢je numatyti veiklos leidimo panaikinimo atvejai, nepatenkantys
1 Sios direktyvos taikymo sriti.

Apie kiekviena veiklos leidimo panaikinimo atveji praneSama EVPRI.

Panaikinimas skelbiamas 45 straipsnyje nustatytame sarase ir galioja 5 metus.
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| ¥ 2004/39/EB

III ANTRASTINE DALIS

REGULIUOJAMOS RINKOS

| ¥ 2004/39/EB

4726 straipsnis

Leidimas ir taikoma teisé

1. Valstybés narés pasilieka teis¢ reguliuojamomis rinkomis pripazinti tas sistemas, kurios atitinka
Sios antrastinés dalies nuostatas.

Leidimas reguliuojamos rinkos veiklai suteikiamas tik tada, kai kompetentinga institucija isitikina,
kad tiek rinkos operatorius, tiek reguliuojamos rinkos sistemos atitinka nors §ioje antrastinéje dalyje
nustatytus reikalavimus.

Jeigu reguliuojama rinka yra juridinis asmuo ir ja valdo ar administruoja ne pati reguliuojama rinka,
o kitas rinkos operatorius, valstybés narés nustato, kaip padalyti tarp reguliuojamos rinkos ir rinkos
operatoriaus pagal §ia direktyva rinkos operatoriui nustatytas jvairias pareigas.

Reguliuojamos rinkos operatorius pateikia visa informacija, iskaitant veiklos programa, kurioje,
inter alia, bity nustatytos ir planuojamos veiklos riiSys bei organizaciné struktiira, biitinas
kompetentingai institucijai leisti jsitikinti, kad pirminio veiklos leidimo ze#lda: iSdavimo metu
regulivojama rinka nustaté visas priemones, leidZiancias laikytis Sioje antrastin¢je dalyje nustatyty
Isipareigojimy.

v —

operatorius atlikty reguliuojamos rinkos administravimo ir valdymo funkcijas. Valstybés narés
uztikrina, kad kompetentingos institucijos reguliariai stebés, kaip reguliuojamos rinkos laikosi $ios
regulivojamos rinkos nuolat laikytysi Sioje antrastin¢je dalyje nurodyty nuostaty, taikomy
pirminiam veiklos leidimui xefidat.

3. Valstybés narés reikalauja, kad rinkos operatorius uztikrinty, jog jo valdoma reguliuojama rinka
atitinka Sios antraStinés dalies reikalavimus.

Be to, valstybés narés uZztikrina, kad rinkos operatoriui bus suteiktos teisés, kurias pagal Sia
direktyva turi reguliuojama rinka.

4. Nepazeidziant atitinkamy Direktyvos 2003/6/EB nuostaty, turi biiti taikoma reguliuojamos rinkos
buveinés valstybés narés viesoji teisé, reguliuojanti sandorius, vykdomus per reguliuojamos rinkos
sistemas.

5. Kompetentinga institucija gali panaikinti atSaskti reguliuojamai rinkai iSduota veiklos leidima
weddat jeigu Si:
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(b)

(©)
(d)

per 12 ménesiy nepasinaudoja Siuo leidimu, aiskiai atsisako Sio leidimo arba ilgiau
kaip $esSis ménesius nesuteiké jokiy investiciniy paslaugy, arba nebesivertééia jokia
investicine veikla, ir jeigu atitinkamasuinteresueta valstybé naré néra numaciusi, kad
tokiais atvejais $is leidimas netenka galios;

gauna leidima pateikusi klaidinga informacija ar pasinaudojusi kitomis
netinkamomis priemonémis;

nebeatitinka ty salygu, kuriomispagaldasrias buvo suteiktas leidimas;
rimtai ir a1 sistemingai pazeidingjo pagal Sia direktyva priimtas nuostatas;

kai nacionalingje teis¢je numatytie veiklos leidimo xeidat panaikinimo atvejaiss.

| ¥ 2010/78/ES 6 straipsnio 13 dalis |

6. Apie kiekvieng leidimo panaikinimoatémisse atveji praneSama EVPRI.

| ¥ 2004/39/EB |

4837 straipsnis

Reguliuojamos rinkos valdymo reikalavimai

‘ { naujas |

1. Valstybés narés reikalauja, kad visi bet kurio rinkos operatoriaus valdymo organo nariai visada
biity pakankamai geros reputacijos, turéty pakankamai Ziniy, iglidziy ir patirties, taip pat skirty
pakankamai laiko savo pareigoms atlikti. Valstybés narés uztikrina, kad valdymo organo nariai
pirmiausia vykdyty Siuos reikalavimus:

(2)

skirty pakankamai laiko savo funkcijoms vykdyti.

Vienu metu jie gali derinti pareigas taikydami ne daugiau kaip viena Siy pareigy derini:

1) vieno vykdomojo direktoriaus ir dvieju nevykdomuyju direktoriy pareigas,

i1) keturiy nevykdomuyjy direktoriy pareigas.
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Tos pacios grupés atlickamos vykdomojo arba nevykdomojo direktoriaus pareigos
laikomos vieno direktoriaus pareigomis.

Kompetentingos institucijos, atsizvelgdamos i konkrecias aplinkybes ir investicinés jmoneés
veiklos pobudi, masta ir sudétinguma, gali leisti rinkos operatoriaus valdymo organo nariui
derinti daugiau direktoriaus pareigy, nei leidZiama pagal pirma pastraipa;

(b) kartu turéty pakankamai ziniy, igtdziy ir patirties, kad gebéty suprasti reguliuojamos
rinkos veikla, ypa¢ pagrinding rizika, kylancia vykdant Sia veikla;

(c) veikty saziningai, dorai ir savarankiskai, kad prireikus veiksmingai vertinty ir kvestionuoty
vyresniosios vadovybés sprendimus.

Valstybés narés reikalauja, kad rinkos operatoriai skirty pakankamai istekliy valdymo
organo nariy pradiniam ir vélesniam mokymui.

2. Valstybés narés i8S reguliuojamos rinkos operatoriy reikalauja isteigti nominavimo komiteta, kuris
vertinty, kaip laikomasi pirmos dalies nuostaty, ir prireikus remdamasis savo vertinimu teikty
rekomendacijas. Nominavimo komiteta sudaro valdymo organo nariai, kurie atitinkamame rinkos
operatoriuje neuzima jokiy vykdomuju pareigu.

Kompetentingos institucijos, atsizvelgdamos 1 rinkos operatoriaus veiklos pobiidi, masta ir
sudétinguma, gali leisti rinkos operatoriui nesteigti atskiro nominavimo komiteto.

Si dalis netaikoma, jei pagal nacionaling teise valdymo organo kompetencija neapima savo nariy
skyrimo proceso.

3. Valstybés narés reikalauja, kad rinkos operatoriai kaip viena i§ valdymo organo nariy atrankos
kriteriju taikyty ivairovés principa. Visuy pirma rinkos operatoriai, atsizvelgdami | savo valdymo
organo dydj, vykdo politika, kuria skatinama valdymo organo nariy {vairové lyties, amZiaus,
i§silavinimo, profesijos ir geografiniu atzvilgiu.

4. EVPRI parengia reguliavimo standarty projektus ir juose nurodo:

(a) ka reiSkia pakankamas laikas, kuri valdymo organo narys turi skirti savo funkcijoms
vykdyti, atsizvelgiant | konkrecias aplinkybes ir rinkos operatoriaus veiklos pobtidi, masta
ir sudétinguma, ir { kurj kompetentingos institucijos privalo atsizvelgti leisdamos valdymo
organo nariui derinti daugiau direktoriaus pareigy, negu nurodyta 1 dalies a punkte;

(b) ka reiskia 1 dalies b punkte nurodytos pakankamos valdymo organo nariy kartu turimos
zinios, igidziai ir patirtis;

(©) ka reiskia 1 dalies ¢ punkte nurodytas valdymo organo nario veikimas saziningai, dorai ir
savarankiskai,
(d) ka reiskia pakankami zmogiskieji ir finansiniai iStekliai valdymo organo nariy pradiniam ir

veélesniam mokymui;
(e) ka reiSkia jvairove, 1 kuria reikia atsizvelgti renkant valdymo organo narius.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [2014 m. gruodZio
31d.].
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Komisijai suteikiami jgaliojimai Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose nustatyta
tvarka priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

5. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos operatorius praneSty kompetentingai
institucijai apie visy savo valdymo organo nariy tapatybe ir bet kokius jos nariy pasikeitimus, taip
pat pateikti visa informacija, reikalinga vertinant, ar imon¢ atitinka 1, 2 ir 3 dalis.

6. Rinkos operatoriaus valdymo organas gali uztikrinti, kad reguliuojamos rinkos valdymas yra
patikimas bei ribojantis rizika ir juo skatinamas rinkos vientisumas.

Valdymo organas stebi ir periodiskai vertina reguliuojamos rinkos organizavimo veiksminguma ir
imasi tinkamy priemoniy bet kokiems trukumams Salinti.

Valdymo organo, atliekancio priezitros funkcija, nariai tinkamai gauna informacija ir gali
susipazinti su dokumentais, kuriy reikia valdymo sprendimy priémimui prizitiréti ir stebéti.

7. Kompetentinga institucija atsisako iSduoti veiklos leidima, jei neisitikina, kad asmenys, turintys
veiksmingai vadovauti reguliuojamos rinkos veiklai, yra pakankamai geros reputacijos ar turi
pakankamai patirties, arba jeigu yra objektyviy ir akivaizdziy priezas¢iy manyti, kad imonés
valdymo organas gali neuZtikrinti patikimo ir rizika ribojancio jos valdymo ir neskirti pakankamai
démesio rinkos vientisumui.

Valstybés narés uZtikrina, kad suteikiant reguliuojamai rinkai veiklos leidimg asmuo ar asmenys,
veiksmingai vadovaujantys leidima jau gavusios reguliuojamos rinkos veiklai ir administravimui,
biity laikomi atitinkanciais 1 dalyje nustatytus reikalavimus.

| ¥ 2004/39/EB

4938 straipsnis
Asmenims, turintiems didel¢ jtaka reguliuojamos rinkos valdymui, taikomi reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad asmenys, galintys daryti tiesioging ar netiesioging didelg itaka
reguliuojamos rinkos valdymui, atitikty keliamus reikalavimus.

2. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos operatorius:

(a) kompetentingai institucijai pateikty ir vieSai paskelbty informacija apie nuosavybés
teisg 1 reguliuojama rinka ir (arba) rinkos operatoriy, ypa¢ kiekvienos Salies,
galinCios daryti didelg jtaka reguliuojamos rinkos valdymui, tapatybe ir interesus;

(b) kompetentingai institucijai pranesty ir vieSai paskelbty apie bet koki nuosavybeés
teisés perleidima, dél kurio pasikeiia asmenuy, galin¢iy daryti didele itaka
reguliuojamos rinkos valdymui, tapatybe.

3. Kompetentinga institucija atsisako patvirtinti reguliuojamos rinkos sitilomas reguliuojamos
rinkos kontroliuojamas paliikanas ir (arba) rinkos operatoriaus pakeitimus, jeigu yra objektyvus ir
akivaizdus pagrindas manyti, kad pasitlyti imonés valdymo pakeitimai kelty pavojuy patikimam ir
rizika ribojan¢iam imonés valdymui.
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5039 straipsnis

Organizaciniai reikalavimai

Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

turéty priemones aiskiai identifikuoti ir valdyti galimus neigiamus reguliuojamos
rinkos, jos savininky bet kokio interesy konfliktoprieStaravime padarinius
reguliuojamos rinkos administravimuixaldsssaut ar jos dalyviams ar jos operatoriui ir
reguliuvojamos  rinkos  geram  veikimui, ypa¢ jeigu  Sis  interesy
konfliktasprieStarawimas gali trukdytipekeskti reguliuojamai rinkai vykdyti

kompetentingos institucijos perduotas funkcijas bei—ustikermty—veiksmings

turéty tinkamas jai kylanCioskehames rizikos valdymo priemones, nustatyty
atitinkamas priemones ir sistemas, kurias taikant galima nustatytigalinéias

wdentifilaaets didelés rizikos veiksnius, susijusius su jos veikimu, ir igyvendintig
priemones, kuriomis galimagaknéias veiksmingai sumazinti tokiy rizikos veiksniy
poveiki;

sukurty veiksmingas sistemos techninio valdymo priemones, iskaitant veiksmingasyg

priemones# nenumatytiems atvejams, kuriomis bty galimaleidzanésy likviduoti
sistemy trikdziy rizika;

patvirtinty skaidrias ir neleidziancias veikti savo nuoziiira taisykles ir procediiras,
kuriomis numatomassmatanéias saziningag ir sklandizig prekybag, bei nustatyty
objektyvius veiksmingo pavedimy vykdymo kriterijus;

sukurty veiksmingas priemones, kuriomis galimagalinéias uztikrinti veiksminga ir
savalaiki sandoriy ivykdyma Siose sistemose;

leidimo suteikimo metu ir véliau turéty pakankamai finansiniy istekliy, leidzianc¢iy
supaprastinti sklandy rinkos veikima, atsizvelgiant i rinkoje sudaryty sandoriy
pobidi ir dydi bei susijusios rizikos dydi ir laipsni.

{ naujas

51 straipsnis

Sistemy atsparumas, sistemos iSjungikliai ir elektroniné prekyba

1. Valstybés narés reikalauja reguliuojamoje rinkoje taikyti veiksmingas sistemas, procediiras
ir priemones, kuriomis uztikrinama, kad jos prekybos sistemos biity atsparios, pakankamai pajégios
susidoroti su didziausiais pavedimy ir praneSimy kiekiais, galéty uztikrinti reguliaria prekyba esant
rinkos spaudimui, biity visiSkai patikrintos siekiant uZztikrinti tokiy salygu laikymasi ir jose biity
taikomos veiksmingos veiklos tgstinumo priemonés siekiant uztikrinti jos paslaugy testinuma, jei
ivykty nenumatytas jos prekybos sistemy gedimas.

2. Valstybés narés reikalauja reguliuojamoje rinkoje taikyti veiksmingas sistemas, procediiras ir
priemones, kuriomis naudojantis atmetami pavedimai, kurie virSija 1§ anksto nustatyta apimtj ir
kainy ribas arba yra akivaizdziai klaidingi, ir galima laikinai sustabdyti prekyba, jei toje ar
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susijusioje rinkoje per trumpa laikotarpi pastebimas akivaizdus finansinés priemonés kainos
svyravimas, o iSskirtiniais atvejais galima atSaukti, pakeisti ar pataisyti bet koki sandori.

3. Valstybés narés reikalauja reguliuojamoje rinkoje taikyti veiksmingas sistemas, procediiras
ir priemones, kuriomis uZztikrinama, kad algoritminés prekybos sistemos negaléty sukurti arba
paskatinti susidaryti tvarka paZeidZiancias prekybos salygas rinkoje, iskaitant sistemas, skirtas
sumazinti nejvykdytu pavedimu ir sandoriy santyki, kuri i sistema gali jvesti narys arba dalyvis,
sulétinti pavedimy srauta, jei kyla pavojus, kad bus virSytas jos sistemos pajégumas, ir apriboti
minimaly kainos pokyc¢io dydi, kuriuo rinkoje gali biiti spekuliuojama.

4. Valstybés narés reikalauja reguliuojamoje rinkoje, kurioje leidZiama naudotis tiesiogine
elektronine prieiga, taikyti veiksmingas sistemas, procediiras ir priemones, kuriomis uztikrinama,
kad nariams ar dalyviams biity leidziama tokias paslaugas teikti tik jeigu jie yra pagal Sig direktyva
leidima gavusi investiciné imoné, kad buty nustatyti ir taikomi tinkami kriterijai dél asmeny,
kuriems gali biiti suteikta tokia prieiga, tinkamumo, taip pat, kad narys ar dalyvis iSlikty atsakingas
uz naudojantis ta paslauga ivykdytus pavedimus ir prekybos sandorius.

Valstybés narés taip pat reikalauja, kad reguliuojamoje rinkoje bty nustatyti tinkami su rizikos
kontrole susij¢ standartai ir naudojantis tokia prieiga vykdomos prekybos ribos, taip pat, kad joje
biity galima i$skirti ir, prireikus, sustabdyti tiesiogine elektronine prieiga besinaudojancio asmens
pavedimus ir prekybos veikla, atskiriant juos nuo nario ar dalyvio pavedimy ar prekybos veiklos.

5. Valstybés narés reikalauja reguliuojamoje rinkoje uZztikrinti, kad jos taisyklés dél bendroje
vietoje teikiamy paslaugy ir rinkliavos sistemy biity skaidrios, saziningos ir nediskriminuojancios.

6. Valstybés narés reikalauja, kad, uz reguliuojama rinka atsakingai kompetentingai institucijai
pareikalavus, ta reguliuojama rinka pateikty kompetentingai institucijai duomenis, susijusius su
pavedimy Zurnalu arba suteikty kompetentingai institucijai prieiga prie pavedimy Zurnalo, kad ji
galéty stebéti prekyba.

7. Komisija jgaliojama pagal 94 straipsnj priimti deleguotuosius aktus dél Siame straipsnyje
iSdéstyty reikalavimy, ypac dél Siy:

(a) uztikrinti, kad reguliuojamos rinkos prekybos sistemos biity atsparios ir pakankamai
pajégios;
(b) nustatyti salygas, pagal kurias prekyba turéty biiti sustabdyta, jei toje ar susijusioje rinkoje

per trumpa laikotarpi pastebimas akivaizdus finansinés priemonés kainos svyravimas;

(©) nustatyti maksimaly ir minimaly nejvykdyty pavedimu ir sandoriy santyki, kuri
reguliuojamos rinkos gali patvirtinti, ir minimaly kainos poky¢io dydi, kuri reikéty priimti;

(d) nustatyti su tiesiogine elektronine prieiga susijusias kontrolés priemones;

(e) uztikrinti, kad bendroje vietoje teikiamos paslaugos ir rinkliavos sistemos biity saziningos
ir nediskriminuojancios.
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WV 2004/39/EB (pritaikytas)

=>, Klaidy istaisymas, OL L 045, 2005 2
16, p. 18

=>, 2008/10/EB 1 straipsnio 15 dalies a
punktas

= naujas

5248 straipsnis
Leidimas prekiauti finansinémis priemonémis

1. Valstybés narés relkalauja kad reguliuojamos rinkos turéty aiSkias ir skaidrias taisykles,
kuriomis reguliuojamassesulineanéias leidimasg prekiauti finansinémis priemonémis.

Siomis _taisyklemisSies—taiswldss urtikrinama saZiningas, organizuotag ir efektyvig prekybag
visomis finansinémis priemonémis, kuriomis leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, ir,
perleidziamy vertybiniy popieriy atveju, laisvai cirkuliuoti.

2. Taisyklémis, kuriomis reguliuojamosaées iSvestinées [ finansinés <XI priemonges,
uztikrinama, kad parengta iSvestiniy finansiniy priemoniyi$¥estiné sutartis leis tinkamai nustatyti
Sios sutarties vertg ir sureguliuos veiksmingo atsiskaitymo salygas.

3. Bestraipsnio 1 ir 2 dalyse nustatyty isipareigojimy, valstybés narés taip pat reikalauja, kad
reguliuojama rinka patvirtinty ir iSlaikyty veiksmingas priemones, leidZiancias patikrinti, ar
perleidziamy vertybiniy popieriy, kuriais leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, emitentai
laikosi Bendrijos > Sajungos <Xl teisés reikalavimy, taikomy pirminiam, vélesniam ir specialiam
informacijos atskleidimui.

Valstybes narés uztikrina, kad reguliuojama rinka nustatyspatsstins priemones, kuriomis
palengvinamasups paprastinandias jos nariy ar dalyviy prieigateise-prieiti prie informacijos, paskelbtos
viesai Vadovaujantls Bendsites X> Sajungos <Xl teise.

4. Valstybés narés uztikrina, kad reguliuojamos rinkos patvirtins visas reikalingas priemones, kurias
taikant bus galimaletdzianéias reguliariai tikrinti, kaip laikomasi finansinéms priemonéms nustatyty
reikalavimy dél leidimo prekiauti Siomis priemonémis.

5. Perleidziamu vertybiniu popieriumi, kuriuo leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, gali buti
véliau leista prekiauti kitose reguliuojamose rinkose net be emitento leidimo, taciau vadovaujantis
=>», 2003 m. lapkri¢io 4 d. € Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2003/71/EB dél prospekto,
kuris turi buiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai siiilomi visuomenei ar itraukiami i prekybos
saraa, ir i§ dalies keitiangios Direktyva 2001/34/EB>® atitinkamomis nuostatomis. Reguliuojama
rinka pranesa emitentui apie tai, kad reguliuojamoje rinkoje prekiaujama jo vertybiniais popieriais.
Emitentas neprivalo kiekvienai reguliuojamai rinkai, be jo sutikimo leidusiai prekiauti emitento
vertybiniais popieriais, testegiat pateikti straipsnio 3 dalyje nurodyta informacija.

: kg g P, - € patvirting
% ':> KOH’llSl_]a pagal 94 stralpsm deleguota1s1als aktals priima <= peiemenes:

55 =, OJ L 345,2003 12 31, p. 64. €

12 LT



LT

(a) priemones, nurodancias ivairiy priemoniy ruSiy poZymius, 1 kuriuos reguliuojama
rinka turéty atsizvelgti, vertindama, ar priemon¢ i§leidziama vadovaujantis straipsnio
1 dalies antrojoje pastraipoje nustatytomis salygomis dél leidimo jomis prekiauti
skirtinguose jos administruojamos rinkos segmentuose;

(b) patikslinanéias priemones, kurias turéty taikyti reguliuojama rinka, sieckdama irodyti,
kad ji nenusizengé reikalavimui patikrinti, ar perleidziamy vertybiniy popieriy,
kuriais leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, emitentai laikosi Bendsijes
> Sajungos <X] teisés reikalavimy, taikomuy pirminiam, vélesniam ir specialiam
informacijos atskleidimui;

(¢) patikslinancias priemones, kurias, vadovaudamasi straipsnio 3 dalimi, turéty
igyvendinti reguliuojama rinka, siekdama supaprastinti jos nariy ar dalyviy teisg
gauti informacija, paskelbta viesai vadovaujantis Berdsifes [X> Sajungos <X teise.

WV 2008/10/EB 1 straipsnio 15 dalies b
punktas

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
= naujas

534+ straipsnis

bes Prekybos priemone sustabdymas ir

nutraukimas

1. Nepazelsdamas kompetentlngos 1nst1tuc1jos teisés vadovaujantis 72 straipsnio 1 dalies d ir
punktu S relkalautl sustabdyt1 prekybq konkrec1a priemone ar J:q
nutrauktipe -.—:———=-——-: —i5-—rinko:

finansine priemone arba ]

reguliuojamos rinkos talsykhq, i8skyrus tuomet, kal toks zingsnis padaryty didelés zalos
investuotojo interesams ar veiksmingam rinkos veikimui.

#ﬂ%e%eﬁeﬁ%e% V¥alstybes narés relkalauja kad reguhuOJamos rlnkos operatorlus sustabdantls
prekyba finansine priemone arba ja nutraukiantispasahine :

vieSai = , pranesty apie tai kitoms reguliuojamoms rinkoms, DPS ir OPS, kurie prekiauja ta pacia
finansine priemone < ir perduoty atitinkama informacija kompetentingai institucijai.
Kompetentinga institucija pranesa [X> apie tai <XI kity valstybiy nariy kompetentingoms
institucijoms. = Valstybés narés reikalauja, kad kitose reguliuojamose rinkose, DPS ir OPS,
kuriose prekiaujama ta pacia finansine priemone, prekyba ta finansine priemone taip pat biity
sustabdyta arba nutraukta, kai prekyba sustabdoma ar nutraukiama dél neatskleistos informacijos
apie emitenta arba finansing priemong, iSskyrus tuos atvejus, kai tai padaryty didele zala
investuotojy interesams ar veiksmingam rinkos veikimui. Valstybés narés reikalauja, kad Sios kitos
reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS pranesty apie savo sprendima savo kompetentingai institucijai ir
visoms reguliuojamoms rinkoms, DPS ir OPS, kuriose prekiaujama ta pacia finansine priemone,
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taip pat paaiSkinty prieZastis, jei biity nuspresta nesustabdyti prekybos ta finansine priemone ar jos
nenutraukti. <

WV 2010/78/ES 6 straipsnio 14 dalis
(pritaikytas)
= naujas

2. Kompetentinga institucija, reikalaujanti sustabdyti prekyba finansine priemone arba pasalinti ja i$
vienos arba daugiau reguliuojamy rinky, = DPS arba OPS <, nedelsdama savo sprendima
paskelbia viesai ir informuoja EVPRIir kity valstybiy nariy kompetentingas institucijas. Kity
valstybiy nariy kompetentingos institucijos reikalauja, kad prekyba ta finansine priemone biity
sustabdyta arba ji biity pasalinta 1§ ju kompetencijai priklausanciy reguliuojamu rinky, # DPS = ir
OPS <, nebent tai sukelty didel¢ zala investuotojo interesams ar veiksmingam vidaus rinkos
veikimui.

{ naujas

3. EVPRI parengia techniniy ijgyvendinimo standarty projektus, kuriuose nurodomas 1 ir 2 dalyse
minéty pranesimy ir skelbimy formatas bei laikas.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj priimti pirmoje
pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [XXX].

4. Komisija jgaliojama pagal 94 straipsnj priimti deleguotuosius aktus, kuriuose buty pateiktas
aplinkybiy, kai daroma 1 ir 2 dalyse nurodyta didelé Zala investuotojy interesams ir veiksmingam
vidaus rinkos veikimui, saraSas ir nustatomi klausimai, susij¢ su neatskleista informacija apie
emitenta arba finansing priemong, kaip nurodyta 1 dalyje.

54 straipsnis

Bendradarbiavimas ir keitimasis informacija reguliuojamose rinkose

1. Valstybés narés reikalauja, kad, kalbant apie finansing priemong, reguliuojamos rinkos
operatorius nedelsiant informuoty kity regulivojamy rinky operatorius, DPS ir OPS apie:

(a) tvarka pazeidziancias prekybos salygas;
(b) elgesi, kuris gali reiksti piktnaudziavima vykdant [ikelti nuoroda { MAR]; ir
(©) sistemy trikdzius.

2. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodomos konkrecios
aplinkybés, dél kuriy reikalaujama pateikti informacija, kaip nurodyta 1 dalyje.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [].

Komisijai suteikiami jgaliojimai Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose nustatyta
tvarka priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.
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WV 2004/39/EB (pritaikytas)
= naujas

3542 straipsnis

Patekimas | regulinojama rinka

1. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojama rinka nustatyty ir iSlaikyty objektyvias ir skaidrias
taisykles, kuriomis reglamentuojamasaéias dalyvavimasg ar narystée reguliuojamoje rinkoje.

2. Siomis taisyklémis reglamentuojamos nariy ar dalyviy pareigoas, susijusioas su:
(a) reguliuojamos rinkos strukttra ir valdymu;
(b) nuostatomis, kuriomis reglamentuojamisétemis sandoriaiss rinkoje;

(c) profesionaliomis normomis, tatkomomis savo veikla rinkoje vykdanc¢iu investiciniy
imoniy ar kredito istaigy darbuotojams;

(d) salygomis, nustatytomis vadovaujantis straipsnio 3 dalimi ir taikomomis ne
investicinéms imonéms ar kredito istaigoms, o kitiems nariams ar dalyviams;

(e) reguliuojamoje rinkoje ivykdytu sandoriy tarpuskaitagkdirines ir atsiskaityma
reglamentuojanciomis taisyklémis ir procediiromis.

3. Reguliuojamos rinkos suteikia nariy ar dalyviy teises investicinéms jmonéms, kredito istaigoms,
igijusioms leidimus vadovaujantis Direktyva 280642EB [X> 2006/48/EB <X, ir kitiems asmenims,
kurie:

(a) yrad

(b)

(c)

(d) turi pakankamasai léSasy savo funkcijoms vykdyti, atsizvelgiant | reguliuojamos

rinkos nustatyty finansiniy priemoniysaly¥ey ivairove, siekiant uztikrinti tinkama
atsiskaityma uz sandorius.

4. Valstybés narés uztikrina, kad nariai ir dalyviai nejpareigoti taikyti vienas kitam 2449, X> 25, <X
2724 ir 2822 straipsniuose nustatyty isipareigojimy, jeigu sandoriai buvo sudaryti reguliuojamoje
rinkoje. Taciau reguliuojamos rinkos nariai ir dalyviai taiko 2449, B> 25, X1 272+ ir 2822
straipsniuose nustatytus isipareigojimus, kai jie, veikdami savo klienty naudai, vykdo ju pavedimus
reguliuojamoje rinkoje.

5. Valstybés narés wuztikrina, kad patekimog 1 reguliuojama rinka ar narystése joje
reglamentuotandiese taisyklése bity numatytas tiesioginis arba nuotolinis investiciniy jmoniy ir

edito Stai S cswmcizazmesazsssicammns SR VESHEGRESTHBORESHSFEEGTHO—S <-.-----e>:—=-;--—§--

6. Valstybés narés, netaikydamos kity teisiniy ar administraciniy reikalavimy, leidzia kity valstybiy
nariy reguliuvojamoms rinkoms ju teritorijose isisteigusiems nuotoliniamstelimiesss nariams ar

115 LT



LT

| ¥ 2010/78/ES 6 straipsnio 15 dalis

Savo buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai reguliuojamaes rinkaes atstexat pranesa
apie valstybg narg, kurioje jie ketina imtis tokiy priemoniy. Per viena ménesi buveinés valstybés
narés kompetentinga institucija perduoda Sia informacija valstybei narei, kurioje reguliuojamaes
rinkaes atstevai ketina imtis tokiy priemoniy. Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 35 straipsnyje
nustatyta procediira ir salygas EVPRI gali praSyti suteikti galimybe susipazinti su ta informacija.

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
=>», 2008/10/EB 1 straipsnio 16 dalies a
punktas

Per protinga laika priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos prasymu
regulivojamos rinkos buveinés valstybés narés kompetentinga institucija pranesa apie toje
valstyb¢je nar¢je isisteigusios reguliuojamos rinkos nariy ar dalyviy tapatybes.

7. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos operatorius reguliariai perduoty
reguliuojamos rinkos kompetentingai institucijai reguliuojamos rinkos nariy ir dalyviy sarasa.

3643 straipsnis

Reguliuojamai rinkai taikomy taisykliy ir Kity teisiniy jsipareigojimy laikymosi prieziura

1. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos patvirtinty ir veiksmingai taikyty priemones
ir procediiras, kuriomis sudaromos salygosleid#tanéias nuolat priziuréti, kaip ju nariai ir dalyviai
laikosi ju taisykliy. Reguliuojamos rinkos atlieka ju administruojamose sistemose nariy ir dalyviu
ivykdyty sandoriy B ir pavedimy <Xl priezilira, sickdamos nustatyti Siy taisykliy pazeidimus,
prekybos tvarkos pazeidimus ar elgesi, galintj sukelti piktnaudziavima rinka.

2. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos operatoriai praneSty kompetentingai
institucijai apie rimtus taisykliy pazeidimus, prekybos tvarkos pazeidimus ar elgesi, galinti sukelti
piktnaudziavima rinka. Be to, valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos operatorius
nedelsdamas pateikty institucijai, atsakingai uz piktnaudziavimo rinka atvejy tyrima ir
X> baudziamaji <X] persekiojima, atitinkama informacija ir suteikty jai visa reikalinga pagalba,
atlickant Siose sistemose pasitaikiusiy piktnaudziavimo rinka atvejy tyrima ir X> baudziamaji <XI
persekiojima.

116 LT



LT

¢) rinkos modeli, kuriam, vadovaujantis straipsnio 2 dalimi, gali biiti netaikoma pareiga
atskleisti informacija iki sandorio sudarymo, ypac¢ Sios pareigos taikyma reguliuojamy
rinky, kurios sudaro sandorius pagal savo taisykles, darydamos nuorodas i kainas,
nustatytas uz reguliuojamos rinkos riby ar reguliariai rengiamuose aukcionuose,
naudojamiems prekybos metodams.

WV 2008/10/EB 1 straipsnio 16 dalies b
punktas

WV 2004/39/EB
=>, 2008/10/EB 1 straipsnio 17 dalies a
punktas
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| ¥ 2004/39/EB

5746 straipsnis

Nuostatos, taikomos susitarimams su pagrindine sandorio $alimi ir tarpuskaitoskliringe bei
atsiskaitymo susitarimams

1. Valstybés narés neuzkerta kelio reguliuvojamoms rinkoms sudaryti atitinkamus susitarimus su
kitos valstybés narés pagrindine sandorio Salimi ar tarpuskaitosklisinge namais ir atsiskaitymo
sistema, siekdamos numatyti, kad rinkos operatoriai galéty pasinaudoti visy ar kai kuriy sandoriy

tarpuskaitoskdiringe ir (ar) atsiskaitymo paslaugomis.

2. Reguliuojamos rinkos kompetentinga institucija negali prieStarauti kreipimuisi { pagrinding
sandorio Salj ar tarpuskaitoskdiringe ir (ar) atsiskaitymo sistemy naudojimui kitoje valstybéje naréje,
i§skyrus tuomet, kai tai akivaizdziai bitina, siekiant uztikrinti sklandy reguliuojamos rinkos
veikima ir atsizvelgiant | 39 straipsnio 2 dalyje straipsni alsde nustatytas atsiskaitymo
sistemoms taikomas salygas.

Siekdama iSvengti kontrolés dubliavimosi, kompetentinga institucija atsizvelgia | kompetentingu
nacionaliniy centriniy banky atliekama tarpuskaitoskdisinge ir atsiskaitymo sistemy prieziiira ar kity
priezitiros institucijy vykdoma Siy sistemy priezitira.

| ¥ 2010/78/ES 6 straipsnio 16 dalis

S84 straipsnis

Reguliuojamy rinky sarasas

118 LT



LT

Kiekviena valstybé naré sudaro reguliuojamy rinky, kurioms ji yra buveinés valstybé naré, sarasa ir
persiuncia ji kitoms valstybéms naréms ir EVPRI. Kiekviena karta pakeitus §i saraSa persiun¢iama
panas$i informacija. EVPRI visy reguliuojamy rinky sarasa skelbia savo interneto svetainéje ir ji
nuolat atnaujina.

‘ ¥ naujas

IV ANTRASTINE DALIS

POZICIJU RIBOS IR ATASKAITU TEIKIMAS

59 straipsnis
Pozicijy ribos

1. Valstybés narés uztikrina, kad reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS operatoriai, kurie leidzia
prekiauti arba prekiauja birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis, riboja sutarciy,
kurias tam tikros rinkos nariai ar dalyviai gali sudaryti per konkrety laikotarpi, skai¢iy, arba taiko
toki pat poveiki turinCias alternatyvias priemones, kaip, poziciju valdymas nustatant ribas, kurias
pasiekus atlickama automatiné perzitra ir kuriomis siekiama:

(a) uztikrinti likviduma;
(b) uzkirsti kelia piktnaudziavimui rinka;
(c) skatinti tinkamas kainos nustatymo ir atsiskaitymo salygas.

Apribojimai ar priemonés yra skaidris ir nediskriminaciniai, nurodoma, kokiems asmenims jie
taikomi ir ar yra iSimciy, taip pat atsizvelgiama i rinkos dalyviy pobudi ir sudéti bei jiems teikiama
sutarciy, kuriomis leidziama prekiauti, nauda. Juose nurodomos aiskios kiekybinés ribos, kaip antai
maksimalus sutarCiy, kurias asmuo gali sudaryti, skaicius, turint omenyje pagrindinés birZos prekiy
rinkos savybes, iskaitant gamybos, suvartojimo ir pristatymo i rinka modelius.

2. Reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS pateikia savo kompetentingoms institucijoms iSsamig
informacija apie apribojimus ar priemones. Kompetentinga institucija ta pac¢ia informacija perduoda

0370 =

apribojimy ir priemoniy santraukos.

3. Komisija igaliojama pagal 94 straipsni priimti deleguotuosius aktus siekiant nustatyti sutarciy,
kurias bet kuris asmuo gali sudaryti per konkrety laikotarpi, skaiciaus apribojimus arba
alternatyvias priemones ir alternatyviy priemoniy, nustatyty pagal 1 dali, reikalinga lygiaverti
poveiki bei i1Simc¢iy taikymo salygas. Nustatant apribojimus arba alternatyvias priemones,
atsizvelgiama i 1 dalyje minétas salygas ir | apribojimus, kuriuos nustaté reguliuojamos rinkos, DPS
ir OPS. Deleguotuosiuose aktuose nustatyti apribojimai arba alternatyvios priemonés taip pat yra
virSesni uz kompetentingy instituciju pagal Sios direktyvos 72 straipsnio 1 dalies g punkta
nustatytas priemones.

4. Kompetentingos institucijos nenustato apribojimy arba alternatyviy priemoniy, kurie yra labiau

ribojantys nei priimtieji pagal 3 dali, iSskyrus iSimtinius atvejus, kai jie yra objektyviai pagristi ir
proporcingi, atsizvelgiant i konkrec€ios rinkos likviduma ir tinkama rinkos veikima. Apribojimai

119 LT



LT

galioja pradinj laikotarpi, nevirSijant] SeSiy ménesiy po paskelbimo atitinkamos kompetentingos
institucijos interneto svetainéje. Toks apribojimas gali biiti atnaujinamas tolesniems laikotarpiams,
nevirSijantiems SeSiy ménesiy vienu metu, jei ir toliau galioja apribojimo priezastys. Jei apribojimas
po to SeSiy ménesiy laikotarpio neatnaujinamas, jis automatiskai nustoja galioti.

Kai nustatomos grieztesnés ribojancios priemonés, nei priimtosios pagal 3 dalj, kompetentingos
institucijos pranesa apie tai EVPRI. Grieztesnés ribojancios priemonés praneSime pagrindziamos.
EVPRI per 24 valandas parengia nuomong dé¢l to, ar, jos manymu, priemon¢ yra reikalinga tuo
iSimtiniu atveju. Nuomoné skelbiama EVPRI interneto svetainéje.

Jei kompetentinga institucija imasi priemoniy, kurios priestarauja EVPRI nuomonei, ji nedelsiant
savo interneto svetaingje paskelbia praneSima, kuriame iSsamiai paaiskina, dél kokiy priezasciy ji
taip pasielgé.

60 straipsnis
Ataskaity apie pozicijas teikimas pagal prekiautojy kategorijas

1. Valstybés narés uztikrina, kad reguliuojamose rinkose, DPS ir OPS, kuriose leidZziama prekiauti
birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis arba apyvartiniais tarSos leidimais ar ju
iSvestinémis finansinémis priemonémis:

(a) kas savaite buty viesai skelbiama ataskaita, kurioje nurodomos bendros pozicijos,
tenkancios ivairioms prekiautoju, ju sistemose prekiaujanciy jvairiomis finansinémis
priemonémis pagal 3 dalj, kategorijoms;

(b) kompetentingai institucijai buity pateikiama iS§sami bet kuriy ar visy rinkos nariy arba
dalyviy poziciju klasifikacija, iskaitant, pareikalavus, ju klienty vardu turimas
pozicijas.

Ipareigojimas, nustatytas a punkte, taikomas tik kai ir prekiautojuy skaicCius, ir ju atviros pozicijos
nurodytoje finansin¢je priemongje virSija minimalias ribas.

2. Siekiant sudaryti salygas 1 dalies a punkte minétam informacijos skelbimui, valstybés narés
reikalauja, kad reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS nariai ir dalyviai atitinkamai prekybos vietai
pateikty iSsamia informacija apie ju pozicijas realiuoju laiku, taip pat apie ju klienty vardu turimas
pozicijas.

3. Reguliuojamose rinkose, DPS ar OPS nariai, dalyviai ir ju klientai, atsizvelgiant i kiekviena
taikoma veiklos leidima, priskiriami prekiautojams pagal savo pagrindinés veiklos pobudi kaip:

(a) investicinés imonés, kaip apibrézta Direktyvoje 2004/39/EB, arba kredito istaiga,
kaip apibrézta Direktyvoje 2006/48/EB;

(b) investiciniai fondai — kolektyvinio investavimo i perleidZziamus vertybinius popierius
subjektas (KIPVPS), kaip apibrézta Direktyvoje 2009/65/EB, arba alternatyvaus
investavimo fondo valdytojas, kaip apibrézta Direktyvoje 2011/61/EB;

(c) kitos finansy istaigos, iskaitant draudimo imones ir perdraudimo imones, kaip
apibrézta Direktyvoje 2009/138/EB, ir jstaigas, atsakingas uz profesiniy pensijy
skyrima, kaip apibrézta Direktyvoje 2003/41/EB;

(d) komercinés imonés;
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(e) apyvartiniy tarSos leidimy ar jy iSvestiniy finansiniy priemoniy atveju — operatoriai,
kurie vykdo atitikties isipareigojimus pagal Direktyva 2003/87/EB.

Ataskaitose, minimose 1 dalies a punkte, turéty buti nurodytos ilgalaikés ir trumpalaikés pozicijos
pagal prekiautoju kategorijas, ju pokyciai po ankstesnés ataskaitos, bendro atviry pozicijy skaiciaus
kiekvienoje kategorijoje procentiné dalis ir prekiautojy skaicius kiekvienoje kategorijoje.

4. EVPRI parengia techniniy igyvendinimo standarty projektus, kuriuose nurodomas 1 dalies a
punkte minéty ataskaity formatas ir informacijos, kuri turi biiti pateikta pagal 2 dalj, turinys.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [ XXX].

Komisijai suteikiami jgaliojimai Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnyje nustatyta tvarka
priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius igyvendinimo standartus.

Teikiant ataskaitas dél apyvartiniy tarSos leidimy ar juy iSvestiniy finansiniy priemoniy
nepazeidziami atitikties isipareigojimai pagal Direktyva 2003/87/EB (Prekybos apyvartiniais tarSos
leidimais sistema).

5. Komisija jgaliojama pagal 94 straipsni priimti deleguotuosius aktus dél priemoniy, skirty 1 dalies
paskutingje pastraipoje minétoms riboms nustatyti ir 3 dalyje minétoms nariy, dalyviy ar klienty
kategorijoms patobulinti.

Komisija jgaliojama pagal 95 straipsni priimti jgyvendinimo aktus dél priemoniy, kuriomis
reikalaujama, kad visos ataskaitos, minétos 1 dalies a punkte, buty siun¢iamos EVPRI nurodytu
laiku karta per savaite, kad §i galéty jas centralizuotai skelbti.

‘ { naujas

V antrastiné dalis
Duomeny praneSimo paslaugos
1 skirsnis

Veiklos leidimy iSdavimo tvarka duomeny praneSimo paslauguy teikéjams
61 straipsnis
Veiklos leidimams taikomi reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad I priedo D skirsnyje apibuidintos duomeny pranesimo paslaugos
kaip nuolatinis uzsiémimas ar veikla biity teikiamos tik i§ anksto gavus oficialy leidima, iSduota
laikantis Sio skirsnio nuostaty. Toki leidima iSduoda buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija, paskirta vadovaujantis 69 straipsniu.

2. Nukrypstant nuo 1 dalies, valstybés narés leidzia bet kuriam rinkos operatoriui administruoti
patvirtintos skelbimo sistemos, konsoliduotos informacinés juostos teikéjo ir patvirtinto ataskaity
teikimo mechanizmo duomeny pranesimo paslaugas tik i§ anksto patikrinus, ar jis atitinka Sios
antraStinés dalies nuostatas. Tokia paslauga nurodoma jiems iSduotame veiklos leidime.
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3. Valstybés narés registruoja visus duomeny pranesimo paslaugy teikéjus. Sis registras prieinamas
viesai ir jame pateikiama informacija apie duomeny pranesimo paslaugu teikéjo paslaugas, kurioms
buvo i$duotas leidimas. Sis sarasas reguliariai atnaujinamas. Apie kiekviena leidimo i§davimo atveji
praneSama EVPRI.

EVPRI sudaro visy duomeny prane$imo paslaugy teikéju Sajungoje sarasa. SaraSe pateikiama
informacija apie paslaugas, kurias teikti duomeny pranesimo paslaugy teikéjui iSduotas leidimas, ir
jis nuolat atnaujinamas. EVPRI skelbia §i sarasa savo interneto svetaingje ir nuolat ji atnaujina.

Kompetentingai institucijai panaikinus veiklos leidima pagal 64 straipsnj, informacija apie tai
skelbiama sarase penkerius metus.

62 straipsnis
Veiklos leidimo taikymo sritis

1. Buveinés valstybé naré uztikrina, kad leidime biity nurodyta ta duomeny pranesimo paslauga,
kuria duomeny praneSimo paslaugy teikéjui leista teikti. Siekdamas praplésti savo veikla ir teikti
papildomas duomeny pranesimo paslaugas, duomeny pranesimo paslaugy teikéjas pateikia prasyma
praplésti jam i8duota leidima.

2. Veiklos leidimas galioja visoje Sajungoje ir juo duomeny praneSimo paslaugu teikéjui leidziama
paslaugas, kurioms buvo iSduotas leidimas, teikti visoje Sajungoje.

63 straipsnis

Veiklos leidimy iSdavimo ir atsisakymo juos iSduoti tvarka

1. Kompetentinga institucija neiSduoda leidimo tol, kol visiSkai nejsitikina, kad pareiSk¢jas atitinka
visus pagal Sios direktyvos nuostatas nustatytus reikalavimus.

2. Duomeny pranesimo paslaugy teikéjas pateikia visa informacija, iskaitant veiklos programa,
kurioje, inter alia, nustatomos numatytos veiklos riSys ir organizacin¢ struktiira, leidzianti
kompetentingai institucijai isitikinti, kad investiciné imoné suteikiant jai pradini veiklos leidima
émési visy priemoniy, siekdama ivykdyti pagal Sios antrastinés dalies nuostatas nustatytus
isipareigojimus.

3. PareiSkéjui per SeSis ménesius nuo galutinés paraisSkos pateikimo praneSama, ar leidimas
18duodamas, ar ne.

4. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma:

(a) informacija, kuria pagal 2 dalj reikia pateikti kompetentingoms institucijoms,
iskaitant veiklos programa;

(b) informacija, itraukiama i praneSimus pagal 65 straipsnio 4 dali.

EVPRI pirmoje pastraipoje minétus techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki

[L..].

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius priimti
pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.
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5. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriuose nurodytos 2 dalyje ir 65
straipsnio 4 dalyje numatytos informacijos prane§imo ar pateikimo standartinés formos, Sablonai ir
tvarka.

Ne véliau kaip [2016 m. gruodzio 31 d.] EVPRI techniniy igyvendinimo standarty projektus
pateikia Komisijai.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj priimti pirmoje
pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

64 straipsnis

Veiklos leidimy panaikinimas

Kompetentinga institucija duomeny praneSimo paslaugy teikéjui iSduota veiklos leidima gali
panaikinti, jei teikéjas:

(a) per 12 ménesiy nepasinaudoja Siuo leidimu, aiskiai atsisako Sio leidimo arba per Sesis
ménesius nesuteiké jokiy duomeny pranesimo paslaugy, nebent suinteresuota
valstybé naré yra numaciusi, kad tokiais atvejais $is leidimas netenka galios;

(b) gauna leidima pateikusi klaidinga informacija ar pasinaudojusi kitomis
netinkamomis priemonémis;

(c) nebeatitinka ty salygu, kuriomis buvo suteiktas leidimas;

(d) rimtai ir sistemingai pazeidinéjo Sios direktyvos nuostatas.
65 straipsnis
Duomeny pranesimo paslaugy teikéjo valdymo organo nariams keliami reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad visi duomeny pranesimo paslaugy teikéjo valdymo organo nariai
visada biity pakankamai geros reputacijos, turéty pakankamai ziniy, iglidziy ir patirties, taip pat
skirty pakankamai laiko savo pareigoms atlikti.

Visi valdymo organo nariai kartu turi pakankamai ziniy, igiidziy ir patirties, kad gebéty suprasti
duomeny praneSimo paslaugy teikéjo veikla. Valstybés narés uZztikrina, jog kiekvienas valdymo
organo narys veikia saziningai, dorai ir savarankiskai, kad prireikus veiksmingai vertinty ir
kvestionuoty vadovybés sprendimus.

Jei rinkos operatorius siekia gauti leidima administruoti patvirtinta skelbimo subjekta (PSS),
konsoliduotos informacinés juostos teikéja (KIJT) ar patvirtinta ataskaity teikimo mechanizma
(PATM), o PSS, KIJT ar PATM valdymo organo nariai yra tie patys, kaip ir reguliuojamos rinkos
valdymo organo nariai, tie asmenys laikomi atitinkanciais pirmoje pastraipoje iSdéstytus
reikalavimus.

2. EVPRI parengia 1 dalyje apibiidinty valdymo organo nariy tinkamumo {vertinimo gaires,
atsizvelgdama i skirtingus ju vaidmenis ir atlickamas funkcijas.
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3. Valstybés narés reikalauja i§ duomeny praneSimo paslaugy teikéjo pranesti kompetentingai
institucijai apie visus savo valdymo organo narius ir bet kokius jos nariy pasikeitimus, taip pat
informacija, reikalinga norint jvertinti, ar subjektas atitinka Sio straipsnio 1 dalj.

4. Duomenu pranesimo paslaugu teikéjo valdymo organas geba uztikrinti, kad subjekto valdymas
biity patikimas bei ribojantis rizika ir biity skatinamas rinkos vientisumas ir ginami jo klienty
interesai.

5. Kompetentinga institucija nesuteikia veiklos leidimo, jeigu nejsitikina, kad asmuo ar asmenys,
turintys veiksmingai vadovauti duomeny pranesimo paslauguy teikéjo veiklai, yra pakankamai geros
reputacijos, arba jeigu yra objektyviy ir akivaizdZziy priezasCiy manyti, kad sitlomais teikéjo
valdymo pakeitimais néra uztikrinamas patikimas ir rizika ribojantis jo valdymas ir néra skiriama
pakankamai démesio klienty interesams bei rinkos vientisumui.

2 skirsnis
Patvirtintam skelbimo subjektui (PSS) taikomos salygos

66 straipsnis

Organizaciniai reikalavimai

1. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad PSS taikytu tinkamas politikos strategijas ir priemones,
siekiant kiek techniSkai jmanoma anksciau viesai paskelbti pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR]
19 ir 20 straipsnius reikalaujama informacija, esant tinkamoms prekybos salygoms. Pragjus 15
minuciy po sandorio paskelbimo informacija galima naudotis nemokamai. Buveinés valstybé nare
reikalauja, kad PSS gebéty veiksmingai ir nuosekliai paskleisti tokia informacija uztikrindamas
sparcCia prieiga prie informacijos, nieko nediskriminuodamas ir tokiu formatu, kuris padéty sujungti
informacija su panasiais kity Saltiniy duomenimis.

2. Buveinés valstybé nar¢ reikalauja, kad PSS administruoty ir tvarkyty veiksmingas
administracines priemones, skirtas interesu konfliktams su jo klientais iSvengti.

3. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad PSS taikyty patikimus apsaugos mechanizmus, skirtus
informacijos perdavimo priemoniy saugumui uztikrinti, duomeny klastojimo ir nelegalios prieigos
pavojui sumazinti ir informacijos nutekéjimui iki paskelbimo iSvengti. PSS turi pakankamai istekliy
ir naudojasi pagalbinémis priemonémis, sieckdamas bet kuriuo metu teikti ir i§laikyti savo paslaugas.

4. Buveinés valstybé naré¢ reikalauja, kad PSS naudotysi sistemomis, kuriomis galima veiksmingai
patikrinti prekybos ataskaity iSsamuma, nustatyti praleidimus ir akivaizdzias klaidas ir kuriose
reikalaujama tokias klaidingas ataskaitas pateikti i§ naujo.

5. Siekdama uztikrinti nuosekly 1 dalies derinima, EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus, kuriuose nustatomi bendri formatai, duomeny standartai ir techninés priemonés,
palengvinancios informacijos sujungima, kaip minéta 1 dalyje.

EVPRI pirmoje pastraipoje minétus techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki

[L..].

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius priimti
pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.
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6. Komisija igaliojama pagal 94 straipsni priimti deleguotuosius aktus, kuriuose buty iSaiskinta, ka
reiskia tinkamos prekybos salygos informacijai paskelbti viesai, kaip minéta 1 dalyje.

7. 5. Komisija igaliojama pagal 94 straipsni priimti deleguotuosius aktus, kuriuose nurodoma:

(a) priemonés, kurias taikydamas PSS gali laikytis 1 dalyje nurodyto informacijos
teikimo reikalavimo;

(b) pagal 1 dalj skelbiamos informacijos turinys.
3 skirsnis
Konsoliduotos informacings juostos teikéjams (KIJT) taikomos salygos

67 straipsnis

Organizaciniai reikalavimai

1. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad KIJT taikyty tinkamas politikos strategijas ir priemones,
skirtas pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 5 ir 19 straipsnius viesai paskelbtai informacijai
rinkti, jai konsoliduoti i testini elektroniniy duomeny srauta ir kaip techniSkai jmanoma anksciau
leisti naudotis informacija vieSai, esant tinkamoms prekybos salygoms, iskaitant bent Sia
informacija:

(a) finansinés priemonés atpazinties koda;

(b) sandoryje nurodyta kaina;

(©) sandorio apimti;

(d) sandorio sudarymo laika;

(e) pranesimo apie sandori laika;

) sandorio kainos Zymeéjima;

(2) prekybos vieta, kurioje ivykdytas sandoris arba, kitu atveju, koda ,,ne birzos*;
(h) jei reikia, nuoroda, kad sandoriui buvo taikomos tam tikros salygos.

Pra¢jus 15 minuciy po sandorio paskelbimo informacija galima naudotis nemokamai. Buveinés
valstybé naré reikalauja, kad KIJTO gebéty veiksmingai ir nuosekliai paskirstyti tokia informacija
uztikrindamas sparcia prieiga prie informacijos, nieko nediskriminuodamas ir tokiais formatais,
kurie buty lengvai prieinami rinkos dalyviams ir kuriais jie galéty lengvai naudotis.

2. Buveings valstybé naré¢ reikalauja, kad KIJT taikyty tinkamas politikos strategijas ir priemones,
skirtas pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 9 ir 20 straipsnius vieSai paskelbtai informacijai
rinkti, jai konsoliduoti i tgstini elektroniniy duomeny srauta ir kaip techniskai imanoma anksciau
leisti naudotis informacija vieSai, esant tinkamoms prekybos salygoms, iskaitant bent S$ia
informacija:

(a) finansinés priemonés atpazinties koda arba atpazinties pozymius;
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(b) sandoryje nurodyta kaing;

(©) sandorio apimtj;

(d) sandorio sudarymo laika;

(e) pranes$imo apie sandorij laika;

() sandorio kainos Zyméjima;

(2) prekybos vieta, kurioje ivykdytas sandoris arba, kitu atveju, koda ,,ne birzos*;
(h) jet reikia, nuoroda, kad sandoriui buvo taikomos tam tikros salygos.

Praéjus 15 minuciy po sandorio paskelbimo informacija galima naudotis nemokamai. Buveinés
valstybé naré reikalauja, kad KIJT gebéty veiksmingai ir nuosekliai paskirstyti tokia informacija
uztikrindamas sparcia prieiga prie informacijos, nieko nediskriminuodamas ir bendrai pripazintais
formatais, kurie biity saveikis bei lengvai prieinami rinkos dalyviams ir kuriais jie galéty lengvai
naudotis.

3. Buveinés valstybé nar¢ reikalauja, kad KIJT uZtikrinty, kad teikiamus duomenis sudaryty bent
regulivojamy rinky, DPS, OPS ir PSS konsoliduoti duomenys ir jie buty taikomi finansinéms
priemonéms, nurodytoms deleguotuosiuose aktuose pagal 8 dalies ¢ punkta.

4. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad KIJT administruoty ir islaikyty veiksmingas
administracines priemones, skirtas interesy konfliktams i§vengti. Visy pirma rinkos operatorius ar
PSS, kuris taip pat administruoja konsoliduota informacing juosta, tvarko visa surinkta informacija
nieko nediskriminuodamas ir administruoja bei iSlaiko tinkamas priemones skirtingoms veiklos
funkcijoms atskirti.

5. Buveinés valstybe¢ nar¢ reikalauja, kad KIJT taikyty patikimus apsaugos mechanizmus, skirtus
informacijos perdavimo priemoniy saugumui uztikrinti ir duomeny klastojimo bei nelegalios
prieigos pavojui sumazinti. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad KIJT turéty pakankamai istekliy
ir naudotysi pagalbinémis priemonémis, siekdamas bet kuriuo metu teikti ir i§laikyti savo paslaugas.

6. Siekdama uztikrinti nuosekly 1 ir 2 daliy derinima, EVPRI parengia techniniy reguliavimo
standarty projektus, kuriuose nustatomi duomeny standartai ir formatai, taikomi informacijai, kuria
reikia paskelbti pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 5, 9, 19 ir 20 straipsnius, iskaitant
priemonés atpazinties koda, kaina, kiekj, laika, kainos Zyméjima, prekybos vietos atpazinties koda
ir nuorodas dél tam tikry salygu, kurios buvo taikomos sandoriui, taip pat techninés priemongs,
padedancios veiksmingai ir nuosekliai paskirstyti informacija, uztikrinant, kad ji bty lengvai
prieinama rinkos dalyviams ir kad jie galéty ja lengvai naudotis, kaip minéta 1 ir 2 dalyse, taip pat
nurodomos papildomos rinkos efektyvuma didinancios paslaugos, kurias galéty atlikti KIJT.

Jei informacija paskelbta pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 5 ir 19 straipsnius, EVPRI
pirmoje pastraipoje minétus techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [...], o
jei informacija paskelbta pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 9 ir 20 straipsnius — iki [...].

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius priimti
pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

7. Komisija igaliojama pagal 94 straipsni priimti deleguotuosius aktus dél priemoniy, kuriomis

1SaiSkinama, ka reiskia tinkamos prekybos salygos prieigai prie duomeny srauty teikti, kaip minéta
1 ir 2 dalyse.
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8. Komisija jgaliojama pagal 94 straipsni priimti deleguotuosius aktus dél priemoniy, kuriomis
nurodoma:

(a) priemonés, kurias taikydamas KIJT gali laikytis 1 ir 2 dalyse nurodyto informacijos
teikimo reikalavimo;

(b) pagal 1 ir 2 dalis skelbiamos informacijos turinys;

(c) prekybos vietos ir PSS bei finansinés priemonés, kuriy duomenys turi biiti pateikti
duomeny sraute;

(d) kitos priemonés, kuriomis uztikrinama, kad skirtingy KIJT paskelbti duomenys biity
nuosekliis ir juos bty galima priskirti ir sutikrinti su panasiais duomenimis, gautais
18 kity Saltiniy.

4 sKirsnis

Patvirtintiems ataskaity teikimo mechanizmams (PATM) taikomos salygos

Organizaciniai reikalavimai
68 straipsnis

1. Buveinés valstybé nar¢ reikalauja, kad PATM taikyty tinkamas politikos strategijas ir priemones,
skirtas pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 23 straipsni reikalaujamai informacijai kuo greic¢iau
ir ne veliau nei iki kitos darbo dienos pabaigos teikti. Tokia informacija teikiama laikantis
Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 23 straipsnyje iSdéstyty reikalavimy, esant tinkamoms prekybos
salygoms.

2. Buveinés valstybé naré¢ reikalauja, kad PATM administruoty ir tvarkyty veiksmingas
administracines priemones, skirtas interesy konfliktams su jo klientais iSvengti.

3. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad PATM taikyty patikimus apsaugos mechanizmus, skirtus
informacijos perdavimo priemoniy saugumui uztikrinti, duomeny klastojimo ir nelegalios prieigos
pavojui sumazinti ir informacijos nutekéjimui iki paskelbimo iSvengti. Buveinés valstybé naré
reikalauja, kad PATM turéty pakankamai iStekliy ir naudotysi pagalbinémis priemonémis,
siekdamas bet kuriuo metu teikti ir i§laikyti savo paslaugas.

4. Buveinés valstybé nar¢ reikalauja, kad PATM naudotysi sistemomis, kuriomis galima
veiksmingai patikrinti sandoriy ataskaity i§samuma, nustatyti praleidimus ir akivaizdzias klaidas ir
kuriose reikalaujama tokias klaidingas ataskaitas pateikti i§ naujo.

5. Komisija pagal 34 straipsni gali deleguotaisiais aktais priimti priemones, kuriomis paaiskinama,
ka reiSkia tinkamos prekybos salygos informacijai teikti, kaip minéta 1 dalyje.
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| ¥ 2004/39/EB

VIBLANTRASTINE DALIS
KOMPETENTINGOS INSTITUCIJOS
I SKYRIUS

PASKYRIMAS, IGALIOJIMAI IR ZALOS ATLYGINIMO PROCEDUROS

6948 straipsnis

Kompetentingy institucijy paskyrimas

WV 2010/78/ES 6 straipsnio 17 dalies a
punktas
= naujas

1. Kiekviena wvalstybé naré paskiria kompetentingas institucijas, kurios turi vykdyti visas
= Reglamente (ES) Nr. .../...(FPRR) ir <Sioje direktyvoje numatytas pareigas. Valstybés narés
praneSa Komisijai, EVPRI ir kity valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms apie paskirtas
kompetentingas institucijas, atsakingas uz visy $iy pareigy vykdyma, ir apie bet koki ty pareigu
paskirstyma.

| ¥ 2004/39/EB (pritaikytas)

2. Sio straipsnio 1 dalyje nurodytos kompetentingos institucijos yrasasbat valdZios institucijos,
nepazeld21ant gahmybes perduotl Sias funkcuas kltlems subjektams jeigu tai yra aiskiai numatyta
3 e 23 straipsnio 4 dalyje.

Bet koks funkciju perdavimas subjektams, nepatenkantiems tarp straipsnio 1 dalyje nurodyty
institucijy, negali biti susijgs su vieSosios valdzios naudojimu ar sprendimo igaliojimais,
leidzianciais veikti savo nuozilira. Valstybés narés reikalauja, kad, prie§ perduodamos funkcijas,
kompetentingos institucijos imtysi atitinkamy veiksmy, siekdamos uztikrinti, kad subjektas, kuriam
turi buti perduotos funkcijos, turéty galimybiy ir 1éSy, leidzianCiy veiksmingai vykdyti visas
funkcijas, ir kad funkcijos biity perduodamos tik tuomet, jei prie§ tai dokumentuose aiskiai
apibréziama bet kokiy perduoty funkciju vykdymo tvarka, nustatant vykdytinas funkcijas ir ju
vykdymo salygas. ToseSiese salygose iterpiama nuostata, jpareigojanti konkrety subjekta vengti
interesy konfliktoprieStarawime ir uztikrinti, kad informacija, gauta vykdant Sias perduotas
funkcijas, nebus naudojama nesaziningai ar siekiant uzkirsti kelia konkurencuzu B%H%&t%%j%
Gealutiné atsakomybé uz Sios direktyvos ir jos igyvendinimo priemoniy laikymosi priezitra tenka
kompetentingai institucijai ar pagaliatkeantis straipsnio 1 daljzes paskirtoms institucijoms.
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punktas

Valstybés narés pranesa Komisijai, EVPRI ir kity valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms
apie bet kokius susitarimus, sudarytus siekiant perduoti uzduotis, iskaitant tikslias toki perdavima
reglamentuojancias salygas.

WV 2010/78/ES 6 straipsnio 17 dalies ¢
punktas

3. EVPRI 1 ir 2 dalyse nurodyty kompetentingy institucijy sarasa skelbia savo interneto svetaingje
ir ji nuolat atnaujina.

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
= naujas

7049 straipsnis

p Ttos pacios valstybés narés institucijy bendradarbiavimas

Jeigu valstybé naré¢ paskiria daugiau nei viena kompetentinga institucija, atsakinga uz S$ios
direktyvos nuostaty igyvendinima, aiskiai apibréziamos visu ju funkcijos ir uztikrinamas glaudus
tarpusavio bendradarbiavimas.

Kiekviena valstybé naré reikalauja, kad taikydamos S$ia direktyva kompetentingos institucijos
bendradarbiauty su kitomis tos valstybés narés kompetentingomis institucijomis, atsakingomis uz
kredito ir kity finansy istaigy, pensiju fonduy, KIPVPS, draudimo ir perdraudimo tarpininky ir
draudimo imoniy veiklos priezitra.

Valstybés narés reikalauja, kad kompetentingos institucijos keistysi informacija, kuri yra esminé ar

susijusi su ju funkceijy ir pareigy vykdymu.

7138 straipsnis
Kompetentingoms institucijoms suteiktini jgaliojimai
1. Kompetentingoms institucijoms suteikiami visi priezitiros ir tyrimo igaliojimai, reikalingi
siekiant uztikrinti, kad biity vykdomos ju funkcijos. Laikydamosi nacionalinéje teisingje sistemoje
numatyty apribojimuy, jos tokius jgaliojimus vykdo:
€ tiesiogiai; arba

(b) bendradarbiaudamos su kitomis institucijomis; atba

(c) savo atsakomybe, laikantis 69 straipsnio 2 dalie
atitinkamas funkcijas kitiems subjektams; arba

tes perduodamos

(d) kreipdamosi su praSymais i kompetentingas teismines institucijas.

2. Straipsnio 1 dalyje nurodyti jgaliojimai vykdomi vadovaujantis nacionaline teise ir apima
bentmaziausiat:
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(a) galimybeg susipazinti su bet kokios formos dokumentu X> | kuris buty reikalingas
priezitiros funkcijoms atlikti, <X ir gauti jo kopija;

(b) teisg¢ pareikalauti i§ kiekvieno asmens suteikti informacija ir prireikus pakviesti ir
apklausti asmeni, siekiant gauti informacijos;

(c) teisg atlikti patikras vietoje;

(d) teis¢ reikalauti pateikti turimas telefoniniy pokalbiy isklotines ir kitokias duomenuy
laikmenas = , kurias turi investicinés imonés, jei yra pagristas jtarimas, kad tokie
irasai, susije su patikrinimo dalyku, gali buti tinkami jrodyti, kad investiciné imoné
nesilaiké savo isipareigojimy pagal Sia direktyva; taCiau Sie jrasai néra susij¢ su
pranesimo turiniu; <<

(e)ée teisg reikalauti laikinai uzdrausti vykdyti profesing veikla;

() teisg reikalauti leidimus turincias investicines imones ir reguliuojamos rinkos
auditorius pateikti informacija;

(g)&=teis¢ perduoti spresti klausimus patraukiant baudziamojon atsakomybén;

(h)é teisg leisti auditoriams ar ekspertams atlikti patikras ar tyrimus;

(i)  teisg reikalauti informacijos, iskaitant visus reikiamus dokumentus, i§ bet kurio
asmens apie pozicijos, turimos isigijus iSvesting finansing priemong, dydj ir tiksla ir apie
turta ir isipareigojimus pagrindinéje rinkoje.

3. Jeigu pagal nacionalines taisykles reikia gauti teisminés institucijos leidima norint reikalauti
2 dalies d punkte nurodyty telefoniniy pokalbiy ir duomeny srauto duomeny, tokiam leidimui gauti
pateikiamas praSymas. PraSymas tokiam leidimui gauti taip pat gali buti pateikiamas kaip
atsargumo priemong.

4. Asmens duomenys, surinkti pagal §j straipsni vykdant priezitiros ir tyrimo jgaliojimus, tvarkomi
pagal Direktyva 95/46/EB.

{ naujas

72 straipsnis

Teisinés priemonés, kurios turi biiti suteiktos kompetentingoms institucijoms
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1. Kompetentingoms institucijoms suteikiamos visos teisinés prieZiliros priemones, kuriy reikia jy
funkcijoms vykdyti. Laikydamosi savo nacionalinéje teisinéje sistemoje numatyty apribojimuy, jos
naudojasi tokiomis priemonémis:

(a) reikalauja nutraukti bet kokia veikla ar veiksmus, nesuderinamus su Reglamento (ES) Nr.
.../... [FPRR] nuostatomis ir jgyvendinant Sia direktyva priimtomis nuostatomis, ir vengti
kartoti tokig veiklg ar veiksmus;

(b) turi teisg uzSaldyti ir (arba) laikinai areStuoti turta;

(©) turi teis¢ patvirtinti bet kokios riiSies priemong, kuria taikant galima uztikrinti, kad
investicinés ymoneés ir reguliuojamos rinkos nenutriikstamai laikysis teisiniy reikalavimy;

(d) turi teisg reikalauti laikinai sustabdyti prekyba finansinémis priemonémis;

(e) turi teisg pasalinti finansing priemong 1§ prekybos reguliuojamoje rinkoje ar bet kurioje
kitoje prekybos sistemoje;

® reikalauja, kad kiekvienas asmuo, pateikgs informacija pagal 71 straipsnio 2 dalies i
punkta, po to imtysi priemoniy pozicijos dydziui ar rizikai sumazinti;

(2) riboja bet kurio asmens ar asmeny grupés galimybg sudaryti birzos prekiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy sutartis, iskaitant nediskriminaciniy apribojimy jvedima pozicijoms
arba tokiy iSvestiniy finansiniy priemoniy sutar¢iy, kurias konkreti asmeny grupé gali
sudaryti per konkrety laikotarpi, skaiciui, kai reikia uztikrinti susijusiy rinky vientisuma ir
tinkama veikima;

(h) skelbia vieSus praneSimus.

WV 2004/39/EB
= naujas

7354 straipsnis

Administracinés sankcijos

uzt1kr1na kad => ju kompetentlngos
b gs imtis atitinkamy administraciniy
= sankcijy ir <& priemoniy, jei pazeld21am0s nuostatos prllmtoas igyvendinant §ia direktyvas batg
tatkemos- & , Ir & uZtikrina, kad = jos buty taikomos. <& Valstybés narés uztikrina, kad Sios
priemonés bus veiksmingos, proporcingos ir atgrasancios.

sankesias; V=alstybés narésyadesa

institucijos gali <

{ naujas

2. Valstybés narés uztikrina, kad tais atvejais, kai {sipareigojimai nustatyti investicinéms jmonéms
ir rinkos operatoriams, juos pazeidus administracinés sankcijos ir priemonés gali biti taikomos
investicinés imonés ir rinkos operatoriaus valdymo organo nariams ir bet kuriems kitiems fiziniams
ar juridiniams asmenims, kurie pagal nacionaling teis¢ yra atsakingi uz pazeidima.
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‘ WV 2010/78/ES 6 straipsnio 18 dalis

34. Valstybés narés kasmet pateikia EVPRI apibendrinta informacija apie visas administracines
priemones ir sankcijas, nustatytas pagal 1 ir 2 dalis.

45. Jei kompetentinga institucija vieSai paskelbia apie administracing priemong arba sankcija, ji tuo
paciu metu apie tai praneSa EVPRI.

56. Jei paskelbtos sankcijos susijusios su investicinéms imonéms, kurioms veiklos leidimas xesdai
iSduotas pagal Sia direktyva, EVPRI i investiciniy imoniy registra, isteigta pagal 5 straipsnio 3 dali,
itraukia nuoroda apie paskelbta sankcija.

{ naujas
74 straipsnis
Sankcijy skelbimas

Valstybés narés numato, kad kompetentinga institucija nepagristai nedelsdama skelbia apie bet
kokia sankcija ar priemong, taikyta uz Reglamento (ES) Nr. .../... (FPRR) nuostaty arba uz
nacionaliniy nuostaty, priimty igyvendinant $ia direktyva, pazeidimus, iskaitant informacija apie
pazeidimo ras] ir pobudi ir uz ji atsakingy asmeny tapatybe, iSskyrus tuos atvejus, kai toks
atskleidimas kelty dideli pavoju finansy rinky stabilumui. Jei dél paskelbimo susijusioms Salims
buty padaryta neproporcinga zala, kompetentingos institucijos informacija apie sankcijas skelbia
anonimiskai.

735 straipsnis
Veiklos leidimy iSdavimo reikalavimai ir kiti paZeidimai

1. Sis straipsnis taikomas, jei:

(a) investicinés paslaugos teikiamos ar veikla vykdoma kaip nuolatinis profesionalus
uzsiémimas ar veikla negavus veiklos leidimo, taip pazeidziant 5 straipsni;

(b) investicinés imones kvalifikuotoji akcijuy paketo dalis tiesiogiai ar netiesiogiai {sigyjama
arba padidinama tiek, kad turimy balsavimo teisiy arba kapitalo dalis pasiekty arba virSyty
20, 30 ar 50 proc., arba tiek, kad ta investiciné imoné tapty patronuojamaja imone (toliau —
siilomas isigijimas), apie tai rastu nepranesus investicinés imonés, kurios kvalifikuotaja
akciju paketo dali siekiama isigyti arba padidinti, kompetentingoms institucijoms, taip
pazeidziant 11 straipsnio 1 dalj;
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(©)

(d)

(e
®
(2

(h)

(@)

W)

(k)

)

(m)

(n)

(0)

(p)

(@

(r)

investicinés imonés kvalifikuotoji akcijy paketo dalis tiesiogiai ar netiesiogiai perleidziama
arba sumazinama tiek, kad turimy balsavimo teisiy arba kapitalo dalis tapty mazesné nei
20, 30 ar 50 proc., arba tiek, kad investiciné¢ imoné nustoty buvusi patronuojamaja imone,
apie tai rastu nepranesus kompetentingoms institucijoms, taip pazeidziant 11 straipsnio 1
dalies antra pastraipa;

investiciné imoné veiklos leidima gavo pateikusi klaidinga informacija ar pasinaudojusi
kitomis neteisétomis priemonémis, taip pazeisdama 8 straipsnio b punkta;

investiciné jmoné nesilaiko pagal 9 straipsnio 1 dali valdymo organui keliamy reikalavimuy;
investicinés imonés valdymo organas neatlieka savo pareigy pagal 9 straipsnio 6 daly;

investiciné imone¢, suzinojusi apie bet kokios savo kapitalo akcijy dalies isigijima ar
perleidima, dél kurio turimy akcijy dalis virSija arba nesiekia vienos i§ 11 straipsnio 1
dalyje nurodyty riby, apie toki isigijima arba perleidima neinformuoja kompetentingy
institucijy, taip paZeisdama 11 straipsnio 3 dalies pirma pastraipa;

investiciné imoné bent karta per metus kompetentingoms institucijoms nepateikia
kvalifikuotasias akcijy paketo dalis turin€iy akcininky ir nariy pavardziy (pavadinimy) ir
tokiy akcijy daliy dydziy, taip pazeisdama 11 straipsnio 3 dalies antra pastraipa;

investicinéje ymonéje néra nustatyti organizaciniai reikalavimai, taikomi atsizvelgiant i
nacionalines nuostatas, kuriomis jgyvendinami 16 ir 17 straipsniai;

investiciné jmoné nenustato, neiSvengia, nevaldo ir neatskleidZia interesy konflikty pagal
nacionalines nuostatas, kuriomis igyvendinamas 23 straipsnis;

DPS arba OPS nenustatomos taisyklés, procediiros ir priemonés arba nesilaikoma
nurodymuy, parengty pagal nacionalines nuostatas, kuriomis igyvendinami 18, 19 ir 20
straipsniai,

investiciné jmoné ne karta nesuteikia klientams informacijos ar ataskaity ir nesilaiko
isipareigojimy dél tinkamumo ar deramumo pagal nacionalines nuostatas, kuriomis
igyvendinami 24 ir 25 straipsniai;

investiciné imoné priima ar gauna mokesCius, komisinius ar kita piniging nauda
pazeisdama nacionalines nuostatas, kuriomis jgyvendinamos 19 straipsnio 5 ir 6 dalys;

investicinei jmonei vykdant pavedimus klientai ne karta negauna geriausio galimo
rezultato ir nenustatomos priemonés pagal nacionalines nuostatas, kuriomis igyvendinami
27 ir 28 straipsniai;

regulivojama rinka administruojama negavus veiklos leidimo, taip pazeidziant 47 straipsni;
rinkos operatoriaus valdymo organas neatlieka savo pareigy pagal 48 straipsnio 6 dalj;

regulivojama rinka ar rinkos operatorius netaiko priemoniy, sistemu, taisykliy ir procediiry
ir neturi pakankamai finansiniy iStekliy pagal nacionalines priemones, kuriomis
igyvendinamas 50 straipsnis;

reguliuojama rinka ar rinkos operatorius netaiko sistemy, procediry, priemoniy ir taisykliy
ar nesuteikia prieigos prie duomeny pagal nacionalines priemones, kuriomis
1gyvendinamas 51 straipsnis;
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(s)

®

(w)

™)

(W)

x)

(y)

)

reguliuojama rinka, rinkos operatorius ar investiciné imoné ne karta nepavieSina
informacijos pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 3, 5, 7 arba 9 straipsnius;

investiciné imoné ne karta nepavieSina informacijos pagal Reglamento (ES) Nr. .../...
[FPRR] 13, 17, 19 arba 20 straipsnius;

investiciné imoné ne karta nepateikia sandoriy ataskaity kompetentingoms institucijoms
pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 23 straipsni;

finansy sandorio Salys ir ne finansy sandorio Salys neprekiauja iSvestinémis finansinémis
priemonémis prekybos vietose pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 24 straipsni;

pagrindiné¢ sandorio Salis nesuteiké galimybiy naudotis jos teikiamomis tarpuskaitos
paslaugomis pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 28 straipsni;

reguliuojama rinka, rinkos operatorius ar investiciné jmon¢ nesuteiké prieigos prie savo
sandoriy duomeny srauty pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 29 straipsni;

asmuo, turintis lyginamyjy indeksy nuosavybés teises nesuteikia prieigos prie lyginamojo
indekso pagal Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 30 straipsni;

investiciné imon¢ prekiauja, platina ar parduoda finansines priemones arba vykdo tokia
finansing veikla arba taiko tokia praktika, kuri prieStarauja draudimams ar apribojimams,
nustatytiems vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] 32 straipsniu.

2. Valstybés narés uztikrina, kad 1 dalyje nurodytais atvejais buty galima taikyti bent Sias
administracines sankcijas ir priemones:

a)
b)

c)
d)

e)

2

vieSa pranesima, kuriame nurodomas fizinis ar juridinis asmuo ir pazeidimo pobiidis;

isakyma fiziniam arba juridiniam asmeniui nutraukti paZeidima ir vengti pakartotinio
pazeidimo;

investicinei jmonei — panaikinti {staigos veiklos leidima pagal 8 straipsni;

laiking draudima bet kuriam investicinés imonés valdymo organo nariui ar bet kuriam
kitam fiziniam asmeniui, kuris laikomas atsakingu, vykdyti pareigas investicinése jmoneése;

juridiniam asmeniui — administracines pinigines sankcijas, kurios sudaryty iki 10 proc.
juridinio asmens bendros metinés apyvartos pra¢jusiais finansiniais metais; jei juridinis
asmuo yra patronuojanciosios bendrovés patronuojamoji imong, atitinkama bendra metine
apyvarta laikoma bendra metiné apyvarta, nurodyta pagrindinés patronuojanciosios
bendrovés pragjusiy finansiniy mety konsoliduotoje finansingje ataskaitoje;

fizinlam asmeniui — administracines pinigines sankcijas, kurios sudaryty iki
5000 000 EUR, o valstybése narése, kuriy oficiali valiuta néra euras, — atitinkama suma
nacionaline valiuta Sios direktyvos isigaliojimo diena;

administracines pinigines sankcijas, kuriy suma buty iki dvieju karty didesné nei dél
pazeidimo gauto pelno ar i1§vengty nuostoliy suma, jeigu tokia nauda ar nuostolius galima
nustatyti.

Jei galima nustatyti nauda, gauta padarius pazeidima, valstybés narés uztikrina, kad virSutiné jos
dydzio riba biity ne Zemesné nei du kartus uz ta nauda didesné suma.
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76 straipsnis
Veiksmingas sankcijy taikymas
1. Valstybés narés uztikrina, kad nustatydamos administraciniy sankcijy ar priemoniy ruasi ir

administraciniy piniginiy sankciju dydi kompetentingos institucijos atsizvelgty { visas svarbias
aplinkybes, tarp ju:

a) pazeidimo sunkuma ir trukme;
b) atsakingo fizinio ar juridinio asmens atsakomybeés laipsni;
c) atsakingo fizinio ar juridinio asmens finansini pajéguma, kuris nustatomas pagal bendra

atsakingo juridinio asmens apyvarta arba atsakingo fizinio asmens metines pajamas;

d) atsakingo fizinio ar juridinio asmens gauto pelno arba iSvengty nuostoliy, jei juos galima
nustatyti, dydj;

e) treciyju Saliy dél pazeidimo patirtus nuostolius, jei juos galima nustatyti;

f) atsakingo fizinio ar juridinio asmens bendradarbiavimo su kompetentinga institucija lygi;

g) ankstesnius atsakingo fizinio ar juridinio asmens pazeidimus.

2. EVPRI pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16 straipsni kompetentingoms institucijoms
parengia gaires dél administraciniy sankciju ir priemoniy risiy ir administraciniy piniginiy sankciju
dydzio.
77 straipsnis
PraneSimas apie paZeidimus

1. Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos nustatytuy veiksmingus mechanizmus,
kuriais biity skatinama kompetentingoms institucijoms pranesti apie Reglamento (ES) Nr. .../...
(FPRR) nuostaty ir nacionalinés teisés nuostaty, kuriomis jgyvendinama $i direktyva, pazeidimus.

Sios priemonés apima bent:

a) specialias pranesSimy apie pazeidimus gavimo ir tolesniy veiksmy procediras;

b) tinkama finansy istaigy darbuotojy, kurie demaskuoja toje finansy jstaigoje padarytus
pazeidimus, apsauga;

c) asmens duomeny, susijusiy su asmeniu, kuris pranesa apie pazeidimus, ir su fiziniu
asmeniu, kuris itariamas padargs pazeidima, apsauga laikantis Direktyvoje 95/46/EB
nustatyty principy.

2. Valstybés narés reikalauja, kad finansy istaigos taikyty tinkamas procediiras, pagal kurias ju
darbuotojai istaigos viduje specialiu kanalu galéty pranesti apie pazeidimus.

78 straipsnis

Su sankcijomis susijusios informacijos teikimas EVPRI
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1. Valstybés narés kasmet pateikia EVPRI apibendrinta informacija apie visas administracines
priemones arba administracines sankcijas, nustatytas pagal 73 straipsni. EVPRI skelbia $ia
informacija metinéje ataskaitoje.

2. Jei kompetentinga institucija vieSai paskelbia apie administracing priemong¢ arba administracing
sankcija, ji tuo paciu metu apie tai praneSa EVPRI. Jei paskelbta administraciné¢ priemoné arba
administraciné sankcija yra susijusi su investicine imone, EVPRI investiciniy imoniu registre,
sukurtame pagal 5 straipsnio 3 dalj, pateikia nuoroda | paskelbta sankcija.

3. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus dél informacijos teikimo procediiry
ir formy, kaip minéta Siame straipsnyje.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj priimti pirmoje
pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [ XX].

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
= naujas

7932 straipsnis
Teisé kreiptis j teismag

1. Valstybés narés uztikrina, kad kiekvienas sprendimas, priimtas laikantis = Reglamento (ES) Nr.
.../... [FPRR] arba < istatymuy ir kity teisés akty, priimty laikantis Sios direktyvos biity tinkamai
pagristassmetyaetas ir galéty biiti apskystas teismui. Teis¢ kreiptis | teisma taikoma ir tada, kai,
padavus praSyma gauti leidima ir kartu pateikus visa pagal galiojanias nuostatas reikalinga
informacija, per SeSis ménesius nepriimamas sprendimas dél to praSymo.

2. Valstybés narés numato, kad, remiantis nacionaline teise, viena ar daugiau i§ toliau nurodyty
istaigy, siekdamos apginti vartotoju interesus ir laikydamosi nacionalinés teisés, siekdamos
uztikrinti, kad biity laikomasi = Reglamento (ES) Nr. .../... [FPRR] ir < nacionaliniy nuostaty,
skirty Sios direktyvos igyvendinimui, DX taip pat <X gali kreiptis | teisma ar kita kompetentinga
administracing institucija:

@  valdZios institucijos ar jy atstovai;
)  vartotojy organizacijos, turin€ios teisétq interesa ginti vartotojy interesus;

(c) profesinés organizacijos, turincios teiséta interesa ginti savo narius.

8033 straipsnis

Neteisminés priemonés investuotojy skundyss nagrinéjimui

1. Valstybés narés skatima = uztikrina <, kad, sprendziant vartotoju gincus, susijusius su
investiciniy imoniy teikiamomis investicinémis ir pagalbinémis paslaugomis, neteismine tvarka,
bty patvirtintos veiksmingos skundu nagrinéjimo ir zalos atlyginimo proceduros, ir tam tikrais
atvejais kreipiamasi | esancias institucijas. = Valstybés narés toliau uztikrina, kad visos investicines
imonés priklausytu vienai ar daugiau tokiy institucijy, igyvendinanciy tokias skundy nagrinéjimo ir
zalos atlyginimo procediiras. <=
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teisines—rkitesnerminésnuestatesnetrukdy s Siomas institucijoms
i neus o aktyV1a1 bendradarbiaus su
analoglskomls 1nst1tuc1j omis kitose Valstybese narése sprend21ant tarpvalstybinius gincus. <2

| ¥ 2010/78/ES 6 straipsnio 19 dalis

3. Kompetentingos institucijos pranesa EVPRI apie ju jurisdikcijai priskiriamas 1 dalyje nurodytas
skundy pateikimo ir zalos atlyginimo procediiras.

EVPRI visy neteisminiy priemoniy sarasa skelbia savo interneto svetaingje ir ji nuolat atnaujina.

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
= naujas

8134 straipsnis

Profesiné paslaptis

1. Valstybés narés uztikrina, kad visi kompetentingose 1nst1tu01jose dlrbantys ar dirbg asmenys ar
subjektai, kuriems, vadovaujantis 69 straipsnio 2 dalimi4$ S #ad, buvo perduotos
uzduotys, taip pat kompetentingy institucijy vardu veikiantys audltorlal ar ekspertal bty ipareigoti
laikytis profesinés paslapties . X>Jie neatskleidzia jokios <XI Jekia slaptosa informacijose, kuria jie
gali gauti atlikdami savo pareigas, iéskyrus informacijos santraukas ar bendra informacija, i§ kuriy
neblty galima nustatyti duomeny apie atsklras 1nvestlclnes 1m0nes rmkos operatorlus
reguhuOJamas rinkas ar bet kokj kita asmenj, segs ; : ;

jeigu tai nesusij¢ su [X> nacionalinés <XI baud21am0 siosieie teisésie @ re1ka1av1ma1s <ZI ar
kitomisse Sios direktyvos nuostatomisse sumatytais-atveiais.

2. Jeigu yra paskelbtas investicinés imonés, rinkos operatoriaus ar reguliuojamos rinkos bankrotas
arba ji priverstinai likviduojama, konfidenciali informacija, nesusijusi su S$iame procese
dalyvaujanciomis treciosiomis Salimis, gali buti atskleista civilinio teismo proceso ar arbitrazo
metu, jei tai biitina bylos nagriné¢jimui.

3. NepaZeisdamos &t a DO nacionalinés <XI baudziamosiosg teisés
> reikalavimy <X kompetentmgos 1nst1tu01jos Istaigos arba fiziniai ar juridiniai asmenys,
i§skyrus pagal Sia dlrektyvq konfidencialia informacija gaunancias kompetentingas institucijas, gali
naudoti ja tik vykdydamos savo pareigas ir funkcijas; kompetentingos institucijos ja naudoja Sios
direktyvos taikymo srities mastu, o kitos institucijos, istaigos arba fiziniai ar juridiniai asmenys ja
naudoja tais tikslais, kuriais $i informacija jiems buvo suteikta, ir (ar) administracinio ar teismo
proceso, kuris konkreciai siejasi su ju vykdomomis funkcijomis. Taciau informacija gaunanti
institucija ja gali naudoti kitais tikslais, jeigu informacija perduodanti kompetentinga institucija,
kita institucija, {staiga ar asmuo leidzia tai daryti.

4. Bet kokiai pagal Sia direktyva gautai ar perduotai konfidencialiai informacijai taikomos Siame
straipsnyje nustatytos profesing paslapti reglamentuojancios nuostatos. Nepaisant to, Siuos
straipsnius neuzkertamas kelias kompetentingoms institucijoms keke keistis arba perduoti
informacija laikantis Sios ir kity direktyvy, taikomy investicinéms imonéms, kredito istaigoms,
pensiju fondams, KIPVPS, draudimo ir perdraudimo tarpininkams, draudimo jmonéms,
reguliuojamoms rinkoms ar rinkos operatoriams, arba kitaip, gavus informacija perdavusios
kompetentingos institucijos, kitos institucijos ar istaigos arba fizinio ar juridinio asmens sutikima.
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5. Siuos straipsnius neuzkertamas kelias kompetentingoms institucijoms, laikantis nacionalinés
teisés, keistisapsikeisti ar perduoti konfidencialia informacija, gauta i§ kitos valstybés narés
kompetentingos institucijos.

82535 straipsnis
Rysiai su auditoriais

1. Valstybés narés msazieusiat numato bent tai, kad bet kuris asmuo, kuriam suteikti 1984 m.
balandZio 10 d. AStuntojoje Tarybos direktyvoje 84/253/EEB dé¢l asmeny, atsakingy uz istatymu
numatyto apskaitos dokumenty audito atlikima, patvirtinimo®® apibrézti jgaliojimai ir kuris
investicingje imonéje vykdo 1978 m. liepos 25 d. Ketvirtosios Tarybos direktyvos 78/660/EEB dél
tam tikry ra$iy bendroviy metinés finansinés atskaitomybés®’ 51 straipsnyje, Direktyvos
83/349/EEB 37 straipsnyje ar Tarybos direktyvos $546H4EER X> 2009/65/EB <X] 7334 straipsnyje
apibudintas uzduotis ar kuria nors kita teisés aktais nurodyta uzduoti, privalo nedelsdamas
kompetentingoms institucijoms pranesti apie bet kuri ty uzduo€iy vykdymo metu suzinota su ta
imone susijusi fakta ar sprendima, kuris gali:

(a) buti esminis istatymy ir kity teisés akty, kuriais nustatomos leidimy iSdavima
reguliuojancios salygos ar kuriaise konkreciai reglamentuojama investiciniy imoniy
veiklag, pazeidimas;

(b) pakenkti investicinei imonei nenutriikstamai vykdyti savo veikla;
(c) motyvuoti atsisakyma patvirtinti atskaitomybg arba taikyti i§lygas.

Tas asmuo taip pat privalo pranesti apie visus faktus ir sprendimus, jo suzinotus vykdant pirmojoje
pastraipoje nurodytas uzduotis imong¢je, kuri dél kontrolés rysiu turi glaudzius rySius su investicine
imone ir kurioje asmuo vykdo tokia uzduoti.

2. Asmenims, jgaliotiems kaip apibrézta Direktyvoje 84/253/EEB, saziningai pranesus
kompetentingoms institucijoms apie bet kuri straipsnio 1 dalyje nurodyta fakta ar sprendima,
nepazeidZziamas joks sutartinis ar teisinis apribojimas, reglamentuojantis informacijos atskleidima,
ir taip pasielgusiems asmenims netaikoma jokios riiSies atsakomybe.

36 OL L 126, 1984 5 12, p. 20.
> OL L 222, 1978 8 14, p. 11. Direktyva su paskutiniais pakeitimais, padarytais Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2003/51/EB (OL L 178, 2003 7 17, p. 16).
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II SKYRIUS

| ¥ 2010/78/ES 6 straipsnio 20 dalis

VALSTYBIU NARIU KOMPETENTINGU INSTITUCIJU
BENDRADARBIAVIMAS IR BENDRADARBIAVIMAS SU EVPRI

| ¥ 2004/39/EB

8356 straipsnis

Pareiga bendradarbiauti

1. Skirtingy valstybiy nariy kompetentingos institucijos viena su kita bendradarbiauja, jeigu

to

reikia vykdant Sioje direktyvoje nustatytas pareigas ir Sioje direktyvoje ar nacionalinéje teis¢je

nustatytus jgaliojimus.

Kompetentingos institucijos teikia pagalba kity valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms.

Visy pirma, jos keiciasi informacija ir bendradarbiauja vykdydamos tyrimus ir priezitra.

WV 2010/78/ES 6 straipsnio 21 dalies a
punktas

Siekiant palengvintisupapsastinti ir paspartinti bendradarbiavima, ypac keitimasi informacija, Sios
direktyvos tikslais valstybés narés paskiria viena kompetentinga institucija kontaktiniu punktu.
Valstybés narés pranesa Komisijai, EVPRI ir kitoms valstybéms naréms instituciju, igalioty pagal
Sig dalj gauti praSymus deél informacijos keitimosi ir bendradarbiavimo, pavadinimus. EVPRI Siy

instituciju sarasa skelbia savo interneto svetaingje ir ji nuolat atnaujina.

WV 2004/39/EB
= naujas

2. Jeigu, atsizvelgiant | priimanciosios valstybés narés vertybiniy popieriy rinkose susiklosc¢iusia
situacija, reguliuojamos rinkos, = DPS arba OPS, <sudariusios susitarimus priimanciojoje
valstyb¢je naréje, veikla tapo ypac reikSminga vertybiniy popieriy rinkos veikimui ir investuotoju
apsaugai toje priimanciojoje valstybéje naréje, reguliuojamos rinkos buveinés valstybés narés ir
priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos sudaro atitinkamus bendradarbiavimo

susitarimus.

3. Valstybés narés imasi visy reikalingy administraciniy ir organizaciniy priemoniy, sieckdamos

palengvinti straipsnio 1 dalyje numatytos pagalbos teikima.

Kompetentingos institucijos gali naudoti savo igaliojimus bendradarbiavimo srityje net tuomet, kai

tiriama veikla toje valstybéje naréje néra bet kokiy galiojanciy taisykliuy pazeidimas.
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WV 2010/78/ES 6 straipsnio 21 dalies b
punktas

4. Jei kompetentinga institucija pagristai itaria, kad kitos valstybés narés teritorijoje { jos prieziiiros
sriti nepatenkantys subjektai vykdo ar jvykdé Sios direktyvos nuostatoms prieStaraujancius
veiksmus, ji apie tai kiek galima tiksliau praneSa tos kitos valstybés narés kompetentingai
institucijai ir EVPRI. Kompetentinga institucija, kuriai pranesSta, imasi atitinkamu veiksmy. Ji
informuoja pranesSusiaja kompetentinga institucija ir EVPRI apie tokiy veiksmy rezultatus ir, kiek
imanoma pla¢iau, apie reik§mingus tarpinius rezultatus. Si dalis nedaro poveikio prane$anciosios
kompetentingos institucijos kompetencijai.

{ naujas

5. Nepazeisdamos 1 ir 4 daliy, kompetentingos institucijos pranesa EVPRI ir kitoms
kompetentingoms institucijoms apie:

(a) prasymus sumazinti pozicijos dydi ar rizika laikantis 72 straipsnio 1 dalies f punkto;

(b) asmeny galimybés sudaryti su finansinémis priemonémis susijusius sandorius
apribojimus laikantis 72 straipsnio 1 dalies g punkto.

Jei reikia, praneSime pateikiama iSsami informacija apie praSyma pagal 72 straipsnio 1 dalies f
punkta, iskaitant asmens ar asmeny, kuriems jis skirtas, tapatybg ir jo priezastis, taip pat nurodoma
pagal 72 straipsnio 1 dalies g punkta nustatyty apribojimy taikymo sritis, jskaitant susijusi asmenj ar
asmeny grupeg, nurodomos taikomos finansinés priemongs, kiekybinés priemonés ar ribos, kaip antai
didZiausias leidZiamas sutar¢iy, kurias asmenys gali sudaryti, skaiCius, taikomos iSimtys ir
priezastys.

PraneSimai pateikiami ne maZiau nei likus 24 valandoms iki numatyto veiksmy ar priemoniy
ivykdymo. ISskirtinémis aplinkybémis kompetentinga institucija gali pateikti praneSima likus
maziau nei 24 valandoms iki numatyto priemonés vykdymo, jei praneSimo negalima pateikti likus
24 valandoms.

Kompetentinga valstybés narés institucija, kuri gauna pranesima pagal $ia dalj, gali imtis priemoniy
atsizvelgdama | 72 straipsnio 1 dalies f arba g punkta, jei yra isitikinusi, kad priemon¢ reikalinga
kitos kompetentingos institucijos tikslui pasiekti. Kompetentinga institucija laikydamasi Sios dalies
taip pat pranesa, jei ji sitilo imtis priemoniy.

Kai a ir b punktuose numatyti veiksmai yra susij¢ su didmeniniais energetikos produktais,
kompetentinga institucija taip pat praneSa Energetikos reguliavimo institucijy bendradarbiavimo
agentiirai, {steigtai pagal Reglamenta (EB) Nr. 713/2009.

6. Apyvartiniy tarSos leidimy atveju kompetentingos institucijos turéty bendradarbiauti su valdzios
institucijomis, atsakingomis uz neatidéliotiny sandoriy ir aukcionu rinky prieziiira, ir su
kompetentingomis institucijomis, registry administratoriais ir kitomis valdzios institucijomis,
kurioms pagal Direktyva 2003/87/EB pavesta priziiiréti, kaip laikomasi reikalavimy, siekiant
uztikrinti, kad jos gali gauti konsoliduota apyvartiniy tarSos leidimy rinky apzvalga.
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WV 2004/39/EB

=>», 2008/10/EB 1 straipsnio 18 dalies a
punktas

=>, 2008/10/EB 1 straipsnio 18 dalies b
punktas

= naujas

75. Sie it ion ) g : )
tgs_yse%ﬂéﬁme '=> Komlslja 1gahojama pagal 94 straipsnj priimti deleguotuosms aktus d¢l <
priemoniyes, reglamentuojanciyas kriterijus, leidZiancius nustatyti, ar reguliuojamos rinkos veikla
priimancioje valstybéje nar¢je gali laikoma ypac reikSminga Vertyblmq poplerlq rlnkos Velklmul ir
1nvestu0t0Juc apsauga1 tO_]e prnmanchOJe Valstybeje nareje -)2 GHECHS

WV 2010/78/ES 6 straipsnio 21 dalies ¢
punktas (pritaikytas)
= naujas

s EVPRI galiparengti = parengia <

gchmmu: Lgyvendlmmo standartq, kurluose nustatomos bendradarb1av1m0 tvarkos standartinés
formos, Sablonai ir procediiros, kaip nurodyta 2 dalyje, projektus.

=Ne veliau kaip [2016 m. gruodzio 31 d.] EVPRI techniniy igyvendinimo standarty projektus
pateikia Komisijai. <

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsni priimti pirmoje
pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
=>, 2010/78/ES 6 straipsnio 22 dalies a
punktas

845F straipsnis
=>, 1. € Vienos valstybés narés kompetentinga institucija gali kreiptis | kitos valstybés narés
institucija dél bendradarbiavimo vykdant priezitra, atliekant patikra vietoje ar tyrima. Jeigu
investicinés imonés yra nuotolinés autelusies reguliuojamos rinkos narés, reguliuojamos rinkos
kompetentinga institucija gali nuspresti | jas kreiptis tiesiogiai, apie tai atitinkamai informuodama
nuotolinés teksmes narés buveinés valstybés narés kompetentinga institucija.

Jeigu kompetentinga institucija gauna praSyma dél patikros vietoje ar tyrimo, nevir§ydama savo
igaliojimuy, ji:

€ atlieka pati patikras ar tyrimus; arba
(b) leidZia praSyma pateikusiai institucijai atlikti patikras ar tyrimus; atba

(¢) leidzia auditoriams ar ekspertams atlikti patikra ar tyrima.
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WV 2010/78/ES 6 straipsnio 22 dalies b
punktas (pritaikytas)
= naujas

2. Siekiant uztikrinti priezitiros praktikos konvergencija, EVPRI gali dalyvauti priezitros instituciju
kolegijy veikloje, iskaitant patikras arba tyrimus vietoje, kuriuos bendrai atlicka dvi ar daugiau
kompetentingy instituciju pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 21 straipsni.

: : e EVPRI galiparensti = parengia < techniniy
reguhav1mo standartq, kurluose nustatoma informacija, kuria turi keistis kompetentingos

institucijos bendradarbiaudamos atliekant prieziiira, patikras vietoje ir tyrimus, projektus.

=Ne veliau kaip [2016 m. gruodzio 31 d.] EVPRI techniniy reguliavimo standarty projektus
pateikia Komisijai. <

Komisijai suteikiami jgaliojimai Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose nustatyta
tvarka priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

alyeas: EVPRI galiparenst © parengia < techniniy
1gyvend1n1m0 standarty, kurluose nustatomos standartlnes formos, Sablonai ir procediros, taikomi

kompetentingy instituciju bendradarbiavimui atliekant priezitira, patikras vietoje ir tyrimus,
projektus.

=Ne vé¢liau kaip [2016 m. gruodzio 31 d.] EVPRI techniniy igyvendinimo standarty projektus
pateikia Komisijai. <

Komisijai suteikiami jgaliojimai pirmojetreéiete pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo
standartus priimti laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnio.

| ¥ 2004/39/EB (pritaikytas)

8538 straipsnis

Informacijos mainai

1. Sioje dlrektyVOJe kontaktiniais punktais, laikantis Sios direktyvos 83 straipsnio 1
daliesSé-straipsnie—1-d: alies, paskirtos valstybiy nariy kompetentingos institucijos nedelsdamos
perduoda Vlena k1ta1 1nf0rmacqu leld21anc1q kompetentingoms institucijoms, paskirtoms laikantis

alies, vykdyti pagal Sia direktyva nustatytose nuostatose

numatytas pareigas.

Informacijos mainus su kitomis kompetentingomis institucijomis pagal Sia direktyva vykdancios
kompetentingos institucijos perduodama informacija gali nurodyti, kad tos informacijos negalima
atskleisti be aiskaus ja suteikusiy kompetentingy institucijy sutikimo ir tokia informacija gali biiti
atskleidziama tik tiems tikslams, kuriems tos institucijos davé sutikima.

2. Pagal straipsnio 1 dalj ir 8255 bei 9263 straipsnius gauta informacija kontaktiniais punktais
paskirtos kompetentingos institucijos gali perduoti 7449 straipsnyje nurodytoms institucijoms. Jos
neperduoda Sios informacijos kitoms institucijoms ar fiziniams ar juridiniams asmenims be aiSkaus
ja suteikusiy kompetentingy institucijy sutikimo, ir tokia informacija gali biiti atskleidziama tik
tiems tikslams, kuriems tos institucijos davé sutikima, i§skyrus tinkamai pagristas aplinkybes. Siuo
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atveju kontaktinis punktas nedelsdamas praneSa apie tai informacija perdavusiam kontaktiniam
punktui.

3. 7449 straipsnyje nurodytos kompetentingos institucijos bei kitos institucijos ar fiziniai ir

juridiniai asmenys, gave konfidencialia informacija pagal Sio straipsnio 1dali ar 8258 ir
9262 straipsnius, gali ja naudoti tik atlikdami savo pareigas, ypac:

(a) tikrindami, ar laikomasi investiciniy imoniu veikla reglamentuojanciuy salygu, ir

remdamiesi konsoliduotais ir nekonsoliduotais duomenimis pagerinti steb¢jima, kaip

vykdoma tokia veikla, pirmiausia stebéti Direktyva 93/6/EEB nustatytus kapitalo

pakankamumo reikalavimus, administravimo bei apskaitos procediiras ir vidaus
kontrolés mechanizmus;

(b) stebédami tinkama prekybos viety veikima;

(¢) taikydami sankcijas;

(d) kai paduodamas administracinis skundas dél kompetentingy institucijy sprendimuy;
(e) kai pagal 7982 straipsni pradedamas teisminis bylos nagrinéjimas; asba

(f) kai naudojama neteisminé¢ tvarka nagrinéti investuotojy skundus, numatyta
8053 straipsnyje.

WV 2010/78/ES 6 straipsnio 23 dalies a
punktas (pritaikytas)
= naujas

s: EVPRI gal—parengtt = parengia <

techmmq Lgyvendlmmo standarty, kurluose nustatomos ke1t1m051 informacija standartinés formos,
Sablonai ir procediros, projektus.

=Ne veliau kaip [2016 m. gruodzio 31 d.] EVPRI techniniy jgyvendinimo standarty projektus
pateikia Komisijai. <=

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj priimti pirmoje
pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

WV 2010/78/ES 6 straipsnio 23 dalies b
punktas

5. Sis straipsnis, 8154 ir 9263 straipsniai nekliudo kompetentingai institucijai perduoti uzduogiy
vykdymui skirtos konfidencialios informacijos EVPRI, Europos sisteminés rizikos valdybai (toliau
— ESRYV), centriniams bankams, Europos centriniy banky sistemai ir Europos centriniam bankui
kaip piniguy politika vykdancioms institucijoms bei, atitinkamais atvejais, kitoms mokéjimy ir
atsiskaitymy sistemy priezitra vykdanc¢ioms valdzios institucijoms; atitinkamai toms institucijoms
ir jstaigoms neuzkertamas kelias perduoti tokia informacija kompetentingoms institucijoms, jeigu ji
joms reikalinga vykdyti Sioje direktyvoje numatytas funkcijas.
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WV 2010/78/ES 6 straipsnio 24 dalis
(pritaikytas)

86 straipsnis
Privalomas tarpininkavimas

x> 1. &I Kompetentingos institucijos gali pranesti EVPRI apie atvejus, kai vienas i§ toliau
nurodyty praSymy buvo atmestas arba dé¢l jo nebuvo imtasi veiksmuy per pagrista laika:

€ vykdyti priezitiros veikla, atlikti tyrima ar patikra vietoje, kaip numatyta
845%Fstraipsnyje; atba

(b) keistis informacija, kaip numatyta 85

straipsnyje.

B> 2. X] X 1 <X dalyjeRisms peje nurodytais atvejais EVPRI gali imtis veiksmuy pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsni, nedarant poveikio 8759a straipsnyje numatytoms
galimybéms atsisakyti imtis veiksmu dé¢l praSymo suteikti informacijos ir EVPRI galimybei imtis
veiksmy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 17 straipsnj.

| ¥ 2004/39/EB

8739 straipsnis

Atsisakymas bendradarbiauti

Kompetentinga institucija gali nuspresti neatsiliepti 1 praS§yma bendradarbiauti atliekant tyrima,
patikra vietoje ar priezilira, kaip numatyta 885% straipsnyje, arba keistis informacija, kaip numatyta
8558 straipsnyje, tik jeigu:

ab) praSyma gavusios valstybés narés institucijose buvo pradétas teismo procesas dél tos
pacios veiklos ir ty paciy asmeny;

be) prasyma gavusioje valstybéje naréje jau priimtas galutinis sprendimas dél ty paciy
asmeny ir tos pacios veiklos.

| ¥ 2010/78/ES 6 straipsnio 25 dalis

Tokio atsisakymo atveju kompetentinga institucija atitinkamai apie tai pranesa praSyma pateikusiai
kompetentingai institucijai ir EVPRI, pateikdama kuo i§samesng informacija.
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| ¥ 2004/39/EB (pritaikytas)

8868 straipsnis

Konsultacijos tarp-institaeijy iki veiklos leidimo iSdavimo

1. Prie§ suteikiant investicinei imonei veiklos leidima sxeddat, su kitos suinteresuotos valstybés
narés kompetentingomis institucijomis konsultuojamasi tuomet, kai §i investiciné imoné yra

X> viena i§ <XI:

€ kitoje valstyb¢je naréje leidima gavusi investicinés imonés ar kredito istaigos
patronuojamojidukteriné imong¢; arba

(b) kitoje valstybéje nar¢je leidima gavusi valstybés narés investicinés imonés ar kredito
Istaigos patronuojancios imonés patronuojamojidukteriné imon¢; asba

(¢) kontroliuojama to paties fizinio ar juridinio asmens, kuris kontroliuoja kitoje
valstybéje naréje leidima gavusia investicing imong ar kredito istaiga.

2. 2. Pries suteikiant investicinei imonei veiklos leidima xetldat, su valstybés narés kompetentinga
institucija, atsakinga uz kredito istaigy ar draudimo imoniy veikla, konsultuojamasi tuomet, kai $i
investiciné imoné yra:

ta—DBendsigeje X Sajungoje <XI leidima gavusios kredito jstaigos ar draudimo jmonés
patronuojamojidukteriné imoné; arba

(b) Bendsijese X Sajungoje XI leidima gavusios kredito jstaigos ar draudimo jmonés
patronuojancios imonés patronuojamojictkteriné imonge; arba

(c) kontroliuojama to paties fizinio ar juridinio asmens, kuris kontroliuoja Benrdsijeje
B> Sajungoje <X leidima gavusia kredito istaiga ar draudimo imong.

3. Straipsnio 1 ir 2 dalyse nurodytos atitinkamos kompetentingos institucijos viena su kita
konsultuojasi ypac tada, kai vertina akcininky ar nariy tinkamuma bei kitam tos pacios grupés
subjektui 1§ esmés vadovaujan¢iy asmeny reputacija ir patirt]. PrieS iSduodamos veiklos leidima
weddat ir vertindamos, ar laikomasi veiklai taikomy reikalavimy, jos keiciasi kitoms
suinteresuotoms institucijoms aktualia informacija apie akcininky ar nariy tinkamuma bei imonei 1§
esmés vadovaujanciy asmeny reputacija ir patirti.

WV 2010/78/ES 6 straipsnio 26 dalis

(pritaikytas)
= naujas

EVPRI gali—pearengtt = parengia <

technlmq lgyvendlmmo standartq, kurluose nustatomos standartmes formos, Sablonai ir procediros,
taikomi konsultacijoms su kitomis kompetentingomis institucijomis prie§ suteikiant leidima,
projektus.

=Ne veliau kaip [2016 m. gruodzio 31 d.] EVPRI techniniy igyvendinimo standarty projektus
pateikia Komisijai. <=
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Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj priimti pirmoje
pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

WV 2004/39/EB
= naujas

8964 straipsnis
Priimanciosios valstybés narés jgaliojimai

1. Statistikos tikslais priimanciosios valstybés narés = gali numatyti, kad kompetentinga
institucija < gali reikalauti, kad visos investicinés imonés, turinios juy teritorijose filialus, joms
reguliariai teikty ataskaitas apie $iy filialy veikla.

2. 2. Vykdydamos S$ioje direktyvoje nustatytas pareigas, priimanciosios valstybés narés = gali
numatyti, kad kompetentinga institucija <= gali reikalauti, kad investiciniy imoniy filialai pateikty
informacija, leidzianCia prlzluretl kalp _]le 1a1k051 pr11manc1051os Valstybes nares nustatytq normuy,
talkomq 37 stralsmo 8 dalyj psnie-—/-da

laikosi ty paciy normq.

9062 straipsnis

Atsargumo priemonés, kuriy imasi priimanciosios valstybés narés

1. Jeigu priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija turi akivaizdziy ir pagristy
priezas¢iy tikéti, kad, naudodamasi laisve teikti paslaugas, investiciné imon¢, vykdanti savo veikla
jos teritorijoje, ar investiciné jmong, turinti jos teritorijoje savo filiala, pazeidzia taikant pagal Sia
direktyva priimtose nuostatose itvirtintus {sipareigojimus ir §ios nuostatos nesuteikia priimanciosios
valstybés narés kompetentingoms institucijoms atitinkamuy jgaliojimy, ji apie juos informuoja
buveinés valstybés narés kompetentinga institucija.

WV 2010/78/ES 6 straipsnio 27 dalies a
punktas

Jei, nepaisant priemoniy, kuriy émési buveinés valstybés narés kompetentinga institucija, arba dél
to, kad tos priemonés pasirodé nepakankamos, investiciné imon¢ toliau veikia aiSkiai pazeisdama
priimanciosios valstybés narés investuotojy interesus ar kenkdama tinkamam rinky veikimui:

(a) priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija, informavusi buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija, imasi visy tinkamy priemoniuy, kuriy reikia
investuotojams ir tinkamam rinky veikimui apsaugoti. Tai apima galimybg uzdrausti
investicinéms ijmonéms paZzeidéjoms toliau vykdyti sandorius ju teritorijose. Apie
tokias priemones nedelsiant informuojama Komisija ir EVPRI;

(b) be to, priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali perduoti
klausima EVPRI, kuri gali imtis veiksmy pagal Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 19 straipsniu jai suteiktus jgaliojimus.
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| ¥ 2004/39/EB

2. Jeigu priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija nustato, kad jos teritorijoje savo
filiala turinti investiciné imoné paZzeidzia toje valstybéje vadovaujantis Sia direktyva priimtas
teisines ir normines nuostatas, suteikianias priimanciosios valstybés narés kompetentingoms
institucijoms atitinkamus igaliojimus, $ios institucijos reikalauja, kad suinteresuota investiciné
imong¢ liautysi vykdziusi tokia neteiséta veikla.

Jeigu suinteresuota investiciné imon¢é nesiima atitinkamy veiksmuy, priimanc¢iosios valstybés narés
kompetentingos institucijos imasi visy priemoniuy, siekdama uZztikrinti, kad suinteresuota investiciné
imoné liautysi vykdziusi tokia neteiséta veikla. Buveinés valstybés narés kompetentingoms
institucijoms praneSama apie $iy priemoniy pobiidi.

WV 2010/78/ES 6 straipsnio 27 dalies b
punktas (pritaikytas)

Jei, nepaisant priemoniy, kuriy émési priimancioji valstybé naré, investiciné imoné toliau pazeidzia
buveinés valstybéje nar¢je galiojancias pirmoje pastraipoje minétas teisines ar reguliavimo
nuostatas: & priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija, informavusi buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija, imasi visy tinkamy priemoniy, kuriy reikia
investuotojams ir tinkamam rinky veikimui apsaugoti. Apie tokias priemones nedelsiant
informuojama Komisija ir EVPRI.z

by be to, priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali perduoti klausima EVPRI,
kuri gali imtis veiksmy pagal Reglamento (ES) Nr.1095/2010 19 straipsniu jai suteiktus
igaliojimus.

WV 2004/39/EB
= naujas

3. Jeigu reguliuojamos rinkos, & DPS = ar OPS <= priimanciosios valstybés narés kompetentinga
institucija turi akivaizdziy ir pagristy priezas¢iy manyti, kad tokia reguliuojama rinka, a£ DPS = ar
OPS < pazeidzia pagal Sia direktyva priimtose nuostatose itvirtintus isipareigojimus, ji apie juos
pranesa reguliuojamos rinkos ar DPS = ar OPS < buveinés valstybés narés kompetentingai
institucijai.

WV 2010/78/ES 6 straipsnio 27 dalies ¢
punktas (pritaikytas)

Jei, nepaisant priemoniy, kuriy émési buveinés valstybés narés kompetentinga institucija, arba dél
to, kad tos priemonés pasirodé¢ nepakankamos, ta reguliuojama rinka ar DPS toliau veikia aiSkiai
pazeisdama priimanciosios valstybés narés investuotoju interesus ar kenkdama tinkamam rinky
veikimui: & priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija, informavusi buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija, imasi visy tinkamuy priemoniy, kuriy reikia
investuotojams ir tinkamam rinky veikimui apsaugoti. Tai apima galimybg uZzdrausti minétai
reguliuojamai rinkai ar DPS teikti savo paslaugas nuotoliniams telimsiesiemas nariams ar
priimanciojoje valstybéje naréje isisteigusiems dalyviams. Apie tokias priemones nedelsiant
informuojama Komisija ir EVPRI.z
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By be to, priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali perduoti klausima EVPRI,
kuri gali imtis veiksmy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu jai suteiktus

igaliojimus.

WV 2004/39/EB

4. Bet kokia priemone, patvirtinta vadovaujantis straipsnio 1, 2 ir 3 dalimis ir susijusi su investicinei
imonei ar reguliuojamai rinkai taikomomis sankcijomis ar juy veiklos apribojimais, turi biiti tinkamai
pagrista ir apie tai turi biiti praneSta suinteresuotai investicinei imonei ar reguliuojamai rinkai.

WV 2010/78/ES 6 straipsnio 28 dalis

9162« straipsnis

Bendradarbiavimas ir keitimasis informacija su EVPRI

1. Sios direktyvos tikslais kompetentingos institucijos bendradarbiauja su EVPRI pagal Reglamenta

(ES) Nr. 1095/2010.

2. Kompetentingos institucijos pagal $ia direktyva ir Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 35 straipsni
nedelsdamos suteikia EVPRI visg informacija, biiting jos uzduotims vykdyti.

WV 2004/39/EB

III SKYRIUS

BENDRADARBIAVIMAS SU TRECIOSIOMIS SALIMIS

9263 straipsnis

Informacijos mainai su treciosiomis Salimis

WV 2010/78/ES 6 straipsnio 29 dalis

(pritaikytas)
= naujas

1. Valstybés narés ir, vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 33 straipsniu X> , <X EVPRI
gali sudaryti bendradarbiavimo susitarimus, kuriais buity numatyti informacijos mainai su treciyju
Saliy kompetentingomis institucijomis, jeigu atskleidziamai informacijai taikomos profesinés
paslapties garantijos yra ne mazesnés uz reikalaujamas pagal 8154 straipsni. Tokie informacijos
mainai turi bti skirti ty kompetentingy institucijy uzduotims vykdyti.

= Valstybé naré < asmens duomenis trec1a1a1 saha = perduoda C @gzﬂg,!-&ﬁ% Dlrektyvos

95/46/EB 1V skyriyaus auestaty:
saliat,

=EVRPI asmens duomenis tre€iajai Saliai perduoda pagal Reglamento (ES) Nr. 45/2001 9

straipsnj. <
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Be to, valstybés narés ir EVPRI gali sudaryti bendradarbiavimo susitarimus, kuriais biity numatyti
informacijos mainai su treciyjy Saliy institucijomis, {staigomis ir fiziniais ar juridiniais asmenimis,
atsakingais uz viena ar daugiau i8 Siy veiklos rasiy:

(2)

(b)
(©)

(d)

&

(®

kredito istaigy, kity finansy istaigy bei draudimo imoniu priezitira ir finansy rinky
prieziiira;

investiciniy imoniy likvidavima, bankrota ir kitas panasias procediiras;

Istatymuose numatyto investiciniy imoniy, kity finansy istaigy, kredito istaigy ir
draudimo imoniy finansiniy ataskaity audito atlikima, kai jie vykdo priezitros ir kitas

funkcijas, ar atsakingais uz kompensavimo sistemy administravima, kai jie vykdo
savo funkcijas;

istaigy, susijusiy su investiciniy imoniy likvidavimu, bankrotu ir kitomis panaSiomis
procediromis, prieziiira;

asmeny, vykdanciy teisés akty numatyto draudimo imoniy, kredito istaigy,
investiciniy imoniy ir kity finansy istaigy finansiniy ataskaity audita, priezitra.

asmeny, veikianciy apyvartiniy tarSos leidimy rinkose, priezitira siekiant uztikrinti
konsoliduota finansy ir neatidéliotiny sandoriy rinky apzvalga.

Trecioje pastraipoje nurodyti bendradarbiavimo susitarimai gali buti sudaromi tik tuo atveju, jeigu
atskleidziamai informacijai taikomos profesinés paslapties garantijos yra ne mazesnés uz
reikalaujamas pagal 854 straipsni. Tokie informacijos mainai yra skirti ty institucijy, istaigu,
fiziniy ar juridiniy asmeny uzduotims vykdyti. Jei bendradarbiavimo susitarime numatyta, kad
valstybé naré gali perduoti asmens duomenis, ji turi laikytis Direktyvos 95/46/EB IV skyriaus, o jei
perduodant duomenis dalyvauja EVPRI — Reglamento (EB) Nr. 45/2001. <

| ¥ 2004/39/EB

2. Jeigu informacijos Saltinis yra kitoje valstybéje naréje, ji negali biiti atskleista be aiSkaus ja
pateikusiy kompetentingy instituciju sutikimo ir, tam tikrais atvejais, tik tais tikslais, kuriems tos
institucijos davé sutikima. Ta pati nuostata taikoma treciosios Salies kompetentingos institucijos
pateiktai informacijai.

VIIMANTRASTINE DALIS

‘ { naujas

1 SKYRIUS

DELEGUOTIEJI AKTAI

93 straipsnis

Deleguotieji aktai

149 LT



LT

Komisija jgaliojama pagal 94 straipsni priimti deleguotuosius aktus del 2 straipsnio 3 dalies, 4
straipsnio 1 dalies, 4 straipsnio 2 dalies, 13 straipsnio 1 dalies, 16 straipsnio 12 dalies, 17 straipsnio
6 dalies, 23 straipsnio 3 dalies, 24 straipsnio 8 dalies, 25 straipsnio 6 dalies, 27 straipsnio 7 dalies,
28 straipsnio 3 dalies, 30 straipsnio 5 dalies, 32 straipsnio 3 dalies, 35 straipsnio 8 dalies, 44
straipsnio 4 dalies, 51 straipsnio 7 dalies, 52 straipsnio 6 dalies, 53 straipsnio 4 dalies, 59 straipsnio
3 dalies, 60 straipsnio 5 dalies, 66 straipsnio 6 dalies, 66 straipsnio 7 dalies, 67 straipsnio 3 dalies,
67 straipsnio 7 dalies, 67 straipsnio 8 dalies, 68 straipsnio 5 dalies, 83 straipsnio 7 dalies ir 99
straipsnio 2 dalies.

94 straipsnis

Delegavimas

—

Igaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami Siame straipsnyje
nustatytomis salygomis.

2. 93 straipsnyje nurodyti igaliojimai priimti deleguotuosius aktus suteikiami neribotam
laikotarpiui nuo Sios direktyvos isigaliojimo dienos.

3. Europos Parlamentas ir Taryba gali bet kuriuo metu panaikinti 93 straipsnyje nurodytus
igaliojimus priimti deleguotuosius aktus. Sprendimu dél jgaliojimy panaikinimo
nutraukiami tame sprendime nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus. Sprendimas
isigalioja kita diena po jo paskelbimo Europos Sajungos oficialiajame leidinyje arba
veélesng jame nurodyta diena. Jis neturi poveikio jau galiojanciy deleguotyu akty
teisétumui.

4. Priémusi deleguotaji akta, Komisija apie ji vienu metu pranesa ir Europos Parlamentui, ir
Tarybai.

5. Pagal 93 straipsnj priimtas deleguotasis aktas jsigalioja tik tuo atveju, jeigu per du
ménesius nuo praneSimo Europos Parlamentui ir Tarybai apie §i akta dienos nei Europos
Parlamentas, nei Taryba nepareiSkia prieStaravimy arba jeigu dar nepasibaigus Siam
laikotarpiui tiek Europos Parlamentas, tieck Taryba pranesa Komisijai, kad neprieStaraus.
Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva Sis laikotarpis pratgsiamas dviem ménesiais.

2 SKYRIUS

IGYVENDINIMO AKTAI

95 straipsnis
Komitetas
1. Priimant igyvendinimo aktus pagal 41 ir 60 straipsnius Komisijai padeda Europos vertybiniu

popieriy komitetas, jsteigtas Komisijos sprendimu 2001/528/EB”®, Komitetas — tai komitetas, kaip
apibrézta Reglamente (ES) Nr. 182/2011%.

58 OL L 191, 2001 7 13, p. 45.
i OL L 55,2011 228, p. 13.
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2. Jeigu daroma nuoroda i Sig dali, taikomas Reglamento (ES) Nr. 182/2011 5 straipsnis,
atsizvelgiant { jo 8 straipsnio nuostatas.

3 SKYRIUS

| ¥ 2004/39/EB

BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

WV 2008/10/EB 1 straipsnio 20 dalies a
punktas

WV 2006/31/EB 1 straipsnio 2 dalies a
punktas

WV 2008/10/EB 1 straipsnio 20 dalies b
punktas

punktas

60
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| ¥ 2010/78/ES 6 straipsnio 30 dalis

| ¥ 2006/31/EB 1 straipsnio 3 dalis

9663 straipsnis

Ataskaitos ir perzitira
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‘ { naujas

1. Iki [2 metai po FPRD taikymo, kaip nurodyta 97 straipsnyje] Komisija, pasikonsultavusi su
EVPRI, pateikia ataskaita Europos Parlamentui ir Tarybai apie:

(a) tai, kaip veikia organizuotos prekybos sistema atsizvelgiant i kompetentingu instituciju
sukaupta priezitiros patirti, i OPS, turinCiy veiklos ES leidima, skaiCiy ir joms tenkancia
rinkos dalj;

(b) tai, kaip MVI augancioms rinkoms taikoma tvarka atsizvelgiant { DPS, kurios iregistruotos
kaip MV] auganti rinka, skaiciy, jose veikian¢iy emitenty skaiciy ir atitinkamas prekybos
apimtis;

(©) reikalavimy dél automatizuotos ir dazny trumpalaikio pobtidzio prekybos sandoriu poveiki;

(d) tam tikry produkty ar praktiky draudimo mechanizmy taikymo patirti atsizvelgiant 1 tai,
kiek karty jie buvo taikyti ir | ju poveiki;

(e) apribojimy arba taikomy tinkamy alternatyviy priemoniy, kuriomis siekiama palaikyti
likviduma, uzkirsti kelia piktnaudziavimui rinka ir uztikrinti tinkamai nustatytas kainas bei
atsiskaitymo salygas birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkose, poveiki;

6y} konsoliduotos informacinés juostos, sukurtos pagal V antrasting dalj, veikima, ypac apie
aukstos kokybés, konsoliduota ir naudotojui patogia forma priimtina kaina pateikiamos
informacijos po sandorio sudarymo, apimancios visa rinka, prieinamuma. Siekdama
uztikrinti konsoliduotos informacijos po sandorio sudarymo kokybg ir prieinamuma,
Komisija pateikia savo ataskaita, prireikus, kartu su teisés akto dél vieno subjekto,
administruojancio konsoliduota informacing juosta, isteigimo pasitlymu.

WV 2004/39/EB
=>, Klaidy istaisymas, OL L 045, 2005 2
16, p. 18

o =, OL L 145,2004 4 30,p. 1. €
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| ¥ 2004/39/EB

9778 straipsnis

Perkélimas j nacionaling teise

{ naujas |

1. Valstybés narés ne véliau kaip [...] priima ir paskelbia istatymus ir kitus teisés aktus, bitinus,
kad bity laikomasi Sios direktyvos. Jos nedelsdamos pateikia Komisijai ty teisés akty nuostaty
teksta bei ty nuostaty ir Sios direktyvos atitikties lentele.

Valstybés narés, priimdamos tas nuostatas, daro jose nuoroda i Sia direktyva arba tokia nuoroda
daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarka nustato valstybés narés. Jos taip pat turi
itraukti teigini, kad galiojanCiuose istatymuose ir kituose teisés aktuose pateiktos nuorodos i

64 =, OL L 145,2004 4 30,p. 1. €
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direktyvas, kurias panaikina $i direktyva, laikomos nuorodomis i §ia direktyva. Valstybés narés
nustato nuorodos darymo tvarka ir suformuluoja minéta teigini.

Valstybés narés taiko Sias priemones nuo [...], i§skyrus nuostatas, kuriomis perkeliama 67 straipsnio
2 dalis, kurios taikomos nuo [2 metai po visy kity direktyvos nuostaty jsigaliojimo dienos].

2. Valstybés narés pateikia Komisijai ir EVPRI priimty Sios direktyvos taikymo srities pagrindiniy
nacionalinés teisés akty nuostaty tekstus.

‘ WV 2006/31/EB 1 straipsnio 5 dalis
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{ naujas

98 straipsnis
Panaikinimas

Direktyva 2004/39/EB su vélesniais pakeitimais panaikinami nuo [...]. Nuorodos i Direktyva
2004/39/EB arba i Direktyva 93/22/EEB laikomos nuorodomis iS8ia direktyva. Nuorodos
1 Direktyvos 2004/39/EB arba i Direktyvos 93/22/EEB apibréztis ar straipsnius laikomos
nuorodomis | atitinkamas Sios direktyvos apibréZtis ar straipsnius.

99 straipsnis

Pereinamojo laikotarpio nuostatos

1. Veikiancios tre¢iyjuy Saliy imonés gali ir toliau teikti paslaugas ir vykdyti veikla valstybéje nar¢je
pagal nacionaling tvarka iki [4 metai po Sios direktyvos isigaliojimo].

2. Komisija jgaliojama pagal 94 straipsni priimti deleguotuosius aktus, kuriais buty prat¢siamas 1
dalies taikymas atsizvelgiant | Komisijos pagal 41 straipsnio 3 dalj jau priimtus sprendimus dél
lygiavertiSkumo ir tikétinus tre¢iyjuy Saliy reguliavimo ir prieziiiros sistemuy pokyc¢ius.

| ¥ 2004/39/EB (pritaikytas)

10022 straipsnis
Isigaliojimas

Si direktyva jsigalioja jes—paskelbime [ dvidesimta diena po <XI jos paskelbimo Europos

Sqjungos oficialiajame leidinyje.

101#3 straipsnis

Adresatai

Si direktyva skirta valstybéms naréms.
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I PRIEDAS

PASLAUGU IR VEIKLOS BEI FINANSINIU PRIEMONIU SARASAS

A SKIRSNIS

Investicinés paslaugos ir veikla

1. Pavedimuy, susijusiy su viena ar daugiau finansiniy priemoniy, priémimas ir perdavimas;s
2. Pavedimy vykdymas klienty naudai;=

3. Sandoriy vykdymas savo saskaita;z

4. Portfelio valdymas;=

5. Patarimai dél investavimo;s

6. Isipareigojimas pirkti ar parduoti finansines priemones ir (arba) finansiniy priemoniy
iSplatinimas tvirtai isipareigojus pirkti;z

7. Finansiniy priemoniy iSplatinimas be tvirto isipareigojimo pirkti;

8. Daugiasalés prekybos sistemos administravimas;=

{ naujas

9. Finansiniy priemoniy saugojimas ir administravimas klienty saskaita, jskaitant turto
saugojima ir tokias susijusias paslaugas, kaip grynyju pinigy ar ikeisto turto valdymas;

10. Organizuotos prekybos sistemos administravimas.

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
= naujas

B SKIRSNIS

Pagalbinés paslaugos

1.2 Kredity ar paskoly suteikimas investuotojams, siekiant suteikti jiems galimybg vykdyti
sandor] viena ar daugiau finansiniy priemoniy, kai kredita ar paskola suteikianti imoné
dalyvauja sandoryje.

2.3 Patarimas imonéms d¢l kapitalo struktiros, pramonés strategijos bei susijusiu dalyku,
patarimai bei paslaugos, susijusios su imoniy susijungimais ir pirkimais.

3.4 Uzsienio valiutos keitimo paslaugos, susijusios su investiciniy paslaugy teikimu.

158

LT



LT

4.5 Investavimo tyrimai ir finansiné analizé ar kity formuy bendros rekomendacijos dél
sandoriy ir finansiniy priemoniy;

5.6 Paslaugos, susijusios vertybiniy popieriy iSplatinimu pestarpininks;

6.% Investicinés paslaugos ir veikla, taip pat pagalbinés paslaugos, panasios i 1 priedo A ir
B skirsniuose nurodytos risies priemones ir susijusios su iSvestinémis [X> finansinémis <X]
priemonémis, nurodytomis C skirsnio 5, 6, 7 ir 10 punktuose, jeigu jos yra susijusios su
investicinémis ar pagalbinémis paslaugomis.

C SKIRSNIS

Finansinés priemonés

1. PerleidZziami vertybiniai popieriai;z

2. Pinigy rinkos priemonés;z

3. Kolektyvinio investavimo subjekty vienetai;=

4. Pasirinkimotisiat, ateitiesbisimies, QSIkGltlIIlOk%l%kﬁ%@%t sankstlnlalﬁ palukanq
normyes susitarimai ir kitost iSvestini

susij¢ su vertybiniais popieriais, valiutomis, palikany normomis ar pajamomis =>apyvart1n1als
tarSos leidimais < arba kitomis iSvestinémis X finansinémis <X] priemonémis, finansiniais
indeksais ar finansinémis priemonémis, kai atsiskaitant vykdomi barteriniai mainai arba
atsiskaitoma pinigais.

5. Pasirinkimo¢iniat, ateitiesbisimnieft, p_SlkGltll’l’lOié%%&ﬁ%@%t sankstlmal% palukanq
normyses susitarimai ir kitost iSvestini

susij¢ su prekémis, uz kuriuos vienos i§ Saliy pasirinkimu galima atsiskaityti pinigais kitaip
X> kitu nei <XI sz jsipareigojimy nevykdymo arba veiklos nutraukimo atvejus.

6. Pasirinkimotiniat, M gmkeltlmoke-k&meﬁ IZ> sus1tar1ma1 <Xl ir bet kokiose
kitos# iSvestini ariaat, susije su DO birzos <X]
prekémis, kai atsiskaitant taikomi bartermlal mainai su squga kad susitarimai sudaromi
reguliuojamoje rinkoje =, OPS, < ir &as) DPS.

7 Pasnmklmoﬁﬂ-a% M p_SlkGltll’l’lOlé%%&ﬁ%@%t IZ> sus1tar1ma1 <Xl ir bet kokiose
oSk arimed, susije su X birzos <Xl
prekémis, kai atsiskaitant vykdomi barteriniai mainai, nepaminéti C skirsnio 6 punkte,
platinami nekomerciniais tikslais ir turintys kity iSvestiniy finansiniy priemoniq poZymius,
atsizvelgiant { tai, ar, inter alia, jais prekiaujama per pripazintus tarpuskaitos namus

arba jiems taikomi reikalavimai deél jkaito vertés iSlaikymo prievoléspastevies—garanting

smokes.

8. Isvestinés X> finansinés <XI priemonegs, skirtos perduoti kredito rizika.

9. Finansiniai susitarimai dél skirtumu.

10. Pasirinkimo#iniat, ateitiesbisimiest, apsikeitimokeitimesi, iSankstiniaibisimiest palikany
normyes susitarimai ir bet kokiose kitost iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartysif¥estinia

159

LT



LT

susitarimad  susij¢ su klimato kintamaisiais dydziaisskistussais, frachtow tarifaiss—emisies
auelaidesnis ir infliacijos norma arba kitokiais oficialiais ekonominiais veiksniais, uz kuriuos
privaloma atsiskaityti pinigais arba vienos i§ Saliy pasirinkimu galima atsiskaityti grynaisiais
pinigais Setaip DO kitu nei XI e isipareigojimy nevykdymo arba veiklos nutraukimo
atvejuj, taip pat bet kokiose kitost iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartysiSwestinia:
susitarimad SUSij¢ su turtu, teisémis, 1s1parelg0J1mals indeksais ir vienetais, nepaminéti Siame
skirsnyje ir turintys kity iSvestiniy finansiniy priemoniy pozZymius, atsizvelgiant i tai, ar, inter
alia, jais prekiaujama reguliuojamoje rinkoje =, OPS, < ar DPS, per pripaZintus
a@uskaﬂos@ namus arba Jlems taikomi relkalaV1ma1 dél ikaito vertés iSlaikymo

{ naujas

11. Apyvartiniai tarSos leidimai, kuriuos sudaro bet kurie atitikties Direktyvos 2003/87/EB
reikalavimams tikslu pripazinti vienetai.

D SKIRSNIS

Duomeny praneSimo paslaugy sarasas

1. Patvirtintos skelbimo sistemos administravimas;

2. Konsoliduotos informacinés juostos teikéju administravimas;

3. Patvirtinto ataskaity teikimo mechanizmo administravimas.

WV 2004/39/EB (pritaikytas)
= naujas

160

LT



LT

II PRIEDAS
SIOJE DIREKTYVOJE MINIMI PROFESIONALUS KLIENTAI

Profesionalus klientas — tai klientas, turintis patirties, zZiniy ir jgiidziy, leidzian¢iy jam paciam
priimti investavimo sprendimus ir tinkamai jvertinti kylanc¢ia rizika. Norint klienta laikyti
profesionaliu, biitina, kad jis atitikty Siuos kriterijus:

I. PROFESIONALIAIS LAIKOMU KLIENTU KATEGORIJOS

Sioje direktyvoje toliau nurodyti subjektai turéty biiti laikomi profesionaliais, teikiant bet
kokias investicines paslaugas, vykdant veikla ir sandorius su finansinémis priemonémis.

(1) Subjektai, kurie turi gauti veiklos leidima zeildat finansy rinkose arba kuriy
veikla Siose rinkose turi biti reguliuojama. Turéty biti laikoma, kad toliau
pateiktame saraSe yra itraukti visi subjektai, gave leidimus veiklai ir vykdantys
minétiems subjektams biidinga veikla: pagal direktyva valstybéje naréje
leidima gave subjektai, nesiremiant direktyva valstybéje naré¢je leidima gave ar
jos reguliuojami subjektai ir Salyje, kuri néra valstybé naré, leidima gave ar jos
reguliuojami subjektai:

(a) kredito istaigos;

(b) investicinés imonés;

(c) kitos jgaliotos ar reguliuojamos finansy jstaigosinstitaeiios;

(d) draudimo bendrovés;

(e) kolektyvinio investavimo sistemos ir tokiy sistemy valdymo imonés;
(f) pensiju fondai ir tokiy fondy valdymo imonés;

(g) prekiautojai X> birzos <X prekémis ir X> birzos <XI prekiy iSvestinémis
priemonémis;

(h) vietos imonés;
(1)  kiti instituciniai investuotojai;

(2) Didelés imonés, atitinkancios du i$ toliau pateikty pagal imonés dydi taikomu
reikalavimuy:

— bendras balansas: | EUR 20 000 0005

— grynoji apyvarta: | EUR 40 000 0005

— nuosavos lésos: EUR 2 000 0005
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(3) Salies ir regiono vMyriausybés, [ iskaitant <XI valdZios institucijaes,
valdanciaes valstybés skola X> nacionaliniu ar regiony lygmeniu <Xl, centriniai
bankai, tarptautinés ir vir§valstybinés institucijos, pavyzdziui, Pasaulio bankas,
TVF, EIB ir kitos panaSios tarptautinés organizacijos.

(4) Kiti instituciniai investuotojai, kuriy pagrindin¢ veikla — investicijos 1
finansines priemones, iskaitant subjektus, uzsiimancius léSy investavimu {
finansinius instrumentus ir kitais finansiniais sandoriais.

Pirmiau paminéti subjektai laikomi profesionaliais. Taciau jie gali reikalauti juos laikyti
neprofesionaliais, o investicinés imonés gali sutikti suteikti jiems didesng apsauga. Jeigu
investicinés imoneés klientas yra pirmiau nurodyta imone, prie§ suteikdama kokias nors
paslaugas, $i investiciné imoné turi informuoti ji, kad, remiantis imonéje turima informacija,
toks klientas laikomas profesionaliu ir su juo bus atitinkamai elgiamasi, nebent jmon¢ ir
klientas susitarty kitaip. Be to, imon¢ turi pranesti klientui, kad jis turi teis¢ reikalauti pakeisti
susitarimo salygas, sieckdamas uzsitikrinti didesng apsauga.

Profesionaliu laikomas klientas atsako uz reikalavima suteikti didesng¢ apsauga, jeigu jis
mano, kad negalés tinkamai jvertinti ir valdyti kilusios rizikos veiksnius.

Didesné¢ apsauga bus suteikta tuomet, kai profesionaliu laikomas klientas sudaro su
investicine imone raSytini susitarima, kad pagal taikytinas verslo etikos taisykles jis
nelaikomas profesionaliu klientu. Tokiame susitarime turéty biti nurodyta, ar tai taikoma
kuriai nors vienai ar kelioms paslaugoms ar sandoriams arba vienos ar keliy riisiy produktams
ar sandoriams.

I1. KLIENTAI, KURIE JU PRASYMU GALI BUTI LAIKOMI PROFESIONALIAIS
I1.1. Identifikavimo Kriterijai

I skirsnyje nepaminéti klientai, jskaitant vieSojoxalstybinte sektoriaus institucijas X> vietos
valdzios institucijas, savivaldybes <X] ir privacius pavienius investuotojus, gali atsisakyti
verslo etikos taisyklémis#g sitilomos apsaugos.

D¢l to investicinéms imonéms turéty buti leidziama bet kuri pirmiau nurodyta klienta laikyti
profesionaliu tik tuomet, kai laikomasi toliau nurodytu reikalavimy ir procediros. Taciau
neturéty biiti daroma prielaida, kad Sie klientai turi tokiy paciy ziniy apie rinka ir patirties,
kaip ir 1 skirsnyje iSvardinti klientai.

Bet koks pagal iprastas verslo etikos taisykles leidZziamos apsaugos atsisakymas laikomas
galiojan¢iu tik tuomet, kai investicinés imonges atliktas kliento iglidziy, patirties ir ziniy
{vertinimas, atsizvelgiant { planuojamy sandoriy ir paslaugy pobtdi, pagristai leidzia isitikinti,
kad klientas gali pats priimti investavimo sprendimus ir suvokia kylancia rizika.

Tinkamumo testas, taikomas, vadovaujantis finansinius dalykus reglamentuojanciomis
direktyvomis, imoniy vadovams ir direktoriams, galéty biti laikomas jgudziy ir ziniy
tvertinimo pavyzdziu. Kai jmoné¢ yra maza, pirmiau minétas jvertinimo testas turéty buti
atlickamas su asmeniu, turinciu teis¢ imones vardu vykdyti sandorius.

Vykdant pirmiau minéta jvertinima, turéty buti laikomasi maziausiai dviejy i$ toliau nurodyty
kriteriju:
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— per paskutinius metus atitinkamoje rinkoje klientas ivykdé vidutiniskai 10 stambiy
sandoriy per ketvirti,

— kliento finansiniy priemoniy portfelis, iskaitant, kaip apibrézta, grynuyju pinigy
depozitus ir finansines priemones, yra didesnis nei 500000 eury,

— klientas maziausiai vienerius metus profesionaliai dirbo ar dirba finansy sektoriuje ir
turi reikalingy Ziniy apie numatomus sandorius ir paslaugas.

= Valstybés narés gali priimti konkrecius kriterijus savivaldybiy ir vietos valdzios instituciju,
kurios pageidauja biiti laikomos profesionaliais klientais, iglidZziams ir Zinioms vertinti. Sie
kriterijai gali biiti alternatyviis pateiktiesiems ankstesnéje dalyje, arba juos papildyti. <

I1.2. Procediira

Pirmiau nurodyti klientai gali atsisakyti taikyti verslo etikos taisykles tik tuomet, kai
laikomasi Sios procediiros:

- jie turi patvirtinti raStu investicinei imonei, kad pageidauja bati laikomi
profesionaliais klientais apskritai dél konkrec¢ios investicinés paslaugos ar sandorio,
sandorio rasies arba produkto rusies,

— investiciné imoné turi juos aiSkiai raStu ispéti apie apsauga ir investuotojy Zalos
atlyginimo teises, kuriy jie gali netekti,

— jie turi patvirtinti raStu atskirame nuo sutarties dokumente, kad suvokia tokios
apsaugos netekimo padarinius.

Prie§ nuspregsdamos, priimti ar ne praSyma dé¢l teisiy atsisakymo, investicinés imonés turi
imtis visy reikalingy veiksmuy, siekdamos uztikrinti, kad klientas, pageidaujantis biiti laitkomas
profesionaliu, atitinka II skirsnio 1 punkte nurodytus atitinkamus reikalavimus.

Jeigu klientai, vadovaujantis atitinkamais kriterijais ir procediromis, panasiomis | pirmiau
nurodytuosius, jau buvo priskirti profesionalams, ju rySiams su investicinémis imonémis
neturéty buti taikomos kokios nors naujos taisykles, priimtos remiantis Siuo priedu.

Skirstydamos klientus i profesionalius klientus, imonés turi jgyvendinti nustatyta rastu vidaus
politika ir procediiras. Profesionalus klientai atsako uz imoniy informavima apie kiekviena
pasikeitima, galint] turéti itakos ju skirstymui | profesionalius klientus. Taciau jeigu
investiciné imoné suzino, kad klientas jau neatitinka ankstesniy reikalavimy, leidusiy ji laikyti
profesionaliu, ji turi imtis atitinkamuy veiksmu.
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FINANSINE TEISES AKTO PASIULYMO PAZYMA

pridedama prie teisés akty leidéjui teikiamo pasitilymo arba iniciatyvos

(Finansinio reglamento 28 straipsnis ir [gyvendinimo taisykliy 22 straipsnis)

PASIULYMO (INICIATYVOS) STRUKTURA

1.1. Pasitlymo (iniciatyvos) pavadinimas

1.2. Atitinkama (-0s) politikos sritis (-ys) VGV / VGB sistemoje
1.3. Pasitilymo (iniciatyvos) pobiidis

1.4. Tikslas (-ai)

1.5. Pasitilymo (iniciatyvos) pagrindas

1.6. Trukmé ir finansinis poveikis

1.7. Numatomas (-i) valdymo metodas (-ai)

VALDYMO PRIEMONES
2.1. Priezitros ir atskaitomybés taisyklés
2.2.  Valdymo ir kontrolés sistema

2.3. Sukciavimo ir pazeidimy prevencijos priemonés

NUMATOMAS PASIULYMO (INICIATYVOS) FINANSINIS POVEIKIS

3.1. Atitinkama (-os) daugiametés finansinés programos iSlaidy kategorija (-os) ir
biudzeto iSlaidy eiluté (-és)

3.2. Numatomas poveikis i§laidoms

3.2.1. Numatomo poveikio iSlaidoms suvestiné

3.2.2. Numatomas poveikis veiklos asignavimams

3.2.3. Numatomas poveikis administracinio pobiidzio asignavimams
3.2.4. Suderinamumas su dabartine daugiamete finansine programa
3.2.5. Treciyjy Saliy finansinis jnaSas

3.3. Numatomas poveikis jplaukoms
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.4.1

1.4.2.

FINANSINE TEISES AKTO PASIULYMO PAZYMA

PASIULYMO (INICIATYVOS) STRUKTURA

Pasiiilymo (iniciatyvos) pavadinimas

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva, kuria i$ dalies kei¢iama Direktyva 2004/39/EB d¢l
finansiniy priemoniy rinky (FPRD)

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas d¢l finansiniy priemoniy rinky

Atitinkama (-os) politikos sritis (-ys) VGV / VGB sistemoj %

Vidaus rinka — finansy rinkos

Pasiiilymo (iniciatyvos) pobudis
Pasitilymas (iniciatyva) susijes (-usi) su nauja priemone

[0 Pasitlymas (iniciatyva) susijgs (-usi) su nauja priemone, kuri bus priimta jgyvendinus
bandomajj projekta ir (arba) atlikus parengiamuosius veiksmus’

[0 Pasitlymas (iniciatyva) susij¢s (-usi) su esamos priemonés galiojimo pratesimu
O Pasidilymas (iniciatyva) susij¢s (-usi) su priemone, perorientuota j nauja priemone
Tikslai

Komisijos daugiametis (-Ciai) strateginis (-iai) tikslas (-ai), kurio (-iy) siekiama Siuo
pasiillymu (Sia iniciatyva)

Didinti investuotojy pasitik€jima, mazinti rizikos iSkraipymo rizika, mazinti sisteming rizika,
didinti finansy rinky efektyvuma ir mazinti nereikalingas islaidas dalyviams.

Konkretus (-iis) tikslas (-ai) ir atitinkama VGV / VGB veikla

... konkretus tikslas
Atsizvelgiant | pirmiau nurodytus bendruosius tikslus, svarbus Sie konkretis tikslai:

- uztikrinti vienodas salygas rinkos dalyviams;

- uztikrinti daugiau skaidrumo rinkos dalyviams;

65

VGV - veikla grindziamas valdymas, VGB — veikla grindziamas biudzeto sudarymas.
Kaip nurodyta Finansinio reglamento 49 straipsnio 6 dalies a arba b punkte.
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1.4.3.

1.4.4.

- didinti skaidruma reguliavimo institucijy atzvilgiu ir $iy institucijy igaliojimus svarbiausiose
srityse ir didinti koordinavima Europos lygmeniu;

- didinti investuotojy apsauga;

- spresti investiciniy jmoniy ir kity rinkos dalyviy problemas, susijusias su organizaciniais
trukumais ir pernelyg didelés rizikos prisiémimu arba kontrolés trukumu.

Atitinkama VGV / VGB veikla

Numatomas (-i) rezultatas (-ai) ir poveikis

Nurodyti poveiki, kuri pasiiilymas (iniciatyva) turéty turéti tiksliniams gavéjams (tikslinéms grupéms).

Pasitilymo tikslas:

- tinkamai reglamentuoti visas rinkos ir prekybos struktiras, atsizvelgiant i smulkesniy
dalyviy, visy pirma MV, poreikius;

- nustatyti tinkama nauju prekybos praktiky reguliavimo sistema;

- padidinti prekybos skaidruma akcijuy rinkose Siy rinky dalyviams, taip pat ir prekybos
skaidruma ne akciju rinkose;

- padidinti skaidruma reguliavimo institucijoms ir stiprinti reguliavimo institucijy igaliojimus;

- padidinti taisykliy jgyvendinimo nuosekluma ir pagerinti nacionaliniy reguliavimo institucijy
vykdomos prieziiiros koordinavima;

- padidinti birZos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinky skaidruma ir sugrieztinti ju
prieziiira;

- prireikus sugrieztinti produkty, paslaugy ir paslaugu teikéjuy veiklos reglamentavima;
- sugrieztinti investiciniy imoniy verslo etikos taisykles;

- sugrieztinti investiciniy jmoniy organizacinius reikalavimus.

Rezultaty ir poveikio rodikliai

Nurodyti pasiillymo (iniciatyvos) jgyvendinimo stebéjimo rodiklius.

. Ataskaita, kurioje ivertinamas naujy organizuotos prekybos sistemy poveikis rinkai ir
reguliavimo instituciju sukaupta prieziliros patirtis; poveikio rodikliai turéty biti ES
licencijuoty organizuotos prekybos sistemy skaicius; kiekvienos juy finansinés priemonés
prekybos apimtis, palyginti su kitomis prekybos, ypac¢ nebirzinés prekybos, vietomis;

. ataskaita apie pazanga, padaryta perkeliant prekyba standartinémis ne birzos

iSvestinémis finansinémis priemonémis | birzas arba elektronines prekybos platformas;
poveikio rodikliai turéty biiti sistemy, kuriose vykdoma prekyba ne birzos iSvestinémis
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finansinémis priemonémis, skai€ius; ir birzy bei platformy prekybos ne birzos iSvestinémis
prekémis apimtys, palyginti su nebirzinés prekybos apimtimi;

. ataskaita apie tai, kaip praktiSkai veikia specialiai MV] rinkoms pritaikyta tvarka;
poveikio rodikliai turéty buiti DPS, kurios iregistruotos kaip MVI augimo rinka, skaicius,
emitenty, kurie pasirinko, kad ju finansinémis priemonémis biity prekiaujama naujose
specialiose MV] augimo rinkose, skaiCius; ir MV] emitenty prekybos apimties pokytis
igyvendinus persvarstyta FPRD;

. ataskaita apie praktini nauju reikalavimy dél automatizuotos ir dazny trumpalaikio
pobiidzio prekybos sandoriy poveikj; poveikio rodikliai turéty biiti imoniy, kurios prekiauja
sudarydamos daznus trumpalaikio pobiidzio sandorius ir kurioms iSduotas naujas leidimas,
skaiCius; ir atvejy, kai buvo (jei buvo) pazeista prekybos tvarka dél, kaip manoma, dazny
trumpalaikio pobtidzio sandoriy sudarymo;

. ataskaita apie praktini naujy akcijy prekybos skaidrumo taisykliy poveiki; poveikio
rodikliai turéty buti prekybos laikantis skaidriy taisykliy, taikomy iki sandorio sudarymo,
apimties procentiné dalis, palyginti su neskaidriy pavedimy procentine dalimi; ir prekybos 1
akcijas panaSiomis finansinémis priemonémis, kurios néra akcijos, apimties bei skaidrumo
lygiy raida;

. ataskaita apie praktini naujy prekybos obligacijomis, struktiirizuotais produktais ir
iSvestinémis finansinémis priemonémis skaidrumo taisykliy poveiki; Siy dviejy ataskaity
poveikio rodikliai turéty buti priémus naujas skaidrumo taisykles rinkos formuotojy sitilomy
kainy skirtumai; ir su tuo susijusi prekybos ivairiomis jvairaus likvidumo ir skirtingoms
aktyvy rasims priskiriamomis finansinémis priemonémis islaidy raida;

. ataskaita apie praktini konsoliduotos informacinés juostos veikima; poveikio rodikliai
turéty buti teikéjy, teikianciy konsoliduotos informacinés juostos paslauga, skaiius; ir ju
prekybos apimties procentiné dalis bei jy nustatyty kainy pagristumas;

. ataskaita apie tam tikry produkty ar praktiky draudimo mechanizmy taikymo patirt;
poveikio rodikliai turéty biiti atvejy, kai panaudoti draudimo mechanizmai, skaicius; ir tokiy
draudimy veiksmingumas praktikoje;

. ataskaita apie pasiiilyty priemoniy, taikomuy birzos prekiy iSvestiniy finansiniy
priemoniy rinkoms, poveiki; poveikio rodikliai turéty biti birzos prekiy iSvestiniy finansiniy
priemoniy rinky kainy svyravimy pokyciai igyvendinus persvarstyta FPRD;

. ataskaita apie treciosioms Salims taikomos tvarkos taikymo patirt] ir treciyju Saliy
dalyviy, kuriems suteikta prieiga, skaiCiy bei riisi; poveikio rodikliai turéty biiti naujos tvarkos
taikymas treciyjy Saliy imonése; ir praktiné tokiy imoniy prieziiiros patirtis; ir

. ataskaita apie investuotoju apsaugos priemoniy taikymo patirti; poveikio rodikliai turéty
biiti mazmeniniy imoniy dalyvavimo prekyboje finansinémis priemonémis raida jgyvendinus
persvarstyta FPRD; ir atvejy, kai investuotojai apskritai ir mazmeniniai investuotojai atskirai
patyré nuostoliy, skaicius bei rimtumas.
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1.5.

1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

Pasiiilymo (iniciatyvos) pagrindas

Trumpalaikiai arba ilgalaikiai poreikiai

Trumpalaikiai poreikiai dél direktyvos ir (arba) reglamento igyvendinimo valstybése narése:

- visos rinkos ir prekybos struktiiros bus tinkamai reglamentuotos atsizvelgiant { mazesniyju
rinkos dalyviu, ypa¢ MV], poreikius;

- naujos prekybos praktikos rusys, kaip antai dazny trumpalaikio pobiidzio sandoriy
sudarymas, bus tinkamai reglamentuotos;

- padidés prekybos akcijuy rinkose skaidrumas ty rinky dalyviams ir prekybos skaidrumas ne
akciju rinkose;

- padidés skaidrumas reguliavimo institucijy atzvilgiu ir bus sustiprinti ju jgaliojimai;

- nuoseklesnis taisykliu igyvendinimas ir geresnis nacionaliniy reguliavimo instituciju
vykdomos priezitiros koordinavimas;

- daugiau skaidrumo birzos prekiu iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkose ir grieztesné ju
prieziiira;

- prireikus grieztesnis produkty, paslaugy ir paslaugy teikéju reglamentavimas;
- grieZtesnis investiciniy imoniy verslo etikos kodeksas;

- grieZtesni organizaciniai reikalavimai investicinéms imonéms.

Papildoma ES dalyvavimo nauda

Daugelis persvarstomy klausimy jau itraukti i acquis ir 1 dabarting FPRD. Be to, finansu
rinkoms biudinga tai, kad jos yra tarpvalstybinio pobiidzio ir Sis ju bruozas vis stipréja.
Tarptautinéms rinkoms reikalingos tarptautinés taisyklés, taikomos kuo didesniu mastu.
Reikia, kad salygos, kuriomis jmonés ir rinkos operatoriai Siomis aplinkybémis gali
konkuruoti, — nesvarbu, ar susijusios su skaidrumo taisyklémis iki sandorio sudarymo ir po
sandorio sudarymo, investuotoju apsauga ar rinkos dalyviy vykdomu rizikos vertinimu ir
kontrole, — skirtingose valstybése bty bendros, ir Siuo metu jos visos yra esminis FPRD
tikslas. Suo metu reikia imtis Europos lygmens veiksmy sickiant atnaujinti ir i§ dalies pakeisti
FPRD nustatyta reglamentavimo sistema, kad biity atsizvelgta i finansy rinky pokycius,
tvykusius igyvendinus direktyva.

Panasios patirties isvados

Finansiniy priemoniy rinky direktyva (FPRD), taikoma nuo 2007 m. lapkri¢io mén., yra
esminis ES finansy rinkos integracijos ramstis. Direktyva galioja trejus su puse mety ir
pasiekti tokie rezultatai: didesné prekybos finansinémis priemonémis viety konkurencija,
investuotojai gali rinktis i§ daugiau paslaugy teikéjy ir finansiniy priemoniy; Sia pazanga dar
padidino pazangiosios technologijos.
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Taciau iSryskéjo tam tikry problemy. Pirma, del konkurencingesnés aplinkos atsirado nauju
uzdaviniy. Sios didesnés konkurencijos nauda nevienodai pajuto visi rinkos dalyviai ir ji ne
visuomet pasiekia galutinius (mazmeninius ar didmeninius) investuotojus. D¢l konkurencijos
susiskaidzius rinkai prekybos aplinka tapo painesné, ypal prekybos duomeny rinkimo
atzvilgiu. Antra, rinkos ir technologiné plétra vyksta spar€iau, nei yra atnaujinamos {vairios
FPRD nuostatos. Kyla grésme, kad sumazés bendras démesys prekybos viety ir investiciniy
imoniy salygu skaidrumui ir lygybei. TreCia, finansy krizé atskleidé ne akciju priemoniy,
kuriomis daugiausia prekiauja profesionaliis investuotojai, reglamentavimo trikumuy.
Anksciau taikytos prielaidos, kad minimalus skaidrumas, prieziiira ir investuotojy apsauga,
susij¢ su Sia prekyba, yra palankesni rinkos veiksmingumui, nebegalioja. Galiausiai spartéjant
inovacijy raidai ir vis sudétingéjant finansinéms priemonéms isrySkéja pazangesnés auksto
lygio investuotoju apsaugos svarba. Nors FPRD issamios taisyklés i§ esmés pagristos per
finansy krizg igyta patirtimi, vis tiek iSryskéja poreikis daryti tikslingus, taciau plataus uzmojo
patobulinimus.

Suderinamumas ir galima sqveika su kitomis atitinkamomis priemonémis

Nustatytieji tikslai yra suderinami su pagrindiniais ES tikslais skatinti darnig ir ilgalaike
ekonomings veiklos plétra, auksto lygio konkurencinguma ir auksto lygio vartotojy apsauga,
kuri apima pilieciy sauga ir ju ekonominius interesus (SESV 169 straipsnis).

Sie tikslai taip pat dera su reformy programa, kuria Europos Komisija pasiilé savo
Komunikate ,,Europos ekonomikos atkiirimo skatinimas®. Dar véliau, savo 2010 m. birzelio 2
d. komunikate ,,Finansiniy paslauguy reguliavimas siekiant uztikrinti tvary augima‘“ Komisija
nurodé, kad ji pasiiilys tinkama FPRD perziiira.

Be to, kitais ka tik pateiktais arba netrukus pateiksimais Komisijos priimtais teisés akty
pasitlymais papildoma persvarstyta FPRD ir prisidedama prie rinkos skaidrumo ir etiSkumo
didinimo, samysio rinkoje pazabojimo ir investuotoju apsaugos didinimo. Reglamento dél
skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir tam tikry kredito isipareigojimy neivykdymo
apsikeitimo sandoriy aspekty pasitilyme numatyta skolinty vertybiniy popieriy pardavimo
atskleidimo tvarka, tod¢l reguliavimo institucijoms bus lengviau aptikti galimus
manipuliavimo rinka atvejus. Pasitlytu reglamentu dél ne birzos iSvestiniy finansiniy
priemoniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy duomeny saugykly reguliavimo institucijoms
padidés skaidrumo dél svarbiy prekybos poziciju, o rinkos dalyviams sumazés sisteminé
rizika. Persvarstytos Piktnaudziavimo rinka direktyvos pasitilyme, kuris turéty biti pateiktas
kartu su persvarstytos FPRD pasitilymu, bus siekiama iSplésti direktyvos taikymo sriti ir
padaryti ja veiksmingesng ir taip kurti geresnes ir tvirtesnes finansy rinkas. Komisijos
Reglamento dél energijos rinkos vientisumo ir skaidrumo pasitilyme skaidrumo klausimai
sprendziami nustatant fizinés energijos rinky skaidrumo bei praneSimo apie sandorius
reikalavimus, kuriais siekiama uZztikrinti energijos rinky sazininguma.

Trukmé ir finansinis poveikis

[ Pasitlymo (iniciatyvos) trukmé ribota

1. 0O Pasitilymas (iniciatyva) galioja nuo MMMM [MM DD] iki MMMM [MM DD]

2. 0 Finansinis poveikis nuo MMMM iki MMMM
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1.7.

Pasitilymo (iniciatyvos) trukmé neribota

Numatytas (-i) valdymo buadas (-ai)67

Komisijos vykdomas tiesioginis centralizuotas valdymas

[] Netiesioginis centralizuotas valdymas, vykdymo uzduotis perduodant:
3.0 vykdomosioms istaigoms

4. 0 Bendrijy jsteigtoms jstaigoms®®

5.0 nacionalinéms vieSojo sektoriaus arba vieSasias paslaugas teikiancioms
istaigoms

6. O asmenims, atsakingiems uz konkreciy veiksmuy vykdyma pagal Europos
Sajungos sutarties V antrasting dalj ir nurodytiems atitinkamame pagrindiniame teisés akte,
apibréztame Finansinio reglamento 49 straipsnyje

[] Pasidalijamasis valdymas kartu su valstybémis narémis
L] Decentralizuotas valdymas kartu su treciosiomis $alimis

0] Jungtinis valdymas kartu su tarptautinémis organizacijomis (nurodyti)

Jei nurodomas daugiau kaip vienas valdymo biidas, iSsamiq informacijq pateikti Sio punkto pastaby skiltyje.

Pastabos

2.1.

2.2.

2.2.1.

VALDYMO PRIEMONES
Priezitiros ir atskaitomybés taisyklés

Nurodyti daznumq ir sqlygas.

Reglamento, kuriuo isteigiama Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija, projekto 81
straipsnyje numatyta per trejus metus nuo faktinés veikimo pradzios ivertinti patirti, igyta
veikiant Institucijai. Tod¢l Komisija skelbia bendraja ataskaita, kuri turi biiti perduota Europos
Parlamentui ir Tarybai.

Valdymo ir kontrolés sistema

Nustatyta rizika

Atliktas pasitilymo pertvarkyti ES finansy prieziiiros sistema poveikio vertinimas, pateikiamas
kartu su reglamentais, kuriais jsteigiama Europos bankininkystés institucija, Europos

67

68

Informacija apie valdymo biidus ir nuorodos i Finansini reglamenta pateikiamos svetaingje ,.BudgWeb*
http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html.
Kaip nurodyta Finansinio reglamento 185 straipsnyje.
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2.2.2.

draudimo ir profesiniy pensiju prieziiiros institucija ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija.

Papildomi iStekliai EVPRI, numatyti dél Sio pasitilymo, reikalingi tam, kad EVPRI galéty
vykdyti savo jgaliojimus ir ypac savo vaidmeni:

- uztikrinant prekybos vietoms taikomy taisykliy suderinima ir koordinavima, didinant
iSvestiniy finansiniy priemoniy rinky skaidruma, nurodant, kokiy rasiy iSvestinémis
finansinémis priemonémis biity galima prekiauti organizuotos prekybos vietose.

- uztikrinant labiau suderinta ir didesni skaidrumo lygi tiek akciju, tiek ne akcijy rinkose
uztikrinant skaidrumo reikalavimy iki sandorio sudarymo iSim¢iy suderinamuma ir
nuoseklumg ir nurodant duomeny praneSimo standartus, kad buty galima pagerinti duomeny
kokybe ir palengvinti duomeny konsolidavima.

- stiprinant ir uztikrinant nuosekly nacionaliniy reguliavimo jgaliojimy taikyma: UZztikrinant
nacionaliniy igaliojimy, susijusiy su produkty uzdraudimu ir poziciju valdymu iSvestiniy
finansiniy priemoniy rinkose, koordinavima. Be to EVPRI turéty tiesioginius igaliojimus $iose
srityse, kad galéty spresti problemas, susijusias su grésmémis investuotoju apsaugai ir (arba)
gerai veikian¢ioms rinkoms susidarius ekstremaliai situacijai.  Uztikrinant minimaly
administraciniy sankcijy suderinima ES lygmeniu parengiant gaires. UZtikrinant treciyjy Saliy
imonéms suteikty patekimo i rinka salyguy koordinavima ir suderinima.

- uztikrinant taisykliy, susijusiy su pozicijy atskleidimu pagal prekiautojuy kategorijas birzos
prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkose, taip pagerinant Siy rinky priezitra ir
skaidruma, suderinimg ir koordinavima.

- uztikrinant taisykliy, kuriose nurodoma, kokius duomenis, susijusius su prekybos vykdymu,
turéty atskleisti prekybos vietos, kad biity galima palengvinti investiciniy imoniy uzduociy
vykdyma, suderinimg ir koordinavima.

- stiprinant imoniy valdymo sistema nurodant uzduotis nominavimo komitetui, atsakingam uz
valdymo organo nariy nominavima, ir parengiant gaires, kaip vertinti valdymo organo nariy
tinkamuma.

Be Siy iStekliy nebiity galima uztikrinti, kad institucija laiku ir veiksmingai atliks savo
uzduotis.

Numatomas (-i) kontrolés metodas (-ai)

Valdymo ir kontrolés sistemos bus taikomos ir Siame pasitilyme numatytoms EVPRI
funkcijoms, kaip numatyta EVPRI reglamente.

Komisija apsispres del galutinio rodikliy, pagal kuriuos turi biiti vertinama Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucijos veikla, rinkinio, kai atliks pirmaji reikalaujama vertinima.
Atliekant galutinj vertinima kiekybiniai rodikliai bus tokie pat svarbiis, kaip ir kokybiniai
trodymai, surinkti vykdant konsultacijas. Vertinimas pakartotinai atlickamas kas trejus metus.
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2.3. Sukéiavimo ir paZeidimy prevencijos priemonés

Nurodyti dabartines arba numatytas prevencijos ir apsaugos priemones.

Siekiant kovoti su sukc¢iavimu, korupcija ir bet kokia kita neteiséta veikla, EVPRI be
apribojimy taikomos 1999 m. geguzés 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (EB)
Nr. 1073/1999 dél Europos kovos su sukciavimu tarnybos (OLAF) atliekamu tyrimy
nuostatos.

Institucija prisijungia prie 1999 m. geguzés 25 d. Europos Parlamento, Europos Sajungos
Tarybos ir Europos Bendriju Komisijos tarpinstitucinio susitarimo dél Europos kovos su
suk¢iavimu tarnybos (OLAF) atlieckamuy vidaus tyrimy ir nedelsdama priima atitinkamas
nuostatas, taikomas visiems Institucijos darbuotojams.

Sprendimuose dél finansavimo, susitarimuose ir su jais susijusiose igyvendinimo priemonése
aiSkiai nurodoma, kad Audito Rimai ir OLAF prireikus gali atlikti Institucijos skirty lésuy
gavejy ir uz ty 1ésy skyrima atsakingy darbuotoju patikrinimus vietoje.

3. NUMATOMAS PASIULYMO (INICIATYVOS) FINANSINIS POVEIKIS
3.1. Atitinkama (-os) daugiametés finansinés programos iSlaidy kategorija (-os) ir biudZeto

iSlaidy eiluteé (-és)
e Dabartinés biudzeto iSlaidy eilutés

Daugiametés finansinés programos islaidy kategorijas ir biudzZeto eilutes nurodyti eilés tvarka.

Daugiamet Biudzeto eiluté Blaidy Inasas
és Trusis
finansinés . .
) saliy " pagal Finansinio
prggrgmos Numeris DA/ ELPA Kkandidaci treciyjy reglamento 18
S12idu A DSV MAS e 1| NDA® sali® | “GRM L salip | straipsnio 1 dalies aa
kategorija punkta
[12.040401.01]
EVPRI — subsidija pagal 1 ir 2 DA TAIP NE NE NE
antraStines  dalis  (Personalo ir
administracinés iSlaidos)

e PraSomos sukurti naujos biudzeto eilutés

Daugiametés finansinés programos islaidy kategorijas ir biudzeto eilutes nurodyti eilés tvarka.

69
70
71

DA - diferencijuotieji asignavimai / NDA — nediferencijuotieji asignavimai.
ELPA — Europos laisvosios prekybos asociacija.
Saliy kandidaciy ir, kai taikoma, Vakary Balkany potencialiy saliy kandidaciy.
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3.2 Numatomas poveikis iSlaidoms

3.2.1.  Numatomo poveikio islaidoms suvestiné

mln. EUR (tikstantyjy tikslumu)

Daugiametés finansinés programos iSlaidy

. 1A Konkurencingumas augimui ir uzimtumui skatinti
kategorija:
Metai Metai Metai ... atsizvelgiant { poveikio .
GD <MARKT> 7 2014 2015 trukme jterpti reikiama mety IS VISO
2013 skaiciy (r. 1.6 punkta)

* Veiklos asignavimai

12.0404.01 ISipar‘iing.imai 1) 0.394 0.675 0.675 1.744
Mokeéjimai ) 0.394 0.675 0.675 1.744
— ”
Biudzeto eilutés numeris lslpaf?lgoj_lmal da)
Mokéjimai (2a)

Administracinio pobitidZio asignavimai, finansuojami konkreciy
e . Ly .73
programy rinkinio [éSomis

BiudZeto eilutés numeris ®3) 0 0 0
Isipareigojimai | ~\5* | 0394 | 0675 | 0.675 1.744
IS VISO asignavimy
GD <MARKT> L =2+2a
Mokéjimai 0.394 0.675 0.675 1.744
+3

2 N metai yra pasitilymo (iniciatyvos) igyvendinimo pradzios metai.
& Techniné ir (arba) administraciné pagalba bei islaidos ES programy ir (arba) veiksmy jgyvendinimui remti (buvusios BA eilutés), netiesioginiai moksliniai

tyrimai, tiesioginiai moksliniai tyrimai.
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Isipareigojimai

“4)

* IS VISO veiklos asignavimy

Mokéjimai (5
e IS VISO administracinio pobiidzio asignavimu,
. Y SRR ©) 0 0 0
finansuojamy konkrec¢iy programy rinkinio léSomis
IS VISO asignavimy Isipareigojimai =4+6 0.394 0.675 0.675 1.744
pagal daugiametés finansinés
programos =1A=ISLAIDY Mokjimai =6 | 0394 | 0675 | 0675 1.744
KATEGORIJA
Pastabos.

1. Uzduotys, susijusios su visomis rinkos ir prekybos struktiiromis

Prekybos vietos

EVPRI turés parengti tam tikrus 4 privalomus techninius standartus (PTS) dél prekybos viety atlickamo kompetentingy instituciju
informavimo, dél skelbimo ir aplinkybiy, esant kurioms turi biiti laikinai sustabdoma prekyba finansinémis priemonémis, taip pat

dél prekybos viety bendradarbiavimo ir keitimosi informacija.

Prekyba iSvestinémis finansinémis priemonémis

EVPRI turés parengti 2 PTS, kuriuose bus nurodyta, kurios riisies i§vestinémis finansinémis priemonémis ar juy grupémis, galima
prekiauti organizuotos prekybos vietose, taip pat kriterijai, pagal kuriuos nustatoma, ar i§vestinés finansinés priemoneés ar jos grupé

laikoma pakankamai likvidzia, kad ja buity galima prekiauti organizuotos prekybos vietose.

2. Prekybos skaidrumas akcijy ir ne akcijy rinkoje

Akcijy rinkos
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EVPRI turés paskelbti nuomong, kurioje ivertinamas kiekvienos skaidrumo reikalavimy prie§ sudarant sandori iSimties
suderinamumas su skaidrumo reikalavimais prie§ sudarant sandorj, taikomais reguliuojamoms rinkoms, DPS ir OPS, ir pateikti
meting atskaita Komisijai apie tai, kaip jos taikomos praktikoje.

EVPRI turi stebéti, kaip prekybos vietos taiko informacijos skelbimo atidéjimo po sandorio sudarymo tvarka, ir pateikti meting
atskaita Komisijai apie tai, kaip ji taikoma praktikoje.

Ne akcijos

EVPRI turés paskelbti nuomong, kurioje ivertinamas kiekvienos skaidrumo reikalavimy prie§ sudarant sandori iSimties
suderinamumas su skaidrumo reikalavimais prie§ sudarant sandorj, taikomais reguliuojamoms rinkoms, DPS ir OPS, ir pateikia
meting atskaita Komisijai apie tai, kaip jos taikomos praktikoje. EVPRI taip pat turi stebéti, kaip investicinés jmonés,
prekiaudamos ne birZoje, laikosi skaidrumo reikalavimy prie§ sudarant sandori dél obligacijy, struktirizuoty finansiniy produkty ir
iSvestiniy finansiniy priemoniy, kurios atitinka tarpuskaitos taikymo reikalavimus, ir pateikti Komisijai ataskaita apie Sio
Ipareigojimo taikyma per 2 metus nuo isigaliojimo.

EVPRI turi stebéti, kaip prekybos vietos taiko informacijos skelbimo atidéjimo po sandorio sudarymo tvarka, ir pateikti meting
atskaita Komisijai apie tai, kaip ji taitkoma praktikoje.

Duomeny pranesimo paslaugos

EVPRI turés parengti 3 PTS, kuriuose bus nurodyti duomeny formatai ir standartai, kuriuos turés naudoti prekybos vietos,
investicinés imonés ir patvirtintas skelbimo subjektas (PSS), kad butu palengvintas informacijos po sandorio sudarymo
konsolidavimas akcijy ir ne akciju rinkoms, taip pat informacija, kuria duomeny praneSimo paslaugu teikéjas turi pateikti
kompetentingoms institucijoms pateikdamas praSyma suteikti veiklos leidima.

3. Daugiau skaidrumo reguliavimo institucijoms ir sustiprinti juy igaliojimai Nuoseklesnis taisykliy igyvendinimas ir geresnis
nacionaliniy reguliavimo institucijy vykdomos priezitiros koordinavimas.

Produkty uzdraudimas

EVPRI turés koordinuoti veiksmus, kuriy émeési nacionalinés kompetentingos institucijos siekdamos visam laikui uzdrausti
finansini produkta ar praktika. Be to, EVPRI turés tiesioginius jgaliojimus laikinai uzdrausti produktus ar paslaugas esant
ekstremaliai situacijai.

EVPRI vykdomas nacionaliniy poziciju valdymo priemoniy ir pozicijy riby koordinavimas
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EVPRI padeda ir koordinuoja nacionalinéms kompetentingoms institucijoms vykdant pozicijy valdymo ir poziciju riby nustatymo
1galiojimus. Be to, EVPRI turés tiesioginius jgaliojimus praSyti informacijos i§ bet kurio asmens apie bet kokios riisies i§vestiniy
finansiniy priemoniy pozicijas, prasyti bet kurio asmens sumazinti turimos pozicijos dydi ir riboti asmenuy galimybes sudaryti
birzos prekiy iSvestines sutartis.

Sankcijos
EVPRI pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 16 straipsnj kompetentingoms institucijoms turi parengti gaires dél administraciniy
sankcijy ir priemoniy rasiy ir administraciniy piniginiy sankcijy, atskirais atvejais taikomu pagal nacionaling teising sistema,

dydzio.

EVPRI parengia 1 PTS dél nacionaliniy kompetentingy instituciju EVPRI pateikiamos informacijos apie administracines
priemones, sankcijas, pinigines ir baudziamasias sankcijas tvarka ir formas.

Salygos, kuriomis tre¢iyju $aliu imonés gali patekti i rinka

EVPRI registruoja ne ES imones, ketinancias teikti investavimo paslaugas ir vykdyti investicing veikla Sajungoje nesteigiant filialo
vienoje i§ valstybiy nariy. Be to EVPRI turés parengti techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose bus nustatyta, kokia
informacija paraiSka pateikusi treciosios Salies ymoné paraiSkoje pateikia EVPRI ir sudaro bendradarbiavimo susitarimus su
treCiosios Salies, kurios teisiné ir priezifiros sistema pripazintos lygiavertémis Sajungos teisinéms ir prieziliros sistemoms,
kompetentinga institucija.

4. Daugiau skaidrumo birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkose ir grieztesné ju prieziiira

Ataskaity apie pozicijas teikimas pagal prekiautojy kategorijas

EVPRI turi parengti 1 PTS, kuriame nurodomos ribos, kurias virSijus pozicijos pagal prekiautojuy kategorijas turéty biiti vieSai
paskelbiamos, kas savaite teikiamy ataskaity, kuriose vieSai skelbiamos atvirosios pozicijos pagal prekiautoju kategorijas, forma ir
informacijos, kurig turi pateikti reguliuojamy rinky, DPS ir OPS nariai ir rinkos dalyviai, turinys.

5. GrieZtesnis investiciniy jmoniy verslo etikos kodeksas

Geriausias vykdymas
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EVPRI turés parengti 2 PTS, kuriuose bus nurodytas su vykdymo kokybe susijusiu duomeny, kuriuos turi skelbti prakybos vietos,
turinys, forma ir periodiSkumas, taip pat informacijos, kuria turi skelbti investicinés imongs, apie penkias geriausias vykdymo
vietas, kuriose vykdé klienty pavedimus, turinj ir forma.

EVPRI tures parengti finansiniy priemoniy, kuriose pateikta struktiira, dél kurios klientui suprasti susijusia rizika, vertinimo gaires.
6. Grieztesni investicinéms imonéms taikomi organizaciniai reikalavimai

Imoniy valdymas

EVPRI uztikrina, kad bty parengtos valdymo organo nariy tinkamumo ivertinimo gairés, atsizvelgdama i skirtingus ju vaidmenis
ir atliekamas funkcijas.

EVPRI turi parengti 1 PTS, kuriame bty nurodytos nominavimo komiteto, atsakingo uz valdymo organo nariy nominavima,
uzduotys.

Jei pasitilymas (iniciatyva) daro poveikij kelioms iSlaidy kategorijoms:

Isipareigojimai “)

* IS VISO veiklos asignavimy —
Mokéjimai ©)

e IS VISO administracinio pobiidzio asignavimuy,

. - SR (6)
finansuojamy konkrec¢iy programy rinkinio 1éSomis

IS VISO asignavimy Isipareigojimai =4+6 0.394 0.675 0.675 1.744

pagal daugiametés finansinés

programos 1-4 ISLAIDU
KATEGORIJA Mokéjimai =5+6 0.394 0.675 0.675 1.744

(Orientaciné suma)
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Daugiametés finansinés programos islaidy

. 5 ,,2Administracinés iSlaidos*
kategorija:
min. EUR (tikstantyjy tikslumu)
Metai Metai Metai ... atsizvelgiant { poveikio .
2012 2013 2014 trukme jterpti reikiama mety IS VISO
skaiciy (Zr. 1.6 punkta)
GD <MARKT>
* Zmogiskieji istekliai 0 0 0
* Kitos administracinés iSlaidos 0 0 0
IS VISO <....... >GD Asignavimai
IS VISO asignavimy (I8 viso isipareigoi
c 1 s § viso isipareigojimy =
pagal daugiametés finansinés I§ viso mokéjimuy) 0 0 0
programos 5 ISLAIDU KATEGORIJA
min. EUR (tikstantyjy tikslumu)
Metai Metai Metai ... atsizvelgiant { poveikio .
20127 2013 2014 trukme jterpti reikiama mety IS VISO
skaiciy (Zr. 1.6 punkta)
Is VISO asignavimq Isipareigojimai 0.394 0.675 0.675 1.744
pagal daugiametés finansinés
programos I=5 ISL.AIDY Mokéjimai 0394 | 0675 | 0.675 1.744
KATEGORIJA
I N metai yra pasitilymo (iniciatyvos) igyvendinimo pradzios metai.
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3.2.2.

LT

Numatomas poveikis veiklos asignavimams
7.0 Pasitilymui (iniciatyvai) igyvendinti veiklos asignavimai nenaudojami

8. Pasitlymui (iniciatyvai) igyvendinti veiklos asignavimai naudojami taip:

Konkretiis pasitlymo tikslai iSdéstyti 1.4.2. dalyje. Tikslai bus pasiekti pasitilytas teisines priemones igyvendinant nacionaliniu lygmeniu ir
dalyvaujant Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai.

Visy pirma, nors neimanoma priskirti konkrecCiy skaiCiais iSreikSty rezultaty kiekvienam veiklos tikslui, EVPRI turéty padéti didinti
investuotojy ir iSvestiniy finansiniy priemoniy rinky dalyviy pasitikéjima, smarkiai sumazinti sisteming rizika ir i§ esmés pagerinti rikos
efektyvuma. Pradéjus taikyti grieztesnes skaidrumo taisykles akcijoms ir naujas skaidrumo taisykles obligacijoms ir iSvestinéms finansinéms
priemonéms ir naujus ataskaity teikimo jpareigojimus ir sistemas, labai padidés finansy rinkuy, iskaitant birzos prekiy rinkas, skaidrumo lygis
reguliavimo institucijy ir rinkos dalyviu atzvilgiu. Kartu suteikus nauju igaliojimy reguliavimo institucijoms, finansy rinkos turéty veikti
tinkamai visais aspektais. Dél naujy ipareigojimy investicinéms imonéms, susijusiy su veiklos organizavimu, procesy ir rizikos kontrole, bus
ypac sustiprinta investuotojy apsauga ir taip padidintas investuotojy pasitikéjimas. Dél naujos prekybos sistemos ir kai kuriems rinkos
dalyviams taikomy jpareigojimy sumazés sisteminé rizika ir rinkos veiks efektyviau.
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3.2.3.

Numatomas poveikis administracinio pobidzio asignavimams

3.2.3.1. Suvestiné

9. X

Pasitilymui (iniciatyvai) igyvendinti administraciniai asignavimai
nenaudojami

10. O Pasitlymui (iniciatyvai) igyvendinti administraciniai
asignavimai naudojami taip:
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3.2.3.2. Numatomi zmogiskyjy istekliy poreikiai

11. Pasitilymui (iniciatyvai) igyvendinti Zmogiskieji iStekliai
nenaudojami

12. O Pasitlymui (iniciatyvai) igyvendinti zmogiskieji iStekliai
naudojami taip:

Pastaba.
D¢l Sio pasitilymo GD MARKT neprireiks papildomy zmogiskyjy ar administraciniy

iStekliy. IStekliai, Siuo metu naudojami Direktyvai 1997/9/EB igyvendinti, bus toliau
tam naudojami.
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3.2.4.  Suderinamumas su dabartine daugiamete finansine programa

13. L] Pasitlymas (iniciatyva) atitinka dabarting daugiametg finansing
programa

14. Atsizvelgiant 1 pasiilyma (iniciatyva), reikés pakeisti
daugiametés finansinés programos atitinkamos islaidy kategorijos programavima

Pasiiilyme numatytos papildomos uzduotys, kurias turés vykdyti EVPRI. Tam reikés
papildomy iStekliy pagal 12.0404.01 biudZeto eilutg.

15. O Igyvendinant pasitilyma (iniciatyva) biitina taikyti lankstumo
priemong arba patikslinti daugiamete finansing programa’

‘ Paaiskinti, ka reikia atlikti, ir nurodyti atitinkamas islaidy kategorijas, biudzeto eilutes ir sumas. ‘

3.2.5.  Treciyy Saliy inasai

16. O Pasitlyme (iniciatyvoje) nenumatyta bendro su treCiosiomis
Salimis finansavimo

17. Pasiiilyme (iniciatyvoje) numatytas bendras finansavimas
apskaiciuojamas taip:

Asignavimai mln. EUR (tukstantyju tikslumu)

Metai Metai Metai atsii.velgi.ant. L P oveikio .
2012 2012 2014 trukme; l.tel‘ptl reikiama mety I8 viso
skaiCiy (zr. 1.6 punkta)
Nurodyti bendra
finansavima teikiancCia
istaiga
0.591 1.013 1.013 2.617
VALSTYBES  NARES
per ES  nacionalines
prieziiiros institucijas (*)
IS VISO  bendrai | g5 | 013 | 1013 2.617
finansuojamy asignavimy

LT

(*) SkaiCiavimas grindziamas dabartiniu EVPRI reglamento projekte numatytu
finansavimo mechanizmu (valstybiy nariy inasas sudaro 60 proc., o Bendrijos — 40

proc.)

» Zr. Tarpinstitucinio susitarimo 19 ir 24 punktus.
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3.3.

Numatomas poveikis jplaukoms

18. Pasitilymas (iniciatyva) neturi finansinio poveikio iplaukoms
19. I Pasitlymas (iniciatyva) turi finansinj poveiki:

20. Onuosaviems istekliams

21. Ojvairioms jplaukoms
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PRIEDAS

Finansinés teisés akto pasiiilymo pazymos, pridedamos prie Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos, kuria i§ dalies keiciama Direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky (FPRD),
pasitlymo ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél finansiniy priemoniy rinky pasitilymo,
priedas

Taikyta metodika ir pagrindinés prielaidos

ISlaidos, susijusios su EVPRI uzduotimis, kurias S§i turi atlikti pagal Siuos du pasitlymus,
apskaiciuotos kaip personalo iSlaidos (1 antrastiné dalis) pagal Komisijai pateiktame EVPRI
2012 m. biudZzeto projekte nurodyta iSlaidu klasifikacija.

Siuose dviejuose Komisijos pasifilymuose numatytos nuostatos, pagal kurias EVPRI turi parengti
apie 14 naujy privalomy techniniy standarty (PTS) rinkinius, kad biity uztikrinta, jog labai techninés
nuostatos biity nuosekliai jgyvendinamos visoje ES. Pagal pasiiilymus tikimasi, kad 2013 m.
EVPRI parengs apie 50 proc. naujyjuy PTS. Tam, kad biity galima pasiekti §j tiksla, jau 2013 m.
reikia padidinti darbuotojy skai¢iy. Kalbant apie pareigybiy pobidj, tam, kad naujieji PTS bty
tinkamai ir laiku parengti, reikalingi visy pirma papildomi politikos formavimo pareiginai,
teisininkai ir poveikio vertinimo pareigiinai.

Pagal Komisijos tarnyby ir EVPRI skaic¢iavimus vertinant poveiki visos darbo dienos ekvivalento
vienety skai¢iui, kuris bus reikalingas su Siais dviem pasitilymais susijusiems PTS rengti, buvo
taikomos Sios prielaidos:

— vienas politikos formavimo pareigtinas parengia 2 vidutiniS$ko sudétingumo PTS per metus;
tai reiskia, kad 2013 m. reikia 4 politikos formavimo pareigiiny;

- 8 PTS procesams parengti reikalingas vienas poveikio vertinimo pareigtinas; tai reiskia, kad
2013 m. reikia 1 poveikio vertinimo pareigino;

- 5 PTS parengti reikia vieno teisininko; tai reiskia, kad 2013 m. reikia 1 teisininko;

— pirmiau nurodytoms pareigybéms kasdien padéti reikalingas vienas papildomas pagalbinis
visos darbo dienos ekvivalento vienetas.

Taigi, PTS, kuriuos reikia uzbaigti 2013 m., reikia 7 visos darbo dienos ekvivalento vienety.

EVPRI turéty parengti ne tik PTS, bet ir 3 gairiy rinkinius (apie sankcijas, finansiniy priemoniy
sudétinguma ir jmoniy valdyma) ir viena ataskaita apie iki sandorio sudarymo taikomus
ipareigojimus taikyma tais atvejais, kai ne akcijomis prekiaujama ne birzoje. Sioms uzduotims
atlikti reikéty dar 2 papildomy politikos formavimo pareigiiny.

Galiausiai EVPRI biity patikéta keletas nuolatinio pobiidZio uzduo€iy, susijusiy su skaidrumo
reikalavimy prie§ sudarant sandori iSimtimis, su informacijos skelbimo atidé¢jimu po sandorio
sudarymo akcijy ir ne akciju rinkose, su produkty uzdraudimu ir poziciju valdymu. Sioms
uzduotims atlikti reikéty dar 2 papildomy politikos formavimo pareigiiny.

Tai reiskia, kad 18 viso reikia 11 papildomy visos darbo dienos ekvivalento vienety.
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Kitos prielaidos:

remiantis visos darbo dienos ekvivalento vienety paskirstymu 2012 m. biudzeto projekte,
daroma prielaida, kad papildomi 11 visos darbo dienos ekvivalento vienetai bus paskirstyti
taip: 8 laikinieji darbuotojai (74 proc.), 2 deleguotieji nacionaliniai ekspertai (16 proc.) ir 1
sutartininkas (10 proc.);

vidutinés metinés atlyginimy islaidos skirtinguy kategoriju darbuotojams apskaiciuotos
remiantis BiudZeto generalinio direktorato gairémis;

Paryziui taikomas atlyginimo korekcinis koeficientas — 1,27,

numatomos mokymo islaidos — 1 000 EUR vienam visos darbo dienos ekvivalento vienetui
per metus;

komandiruociy i$laidos — 10 000 EUR, apskaiciuota remiantis 2012 m. biudZeto projekte
numatytomis komandiruotémis, vienam darbuotojui;

su idarbinimu susijusios iSlaidos (kelioné, vieSbutis, sveikatos patikrinimai, isikiirimo ir
kitos pasalpos, persikraustymo islaidos ir t. t.) — 12 700 EUR, apskaiciuota remiantis

2012 m. biudZzeto, skirto idarbinimui, projektu, vienam naujam darbuotojui.

Daryta prielaida, kad toks darbo kruvis, dél kurio, kaip minéta pirmiau, padidés visos darbo dienos
ekvivalento vienety skaicius, i§liks 2014 ir vélesniais metais ir tai yra i§ dalies susij¢ su jau parengty
PTS koregavimu ir, i§ dalies, su likusiy 50 proc. PTS rengimu, kaip numatyta Siuose dviejuose

teisés akty pasitilymuose.

Metodas, pagal kuri apskai¢iuojama, kiek per kitus trejus metus padidés reikalingas biudzetas,
iSsamiau pristatomas toliau pateikiamoje lenteléje. ApskaiCiavimas grindziamas faktu, kad i
Bendrijos biudzeto finansuojama 40 proc. islaidy.

- _y. Apskaidiavi Suma (tikstanciais)
ISlaidy rasis -
mas 2013 2014 2015 IS viso

1 antrastiné dalis. Personalo i$laidos
11. Atlyginimai ir iSmokos

=8*127*1,2
- i8 kuriy laikinieji darbuotojai 7 658 1.317 1.317 3.293
- i§ kuriy deleguotieji nacionaliniai
ekspertai =2*73*1,27 81 162 162 405
- i8 kuriy sutartininkai =1*64*1,27 45 89 89 223
12 Su idarbinimu susijusios islaidos

=11"12,7 140 140
13 Komandiruociy islaidos

=11*10 55 110 110 275
15 Mokymas =11*1 6 11 11 28
IS viso pagal 1 antrasting dali: Personalo
iSlaidos 985 1.689 1.689 4.363
IS kuriy Bendrijos jnasas (40 proc.) 394 676 676 1.746
IS kuriy valstybiy nariy jnasas (60 proc.) 591 1.013 1.013 2.617
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Sioje lenteléje pateikiamas sitilomas etaty planas devynioms laikinyjy darbuotoju pareigybéms:
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Pareigy grupés ir kategorija

Laikinosios
pareigybés

AD 16
AD 15
AD 14
AD 13
AD 12
AD 11
AD 10
AD9
AD 8
AD7
AD 6
ADS

IS viso AD

W
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