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Tarybos pareiSkimas

Skelbiama, kad 2011 m. birzelio 1 d. trisalio dialogo metu pasiektas Europos Parlamento ir Tarybos susitarimas Siuo
konkre¢iu atveju dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos 98/78/EB,
2002/87[EB, 2006/48[EB ir 2009/138/EB dél finansiniam konglomeratui priklausanciy finansy subjekty papildomos
priezitros, dél $iy dokumenty specifiskumo neturi jtakos nei Tarybos pozicijai, nei tarpinstituciniy deryby dél atitikties
lenteliy rezultatams.

Komisijos pareiSkimas

Komisija dziaugiasi dél deryby Siuo klausimu rezultaty.

Komisija primena savo jsipareigojima uZtikrinti, kad valstybés narés parengty atitikties lenteles, kuriose bty pateiktos jy
patvirtinty perkélimo | nacionaling teis¢ priemoniy ir ES direktyvos sasajos, ir vadovaudamosi nuostatomis dél ES teisés
akty perkélimo i nacionaling teis¢ pateikty jas Komisijai, siekiant uZztikrinti pilieciy interesus, geresne teisékiirg bei didesnj
teisinj skaidrumg ir padéti atlikti nacionaliniy taisykliy ir ES nuostaty atitikties patikrinima.

Komisija toliau dés pastangas, kad kartu su Europos Parlamentu ir Taryba rasty tinkama $io horizontaliojo institucinio
klausimo sprendima.

Skolinty vertybiniy popieriy pardavimas ir tam tikri kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriy aspektai ***I

P7_TA(2011)0312

2011 m. liepos 5 d. priimti Europos Parlamento pakeitimai dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir tam tikry kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriy aspekty (COM(2010)0482 — C7-0264/2010 - 2010/0251(COD)) (1)
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(Iprasta teisék@iros procediira: pirmasis svarstymas)
[1 pakeitimas]
PARLAMENTO PAKEITIMALI (*)
Komisijos pasitilymas
(l)Klambuvo tuomet grazintas i§ naujo nagrinéti komitetui pagal Darbo tvarkos taisykliy 57 straipsnio 2 dalies

antra pastraipg (A7-0055/2011).
(*) Pakeitimai: naujas ar pakeistas tekstas Zymimas pusjuodZiu kursyvu, o iSbrauktas tekstas nurodomas simboliu |

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir tam tikry kredito jsipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandoriy aspekty

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami i Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac i jos 114 straipsnj,
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atsizvelgdami j Europos Komisijos pasitilyma,

perdavus jstatymo galig turinCio teisés akto projekta nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami i Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomong ('),
atsizvelgdami i Europos centrinio banko nuomong (3),

spresdami pagal jprasta teis¢kiaros procediira,

kadangi:

(1) 2008 m. rugséjo meén. per finansy krizés pika kai kuriy valstybiy nariy ir Jungtiniy Amerikos
Valstijy kompetentingos institucijos patvirtino ypatingas priemones, siekdamos apriboti arba
uzdrausti kai kuriy arba visy skolinty vertybiniy popieriy pardavima. Jos veiké, atsizvelgdamos i
susiripinimg, kad didelio finansinio nestabilumo laikotarpiu dél skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo gali labiau jsisukti akcijy kainy maZzéjimo spiralé, ypac finansy jstaigy, todél galiausiai
gali kilti grésmé $iy istaigy gyvybingumui ir atsirasti sisteminé rizika. Valstybés narés patvirtino
skirtingas priemones, nes Sajunga neturi konkrecios teisés akty sistemos, taikytinos sprendziant
skolinty vertybiniy popieriy pardavimo problemas;

(2) todeél, siekiant uZztikrinti vidaus rinkos veikima, gerinti jos, ypa¢ finansy rinky, veikimo salygas ir
uztikrinti aukstg vartotojy ir investuotojy apsaugos lygj, reikéty nustatyti bendrg su skolinty
vertybiniy popieriy pardavimu ir kredito sipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriais susi-
jusig reikalavimy ir jgaliojimy sistema ir uZztikrinti geresnj valstybiy nariy veiklos koordinavima ir
nuoseklumg, kai reikia imtis priemoniy i$skirtinémis aplinkybémis. Batina derinti skolinty verty-
biniy popieriy pardavimo sistemg ir kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy tam
tikrus aspektus, siekiant i§vengti, kad vidaus rinkai nebhty sudaroma kliti¢iy, nes tikétina, kad
valstybés narés ir toliau imsis skirtingy priemoniy;

(3) tikslinga ir batina pateikti nuostatas teisine reglamento forma, nes kai kuriomis nuostatomis
nustatomi tiesioginiai jpareigojimai privacioms Salims pateikti ir atskleisti informacija apie gryna-
sias trumpasias pozicijas, susijusias su tam tikromis priemonémis ir nesutarty pasiskolinti verty-
biniy popieriy pardavimu. Reglamento reikia ir norint suteikti Europos prieZifiros institucijai
(Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai) (EVPRI), isteigtai 2010 m. lapkricio 24 d.
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr.1095/2010 (%), ijgaliojimus koordinuoti
kompetentingy institucijy priemones arba paciai imtis priemoniy;

4) siekiant panaikinti dabartinj nenuoseklumg, kai kelios valstybés narés imasi skirtingy priemoniy, ir
apriboti kompetentingy institucijy galimybe imtis skirtingy priemoniy, svarbu darniai mazinti
galimg rizika, kylancia dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir kredito jsipareigojimy nejvyk-
dymo apsikeitimo sandoriy. Nustatytinais reikalavimais reikéty maZinti nustatyta rizika atsiZvel-
giant j valstybiy nariy skirtumus ir galimg ekonominj reikalavimy poveikj ir pernelyg nemazi-
nant skolinty vertybiniy popieriy pardavimo naudos rinky kokybei, didinant rinkos likvidumg
(nes skolinty vertybiniy popieriy pardavéjai parduoda vertybinius popierius, o véliau jsigyja ty
vertybiniy popieriy, kad galéty padengti skolinty vertybiniy popieriy pardavimg) bei sudarant
investuotojams sglygas veikti tada, kai jie mano, kad vertybinis popierius pervertintas, nes dél
to galima uZtikrinti efektyvesng vertybiniy popieriy kainodarg;

() OL C 84, 2011 3 17, p. 34.
() OL C 91, 2011 3 23, p. 1.
() OL L 331, 2010 12 15, p. 84.
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birZos prekiy rinkos ir ypal Zemés iikio rinkos nepatenka j Sio reglamento taikymo sritj.
Kadangi tam tikri Siame reglamente nurodyti rizikos atvejai gali biiti biidingi ir Sioms rinkoms
bei atsiZvelgiant j Komisijos komunikatg dél uZdaviniy, susijusiy su birZos prekiy rinkomis ir
Zaliavomis, sprendimo, Komisija iki 2012 m. sausio 1 d. turéty pranesti Europos Parlamentui ir
Tarybai apie Siose rinkose egzistuojancig rizikg, atsizvelgiant i jy specifiSkumg, ir pateikti
atitinkamus pasiiillymus. Su energetikos sektoriumi susijusiy birZos prekiy klausimas turéty
biiti jtrauktas | Komisijos pasiiilymg dél Reglamento dél energijos rinkos vientisumo ir skaid-
rumo (COM(2010)0726);

Reglamento taikymo sritis turéty bati kuo platesné, kad biity numatyta prevenciné sistema,
naudotina i$skirtinémis aplinkybémis. Si sistema turéty apimti visas finansines priemones, bet ja
reikéty numatyti proporcingg atsaka | rizika, galincig kilti dél jvairiy skolinty priemoniy
pardavimo. Todél kompetentingoms institucijoms ir EVPRI reikéty suteikti jgaliojimag tik isskirti-
némis aplinkybémis imtis priemoniy dél visy rasiy finansiniy priemoniy, virSijant nuolatines
priemones, kurios taikomos tik tam tikry riisiy finansinéms priemonéms, kai kyla aikiai nustatyta
rizika, kurig Siomis priemonémis reikia mazinti;

didesnis skaidrumas dél konkre¢iy finansiniy priemoniy reikSmingy grynyjy trumpyjy pozicijy
tikriausiai bus naudingas ir reguliavimo institucijoms, ir rinkos dalyviams. Akcijoms, kuriomis
leista prekiauti prekybos vietose Sajungoje, reikéty nustatyti dviejy trec¢daliy modelj, kuriuo bity
uztikrintas didesnis tinkamo lygmens reik§mingy grynyjy trumpyjy akcijy pozicijy skaidrumas.
Virsijus tam tikrg riba, apie pozicija turéty buti privaciai prane$ama susijusioms reguliavimo
institucijoms, kad jos galéty stebéti ir, jei batina, tirti skolinty vertybiniy popieriy pardavima,
dél kurio gali atsirasti sisteminé rizika arba kuriuo gali bati piktnaudziaujama. Pasiekus aukstesne
ribg, informacija apie pozicijas reikéty taip pat anonimine forma viesai atskleisti rinkai, kad
kitiems rinkos dalyviams baty teikiama naudinga informacija apie reikmingas pavienes skolinty
akcijy pardavimo pozicijas;

atskleidziant informacija apie reikSmingas grynasias trumpasias pozicijas, susijusias su valstybés
skolos vertybiniais popieriais, reguliavimo institucijoms bty teikiama svarbi informacija, j kurig
atsizvelgdamos jos galéty geriau stebéti, ar dél tokiy pozicijy i§ tikryjy neatsiranda sisteminé rizika
ir ar jomis nepiktnaudziaujama. Todél reikéty numatyti, kad reguliavimo institucijoms bty prane-
§ama apie reikSmingas grynasias trumpgsias pozicijas, susijusias su valstybés skolos vertybiniais
popieriais Sajungoje. Toks reikalavimas turéty apimti tik privaty informacijos atskleidima regulia-
vimo institucijoms, nes informacija apie tokias priemones skelbiant rinkai galima neigiamai
paveikti valstybés skolos vertybiniy popieriy rinkas, kuriy likvidumas ir taip sumazintas; |

reikalavimus dél pranesimo apie valstybés skolos vertybinius popierius reikéty taikyti skolos
vertybiniams popieriams, kuriuos iSleido Sgjunga ir valstybés narés, jskaitant visas ministerijas,
departamentus, centrinius bankus, agentfiras arba Zinybas, kurios isleidzia skolos vertybinius
popierius valstybés narés vardu, iSskyrus skolos vertybinius popierius i$leidZiancias regionines
arba pusiau valstybines istaigas;

siekiant uztikrinti i§samy ir veiksmingg skaidrumo reikalavimg, svarbu jtraukti ne tik tas trumpg-
sias pozicijas, kurios atsiranda prekiaujant akcijomis arba valstybés skolos vertybiniais popieriais
prekybos vietose, bet ir tas, kurios atsiranda prekiaujant ne prekybos vietose, ir ekonomines
gryngsias trumpgsias pozicijas, atsirandancias naudojant i$vestines finansines priemones, pvz.,
pasirinkimo ir ateities sandorius, su indeksu susietas priemones, sutartis dél kainy skirtumy
bei pirkimo ir pardavimo kainy skirtumo laZyby (angl. spread bet) sandorius, susijusius su
akcijomis arba valstybés garantuojamos skolos vertybiniais popieriais;
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(10) kad bet koks skaidrumo rezimas biity naudingas reguliavimo institucijoms ir rinkai, pagal jj reikéty
teikti i§samig ir tikslig informacija apie fizinio arba juridinio asmens pozicijas. Ypa¢ teikiant
informacija reguliavimo institucijai arba rinkai reikéty atsizvelgti ir | trumpasias, ir | ilgasias
pozicijas, kad biity galima pateikti vertingg informacija apie grynaja trumpajg fizinio arba juridinio
asmens akcijy, valstybés skolos vertybiniy popieriy ir kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikei-
timo sandoriy pozicijg;

(11) apskaiiuojant trumpaja arba ilgaja pozicija, reikéty atsizvelgti i bet kokj ekonominj fizinio arba
juridinio asmens interes, susijusj su isleistu jmonés akciniu kapitalu arba valstybés narés (arba
Sgjungos) isleistu valstybés skolos vertybiniu popieriumi. Ypa¢ reikéty atsizvelgti i interesa, kuris
tiesiogiai arba netiesiogiai jgytas naudojant iSvestines finansines priemones, pvz., pasirinkimo ir
ateities sandorius, sutartis dél kainy skirtumy bei pirkimo ir pardavimo kainy skirtumo lazyby
(angl. spread bet) sandorius, susijusius su akcijomis arba valstybés skolos vertybiniais popieriais bei
indeksus, krepselius ir fondus, kuriy akcijomis prekiaujama birZoje. Jei pozicijos susijusios su
valstybés skolos vertybiniais popieriais, reikéty atsizvelgti ir  kredito isipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandorius, susijusius su valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentais;

(12) be informacijos apie gryngsias trumpgsias akcijy pozicijas pateikimo skaidrumo rezimo, reikéty
nustatyti reikalavimg Zenklinti | skolinty vertybiniy popieriy pardavimo pavedimus, fiksuotus
dienos pabaigoje, kad bty teikiama papildoma informacija apie | skolinty akcijy pardavimo
mastg. Informacija apie skolinty vertybiniy popieriy pardavimo sandorius turéty sujungti ir
kompetentingai institucijai bent kartg per diena perduoti jmoné, siekiant padéti kompetentingoms
institucijoms | stebéti skolinty vertybiniy popieriy pardavimo lygius;

(13) kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pirkimg neturint ilgosios pagrindinio
valstybés skolos vertybinio popieriaus pozicijos arba tarp turto ar turto portfelio neturint
kitos pozicijos, kurios vertg gali neigiamai paveikti atitinkamos valstybés kreditingumo smuki-
mas, ekonominiu poZitriu galima prilyginti pagrindinés skolos priemonés trumposios pozicijos
jgijimui. Todél apskai¢iuojant grynaja trumpaja pozicija valstybés skolos vertybiniy popieriy
atzvilgiu reikéty jtraukti kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorius, susijusius su
valstybés skolos vertybinio popieriaus emitento jsipareigojimu. ] kredito jsipareigojimy nejvyk-
dymo apsikeitimo sandoriy pozicija reikéty atsizvelgti ne tik nustatant, ar fizinis arba juridinis
asmuo turi reik§mingg grynaja trumpaja pozicija, susijusia su valstybés skolos vertybiniais popie-
riais, apie kurig reikia pranesti kompetentingai institucijai | ;

(14) siekiant uZztikrinti nuolating pozicijy stebésena, skaidrumo jpareigojimai taip pat turéty apimti
informacijos pranesima arba atskleidima, kai pasikeitusi grynoji trumpoji pozicija tampa didesné
arba mazesné uz tam tikras ribas;

(15) siekiant uztikrinti veiksminguma, svarbu, kad skaidrumo jpareigojimai baty taikomi neatsiZvelgiant
i fizinio arba juridinio asmens buvimo vieta, jskaitant tuos atvejus, kai fizinis arba juridinis asmuo
yra ne Sajungoje, bet turi reik§minga grynaja trumpaja pozicija imonéje, kurios akcijomis leista
prekiauti prekybos vietoje Sajungoje, arba grynaja trumpaja valstybés narés arba Sgjungos isleisto
valstybés skolos vertybinio popieriaus pozicijg;

(16) | dél nesutarty pasiskolinti akcijy ir valstybés skolos vertybiniy popieriy pardavimo gali padidéti
neatsiskaitymo, nestabilumo ir piktnaudZiavimo rinka rizika. Siekiant mazinti $ia rizika, tikslinga
taikyti proporcingus apribojimus nesutarty pasiskolinti vertybiniy popieriy pardavimui, atsiZvel-
giant j tai, kad sisteminé rizika nesukeliama, jei iki prekybos dienos pabaigos susitariama dél
paskolinimo. Jei trumpoji pozicija nebiity likviduota iki prekybos dienos pabaigos, deréty taikyti
gerokai didesnes nuobaudas, kad pardavéjas negaléty gauti pelno;
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(16a)

(16b)

(20)

nors atsiskaitymo drausmé yra svarbi puikiai veikianciy finansy rinky dalis, techninés atsi-
skaitymo drausmés sistemos detalés neturéty patekti j Sio reglamento taikymo sritj ir jas deréty
apibrézti atitinkamame Komisijos poprekybiniame teisékiiros pasiiilyme, atsiZvelgiant j darbg,
kurj Siuo klausimu atliko Komisija ir atsiskaitymo cikly suderinimo darbo grupé. Todél Komi-
sija iki 2011 m. pabaigos turéty pateikti konkreciy pasiiilymy kartu su pasiilymu sukurti
suderintq centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy teising sistemg.

valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriai turéty biiti pagristi suinte-
resuotumo draudimo objektu (angl. insurable interest) principu, kartu pripaZjstant, kad gali
biiti kitokiy su suverenia valstybe susijusiy interesy nei obligacijy turéjimas;

priemonémis, susijusiomis su valstybés skolos vertybiniais popieriais ir valstybés kredito jsiparei-
gojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriais, jskaitant didesnj skaidruma ir nesutarty pasiskolinti
vertybiniy popieriy pardavimo apribojimus, reikéty nustatyti proporcingus reikalavimus ir kartu
iSvengti neigiamo poveikio valstybés obligacijy rinky ir valstybés obligacijy atpirkimo rinky likvi-
dumui;

vis dazniau akcijomis leidziama prekiauti jvairiose prekybos vietose Sajungoje ir ne Sajungoje. Be
to, daug dideliy ne Sgjungoje jsikiirusiy jmoniy akcijomis leidziama prekiauti Sgjungos prekybos
vietose. Siekiant efektyvumo, tam tikry informacijos pranesimo ir atskleidimo reikalavimy tikslinga
netaikyti vertybiniams popieriams, jei pagrindiné tos finansinés priemonés prekybos vieta yra ne
Sajungoje;

rinkos formavimo veikla labai svarbi uZztikrinant Sajungos rinky likviduma, o rinkos formuotojai
turi jgyti trumpasias pozicijas, kad galéty vykdyti $ig funkcija. Nustacius reikalavimus tokiai veiklai
baty labai sumazintos rinkos formuotojy galimybés uztikrinti likvidumg ir blty daromas didelis
neigiamas poveikis Sajungos rinky efektyvumui. Be to, rinkos formuotojai retai turi reik§mingy
trumpyjy pozicijy, nebent labai trumpam. Todél tokia veikla uZsiimantiems fiziniams arba juridi-
niams asmenims tikslinga netaikyti reikalavimy, kuriais biity mazinamos jy galimybeés atlikti $ig
funkcija ir kuriais dél to baty daromas neigiamas poveikis Sgjungos rinkoms. Siekiant nustatyti
lygiavercius treciosios Salies subjektus, bitina taikyti treciosios Salies rinky lygiavertiskumo verti-
nimo procediira. Sig isimtj reikéty taikyti jvairiy rtiSiy rinkos formavimo veiklai, i§skyrus prekybg
savo saskaita. ISimtj tikslinga taikyti ir tam tikroms pirminés rinkos operacijoms, pvz., susijusioms
su valstybés skolos vertybiniais popieriais ir stabilizavimo sistemomis, nes $ia svarbia veikla galima
didinti rinky veikimo efektyvuma. Kompetentingoms institucijoms reikéty pranedti apie naudoji-
masi Simtimis ir jos turéty turéti jgaliojima fiziniams arba juridiniams asmenims uZdrausti
naudotis i§imtimi, jei jie netenkina atitinkamy iSimties taikymo kriterijy. Be to, kompetentingos
institucijos turéty turéti galimybe prasyti fizinio arba juridinio asmens pateikti informacija, kad
galéty stebéti, kaip jis naudojasi i§imtimi;

vykstant neigiamiems pokyciams, kai kurioje nors valstybéje naréje arba Sgjungoje kyla didelé
grésmé finansiniam stabilumui arba pasitikéjimui rinka, kompetentingos institucijos turéty turéti
intervencinius jgaliojimus reikalauti didesnio skaidrumo arba nustatyti laikinus skolinty vertybiniy
popieriy pardavimo, kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo arba kity sandoriy apriboji-
mus, siekdamos uzkirsti kelig nevaldomam finansinés priemonés kainos mazéjimui. Tokiy prie-
moniy gali reikéti imtis dél jvairiausiy neigiamy jvykiy arba poky<iy, jskaitant ne tik finansinius ar
ekonominius jvykius, bet ir, pvz., gaivalines nelaimes arba teroro aktus. Be to, kai kurie neigiami
jvykiai arba poky¢iai, dél kuriy baitina imtis priemoniy, gali vykti tik vienoje valstybéje naréje ir
neturéti tarpvalstybinio poveikio. [galiojimai turéty biity pakankamai lankstas, kad baty galima
veikti skirtingomis i$skirtinémis aplinkybémis;
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(21) nors kompetentingos institucijos paprastai turi geriausias galimybes stebéti rinkos sglygas ir
pirmiausia reaguoti i neigiama jvyki arba pokyti, spresdamos, ar atsirado didelé grésmé finansiniam
stabilumui arba pasitikéjimui rinka ir ar batina imtis priemoniy $iai padéciai gerinti, reikéty kuo
geriau suderinti jgaliojimus ir naudojimosi jais salygas ir procediras;

(22) labai kritus finansinés priemonés kainai prekybos vietoje, kompetentinga institucija turéty taip pat
turéti galimybe laikinai apriboti atitinkamos skolintos finansinés priemonés pardavima toje
prekybos vietoje savo jurisdikcijoje arba kreiptis j EVPRI dél tokio apribojimo kitose jurisdik-
cijose, kad prireikus galéty skubiai jsikisti, sickdama uztikrinti, kad ] nevaldomai nekristy atitin-
kamos finansinés priemonés kaina;

(23) kai neigiamas jvykis arba pokytis susidaro daugiau nei vienoje valstybéje naréje arba turi kitg
tarpvalstybinj poveiki, svarbu, kad kompetentingos institucijos i§samiai konsultuotysi ir glaudziai
bendradarbiauty. Tokiomis aplinkybémis EVPRI turéty imtis pagrindinio koordinavimo vaidmens
ir | uztikrinti kompetentingy institucijy veiksmy nuoseklumg. Atlikti tokj vaidmenj padés EVPRI
sudétis, t. y. tai, kad joje bus atstovaujama kompetentingoms institucijoms;

(24) EVPRI turéty ne tik koordinuoti kompetentingy institucijy priemones, bet ir uztikrinti, kad kompe-
tentingos institucijos priemoniy imtysi tik tada, kai batina, ir laikydamosi proporcingumo prin-
cipo. Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai reikéty suteikti jgaliojimg teikti kompeten-
tingoms institucijoms nuomones dél naudojimosi intervenciniais jgaliojimais;

(25) nors kompetentingos institucijos daznai turi geriausias galimybes stebéti ir sparciai reaguoti i
neigiama ivykj arba pokyti, EVPRI taip pat turéty turéti jgaliojimg pati imtis priemoniy, kai
skolinty vertybiniy popieriy pardavimas ir kita susijusi veikla kelia grésme metodiskam finansy
rinky veikimui ir vientisumui arba visos Sgjungos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui, kai tai
turi tarpvalstybinj poveikj ir kompetentingos institucijos nesiémé pakankamy Sios grésmés mazi-
nimo priemoniy. | EVPRI |, kai tik jmanoma, turéty informuoti Europos sisteminés rizikos
valdybg, jsteigtg 2010 m. lapkriCio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES)
Nr. 1092/2010 (Y), ir kitas susijusias institucijas, kai priemoné gali turéti jtaka ne tik finansy
rinkoms, kaip gali atsitikti su birzos prekiy i$vestinémis finansinémis priemonémis, kuriomis
apdraudziamos fizinés pozicijos;

(26) pagal §j reglamenta nustatyti EVPRI jgaliojimai i$skirtinémis aplinkybémis apriboti skolinty verty-
biniy popieriy pardavimg ir kita susijusig veikls pagristi Reglamento (ES) Nr.1095/2010 9
straipsnio 5 dalyje nustatytais jgaliojimais. EVPRI suteikti jgaliojimai i$skirtinémis aplinkybémis
neturéty pazeisti EVPRI jgaliojimy kritinés padéties atvejais pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
18 straipsnj. Visy pirma EVPRI turéty turéti galimybe priimti atskirus sprendimus, kuriais i$
kompetentingy institucijy reikalaujama imtis priemoniy, arba atskirus finansy rinkos dalyviams
skirtus sprendimus pagal tg straipsni;

27 kompetentingy institucijy ir EVPRI intervenciniai jgaliojimai apriboti skolinty vertybiniy popieri
p gy Y 1galioj p y vertybiniy popieriy
pardavima, kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo ir kitus sandorius turéty bati tik laikini
ir jais reikéty naudotis tik tiek laiko ir tokiu mastu, kiek biitina mazinant konkrecia grésme;

(28) naudojant kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorius gali kilti specifiné rizika, todél
kompetentingos institucijos turi atidziai stebéti tokius sandorius. Visy pirma kompetentingos
institucijos turéty turéti jgaliojima i$skirtiniais atvejais i§ fiziniy arba juridiniy asmeny, sudaranciy
tokius sandorius, pradyti pateikti informacija apie $io sandorio sudarymo tiksla;

() OL L 331, 2010 12 15, p. 1.
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(29)

(30)

(34)

()
)

OL
OL

Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai reikéty suteikti bendrajj jgaliojima tirti su skolinty

vertybiniy popieriy pardavimu arba kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy

naudojimu susijusj klausima ar praktika, kad ji jvertinty, ar dél $io klausimo arba praktikos nekyla

galima grésmé finansiniam stabilumui arba pasitikéjimui rinka. Atlikusi tokj tyrimg, ]| EVPRI |

turéty paskelbti ataskaita su jos iSvadomis ir, jeigu ji mano, kad priemong reikéty jgyvendinti

Sgjungos lygmeniu, jos sprendimas kompetentingoms valdZios institucijoms turéty biiti priva-
mas;

kai kurios priemonés gali bati taikomos fiziniams arba juridiniams asmenims arba veiklai ne
Sajungoje, todél batina, kad tam tikromis aplinkybémis kompetentingos institucijos bendradar-
biauty su treciyjy Saliy institucijomis. Todél kompetentingos institucijos turéty sudaryti susitarimus
su treciyjy $aliy institucijomis. EVPRI turéty koordinuoti tokiy bendradarbiavimo susitarimy
rengimg ir kompetentingy institucijy keitimasi i§ tre¢iyjy Saliy gauta informacija;

Siuo reglamentu laikomasi pagrindiniy teisiy ir principy, kurie visy pirma pripazinti Sutartyje dél
Europos Sgjungos veikimo (SESV) ir Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje (toliau —
Chartija), ypac teisés | asmens duomeny apsauga, pripazintos SESV 16 straipsnyje ir Chartijos
8 straipsnyje. Visy pirma su reik§mingomis grynosiomis trumposiomis pozicijomis susijes skaid-
rumas, jskaitant viesa informacijos atskleidima virsijus tam tikrg ribg, kaip numatyta Siuo regla-
mentu, yra biitinas dél finansy rinkos stabilumo ir investuotojy apsaugos priezasciy. Sis skaid-
rumas reguliavimo institucijoms sudarys salygas stebéti skolinty vertybiniy popieriy pardavimo
naudojimg piktnaudziavimo tikslais ir pasekmes tinkamam rinky veikimui. Be to, $is skaidrumas
gali padéti i$vengti informacijos asimetrijos uZztikrinant, kad visi rinkos dalyviai bity pakankamai
informuojami apie tai, kaip skolinty vertybiniy popieriy pardavimas veikia kainas. Visais atvejais
keisdamosi informacija arba jg perduodamos, kompetentingos institucijos turéty laikytis 1995 m.
spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 95/46/EB dél asmeny apsaugos tvarkant
asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo nustatyty asmens duomeny perdavimo
taisykliy (!). Visais atvejais keisdamasi informacija arba ja perduodama, EVPRI turéty laikytis
2000 m. gruodzio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (EB) Nr. 45/2001 dél asmeny
apsaugos Sgjungos institucijoms ir jstaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy duomeny
judéjimo (%), kuris turéty bati visapusiskai taikomas asmens duomeny tvarkymui Sio reglamento
tikslais, nustatyty asmens duomeny perdavimo taisykliy;

remdamosi EVPRI patvirtintomis gairémis ir atsiZvelgdamos j Komisijos komunikatq dél sank-
cijy taikymo reZimy finansiniy paslaugy sektoriuje grieztinimo, valstybés narés turéty nustatyti
uZ §io reglamento nuostaty pazeidimus taikytiny baudy taisykles ir uztikrinti jy jgyvendinima. Sios
baudos turéty buti veiksmingos, proporcingos ir atgrasios. Sgjungoje taip pat turéty biiti sukurta
suderinta baudy sistema;

siekiant ...., Komisijai pagal SESV 290 straipsnj reikéty suteikti jgaliojimus deleguotuosius
teisés aktus dél i§samios informacijos, susijusios su trumpyjy pozicijy apskai¢iavimu, kai fizinis
arba juridinis asmuo turi nepadengta kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio
pozicijg, informacijos pranesimo arba atskleidimo ribomis ir kriterijy bei veiksniy, pagal kuriuos
nustatoma, kada dél neigiamo jvykio arba poky¢io atsiranda didelé grésmé finansiniam stabilumui
arba pasitikéjimui rinka valstybéje naréje arba Sajungoje, papildomu patikslinimu. Labai svarbu,
kad Komisija vykdyty atitinkamas konsultacijas savo paruoSiamyjy darby metu, jskaitant
eksperty lygmeniu. EVPRI turéty vaidinti pagrindinj vaidmenj parengiant deleguotuosius teisés
aktus, teikdama patarimus Komisijai;

L 281, 1995 11 23, p. 31.
L8 2001 112, p. 1.
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(35) Komisija Europos Parlamentui ir Tarybai turéty pateikti ataskaita, kurioje biity jvertintas numatyty
riby, kurias pazeidus biitina pateikti informacija arba vieSai ja atskleisti, tinkamumas, grynyjy
trumpyjy pozicijy skaidrumo apribojimy ir reikalavimy taikymas ir ar tikslinga nustatyti kokius
nors kitus skolinty vertybiniy popieriy pardavimo arba kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsi-
keitimo sandoriy apribojimus arba salygas;

(36) nors nacionalinés kompetentingos institucijos turi geresnes salygas stebéti rinkos poky¢ius ir geriau
juos i¥mano, bendra su skolinty vertybiniy popieriy pardavimu ir kredito jsipareigojimy nejvyk-
dymo apsikeitimo sandoriais susijusiy problemy poveikj galima visapusiskai jvertinti tik Sgjungos
lygmeniu. Todél 3io reglamento tiksly biity geriau siekti Sajungos lygmeniu; laikydamasi Europos
Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo Sajunga gali patvirtinti priemones.
Pagal tame straipsnyje nustatytg proporcingumo principa $iuo reglamentu nevir$ijama to, kas
batina nurodytiems tikslams pasiekti;

(37) kai kurios valstybés narés jau yra nustaciusios skolinty vertybiniy popieriy pardavimo apribojimus,
o tam, kad bity galima tinkamai taikyti nustatyting sistema, reikia priimti numatomus deleguo-
tuosius teisés aktus ir privalomus techninius standartus, todél bitina palikti pakankamai laiko,

PRIEME S| REGLAMENTA;:

I SKYRIUS
BENDROSIOS NUOSTATOS
1 straipsnis
Taikymo sritis

Sis reglamentas taikomas Sioms finansinéms priemonéms:

(1) finansinéms priemonéms, kuriomis leista prekiauti Sajungos prekybos vietose, jskaitant priemones,
kuriomis prekiaujama ne prekybos vietose;

(2) 2004 m. balandZio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2004/39/EB (1) dél finansiniy
priemoniy rinky I priedo C skirsnio 4-10 punktuose nurodytoms i§vestinéms finansinéms priemonéms,
susijusioms su a punkte nurodyta finansine priemone arba a punkte nurodytos finansinés priemonés
emitentu, jskaitant iSvestines finansines priemones, kuriomis prekiaujama ne prekybos vietose;

(3) valstybés narés arba Sajungos iSleistoms skolos finansinéms priemonéms ir Direktyvos 2004/39/EB I
priedo C skirsnio 4-10 punktuose nurodytoms iSvestinéms finansinéms priemonéms, susijusioms su
tokiomis valstybés narés arba Sajungos iSleistomis skolos finansinémis priemonémis arba valstybés narés
arba Sajungos isipareigojimu.

2 straipsnis
Apibréztys
1. Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:
a) jgaliotasis pirminis makleris — fizinis arba juridinis asmuo, pasirases susitarima su valstybés skolos
vertybiniy popieriy emitentu, pagal kurj $is fizinis arba juridinis asmuo jsipareigoja bati su to

emitento isleistais skolos vertybiniais popieriais susijusiy pirminés ir antrinés rinkos operacijy vykdy-
toju;

() OL L 145, 2004 4 30, p. 1.
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b)

pagrindiné sandorio $alis — subjektas, kuris teisinémis priemonémis uzima sandorio $aliy tarpininko
padétj vienoje arba daugiau finansy rinky ir taip tampa pirkéju i§ visy pardavéjy ir pardavéju visiems
pirkéjams, ir kuris yra atsakingas uz tarpuskaitos sistemos veikima;

kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoris — i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoris,
kurio viena Salis moka mokestj kitai 3aliai uz kompensacija arba mokéjima pagrindinio subjekto
jsipareigojimy nejvykdymo arba su tuo pagrindiniu subjektu susijusio kredito jvykio atveju, ir bet
kuris kitas i§vestiniy finansiniy priemoniy sandoris, turintis panasy ekonominj poveiki;

finansiné priemoné — Direktyvos 2004/39/EB I priedo C skirsnyje nurodyta priemoné;

reguliuojamos rinkos, investicinés jmonés, veikian¢ios daugiasaléje prekybos sistemoje, arba bet kurios
kitos investicinés jmonés buveinés valstybé naré — tos reguliuojamos rinkos arba investicinés jmonés
buveinés valstybé naré, kaip apibrézta Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 20 punkte;

investiciné jmoné — investiciné jmoné, kaip apibrézta Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 1
punkte;

valstybés skolos vertybinis popierius — skolos finansiné priemoné, kurig ileido Sajunga arba valstybé
naré, jskaitant visas valstybés narés ministerijas, departamentus, centrinj bankg, agentiiras ir Zinybas;

isleistas akcinis kapitalas (kai kalbama apie imone¢) — visos jmonés isleistos paprastosios ir bet kurios
privilegijuotosios akcijos, i§skyrus konvertuojamuosius skolos vertybinius popierius;

isleisti valstybés skolos vertybiniai popieriai:

i) kai kalbama apie valstybe nar¢ — bendra nei$pirkty valstybés narés arba bet kurios jos ministerijos,
departamento, centrinio banko, agentiiros arba Zinybos iSleisty valstybés skolos vertybiniy
popieriy verteé;

ii) kai kalbama apie Sajunga — bendra neiSpirkty Sajungos ileisty valstybés skolos vertybiniy popieriy
verte;

vietos jmoné — imoné¢, nurodyta Direktyvos 2004/39/EB 2 straipsnio 1 dalies | punkte, prekiaujanti
kity rinkos nariy saskaita arba nustatanti jiems kainas;

rinkos formavimo veikla — veikla, kurig vykdo investicinés jmonés, treciosios Salies subjektai arba
vietos jmonés, kurios yra treciosios Salies prekybos vietos arba rinkos narés, kuriy teisés ir prie-
Zifiros sistema Komisijos pripaZinta lygiaverte pagal 15 straipsnio 2 dalj, jei jos yra prekybos
finansine priemone vykdytojos prekybos vietoje arba uz jos riby, atliekant bet kurig i$ $iy funkcijy:

i) sinchroniskai skelbia pastovius palyginamo dydZio pasiiilos ir paklausos kursus konkurencin-
gomis kainomis, tokiu biidu reguliariai ir nuolat uZtikrindamos rinkos likvidumg;

ii) vykdydamos jprastq veiklg, vykdo klienty pavedimus arba jy prasymus prekiauti ir apdraudZia
Siais sandoriais sukuriamas pozicijas;
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1) daugiasale prekybos sistema | — daugiasalé sistema, kaip apibrézta Direktyvos 2004/39/EB 4
straipsnio 1 dalies 15 punkte;

m)  pagrindiné prekybos vieta (kai kalbama apie akcijg) — tos akcijos didZiausios apyvartos prekybos vieta;

n)  reguliuojama rinka — daugiasalé sistema, kaip apibrézta Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies
14 punkte;

o)  atitinkama kompetentinga institucija:

i) kai kalbama apie valstybés narés iSduotg valstybés skolos vertybinj popieriy arba kredito isiparei-
gojimy nejvykdymo apsikeitimo sandori, susijusj su valstybés narés jsipareigojimu — tos valstybés
narés kompetentinga institucija;

i) kai kalbama apie Sajungos iSduotg valstybés skolos vertybinj popieriy arba kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandorj, susijusj su Sajungos jsipareigojimu — tos jurisdikcijos, pagal kurig
jsteigtas Europos finansinio stabilumo fondas, kompetentinga institucija;

iii) kai kalbama apie kita finansing priemong, nenurodyta i arba ii punktuose — tos finansinés
priemonés atzvilgiu kompetentinga institucija, apibrézta Komisijos reglamento (EB)
Nr. 1287/2006 (') 2 straipsnio 7 dalyje ir nustatyta pagal to reglamento 9 — 16 straipsnius;

iv) kai kalbama apie finansing priemone, kuri nejtraukta i i, i arba iii punktus — tos valstybés narés,
kurioje pirmg kartg leista prekiauti finansine priemone prekybos vietoje, kompetentinga institucija;

p)  skolintos finansinés priemonés pardavimas (kai kalbama apie akcija arba skolos vertybinj popieriy) —
pardavimo susitarimo sudarymo metu pardavéjui nepriklausancios bet kokios akcijos arba bet kokio
skolos vertybinio popieriaus pardavimas, iskaitant pardavima, kai pardavimo susitarimo sudarymo
metu pardavéjas yra pasiskolings arba susitares pasiskolinti akcija arba skolos vertybinj popieriy, kad
galéty ji pateikti atsiskaitydamas;

q)  prekybos diena — prekybos diena, kaip apibréita Reglamento (EB) Nr. 12872006 4 straipsnyje;

1) prekybos vieta — reguliuojama rinka arba daugiasalé prekybos sistema Sajungoje;

s) akcijos apyvarta — apyvarta, apibrézta Reglamento (EB) Nr. 1287/2006 2 straipsnio 9 dalyje;

sa) nesutartos pasiskolinti akcijos ar skolos finansinés priemonés pardavimas — akcijos ar skolos
finansinés priemonés pardavimas, netenkinantis 12 straipsnio 1 dalies sglygy.

2. Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius teisés aktus pagal 36 straipsni, kurigis patikslinamos 1
dalyje nustatytos apibréztys ir visy pirma nurodoma, kada laikoma, kad fiziniam arba juridiniam asmeniui
priklauso finansiné priemoné taikant 1 dalies p punkte pateikta skolinty vertybiniy popieriy pardavimo
apibrézti.

() 2006 m. rugpjucio 10 d. Komisijos reglamentas (EB) Nr. 1287/2006, igyvendinantis Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2004/39/EB deél investicinéms jmonéms taikomy apskaitos dokumenty tvarkymo reikalavimy, informacijos
apie sandorius pateikimo, rinkos skaidrumo, leidimy prekiauti finansinémis priemonémis ir toje direktyvoje apibrézty
salygy, (OL L 241, 2006 9 2, p. 1).



C 33 E[308

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

201325

2011 m. liepos 5 d., antradienis

3 straipsnis
Trumposios ir ilgosios pozicijos

1. Siame reglamente trumpoji pozicija, susijusi su iSleistu akciniu jmonés kapitalu arba isleistais valstybés
narés arba Sgjungos valstybés skolos vertybiniais popieriais, laikoma pozicija, kuri atsiranda vienu i3 Siy
bady:

a) parduodant skolinta jmoneés isleista akcijg arba valstybés narés arba Sgjungos ileista skolos finansing
priemong;

b) fiziniam arba juridiniam asmeniui sudarant sandorj, kuriuo sukuriama finansiné priemoné, nenurodyta a
punkte, arba kuris susijes su tokia priemone, o sandorio tikslas arba vienas i3 tiksly yra suteikti finansinj
pranaSuma tam fiziniam arba juridiniam asmeniui, jei sumazéty Sios akcijos arba skolos finansinés
priemonés kaina arba verté.

2. Siame reglamente ilgoji pozicija, susijusi su isleistu akciniu jmonés kapitalu arba isleistais valstybés
narés arba Sgjungos valstybés skolos vertybiniais popieriais, laikoma pozicija, kuri atsiranda vienu i3 Siy

bady:

a) turint jmonés ileista akcija arba valstybés narés arba Sajungos isleista skolos finansing priemong;

b) fiziniam arba juridiniam asmeniui sudarant sandorj, kuriuo sukuriama finansiné priemoné, nenurodyta a
punkte, arba kuris susijes su tokia priemone, o sandorio tikslas arba vienas i§ tiksly yra suteikti finansinj
pranaSumg tam fiziniam arba juridiniam asmeniui, jei padidéty Sios akcijos arba skolos finansinés
priemonés kaina arba verté.

3. Pagal 1 dalj atliekamg trumposios pozicijos apskaiciavimg bet kokios atitinkamo asmens netiesio-
giai turimos trumposios pozicijos (jskaitant atvejus, kai taikomas koks nors indeksas, vertybiniy popieriy
krepSelis arba esant interesams, susijusiems su birZiniu fondu ar panasia priemone) ativilgiu nustato
atitinkamas protingai veikiantis fizinis ar juridinis asmuo, atsiZvelgdamas j vieSai prieinamg informacijg
apie atitinkamo indekso arba vertybiniy popieriy krepSelio sudétj ar apie tai, kokie interesai susije su
birZiniu fondu ar panasia priemone. Siekiant iSvengti dvejoniy, apskaitiuojant tokias trumpgsias pozi-
cijas, i$ jokio asmens nereikalaujama is jokio asmens gauti realiu laiku pateikiamg informacijq apie tokig
sudétj.

Pagal 2 dalj apskaiciuojant ilggsias pozicijas bet kokiais tikslais jtraukiami (kaip ilgosios pozicijos) bet
kokie atitinkamo asmens turimi interesai, susije su obligacijomis ar skolos vertybiniais popieriais, kurie
gali biiti paverdiami j atitinkamos bendrovés isleistas akcijas.

1 ir 2 dalyse apskaiciuojant su valstybés skolos vertybiniu popieriumi susijusig trumpaja ir ilgaja pozicija
jskaitomi visi kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriai, susij¢ su valstybés narés arba
Sajungos jsipareigojimu arba kredito jvykiu.

4. Siame reglamente pozicija, likusia i§ visy fizinio arba juridinio asmens trumpyjy pozicijy, susijusiy su
jmonés isleistu akciniu kapitalu, atémus visas fizinio arba juridinio asmens ilgasias pozicijas, susijusias su
Siuo kapitalu, reikéty laikyti grynaja trumpaja pozicija, susijusia su tos jmonés ileistu akciniu kapitalu.

5. Siame reglamente pozicijg, likusig i visy fizinio arba juridinio asmens trumpyjy pozicijy, susijusiy su
valstybés narés arba Sgjungos isleistais valstybés skolos vertybiniais popieriais, atémus visas fizinio arba
juridinio asmens ilggsias pozicijas, susijusias su tais paciais skolos vertybiniais popieriais, reikéty laikyti
gryngja trumpaja pozicija, susijusia su iSleistais valstybés narés arba Sajungos valstybés skolos vertybiniais
popieriais.
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6.  Pagal 1-5 dalis apskai¢iuojama kickvienos atskiros valstybés narés arba Sgjungos valstybés skola, net
jei atskiri valstybés narés arba Sajungos subjektai iSleidzia valstybés skolos vertybinius popierius valstybés
narés arba Sajungos vardu.

Valdymo veiklos atveju, kai jvairios investavimo strategijos yra vykdomos atsiZvelgiant j konkrety
emitentqg, naudojant atskirus fondus, valdomus to paties fondo valdytojo, grynyjy ilgyjy ir grynyjy
trumpyjy pozicijy apskaifiavimas 3-5 daliy tikslais atliekamas kiekvieno fondo lygmeniu. Kai yra
laikomasi tos pacios investavimo strategijos, atsiZvelgiant j konkrety emitentg, naudojant daugiau nei
vieng fondg, grynosios trumposios ir ilgosios pozicijos kiekviename is Siy fondy turi biiti sujungiamos.
Kai du ar daugiau to paties subjekto portfeliy yra valdomi savo nuoZiiira, vadovaujantis ta pacia
investavimo strategija, atsiZvelgiant j konkrety emitentq, Sios pozicijos apjungiamos, siekiant apskai-
Ciuoti gryngsias trumpgsias ir ilggsias pozicijas. Kalbant apie kliento portfelio valdymg ne savo nuoZiiira,
grynosios trumposios arba ilgosios pozicijos apskaiciavimas — kliento teisiné atsakomybé.

7. Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius teisés aktus pagal 36 straipsnj |, kuriuose nustatoma:

a) atvejai, kuriais laikoma, kad taikant 2 dalj fizinis arba juridinis asmuo turi akcija arba skolos finansing
priemong;

b) atvejai, kai fizinis arba juridinis asmuo turi grynaja trumpaja pozicija taikant 4 ir 5 dalis, ir pozicijos
apskai¢iavimo metodas;

¢) pozicijy apskai¢iavimo metodas taikant 3, 4 ir 5 dalis, kai jvairGis grupés subjektai turi ilgasias arba
trumpasias pozicijas, arba su atskirais fondais susijusiy 1ésy valdymo veiklos atveju.

4 straipsnis
Nepadengta kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicija

1. Siame reglamente laikoma, kad fizinis arba juridinis asmuo turi nepadengta kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicija, susijusia su valstybés narés arba Sgjungos jsipareigojimu, jei
kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoris nenaudojamas draudziant nuo emitento isipareigo-
jimy nejvykdymo rizikos, kai fizinis arba juridinis asmuo turi ilgaja to emitento valstybés skolos vertybiniy
popieriy pozicija, arba nuo rizikos, susijusios su turtg ar turto portfelj turincio fizinio ar juridinio asmens
turimo turto ar turto portfelio vertés sumaZéjimu, kai Sio turto ar turto portfelio kainos sumaZéjimas
stipriai susijes su valstybés narés arba Sgjungos jsipareigojimy vertybiniy popieriy kainos sumaZéjimu
sumaZéjus valstybés narés ar Sgjungos kreditingumui. Kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandorio alis, kuri privalo atlikti mokéjima arba sumokéti kompensacija jsipareigojimy nejvykdymo arba
kredito jvykio atveju, susijusiu su pagrindiniu subjektu, dél $io jpareigojimo neturi nepadengtos pozicijos
taikant $ig dalj.

2. Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius teisés aktus pagal 36 straipsnj | , kuriuose 1 dalies
tikslams nustatoma:

a) atvejai, kuriais kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoris laikomas draudimu nuo jsiparei-
gojimy nejvykdymo rizikos |, ir nepadengtos kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy
pozicijos apskai¢iavimo | metodas;

b) porzicijy apskai¢iavimo | metodas, kai jvairGis grupés subjektai turi ilggsias arba trumpasias, arba su
atskirais fondais susijusiy 1ésy valdymo veiklos atveju.
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II SKYRIUS
GRYNUJU TRUMPUJU POZICIJU SKAIDRUMAS
5 straipsnis
Pranesimas kompetentingoms institucijoms apie reik§mingas gryngsias trumpgsias akcijy pozicijas

1. Fizinis arba juridinis asmuo, turintis grynaja trumpgja pozicija, susijusig su jmonés, kurios akcijomis
leista prekiauti prekybos vietoje, iSleistu akciniu kapitalu, atitinkamai kompetentingai institucijai pranesa, kai
§i pozicija siekia atitinkamg 2 dalyje nurodyta pranesimo ribg arba jos nesiekia.

2. Atitinkama prane$imo riba yra 0,2 % susijusios imonés isleisto akcinio kapitalo vertés ir kas 0,1 % uz
ja didesné verte.

3. Prireikus Europos prieZiiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) (EVPRI)
gali parengti ir perduoti Europos Parlamentui, Tarybai ir Komisijai nuomong dél 2 dalyje nurodyty riby
suderinimo, atsizvelgdama j finansy rinky pokycius. Komisija per tris ménesius po to, kai gauta EVPRI
nuomoné, priimdama deleguotuosius teisés aktus pagal 36 straipsnj |, gali keisti 2 dalyje nurodytas ribas
atsizvelgdama | finansy rinky pokycius.

3a.  Siame straipsnyje nurodyti pranesimai atliekami remiantis 9 straipsniu, o grynosios trumposios
pozicijos skailiuojamos remiantis 3 straipsniu.

6 straipsnis
Skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ataskaitos kompetentingoms institucijoms

Visos investicinés jmonés ir visos reguliuojamos rinkos ar daugiasalés prekybos sistemos narés j savo
sandoriy ataskaitas, nurodytas Direktyvos 2004/39/EB direktyvos 25 straipsnio 3 dalyje, jtraukia
laukelj, kuriame akcijy sandoriy atveju nurodoma, ar sandoris yra skolinty akcijy pardavimas ar ne.
Tarpininkai, kurie atlieka skolinty vertybiniy popieriy pardavimo sandorius, juos kaip tokius nurodo Siy
pardavimy sandoriy ataskaitoje, pateikiamoje atitinkamai kompetentingai institucijai prekybos dienos
pabaigoje. Ta informacija nepateikiama visuomenei.

Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius teisés aktus pagal 36 straipsnj, kuriuose nustatoma, kaip
tokia informacija perduodama kompetentingoms institucijoms.

7 straipsnis
Viesas informacijos apie gryngsias trumpgsias akcijy pozicijas atskleidimas
1. Atitinkama kompetentinga institucija viesai skelbia informacija apie pozicija, kai $i pozicija siekia

atitinkamg 2 dalyje nurodyta atskleidimo ribg arba jos nesiekia. Skelbiant Sig informacijg nenurodoma
grynosios trumposios pozicijos turétojo tapatybé.

2. Atitinkama atskleidimo riba yra 0,5 % isleisto susijusios jmonés akcinio kapitalo vertés ir kas 0,1 % uz
ja didesné verte.

3. Prireikus EVPRI gali parengti ir perduoti Europos Parlamentui, Tarybai ir Komisijai nuomong dél 2
dalyje nustatyty riby suderinimo, atsiZvelgdama j finansy rinky pokycius.
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Komisija per tris ménesius po to, kai gauta EVPRI nuomoné, priimdama deleguotuosius teisés aktus pagal
36 straipsnj ||, gali keisti 2 dalyje nurodytas ribas atsizvelgdama | finansy rinky poky¢ius.

3a.  Siame straipsnyje nurodyti pranesimai atlickami remiantis 9 straipsniu, o grynosios trumposios
pozicijos skaiiuojamos remiantis 3 straipsniu.

8 straipsnis

Pranesimas kompetentingoms institucijoms apie reik§mingas valstybés skolos vertybiniy popieriy ir kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy grynasias trumpasias pozicijas

1.  Fizinis arba juridinis asmuo, turintis gryngjg trumpgjq pozicijg, susijusig su valstybés narés ar
Sgjungos garantuojamos skolos finansinémis priemonémis, atitinkamai kompetentingai institucijai pranesa,
kai kuri nors i3 $iy pozicijy siekia atitinkama susijusiai valstybei narei arba Sajungai taikoma pranesimo ribg
arba jos nesiekia.

2. Atitinkamas prane$imo ribas sudaro pradiné suma ir papildomi ribiniai lygiai, susij¢ su kiekviena
valstybe nare ir Sgjunga, kaip nustatyta priemonémis, kuriy Komisija imasi pagal 3 dali. EVPRI savo
tinklavietéje skelbia pranesimo ribas kiekvienai valstybei narei.

3. Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius teisés aktus pagal 36 straipsnj |, kuriuose nustatomos 2
dalyje nurodytos sumos ir ribiniai lygiai, taikant Sias sglygas:

a) nustatytos ribos neturi biti tokios, kad reikéty pranesti apie maziausios vertés pozicijas;

b) atsiZvelgiama j bendra likusiy iSleisty kiekvienos valstybés narés ir Sajungos valstybés skolos vertybiniy
popieriy verte ir rinkos dalyviy turimy pozicijy, susijusiy su tos valstybés narés arba Sgjungos valstybeés
skolos vertybiniais popieriais, apyvartq ir dydzio vidurkj.

3a.  Siame straipsnyje nurodyti pranesimai atlickami remiantis 9 straipsniu, o grynosios trumposios
pozicijos skailiuojamos remiantis 3 straipsniu.

9 straipsnis
Informacijos pranesimo ir atskleidimo bidas

1.  Kiekvieng karta praneSant | informacija pagal 5 | arba 8 straipsnius, nurodomi atitinkamg pozicija
turincio fizinio arba juridinio asmens tapatybés duomenys, atitinkamos pozicijos dydis, emitentas, kurio
atzvilgiu turima atitinkama pozicija, ir atitinkamos pozicijos atsiradimo, pakeitimo arba panaikinimo data.

AtskleidZiant informacijg pagal 7 straipsnj, anonimiskai nurodomas atitinkamos pozicijos dydis, emiten-
tas, kurio atZvilgiu turima atitinkama pozicija, ir atitinkamos pozicijos atsiradimo, pakeitimo arba
panaikinimo data.

5-8 straipsniy tikslais fiziniai arba juridiniai asmenys, turintys reikSmingy grynyjy trumpyjy pozicijy
privalo penkerius metus saugoti duomenis apie bendrgsias pozicijas, sudarancias reik§mingg gryngjg
trumpgjg pozicijg.
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2. Grynoji trumpoji pozicija apskai¢iuojama prekybos dienos, kurig fizinis arba juridinis asmuo turi
atitinkamg pozicija, pabaigoje, iSskyrus automatizuotus naktinius sandorius, kuriems taikoma formulé
T+1. PraneSama arba atskleidziama ne véliau kaip kitos prekybos dienos 15.30 val.

3. Informacija atitinkamai kompetentingai institucijai praneSama pagal Reglamento (EB) Nr. 1287/2006
12 straipsnio 1 dalyje nustatyta sistema.

4. AtskleidZiant informacijg viesai, kaip nustatyta 7 straipsnyje, uztikrinama galimybé greitai susipaZinti
su informacija nediskriminacinémis sglygomis. Informacija pateikiama naudojant 2004 m. gruodZio 15 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2004/109/EB (') dél informacijos apie emitentus, kuriy verty-
biniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo 21 straipsnio
2 dalyje nurodytg oficialiai nustatyta akcijy emitento buveinés valstybés narés mechanizmg | .

5. Siekdama uZtikrinti nuosekly Sio straipsnio taikymo suderinimg, EVPRI parengia techniniy regu-
liavimo standarty, kuriais nustatoma informacija, teiktina 1 dalies tikslais, projektus. EVPRI pateikia Komi-
sijai $iy techniniy reguliavimo standarty projektus ne véliau kaip [2011 m. gruodzio 31 d.].

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr.1095/2010 10-14 straipsnius priimti
pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

6.  Siekdama uztikrinti vienodas 4 dalies taikymo salygas, EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo
standarty, kuriais nustatomi galimi informacijos atskleidimo visuomenei badai, projektus. EVPRI pateikia
Komisijai $iy techniniy jgyvendinimo standarty projektus ne véliau kaip [2011 m. gruodzio 31 d.].

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr.1095/2010 15 straipsnj priimti pirmoje
pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

10 straipsnis
Taikymas ne Sajungoje

5, 7 ir 8 straipsniuose nustatyti informacijos pranesimo ir atskleidimo reikalavimai taikomi fiziniams arba
juridiniams asmenims, turintiems buveing arba isikiirusiems Sajungoje arba ne Sajungoje.

11 straipsnis
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai teiktina informacija

1. Kompetentingos institucijos kas ketvirtj teikia informacijos apie su akcijomis arba valstybés skolos
vertybiniais popieriais susijusias grynasias trumpgsias pozicijas || santrauka Europos vertybiniy popieriy ir
rinky institucijai, kuri joms yra atitinkama kompetentinga institucija ir gauna prane§imus pagal 5-8 straips-
nius.

2. Vykdydama savo pareigas pagal § reglamenta, EVPRI bet kada gali reikalauti i§ valstybés narés
atitinkamos kompetentingos institucijos pateikti papildoma informacijg apie su vertybiniais popieriais, indek-
sais arba valstybés skolos vertybiniais popieriais susijusias grynasias trumpgsias pozicijas | .

() OL L 390, 2004 12 31, p. 38.
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Kompetentinga institucija pateikia praSyta informacija Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai ne
véliau kaip per septynias kalendorines dienas. Kai vyksta neigiami jvykiai arba pokyciai, dél kuriy atitin-
kamoje valstybéje naréje arba kurioje nors kitoje valstybéje naréje kyla didelé grésmé finansiniam
stabilumui arba pasitikéjimui rinka, kompetentinga institucija pateikia prasytq informacijg EVPRI per

24 valandas.

2a.  Siekiant uZtikrinti Sio straipsnio nuosekly suderinimg, EVPRI gali parengti techniniy reguliavimo
standarty, kuriuose nurodoma, kokia iSsami informacija, nurodyta 1 ir 2 dalyse, turi biiti teikiama,
projektus. EVPRI pateikia Komisijai $iy techniniy reguliavimo standarty projektus ne véliau kaip
[2011 m. gruodZio 31 d.].

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr.1095/2010 10-14 straipsnius priimti
pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

2b.  Siekdama uZtikrinti vienodas 1 dalies taikymo sqlygas, EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo
standarty, kuriais nustatomi informacijos pateikimo pagal 1 ir 2 dalis biidai, projektus. EVPRI pateikia
Komisijai $iy techniniy jgyvendinimo standarty projektus ne véliau kaip [2011 m. gruodZio 31 d.].

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr.1095/2010 15 straipsnj priimti pirmoje
pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

III SKYRIUS

SKOLINTUY VERTYBINIY POPIERIJ PARDAVIMO IR KREDITO JSIPAREIGOJIMY NEJVYKDYMO APSIKEITIMO
SANDORIYU REGLAMENTAVIMAS

12 straipsnis

Nesutarty pasiskolinti vertybiniy popieriy pardavimo ir kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriy apribojimai

1. Fizinis arba juridinis asmuo gali sudaryti skolintos akcijos, kuria leista prekiauti prekybos vietoje, arba
skolintos valstybés skolos finansinés priemonés pardavimo susitarimg tik tuo atveju, jei iki prekybos dienos
pabaigos tenkinamos Sios salygos:

a) fizinis arba juridinis asmuo yra pasiskolings $ig akcija arba valstybés skolos finansing priemong;

b) fizinis arba juridinis asmuo yra sudargs Sios akcijos arba valstybés skolos finansinés priemonés skolinimo
susitarimg;

¢) fizinis arba juridinis asmuo yra sudargs susitarimg su trecigja Salimi, pagal kurj $i trecioji Salis patvirtino,
kad susitarta pasiskolinti akcija arba valstybés skolos priemone ir kad ji rezervuota fiziniam arba juri-
diniam asmeniui pasiskolinti, kad atéjus atsiskaitymo terminui, baity galima atsiskaityti.

la.  Fizinis arba juridinis asmuo gali sudaryti kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sando-
rius, susijusius su valstybés narés arba Sgjungos jsipareigojimu, tik tada, kai dél Sio sandorio nesuda-
roma 4 straipsnyje nurodyta nepadengta kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pozi-
cija.

2. Siekdama uztikrinti nuosekly Sio straipsnio taikymo suderinimg, EVPRI parengia techniniy regulia-
vimo standarty, kuriais nustatoma, kokiy tipy sutartimis arba susitarimais deramai uztikrinama, kad akcijg
arba valstybés skolos finansing priemone bus galima gauti, kai reikés atsiskaityti, projektus. EVPRI
pirmiausia atsizvelgia i poreikj i§saugoti rinky, ypac valstybés obligacijy rinky ir valstybés obligacijy atpir-
kimo rinky, efektyvumg. EVPRI pateikia Komisijai $iy techniniy reguliavimo standarty projektus ne véliau
kaip 2011 m. gruodzio 31 d.
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Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr.1095/2010 10-14 straipsnius priimti
pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

14 straipsnis
ISimtis, kai pagrindiné prekybos vieta yra ne Sajungoje
1. 5,7, 12 ir 13 straipsniai netaikomi jmonés akcijoms, kuriomis leista prekiauti Sajungos prekybos

vietoje, jei pagrindiné akcijy prekybos vieta yra ne Sgjungos Salyje.

2. Atitinkama kompetentinga institucija bent kas dvejus metus nustato, ar jmonés akcijy, kuriomis
prekiaujama Sajungos prekybos vietoje ir ne Sgjungos prekybos vietoje, pagrindiné prekybos vieta yra ne
Sgjungoje.

Atitinkama kompetentinga institucija Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai prane$a apie visas
tokias akcijas, kuriy pagrindiné prekybos vieta nustatyta esanti ne Sajungoje.

EVPRI kas dvejus metus skelbia akcijy, kuriy pagrindiné prekybos vieta yra ne Sgjungoje, sgrasg. Sis sarasas
galioja dvejus metus.

3. Siekdama uZtikrinti nuosekly Sio straipsnio taikymo suderinimg, EVPRI parengia techniniy regu-
liavimo standarty, kuriais nustatomas apyvartos apskaiCiavimo metodas, siekiant nustatyti pagrinding
akcijos prekybos vieta, projektus. EVPRI pateikia Komisijai $iy techniniy reguliavimo standarty projektus
ne véliau kaip 2011 m. gruodZio 31 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr.1095/2010 10-14 straipsnius priimti
pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

4. Siekdama uztikrinti vienodas 1 ir 2 daliy taikymo salygas, EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo
standarty projektus, kuriais nustatoma:

a) kada ir kuriam laikotarpiui turi biiti apskaiCiuojama pagrindiné akcijos prekybos vieta;

b) kada atitinkama kompetentinga institucija Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai turi pranesti
apie tas akcijas, kuriy pagrindiné prekybos vieta yra ne Sajungoje;

¢) nuo kada turi galioti Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos paskelbtas sgrasas.

EVPRI pateikia Komisijai $iy techniniy jgyvendinimo standarty projektus ne véliau kaip [2011 m. gruodzio
31 dl.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr.1095/2010 15 straipsnj priimti pirmoje
pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.
15 straipsnis
Simtis rinkos formavimo ir pirminés rinkos operacijoms

1. 5-8 ir 12 straipsniai netaikomi rinkos formavimo veiklai.
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2. Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius teisés aktus pagal 36 straipsnj, kuriuose nustatoma, kad
treCiosios Salies teisés ir priezidiros sistema uZtikrinama, jog toje treciojoje Salyje igaliota rinka atitinka
teisiSkai privalomus reikalavimus, kurie 1 dalyje nustatytos i§imties taikymo atzvilgiu atitinka Direktyvos
2004/39/EB Il antrastinés dalies, 2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2003/6/EB (') dél prekybos vertybiniais popieriais, pasinaudojant viesai neatskleista informacija, ir mani-
puliavimo rinka (piktnaudZiavimo rinka) ir Direktyvos 2004/109/EB reikalavimus ir kurie toje treciojoje

Treciosios Salies teisés ir priezifiros sistema gali bati laikoma lygiaverte, jei Sioje Salyje sistema atitinka visas
Sias salygas:

a) | rinkoms taikomas veiklos leidimas, joms nuolat veiksmingai taikoma priezidira ir uZtikrinamas reika-
lavimy vykdymas;

b) rinkose nustatytos aiskios ir skaidrios leidimo prekiauti vertybiniais popieriais taisyklés, kad vertybiniais
popieriais biity galima prekiauti sgZiningai, metodiskai ir veiksmingai ir kad jie laisvai judéty;

¢) vertybiniy popieriy emitentams taikomi periodiniai ir nuolatiniai informacijos teikimo reikalavimai,
kuriais uztikrinamas aukstas investuotojy apsaugos lygis;

d) rinkos skaidrumas ir vientisumas uZtikrinami uzkertant kelig piktnaudziavimui rinka naudojantis vieai
neatskleista informacija ir manipuliuojant rinka.

3. 8 ir 12 straipsniai netaikomi fiziniy arba juridiniy asmeny veiklai, jei jie, veikdami kaip jgaliotieji
pirminiai makleriai pagal susitarima su valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentu, yra finansinés prie-
mongs pirminés arba antrinés rinkos operacijy, susijusiy su valstybés skolos vertybiniais popieriais, vykdy-
tojai.

4. 57 ir 12 straipsniai netaikomi fiziniams arba juridiniams asmenims, sudarantiems skolinto vertybinio
popieriaus pardavimo susitarimg arba turintiems grynasias trumpgsias pozicijas, susijusias su stabilizavimo
uztikrinimu pagal 2003 m. gruodZio 22 d. Komisijos reglamento (EB) Nr. 2273/2003 (?), jgyvendinancio
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvg 2003/6/EB dél isimciy, taikomy isperkamojo pirkimo progra-
moms ir finansiniy priemoniy stabilizavimui, 11l skyriy.

5. 1 ir 3 dalyse nurodytos iSimtys taikomos tik tuo atveju, jei susij¢ fiziniai arba juridiniai asmenys savo
buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai pirmiausia rastu pranesé, kad ketina pasinaudoti i$im-
timi. PraneSimas pateikiamas ne véliau kaip trisdesimt kalendoriniy dieny iki fizinio arba juridinio asmens
numatytos iSimties taikymo pradzios.

6.  Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali uzdrausti naudotis i§imtimi, jei mano, kad
fizinis arba juridinis asmuo netenkina iSimties salygy. Bet koks draudimas nustatomas per pirmojoje
pastraipoje nurodyta 30 kalendoriniy dieny laikotarpj arba véliau, jei kompetentinga institucija suzino,
kad pasikeité asmens aplinkybeés ir jis nebetenkina salygy.

7. Treciosios Salies subjektas, neturintis leidimo veikti Sgjungoje, siuncia 5 dalyje nurodyta pranesima
Sajungos pagrindinés prekybos vietos, kurioje jis prekiauja, kompetentingai institucijai.

8.  Fizinis arba juridinis asmuo, pateikes pranesimg pagal 5 dalj, savo buveinés valstybés narés kompe-
tentingai institucijai kuo grei¢iau rastu pranesa, jei jvyko poky¢iy, turinéiy jtakos jo tinkamumui naudotis
iSimtimi.

() OL L 96, 2003 4 12, p. 16.
OL L 336, 2003 12 23, p. 33.
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9.  Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali rastu prasyti i§ fizinio arba juridinio asmens,
kuris veikia naudodamasis 1, 3 arba 4 dalyse nustatytomis iSimtimis, pateikti informacija apie pagal $ia
i$imtj turimas trumpasias pozicijas arba vykdomga veikla. Fizinis arba juridinis asmuo pateikia informacijg ne
véliau kaip per keturias kalendorines dienas po prasymo pateikimo datos.

10.  Atitinkama kompetentinga institucija, atsizvelgdama i 5 arba 8 dalis, per dvi savaites nuo pranesimo
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai pranesa apie visus rinkos formuotojus ir jgaliotuosius
pirminius maklerius, kurie naudojasi $ia i§imtimi, ir apie visus rinkos formuotojus ir jgaliotuosius pirminius
maklerius, kurie nebesinaudoja $ia iSimtimi.

11.  EVPRI savo tinklavietéje skelbia rinkos formuotojy ir jgaliotyjy pirminiy makleriy, kurie naudojasi ia
iSimtimi, sgrasa ir jj atnaujina.

V SKYRIUS
INTERVENCINIAI KOMPETENTINGUY INSTITUCIJU IR EVPRI IGALIOJIMAI
1 skirsnis
Kompetentingy institucijy jgaliojimai
16 straipsnis
Informacijos atskleidimas isskirtinémis aplinkybémis
1. Valstybés narés kompetentinga institucija gali reikalauti i§ fiziniy arba juridiniy asmeny, turinciy
gryngsias trumpgsias pozicijas, susijusias su konkre¢iomis finansinémis priemonémis arba jy klase, pateikti

jai arba atskleisti visuomenei informacijg apie pozicijg, kai ji siekia kompetentingos institucijos nustatyta
prane$imo riba arba jos nesiekia, jei tenkinamos abi Sios salygos:

a) vyksta neigiami jvykiai arba poky¢iai, dél kuriy kyla didelé grésmé finansiniam stabilumui arba pasiti-
keéjimui rinka valstybéje naréje arba vienoje ar keliose kitose valstybése narése;

b) atskleidus informacijq visuomenei priemoné neturés Zalingo poveikio finansy rinky efektyvumui, kuris
biity neproporcingas jos naudai.

2. 1 dalis netaikoma finansinéms priemonéms, kurioms jau taikomi | 5-8 straipsniuose nustatyti skaid-
rumo reikalavimai.

16a straipsnis
Skolintojy teikiama informacija iSskirtinémis aplinkybémis

1. Valstybés narés kompetentinga institucija gali imtis 2 dalyje nurodytos priemoneés, jei tenkinamos
abi Sios sqlygos:

a) vyksta neigiami jvykiai arba pokyciai, dél kuriy kyla didelé grésmé finansiniam stabilumui arba
pasitikéjimui rinka valstybéje naréje;

b) priemoné neturés Zalingo poveikio finansy rinky efektyvumui, kuris biity neproporcingas jos naudai.
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2. Valstybés narés kompetentinga institucija gali reikalauti, kad fiziniai arba juridiniai asmenys, kurie
skolina konkrecig finansing priemong arba finansiniy priemoniy klasg, pranesty apie Zenkliai iSaugusius
mokescius, kuriy reikalaujama uZ tokj skolinimgsi.

17 straipsnis
Skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir panasiy sandoriy apribojimai isskirtinémis aplinkybémis

1. Valstybés narés, kurioje yra pagrindiné finansinés priemonés prekybos vieta, kompetentinga institu-
cija gali imtis 2 arba 3 dalyje nurodytos priemonés, jei tenkinamos abi Sios salygos:

a) vyksta neigiami jvykiai arba pokyciai, dél kuriy kyla didelé grésmé finansiniam stabilumui arba pasiti-
keéjimui rinka valstybéje naréje arba vienoje ar keliose kitose valstybése narése;

b) Sios priemonés neturés Zalingo poveikio finansy rinky efektyvumui, kuris biity neproporcingas jy

naudai.

2. Valstybés narés kompetentinga institucija gali nustatyti draudimg arba sglygas fiziniams arba juridi-
niams asmenims, sudarantiems:

a) skolinty vertybiniy popieriy pardavimo susitarima; arba

b) ne skolinty vertybiniy popieriy pardavimo sandorj, o kitokj sandorj, kuriuo sukuriama finansiné prie-
mon¢ arba kuris su ja susijes ir kurio tikslas arba vienas i§ tiksly yra suteikti finansinj pranaSuma tam
fiziniam arba juridiniam asmeniui sumazéjus kitos finansinés priemonés kainai arba vertei.

3. Valstybés narés kompetentinga institucija gali uzdrausti fiziniams arba juridiniams asmenims sudaryti
su finansinémis priemonémis susijusius sandorius arba apriboti galimy sudaryti finansiniy priemoniy
sandoriy verte.

4. 2 arba 3 dalyse nurodyta priemoné gali bati taikoma sandoriams, susijusiems su visomis finansinémis
priemonémis, konkrecios klasés finansinémis priemonémis arba konkrecia finansine priemone. Si priemoné
gali bati taikoma atitinkamos kompetentingos institucijos nustatytomis aplinkybémis arba taikant jos nusta-
tytas i$imtis. Pirmiausia iSimtys gali bfiti nustatytos rinkos formavimo ir pirminés rinkos veiklai.

18 straipsnis
Kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy apribojimai i$skirtinémis aplinkybémis

1. Valstybés narés kompetentinga institucija gali apriboti fizinio arba juridinio asmens galimybe sudaryti
su jos pacios valstybés narés arba Sajungos jsipareigojimu susijusius kredito isipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandorius arba apriboti nepadengty kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy
pozicijy, susijusiy su jos pacios valstybés narés arba Sajungos jsipareigojimu, kurias gali turéti fizinis arba
juridinis asmuo, vertg, jei tenkinamos abi $ios salygos:

a) vyksta neigiami jvykiai arba pokyciai, dél kuriy kyla didelé grésmé finansiniam stabilumui arba pasiti-
keéjimui rinka valstybéje naréje arba vienoje ar keliose kitose valstybése narése;

b) priemoné netureés Zalingo poveikio finansy rinky efektyvumui, kuris biity neproporcingas jos naudai.
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2. Pagal 1 dalj vykdomg priemone galima taikyti konkrecios klasés arba konkretiems kredito jsiparei-
gojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriams. Si priemoné gali biiti taikoma atitinkamos kompetentingos
institucijos nustatytomis aplinkybémis arba taikant jos nustatytas iimtis. Pirmiausia i$imtys gali bati nusta-
tytos rinkos formavimo ir pirminés rinkos veiklai.

2a. Kompetentinga institucija, kuri émési priemonés pagal 1 dalj, gali paprasyti EVPRI apsvarstyti
galimybe pasinaudoti savo galiomis pagal 24 straipsnio 1 dalies ¢ punktg, jei siekiant uZkirsti kelig
neigiamiems jvykiams ar pokyciams biitina taikyti priemong Sgjungos lygmeniu.

19 straipsnis
Igaliojimas laikinai apriboti skolinty finansiniy priemoniy pardavima labai sumazéjus kainai

1. Kai finansinés priemonés kaina prekybos vietoje per vieng prekybos dieng sumazéja 4 dalyje nurodyta
verte, palyginti su ankstesnés prekybos dienos rinkos uzdarymo kaina toje prekybos vietoje, tos prekybos
vietos buveinés valstybés narés kompetentinga institucija apsvarsto, ar tikslinga uzdrausti fiziniams arba
juridiniams asmenims arba apriboti jy galimybe uZsiimti tos skolintos finansinés priemonés pardavimu toje
prekybos vietoje arba kitaip apriboti sandorius, susijusius su $ia finansine priemone, toje prekybos vietoje,
siekiant i§vengti nevaldomo $ios finansinés priemonés kainos mazéjimo.

Kompetentinga institucija, pagal pirma pastraipg nusprendusi, kad nustatyti draudimg arba apribojima tiks-
linga, akcijos arba skolos vertybinio popieriaus atveju uzdraudzia asmenims toje prekybos vietoje sudaryti
skolinty vertybiniy popieriy pardavimo susitarimus arba apriboja tokiy susitarimy sudarymo galimybe arba
kitos riSies finansinés priemonés atveju — apriboja galimybe toje prekybos vietoje sudaryti $ios finansinés
priemonés sandorius.

2. Si priemoné taikoma ne ilgiau nei iki kitos prekybos dienos, einancios po tos prekybos dienos, per
kurig sumazéjo kaina, pabaigos. Buveinés valstybés narés gali pratesti priemonés taikymg, jei tokj prate-
simg pateisina prieZastys, dél kuriy buvo imtasi Sios priemoneés.

3. Si priemoné taikoma kompetentingos institucijos nustatytomis aplinkybémis arba taikant jos nusta-
tytas iSimtis. Pirmiausia i§imtys gali biiti nustatytos rinkos formavimo ir pirminés rinkos veiklai.

3a.  Gavusi kompetentingos institucijos pranesimg apie sprendimg uZdrausti fiziniams arba juridi-
niams asmenims arba apriboti jy galimybe uZsiimti skolintos finansinés priemonés pardavimu atitinka-
moje prekybos vietoje arba kitaip apriboti sandorius, susijusius su Sia finansine priemone, toje prekybos
vietoje, EVPRI iki kitos prekybos dienos pradZios apsvarsto, ar deréty Sig priemong taikyti visoms
prekybos vietoms, kuriose prekiaujama finansine priemone, kuriai taikoma priemone pagal 24 straipsnj.

4. Akcijos vertés sumazéjimas yra 10 % arba daugiau, o kity klasiy finansiniy priemoniy vertés suma-
z¢jimas — Komisijos nustatytina suma.

Prireikus EVPRI gali parengti ir perduoti Europos Parlamentui, Tarybai ir Komisijai nuomong dél 4
dalyje nustatyty riby suderinimo, atsiZvelgdama j finansy rinky pokycius.

Komisija per tris ménesius po to, kai gauta EVPRI nuomoné, priima deleguotuosius teisés aktus pagal 36
straipsnj |, kuriuose nustato priemonés taikymo laikotarpio alternatyvas ir finansiniy priemoniy [ vertés
sumazéjimg, atsizvelgdama j kiekvienos klasés finansiniy priemoniy specifikg ir nestabilumo skirtumus.
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5.  Siekdama uZtikrinti nuosekly Sio straipsnio taikymo suderinimg, EVPRI parengia techniniy regu-
liavimo standarty, kuriais nustatomas 10 % akcijy ir 4 dalyje nurodytos Komisijos nustatytos vertés suma-
7éjimo apskaiciavimo metodas, projektus. EVPRI pateikia Komisijai $iy techniniy reguliavimo standarty
projektus ne véliau kaip 2011 m. gruodzio 31 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr.1095/2010 10-14 straipsnius priimti
pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.
20 straipsnis
Apribojimy laikotarpis
Bet kuriai pagal 16, 16a, 17 ir 18 straipsnius nustatytai priemonei galioja pirminis trijy ménesiy nevirsi-

jantis laikotarpis nuo 21 straipsnyje nurodyto prane$imo paskelbimo datos.

Siy priemoniy galiojimo laikas gali biiti pratestas trijy ménesiy nevirsijanciais laikotarpiais, jei prieZastys, dél
kuriy buvo imtasi priemonés, ir toliau egzistuoja. Jei praéjus tam trijy ménesiy laikotarpiui priemonés
galiojimo laikas nepratesiamas, ji savaime nustoja galioti.

21 straipsnis
Prane$imas apie apribojimus
1.  Kompetentinga institucija savo svetainéje skelbia pranesimg apie bet kokj sprendimg taikyti arba
atnaujinti bet kurig 16-19 straipsniuose nurodyta priemone.

2. PraneSime pateikiami bent Sie duomenys:

a) nustatytos priemonés, jskaitant sandoriy finansines priemones ir klase, kuriai jos taikomos, ir jy taikymo
trukmé;

b) priezastys, dél kuriy kompetentinga institucija mano, kad bitina nustatyti priemones, jskaitant Sias
priezastis pagrindZian¢ius jrodymus.

3. 16-19 straipsniuose nurodyta priemoné jsigalioja, kai pranesimas paskelbiamas arba véliau, pranesime
nurodytu laiku, ir taikoma tik tiems sandoriams, kurie sudaryti po Sios priemonés jsigaliojimo.

22 straipsnis
Pranesimas Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai ir kitoms kompetentingoms institucijoms

1. Prie§ nustatydama arba atnaujindama bet kuria priemone pagal 16, 16a, 17 arba 18 straipsnius ir prie§
nustatydama bet kurj apribojima pagal 19 straipsnj, kompetentinga institucija Europos vertybiniy popieriy ir
rinky institucijai ir kitoms kompetentingoms institucijoms pranesa apie savo siilomg priemone.

2. Pranesime pateikiama informacija apie sitilomas priemones, finansiniy priemoniy ir sandoriy, kuriems
jos bus taikomos, klase, Sias priezastis pagrindZiancius jrodymus ir numatomos priemoniy taikymo pradzios
data.

3. Apie pasitlymg nustatyti arba atnaujinti priemone pagal 16, 16a, 17 ir 18 straipsnius prane§ama ne
véliau nei likus 24 valandoms iki numatytos priemonés taikymo arba atnaujinimo pradzios. I$skirtinémis
aplinkybémis, kai nejmanoma pranesti prie§ 24 valandas, kompetentinga institucija gali pranesti véliau nei
likus 24 valandoms iki numatytos priemonés taikymo pradzios. Pranesimas pagal 19 straipsnj pateikiamas
prie§ numatytg priemoneés taikymo pradzia.
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4. Valstybés narés kompetentinga institucija, gavusi pranesima pagal §j straipsni, gali imtis 16-19 straips-
niuose nurodyty priemoniy toje valstybéje naréje, jei ji sutinka, kad batina imtis priemonés padedant kitai
kompetentingai institucijai. Be to, kompetentinga institucija pagal 1, 2 ir 3 dalis pranesa apie sitilyma imtis
priemoniy.

2 skirsnis
EVPRI jgaliojimai
23 straipsnis
EVPRI koordinavimas

1. Kompetentingoms institucijoms imantis priemoniy pagal 1 skirsnj, EVPRI atlicka pagalbinj ir koordi-
navimo vaidmenj. Pirmiausia EVPRI uztikrina, kad kompetentingos institucijos taikyty nuosekly pozitrj
priemonéms pagal 1 skirsnj, ypa¢ kai batina naudotis intervenciniais jgaliojimais pagal 1 skirsnj, taip pat
nustatyty priemoniy pobidzio ir jy taikymo pradzios ir trukmés atzvilgiu.

2. Pagal 22 straipsnj gavusi pranesimg apie bet kokig pagal 16, 16a, 17 arba 18 straipsnj nustatyting
arba atnaujinting priemon¢, EVPRI per 24 valandas pateikia sprendimg dél to, ar | taikomos arba sitilomos
priemonés imtis bitina siekiant pagerinti iSskirting padétj. Sprendime nurodoma, ar EVPRI mano, kad vyksta
neigiami jvykiai arba poky¢iai, dél kuriy kyla didelé grésmé finansiniam stabilumui arba pasitikéjimui rinka
vienoje ar daugiau valstybiy nariy, ar taikoma arba pasitilyta priemoné tikslinga ir proporcinga sickiant
mazinti $ig grésme ir ar pagrista pasitilyta priemoniy taikymo trukmé. EVPRI sprendime taip pat nurodo, jei
mano, kad siekiant mazinti grésme bitinai reikia, kad kitos kompetentingos institucijos imtysi priemoniy, ir
pareikalauja, kad Sios kompetentingos institucijos per 24 valandas imtysi tokiy priemoniy. Sprendimas
skelbiamas EVPRI tinklavietéje.

3. Jei EVPI (EVPRI) mano, kad tam tikra priemoné turéty biiti nustatyta Sgjungos lygmeniu, jos
sprendimas kompetentingoms institucijoms yra privalomas ir jgyvendinamas per 24 valandas.

3a.  EVPRI reguliariai ir, bet kuriuo atveju, bent kas tris ménesius perZiiiri pagal $j straipsnj nusta-
tytas priemones. Jei praéjus tam trijy ménesiy laikotarpiui priemonés galiojimo laikas nepratesiamas, ji
savaime nustoja galioti.

24 straipsnis
Intervenciniai EVPRI jgaliojimai

1. Jei tenkinamos abi 2 dalies salygos, remdamasi Reglamento (ES) Nr.1095/2010 9 straipsnio 5
dalimi EVPRI imasi vienos arba daugiau i§ $iy priemoniy:

a) praSo i§ fiziniy arba juridiniy asmeny, turinciy grynasias trumpgsias pozicijas, susijusias su konkrecia
finansine priemone arba finansiniy priemoniy klase, pranesti kompetentingai institucijai arba atskleisti
visuomenei informacijg apie visas Sias pozicijas;

b) nustato draudimg arba salygas fiziniams arba juridiniams asmenims, sudarantiems skolinty vertybiniy
popieriy pardavimo susitarimus arba sandorius, kuriais sukuriama finansiné priemoné arba kurie yra su ja
susije ir kuriy tikslas arba vienas i§ tiksly yra suteikti finansinj pranasuma tam fiziniam arba juridiniam
asmeniui sumazéjus kitos finansinés priemonés kainai arba vertei;

¢) apriboja fizinio arba juridinio asmens galimybe sudaryti su valstybés narés arba Sajungos jsipareigojimu
susijusius kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorius arba apriboja nepadengty kredito
jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pozicijy, susijusiy su valstybés narés arba Sajungos
jsipareigojimu, kurias gali turéti fizinis arba juridinis asmuo, vert;
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d) neleidzia fiziniams arba juridiniams asmenims sudaryti su finansinémis priemonémis, kurioms taikomas
Sis reglamentas, susijusius sandorius arba apriboja galimy sudaryti finansiniy priemoniy sandoriy verte.

Priemoné gali bati taikoma atitinkamos kompetentingos institucijos nustatytomis aplinkybémis ir jai gali
bati taikomos $ios institucijos nustatytos iSimtys. Pirmiausia i$imtys gali bati nustatytos rinkos formavimo ir
pirmineés rinkos veiklai.

2. EVPRI priima sprendimg pagal 1 dalj tik tuo atveju, jei tenkinamos abi Sios salygos:

a) 1 dalies pirmos pastraipos a—d punktuose i§vardytomis priemonémis mazinama grésmé metodiskam
finansy rinky veikimui ir vientisumui arba visos Sgjungos finansy sistemos arba jos dalies stabilumui ir
daromas tarpvalstybinis poveikis;

b) kompetentinga institucija || nesiémé priemoniy grésmei mazinti arba priemonémis, kuriy imtasi, grésmé
pakankamai nesumazinama.

3. Imdamasi 1 dalyje nurodyty priemoniy, EVPRI atsizvelgia i tai, kiek priemone:

a) bus reik§mingai mazinama grésmé metodiskam finansy rinky veikimui ir vientisumui arba visos Sgjungos
finansy sistemos arba jos dalies stabilumui arba reik§mingai didinamas kompetentingy institucijy gebé-
jimas stebéti grésme;

b) nebus sudaroma reguliacinio arbitrazo rizika;

¢) nebus daromas Zalingas poveikis finansy rinky efektyvumui, jskaitant ty rinky likvidumo mazinimga arba
neaiskumo sukélima rinkos dalyviams, kuris biity neproporcingas priemonés naudai.

Jei kompetentinga institucija arba kompetentingos institucijos émési priemonés pagal 16, 16a, 17 arba 18
straipsnj, EVPRI gali imtis bet kurios 1 dalyje nurodytos priemonés, nepateikdama 23 straipsnyje numatyto
sprendimo.

4. Prie§ nuspresdama nustatyti arba atnaujinti 1 dalyje nurodyta priemong, EVPRI prireikus konsultuojasi
su ESRV ir kitomis atitinkamomis institucijomis.

5. Prie$ nuspresdama nustatyti arba atnaujinti 1 dalyje nurodyta priemone, EVPRI pranesa kompetentin-
goms institucijoms apie siiloma priemon¢. Prane$ime pateikiama informacija apie sitilomas priemones,
finansiniy priemoniy ir sandoriy, kuriems jos bus taikomos, klase, sias priezastis pagrindziancius jrodymus
ir || priemoniy taikymo pradzios data.

6. Pranesama ne véliau nei likus 24 valandoms iki || priemonés taikymo arba atnaujinimo pradzios.
I§skirtinémis aplinkybémis, kai nejmanoma pranesti pries 24 valandas, EVPRI gali pranesti véliau, nei likus
24 valandoms iki numatytos priemoneés taikymo pradzios.

7. EVPRI savo svetainéje skelbia pranesimg apie bet kokj sprendima nustatyti arba atnaujinti bet kurig 1
dalyje nurodytg priemone. Prane§ime nurodomi bent sie duomenys:

a) nustatytos priemonés, jskaitant sandoriy finansines priemones ir klase, kuriai jos taikomos, ir priemoniy
taikymo trukmé;
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b) priezastys, dél kuriy EVPRI mano, kad bitina nustatyti priemones, jskaitant priezastis pagrindziancius
jrodymus.

8.  Priemoné jsigalioja, kai pranesimas paskelbiamas arba véliau, prane$ime nurodytu laiku, ir taikoma tik
tiems sandoriams, kurie sudaryti po priemonés jsigaliojimo.

9. EVPRI 1 dalyje nurodytas priemones persvarsto periodiskai ir bent kas tris ménesius. Jei praéjus tam
trijy ménesiy laikotarpiui priemonés galiojimo laikas nepratgsiamas, ji savaime nustoja galioti. Priemoniy
atnaujinimui taikomos 2-8 dalys.

10.  Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos pagal §j straipsnj patvirtinta priemoné yra virSesné
uz bet kurias ankstesnes priemones, kuriy kompetentinga institucija émési pagal 1 skirsnj.
25 straipsnis
Neigiamy ivykiy arba poky¢iy tikslinimas
Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius teisés aktus pagal 36 straipsnj |, kuriais nustatomi kriterijai ir
veiksniai, § kuriuos kompetentingos institucijos ir EVPRI privalo atsizvelgti, nustatydamos, ar vyksta 16, 164,
17, 18 ir 23 straipsniuose nurodyti neigiami jvykiai arba poky¢iai ir kyla 24 straipsnio 2 dalies a punkte
nurodyta grésmeé.
VI SKYRIUS
KOMPETENTINGU INSTITUCIJYU VAIDMUO
26 straipsnis
Kompetentingos institucijos
Kiekviena valstybé naré Siam reglamentui jgyvendinti skiria kompetentinga institucija. Tos kompetentingos
institucijos yra vieSosios valdZios institucijos. Valstybés narés apie tuos paskyrimus pranesa Komisijai,
EVPRI ir kity valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms.
27 straipsnis
Kompetentingy institucijy jgaliojimai
1. Kad kompetentingos institucijos galéty vykdyti savo pareigas pagal §j reglamentg, joms suteikiami visi

priezidiros ir tyrimy jgaliojimai, biitini jy funkcijoms vykdyti. Jos naudojasi savo igaliojimais bet kuriuo i§ $iy
bady:

a) tiesiogiai;
b) bendradarbiaudamos su kitomis institucijomis;
¢) kreipdamosi | kompetentingas teismines institucijas.

2. Kad valstybiy nariy kompetentingos institucijos galéty vykdyti savo pareigas, joms, laikantis naciona-
lings teisés, suteikiami Sie jgaliojimai:

a) susipazinti su bet kokiu dokumentu bet kokia forma ir jj gauti arba pasidaryti jo kopija;

b) reikalauti i§ bet kokio fizinio arba juridinio asmens suteikti informacijos ir, jei biitina, iskviesti ir apklausti
fizinj arba juridinj asmenj siekiant gauti informacijos;
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c) perspéjus arba be perspéjimo atlikti patikrinimus vietoje;

d) reikalauti esamy telefono skambuciy ir esamo duomeny srauto jrasy;

e) reikalauti nutraukti bet kokig $io reglamento nuostatoms prieStaraujancia praktika;

f) reikalauti jSaldyti ir (arba) areStuoti turta.

3. Nepazeidziant 2 dalies a ir b punkty, valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms suteikiamas
igaliojimas atskirais atvejais i§ kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio susitarimg sudarancio
fizinio arba juridinio asmens reikalauti pateikti | $ivos duomenis:

a) paaiskinimg apie sandorio tikslg ir ar jis sudaromas siekiant apsidrausti nuo rizikos ar kitais tikslais;

b) informacija, kuria patvirtinama pagrindiné rizika, jei sandoris sudaromas apsidraudimo tikslais.

28 straipsnis
EVPRI tyrimai

Vienos arba keliy kompetentingy institucijy, Europos Parlamento, Tarybos ar Komisijos praymu arba savo
iniciatyva EVPRI gali atlikti konkretaus klausimo arba praktikos, susijusios su skolinty vertybiniy popieriy
pardavimu arba kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy naudojimu, tyrima, kad jvertinty,
ar dél sio klausimo arba praktikos kyla grésmé finansiniam stabilumui arba pasitikéjimui rinka Sajungoje.

EVPRI per tris ménesius po tyrimo pabaigos viesai paskelbia ataskaitg, kurioje pateikiamos tyrimo i§vados ir
visos su tuo klausimu arba praktika susijusios rekomendacijos.

29 straipsnis
Profesiné paslaptis

1.  Isipareigojimas saugoti profesing paslaptj taikomas visiems fiziniams arba juridiniams asmenims, kurie
dirba ar dirbo kompetentingoje institucijoje arba bet kurioje institucijoje ar pas fizinj arba juridinj asmeni,
kuriems kompetentinga institucija perdavé savo uzduotis, iskaitant auditorius ir ekspertus, kuriuos samdo
kompetentinga institucija. Konfidenciali informacija, laikoma profesine paslaptimi, negali buti atskleista
jokiam kitam fiziniam arba juridiniam asmeniui ar institucijai, i§skyrus atvejus, kai jos atskleidimas batinas
teisminiam nagrinéjimui.

2. Visa informacija, kuria pagal §j reglamentg tarpusavyje keiciasi kompetentingos institucijos ir kuri
susijusi su verslo ar veiklos sqlygomis ar su kitais ekonominiais ar asmeniniais reikalais, ne ilgiau kaip
10 mety laikoma konfidencialia ir yra profesinés paslapties objektas, isskyrus atvejus, kai tokios informa-
cijos perdavimo metu kompetentinga institucija pareiskia, kad i informacija gali bati atskleidziama, arba kai
jos atskleidimas batinas teisminiam nagrinéjimui.

30 straipsnis
Pareiga bendradarbiauti
Valstybiy nariy kompetentingos institucijos bendradarbiauja, kai batina arba tikslinga $io reglamento jgyven-

dinimo tikslais. Pirmiausia kompetentingos institucijos nedelsdamos teikia viena kitai informacija, kuri svarbi
joms vykdant savo pareigas pagal §j reglaments.
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30a straipsnis
Bendradarbiavimas su EVPRI

1.  Sio reglamento tikslais kompetentingos institucijos bendradarbiauja su EVPRI pagal Reglamentg
(ES) Nr. 1095/2010.

2. Kompetentingos institucijos nedelsdamos suteikia EVPRI visq informacijg, biiting jos uZduotims
vykdyti pagal Reglamentg (ES) Nr. 1095/2010.

31 straipsnis
Bendradarbiavimas gavus prasymga atlikti patikrinimus vietoje arba tyrimus

1. Vienos valstybés narés kompetentinga institucija gali prasyti kitos valstybés narés kompetentingos
institucijos padéti atlikti patikrinimus vietoje arba tyrimus.

Kompetentinga institucija informuoja Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija apie bet kokj pirmojoje
pastraipoje nurodytg prasyma. Jei patikrinimas arba tyrimas turi tarpvalstybinj poveikj, EVPRI koordinuoja
patikrinimg arba tyrima.

2. Kompetentinga institucija, gavusi kitos valstybés narés kompetentingos institucijos praSyma atlikti
patikrinima vietoje arba tyrima, gali:

a) atlikti patikrinimg vietoje arba tyrima pati;

b) leisti praSyma pateikusiai kompetentingai institucijai dalyvauti patikrinime vietoje arba tyrime;

¢) leisti praSymga pateikusiai kompetentingai institucijai paciai atlikti patikrinimg vietoje arba tyrima;
d) paskirti auditorius arba ekspertus atlikti patikrinima vietoje arba tyrima;

e) pasidalyti konkreciomis su priezidros veikla susijusiomis uzduotimis su kitomis kompetentingomis
institucijomis.

2a. EVPRI taip pat gali atlikti visus reikalingus patikrinimus vietoje, pranesusi i§ anksto arba be
iSankstinio pranesimo.

EVPRI gali reikalauti, kad valstybés narés kompetentingos institucijos atlikty specialias tyrimo uZduotis
ir patikrinimus vietoje.

32 straipsnis
Bendradarbiavimas su tre¢iosiomis Salimis
1. Kompetentingos institucijos su treciyjy Saliy kompetentingomis institucijomis sudaro bendradarbia-
vimo susitarimus dél keitimosi informacija su treciyjy Saliy prieziGros institucijomis, i§ $io reglamento

kylanciy jpareigojimy vykdymo treciosiose Salyse ir dél panasiy priemoniy, kuriy turéty imtis kompetentinga
institucija, siekdama papildyti priemones, kuriy imamasi pagal 16-25 straipsnius.

Kompetentinga institucija informuoja EVPRI ir kitas kompetentingas institucijas apie savo sitilymg sudaryti
tokj susitarimg.

la.  Pagal 30a straipsnj kompetentingos institucijos perduoda is treciyjy Saliy prieZiiiros institucijy
gautg informacijg EVPRL
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2. EVPRI koordinuoja valstybiy nariy kompetentingy institucijy ir atitinkamy treciyjy Saliy prieZiiiros
institucijy bendradarbiavimo susitarimy rengimg. Pagal Reglamento (ES) Nr.1095/2010 [EVPRI] 16
straipsnj EVPRI patvirtina gaires susitarimo Sablonui, kurj naudoja kompetentingos institucijos, parengti.

EVPRI taip pat koordinuoja kompetentingy institucijy keitimasi informacija, gauta i§ | treciyjy Saliy prie-
Zifiros institucijy, kuri gali bati svarbi, imantis priemoniy pagal 16-25 straipsnius.

3. Kompetentingos institucijos sudaro bendradarbiavimo susitarimus dél keitimosi informacija su treciyjy
Saliy prieZiiiros institucijomis tik tokiu atveju, jei atskleidziamai informacijai taikomos profesinés paslapties
garantijos bent lygiavertés iSdéstytoms 29 straipsnyje. Toks keitimasis informacija [ skirtas minéty kompe-
tentingy institucijy uzduotims vykdyti.

33 straipsnis
Asmens duomeny perdavimas ir saugojimas

Valstybés narés, perduodamos asmens duomenis viena kitai arba treciajai Saliai (ir atvirksciai), taiko Direk-
tyva 95/46/EB. Perduodama asmens duomenis valstybéms naréms arba treciajai Saliai, EVPRI laikosi Regla-
mento (EB) Nr. 45/2001.

Duomenys saugomi ilgiausiai penkis metus.

34 straipsnis
Informacijos atskleidimas tre¢iosioms $alims

Valstybés narés kompetentinga institucija gali perduoti treciosios 3alies prieZifiros institucijai duomenis ir jy
analize, jei tenkinamos Direktyvos 95/46/EB 25 arba 26 straipsnyje nustatytos salygos ir tik pavieniais
atvejais. Valstybés narés kompetentinga institucija sutinka, kad perduoti duomenis bitina taikant §j regla-
mentg. Duomenys perduodami tik tuo atveju, jei trecioji 3alis uZtikrina, kad duomenys nebus perduoti kitai

Valstybés narés kompetentinga institucija informacijg, kuri yra konfidenciali pagal 29 straipsnj ir kuri
buvo gauta i3 kitos valstybés narés kompetentingos institucijos | , treciosios 3alies prieZiiiros institucijai
atskleidzia tik tuo atveju, jei susijusi valstybés narés kompetentinga institucija gavo aisky informacija
pateikusios kompetentingos institucijos sutikimg ir, jei taikoma, informacija atskleidziama tik tais tikslais,
dél kuriy $i kompetentinga institucija davé sutikima.

35 straipsnis
Nuobaudos

Remdamosi EVPRI priimtomis gairémis ir atsiZvelgdamos j Komisijos komunikatg dél sankcijy taikymo
reZimy finansiniy paslaugy sektoriuje grieZtinimo, valstybés narés, vadovaudamosi esminiais savo nacio-
nalinés teisékiiros principais, nustato taisykles dél administraciniy priemoniy, sankcijy ir piniginiy baudy,
taikytiny uz Sio reglamento nuostaty pazeidimus, ir imasi visy biitiny priemoniy, sickdamos uztikrinti, kad
Sios nuostatos biity jgyvendintos. Numatytos priemonés, sankcijos ir baudos turi bati veiksmingos, propor-
cingos ir atgrasios. Jei pardavéjas paZeidZia 12 straipsnio nuostatas, nuobaudos turi biiti pakankamai
didelés, kad pardavéjas negaléty gauti pelno.

Pagal Reglamentg (ES) Nr. 1095/2010 EVPRI priima gaires dél administraciniy priemoniy ir nuobaudy,
kurias turi nustatyti valstybés narés, risiy.
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Valstybés narés pranesa apie pirmoje ir antroje pastraipoje nurodytas nuostatas Komisijai ir EVPRI ne
véliau kaip [2012 m. liepos 1 d.] ir nedelsdamos pranesa joms apie visus vélesnius Siomis nuostatoms
jtakos turin¢ius pakeitimus.

EVPRI savo tinklavietéje skelbia ir nuolat atnaujina esamy administraciniy priemoniy ir nuobaudy
kiekvienoje valstybéje naréje atskirai sqrasy.

Valstybés narés kasmet pateikia EVPRI apibendrintg informacijg apie visas taikytas administracines
priemones ir nuobaudas. Jei kompetentinga institucija atskleidZia visuomenei informacijg, kad taikyta
administraciné priemoné ar nuobauda, ji tuo paliu metu apie tai praneSa EVPRI.

VII SKYRIUS
DELEGUOTIEJI TEISES AKTALI
36 straipsnis
[galiojimy vykdymas

1. Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius teisés aktus, jeigu tenkinamos Siame straips-
nyje iSdéstytos sqlygos.

2. Igaliojimai priimti 2 straipsnio 2 dalyje, 3 straipsnio 7 dalyje, 4 straipsnio 2 dalyje, 5 straipsnio 3
dalyje, 6 straipsnio 2 dalyje, 7 straipsnio 3 dalyje, 8 straipsnio 3 dalyje, | 15 straipsnio 2 dalyje, 19
straipsnio 4 dalyje ir 25 straipsnyje nurodytus deleguotuosius teisés aktus suteikiami Komisijai neribotam
laikui.

2a.  Pries priimdama deleguotgjj teisés aktq, Komisija turi pasikonsultuoti su EVPRI.

3. Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kuriuo metu atSaukti 2 straipsnio 2 dalyje, 3 straipsnio 7
dalyje, 4 straipsnio 2 dalyje, 5 straipsnio 3 dalyje, 6 straipsnio 2 dalyje, 7 straipsnio 3 dalyje, 8 straipsnio 3
dalyje, | 15 straipsnio 2 dalyje, 19 straipsnio 4 dalyje ir 25 straipsnyje nurodyta igaliojimy delegavima.
Sprendimu dél jgaliojimy atSaukimo nutraukiamas tame sprendime nurodyty jgaliojimy delegavimas. Spren-
dimas atSaukti delegavima isigalioja kitg dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos Oficialiajame leidinyje
arba vélesng jame nurodytg dieng. Jis neturi poveikio jau galiojanciy deleguotyjy teisés akty galiojimui. |

4. Kai tik Komisija priima deleguotgjj teisés aktg, apie tai ji tuo paciu metu praneSa Europos
Parlamentui ir Tarybai.

5. Pagal 2 straipsnio 2 dalj, 3 straipsnio 7 dalj, 4 straipsnio 2 dalj, 5 straipsnio 3 dalj, 6 straipsnio 2
dalj, 7 straipsnio 3 dalj, 8 straipsnio 3 dalj, 15 straipsnio 2 dalj, 19 straipsnio 4 dalj ir 25 straipsnj
priimti deleguotieji teisés aktai jsigalioja tik tada, jei per tris ménesius nuo pranesimo apie atitinkamg
aktq Europos Parlamentui ir Tarybai datos nei Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiské priestara-
vimo arba jei iki to laikotarpio pabaigos tiek Europos Parlamentas, tiek Taryba informavo Komisijg, kad
nepriestaraus. Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva Sis laikotarpis pratgsiamas trimis ménesiais.
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39 straipsnis
Komiteto procediira

1. Komisijai padeda Europos vertybiniy popieriy komitetas, isteigtas Komisijos sprendimu
2001/528[EB (). Sis komitetas — tai komitetas, kaip apibréZta Reglamente (ES) Nr. 182/2011 (%).

2. Kai daroma nuoroda i $ig dalj, taikomas Reglamento (ES) Nr. 182/2011 5 straipsnis, atsizvelgiant |
jo 8 straipsnio nuostatas.

39a straipsnis
Deleguoty akty priémimo terminas
Komisija priima 2 straipsnio 2 dalyje, 3 straipsnio 7 dalyje, 4 straipsnio 2 dalyje, 5 straipsnio 3 dalyje, 6

straipsnio 2 dalyje, 7 straipsnio 3 dalyje, 8 straipsnio 3 dalyje, 15 straipsnio 2 dalyje, 19 straipsnio 4
dalyje ir 25 straipsnyje nurodytus deleguotuosius teisés aktus ne véliau kaip ... (*).

VIII SKYRIUS
PEREINAMOJO LAIKOTARPIO IR BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS
40 straipsnis
Perzitira ir ataskaita

Atsizvelgdama i diskusijas su kompetentingomis institucijomis ir EVPRI, Komisija iki 2013 m. birZelio 30 d.
pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaitg apie:

a) informacijos pateikimo ir jos | atskleidimo riby pagal 5, ] ir 8 straipsnius tinkamuma;

aa) vieSo atskleidimo reikalavimo ir reikalavimo atskleisti informacijq, taip pat atskleidimo riby pagal 7
straipsnj tinkamumg, ypal atsiZvelgiant j jy poveikj finansy rinky efektyvumui ir nestabilumui;

ab) tai, ar tikslingas centralizuotas ataskaity teikimas tiesiogiai EVPRI;
b) I skyriuje nustatyty apribojimy ir reikalavimy taikyma;

¢) tai, ar tikslinga nustatyti kitus skolinty vertybiniy popieriy arba kredito jsipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandoriy apribojimus arba salygas.

41 straipsnis

Pereinamojo laikotarpio nuostata

[ $io reglamento taikymo sritj patenkancios esamos nuostatos, galiojancios iki 2010 m. rugséjo 15 d., gali
biti taikomos toliau iki [2013 m. liepos 1 d.], jei apie jas pranesta Komisijai.

() OL L 191, 2001 7 13, p. 45.

() OL L 55, 2011 2 28, p. 13.

(*) Sesi ménesiai nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos.
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41a straipsnis
EVPRI darbuotojai ir istekliai

Iki 2011 m. gruodZio 31 d. EVPRI jvertina personalo ir istekliy poreikius, kurie atsirado dél pagal sj
r%glflmentq prisiimty jgaliojimy ir pareigy, ir pateikia ataskaitq Europos Parlamentui, Tarybai ir Komi-
sijai.

42 straipsnis

[sigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja kita dieng po jo paskelbimo Europos Sajungos oficialiajame leidinyje.
Jis taikomas nuo [2012 m. liepos 1 d.].

Sis reglamentas yra privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu

Pirmininkas Pirmininkas

Investuotojy kompensavimo sistemos ***I
P7_TA(2011)0313

2011 m. liepos 5 d. Europos Parlamento teisékiiros rezoliucija dél pasiilymo dél Europos

Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria i§ dalies kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos

direktyva 97/9/EB dél investuotojy kompensavimo sistemy (COM(2010)0371 - C7-0174/2010 -
2010/0199(COD))

(2013/C 33 E[37)
(Iprasta teisékfiros procediira: pirmasis svarstymas)
Europos Parlamentas,
— atsizvelgdamas | Komisijos pasitilyma Europos Parlamentui ir Tarybai (COM(2010)0371),

— atsizvelgdamas | Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 294 straipsnio 2 dalj ir 53 straipsnio 1 dalj,
pagal kurias Komisija pateiké Parlamentui pasitlyma (C7-0174/2010),

— atsizvelgdamas | Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 294 straipsnio 3 dalj,
— atsizvelgdamas | Teisés reikaly komiteto nuomoneg dél sitilomo teisinio pagrindo,

— atsizvelgdamas | vadovaujantis Protokolu (Nr. 2) dél subsidiarumo ir proporcingumo principy taikymo
Svedijos Parlamento ir Jungtinés Karalystés Bendruomeniy Rimy pateiktas pagristas nuomones, kuriose
tvirtinama, kad jstatymo galig turincio teisés akto projektas neatitinka subsidiarumo principo,

— atsizvelgdamas | Europos centrinio banko nuomong (1),
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