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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

PASIULYMO APLINKYBES

Skolinty vertybiniy popieriu pardavimas — tai praktika, kai fizinis arba juridinis
asmuo parduoda jam nepriklausanti vertybini popieriy, ketindamas atpirkti tapaty
vertybini popieriy véliau. Tai nusistovéjusi ir jprasta praktika daugumoje finansy
rinky. Paprastai skolinty vertybiniy popieriy pardavimas susij¢s su akcijomis, bet ji
galima vykdyti ir su kity riisiy finansinémis priemonémis.

Skolinty vertybiniy popieriy pardavimas yra dviejy tipuy: sutarty pasiskolinti
vertybiniy popieriu pardavimas, kai, prie§ parduodamas vertybini popieriy,
pardavéjas ji pasiskolina arba sudaro susitarima, kuriuo uztikrinama, kad jis galés ji
pasiskolinti, ir nesutarty pasiskolinti vertybiniy popieriy pardavimas, kai
parduodamas skolintus vertybinius popierius pardavéjas néra ju pasiskolings arba
uztikrings, kad galés juos pasiskolinti.

Skolinty vertybiniy popieriy pardavima vykdo {jvairlis rinkos dalyviai jvairiais
tikslais, pvz., rizikos draudimo, spekuliacijos, arbitrazo ir rinkos formavimo.

2008 m. rugsé¢jo mén. per finansy krizés pika kai kuriy ES valstybiy nariy ir JAV
kompetentingos institucijos patvirtino ypatingas priemones, sickdamos apriboti arba
uzdrausti kai kuriy arba visy skolinty vertybiniy popieriy pardavima. Jos veike,
atsizvelgdamos i susirtipinima, kad didelio finansinio nestabilumo laikotarpiu dél
skolinty vertybiniy popieriy pardavimo gali labiau isisukti akciju kainy mazéjimo
spiralé, ypa¢ finansy istaigy, todél galiausiai gali kilti grésmé Siy istaigy
gyvybingumui ir atsirasti sisteminé rizika. Valstybés narés patvirtino skirtingas
priemones, nes Europos Sajunga neturi konkrecios teisés akty sistemos, taikytinos
sprendziant skolinty vertybiniy popieriy pardavimo problemas.

Siais metais kai kurios valstybés narés iSreiské susiriipinima dél galimo i§vestiniy
finansiniy priemoniy sandoriy, pirmiausia kredito isipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandoriy, poveikio Graikijos valstybés obligaciju kainoms. Kai kurios
valstybés narés (visy pirma Vokietija ir Graikija) neseniai nustaté laikinus arba
nuolatinius skolinty akcijy pardavimo ir (arba) kredito isipareigojimuy neivykdymo
apsikeitimo sandoriy apribojimus nacionaliniu lygmeniu.

Europos Parlamentas taip pat nagriné¢jo skolinty vertybiniy popieriy pardavimo
klausimus svarstydamas Direktyvos dél alternatyvaus investavimo (iskaitant rizikos
draudimo) fondy valdytojy pasitilyma.

D¢l dabartinio fragmentiSko pozitirio | skolinty vertybiniy popieriy pardavima ir
kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorius mazéja priezilros ir
taikomy priemoniy veiksmingumas ir atsiranda reguliacinis arbitrazas. D¢l to taip pat
gali kilti sumaistis rinkose, o rinkos dalyviai gali patirti i$laidy ir sunkumuy.

Daugumos tyrimy iSvadose teigiama, kad parduodant skolintus vertybinius popierius
didinamas rinky efektyvumas. Did¢ja rinkos likvidumas (nes skolinty vertybiniy
popieriy pardavéjai parduoda vertybinius popierius, o véliau isigyja tapaciu
vertybiniy popieriy, kad galéty padengti skolinty vertybiniy popieriy pardavima). Be
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to, sudarant investuotojams salygas veikti tada, kai jie mano, kad vertybinis popierius
pervertintas, galima uZztikrinti veiksmingesng vertybiniy popieriy kainodara, mazinti
kainy burbulus ir anksti nustatyti pagrindines su emitentais susijusias problemas. Be
to, tai svarbi priemoné, kuri naudojama rizikai apdrausti ir kitai rizikos valdymo
veiklai vykdyti ir rinkai formuoti.

Vis délto kai kuriomis aplinkybémis galima laikyti, kad dé¢l skolinty vertybiniy
popieriy pardavimo gali kilti jvairialypé rizika. Pvz., ypatingomis rinkos salygomis
kyla pavojus, kad dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo gali pernelyg isisukti
kainy mazéjimo spiralé, todél gali kilti sumaistis rinkoje ir atsirasti sisteminé rizika.
Be to, neuztikrinus deramo trumpyjy poziciju skaidrumo, reguliavimo institucijos
gali nepajégti stebéti poveikio rinkos tvarkingumui arba juy naudojimo
piktnaudziavimo tikslais. Esant nepakankamam skaidrumui taip pat gali atsirasti
informacijos asimetrija, jei kiti rinkos dalyviai nepakankamai informuojami apie tai,
kaip skolinty vertybiniy popieriy pardavimas veikia kainas. Be to, parduodant
nesutartus pasiskolinti vertybinius popierius gali padidéti neatsiskaitymo ir
nestabilumo rizika.

Naudojimasis skolinty finansiniy priemoniy pardavimu piktnaudziavimo tikslais,
pvz., skolinty vertybiniy popieriy pardavimas skleidZiant neteisingus gandus, kad
sumazety vertybinio popieriaus kaina, jau uzdraustas pagal Piktnaudziavimo rinka
direktyva 2003/6/EB'. Tagiau daznai skolinty vertybiniu popieriy pardavimu
nepiktnaudziaujama ir Siuo metu néra FEuropos teisés akty, kuriais buty
reglamentuojama kita rizika, galinti kilti dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo.

Kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoris — iSvestiné finansiné
priemone, kuria suteikiamas tam tikras draudimas nuo imonés arba vyriausybés
obligaciju kredito isipareigojimu nejvykdymo rizikos. Pardavéjas uz meting imoka
apsaugo kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandorio pirkéja nuo
(sutartyje nurodyto) pagrindinio subjekto isipareigojimy nejvykdymo rizikos. To
pagrindinio subjekto isipareigojimy nejvykdymo atveju apsaugos pardavejas pirkéjui
atlygina isipareigojimy nejvykdymo islaidas.

2010 m. birzelio 2 d. Komisijos komunikate dél finansiniy paslaugu reguliavimo
siekiant uZztikrinti tvary augima Komisija teigé pasitlysianti tinkamy priemoniy,
susijusiu su skolinty vertybiniy popieriu pardavimu ir kredito jsipareigojimu
nejvykdymo apsikeitimo sandoriais”. Pasiiilymas bus pagristas vykdomo finansy —
ypac valstybés skolos vertybiniy popieriy — rinky veikimo tyrimo i§vadomis.

Neseniai kai kurios Salys (pvz., JAV) atnaujino skolinty akcijy pardavimo prekybos
vietose taisykles. Komisija mano, kad pageidautina turéti reglamenta, kuriuo biity
mazinama galima su skolinty vertybiniy popieriy pardavimu susijusi rizika. Siekiama
visoje Europos Sajungoje suderinti skolinty vertybiniyu popieriy pardavimo
reikalavimus bei jgaliojimus, kuriais reguliavimo institucijos gali naudotis
i8skirtinémis aplinkybémis, kai kyla didelé grésmé finansiniam stabilumui arba

2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB d¢l prekybos vertybiniais
popieriais, pasinaudojant vieSai neatskleista informacija, ir manipuliavimo rinka (OL L 96, 2003 4 12,
p. 16).

2010 m. birzelio 2 d. Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir
socialiniy reikaly komitetui ir Europos centriniam bankui, COM (2010) 301 galutinis, p. 7.
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pasitikéjimui rinka, ir uztikrinti geresni valstybiy nariy veiksmy koordinavima bei
didesni nuosekluma tokiomis aplinkybémis.

Si reglamenta reikéty taikyti visiems skolintus vertybinius popierius parduodantiems
fiziniams arba juridiniams asmenims visuose rinkos sektoriuose, nepaisant to, ar ju
(pvz., banky, investiciniy jmoniy, rizikos draudimo fondy ir pan.) veikla
reglamentuota kituose finansiniy paslaugy teisés aktuose, ar nereglamentuota. Kiek
imanoma, Siuos reikalavimus pirmiausia reikéty taikyti skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo susitarimus sudarantiems fiziniams arba juridiniams asmenims, 0 ne
kitiems rinkos dalyviams, pvz., tarpininkams, kurie vykdo klienty sandorius. Siuo
reglamentu siekiama mazinti iSaiSkinta rizika, pernelyg nemazinant skolinty
vertybiniy popieriy pardavimo rinky kokybei ir efektyvumui teikiamos naudos.

KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS SALIMIS IR POVEIKIO
VERTINIMU REZULTATAI

Sios iniciatyvos imtasi po iSsamaus dialogo ir konsultacijy su visomis svarbiausiomis
suinteresuotosiomis Salimis, iskaitant vertybiniy popieriy rinky prieziliros institucijas
ir rinkos dalyvius.

Komisija paprasé Europos vertybiniy popieriy rinky eksperty grupés (angl. ESME) —
Komisijos nepriklausomos patariamosios grupés, sudarytos i§ rinkos dalyviy —
parengti skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ataskaita. Sioje 2009 m. kovo 19 d.
ESME patvirtintoje ataskaitoje pateikta jvairiy rekomendaciju’.

2009 m. balandzio mén., paskelbusi kvietima teikti duomenis dél 2009 m. balandzio
20 d. pradéto Piktnaudziavimo rinka direktyvos persvarstymo, Europos Komisija
uzdave kelis bendrojo pobiidzio klausimus apie galima skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo reguliavimo rezima®'. Kai kas $iam reZimui pritaré, bet dauguma
respondenty man¢, kad Piktnaudziavimo rinka direktyva néra tinkama priemoné
spresti skolinty vertybiniy popieriy pardavimo klausimus, nes dazniausiai skolinty
vertybiniy popieriy pardavimas nesusijes su piktnaudziavimu rinka’.

Antraji 2009 m. pusmeti Europos vertybiniuy popieriu rinkos priezitiros institucijy
komitetas (angl. CESR) konsultavosi dél galimybés parengti informacijos apie visos
Europos grynasias trumpasias ES akciju pozicijas pateikimo ir jos atskleidimo
modeli. 2010 m. kovo 2d. CESR paskelbé galuting ataskaita, kurioje
rekomenduojama taikyti visos Europos informacijos apie skolinty akciju pardavima
atskleidimo rezimo model'f. Jis rekomendavo, kad Komisija toki rezima ivesty kuo

http://ec.europa.eu/internal market/securities/docs/esme/report 20090319 en.pdf.

Kvietimas teikti duomenis, Direktyvos 2003/6/EB dél prekybos vertybiniais popieriais, pasinaudojant
vieSai neatskleista informacija, ir manipuliavimo rinka (Piktnaudziavimo rinka direktyva)
persvarstymas. Kvietimo teikti duomenis tekstas paskelbtas

http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/docs/2009/market_abuse/call_for evidence.pdf.
Direktyvos 2003/6/EB 1 straipsnyje apibrézta vieSai neatskleista informacija ir manipuliavimas rinka,
kurie kartu sudaro piktnaudziavima rinka.

,»Visos Europos informacijos apie skolinty vertybiniy popieriy pardavima atskleidimo rezimo modelis*
(angl. Model for a Pan-European Short Selling Disclosure Regime), CESR/10-088.
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grei¢iau. 2010 m. geguzés 26 d. CESR paskelbé dar vieng ataskaita, kurioje pateiké
daugiau techninés informacijos apie §io modelio veikima’.

Komisija dalyvavo keliose diskusijose ir konsultacijose su {jvairiomis
suinteresuotosiomis $alimis, jskaitant reguliavimo institucijas®.

Nuo 2010 m. birzelio 14 d. iki liepos 10 d. Komisija surengé viesaja konsultacija dél
politikos galimybiy imtis teiseékiiros iniciatyvos deél skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo ir kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandoriy. Komisija
gavo apie 120 nuomoniu, kurios paskelbtos Komisijos svetainéje’.

Pasiiilymuose atsizvelgiama { ESME ir CESR darba, atsakymus i rinkos dalyviams ir
reguliavimo institucijoms iSsiystus klausimynus ir per atitinkamas vieSasias
konsultacijas iSreikStas nuomones.

Laikydamasi geresnio reglamentavimo politikos, Komisija atliko politikos galimybiy
poveikio vertinima. Politikos galimybés siejasi su pasitilymy taikymo sritimi,
pasiiilytais skaidrumo rezimais, nesutarty pasiskolinti vertybiniy popieriy pardavimo
reikalavimais, iSimtimis ir iSskirtiniais igaliojimais apriboti skolinty vertybiniy
popieriy pardavima.

Kiekviena politikos galimybé ijvertinta pagal Siuos kriterijus: poveikis
suinteresuotosioms Salims, veiksmingumas ir rezultatyvumas.

TEISINIAI PASIULYMO ASPEKTAI

Teisinis pagrindas

Sis pasiilymas pagristas Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 114 straipsniu.
Subsidiarumas ir proporcingumas

Valstybés narés negali deramai pasiekti pasitilymo tiksly.

Pagal subsidiarumo principa (Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 5 straipsnio 3
dalis) veiksmy ES lygmeniu reikéty imtis tik tokiu atveju, kai valstybés narés vienos
pacios negali deramai pasiekti numatyty tiksly ir todél ju, atsizvelgiant i pasitlyty
veiksmy masta ir poveiki, geriau siekti ES lygmeniu. IS ankstesniy tyrimy rezultaty
paaiskéjo, kad, nors visos minétos problemos svarbios kiekvienai valstybei narei
atskirai, bendra juy poveikj visapusiskai jvertinti galima tik tarpvalstybiniu mastu.
Taip yra todél, kad skolintas finansines priemones galima parduoti ir tada, kai jos
itrauktos 1 birZos sarasus, ir ne birZoje, taigi, net ir ne pirminéje atitinkamo emitento
rinkoje. Be to, daug rinky savo pobiidziu yra tarpvalstybinés arba tarptautinés. Todél,
nesiimant veiksmy ES lygmeniu, kyla realus pavojus, kad nacionalinis atsakas {

»lechniniai visos Europos informacijos apie skolinty vertybiniy popieriy pardavima atskleidimo
duomenys* (angl. Technical details of the pan-European short selling disclosure regime), CESR/10-
453.

Oficialiy ir neoficialiy konsultacijy sarasas itrauktas i poveikio vertinima, pridéta prie §io pasitilymo.
http://ec.europa.eu/internal _market/securities/short_selling_en.htm.
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3.3.1

skolinty vertybiniy popieriu pardavima ir kredito isipareigojimuy neivykdymo
apsikeitimo sandorius bus apeitas arba neveiksmingas.

Valstybéms naréms skirtingai reaguojant | skolinty vertybiniy popieriy pardavimo
problemas, kyla reguliacinio arbitrazo pavojus, nes investuotojai gali bandyti vienos
jurisdikcijos apribojimus apeiti vykdydami sandorius pagal kita jurisdikcija. Dél
tokio nenuoseklaus reguliavimo gali padidéti reikalavimy laikymosi iSlaidos rinkos
dalyviams, ypa¢ veikiantiems keliose rinkose, nes jiems reikéty idiegti skirtingas
sistemas, kad galéty laikytis skirtingy {vairiose valstybése narése taikomuy
reikalavimuy.

Be to, kai kuriuos Sio klausimo aspektus jau i§ dalies apima acquis, visy pirma
Piktnaudziavimo rinka direktyva 2003/6/EB, kuria draudziama parduoti skolintus
vertybinius popierius siekiant manipuliuoti rinka arba kiek tai susij¢ su
pasinaudojimu vie$ai neatskleista informacija, Skaidrumo direktyva 2004/109/EB'?,
kurioje reikalaujama atskleisti reikSmingas ilgasias pozicijas, ir Finansiniy priemoniy
rinky direktyva (FPRD) 2004/39/EB'', kurioje nustatyti auksto lygio atsiskaitymo
susitarimy reikalavimai. Sis pasitilymas dél skolinty vertybiniu popieriy pardavimo ir
Sios galiojancios teisinés priemonés turéty papildyti vieni kitus. Geriausiai to siekti
nustacius bendras ES taisykles.

Atsizvelgiant | Sias aplinkybes galima teigti, kad subsidiarumo ir proporcingumo
principy poZitriu tikslinga imtis ES lygio veiksmy.

Manoma, kad tinkama ir biitina pateikti nuostatas teisine reglamento forma, nes kai
kuriomis nuostatomis nustatomi tiesioginiai ipareigojimai privaciosioms Salims
pateikti ir atskleisti informacija apie su kai kuriomis priemonémis susijusias
grynasias trumpasias pozicijas. Reglamento reikia ir norint suteikti Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucijai (EVPRI) jgaliojimus koordinuoti
kompetentingy institucijy priemones ir paciai imtis priemoniy iSskirtinémis
aplinkybémis, kai kyla didel¢ grésmé¢ metodiSkam finansy rinky veikimui ir
vientisumui arba finansy sistemos stabilumui. Be to, teikiant reglamenta, bus
apribota kompetentingy institucijy galimybé imtis skirtingy priemoniy.

ISsamus pasiiilymo paaiSkinimas
[ pasiiilymus jtrauktos priemonés

Pasitilymas apima visas finansines priemones, bet juo numatomas proporcingas
atsakas i rizika, kuri gali kilti dél ivairiy skolinty priemoniy pardavimo.

Tokioms priemonéms, kaip antai: akcijos ir su jomis susijusios iSvestin€s finansinés
priemonés, valstybés obligacijos ir su jomis susijusios iSvestinés finansinés
priemonés ir su valstybés emitentais susij¢ kredito isipareigojimy neivykdymo
apsikeitimo sandoriai, kuriy atveju jprasta prisiimti trumpasias pozicijas ir

2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB dél informacijos apie
emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy
suderinimo, i$ dalies kei¢ianti Direktyva 2001/34/EB (OL L 390, 2004 12 31, p. 38).

2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy
rinky, i§ dalies kei¢ianti Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2001/12/EB bei panaikinanti Tarybos direktyva 93/22/EEB (OL L 145, 2004 4 30, p. 1).
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akivaizdziai kyla rizika arba problemy, taikomi skaidrumo reikalavimai ir su
nesutarty pasiskolinti vertybiniy popieriy pardavimu susij¢ reikalavimai.

Pasiiilyme numatyta galimybé iSskirtinémis aplinkybémis, kai kyla didelé grésmé
finansiniam stabilumui arba pasitikéjimui rinka, laikinai nustatyti daugiau skaidrumo
priemoniy kitoms finansinéms priemonéms.

Tam tikry priemoniy trumposioms pozicijoms taikomi skaidrumo reikalavimai. 5—
11 straipsniai

Pasitilyme skaidrumo reikalavimai taikomi fiziniams arba juridiniams asmenims,
turintiems reikSmingy grynyju trumpyju pozicijy, susijusiy su ES akcijomis ir ES
valstybés skolos vertybiniais popieriais, ir fiziniams arba juridiniams asmenims,
turintiems reikSmingy kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy
pozicijy, susijusiy su ES valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentais.

Pasiiilymas dél akcijy skaidrumo pagristas CESR rekomenduotu modeliu'?.
Imonéms, kuriy akcijomis leista prekiauti Sajungos prekybos vietose, pasitilyme
nustatytas dvieju tre¢daliy reikSmingy grynujuy trumpujy akciju poziciju skaidrumo
modelis. Pasiekus zemesng riba, apie pozicija biitina privaciai pranesti reguliavimo
institucijai, o pasiekus aukstesn¢ riba, pozicijas butina atskleisti rinkai. Gavusios
praneSimus, reguliavimo institucijos galéty stebéti ir prireikus tirti skolinty
vertybiniy popieriu pardavima, dél kurio gali atsirasti sisteminé rizika arba kuriuo
gali buti piktnaudziaujama. Skelbiant informacija rinkai, kiti rinkos dalyviai gauty
naudingos informacijos apie reikSmingas pavienes skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo pozicijas.

Informacija apie reikSmingas grynasias trumpasias pozicijas, susijusias su valstybés
skolos vertybiniy popieriy emitentais Europos Sajungoje, reguliavimo institucijoms
reikia atskleisti privaciai. Atskleidziant informacija apie tokias pozicijas reguliavimo
institucijoms bus teikiama svarbi informacija, i kurig atsizvelgdamos jos galés geriau
stebéti, ar deél tokiy poziciju neatsiranda sistemin¢ rizika ir ar jomis
nepiktnaudziaujama. Pagal $i reZzima taip pat numatyta pranesti apie reikSmingas
kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandoriy pozicijas, susijusias su ES
valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentais.

Siekiant uztikrinti nuolating poziciju stebésena, pagal skaidrumo rezimus
reikalaujama pranesSti ir (arba) atskleisti informacija apie grynosios trumposios
pozicijos pasikeitima, kai ji tampa mazesné arba didesné uz tam tikras ribas.

Skaidrumo reikalavimai taikomi ne tik tokioms trumposioms pozicijoms, kurios
atsiranda prekiaujant akcijomis arba valstybés skolos vertybiniais popieriais
prekybos vietose, bet ir tokioms, kurios atsiranda prekiaujant ne prekybos vietose
(vadinamoji prekyba ne birZoje), ir ekonominéms grynosioms trumposioms
pozicijoms, kurios atsiranda naudojant iSvestines finansines priemones, pvz.,
pasirinkimo ir ateities sandorius, sutartis dél kainy skirtumy bei pirkimo ir pardavimo
kainy skirtumo lazyby (angl. spread bet) sandorius, susijusius su akcijomis arba
valstybés skolos vertybiniais popieriais.

12
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Skaidrumo reikalavimais siekiama uztikrinti, kad reguliavimo institucijoms ir rinkai
teikiama informacija bty iSsami ir tiksli. Pvz., teikiant informacija, reikéty
atsizvelgti ir 1 trumpasias, ir { ilgasias pozicijas, kad buty pateikta prasminga
informacija apie fizinio arba juridinio asmens grynaja pozicija.

Skaidrumo rezimai apims iSsamuy technini pavieniy poziciju apskai¢iavima, todél
pasiiilyme pateikta iSsamesné technin¢ informacija, kuria Komisija turés priimti
deleguotuosiuose teisés aktuose.

Be pranesSimo apie grynasias trumpasias akcijy pozicijas ir ju atskleidimo skaidrumo
rezimo, | pasiiilyma itrauktas skolinty vertybiniy popieriy pardavimo pavedimy
zenklinimo reikalavimas. Laikantis reikalavimo Zenklinti arba Zzymeéti pardavimo
pavedimus, kurie prekybos vietose vykdomi kaip skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo pavedimai, kai pardavéjas toje prekybos vietoje sudaro skolinty akcijy
pardavimo susitarima, bus teikiama papildoma informacija apie toje prekybos vietoje
vykdomy skolinty vertybiniy popieriy pardavimo masta. Bus reikalaujama, kad
prekybos vietoje kasdien bty skelbiama zenklinant pavedimus gauta informacija
apie toje vietoje parduoty skolinty vertybiniy popieriy kieki.
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3.34.

Nesutarty pasiskolinti vertybiniy popieriy pardavimas. 12 ir 13 straipsniai

Kartais manoma, kad dél nesutarty pasiskolinti akcijy ir valstybes skolos vertybiniy
popieriy pardavimo didéja neatsiskaitymo ir rinkos nestabilumo rizika. [ pasitilymus
jtraukti i$samis reikalavimai, kuriais sickiama mazinti $ia rizika. Siuo tikslu tokias
skolintas priemones parduodantys fiziniai arba juridiniai asmenys pardavimo metu
turi buiti pasiskoling Sias priemones, sudarg Siy akcijy skolinimo susitarima arba
kitaip pasiriiping, kad §i vertybini popieriu bus galima pasiskolinti, kad atéjus
atsiskaitymo terminui bty galima atsiskaityti. Pagal $i reikalavima leidziama
sudaryti teisétus susitarimus, kurie Siuo metu naudojami sudarant sutarty pasiskolinti
vertybiniy popieriy pardavimo susitarimus ir kuriais uZztikrinama, kad bus galima
gauti vertybinius popierius, kai reikés atsiskaityti. Pvz., vieni rinkos dalyviai, prie$
parduodami vertybinius popierius, su pirminiu brokeriu sudaro susitarimus, kad
galéty buti tikri, jog turés vertybinius popierius, kai reikés atsiskaityti, kiti yra sudarg
vertybiniy popieriy atsiskaitymy sistemy susitarimus, kuriais uztikrinama, kad jie
galés gauti vertybinius popierius, kai reikés atsiskaityti. Siuo atzvilgiu Komisijai
suteikiamas igaliojimas priimti kitus skolinimosi ir kity su Siuo reikalavimu susijusiy
susitarimy standartus.

Be to, prekybos vietose privaloma uZtikrinti tinkamus akcijy arba valstybés skolos
vertybiniy popieriy supirkimo susitarimus neatsiskaitymo uz sandori atveju.
NeatsiskaiCius biitina nustatyti baudas uz kiekviena diena. Be to, prekybos viety
valdytojams bus suteiktas igaliojimas uzdrausti neatsiskaiCiusiam fiziniam arba
juridiniam asmeniui sudaryti kitus skolinty vertybiniy popieriy pardavimo
susitarimus.

Vis délto bendras atsiskaitymo laikotarpiy ir susitarimy derinimo klausimas yra
atskiras platesnis klausimas, kuris bus nuodugniau apsvarstytas rengiant kitas
konkrecias iniciatyvas (pvz., blisima Vertybiniy popieriy laikymo ir sandoriy teisinio
tikrumo direktyva, apie kurig pranesta 2010 m. birZelio 2 d. Komisijos komunikate).

ISimtys. 14 ir 15 straipsniai

Siekiant atsizvelgti 1 visy priemoniy proporcingumo principa ir mazinti su skolinty
vertybiniy popieriy pardavimu susijusia rizika kartu neketinant trukdyti teisétai
veiklai, kuri naudinga Europos rinky efektyvumui ir kokybeli, i pasitilymus jtrauktos
kelios iSimtys.

[Simtis taikoma {moniy akcijoms, jei pagrindiné Siy akcijy rinka ne Europos
Sajungoje. Taip atsizvelgiama i tai, kad imoniy akcijomis vis dazniau prekiaujama
keliose skirtingose pasaulio prekybos vietose. Pvz., daug uzsienio imoniy prekiauja
akcijomis ne tik savo Salies rinkoje, bet ir Europos Sajungos prekybos vietose.
Netikslinga ir neproporcinga taikyti skolinty vertybiniy popieriy pardavimo
reikalavimus, kai prekyba akcijomis daugiausia vyksta ne Sajungoje. Taikant tokius
reikalavimus, rinkos dalyviai gali patirti sunkumy ir padétis gali tapti pernelyg
sudétinga, tod¢l emitentai gali buti atgrasyti prekiauti akcijomis Europos Sajungos
prekybos vietose.

[Simtis taikoma ir rinkos formavimo veiklai. Rinkos formavimo veikla labai svarbi
uztikrinant Europos rinky likviduma, todél rinkos formuotojai turi turéti trumpasias
pozicijas, kad galéty vykdyti Sia funkcija. Nustacius tokios veiklos reikalavimus,
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buty labai sumazintos galimybés uztikrinti likviduma ir biity daromas didelis
neigiamas poveikis Europos rinky efektyvumui. Be to, paprastai rinkos formuotojai
neturi reik§mingy trumpujy poziciju, nebent labai trumpam. Sia i§imtj numatyta
taikyti ivairiai rinkos formavimo veiklai. Taciau $i iS§imtis netaikoma prekybai savo
saskaita, t.y. jai taikomos visos $io pasiilymo nuostatos. Kompetentingos
institucijos turi gauti praneSimus i§ asmeny, pageidaujan¢iy naudotis Sia iSimtimi, ir
gali jiems uzdrausti naudotis iSimtimi, jei jie netenkina atitinkamy iSimties taikymo
kriterijy. Kompetentingos institucijos taip pat gali prasyti i§ asmens, kuris naudojasi
iSimtimi, pateikti iSsamesn¢ informacija.

[Simtis numatyta ir makleriy vykdomoms pirminés rinkos operacijoms, kuriomis
sickiama padéti valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentams arba taikomos
stabilizavimo sistemos pagal Piktnaudziavimo rinka direktyva. Tai, kaip ir rinkos
formavimas, yra teisétos funkcijos, svarbios uztikrinant tinkama pirminiy rinky
veikima.

Intervenciniai jgaliojimai. 16-25 straipsniai

Pasitilymuose pripazistama, kad iSskirtinémis aplinkybémis kompetentingoms
institucijoms gali tapti biitina uzdrausti arba apriboti skolinty vertybiniu popieriu
pardavima, kuris Siaip biity teisétas arba dél kurio kilty nedidelé rizika. Pasiiilyme
nustatyta, kad vykstant neigiamiems pokyc¢iams, kai kurioje nors valstybéje naréje
arba Europos Sajungoje kyla didelé grésmé finansiniam stabilumui arba pasitikéjimui
rinka, kompetentingoms institucijoms reikéty suteikti laikinus jgaliojimus reikalauti
didesnio skaidrumo, nustatyti skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy apribojimus arba apriboti fiziniy
arba juridiniy asmenuy galimybe sudaryti iSvestiniy priemoniy sandorius. Sie
igaliojimai apima jvairias priemones. Pasiiilymais bandoma kiek jmanoma suderinti
igaliojimus ir igaliojimy naudojimo salygas bei proceduras.

Kai dé¢l neigiamo pokycio arba jvykio kyla grésmé finansiniam stabilumui arba
pasitikéjimui rinka daugiau nei vienoje valstybéje naréje arba jis turi kita
tarpvalstybini poveiki, svarbu, kad kompetentingos institucijos iSsamiai
konsultuotysi ir glaudziai bendradarbiauty. Pasitilyme nustatyti jvairiis procediiriniai
reikalavimai, kuriais siekiama uztikrinti, kad kitoms kompetentingoms institucijoms
buty pranesta, jei kuri nors kompetentinga institucija ketina imtis iSskirtiniu su
skolinty vertybiniy popieriy pardavimu susijusiy priemoniy. Tokiomis aplinkybémis
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai (EVPRI) suteikiamas pagrindinis
koordinavimo vaidmuo stengiantis uztikrinti kompetentingy instituciju veiksmy
nuosekluma. EVPRI ne tik koordinuos kompetentinguy valdZios institucijy priemones,
bet ir uztikrins, kad tokios priemonés biity imamasi tik tada, kai bitina ir laikantis
proporcingumo principo. EVPRI privalo pateikti nuomong apie bet kokia pasiiilyta
priemong.

Taikydamos Sias priemones, nacionalinés reguliavimo institucijos galéty greitai
reaguoti i§skirtinémis aplinkybémis ir uztikrinti nuosekluma. EVPRI uztikrinty, kad,
susidarius tarpvalstybini poveiki turin¢iai padéciai, buty taikomas kuo vienodesnis
pozitris ir kartu mazinama reguliacinio arbitrazo ir rinky nestabilumo galimybe.

Kompetentingy institucijy igaliojimai apriboti skolinty vertybiniy popieriy
pardavima, kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo ir kitus sandorius apima
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laikinas priemones (paprastai iki triju ménesiu) tiek, kiek butina iSskirtinémis
aplinkybémis. Jei laikomasi naudojimosi jgaliojimu salygy ir procediiriniy
reikalavimy, S$ios priemonés taikyma kaskart galima pratgsti triju ménesiy
laikotarpiui. EVPRI privalo pateikti nuomong ir uztikrinti, kad kiekvienas pratgsimas
bty pagristas.

Siekiant uztikrinti nuosekly intervenciniy jgaliojimy taikyma, Komisijai suteikiamas
igaliojimas deleguotaisiais teisés aktais i§samiau apibrézti kriterijus ir veiksnius, i
kuriuos kompetentingos institucijos ir EVPRI privalo atsizvelgti nustatydamos, kada
dél neigiamy ivykiy arba pokyc¢iy atsiranda didelé grésmé finansiniam stabilumui
arba pasitikéjimui rinka.

Labai kritus kurios nors finansinés priemonés kainai, kompetentingoms institucijoms
suteikiamas jgaliojimas nustatyti labai trumpa Sios skolintos priemonés pardavimo
draudima arba kitaip apriboti sandorius, siekiant uZzkirsti nevaldoma kainos
mazéjima. Tokiu grandinés pertraukimo igaliojimu kompetentingoms institucijoms
buty suteikta galimybé prireikus labai trumpam isikisti ir uztikrinti, kad dél skolinty
vertybiniy popieriy pardavimo nevaldomai nekristy susijusios finansinés priemonés
kaina. Sis jgaliojimas buty suteikiamas pagal objektyvius kriterijus, todél nereikéty
ivertinti, ar atsirado didelé grésmé finansy stabilumui arba pasitikéjimui rinka.

Be to, nors pasitilyme daroma prielaida, kad daznai kompetentingos institucijos turi
geriausias salygas imtis pirmyjy iSskirtinés padéties, kai kyla grésmeé finansiniam
stabilumui arba pasitikéjimui rinka, gerinimo veiksmy ir tokiais atvejais suteikia
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai svarby koordinavimo vaidmeni, jame
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai taip pat suteikiami jgaliojimai
tokiomis aplinkybémis imtis laikiny priemoniy. Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucijai suteikiamas jgaliojimas imtis priemoniy, kai susidariusios aplinkybés turi
tarpvalstybini poveiki, o kompetentingos institucijos tinkamai nesumazino grésmés.
EVPRI gali imtis tos pacios rii§ies priemoniy kaip ir kompetentingos institucijos.
Tokiais atvejais EVPRI privalo ispéti kompetentingas institucijas ir rinkos dalyvius.
Esant nenuoseklumui, tokiomis aplinkybémis bet kokios EVPRI priemonés biity
virSesnés uz kompetentingy institucijy priemones.

Numatyti jgaliojimai apibrézia EVPRI jgaliojimus skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo atzvilgiu ir nepazeidzia Reglamente [EVPRI .../2010] nustatyty EVPRI
bendryjy igaliojimy.

[galiojimai ir sankcijos. 2635 straipsniai

Pasiiilyme kompetentingoms institucijoms suteikiami visi igaliojimai, kuriy reikia
siekiant uztikrinti taisykliy vykdyma. Pvz., jgaliojimai apima galimybe susipazinti su
dokumentais, teisg gauti informacija i$ fiziniy arba juridiniy asmeny ir imtis taisykliy
vykdymo uztikrinimo veiksmu.

Atskirais atvejais kompetentingoms institucijoms suteikiamas jgaliojimas i§ fiziniy
arba juridiniy asmeny praSyti pateikti iSsamesng informacija apie kredito
isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandorio sudarymo tiksla ir ji patvirtinancia
informacija.
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Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai taip pat suteikiamas jgaliojimas tirti
konkrecius su skolinty vertybiniy popieriy pardavimu susijusius klausimus arba
praktika ir skelbti ataskaita su tyrimo iSvadomis.

Kai kurios priemonés gali apimti fiziniy arba juridiniy asmeny stebésena ir
sprendimy vykdyma ju atzvilgiu ne Sajungoje, todél ES reguliavimo institucijas
reikéty skatinti sudaryti bendradarbiavimo susitarimus su reguliavimo institucijomis
treCiosiose Salyse, kuriose prekiaujama ES akcijomis arba valstybés obligacijomis ir
susijusiomis iSvestinémis finansinémis priemonémis. Tuomet biity lengviau keistis
informacija ir uztikrinti isipareigojimuy vykdyma, o iSskirtinémis aplinkybémis, kai
kyla didel¢ grésmé finansiniam stabilumui ir pasitikéjimui rinka Sajungoje, tai
padéty treciyju Saliy reguliavimo institucijoms imtis panaSiy priemoniy. EVPRI
turéty atlikti tam tikra vaidmeni koordinuojant bendradarbiavimo susitarimy rengima
ir keitimasi i$ treciyju Saliy reguliavimo institucijy gauta informacija.

Pasitilyme i§ valstybiy nariy reikalaujama numatyti administraciniy priemoniy,

sankcijy ir piniginiy priemoniy, kurios bitinos uZztikrinant S§io pasitilymo
igyvendinima ir vykdyma, taisykles.

POVEIKIS BIUDZETUI

Pasiiilymas neturi poveikio Sajungos biudZetui.
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2010/0251 (COD)
Pasiiilymas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir tam tikry kredito jsipareigojimy nejvykdymo

apsikeitimo sandoriy aspekty

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami i Sutarti del Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 114 straipsnj,

atsizvelgdami { Europos Komisijos pasitilyma',

teisés akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami | Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomonq14,

atsizvelgdami 1 Europos centrinio banko nuomong,

spresdami pagal jprasta teisékiiros procedira,

kadangi:

(1)

2)

2008 m. rugs€jo meén. per finansy krizés pika kai kuriy valstybiy nariy ir Jungtiniy Amerikos
Valstiju kompetentingos institucijos patvirtino ypatingas priemones, sieckdamos apriboti arba
uzdrausti kai kuriy arba visy skolinty vertybiniy popieriy pardavima. Jos veike, atsizvelgdamos
1 susiriipinima, kad didelio finansinio nestabilumo laikotarpiu dél skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo gali labiau isisukti akciju kainy mazéjimo spiralé, ypa¢ finansy istaigy, todél
galiausiai gali kilti grésmé $iy istaigy gyvybingumui ir atsirasti sisteming rizika. Valstybés narés
patvirtino skirtingas priemones, nes Sajunga neturi konkrecios teis€s akty sistemos, taikytinos
sprendZziant skolinty vertybiniy popieriy pardavimo problemas.

Todeél, siekiant uztikrinti vidaus rinkos veikima, gerinti jos, ypac¢ finansy rinky, veikimo salygas
ir uztikrinti auksta vartotojy ir investuotojy apsaugos lygi, reikéty nustatyti bendra su skolinty
vertybiniy popieriy pardavimu ir kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandoriais
susijusia reikalavimy ir igaliojimy sistema ir uztikrinti geresni valstybiy nariy veiklos
koordinavima ir nuosekluma, kai reikia imtis priemoniy iSskirtinémis aplinkybémis. Biitina

OLCL..1[..Jp [...].
OLCL.1[..J.p [.-.].
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3)

(4)

()

(6)

(7)

derinti skolinty vertybiniy popieriy pardavimo sistema ir kredito isipareigojimuy nejvykdymo
apsikeitimo sandoriy tam tikrus aspektus, siekiant iSvengti, kad vidaus rinkai nebiity sudaroma
kliticiy, nes tikétina, kad valstybés narés ir toliau imsis skirtingy priemoniu.

Tikslinga ir biitina pateikti nuostatas teisine reglamento forma, nes kai kuriomis nuostatomis
nustatomi tiesioginiai jpareigojimai privacioms Salims pateikti ir atskleisti informacija apie
grynasias trumpasias pozicijas, susijusias su tam tikromis priemonémis ir nesutarty pasiskolinti
vertybiniy popieriy pardavimu. Reglamento reikia ir norint suteikti Europos vertybiniy popieriy
ir rinky institucijai (EVPRI), isteigtai Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES)
Nr. [.../...]", igaliojimus koordinuoti kompetentingy institucijy priemones arba paciai imtis
priemoniy.

Siekiant panaikinti dabartini nenuosekluma, kai kelios valstybés narés imasi skirtingy
priemoniy, ir apriboti kompetentingy institucijy galimybe¢ imtis skirtingy priemoniy, svarbu
darniai mazinti galima rizika, kylancia dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir kredito
isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandoriy. Nustatytinais reikalavimais reikéty mazinti
nustatyta rizika, pernelyg nemazinant skolinty vertybiniy popieriy pardavimo naudos rinky
kokybei ir efektyvumui.

Reglamento taikymo sritis turéty buti kuo platesné, kad biity numatyta prevenciné sistema,
naudotina i$skirtinémis aplinkybémis. Si sistema turéty apimti visas finansines priemones, bet ja
reikéty numatyti proporcinga atsaka i rizika, galincia kilti dé¢l jvairiy skolinty priemoniy
pardavimo. Todé¢l kompetentingoms institucijoms ir EVPRI reikéty suteikti igaliojima tik
i§skirtinémis aplinkybémis imtis priemoniy dé¢l visy rusiy finansiniy priemoniy, virSijant
nuolatines priemones, kurios taikomos tik tam tikry riiSiy finansinéms priemonéms, kai kyla
aiSkiai nustatyta rizika, kurig Siomis priemonémis reikia mazinti.

Didesnis skaidrumas dé¢l konkreciy finansiniy priemoniy reikSmingy grynyjuy trumpyjy pozicijy
tikriausiai bus naudingas ir reguliavimo institucijoms, ir rinkos dalyviams. Akcijoms, kuriomis
leista prekiauti prekybos vietose Sajungoje, reikéty nustatyti dviejy tre€daliy modelj, kuriuo
buty uztikrintas didesnis tinkamo lygmens reikSmingy grynuyjuy trumpyju akciju pozicijuy
skaidrumas. Pasiekus Zemesng riba, apie pozicija turéty biiti privaciai praneSama susijusioms
reguliavimo institucijoms, kad jos galéty stebéti ir, jei butina, tirti skolinty vertybiniuy popieriy
pardavima, dél kurio gali atsirasti sisteminé rizika arba kuriuo gali buti piktnaudziaujama;
pasiekus aukstesng riba, informacija apie pozicijas reikéty vieSai atskleisti rinkai, kad kitiems
rinkos dalyviams biity teikiama naudinga informacija apie reikSmingas pavienes skolinty akcijy
pardavimo pozicijas.

Atskleidziant informacija apie reikSmingas grynasias trumpasias pozicijas, susijusias su
valstybés skolos vertybiniais popieriais, reguliavimo institucijoms bity teikiama svarbi
informacija, { kuria atsizvelgdamos jos galéty geriau stebéti, ar dél tokiy pozicijy 1§ tikryju
neatsiranda sisteminé rizika ir ar jomis nepiktnaudziaujama. Todé¢l reikéty numatyti, kad
reguliavimo institucijoms biity praneSama apie reikSmingas grynasias trumpasias pozicijas,
susijusias su valstybés skolos vertybiniais popieriais Sajungoje. Toks reikalavimas turéty apimti
tik privaty informacijos atskleidima reguliavimo institucijoms, nes informacija apie tokias
priemones skelbiant rinkai galima neigiamai paveikti valstybés skolos vertybiniy popieriy
rinkas, kuriy likvidumas ir taip sumazintas. Bet koks reikalavimas turéty apimti pranesima apie
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(8)

)

(10)

(11)

(12)

(13)

reikSmingas pozicijas valstybés emitenty atzvilgiu, igytas naudojant kredito isipareigojimy
neivykdymo apsikeitimo sandorius.

Reikalavimus dé¢l praneSimo apie valstybés skolos vertybinius popierius reikéty taikyti skolos
vertybiniams popieriams, kuriuos iSleido Sajunga ir valstybés narés, {skaitant visas ministerijas,
departamentus, centrinius bankus, agenttiras arba Zinybas, kurios iSleidzia skolos vertybinius
popierius valstybés narés vardu, i§skyrus skolos vertybinius popierius iSleidziancias regionines
arba pusiau valstybines jstaigas.

Siekiant uztikrinti iSsamy ir veiksminga skaidrumo reikalavima, svarbu itraukti ne tik tas
trumpasias pozicijas, kurios atsiranda prekiaujant akcijomis arba valstybés skolos vertybiniais
popieriais prekybos vietose, bet ir tas, kurios atsiranda prekiaujant ne prekybos vietose, ir
ekonomines grynasias trumpasias pozicijas, atsirandancias naudojant iSvestines finansines
priemones.

Kad bet koks skaidrumo rezimas biity naudingas reguliavimo institucijoms ir rinkai, pagal ji
reikéty teikti i§samig ir tikslia informacija apie fizinio arba juridinio asmens pozicijas. Ypac
teikiant informacija reguliavimo institucijai arba rinkai reikéty atsizvelgti ir i trumpasias, ir |
ilgasias pozicijas, kad biity galima pateikti vertinga informacija apie grynaja trumpaja fizinio
arba juridinio asmens akcijy, valstybés skolos vertybiniy popieriy ir kredito isipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pozicija.

Apskaiciuojant trumpaja arba ilgaja pozicija, reikéty atsizvelgti | bet koki ekonomini fizinio
arba juridinio asmens interesa, susijusi su iSleistu imonés akciniu kapitalu arba valstybés narés
(arba Sajungos) isleistu valstybés skolos vertybiniu popieriumi. Ypac reikéty atsizvelgti i
interesa, kuris tiesiogiai arba netiesiogiai igytas naudojant iSvestines finansines priemones, pvz.,
pasirinkimo ir ateities sandorius, sutartis dél kainy skirtumy bei pirkimo ir pardavimo kainy
skirtumo lazyby (angl. spread bet) sandorius, susijusius su akcijomis arba valstybés skolos
vertybiniais popieriais. Jei pozicijos susijusios su valstybés skolos vertybiniais popieriais,
reikéty atsizvelgti ir { kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandorius, susijusius su
valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentais.

Be informacijos apie grynasias trumpasias akcijy pozicijas atskleidimo skaidrumo rezimo,
reikéty nustatyti reikalavima zenklinti prekybos vietose vykdomus skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo pavedimus, kad bity teikiama papildoma informacija apie prekybos vietose
vykdomo skolinty akcijy pardavimo masta. Informacija apie skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo pavedimus turéty sujungti prekybos vietos valdytojas, o jos santrauka reikéty skelbti
bent karta per diena, siekiant padéti kompetentingoms institucijoms ir rinkos dalyviams stebéti
skolinty vertybiniy popieriy pardavimo lygius.

Kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandoriy pirkima neturint ilgosios pagrindinio
valstybés skolos vertybinio popieriaus pozicijos ekonominiu poziliriu galima prilyginti
pagrindinés skolos priemonés trumposios pozicijos igijimui. Todél apskaiiuojant grynaja
trumpaja pozicija valstybés skolos vertybiniy popieriy atzvilgiu reikéty itraukti kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorius, susijusius su valstybés skolos vertybinio
popieriaus emitento isipareigojimu. [ kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandoriy
pozicija reikéty atsizvelgti ne tik nustatant, ar fizinis arba juridinis asmuo turi reikSminga
grynaja trumpaja pozicija, susijusia su valstybés skolos vertybiniais popieriais, apie kuria reikia
pranesti kompetentingai institucijai, bet ir ar jis turi reikSminga nepadengta kredito
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isipareigojimu nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicija, susijusia su valstybés skolos
vertybiniy popieriy emitentu, apie kurig reikia pranesti institucijai.

Siekiant uztikrinti nuolating poziciju stebésena, skaidrumo jpareigojimai taip pat turéty apimti
informacijos praneSima arba atskleidima, kai pasikeitusi grynoji trumpoji pozicija tampa
didesné arba mazesn¢ uz tam tikras ribas.

Siekiant wuztikrinti veiksminguma, svarbu, kad skaidrumo ipareigojimai bty taikomi
neatsizvelgiant | fizinio arba juridinio asmens buvimo vieta, iskaitant tuos atvejus, kai fizinis
arba juridinis asmuo yra ne Sajungoje, bet turi reikSminga grynaja trumpaja pozicija imongje,
kurios akcijomis leista prekiauti prekybos vietoje Sajungoje, arba grynaja trumpaja valstybés
narés arba Sajungos iSleisto valstybes skolos vertybinio popieriaus pozicija.

Kartais manoma, kad dél nesutarty pasiskolinti akcijy ir valstybés skolos vertybiniy popieriy
pardavimo gali padidéti neatsiskaitymo ir nestabilumo rizika. Siekiant maZzinti §ia rizika,
tikslinga taikyti proporcingus apribojimus nesutarty pasiskolinti vertybiniy popieriy pardavimui.
[Ssamiais apribojimais reikéty atsizvelgti 1 {vairius susitarimus, Siuo metu sudaromus
parduodant sutartus pasiskolinti vertybinius popierius. Taip pat tikslinga itraukti reikalavimus
prekybos vietoms dél supirkimo procediry ir baudy uz neatsiskaitytus Siy priemoniy sandorius.
Supirkimo procediry ir su pavéluotu atsiskaitymu susijusiais reikalavimais reikéty nustatyti
pagrindinius atsiskaitymo drausmeés standartus.

Priemonémis, susijusiomis su valstybés skolos vertybiniais popieriais ir valstybés kredito
isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandoriais, iskaitant didesni skaidruma ir nesutarty
pasiskolinti vertybiniy popieriy pardavimo apribojimus, reikéty nustatyti proporcingus
reikalavimus ir kartu iSvengti neigiamo poveikio valstybés obligaciju rinky ir valstybés
obligacijy atpirkimo rinky likvidumui.

Vis dazniau akcijomis leidZziama prekiauti {vairiose prekybos vietose Sajungoje ir ne Sajungoje.
Be to, daug dideliy ne Sajungoje isikiirusiy imoniy akcijomis leidziama prekiauti Sajungos
prekybos vietose. Siekiant efektyvumo, tam tikry informacijos praneSimo ir atskleidimo
reikalavimy tikslinga netaikyti vertybiniams popieriams, jei pagrindiné tos finansinés priemonés
prekybos vieta yra ne Sajungoje.

Rinkos formavimo veikla labai svarbi uZztikrinant Sajungos rinky likviduma, o rinkos
formuotojai turi igyti trumpasias pozicijas, kad galéty vykdyti Sia funkcija. Nustacius
reikalavimus tokiai veiklai biity labai sumazintos rinkos formuotoju galimybés uztikrinti
likviduma ir buty daromas didelis neigiamas poveikis Sajungos rinky efektyvumui. Be to,
rinkos formuotojai retai turi reikSmingu trumpyju pozicijy, nebent labai trumpam. Todél tokia
veikla uzsiimantiems fiziniams arba juridiniams asmenims tikslinga netaikyti reikalavimuy,
kuriais biity mazinamos juy galimybés atlikti Sig funkcija ir kuriais dél to buty daromas
neigiamas poveikis Sajungos rinkoms. Siekiant nustatyti lygiavercius tre€iosios Salies subjektus,
biitina taikyti trediosios $alies rinky lygiavertiSkumo vertinimo procediira. Sig isimtj reikéty
taikyti jvairiy raiSiy rinkos formavimo veiklai, i§skyrus prekyba savo saskaita. ISimtj tikslinga
taikyti ir tam tikroms pirminés rinkos operacijoms, pvz., susijusioms su valstybés skolos
vertybiniais popieriais ir stabilizavimo sistemomis, nes Sia svarbia veikla galima didinti rinky
veikimo efektyvuma. Kompetentingoms institucijoms reikéty pranesti apie naudojimasi
iSimtimis ir jos turéty turéti igaliojima fiziniams arba juridiniams asmenims uzdrausti naudotis
iSimtimi, jei jie netenkina atitinkamuy iSimties taikymo kriteriju. Be to, kompetentingos
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institucijos turéty turéti galimybe prasyti fizinio arba juridinio asmens pateikti informacija, kad
galéty stebéti, kaip jis naudojasi iSimtimi.

Vykstant neigiamiems pokyc¢iams, kai kurioje nors valstyb¢je nar¢je arba Sajungoje kyla didelé
grésme finansiniam stabilumui arba pasitikéjimui rinka, kompetentingos institucijos turéty turéti
intervencinius jgaliojimus reikalauti didesnio skaidrumo arba nustatyti laikinus skolinty
vertybiniy popieriy pardavimo, kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo arba kity
sandoriy apribojimus, siekdamos uzkirsti kelia nevaldomam finansinés priemonés kainos
mazéjimui. Tokiy priemoniy gali reikéti imtis dél ivairiausiy neigiamy ivykiy arba pokyciy,
iskaitant ne tik finansinius ar ekonominius jvykius, bet ir, pvz., gaivalines nelaimes arba teroro
aktus. Be to, kai kurie neigiami ivykiai arba pokyciai, dél kuriy biitina imtis priemoniy, gali
vykti tik vienoje valstybéje naréje ir neturéti tarpvalstybinio poveikio. [galiojimai turéty buty
pakankamai lankstis, kad buty galima veikti skirtingomis iSskirtinémis aplinkybémis.

Nors kompetentingos institucijos paprastai turi geriausias galimybes stebéti rinkos salygas ir
pirmiausia reaguoti | neigiama ivyki arba pokyti, spr¢gsdamos, ar atsirado didel¢ grésme
finansiniam stabilumui arba pasitikéjimui rinka ir ar bitina imtis priemoniy Siai padéciai gerinti,
reikéty kuo geriau suderinti igaliojimus ir naudojimosi jais salygas ir proceduras.

Labai kritus finansinés priemonés kainai prekybos vietoje, kompetentinga institucija turéty taip
pat turéti galimybe laikinai apriboti atitinkamos skolintos finansinés priemonés pardavima toje
prekybos vietoje, kad prireikus galéty skubiai isikisti, siekdama uztikrinti, kad 24 valandy
laikotarpiu nevaldomai nekristy atitinkamos finansinés priemonés kaina.

Kai neigiamas jvykis arba pokytis susidaro daugiau nei vienoje valstybéje naréje arba turi kita
tarpvalstybini poveiki, svarbu, kad kompetentingos institucijos iSsamiai konsultuotysi ir
glaudziai bendradarbiauty. Tokiomis aplinkybémis EVPRI turéty imtis pagrindinio
koordinavimo vaidmens ir siekti uztikrinti kompetentingy instituciju veiksmy nuosekluma.
Atlikti toki vaidmeni padés EVPRI sudétis, t.y. tai, kad joje bus atstovaujama
kompetentingoms institucijoms.

EVPRI turéty ne tik koordinuoti kompetentingy institucijy priemones, bet ir uztikrinti, kad
kompetentingos institucijos priemoniy imtysi tik tada, kai bitina, ir laikydamosi proporcingumo
principo. Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai reikéty suteikti jgaliojima teikti
kompetentingoms institucijoms nuomones dél naudojimosi intervenciniais igaliojimais.

Nors kompetentingos institucijos daznai turi geriausias galimybes stebéti ir sparciai reaguoti |
neigiama ivyki arba pokyti, EVPRI taip pat turéty turéti igaliojima pati imtis priemoniy, kai
skolinty vertybiniy popieriy pardavimas ir kita susijusi veikla kelia grésme metodiskam finansu
rinky veikimui ir vientisumui arba visos Sajungos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui, kai
tai turi tarpvalstybinj poveiki ir kompetentingos institucijos nesiémé pakankamy Sios grésmes
mazinimo priemoniy. EVPRI, kai tik imanoma, turéty konsultuotis su Europos sisteminés
rizikos valdyba ir kitomis susijusiomis institucijomis, kai priemoné gali turéti itaka ne tik
finansy rinkoms, kaip gali atsitikti su birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis,
kuriomis apdraudziamos fizinés pozicijos. (26) Pagal §; reglamenta nustatyti EVPRI
igaliojimai iSskirtinémis aplinkybémis apriboti skolinty vertybiniy popieriy pardavima ir kita
susijusia veikla pagristi Reglamento .../.... [EVPRI] 6a straipsnio 5 dalyje nustatytais
igaliojimais. EVPRI suteikti jgaliojimai i$skirtinémis aplinkybémis neturéty pazeisti EVPRI
igaliojimy kritinés padéties atvejais pagal Reglamento .../.... [EVPRI reglamentas] 10 straipsni.
Visy pirma EVPRI turéty turéti galimybg priimti atskirus sprendimus, kuriais 1§ kompetentingy
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instituciju reikalaujama imtis priemoniy, arba atskirus finansy rinkos dalyviams skirtus
sprendimus pagal 10 straipsnj.

Kompetentingy instituciju ir EVPRI intervenciniai jgaliojimai apriboti skolinty vertybiniy
popieriy pardavima, kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo ir kitus sandorius turéty
buti tik laikini ir jais reikéty naudotis tik tiek laiko ir tokiu mastu, kiek biitina mazinant
konkrecia grésme.

Naudojant kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandorius gali kilti specifiné rizika,
tod¢l kompetentingos institucijos turi atidziai stebéti tokius sandorius. Visy pirma
kompetentingos institucijos turéty turéti jgaliojima iSskirtiniais atvejais i fiziniy arba juridiniy
asmeny, sudaranc¢iy tokius sandorius, praSyti pateikti informacija apie Sio sandorio sudarymo
tiksla.

Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai reikéty suteikti bendraji igaliojima tirti su
skolinty vertybiniy popieriy pardavimu arba kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriy naudojimu susijusi klausima ar praktika, kad ji ivertinty, ar d¢l Sio klausimo arba
praktikos nekyla galima grésmé finansiniam stabilumui arba pasitikéjimui rinka. Atlikusi tokj
tyrima, EVPRI turéty paskelbti ataskaita su jo iSvadomis.

Kai kurios priemonés gali biiti taikomos fiziniams arba juridiniams asmenims arba veiklai ne
Sajungoje, todél biutina, kad tam tikromis aplinkybémis kompetentingos institucijos
bendradarbiauty su treciyju Saliy institucijomis. Todél kompetentingos institucijos turéty
sudaryti susitarimus su treciyjy Saliy institucijomis. EVPRI turéty koordinuoti tokiy
bendradarbiavimo susitarimy rengima ir kompetentingy instituciju keitimasi i§ treciyju Saliy
gauta informacija.

Siuo reglamentu laikomasi pagrindiniy teisiy ir principu, kurie visy pirma pripazinti Sutartyje
del Europos Sajungos veikimo ir Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje, ypac teisés |
asmens duomeny apsauga, pripazintos Sutarties 16 straipsnyje ir Chartijos 8 straipsnyje. Visu
pirma su reikSmingomis grynosiomis trumposiomis pozicijomis susij¢s skaidrumas, iskaitant
vieSa informacijos atskleidima, kaip numatyta Siuo reglamentu, yra biitinas dél finansy rinkos
stabilumo ir investuotojy apsaugos priezaséiy. Sis skaidrumas reguliavimo institucijoms sudarys
salygas stebéti skolinty vertybiniy popieriu pardavimo naudojima piktnaudziavimo tikslais ir
pasekmes tinkamam rinky veikimui. Be to, Sis skaidrumas gali padéti iSvengti informacijos
asimetrijos uztikrinant, kad visi rinkos dalyviai biity pakankamai informuojami apie tai, kaip
skolinty vertybiniy popieriy pardavimas veikia kainas. Visais atvejais keisdamosi informacija
arba ja perduodamos, kompetentingos institucijos turéty laikytis 1995 m. spalio 24 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvoje 95/46/EB dél asmeny apsaugos tvarkant asmens duomenis ir
dél laisvo tokiy duomeny judéjimo'® nustatyty asmens duomeny perdavimo taisykliy. Visais
atvejais keisdamasi informacija arba ja perduodama, EVPRI turéty laikytis 2000 m. gruodzio
18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (EB) Nr.45/2001 dél asmenu apsaugos
Bendrijos institucijoms ir istaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy duomeny
judéjimo'’, kuris turéty bati visapusiskai taikomas asmens duomeny tvarkymui $io reglamento
tikslais, nustatyty asmens duomeny perdavimo taisykliy.
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Valstybés narés turéty nustatyti uz Sio reglamento nuostaty pazeidimus taikytinuy sankcijy
taisykles ir uztikrinti juy igyvendinima. Sios sankcijos turéty biiti veiksmingos, proporcingos ir
atgrasios.

Siam reglamentui jgyvendinti biitinos priemonés turéty biiti tvirtinamos pagal 1999 m.
birzelio 28 d. Tarybos sprendima 1999/468/EB, nustatant] Komisijos naudojimosi jai suteiktais
igyvendinimo jgaliojimais tvarka'®.

Komisijai reikeéty suteikti jgaliojimus priimti deleguotuosius teisés aktus pagal Sutarties 290
straipsni. Deleguotuosius teisés aktus pirmiausia reikéty priimti dél iSsamios informacijos,
susijusios su trumpuyju pozicijuy apskai¢iavimu, kai fizinis arba juridinis asmuo turi nepadengta
kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandorio pozicija, informacijos praneSimo arba
atskleidimo ribomis ir kriteriju bei veiksniy, pagal kuriuos nustatoma, kada dél neigiamo ivykio
arba pokycio atsiranda didelé grésme finansiniam stabilumui arba pasitikéjimui rinka valstybéje
naré¢je arba Sajungoje, papildomu patikslinimu.

Komisija Europos Parlamentui ir Tarybai turéty pateikti ataskaita, kurioje biity ivertintas
numatyty riby, kurias pazeidus biitina pateikti informacija arba viesai jq atskleisti, tinkamumas,
grynyju trumpyjy poziciju skaidrumo apribojimy ir reikalavimy taikymas ir ar tikslinga
nustatyti kokius nors kitus skolinty vertybiniy popieriuy pardavimo arba kredito isipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriy apribojimus arba salygas.

Nors nacionalinés kompetentingos institucijos turi geresnes salygas stebéti rinkos pokyc¢ius ir
geriau juos iSmano, bendra su skolinty vertybiniy popieriy pardavimu ir kredito isipareigojimy
neivykdymo apsikeitimo sandoriais susijusiy problemu poveiki galima visapusiskai jvertinti tik
Sajungos lygmeniu. Todeél Sio reglamento tiksly biity geriau siekti Sajungos lygmeniu;
laikydamasi Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo Sajunga
gali patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje nustatyta proporcingumo principa S$iuo
reglamentu nevirsijama to, kas biitina nurodytiems tikslams pasiekti.

Kai kurios valstybés narés jau yra nustaiusios skolinty vertybiniy popieriy pardavimo
apribojimus, o tam, kad buty galima tinkamai taikyti nustatyting sistema, reikia priimti
numatomus deleguotuosius teisé€s aktus ir privalomus techninius standartus, tod¢l butina palikti
pakankamai laiko,

PRIEME S| REGLAMENTA:

I SKYRIUS
BENDROSIOS NUOSTATOS

1 straipsnis
Taikymo sritis

Sis reglamentas taikomas Sioms finansinéms priemonéms:
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finansinéms priemonéms, kuriomis leista prekiauti Sajungos prekybos vietose, iskaitant
priemones, kuriomis prekiaujama ne prekybos vietose;

Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2004/39/EB' I priedo C skirsnio 4—10 punktuose
nurodytoms iSvestinéms finansinéms priemonéms, susijusioms su 1 punkte nurodyta finansine
priemone arba 1 punkte nurodytos finansinés priemonés emitentu, iskaitant iSvestines
finansines priemones, kuriomis prekiaujama ne prekybos vietose;

valstybés narés arba Sajungos iSleistoms skolos finansinéms priemonéms ir Direktyvos
2004/39/EB 1priedo C skirsnio 4-10 punktuose nurodytoms iSvestinéms finansinéms
priemonéms, susijusioms su tokiomis valstybés narés arba Sajungos iSleistomis skolos
finansinémis priemonémis arba valstybés narés arba Sajungos isipareigojimu.

2 straipsnis
ApibréZtys

Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

a) igaliotasis pirminis makleris — fizinis arba juridinis asmuo, pasiras¢s susitarimg su
valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentu, pagal kurj Sis fizinis arba juridinis asmuo
isipareigoja biiti su to emitento iSleistais skolos vertybiniais popieriais susijusiy pirminés
ir antrinés rinkos operaciju vykdytoju;

b)  pagrindiné sandorio Salis — subjektas, kuris teisinémis priemonémis uzima sandorio Saliy
tarpininko padéti vienoje arba daugiau finansy rinky ir taip tampa pirkéu i§ visu
pardavéjy ir pardavéju visiems pirkéjams, ir kuris yra atsakingas uz tarpuskaitos
sistemos veikima;

c) kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoris — iSvestiniy finansiniy
priemoniy sandoris, kurio viena Salis moka mokesti kitai Saliai uz kompensacija arba
mok¢jima pagrindinio subjekto isipareigojimy neivykdymo arba su tuo pagrindiniu
subjektu susijusio kredito jvykio atveju, ir bet kuris kitas iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandoris, turintis panaSy ekonominj poveikj;

d) finansiné¢ priemoné — bet kuri priemon¢, nurodyta Direktyvos 2004/39/EB I priedo
C skirsnyje;

e) reguliuojamos rinkos, investicinés jmonés, veikiancios daugiasaléje prekybos sistemoje,
arba bet kurios kitos investicinés imonés buveinés valstybé naré¢ — tos reguliuojamos
rinkos arba investicinés imonés buveinés valstybé naré, kaip apibrézta Direktyvos
2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 20 punkte;

f)  investiciné imoné — investiciné jmoné, kaip apibrézta Direktyvos 2004/39/EB
4 straipsnio 1 dalies 1 punkte;
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g)

h)

)

k)

D

valstybés skolos vertybinis popierius — skolos finansiné priemoné, kuria iSleido Sajunga
arba valstybé nar¢, iskaitant visas valstybés narés ministerijas, departamentus, centrini
banka, agentiiras ir Zinybas;

iSleistas akcinis kapitalas (kai kalbama apie imong) — visos imonés isleistos paprastosios
ir bet kurios privilegijuotosios akcijos, i§skyrus konvertuojamuosius skolos vertybinius
popierius;

iSleisti valstybés skolos vertybiniai popieriai:

i)  kai kalbama apie valstybg narg — bendra neiSpirkty valstybés narés arba bet kurios
jos ministerijos, departamento, centrinio banko, agentiiros arba Zinybos iSleisty
valstybes skolos vertybiniy popieriy verte;

ii)  kai kalbama apie Sajunga — bendra neiSpirkty Sajungos isleisty valstybés skolos
vertybiniy popieriy verte;

vietos imoné — imon¢, nurodyta Direktyvos 2004/39/EB 2 straipsnio 1 dalies 1 punkte,
prekiaujanti kity rinkos nariy saskaita arba nustatanti jiems kainas;

rinkos formavimo veikla — 15 straipsnio 1 dalyje nurodyta veikla;

daugiasalé prekybos sistema (DPS) — daugiaSalé sistema, kaip apibréZta Direktyvos
2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 15 punkte;

pagrindiné prekybos vieta (kai kalbama apie akcija) — tos akcijos didZiausios apyvartos
prekybos vieta;

regulivojama rinka — daugiaSal¢ sistema, kaip apibrézta Direktyvos 2004/39/EB
4 straipsnio 1 dalies 14 punkte;

atitinkama kompetentinga institucija:

1)  kai kalbama apie valstybés narés iSduota valstybés skolos vertybini popieriy arba
kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandori, susijusi su valstybés narés
Isipareigojimu — tos valstybés narés kompetentinga institucija;

i1)  kai kalbama apie Sajungos i8duota valstybés skolos vertybinj popieriy arba kredito
isipareigojimuy  nejvykdymo apsikeitimo sandori, susijusi su Sajungos
isipareigojimu — tos jurisdikcijos, pagal kuria isteigtas Europos finansinio
stabilumo fondas, kompetentinga institucija;

iii) kai kalbama apie kita finansing priemong, nenurodyta i arba ii punktuose — tos
finansinés priemonés atzvilgiu kompetentinga institucija, apibrézta Komisijos
reglamento (EB) Nr. 1287/2006 2 straipsnio 7 dalyje ir nustatyta pagal to
reglamento 111 skyriy;

iv)  kai kalbama apie finansing priemong, kuri neitraukta i i, ii arba iii punktus — tos

valstybés narés, kurioje pirma karta leista prekiauti finansine priemone prekybos
vietoje, kompetentinga institucija;
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p) skolintos finansinés priemonés pardavimas (kai kalbama apie akcija arba skolos
vertybinj popieriy) — pardavimo susitarimo sudarymo metu pardavéjui nepriklausancios
bet kokios akcijos arba bet kokio skolos vertybinio popieriaus pardavimas, iskaitant
pardavima, kai pardavimo susitarimo sudarymo metu pardavéjas yra pasiskolings arba
susitargs pasiskolinti akcija arba skolos vertybini popieriy, kad galéty ji pateikti
atsiskaitydamas;

q) prekybos diena — prekybos diena, kaip apibrézta Reglamento (EB) Nr. 1287/2006
4 straipsnyje;

r)  prekybos vieta — reguliuojama rinka arba daugiaSalé prekybos sistema Sajungoje;

s)  akcijos apyvarta — apyvarta, apibrézta Reglamento (EB) Nr. 1287/2006 2 straipsnio
9 dalyje.

Komisija, priimdama deleguotuosius teisés aktus pagal 36 straipsni ir 37 ir 38 straipsniuose
nustatytomis salygomis, gali priimti priemones, kuriomis patikslinamos 1 dalyje nustatytos
apibréztys ir visy pirma nurodoma, kada laikoma, kad fiziniam arba juridiniam asmeniui
priklauso finansiné priemoné taikant 1 dalies p punkte pateikta skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo apibrézti.

3 straipsnis
Trumposios ir ilgosios pozicijos

Siame reglamente trumpoji pozicija, susijusi su isleistu akciniu imonés kapitalu arba isleistais
valstybés narés arba Sajungos valstybés skolos vertybiniais popieriais, laikoma pozicija, kuri
atsiranda vienu i$ Siy budy:

a)  parduodant skolinta imonés iSleista akcija arba valstybés narés arba Sajungos iSleista
skolos finansing priemong;

b) fiziniam arba juridiniam asmeniui sudarant sandori, kuriuo sukuriama finansiné
priemoné, nenurodyta a punkte, arba kuris susijgs su tokia priemone, o sandorio tikslas
arba vienas i$ tiksly yra suteikti finansini pranasuma tam fiziniam arba juridiniam
asmeniui, jei sumazety Sios akcijos arba skolos finansinés priemonés kaina arba verté.

Siame reglamente ilgoji pozicija, susijusi su i§leistu akciniu jmonés kapitalu arba isleistais
valstybés narés arba Sajungos valstybés skolos vertybiniais popieriais, laikoma pozicija, kuri
atsiranda vienu i$ Siy budy:

a) turint imonés isleista akcija arba valstybés narés arba Sajungos isleista skolos finansing
priemong;

b) fiziniam arba juridiniam asmeniui sudarant sandori, kuriuo sukuriama finansiné
priemone, nenurodyta a punkte, arba kuris susijgs su tokia priemone, o sandorio tikslas
arba vienas i§ tiksly yra suteikti finansini pranasuma tam fiziniam arba juridiniam
asmeniui, jei padidéty Sios akcijos arba skolos finansinés priemonés kaina arba verté.
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1 ir 2 dalyse apskaiCiuojant su valstybés skolos vertybiniu popieriumi susijusia trumpaja ir
ilgaja pozicija iskaitomi visi kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriai, susij¢
su valstybés narés arba Sajungos isipareigojimu arba kredito ivykiu.

Siame reglamente pozicija, likusia i§ visy fizinio arba juridinio asmens trumpyju poziciju,
susijusiu su imon¢s iSleistu akciniu kapitalu, atémus visas fizinio arba juridinio asmens
ilgasias pozicijas, susijusias su Siuo kapitalu, reikéty laikyti grynaja trumpaja pozicija,
susijusia su tos imonés i$leistu akciniu kapitalu.

Siame reglamente pozicija, likusia i§ visy fizinio arba juridinio asmens trumpyju poziciju,
susijusiy su valstybés naré¢s arba Sajungos iSleistais valstybés skolos vertybiniais popieriais,
atémus visas fizinio arba juridinio asmens ilgasias pozicijas, susijusias su tais paciais skolos
vertybiniais popieriais, reikéty laikyti grynaja trumpaja pozicija, susijusia su iSleistais
valstybés narés arba Sajungos valstybés skolos vertybiniais popieriais.

Pagal 1-5 dalis apskai¢iuojama kiekvienos atskiros valstybés narés arba Sajungos valstybés
skola, net jei atskiri valstybés narés arba Sajungos subjektai iSleidzia valstybés skolos
vertybinius popierius valstybés narés arba Sajungos vardu.

Komisija, priimdama deleguotuosius teisés aktus pagal 36 straipsni ir 37 ir 38 straipsniuose
nustatytomis salygomis, tvirtina priemones, kuriomis patikslinama:

a) kada laikoma, kad taikant 2 dalj fizinis arba juridinis asmuo turi akcija arba skolos
finansing priemong;

b) atvejai, kai fizinis arba juridinis asmuo turi grynaja trumpaja pozicija taikant 4 ir 5 dalis,
ir pozicijos apskai¢iavimo metodas;

c) pozicijy apskai¢iavimo metodas taikant 3, 4 ir 5 dalis, kai ivair@is grupés subjektai turi
ilgasias arba trumpasias pozicijas, arba su atskirais fondais susijusiu 1éSu valdymo
veiklos atveju.

4 straipsnis
Nepadengta kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio pozicija

Siame reglamente laikoma, kad fizinis arba juridinis asmuo turi nepadengta kredito
isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandorio pozicija, susijusia su valstybés narés arba
Sajungos isipareigojimu, jei kredito isipareigojimu nejvykdymo apsikeitimo sandoris
nenaudojamas draudZiant nuo emitento isipareigojimy neivykdymo rizikos, kai fizinis arba
juridinis asmuo turi ilgaja to emitento valstybés skolos vertybiniy popieriy pozicija arba bet
kokia ilgaja emitento, kurio skolos vertybiniy popieriy kaina labai susijusi su valstybés narés
arba Sajungos isipareigojimo kaina, skolos vertybiniy popieriy pozicija. Kredito
isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandorio Salis, kuri privalo atlikti mokéjima arba
sumokeéti kompensacija isipareigojimuy neivykdymo arba kredito ivykio atveju, susijusiu su
pagrindiniu subjektu, dél Sio jpareigojimo neturi nepadengtos pozicijos taikant Sig dalj.

Komisija, priimdama deleguotuosius teisés aktus pagal 36 straipsni ir 37 ir 38 straipsniuose
nustatytomis salygomis, tvirtina priemones, kuriomis patikslinama:

2 LT



LT

a) atvejai, kuriais kredito isipareigojimuy nejvykdymo apsikeitimo sandoris laikomas
draudimu nuo isipareigojimy nejvykdymo rizikos taikant 1 dalj, ir nepadengtos kredito
isipareigojimu nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pozicijos apskai¢iavimo taikant ta dalj
metodas;

b)  poziciju apskai¢iavimo taikant 1 dalj metodas, kai jvairis grupés subjektai turi ilgasias
arba trumpasias, arba su atskirais fondais susijusiy 1éSy valdymo veiklos atveju.

IT SKYRIUS
GRYNUJU TRUMPUJU POZICIJU SKAIDRUMAS

5 straipsnis
PraneSimas kompetentingoms institucijoms apie reikSmingas gryngqsias trumpgsias akcijy pozicijas

1. Fizinis arba juridinis asmuo, turintis grynaja trumpaja pozicija, susijusia su imonés, kurios
akcijomis leista prekiauti prekybos vietoje, iSleistu akciniu kapitalu, atitinkamai
kompetentingai institucijai praneSa, kai S§i pozicija siekia atitinkama 2 dalyje nurodyta
pranesimo riba arba jos nesiekia.

2. Atitinkama praneSimo riba yra 0,2 % susijusios imonés iSleisto akcinio kapitalo vertés ir kas
0,1 % uz ja didesné verté.

3. Komisija, priimdama deleguotuosius teisés aktus pagal 36 straipsni ir 37 ir 38 straipsniuose
nustatytomis salygomis, gali keisti 2 dalyje nurodytas ribas atsizvelgdama i finansy rinky
poky¢ius.

6 straipsnis
Skolinty vertybiniy popieriy pardavimo pavedimy Zenklinimas prekybos vietoje

Prekybos vietoje, kurioje leista prekiauti akcijomis, nustatomos procediiros, kuriomis uztikrinama, kad
fiziniai arba juridiniai asmenys, atliekantys pavedimus toje prekybos vietoje, Zenklinty pavedimus kaip
skolinty vertybiniy popieriy pardavimo pavedimus, jei pardavéjas vykdo skolintos akcijos pardavimo
sandori. Prekybos vietoje bent karta per diena skelbiama informacijos apie paZyméty skolinty
vertybiniy popieriy pardavimo pavedimy kieki santrauka.
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7 straipsnis
VieSas informacijos apie gryngsias trumpaqsias akcijy pozicijas atskleidimas

Fizinis arba juridinis asmuo, turintis grynaja trumpaja pozicija, susijusia su imong¢s, kurios
akcijomis leista prekiauti prekybos vietoje, iSleistu akciniu kapitalu, visuomenei atskleidzia
informacija apie pozicija, kai $i pozicija siekia atitinkama 2 dalyje nurodyta atskleidimo riba
arba jos nesiekia.

Atitinkama atskleidimo riba yra 0,5 % iSleisto susijusios imonés akcinio kapitalo vertés ir kas
0,1 % uz ja didesné verté.

Komisija, priimdama deleguotuosius teisés aktus pagal 36 straipsni ir 37 ir 38 straipsniuose
nustatytomis salygomis, gali keisti 2 dalyje nurodytas ribas atsizvelgdama i finansy rinky
poky¢ius.

8 straipsnis

Pranesimas kompetentingoms institucijoms apie reikSmingas valstybés skolos vertybiniy popieriy ir

kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy grynqsias trumpgsias pozicijas

Fizinis arba juridinis asmuo, turintis viena i§ toliau nurodyty pozicijy, atitinkamai
kompetentingai institucijai pranesSa, kai kuri nors i§ Siy pozicijy siekia atitinkama susijusiai
valstybei narei arba Sajungai taikoma pranesSimo riba arba jos nesiekia:

a) su iSleistais valstybés narés arba Sajungos valstybés skolos vertybiniais popieriais
susijusia grynaja trumpaja pozicija;

b) nepadengta kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandorio pozicija, susijusia
su valstybés narés arba Sajungos isipareigojimu.

Atitinkamas praneSimo ribas sudaro pradiné suma ir papildomi ribiniai lygiai, susij¢ su
kiekviena valstybe nare ir Sajunga, kaip nustatyta priemonémis, kuriy Komisija imasi pagal
3 dalj.

Komisija, priimdama deleguotuosius teisés aktus pagal 36 straipsni ir 37 ir 38 straipsniuose
nustatytomis salygomis, nustato 2 dalyje nurodytas sumas ir ribinius lygius. Ji atsizvelgia | abu
Siuos elementus:

a)  nustatytos ribos neturi biiti tokios, kad reikéty pranesti apie maziausios vertés pozicijas;
b) 1 bendra likusiu isleisty kiekvienos valstybés narés ir Sajungos valstybés skolos

vertybiniy popieriy vertg ir rinkos dalyviy turimy pozicijy, susijusiy su tos valstybés
narés arba Sajungos valstybés skolos vertybiniais popieriais, dydzio vidurki.
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9 straipsnis
Informacijos praneSimo ir atskleidimo biidas

Kiekviena karta praneSant arba atskleidziant informacija pagal 5, 7 arba 8 straipsnius,
nurodomi atitinkama pozicija turin¢io fizinio arba juridinio asmens tapatybés duomenys,
atitinkamos pozicijos dydis, emitentas, kurio atzvilgiu turima atitinkama pozicija, ir
atitinkamos pozicijos atsiradimo, pakeitimo arba panaikinimo data.

Grynoji trumpoji pozicija apskaiiuojama prekybos dienos, kuria fizinis arba juridinis asmuo
turi atitinkama pozicija, 00.00 val. PraneSama arba atskleidziama ne véliau kaip kitos
prekybos dienos 15.30 val.

Informacija atitinkamai kompetentingai institucijai praneSama pagal Reglamento (EB)
Nr. 1287/2006 12 straipsnio 1 dalyje nustatyta sistema.

Atskleidziant informacija vieSai, kaip nustatyta 7 straipsnyje, uZtikrinama galimybé greitai
susipazinti su informacija nediskriminacinémis salygomis. Informacija pateikiama naudojant
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2004/109/EB* 21 straipsnio 2 dalyje nurodyta
oficialiai nustatyta akciju emitento buveinés valstybés narés mechanizma.

Komisijai suteikiami igaliojimai tvirtinti techninius reguliavimo standartus, kuriais nustatomi
taikant 1 dalj pateiktinos informacijos duomenys.

Pirmojoje pastraipoje nurodyti reguliavimo standartai tvirtinami pagal Reglamento (ES)
Nr. .../....[EVPRI reglamentas] [7-7d] straipsnius.

EVPRI pateikia Komisijai $iy techniniy reguliavimo standarty projektus ne véliau kaip
[2011 m. gruodzio 31 d.].

Siekiant uZtikrinti vienodas 4 dalies taikymo salygas, Komisijai suteikiami jgaliojimai tvirtinti
techninius jgyvendinimo standartus, kuriais nustatomi galimi informacijos atskleidimo
visuomenei biidai.

Pirmojoje pastraipoje nurodyti techniniai jgyvendinimo standartai tvirtinami pagal
Reglamento (ES) Nr. .../....[EVPRI reglamentas] [7e] straipsni.

EVPRI pateikia Komisijai Siy techniniy jgyvendinimo standarty projektus ne véliau kaip
[2011 m. gruodzio 31 d.].
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10 straipsnis
Taikymas ne Sqjungoje

5, 7 ir 8 straipsniuose nustatyti informacijos praneSimo ir atskleidimo reikalavimai taikomi fiziniams
arba juridiniams asmenims, gyvenantiems arba isikiirusiems Sajungoje arba ne Sajungoje.

11 straipsnis
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai teiktina informacija

1. Kompetentingos institucijos kas ketvirt] teikia informacijos apie su akcijomis arba valstybés
skolos vertybiniais popieriais susijusias grynasias trumpasias pozicijas ir su kredito
1sipareigojimu nejvykdymo apsikeitimo sandoriais susijusias nepadengtas pozicijas santrauka
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai, kuri joms yra atitinkama kompetentinga
institucija ir gauna praneSimus pagal 5—8 straipsnius.

2. Vykdydama savo pareigas pagal §i reglamenta, EVPRI bet kada gali reikalauti i§ valstybés
narés atitinkamos kompetentingos institucijos pateikti papildoma informacija apie su
akcijomis arba valstybés skolos vertybiniais popieriais susijusias grynasias trumpasias
pozicijas arba su kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriais susijusias
nepadengtas pozicijas.

Kompetentinga institucija pateikia praSyta informacija Europos vertybiniu popieriy ir rinky
institucijai ne véliau kaip per septynias kalendorines dienas.

I SKYRIUS
NESUTARTU PASISKOLINTI VERTYBINIU POPIERIU
PARDAVIMAS

12 straipsnis
Nesutarty pasiskolinti vertybiniy popieriy pardavimo apribojimai

1. Fizinis arba juridinis asmuo gali sudaryti skolintos akcijos, kuria leista prekiauti prekybos
vietoje, arba skolintos valstybés skolos finansinés priemonés pardavimo susitarima tik tuo
atveju, jei tenkinamos $ios salygos:

a) fizinis arba juridinis asmuo yra pasiskolings Sia akcija arba valstybés skolos finansing
priemong;

b) fizinis arba juridinis asmuo yra sudargs Sios akcijos arba valstybés skolos finansinés
priemongs skolinimo susitarima;

c) fizinis arba juridinis asmuo yra sudargs susitarima su treciaja Salimi, pagal kuri $i trecioji
Salis patvirtino, kad susitarta pasiskolinti akcija arba valstybés skolos priemong ir kad ji
rezervuota fiziniam arba juridiniam asmeniui pasiskolinti, kad atéjus atsiskaitymo
terminui, bity galima atsiskaityti.
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Siekiant uztikrinti vienodas 1 dalies taikymo salygas, Komisijai suteikiami jgaliojimai tvirtinti
techninius igyvendinimo standartus, kuriais nustatoma, kokiy tipy sutartimis arba susitarimais
deramai uztikrinama, kad akcija arba valstybés skolos finansing priemong bus galima gauti,
kai reikés atsiskaityti.

Komisija pirmiausia atsizvelgia i poreikj i$saugoti rinky, ypac valstybés obligaciju rinkos ir
valstybés obligacijy atpirkimo rinky, likviduma.

Pirmojoje pastraipoje nurodyti techniniai jgyvendinimo standartai tvirtinami pagal
Reglamento (ES) Nr. .../....[EVPRI reglamentas] [7e] straipsni.

EVPRI pateikia Komisijai Siy techniniy igyvendinimo standarty projektus ne véliau kaip
[2012 m. sausio 1 d.].

13 straipsnis
Supirkimo procediiros ir baudos uZ atsiskaitymo vélavimq

Prekybos vietos, kurioje leista prekiauti akcijomis arba valstybés skolos vertybiniais
popieriais, valdytojas uztikrina, kad jai arba tarpuskaitos paslaugas prekybos vietoje
teikianciai pagrindinei sandorio $aliai biity nustatytos visus toliau pateiktus reikalavimus
atitinkancios procediiros:

a)  jei toje prekybos vietoje akcijas arba valstybés skolos finansines priemones parduodantis
fizinis arba juridinis asmuo atsiskaitydamas negali pateikti akciju arba valstybés skolos
finansinés priemonés per keturias prekybos dienas nuo prekybos ivykdymo dienos, o
rinkos formavimo veiklos atveju — per SeSias prekybos dienas nuo prekybos ivykdymo
dienos, prekybos vietai arba pagrindinei sandorio $aliai automatiskai bty pradedamos
taikyti akcijy arba valstybés skolos finansinés priemonés supirkimo proceduros, kad
bty galima atsiskaityti;

b) jei prekybos vietos valdytojas arba pagrindiné sandorio Salis negali supirkti akcijy arba
valstybés skolos finansinés priemonés, kad jas biity galima pateikti, prekybos vietos
valdytojas arba pagrindiné sandorio Salis pateikimo diena pirkéjui sumokéty piniging
kompensacija, pagrista pateiktiny akcijy arba skolos vertybiniy popieriy verte, ir suma
uz bet kokius pirkejo patirtus nuostolius;

c)  neatsiskaitgs fizinis arba juridinis asmuo prekybos vietos valdytojui arba pagrindinei
sandorio Saliai sumokéty suma, kuria bty padengtos visos prekybos vietos valdytojo
arba pagrindinés sandorio $alies pagal a ir b punktus sumokétos sumos.

Prekybos vietos, kurioje leista prekiauti akcijomis arba valstybés skolos finansinémis
priemonémis, valdytojas uZztikrina, kad jai arba atsiskaitymo sistemai, teikianciai atsiskaitymo
uz Sias akcijas arba valstybés skolos vertybinius popierius paslaugas, biity nustatytos
procediiros, kuriomis uztikrinama, kad toje prekybos vietoje akcijas arba valstybés skolos
finansines priemones parduodantis fizinis arba juridinis asmuo, nepateikgs akcijy arba
valstybés skolos finansinés priemonés atsiskaitymo diena, biity ipareigotas kasdien mokéti
mokeéjimus prekybos vietai arba atsiskaitymo sistemai uz kiekviena neatsiskaitymo diena.

Kasdieniai mokéjimai turi biiti pakankamai dideli, kad pardavéjas negauty pelno neatsiskaitgs
ir kad jais fiziniai arba juridiniai asmenys biity atgrasomi nuo neatsiskaitymo.
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Prekybos vietos, kurioje leista prekiauti akcijomis arba valstybés skolos vertybiniais
popieriais, valdytojas nustato taisykles, pagal kurias jis gali uzdrausti fiziniam arba juridiniam
asmeniui, kuris yra prekybos vietos narys, sudaryti kitus skolinty akcijy arba valstybés skolos
finansiniy priemoniy pardavimo susitarimus $ioje prekybos vietoje tol, kol §is asmuo
neatsiskaito uz toje prekybos vietoje sudaryta skolinty vertybiniy popieriu pardavimo sandori.

IV SKYRIUS
ISIMTYS

14 straipsnis
ISimtis, kai pagrindiné prekybos vieta yra ne Sqjungoje

5, 7, 12 ir 13 straipsniai netaikomi jmonés akcijoms, kuriomis leista prekiauti Sajungos
prekybos vietoje, jei pagrindiné akcijy prekybos vieta yra ne Sajungos Salyje.

Atitinkama kompetentinga institucija bent kas dvejus metus nustato, ar imonés akcijy,
kuriomis prekiaujama Sajungos prekybos vietoje ir ne Sajungos prekybos vietoje, pagrindiné

prekybos vieta yra ne Sajungoje.

Atitinkama kompetentinga institucija Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai pranesa
apie visas tokias akcijas, kuriy pagrindiné prekybos vieta nustatyta esanti ne Sajungoje.

EVPRI kas dvejus metus skelbia akcijy, kuriy pagrindiné prekybos vieta yra ne Sajungoje,
saraSa. Sis saraSas galioja dvejus metus.

Komisijai suteikiami jgaliojimai patvirtinti techninius reguliavimo standartus, kuriais
patikslinamas apyvartos apskaiiavimo metodas, siekiant nustatyti pagrinding akcijos
prekybos vieta.

Pirmojoje pastraipoje nurodyti reguliavimo standartai tvirtinami pagal Reglamento (ES)
Nr. .../....[EVPRI reglamentas] [7-7d] straipsnius.

EVPRI pateikia Komisijai Siy techniniy reguliavimo standarty projektus ne véliau kaip
[2011 m. gruodzio 31 d.].

Siekiant uZztikrinti vienodas 1 ir 2 daliy taikymo salygas, Komisijai suteikiami jgaliojimai
patvirtinti techninius igyvendinimo standartus, kuriais nustatoma:

a)  kada ir kuriam laikotarpiui apskaic¢iuojama pagrindiné akcijos prekybos vieta;

b) kada atitinkama kompetentinga institucija Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucijai praneSa apie tas akcijas, kuriy pagrindiné prekybos vieta yra ne Sajungoje;

¢) nuo kada galioja Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos paskelbtas sarasas.

Pirmojoje pastraipoje nurodyti techniniai igyvendinimo standartai tvirtinami pagal
Reglamento (ES) Nr. .../....[EVPRI reglamentas] [7e] straipsni.
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EVPRI pateikia Komisijai Siy techniniy igyvendinimo standarty projektus ne véliau kaip
[2011 m. gruodZzio 31 d.].

15 straipsnis
ISimtis rinkos formavimo ir pirminés rinkos operacijoms

5, 6,7, 8 ir 12 straipsniai netaikomi veiklai, kurig vykdo investicinés imonés, treciosios Salies
subjektai arba vietos imonés, kurios yra treCiosios Salies prekybos vietos arba rinkos narés,
kuriy teisés ir prieziliros sistema pripazinta lygiaverte pagal 2 dalj, jei jos yra finansinés
priemonés operaciju vykdytojos prekybos vietoje arba uz jos riby ir atlieka viena i§ dviejy arba
abi Sias funkcijas:

a)  sinchroniSkai skelbia pastovius palyginamo dydzio pasitlos ir paklausos kursus
konkurencingomis kainomis, tokiu biidu reguliariai ir nuolat uztikrindamos rinkos
likviduma;

b)  vykdydamos iprasta veikla, vykdo klienty pavedimus arba juy prekiavimo praSymus ir
apdraudzia $iais santykiais sukuriamas pozicijas.

Komisija pagal 39 straipsnio 2 dalyje nurodyta procediira gali priimti sprendimus, kuriuose
nustatoma, kad treciosios Salies teisés ir prieziiiros sistema uztikrinama, jog toje treciojoje
Salyje igaliota rinka atitinka teisiSkai privalomus reikalavimus, kurie 1 dalyje nustatytos
iSimties taikymo atzvilgiu atitinka Direktyvos 2004/39/EB III antrastinés dalies, Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2003/6/EB*' ir Direktyvos 2004/109/EB reikalavimus ir

v —

Treciosios Salies teisés ir prieziliros sistema gali buti laikoma lygiaverte, jei atitinka visas Sias
salygas:

a)  Sios treCiosios valstybés rinkos turi veiklos leidima, joms nuolat veiksmingai taikoma
prieziiira ir uZtikrinamas reikalavimy vykdymas;

b)  rinkose nustatytos aiskios ir skaidrios leidimo prekiauti vertybiniais popieriais taisyklés,
kad vertybiniais popieriais buity galima prekiauti saziningai, metodiSkai ir veiksmingai ir
kad jie laisvai judéty;

c)  vertybiniy popieriy emitentams taikomi periodiniai ir nuolatiniai informacijos teikimo
reikalavimai, kuriais uztikrinamas aukstas investuotojy apsaugos lygis;

d)  uZtikrintas rinkos skaidrumas ir vientisumas, uzkertant kelia piktnaudziavimui rinka
naudojantis vieSai neatskleista informacija ir manipuliuojant rinka.

8 ir 12 straipsniai netaikomi fiziniy arba juridiniy asmeny veiklai, jei jie, veikdami kaip
igaliotieji pirminiai makleriai pagal susitarima su valstybés skolos vertybiniy popieriu
emitentu, yra finansinés priemonés pirminés arba antrinés rinkos operacijy, susijusiy su
valstybés skolos vertybiniais popieriais, vykdytojai.
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10.

11.

5, 6, 7 ir 12 straipsniai netaikomi fiziniams arba juridiniams asmenims, sudarantiems skolinto
vertybinio popieriaus pardavimo susitarima arba turintiems grynasias trumpasias pozicijas,
susijusias su stabilizavimo uZtikrinimu pagal Komisijos reglamento (EB) Nr.2273/2003*
T skyriy.

1 ir 3 dalyse nurodytos iSimtys taikomos tik tuo atveju, jei susije¢ fiziniai arba juridiniai
asmenys savo buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai pirmiausia raStu pranese,
kad ketina pasinaudoti iSimtimi. PraneSimas pateikiamas ne véliau kaip trisdeSimt
kalendoriniy dieny iki fizinio arba juridinio asmens numatytos iSimties taikymo pradzios.

Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali uzdrausti naudotis iSimtimi, jei mano,
kad fizinis arba juridinis asmuo netenkina iSimties salygy. Bet koks draudimas nustatomas per
pirmojoje pastraipoje nurodyta trisdeSimties kalendoriniy dieny laikotarpi arba véliau, jei
kompetentinga institucija suzino, kad pasikeité¢ asmens aplinkybés ir jis nebetenkina salygu.

TrecCiosios Salies subjektas, neturintis leidimo veikti Sajungoje, siuncia 5 dalyje nurodyta
praneSima Sajungos pagrindinés prekybos vietos, kurioje jis prekiauja, kompetentingai
institucijai.

Fizinis arba juridinis asmuo, pateikes praneSima pagal 5 dalj, savo buveinés valstybés narés
kompetentingai institucijai kuo grei¢iau rastu pranesa, jei ivyko pokyciu, turin¢iu itakos jo
tinkamumui naudotis i§imtimi.

Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali rastu praSyti i$ fizinio arba juridinio
asmens, kuris veikia naudodamasis 1, 3 arba 4 dalyse nustatytomis iSimtimis, pateikti
informacija apie pagal $ig iSimtj turimas trumpasias pozicijas arba vykdoma veikla. Fizinis
arba juridinis asmuo pateikia informacija ne véliau kaip per keturias kalendorines dienas po
praSymo pateikimo datos.

Atitinkama kompetentinga institucija, atsizvelgdama { 5 arba 8 dalis, per dvi savaites nuo
pranesimo Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai praneSa apie visus rinkos
formuotojus ir igaliotuosius pirminius maklerius, kurie naudojasi §ia i§imtimi, ir apie visus
rinkos formuotojus ir jgaliotuosius pirminius maklerius, kurie nebesinaudoja §ia i§imtimi.

EVPRI savo svetainéje skelbia rinkos formuotojy ir igaliotyjy pirminiy makleriy, kurie
naudojasi Sia i§imtimi, sarasa ir ji atnaujina.

V SKYRIUS

INTERVENCINIAI KOMPETENTINGU INSTITUCIJU IR EVPRI

IGALIOJIMAI

1 skirsnis
Kompetentingy institucijy jgaliojimai
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16 straipsnis
Informacijos atskleidimas iSskirtinémis aplinkybémis

Valstybés narés kompetentinga institucija gali reikalauti 1§ fiziniy arba juridiniy asmenuy,
turin€iy grynasias trumpasias pozicijas, susijusias su konkreciomis finansinémis priemonémis
arba ju klase, pateikti jai arba atskleisti visuomenei informacija apie pozicija, kai ji siekia
kompetentingos institucijos nustatyta praneSimo riba arba jos nesiekia, jei tenkinamos abi Sios
salygos:

a)  vyksta neigiami jvykiai arba pokyciai, dél kuriy kyla didel¢ grésmeé finansiniam
stabilumui arba pasitikéjimui rinka valstybéje naréje arba vienoje ar keliose kitose
valstybése narése;

b)  Sios priemonés imtis biitina siekiant mazinti $ia grésme.

1 dalis netaikoma finansinéms priemonéms, kurioms jau taikomi II skyriaus 5-8 straipsniuose

nustatyti skaidrumo reikalavimai.

17 straipsnis

Skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir panasiy sandoriy apribojimai isskirtinémis aplinkybémis

1.

Valstybés narés kompetentinga institucija gali imtis 2 arba 3 dalyje nurodytos priemonés, jei
tenkinamos abi Sios salygos:

a)  vyksta neigiami jvykiai arba pokyciai, del kuriy kyla didel¢ grésmé finansiniam
stabilumui arba pasitikéjimui rinka valstybéje nar¢je arba vienoje ar keliose kitose
valstybése narése;

b)  Sios priemonés imtis biitina siekiant mazinti $ig grésme.

Valstybés narés kompetentinga institucija gali nustatyti draudima arba salygas fiziniams arba
juridiniams asmenims, sudarantiems:

a)  skolinty vertybiniy popieriy pardavimo susitarima;

b) ne skolinty vertybiniy popieriy pardavimo sandorj, o kitoki sandori, kuriuo sukuriama
finansiné priemoné arba kuris su ja susijgs ir kurio tikslas arba vienas i§ tiksly yra
suteikti finansini pranasuma tam fiziniam arba juridiniam asmeniui sumazéjus kitos
finansinés priemonés kainai arba vertei.

Valstybés narés kompetentinga institucija gali uzdrausti fiziniams arba juridiniams asmenims
sudaryti su finansinémis priemonémis susijusius sandorius arba apriboti galimy sudaryti
finansiniy priemoniy sandoriy verte.

2 arba 3 dalyse nurodyta priemoné gali buti taikoma sandoriams, susijusiems su visomis
finansinémis priemonémis, konkrecios klasés finansinémis priemonémis arba konkrecia
finansine priemone. Si priemoné gali biiti taikoma atitinkamos kompetentingos institucijos
nustatytomis aplinkybémis arba taikant jos nustatytas iSimtis. Pirmiausia iSimtys gali buti
nustatytos rinkos formavimo ir pirminés rinkos veiklai.
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18 straipsnis
Kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy apribojimai iSskirtinémis aplinkybémis

Valstybés narés kompetentinga institucija gali apriboti fizinio arba juridinio asmens galimybg
sudaryti su valstybés narés arba Sajungos isipareigojimu susijusius kredito isipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandorius arba apriboti nepadengty kredito isipareigojimu
nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pozicijy, susijusiy su valstybés narés arba Sajungos
isipareigojimu, kurias gali turéti fizinis arba juridinis asmuo, vertg, jei tenkinamos abi Sios
salygos:

a)  vyksta neigiami jvykiai arba pokyciai, dél kuriy kyla didelé grésmé finansiniam
stabilumui arba pasitik¢jimui rinka valstyb¢je nar¢je arba vienoje ar keliose kitose
valstybése narése;

b)  Sios priemonés imtis biitina siekiant mazinti §iq grésme.

1 dalyje nustatyta priemong galima taikyti konkreCios klasés arba konkretiems kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriams. Si priemoné gali biiti taikoma
atitinkamos kompetentingos institucijos nustatytomis aplinkybémis arba taikant jos nustatytas
1Simtis. Pirmiausia i§imtys gali biiti nustatytos rinkos formavimo ir pirminés rinkos veiklai.

19 straipsnis
[galiojimas laikinai apriboti skolinty finansiniy priemoniy pardavimq labai sumaZzéjus kainai

Kai finansinés priemonés kaina prekybos vietoje per viena prekybos diena sumazéja 4 dalyje
nurodyta verte, palyginti su ankstesnés prekybos dienos rinkos uzdarymo kaina toje prekybos
vietoje, tos prekybos vietos buveinés valstybés narés kompetentinga institucija apsvarsto, ar
tikslinga uzdrausti fiziniams arba juridiniams asmenims arba apriboti ju galimybg uZsiimti tos
skolintos finansinés priemonés pardavimu toje prekybos vietoje arba kitaip apriboti sandorius,
susijusius su Sia finansine priemone, toje prekybos vietoje, siekiant i§vengti nevaldomo Sios
finansinés priemonés kainos maz¢jimo.

Kompetentinga institucija, pagal pirma pastraipa nusprendusi, kad nustatyti draudima arba
apribojima tikslinga, akcijos arba skolos vertybinio popieriaus atveju uzdraudzia asmenims
toje prekybos vietoje sudaryti skolinty vertybiniy popieriy pardavimo susitarimus arba
apriboja tokiy susitarimy sudarymo galimybe arba kitos riiSies finansinés priemonés atveju —
apriboja galimybg toje prekybos vietoje sudaryti Sios finansinés priemonés sandorius.

Si priemoné taikoma ne ilgiau nei iki kitos prekybos dienos, einanéios po tos prekybos dienos,
per kuria sumazg¢jo kaina, pabaigos.

Si priemoné taikoma kompetentingos institucijos nustatytomis aplinkybémis arba taikant jos
nustatytas iSimtis. Pirmiausia iSimtys gali biiti nustatytos rinkos formavimo ir pirminés rinkos
veiklai.

Akcijos vertés sumazejimas yra 10 % arba daugiau, o kity klasiy finansiniy priemoniy vertés
sumazg¢jimas — Komisijos nustatytina suma.
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Komisija, priimdama deleguotuosius teisés aktus pagal 36 straipsni ir 37 ir 38 straipsniuose
nustatytomis salygomis, nustato finansiniy priemoniy, iSskyrus akcijas, vertés sumazéjima,
atsizvelgdama i kiekvienos klasés finansiniy priemoniy specifika.

Komisijai suteikiami jgaliojimai tvirtinti techninius reguliavimo standartus, kuriais nustatomas
10 % akcijy ir 4 dalyje nurodytos Komisijos nustatytos vertés sumaz¢jimo apskaic¢iavimo
metodas.

Pirmojoje pastraipoje nurodyti reguliavimo standartai tvirtinami pagal Reglamento (ES)
Nr. .../....[EVPRI reglamentas] [7-7d] straipsnius.

EVPRI pateikia Komisijai Siy techniniy reguliavimo standarty projektus ne véliau kaip
[2011 m. gruodzio 31 d.].

20 straipsnis
Apribojimy laikotarpis

Bet kuriai pagal 16-18 straipsnius nustatytai priemonei galioja pirminis trijy ménesiy nevirsijantis
laikotarpis nuo 21 straipsnyje nurodyto praneSimo paskelbimo datos.

Bet kuri i§ Siy priemoniy gali biti atnaujinta kitiems laikotarpiams, kuriy kiekvienas nevirsija triju
meénesiy.

LT

21 straipsnis
PranesSimas apie apribojimus

Kompetentinga institucija savo svetainéje skelbia praneSima apie bet koki sprendima taikyti
arba atnaujinti bet kurig 16—19 straipsniuose nurodyta priemong.

Pranesime pateikiami bent Sie duomenys:

a) nustatytos priemones, iskaitant sandoriy finansines priemones ir klasg, kuriai jos
taikomos, ir priemoniy taikymo trukmé;

b)  priezastys, dél kuriy kompetentinga institucija mano, kad biitina nustatyti priemones,
iskaitant priezastis pagrindziancius irodymus.

16-19 straipsniuose nurodyta priemoné isigalioja, kai praneSimas paskelbiamas arba véliau,

pranesime nurodytu laiku, ir taikoma tik tiems sandoriams, kurie sudaryti po $ios priemonés
isigaliojimo.

22 straipsnis

PraneSimas Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai ir kitoms kompetentingoms

institucijoms

Prie§ nustatydama arba atnaujindama bet kuria priemong pagal 16, 17 arba 18 straipsnius ir
prie§ nustatydama bet kurj apribojima pagal 19 straipsni, kompetentinga institucija Europos
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vertybiniy popieriy ir rinky institucijai ir kitoms kompetentingoms institucijoms pranesa apie
savo siiiloma priemong.

PraneSime pateikiama informacija apie sitilomas priemones, finansiniy priemoniy ir sandoriuy,
kuriems jos bus taikomos, klasg, Sias priezastis pagrindziancius jrodymus ir numatomos
priemoniy taikymo pradzios data.

Apie pasitilyma nustatyti arba atnaujinti priemong pagal 16, 17 ir 18 straipsnius praneSama ne
veliau nei likus 24 valandoms iki numatytos priemonés taikymo arba atnaujinimo pradzios.
ISskirtinémis aplinkybémis, kai nejmanoma pranesti prie§ 24 valandas, kompetentinga
institucija gali pranesti véliau nei likus 24 valandoms iki numatytos priemonés taikymo
pradzios. PraneSimas pagal 19 straipsni pateikiamas prie§ numatyta priemonés taikymo
pradzia.

Valstybés narés kompetentinga institucija, gavusi praneSima pagal §i straipsni, gali imtis 16—
19 straipsniuose nurodyty priemoniy toje valstybéje naréje, jei ji sutinka, kad bitina imtis
priemonés padedant kitai kompetentingai institucijai. Be to, kompetentinga institucija pagal 1—
3 dalis pranesa apie sifilyma imtis priemoniuy.

2 skirsnis
EVPRI jgaliojimai

23 straipsnis
EVPRI koordinavimas

Kompetentingoms institucijoms imantis priemoniy pagal 1 skirsnj, EVPRI atlieka pagalbinj ir
koordinavimo vaidmenij. Pirmiausia EVPRI uztikrina, kad kompetentingos institucijos taikyty
nuosekly pozitiri priemonéms pagal 1 skirsni, ypa¢ kai biitina naudotis intervenciniais
igaliojimais pagal 1 skirsnj, taip pat nustatyty priemoniy pobudzio ir jy taikymo pradzios ir
trukmés atzvilgiu.

Pagal 22 straipsni gavusi praneSima apie bet kokia pagal 16, 17 arba 18 straipsni nustatytina
arba atnaujinting priemong, EVPRI per 24 valandas pateikia nuomong¢ apie tai, ar, jos
nuomone, taikomos arba sitilomos priemonés imtis biitina siekiant pagerinti iSskirting padéti.
Nuomong¢je nurodoma, ar EVPRI mano, kad vyksta neigiami jvykiai arba poky¢iai, dél kuriy
kyla didelé grésmé finansiniam stabilumui arba pasitikéjimui rinka vienoje ar daugiau
valstybiy nariy, ar taikoma arba pasitilyta priemon¢ tikslinga ir proporcinga siekiant mazinti
Sig grésme ir ar pagrista pasitulyta priemoniy taikymo trukmé. EVPRI nuomongje taip pat
nurodo, jei mano, kad siekiant mazinti grésme¢ biitinai reikia, kad kitos kompetentingos
institucijos imtysi priemonés. Nuomoné skelbiama EVPRI svetaingje.

Kompetentinga institucija, sitilanti imtis arba besiimanti priemoniy, priesStaraujanciy 2 dalyje
nurodytai EVPRI nuomonei, arba atsisakanti imtis priemoniy priesingai EVPRI nuomonei
pagal ta dali, nedelsdama skelbia savo svetain¢je praneSima, kuriame iSsamiai paaiskintos
tokiy veiksmuy priezastys.
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24 straipsnis
Intervenciniai EVPRI jgaliojimai

Jei tenkinamos visos 2 dalies salygos, remdamasi Reglamento (ES) Nr..../.... [EVPRI
reglamentas] [6a] straipsnio [(5)] dalimi EVPRI imasi vienos arba daugiau iS Siy priemoniy:

a)  praso i$ fiziniy arba juridiniy asmeny, turin¢iy grynasias trumpasias pozicijas, susijusias
su konkre¢ia finansine priemone arba finansiniy priemoniy klase, pranesti
kompetentingai institucijai arba atskleisti visuomenei informacija apie visas Sias
pozicijas;

b) nustato draudima arba salygas fiziniams arba juridiniams asmenims, sudarantiems
skolinty vertybiniy popieriy pardavimo susitarimus arba sandorius, kuriais sukuriama
finansiné priemoné arba kurie yra su ja susij¢ ir kuriy tikslas arba vienas i$ tiksly yra
suteikti finansini pranasuma tam fiziniam arba juridiniam asmeniui sumazgjus kitos
finansinés priemonés kainai arba vertei;

c) apriboti fizinio arba juridinio asmens galimybg sudaryti su valstybés narés arba Sajungos
isipareigojimu susijusius kredito isipareigojimu neivykdymo apsikeitimo sandorius arba
apriboti nepadengty kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandoriy pozicijy,
susijusiy su valstybés narés arba Sajungos isipareigojimu, kurias gali turéti fizinis arba
juridinis asmuo, vertg;

d) neleisti fiziniams arba juridiniams asmenims sudaryti su finansinémis priemonémis
susijusius sandorius arba apriboti galimy sudaryti finansiniy priemoniy sandoriy vertg.

Priemoné gali biiti taikoma atitinkamos kompetentingos institucijos nustatytomis
aplinkybémis ir jai gali buti taikomos $ios institucijos nustatytos iSimtys. Pirmiausia iS§imtys
gali buti nustatytos rinkos formavimo ir pirmingés rinkos veiklai.

EVPRI priima sprendima pagal 1 dalj tik tuo atveju, jei tenkinamos visos $ios salygos:

a) 1 dalies a—d punktuose iSvardytomis priemonémis mazinama grésmé metodiSkam
finansy rinky veikimui ir vientisumui arba visos Sajungos finansy sistemos arba jos
dalies stabilumui ir daromas tarpvalstybinis poveikis;

b)  kompetentinga institucija arba kompetentingos institucijos nesiéme priemoniy grésmei
mazinti arba priemonémis, kuriy imtasi, grésmé pakankamai nesumazinama.
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Imdamasi 1 dalyje nurodytu priemoniuy, EVPRI atsizvelgia i tai, kiek priemone:

a)  bus reikSmingai mazinama grésmé metodiSkam finansy rinky veikimui ir vientisumui
arba visos Sajungos finansy sistemos arba jos dalies stabilumui arba reikSmingai
didinamas kompetentingy instituciju geb¢jimas stebéti grésme;

b)  nebus sudaroma reguliacinio arbitrazo rizika;

c) nebus daromas zalingas poveikis finansy rinky efektyvumui, iskaitant ty rinky likvidumo
mazinima arba neaiSkumo sukélima rinkos dalyviams, kuris biity neproporcingas
priemonés naudai.

Jei kompetentinga institucija arba kompetentingos institucijos émesi priemonés pagal 16, 17
arba 18 straipsni, EVPRI gali imtis bet kurios 1 dalyje nurodytos priemonés, nepateikdama
23 straipsnyje numatytos nuomongs.

Prie§ nusprgsdama nustatyti arba atnaujinti 1 dalyje nurodyta priemong, EVPRI prireikus
konsultuojasi su Europos sisteminés rizikos valdyba ir kitomis atitinkamomis institucijomis.

Prie§ nusprgsdama nustatyti arba atnaujinti 1 dalyje nurodyta priemong, EVPRI pranesa
kompetentingoms institucijoms apie siiiloma priemong. PraneSime pateikiama informacija
apie sitilomas priemones, finansiniy priemoniy ir sandoriy, kuriems jos bus taikomos, klasg,
Sias priezastis pagrindziancius jrodymus ir numatomos priemoniy taikymo pradzios data.

PraneSama ne véliau nei likus 24 valandoms iki numatytos priemonés taikymo arba
atnaujinimo pradzios. ISskirtinémis aplinkybémis, kai neimanoma pranesti prie§ 24 valandas,
EVPRI gali pranesti véliau, nei likus 24 valandoms iki numatytos priemonés taikymo
pradzios.

EVPRI savo svetain¢je skelbia praneSima apie bet kokj sprendima nustatyti arba atnaujinti bet
kuria 1 dalyje nurodyta priemong. Pranesime nurodomi bent Sie duomenys:

a)  nustatytos priemones, iskaitant sandoriy finansines priemones ir klasg, kuriai jos
taikomos, ir priemoniy taikymo trukmé;

b)  priezastys, dé¢l kuriy EVPRI mano, kad bitina nustatyti priemones, iskaitant priezastis
pagrindzianc¢ius jrodymus.

Priemoné isigalioja, kai praneSimas paskelbiamas arba véliau, praneSime nurodytu laiku, ir
taikoma tik tiems sandoriams, kurie sudaryti po priemonés isigaliojimo.

EVPRI 1 dalyje nurodytas priemones persvarsto periodiSkai ir bent kas tris ménesius. Jei
priemoné praéjus tam triju ménesiy laikotarpiui neatnaujinama, jos galiojimas automatiskai
baigiasi. Priemoniy atnaujinimui taikomos 2—8 dalys.

Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos pagal §i straipsni patvirtinta priemoné yra

virSesné uz bet kurias ankstesnes priemones, kuriy kompetentinga institucija émeési pagal
1 skirsnj.
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25 straipsnis
Neigiamy jvykiy arba pokyciy tikslinimas

Komisija, priimdama deleguotuosius teisés aktus pagal 36 straipsnj ir 37 ir 38 straipsniy salygomis,
tvirtina priemones, kuriomis nustatomi kriterijai ir veiksniai, | kuriuos kompetentingos institucijos ir
EVPRI privalo atsizvelgti, nustatydamos, ar vyksta 16, 17, 18 ir 23 straipsniuose nurodyti neigiami
tvykiai arba poky¢iai ir kyla 24 straipsnio 2 dalies a punkte nurodyta grésme.

VI SKYRIUS
KOMPETENTINGU INSTITUCIJU VAIDMUO

26 straipsnis
Kompetentingos institucijos

Kiekviena valstybé naré Siam reglamentui igyvendinti skiria kompetentinga institucija. Valstybés narés
apie tai praneSa Komisijai, EVPRI ir kity valstybiu nariy kompetentingoms institucijoms.
27 straipsnis
Kompetentingy institucijy jgaliojimai

1. Kad kompetentingos institucijos galéty vykdyti savo pareigas pagal §i reglamenta, joms

suteikiami visi priezitiros ir tyrimy jgaliojimai, bitini ju funkcijoms vykdyti. Jos naudojasi

savo igaliojimais bet kuriuo i$ Siy buduy:

a) tiesiogiai,

b)  bendradarbiaudamos su kitomis institucijomis;

c)  kreipdamosi | kompetentingas teismines institucijas.

2. Kad valstybiuy nariy kompetentingos institucijos galéty vykdyti savo pareigas, joms, laikantis
nacionalinés teisés, suteikiami Sie jgaliojimai:

a)  susipazinti su bet kokiu dokumentu bet kokia forma ir ji gauti arba pasidaryti jo kopija;

b) reikalauti i§ bet kokio fizinio arba juridinio asmens suteikti informacijos ir, jei biitina,
iSkviesti ir apklausti fizini arba juridini asmen; siekiant gauti informacijos;

c)  perspejus arba be perspéjimo atlikti patikrinimus vietoje;
d) reikalauti esamy telefono skambuciy ir esamo duomeny srauto jrasy;
e) reikalauti nutraukti bet kokia Sio reglamento nuostatoms prieStaraujancia praktika;

f)  reikalauti iSaldyti ir (arba) areStuoti turta.
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3. Nepazeidziant 2 dalies a ir b punkty, valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms
suteikiamas jgaliojimas atskirais atvejais 1§ kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo
sandorio susitarima sudarancio fizinio arba juridinio asmens reikalauti pateikti visus Siuos
duomenis:

a)  paaiSkinima apie sandorio tiksla ir ar jis sudaromas siekiant apsidrausti nuo rizikos ar
kitais tikslais;

b) informacija, kuria patvirtinama pagrindiné rizika, jei sandoris sudaromas apsidraudimo
tikslais.

28 straipsnis
EVPRI tyrimai

Vienos arba keliy kompetentingy instituciju praS§ymu arba savo iniciatyva EVPRI gali atlikti
konkretaus klausimo arba praktikos, susijusios su skolinty vertybiniy popieriy pardavimu arba kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy naudojimu, tyrima, kad jvertinty, ar dél sio klausimo
arba praktikos kyla grésmé finansiniam stabilumui arba pasitikéjimui rinka Sajungoje.

EVPRI skelbia ataskaita, kurioje pateikiamos tyrimo iSvados ir visos su tuo klausimu arba praktika
susijusios rekomendacijos.

29 straipsnis
Profesiné paslaptis

1. Isipareigojimas saugoti profesing paslapti taikomas visiems fiziniams arba juridiniams
asmenims, kurie dirba ar dirbo kompetentingoje institucijoje arba bet kurioje institucijoje ar
pas fizini arba juridini asmenj, kuriems kompetentinga institucija perdavé savo uzduotis,
iskaitant auditorius ir ekspertus, kuriuos samdo kompetentinga institucija. Informacija,
laikoma profesine paslaptimi, negali biiti atskleista jokiam kitam fiziniam arba juridiniam
asmeniui ar institucijai, iSskyrus atvejus, kai jos atskleidimas biitinas teisminiam nagrinéjimui.

2. Visa informacija, kuria pagal §i reglamenta tarpusavyje keiciasi kompetentingos institucijos,
laitkoma konfidencialia, iSskyrus atvejus, kai tokios informacijos perdavimo metu
kompetentinga institucija pareiskia, kad §i informacija gali biiti atskleidziama, arba kai jos
atskleidimas biitinas teisminiam nagrinéjimui.

30 straipsnis
Ipareigojimas bendradarbiauti

Valstybiy nariu kompetentingos institucijos bendradarbiauja, kai biitina arba tikslinga Sio reglamento
igyvendinimo tikslais. Pirmiausia kompetentingos institucijos nedelsdamos teikia viena kitai
informacija, kuri svarbi joms vykdant savo pareigas pagal $i reglamenta.
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31 straipsnis
Bendradarbiavimas gavus prasymgq atlikti patikrinimus vietoje arba tyrimus

Vienos valstybés narés kompetentinga institucija gali prasyti kitos valstybés narés
kompetentingos institucijos padéti atlikti patikrinimus vietoje arba tyrimus.

Kompetentinga institucija informuoja Europos vertybiniy popieriu ir rinky institucija apie bet
koki pirmojoje pastraipoje nurodyta praSyma. Jei patikrinimas arba tyrimas turi tarpvalstybini
poveiki, EVPRI koordinuoja patikrinima arba tyrima.

Kompetentinga institucija, gavusi kitos valstybés narés kompetentingos institucijos praSyma
atlikti patikrinima vietoje arba tyrima, gali:

a) atlikti patikrinima vietoje arba tyrima pati;

b) leisti praSyma pateikusiai kompetentingai institucijai dalyvauti patikrinime vietoje arba
tyrime;

c) leisti praSyma pateikusiai kompetentingai institucijai paciai atlikti patikrinima vietoje
arba tyrima;

d) paskirti auditorius arba ekspertus atlikti patikrinima vietoje arba tyrima;

e) pasidalyti konkreCiomis su priezitros veikla susijusiomis uzduotimis su kitomis
kompetentingomis institucijomis.

32 straipsnis
Bendradarbiavimas su trecCiosiomis Salimis

Kompetentingos institucijos su treCiyjy Saliy kompetentingomis institucijomis sudaro
bendradarbiavimo susitarimus dél keitimosi informacija su treCiyjy Saliy kompetentingomis
institucijomis, i§ Sio reglamento kylanciy ipareigojimy vykdymo treCiosiose Salyse ir dél
panasiy priemoniy, kuriy turéty imtis kompetentinga institucija, sickdama papildyti priemones,
kuriy imamasi pagal V skyriy.

Kompetentinga institucija informuoja EVPRI ir kitas kompetentingas institucijas apie savo
sitilyma sudaryti tokj susitarima.

EVPRI koordinuoja valstybiu nariy kompetentingy institucijy ir atitinkamy treéiyjuy Saliy
kompetentingy institucijy bendradarbiavimo susitarimy rengima. Siuo tikslu EVPRI parengia
susitarimo Sablona, kuriuo gali naudotis kompetentingos institucijos.

EVPRI taip pat koordinuoja kompetentingy instituciju keitimasi informacija, gauta i§
kompetentingy treCiyju Saliy kompetentingy institucijy, kuri gali buti svarbi, imantis
priemoniy pagal V skyriy.

Kompetentingos institucijos sudaro bendradarbiavimo susitarimus dél keitimosi informacija su

treciyju Saliy kompetentingomis institucijomis tik tokiu atveju, jei atskleidziamai informacijai
taikomos profesinés paslapties garantijos yra ne mazesnés uz iSdéstytas 29 straipsnyje. Toks
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keitimasis informacija turi biiti skirtas padéti minétoms kompetentingoms institucijoms
vykdyti uzduotis.

33 straipsnis
Asmens duomeny perdavimas ir saugojimas

Valstybés narés, perduodamos asmens duomenis viena kitai arba treciajai Saliai (ir atvirksciai), taiko
Direktyva 95/46/EB. Perduodama asmens duomenis valstybéms naréms arba treiajai Saliai, EVPRI
laikosi Reglamento (EB) Nr. 45/2001.

Duomenys saugomi ilgiausiai 5 metus.

34 straipsnis
Informacijos atskleidimas treciosioms Salims

Valstybés narés kompetentinga institucija gali perduoti treciajai Saliai duomenis ir ju analize, jei
tenkinamos Direktyvos 95/46/EB 25 arba 26 straipsnyje nustatytos salygos ir tik pavieniais atvejais.
Valstybés narés kompetentinga institucija sutinka, kad perduoti duomenis butina taikant $j reglamenta.
Trecioji Salis duomeny kitai treciajai Saliai neperduoda negavusi aiSkaus rastiSko valstybés narés
kompetentingos institucijos jgaliojimo.

Valstybés narés kompetentinga institucija i§ kitos valstybés narés kompetentingos institucijos gauta
informacija treciosios Salies kompetentingai institucijai atskleidzia tik tuo atveju, jei susijusi valstybés
narés kompetentinga institucija gavo aiSky informacija pateikusios kompetentingos institucijos
sutikima ir, jei taikoma, informacija atskleidziama tik tais tikslais, dél kuriy Si kompetentinga institucija
davé sutikima.

35 straipsnis
Nuobaudos

Valstybés narés nustato taisykles dél administraciniy priemoniy, sankcijy ir piniginiy baudy, taikytiny
uz §io reglamento nuostaty pazeidimus, ir imasi visy biitiny priemoniy, siekdamos uztikrinti, kad Sios
nuostatos biity igyvendintos. Numatytos priemonés, sankcijos ir baudos privalo buti veiksmingos,
proporcingos ir atgrasios.

Valstybés narés praneSa apie tokias nuostatas Komisijai ne véliau kaip [2012 m. liepos 1d.] ir
nedelsdamos pranesa apie visus vélesnius joms itakos turinCius pakeitimus.

VII SKYRIUS
DELEGUOTIEJI TEISES AKTAI

36 straipsnis
[galiojimy vykdymas

1. Igaliojimai priimti 2 straipsnio 2 dalyje, 3 straipsnio 7 dalyje, 4 straipsnio 2 dalyje, 5 straipsnio
3 dalyje, 7 straipsnio 3 dalyje, 8 straipsnio 3 dalyje, 9 straipsnio 5 dalyje, 14 straipsnio
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3 dalyje, 19 straipsnio 4 ir 5 dalyse ir 25 straipsnyje nurodytus deleguotuosius teisés aktus
suteikiami Komisijai neribotam laikui.

Kai tik Komisija priima deleguotaji teisés akta, apie tai ji tuo paciu metu praneSa Europos
Parlamentui ir Tarybai.

Komisijai suteiktam jgaliojimui priimti deleguotuosius teisés aktus taikomos 38 ir
39 straipsniuose nustatytos salygos.

37 straipsnis
[galiojimy atSaukimas

Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 2 straipsnio 2 dalyje, 3 straipsnio
7 dalyje, 4 straipsnio 2 dalyje, 5 straipsnio 3 dalyje, 7 straipsnio 3 dalyje, 8 straipsnio 3 dalyje,
9 straipsnio 5 dalyje, 14 straipsnio 3 dalyje, 19 straipsnio 4 ir 5 dalyse ir 25 straipsnyje
nurodytus suteiktus igaliojimus.

Institucija, kuri pradéjo vidaus procediira sickdama nuspresti, ar atSaukti suteiktus jgaliojimus,
informuoja kita institucija ir Komisija per tinkama laika iki galutinio sprendimo priémimo ir
nurodo, kurie suteikti jgaliojimai galéty buti atSaukti, taip pat iSdésto galimas atSaukimo
priezastis.

Sprendimu dél igaliojimy atSaukimo nutraukiamas tame sprendime nurodyty igaliojimy
suteikimas. Sprendimas jsigalioja nedelsiant arba vélesng jame nurodyta diena. Jis neturi
poveikio jau galiojan¢iy deleguotyjy teisés akty galiojimui. Jis skelbiamas Europos Sajungos
oficialiajame leidinyje.

38 straipsnis
PrieStaravimai dél deleguotyjy teisés akty

Europos Parlamentas ir Taryba gali pareiksti prieStaravima dél deleguotojo teisés akto per du
meénesius nuo pranesimo datos.

Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva Sis laikotarpis pratgsiamas vienam ménesiui.

Jei pasibaigus Siam laikotarpiui nei Europos Parlamentas, nei Taryba prieStaravimo dél
deleguotojo teisés akto nepareiske, teisés aktas skelbiamas Europos Sajungos oficialiajame
leidinyje ir isigalioja jame nurodyta diena.

Deleguotasis teisés aktas gali buti skelbiamas Europos Sqjungos oficialiajame leidinyje ir
isigalioti iki to laikotarpio pabaigos, jei Europos Parlamentas ir Taryba Komisija informavo,
kad nepareiks priestaravimo.

Jei Europos Parlamentas arba Taryba prieStarauja deleguotajam teisés aktui, jis nejsigalioja.
PrieStaraujanti institucija nurodo priestaravimo dél deleguotojo teisés akto priezastis.
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Komiteto procediira
1. Komisijai padeda Europos vertybiniu popieriu komitetas, isteigtas Komisijos
sprendimu 2001/528/EB™.
2. Kai daroma nuoroda i §ig dalj, taikomi Sprendimo 1999/468/EB 5 ir 7 straipsniai, atsizvelgiant
1jo 8 straipsnio nuostatas.
3. Sprendimo 1999/468/EB 5 straipsnio 6 dalyje nustatytas terminas yra trys ménesiai.
VIII SKYRIUS

PEREINAMOJO LAIKOTARPIO IR BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

40 straipsnis
PerZiura ir ataskaita

Atsizvelgdama i diskusijas su kompetentingomis institucijomis ir EVPRI, Komisija iki 2014 m.
birzelio 30 d. pateikia Tarybai ir Europos Parlamentui ataskaita apie:

a) informacijos pateikimo ir vieSo jos atskleidimo riby pagal 5, 7 ir 8 straipsnius tinkamuma;
b) IT skyriuje nustatyty apribojimy ir reikalavimy taikyma;
c) tai, ar tikslinga nustatyti kitus skolinty vertybiniy popieriy arba kredito isipareigojimu

nejvykdymo apsikeitimo sandoriy apribojimus arba salygas.
41 straipsnis
Pereinamojo laikotarpio nuostata

I sio reglamento taikymo sriti patenkancios esamos nuostatos, galiojan¢ios iki 2010 m. rugséjo 15 d.,
gali buti taikomos toliau iki [2013 m. liepos 1 d.], jei apie jas praneSta Komisijai.

» OL L 191,2001 7 13, p. 45.

LT 23 LT



LT

42 straipsnis
Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja kita diena po jo paskelbimo Europos Sqjungos oficialiajame leidinyje.

Jis taikomas nuo [2012 m. liepos 1 d.].

Sis reglamentas yra privalomas visas ir tiesiogiai taitkomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
44
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