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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

PASITLYMO APLINKYBES

Direktyva 97/9/EB dél investuotojy kompensavimo sistemy (IKSD') priimta 1997 m.
sickiant papildyti Investiciniy paslaugy direktyva® (IPD) — direktyva, kuria tuo metu
reglamentuotas investiciniy paslaugy teikimas ES. Véliau Investiciniy paslaugy
direktyva pakeista Finansiniuy priemoniy rinky direktyva® (FPRD). IKSD nustatyta,
kad klientai, besinaudojantys investicinémis investiciniy imoniy paslaugomis
(iskaitant kredito istaigas), turi gauti kompensacijas tam tikromis aplinkybémis, kai
imon¢ negali grazinti pinigy ar finansiniy priemoniy, kurias laiko kliento vardu.

Praéjus deSimciai mety nuo IKSD jsigaliojimo ir kilus finansy krizei pats laikas
persvarstyti IKSD veikima. Néra konkreciu ijrodymy, kad dél finansy krizés
padaugéjo kompensavimo 1§ sistemy reikalavimy pagal IKSD. Taciau pastaraisiais
metais Komisija gavo daug investuotoju skundy dél IKSD taikymo daugeliu svarbiy
atvejy, kai investuotojai patyré dideliy nuostoliy. Skundai daugiausia susij¢ su
sistemy garantijomis ir finansavimu, taip pat su kompensacijos iSmokéjimo
terminais. Taip pat svarbu persvarstyti IKSD kartu su Indéliy garantijy sistemy
direktyva® ir i§nagrinéti draudimo polisy turétojy apsauga ir Komisijos politika, kuria
siekiama stiprinti ES finansiniy paslaugy reguliavimo sistema, kaip nustatyta
pranesime ,,Europos ekonomikos atkiirimo skatinimas*’. Prane§ime taip pat
svarstomas G20 lygmeniu nustatytas tikslas naikinti visas reguliavimo ir priezitiros
sistemos spragas bei tikslas atkurti investuotojy pasitikéjima finansy sistema.

Si iniciatyva — platesnio kompensavimo ir garantijy sistemy rinkinio, kurj sudarys du
pasitulymai dél Direktyvos dél investuotojy kompensavimo sistemy ir Direktyvos dél
indéliy garantijy sistemy ir baltoji knyga dél draudimo sistemy, dalis.

KONSULTACIJOS SU SUINTERESUOTOSIOMIS SALIMIS

Si iniciatyva yra i$samaus nepertraukiamo dialogo ir konsultacijy su visais
pagrindiniais suinteresuotaisiais subjektais, iskaitant vertybiniy popieriy reguliavimo
institucijas, rinkos dalyvius, nacionalines investuotoju kompensavimo sistemas ir
vartotojus, rezultatas. Kvietimas teikti duomenis viesai skelbtas nuo 2009 m. vasario
9d. iki balandzio 8d.° Nacionalinéms investuotojy kompensavimo sistemoms

1997 m. kovo 3 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 97/9/EB dél investuotojy kompensavimo
sistemy, OL L 084, 1997 3 26, p. 22.

1993 m. geguzés 10 d. Tarybos direktyva 93/22/EEB dél investiciniy paslaugy vertybiniy popieriy
srityje, OL L 141, 1993 6 11, p. 27-46.

Direktyva 2004/39/EB, OL L 145, 2004 4 30, p. 1-44.

1994 m. geguzés 30 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 94/19/EB dél indéliy garantijy sistemuy,
OL L 135,1994 5 31, p. 5.

Komisijos praneSimas pavasario Europos vadovy tarybai ,,Europos ekonomikos atkiirimo skatinimas®,
COM (2009) 114 galutinis, 2009 03 04.

Komisijos tarnybos gavo 70 atsiliepimy. Su nekonfidencialiais atsiliepimais galima susipazinti
Komisijos svetainéje
http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2009/investor_compensation_en.htm.
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i§siysti klausimynai, o 2010 m. vasario 9 d. surengtas susitikimas su jy atstovais’.
2009 m. rugséjo 3 d. surengtas tikslinis susitikimas, per kuri siekta suzinoti pramoneés
ir investuotojuy asociacijy pozitrj. Sis darbas taip pat pagristas Europos vertybiniy
popieriy rinky eksperty grupés (angl. ESME)® ir Europos vertybiniy popieriy
komiteto (angl. ESC)’ pastabomis ir atsiliepimais. Be to, remtasi OXERA atlikto
tyrimo, pavadinto ,,Nacionaliniy investuotoju kompensavimo sistemu, sukurty pagal
Direkt;lfaza‘ 1997/9/EB, aprasymas ir vertinimas“ (2005 m. vasario mén.), nustatytais
faktais .

3. POVEIKIO VERTINIMAS

Vadovaudamasi ,,geresnio reglamentavimo® politika Komisija atliko politikos
alternatyvy poveikio vertinima. Politikos alternatyvos buvo daugiausia susijusios su
sistemy finansavimu, iSmokéjimo terminais, kompensavimo apréptimi ir
kompensacijy lygiu.

Kiekviena politikos alternatyva vertinta pagal Siuos kriterijus: investuotojy apsauga ir
pasitikéjimas, vienodos salygos uZztikrinant apsauga ivairiy rasiy investicijoms ar
paslaugoms ES ir ekonominis veiksmingumas, t.y. mastas, kuriuo pasirinkta
alternatyva ekonomiskai naudingiausiu ir veiksmingiausiu biidu pasiekiami tikslai ir
palengvinamas vertybiniy popieriy rinky veikimas''.

4. TEISINIAI PASIULYMO ASPEKTAI

4.1. Teisinis pagrindas

Pasiiilymas pagristas Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 53 straipsnio 1 dalimi.

Du klausimynai, susij¢ su nacionaliniy investuotojy kompensavimo sistemy veikimu, i$siysti 2009 m.
birzelio ir lapkri¢io mén.

ESME buvo konsultacijas Komisijai teikianti institucija, kuria sudaré vertybiniy popieriy rinky
praktikai ir ekspertai. Komisija ja isteigé 2006 m. balandzio mén., ji veiké iki 2009 m. pabaigos, jos
veikimo pagrindas buvo 2006 m. kovo 30 d. Komisijos sprendimas 2006/288/EB, kuriuo {steigiama
Europos vertybiniy popieriy rinky eksperty grupé, kuri teikty teisines ir ekonomines rekomendacijas dél
ES vertybiniy popieriy direktyvy taikymo (OL L 106, 2006 4 19, p. 14-17).

Europos vertybiniy popieriy komitetas, isteigtas Komisijos sprendimu 2001/528/EB (OL L 191,
2001 7 13, p. 45), atlieka ir komitologijos (1999 m. birzelio 28 d. Tarybos sprendimas 1999/468/EB dél
komitologijos (OL L 184, 19997 17, p.23), nustatantis Komisijos naudojimosi jai suteiktais
igyvendinimo jgaliojimais tvarka, su pakeitimais, padarytais Sprendimu 2006/51/EB (OL L 200,
2006 7 22, p. 11), ir pataréjo politikos klausimais funkcijas vertybiniy popieriy srityje. Komiteta sudaro
valstybiu nariy auksto lygio atstovai, jam pirmininkauja Komisijos atstovas. Diskusijos rengtos 2008 m.
lapkri¢io 14 d., 2009 m. vasario 11 d. ir liepos 15 d. ESC posédziuose.

Tyrima galima rasti adresu http://ec.europa.eu/dgs/internal market/docs/evaluation/national-investor-
rep2005.pdf.

OXERA tyrime pareikStos nuomonés nebiitinai atspindi Europos Komisijos pozicija. OXERA yra
privati imoné, kuria Europos Komisija pasamdé $iam tyrimui atlikti. Uz tyrime pateiktus teiginius ir
nuomones atsakinga tik imoné. Europos Komisija netvirtina OXERA ataskaitos, bet ja, kaip
informacijos $altiniu, naudojasi perzitirédama Investuotojy kompensavimo sistemy direktyva.

Komisijos darbinis dokumentas, pateikiamas kartu su pasiiilymu dél Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos, kuria i§ dalies kei¢iama Direktyva 1997/9/EB dél investuotojy kompensavimo sistemuy,
SEC (2010) 845.
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4.2. Subsidiarumas ir proporcingumas

Valstybés narés negali visiSkai pasiekti pasitilymo tiksly. Dabar galiojancioje ES sistemoje
numatomi tik keli bitiniausi derinimo principai, suteikiant valstybéms naréms laisve ja plétoti
toliau. Taciau problemos, su kuriomis susiduriama kai kuriose valstybése narése, rodo, kad
butinas papildomas ir gerokai platesnis derinimas ES lygmeniu, siekiant uztikrinti, kad ES
biity pasiekti direktyvos tikslai.

I$ tikryjy, pagrindinés problemos, susijusios su direktyvos taikymu, yra valstybéms naréms
suteikta didelé¢ veiksmy laisvé. Pasiiilymu siekiama gerinti tinkama bendrosios investiciniy
paslaugy rinkos veikima, didinti investuotojuy apsauga ir investuotojy pasitikéjima Europos
Sajungoje. Visy pirma pasiiilymu siekiama gerinti praktini IKSD veikima, paaiskinti IKSD
taikymo sritj, atsizvelgiant i finansy kriz¢ ir pastarojo meto ES reguliavimo sistemos
pokycius, mazinti reguliavimo sistemos spragas ir investiciniy imoniy klienty ir banky
indélininky apsaugos skirtumus. Atsizvelgiant { esamus sistemy veikimo nacionaliniu
lygmeniu skirtumus pasitilyme nustatomos bendrosios taisyklés, kuriomis siekiama uztikrinti
sistemy finansavimo ir kasdienés praktikos suderinimo laipsni; tai taip pat pagrindas, kuriuo
remiantis tarp nacionaliniy sistemy biity sukurtas skolinimosi mechanizmas, kaip paskutiné
priemoné bet kokiems laikiniems poreikiams patenkinti sistemos léSomis, taciau tokiu atveju
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija turéty atlikti griezta vertinima, o bet kuria
paskola reikeéty grazinti per ne ilgesnj kaip penkeriy mety laikotarpy.

Be to, kyla klausimy, susijusiy su tuo, kad §iuo metu investuotojams, kurie dél depozitoriumo
ar treCiosios Salies negali susigrazinti savo turto ar patiria nuostoliy dél sumazéjusios ju
KIPVPS investiciniy vienetuy ar akcijy vertés, nemokamos kompensacijos, ir tie klausimai
turéty buti sprendziami ES lygmeniu, nes kiti sprendimai galéty suskaidyti investuotojy
apsauga ES rinkose. Atsizvelgiant | tai, kad investiciniy paslaugy teikimas yra tarpvalstybiné
veikla, investicinés imonés ivairiose valstybése narése turéty biiti traktuojamos vienodai tais
atvejais, kai negrazina klientams turto; investuotojams jvairiose valstybése narése turéty buti
uztikrintas vienodas apsaugos lygis. Toks nuoseklus pozitris biitinas siekiant i§vengti su
vienodomis salygomis susijusiy problemy tarp ivairiy valstybiy nariy investiciniy imoniuy, ir
konkurencijos i§kraipymo tarp banky ir investiciniy imoniy.

Dar vienas elementas susijes su tuo, kad i$ dalies pakeitus Direktyva dé¢l indéliy garantijy
sistemy (Direktyva 94/19/EB'?, DIGS) padidéjo banky indélininkams teikiamos apsaugos
lygis. Be to, siekiant suderinti kompensavimo aprépti, iSmoké¢jimo salygas ir terminus,
finansavimo mechanizmus, taip pat sistemy tarpusavio solidarumo uztikrinima, indéliy
garantijy sistemy veikimas keiCiamas. Investicinéms imonéms neturéty pakenkti apsaugos
didinimas banky indéliy sektoriuje. Todé¢l bitina ivertinti investuotojy apsaugos lygi ES
lygmeniu, atsizvelgti | padéti ES rinkose ir i bet kokius reguliavimo pokyc¢ius ES lygmeniu,
kurie gali turéti pasekmiy investicijy srityje.

Pasitlyme atsizvelgiama 1 tai, kad abiejose direktyvose nustatyti skirtingi esminiai tikslai.
Pagrindinis DIGS tikslas — banky stabilumas, nes bankai susiduria su rizika, kad indélininkai
manydami, kad ju indéliai yra nesaugiis, bandyty juos atsiimti vienu metu. IKSD tikslas
apsaugoti investuotojus nuo sukéiavimo, administracinio aplaidumo ar operaciniy klaidy, dél
kuriy investiciné imon¢ negali klientams graZzinti turto, rizikos. Pasiiilyme iSlaikyti sektoriy
teisés aktams budingi ypatumai.

12 OL L 135, 1994 05 31, p. 5-14.
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Pasitilyme paisoma proporcingumo principo, nes visi sprendimai jvertinti pagal ju ekonomini
naudinguma ir atsizvelgiama i valstybiy nariy rinky ypatumus. I pasiiilyma itraukta tik tai, kas
butina siekiant nustatyty tiksly, visy pirma nustatyti tik butiniausi derinimo principai, kai to
reikia, pavyzdziui, nustatyti biidus, kuriais kompensavimo sistemy nariai turi daryti inasus {
sistema. Nacionaliniy sistemy tarpusavio skolinimosi sistemos suklirimas atitinka
proporcingumo principa, nes nesumazinama jokia valstybiy nariy fiskaliné atsakomybe, tai
krastutiné priemon¢ ir ji gali biiti taikoma tik tada, kai jau pasinaudota kitais finansavimo
mechanizmais (eiliniais ir papildomais nariy inaSais), $ia priemone tik suteikiama galimybé
skolintis, jei besiskolinanti sistema moka paliikanas ir {sipareigoja grazinti paskola, bet to, Si
priemon¢ yra riboto dydzio ir trukmes.

4.3. ISsamus pasiilymo paaiSkinimas

4.3.1. Derinimas su FPRD. Paslaugos, kurioms taikoma direktyva, ir klienty
klasifikavimas. 1 straipsnio 2 dalis ir I priedas

IKSD taikymo sritis dabar nustatoma darant nuoroda { investicines paslaugas,
apibréztas Investiciniy paslaugy direktyvoje'’. IKSD uztikrinama investuotojy
apsauga, kai imoné negali grazinti finansiniy priemoniy ar pinigy, saugomy kliento
vardu, kai tai susij¢ su investicinémis paslaugomis.

Finansiniy priemoniy rinky direktyva panaikinta Investiciniuy paslaugy direktyva ir
iSplésta paslaugy, kurioms taikomi sektoriaus teisés aktai (pvz., daugiasalés prekybos
sistemos arba DPS administravimas dabar jtrauktas | FPRD taikymo sritj) taikymo
sritis. I8kilo ir nemazai techniniy klausimy, pavyzdziui, dél imoniy teikiamy
garantijy atsizvelgiant i joms suteikto veiklos leidimo aprépti (t.y. ar imonei
leidziama laikyti klienty turta, ar ne).

Sitilomu pakeitimu paaiSkinama, kad visoms { FPRD taikymo sritj patenkanc¢ioms
investicinéms paslaugoms ir veiklai turéty biiti taikoma IKSD ir kad, jei imonés de
facto laiko klienty turta (neatsizvelgiant i ju veiklos leidime nustatytus apribojimus ar
ju investiciniy paslaugy pobudi), klientai turéty turéti teis¢ i kompensacija pagal
IKSD. Tokia teise¢ klientai turéty neatsizvelgiant i tai, kad imoné taip elgiasi
nesilaikydama kokiy nors jos veiklos leidime nustatyty apribojimy (pvz.,
draudZzianciy jai laikyti klienty turta ar turéti reikaly su mazmeniniais klientais), taip
pat neatsizvelgiant { investiciniy paslaugy, kurias teikia jmon¢, pobidi (pvz., tai, ar
imon¢ administruoja DPS). D¢l Sios priemonés mazmeniniai investuotojai galés
nesigilindami, kokios salygos nustatytos imonés veiklos leidime, daryti prielaida, kad
IKSD jiems taikoma. Pasitilymu taip pat bus pasiektas nuoseklesnis IKSD taikymas
valstybése narése, o tai padés IKSD tinkamai veikti.

Dar vienas pakeitimas, atsirandantis i§ FPRD nuostaty, susijgs su klienty
klasifikavimu. I§ tikryjy, IKSD potencialiai taikytina visy kategorijy investuotojams.
Taciau iSmanesni klientai paprastai gali pasirinkti tarpininkus, kuriems patiki savo
turta, ir stebéti ju veikla. Be to, kadangi kompensacijos suma ribojama (dabar
20 000 EUR), direktyva paprastai skirta ,,smulkiesiems investuotojams“'*. Dél $ios
priezasties valstybiy nariy nacionalinés teisés aktuose dabar gali buti nustatyta, kad

1 straipsnio 2 dalyje nuoroda daroma | investicines paslaugas, apibréztas Direktyvos 93/22/EEB (IPD) 1
straipsnio 1 dalyje, ir | paslaugas, nurodytas tos direktyvos priedo C skirsnio 1 punkte.
Pavyzdziui, zr. nuoroda i smulkiuosius investuotojus IKSD 4 konstatuojamojoje dalyje.
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4.3.2.

profesionaliems ir instituciniams investuotojams'’ kompensacija'® pagal IKSD I
prieda netaikoma.

Taciau kadangi IKSD priimta anks¢iau uz FPRD, profesionaliy ir instituciniy
investuotojy saraSas, pateiktas IKSD, nesutampa su atitinkamu saraSu, pateiktu
FPRD'. Dél to gali atsirasti painiavos kompensavimo etape, kai klientai,
klasifikuojami kaip paslaugy teikimo profesionalai, gali neatitikti klienty, kuriems
pagal IKSD kompensacija gali biti netaikoma.

Pasitilyme klienty klasifikacija pagal IKSD suderinama su klienty, kurie turéty biti
laikomi profesionaliais, apibréztimi pagal FPRD. Taip bus uztikrintas didesnis
nuoseklumas ir aiSkumas, taip pat supaprastinta kompensavimo sistemy ir
investuotojy padétis, nes abi direktyvos bus nuoseklios. Suderinus, kurie klientai
turéty biiti laikomi profesionaliais, bus uztikrintas tikrumas, taip pat bus geriau
apsaugotos vidutinés imonés, kurioms dabar apsauga gali buti neuztikrinta pagal
IKSD, bet pagal FPRD jos paprastai klasifikuojamos kaip maZmeniniai klientai'®.
Dél nuorodos i FPRD pateikta kliento, kuris turéty buti laikomas profesionalu,
apibrezt;, bus galima IKSD savaime pritaikyti prie bet kokiy biisimy FPRD
pakeitimy.

Treciosios Salies saugotojo nemokumas. 2 straipsnio 2 dalis, 12 straipsnis

IKSD apsauga investuotojams uZztikrinama tada, kai imon¢ negali grazinti finansiniy
priemoniy ar pinigy, kuriuos laiko kliento vardu ir kurie susij¢ su investicinémis
paslaugomis. Pagal FPRD finansinés priemonés gali biti laitkomos dviem skirtingais
budais: 1) investiciné jmon¢ pati laiko klientams priklausancias finansines priemones
arba ii) jas laiko saugotojas (,.treiosios $alies saugotojas*)"’, paprastai pasirinktas
imongs. Tod¢l investuotojai gali nukentéti ne tik dél imonés nemokumo, bet ir dél
saugotojo galimo nemokumo. Tokiu atveju, kai treCiosios Salies saugotojas negali
grazinti savo klientui finansiniy priemoniy, klientas negalés gauti jokios
kompensacijos i§ kompensavimo sistemos, sukurtos pagal IKSD. Taip yra dél to, kad
dél dabartinés IKSD taikymo srities kompensavimo sistemomis naudotis gali tik
investuotojai, kuriy finansines priemones investiciné jmon¢ prarado ,,d¢l tiesiogiai su
investicinés jmonés finansine padétimi susijusiy priezasCiy“. Taigi, pagal IKSD
skiriasi apsaugos, teikiamos investuotojams, kurie isigijo finansing¢ priemong, lygis
priklausomai nuo to, ar investuotojy turta laiko pati imoné, ar tai daro treciosios
Salies saugotojas.

Tokiy investuotojy sarasas pateiktas IKSD 1 priede.

IKSD 4 straipsnio 2 dalis ir 1 priedas.

FPRD II priedas.

Dabar imonés, kurios atitinka bent du i$ toliau nurodyty kriteriju, visada gali reikalauti kompensacijos
pagal IKSD: bendras balansas < 4400 000 EUR, grynoji apyvarta < 8 800 000 EUR, vidutinis
darbuotojy skai¢ius < 50. Pagal FPRD tik didesnés imonés, atitinkancios bent du i§ toliau nurodyty
kriterijy, gali biiti klasifikuojamos kaip profesionaliis klientai per se: bendras balansas > 20 000 000
EUR, grynoji apyvarta > 40 000 000 EUR, nuosavos 1é¢Sos > 2 000 000 EUR. Taigi pradéjus vartoti
FPRD apibréztis blity sumazintas jmoniy, kurioms pagal IKSD gali biiti netaikoma kompensacija,
skaiCius.

Direktyvos 2006/73/EB, kuria jgyvendinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél
investiciniy jmoniy organizaciniy reikalavimy ir veiklos salygu bei toje direktyvoje apibrézti terminai,
16 ir 17 straipsniai.
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4.3.3.

Pasitilymu 1§ dalies kei¢iama 2 straipsnio 2 dalis ir nustatoma, kad kompensacija
mokama ir investuotojams, kuriy reikalavimai susij¢ su imonés negebé&jimu grazinti
finansiniy priemoniy dél to, kad to padaryti negali tre¢iosios $alies saugotojas. Sia
priemone bus stengiamasi panaikinti galima spraga, kuri atsirasty, jei saugotojas
nevykdyty savo isipareigojimy. Investicinés imonés tebéra atsakingos uz tai, kad
imtysi visy pagristy veiksmy turtui i§ saugotojo atgauti.

Siuo pasitilymu straipsnis nekei¢iamas taip, kad biity jtrauktas instituciju, kuriose
investiciné jmoné deponuoja pinigus, nemokumas. Sio skirtumo priezastis —
Direktyvoje 2006/73/EB, kuria igyvendinama FPRD, nustatytas labai grieztas
institucijy, kuriose gali buti deponuojamos klienty 1¢Sos, saraSas (centrinis bankas,
kredito istaiga, bankas, kuris turi veiklos leidima treciojoje Salyje, arba reikalavimus
atitinkantis pinigy rinkos fondas)®. Dél to léSos traktuojamos skirtingai, palyginti su
finansinémis priemonémis, kuriy atzvilgiu klienty finansinéms priemonéms
deponuoti gali biiti pasirenkami nekontroliuojami subjektai, tafiau tokiu atveju
susijusi investiciné jmoné turi taikyti tinkamus apdairumo kriterijus. D¢l tokios
skirtingos tvarkos pateisinamas skirtingas traktavimas pagal IKSD.

KIPVPS depozitoriumo nemokumas. 1 straipsnio 4 dalis, 2 straipsnio 1 dalis, 2
straipsnio 2b dalis, 4a straipsnis, 5 straipsnis, 10 straipsnio [ dalis, 12 straipsnis

Kolektyvinio investavimo { perleidziamus vertybinius popierius subjekty (KIPVPS)?!
valdymas néra investiciné paslauga pagal FPRD. Todél IKSD netaikoma KIPVPS ir
ju investiciniy vienety savininkams tais atvejais, kai nuostoliai patiriami del KIPVPS
depozitoriumo ar sub-depozitoriumo nemokumo. Taciau tokia padétis iS esmes
panasi | apraSyta 4.3.2 dalyje, kai nuostoliai patiriami dél investicinés imonés
saugotojo ar sub-depozitoriumo nemokumo.

Taigi siiiloma priemone KIPVPS savininkams bus suteikta teis¢ gauti kompensacija
1§ investuotoju kompensavimo sistemos, jei turtas kolektyvinio investavimo {
perleidziamus vertybinius popierius subjektui negalés biiti grazintas del KIPVPS
depozitoriumo ar sub-depozitoriumo nemokumo. Investuotojo apibréztis 1 straipsnio
4 dalyje apims KIPVPS investiciniy vienety savininkus, o dar keletas straipsniy
kei¢iami siekiant jtraukti KIPVPS depozitoriumo ar sub-depozitoriumo nemokuma
(2,4, 5, 10 ir 12 straipsniai). Kadangi pasiiilymu apsauga bus teikiama KIPVPS arba
KIPVPS depozitoriumams arba sub-depozitoriumams, tokio kompensaciju taikymo
iSplétimo iSlaidas turéty padengti ne investicinés imonés, bet tie subjektai. Be to,
atsizvelgiant { tai, kad pasirinkta iSplésti IKSD taikymo sritj tais atvejais, kai
treCiosios Salies saugotojas, kurio paslaugomis naudojamasi investicinéje veikloje,
tampa nemokus, biity logiska, kad panasiai biity vertinama ir rizika tuo atveju, kai
kyla problemy del KIPVPS depozitoriumy ar sub-depozitoriumuy.

Sia priemone tam tikra apsauga bus suteikta KIPVPS investuotojams. Kartu §i
priemoné turéty biiti papildyta teisés akty, taikomy KIPVPS depozitoriumams,
veikiantiems pagal KIPVPS direktyva®, pakeitimais, siekiant labiau suderinti

20
21

22

Direktyvos 2006/73/EB 18 straipsnis.

Direktyva 2009/65/EB dél istatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo {
perleidZziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo, OL L 302, 2009 11 17, p. 32-96.
Direktyvos 2009/65/EB 22-26 ir 3236 straipsniai.
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4.34.

4.3.5.

depozitoriumy pareigas ir ju atsakomybeés tvarka. Komisija siekia tame teisés akte
padaryti galimus pakeitimus™.

Kompensacijy netaikymas, kai reikalavimai susije su piktnaudziavimu rinka. 3
straipsnis ir 9 straipsnio 3 dalis

IKSD 3 straipsnyje nustatyta, kad kompensacijos netaikomos reikalavimams,
keliamiems tais atvejais, kai buvo iskeltos baudZiamosios bylos dél pinigy plovimo®*,
bet ne investuotoju, kurie piktnaudziavo rinka, reikalavimams. Pakeitus 3 straipsni,
IKSD bus aiSkiai nustatyta, kad kompensacijos nebus taikomos jokiems
reikalavimams, kai investuotojas vykdo veikla, kuri draudziama pagal Direktyva
2003/6/EB dél prekybos vertybiniais popieriais, pasinaudojant vieSai neatskleista
informacija, ir manipuliavimo rinka®. Tokius veiksmus {vykdZziusiems
investuotojams neturéty buti taikoma kompensacija, nes jiems neturéty biti
suteikiama bendroji apsauga, uztikrinama direktyva.

Kompensacijos lygis. 4 straipsnio [ dalis ir 2 straipsnio 3 dalis

IKSD 4 straipsnio 1 dalimi suderinamas maziausias kiekvieno investuotojo
kompensacijos lygis (20 000 EUR). Tuo metu, kai patvirtinta IKSD, manyta, kad
pakanka $i lygi suderinti su nustatytu Direktyvoje dél indéliy garantijy sistemu (tuo
metu jis buvo 20 000 EUR)*®. Bet 20 000 EUR kompensacijos riba niekada nebuvo
koreguojama siekiant atspindéti infliacija ar didesnes Europos investuotoju
finansiniy priemoniy pozicijas nuo tada, kai isigaliojo IKSD. Be to, Direktyva dél
indéliy garantiju sistemuy (DIGS) neseniai i§ dalies pakeista ir nustatyta bent
50 000 EUR riba vienam indélininkui vienoje kredito istaigoje, o bendras nekintamas
lygis padidintas iki 100 000 EUR*’.

Komisija sitlo keisti 4 straipsnio 1 dalj, siekiant padidinti kompensacijos lygi iki
nekintamos 50 000 EUR sumos. Toks lygis nustatytas siekiant atsizvelgti i infliacijos
Europos Sajungoje poveiki ir geriau suderinti kompensacijos lygi su vidutine
investicijy, kurias mazmeniniai klientai turi ES, verte. Kompensacijos lygis turéty
buti nustatytas kaip nekintama suma, siekiant iSvengti arbitrazo, taip pat siekiant
neleisti, kad investuotoju pasirinkimui itakos turéty jvairiose valstybése narése
nustatytos skirtingos kompensacijos. Kadangi kai kuriose valstybése narése
kompensacijos lygis dabar aukstesnis, numatyta trejy mety t¢stinumo islyga, kad jos
galéty prisitaikyti prie 50 000 EUR kompensacijos lygio.

23

24

25

26
27

Atitinkamas teisés akto pasiiilymas, pries kuri bus vykdomos konsultacijos, turéty biiti priimtas iki
2011 m. pavasario.

Pinigy plovimas buvo apibréztas 1991 m. birzelio 10 d. Tarybos direktyvos 91/308/EEB dél finansy
sistemos apsaugos nuo jos panaudojimo pinigy plovimui 1 straipsnyje. Si direktyva panaikinta
Direktyva 2005/60/EB dél finansy sistemos apsaugos nuo jos panaudojimo pinigy plovimui ir teroristy
finansavimui (OL L 309, 2005 11 25, p. 15-36).

2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB dél prekybos vertybiniais
popieriais, pasinaudojant vieSai neatskleista informacija, ir manipuliavimo rinka (piktnaudziavimo
rinka) (OL L 96, 2003 4 12, p. 16-25).

Direktyvos 94/19/EB dél indéliy garantijy sistemy 7 straipsnis.

Zr. 2009 m. kovo 11 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/14/EB, i§ dalies kei¢iancia
Direktyvos 94/19/EB dél indéliy garantijy sistemy nuostatas dél kompensacijy lygio ir iSmokéjimo
termino, OL L 68,2009 3 13, p. 3-7.
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Kredito istaigy atveju gali kilti abejoniu dél kompensacijos pagal IKSD, o ne pagal
DIGS uz pinigus, deponuotus banke ir susijusius su investiciniy paslaugy teikimu.
Siekiant aiSkumo aplinkybémis, kai gali atsirasti neapibréztumas dél konkretaus
banky, kurie gali verstis ir bankininkystés veikla, ir teikti investavimo paslaugas,
pobiidzio, IKSD 2 straipsnio 3 dalis i dalies kei¢iama, kad buty nurodyta, jog kilus
abejoniy investuotojui turi biti kompensuojama pagal DIGS (joje nustatytas
aukstesnis kompensacijos lygis). Taip investuotojai buity veiksmingai apsaugoti ir
sumazéty rupestis del vienody salyguy.

Finansavimo principai. 4a straipsnis

Nemazai problemy kyla dél placios veiksmy laisvés pagal IKSD renkantis, kaip
finansuoti sistemas (pvz., ex ante ar ex post bet kuriy nuostoliy ivykiu atsiradimo
atzvilgiu), ir didziuliy finansavimo organizavimo atskirose valstybése narése
skirtumy. D¢l to mazéja investuotojy apsauga ir investuotojai maziau pasitiki
investicinémis imonémis (jei investuotojai néra isitiking, kad isipareigojimy
neivykdymo atveju bus pakankamas finansavimas ju reikalavimams padengti). Jei
valstybése narése, priklausomai nuo atskiry finansavimo susitarimy pakankamumo,
labai skiriasi tikimybé investuotojams gauti apsauga ir inasai, kuriy reikalaujama i$
Imoniy, tai taip pat turi jtakos tinkamam vidaus rinkos veikimui.

[trauktas naujas straipsnis, kuriame nustatomi pagrindiniai investuotojy
kompensavimo sistemuy principai. Visy pirma, pagal §ia nuostata:

— finansavimo sistemy i$laidas i§ esmés ir toliau turi dengti rinkos dalyviai;

— sistemos turi biiti pakankamai finansuojamos, proporcingai ju potencialiems
isipareigojimams;

— siekiant uztikrinti pakankama finansavimo lygi, visoms sistemoms bus nustatytas
Zemiausias tikslinis 1é8y lygis. Sis tikslinis 1é8y lygis bus finansuojamas tik ex
ante. Atsizvelgiant | dabar nacionaliniu lygmeniu egzistuojancius skirtumus,
tikslinis 1éSy lygis turéty i§ pradziy biti pasiektas per deSimties mety laikotarpy;

— tada, kai konkreciais atvejais ex ante 1Sy nepakanka sistemos isipareigojimams
padengti, turéty buiti uztikrintas reikalavimas, kad subjektai, kuriems taikoma
sistema, imokéty papildomus inasus. Taciau dél to neturéty kilti pavojus valstybés
narés finansy sistemos stabilumui;

— kai Sie finansavimo S$altiniai iSsemiami, sistema gali skolintis 1§ kity
kompensavimo sistemy, kaip i§samiau nurodyta 4.3.7 punkte;

— turi biiti uztikrintos galimybés pasinaudoti daugeliu finansavimo Saltiniy, iskaitant
skolinimosi priemones;

— sistemos turéty skelbti i§samig informacija apie ju finansavimo lygi.

Kai kuriy punkty jgyvendinimas bus iSsamiai apraSytas deleguotuose teisés aktuose,
kuriuos priims Komisija pagal Sutarties 290 straipsni. ISsamia informacija, kurig
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sistemos turi skelbti vieSai, techniniuose standartuose nurodys biisima Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucija (EVPRI)*.

Si priemoné proporcinga, nes jos rezultatas bus didesnis finansavimo sistemy
suderinimas, kartu ji néra per daug reglamentuojanti ir ne per detali, valstybéms
naréms toliau leidziama principus praktiSkai jgyvendinti gana lanksciai. Esant
didesniam suderinimui bendroji investiciniy paslaugy rinka veiks geriau, bus
sumazinti skirtumai, turintys poveiki investiciniy imoniy ir investuotoju traktavimui
ivairiose valstybése narése. Sia priemone taip pat bus sumazinta rizika, kad sistema
gali turéti nepakankama finansavima, kad galéty ivykdyti savo isipareigojimus, taigi,
sustiprés vartotoju apsauga ir padidés investuotojy pasitikéjimas investicinémis
paslaugomis.

Nacionaliniy sistemy tarpusavio skolinimosi kraStutiniu atveju mechanizmas. 4b
Straipsnis

Sukiirus valstybése narése sukurs nuoseklias finansavimo taisykles ir sudarius
nacionaliniy sistemuy bendradarbiavimo susitarimus bus uztikrinta geresné
investuotojy apsauga ir skatinamas investuotojy pasitik¢jimas investicinémis
paslaugomis.

Sistema pagrista nacionaliniy sistemuy solidarumo principu. Kaip nustatyta
siilomame straipsnyje, sistemy tarpusavio skolinimosi mechanizmas bus taikomas
kaip kraStutiné priemoné.

Siomis priemonémis sistemoms turéty biti suteikta papildomy atsarginiy 3altiniu,
kuriais biity galima naudotis tam tikromis salygomis ir tik laikinai. Jomis taip pat bus
skatinamas artimesnis nacionaliniy sistemy rySys ir geresnis nuolatinis ju
koordinavimas, jos taip pat bus paskata jvesti labiau suderinta praktika ir darbo
procediras. ISsamils finansavimo principai ir besiskolinanciai sistemai nustatyta
grazinimo (vidutinés trukmés) prievolé apribos moralinio pavojaus rizika tarp
sumazinty ir geriau finansuojamy sistemy. I§samiau tai galima biity apibudinti taip:

— sistemos turéty turéti teis¢ skolintis 1§ kity sistemu, jei joms nepakanka 1¢Sy savo
neatidéliotiniems poreikiams padengti;

— kiekvienos kompensavimo sistemos ex ante finansavimo dalis turés biti
prieinama skolinimui kitoms sistemoms;

— EVPRI turéty gauti visus skolinimosi prasymus, jvertinti, ar ivykdyti atitinkami
reikalavimai ir, jei taip, perduoti ji kitoms sistemoms;

28

2009 m. spalio mén. Europos Komisija priémé teisés akty, kuriais siekiama sustiprinti Europos finansy
sektoriaus prieziiira, projekty rinkinj. Siais teisés aktais bus sukurta Europos sisteminés rizikos valdyba
(ESRV), kuri turéty nustatyti visai finansy sistemai gresiancia rizika. Taip pat bus sukurta Europos
finansy priezitiros institucijy sistema (EFPIS), susidedanti i§ nacionaliniy priezifiros institucijy ir trijy
naujy Europos priezitiros institucijy, atsakingy uz bankininkystés, vertybiniy popieriy, draudimo ir
profesiniy pensijy sektorius. EVPRI yra viena i$ triju i teisés akty rinkinj jtraukty Europos priezitiros
institucijy. Atitinkamas teisés akto pasiiilymas pateiktas
http://ec.europa.eu/internal market/finances/docs/committees/supervision/20090923/com2009 503 en.
pdf.
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4.3.9.

— paskolos turéty biiti grazinamos skolinimo sistemoms ne véliau kaip per penkerius
metus nuo praSymo pateikimo. UZ paskolas turéty biiti skai¢iuojamos paliikanos;
paliikany norma turi buti lygi ECB ribinei skolinimo priemonés normai,

— skolinimosi mechanizmas turéty biti taikomas tik tiems praSymams, kuriems
taikoma direktyva. Pavyzdziui, sistemoms neturéty biti galima skolintis jokiems
poreikiams, kurie kyla i§ to, kad savo isipareigojimy nevykdo subjektai, kuriems
direktyva netaikoma;

— siekiant iSvengti greito léSy, kurios prieinamos skolinimui ES lygmeniu,
iSnaudojimo, kiekvienu atveju gali biiti nustatoma 20 % skolinimui atidétos dalies
riba.

Kompensavimo riba (,,bendro draudimo principas®). 4 straipsnio 4 dalis, 8
straipsnio 1 dalis

IKSD 4 straipsnio 4 dalyje valstybéms naréms leidziama nustatyti kompensacijos
ribas iki tam tikro procento nuo investuotojo reikalavimo (90 % ar daugiau). Tai
reiSkia, kad gali buti pareikalauta, kad klientas prisiimty tam tikra dali nuostoliy (ta
dalis neturi virS§yti kompensavimo ribos). Priezastis, d¢l kurios tokia galimybé
itraukta 1 IKSD, yra siekis skatinti investuotojus atidziau rinktis investicines
imones®’. Be abejonés, nerealu tikétis, kad maZmeniniai investuotojai galés nustatyti,
kurios imonés, kaip daugiau ar maziau tikétina, gali nukentéti nuo suk¢iavimo ar
sistemy nemokumo.

Panaikinus Sia galimybg, nustatyta 4 straipsnio 4 dalyje, bus padidinta investuotoju
apsauga pagal IKSD, nes klientams nebereikés prisiimti nuostoliy dalies, jei imoné¢je
bus suk¢iavimo ar kity problemy, susijusiy su imonés sistemomis ar kontrole.

Be to, siekiant geriau apsaugoti investuotojus, pasalinta nuostata, kuria suteikiama
galimybé valstybéms naréms netaikyti kompensavimo sistemos tais atvejais, kai ¢Sy
turima kita, ne valstybés narés valiuta. Taip teikiama geresné investuotoju apsauga,
nes uztikrinama, kad klienty 1éSos biity kompensuojamos neatsizvelgiant i valiuta.

ISmokéjimo terminai. 2 straipsnis, 9 straipsnio 2 dalis

IKSD 9 straipsnio 2 dalyje nustatytas grieztas galutinis apmokéjimo terminas (kuo
skubiau ir ne véliau kaip per tris ménesius). Bet Sis galutinis terminas pradedamas
skaiCiuoti tik nuo ,,teisés | kompensacija ir reikalavimo dydzio nustatymo* momento.
Tai yra terminas nesiejamas su diena, kuria imon¢ paskelbiama negalinti vykdyti
isipareigojimy. Reikalavimy tvarkymas trunka gerokai ilgiau, negu nustatyta riba,
galbiit net kelerius metus, kaip rodo pastarojo meto atvejai. Taigi praktiSkai terminas,
per kurj investuotojas gauna kokia nors kompensacija, yra gana ilgas. D¢l to silpn¢ja
investuotojy apsauga ir pasitikéjimas.

Sitlomu 9 straipsnio 2 dalies pakeitimu nustatoma sistemy prievolé laikinai iSmokeéti
kompensacijos dali remiantis pirminiu reikalavimo vertinimu, jei iSmokejimo
terminas virSija nustatyta laikotarpi. Dalinio iSmokejimo lygis sudarys vieng tre€iaja
pradinio reikalavimo jvertinimo. Likutis bus iSmokétas véliau, kai reikalavimas bus

29

Zr. direktyvos 13 konstatuojamaja dalj.
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4.3.10.

S.

visiSkai patvirtintas. Sistemos taip pat privalés gebéti susigrazinti laikinai iSmokétas
sumas, jei véliau biity nustatyta, kad reikalavimas i§ tikryju nepagristas.

2 straipsnis taip pat i$ dalies kei¢iamas, siekiant paaiskinti, kad kompetentinga
institucija privalo nuspregsti, ar imoné¢ negali per tris ménesius jvykdyti savo
isipareigojimy investuotojui. Taip siekiama sumazinti riipesti dél pavieniy atvejuy, kai
kompetentingos institucijos sprendima priéme labai negreitai.

Pasililyme terminai nustatyti atsizvelgiant { tai, kad skiriasi aplinkybés, kuriomis
taitkoma IKSD ir DIGS, kai indélininkams 1éSos turi buti grazinamos per 20 darbo
dieny nuo dienos, kurig valdZios institucijos priima sprendima dél kredito istaigos
negebéjimo grazinti indélius. Kompensavimo sistemy atveju dél pagrindiniy
aplinkybiy, susijusiy su suk¢iavimu, neteisétais veiksmais ar veiklos problemomis ir
patenkanciy i direktyvos taikymo sriti, biitina nustatyti ilgesni termina, siekiant
atkurti pavieniy investuotojy padéti.

Investuotojy informavimas. 10 straipsnio 1 dalis

IKSD 10 straipsnio 1 dalyje reikalaujama, kad valstybés narés uztikrinty, kad
investicinés imones pateikty esamiems ir potencialiems investuotojams informacija
apie atitinkama investuotojy kompensavimo sistema, iskaitant kompensacijos suma ir
aprépti. Informacija turi biiti pateikiama, taip kad ji biity lengvai suprantama. Taciau
buvo i8kilg nuogastavimy dél to, kaip $i nuostata praktiskai taikyta valstybése narése.

10 straipsnio 1 dalis i§ dalies keiiama siekiant pareikalauti, kad ir KIPVPS
valdytojai (kadangi direktyvos taikymo sritis iSplésta) aiSkiai ir paprastai atskleisty
investuotojams, kam sistemos veiksmingai taikomos (pvz., investicinei rizikai jos
paprastai netaikomos). Siuo pasiiilymu dabartiné investiciniy imoniy prievolé teikti
informacija naujiems klientams apie kompensavimo sistemas papildoma reikalavimu
pateikti daugiau iSsamios informacijos apie tai, kas kompensuojama pagal IKSD ir
kaip IKSD taikoma esant tarpvalstybinéms aplinkybéms, taip pat, kaip ji taikoma
KIPVPS. Konkreciai direktyva bus reikalaujama, kad jos aiSkiai paaiskinty, jog pagal
IKSD tam tikry nuostoliy (pvz., dél investicinés rizikos) atveju kompensacija neturi
buti mokama.

POVEIKIS BIUDZETUI

Pasiiilymas Europos Sajungos biudZetui poveikio neturi.

12
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2010/0199 (COD)
Pasitilymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA

kuria i§ dalies kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 97/9/EB dél
investuotojy kompensavimo sistemy

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami | Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 53 straipsnio 1 dalj,

atsizvelgdami { Europos Komisijos pasitilyma’®,

perdave teisés akto projekta valstybiy nariy parlamentams,

atsizvelgdami 1 Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomoneg”’,

veikdami pagal iprasta teis¢kiiros procediira,

kadangi:

(1

)

Komisijos praS§ymu 2009 m. vasario 25 d. aukSto lygio eksperty grupés, kuriai
pirmininkavo J. de Larosicre, paskelbtoje ataskaitoje konstatuota, kad prieziiiros
sistema turi biiti stiprinama siekiant mazinti rizika ir ateityje galinCios kilti finansy
krizés sunkuma, ir rekomenduota igyvendinti radikalias Europos finansy sektoriaus
priezitiros struktiiros reformas, jskaitant Europos finansy prieziiiros instituciju
sistemos, kuria sudaryty trys Europos priezilros institucijos — viena vertybiniy
popieriy sektoriuje, viena draudimo ir profesiniy pensiju sektoriuje ir dar viena
bankininkystés sektoriuje, taip pat Europos sisteminés rizikos valdybos sukiirima.
2009 m. kovo 4 d. Komisijos praneSime ,,Europos ekonomikos atkiirimo skatinimas
sitiloma stiprinti Sajungos finansiniy paslaugy reguliavimo sistema, visy pirma didinti
investuotojy apsauga. 2009 m. rugséjo mén. Komisija pasiiilé teisés akty dél nauju
institucijy sukiirimo, iskaitant Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija
(EVPRI), paketa, kuriuo visy pirma siekiama didinti Sajungos teisés akty taikymo
nuosekluma ir padéti sukurti geros kokybés bendrus reguliavimo ir prieziiiros
standartus ir praktika.

Biitina i§ dalies keisti 1997 m. kovo 3 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
97/9/EB d¢l investuotojy kompensavimo sistemy’’, siekiant i§saugoti pasitikéjima
finansy sistema ir geriau apsaugoti investuotojus, atsizvelgiant i Sajungos teisinés

30
31
32

OLC,,p..
OLC,,p..
OL L 84, 1997 3 26, p. 22-31.
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3)

“

)

(6)

sistemos pokyc€ius, finansy rinky raida ir problemas, su kuriomis susiduriama
valstybése narése taikant ta direktyva tais atvejais, kai investicinés imonés negali
grazinti turto, laikomo klienty vardu.

Direktyvos 97/9/EB priémimo metu ja papildyta 1993 m. geguzés 10 d. Tarybos
direktyva 93/22/EEB dél investiciniy paslaugy vertybiniy popieriy srityje®, siekiant
uztikrinti, kad kiekviena valstybé naré sukurty investuotojy kompensavimo sistema ir
uztikrinty suderinta biitiniausia apsaugos lygi, bent jau smulkiesiems investuotojams,
tuo atveju, jei investiciné imoné negaléty ivykdyti savo isipareigojimy klientams. Kai
2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél
finansiniy priemoniy rinky, i§ dalies keician¢ia Tarybos direktyvas 85/611/EEB ir
93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/12/EB bei panaikinancia
Tarybos direktyva 93/22/EEB**, panaikinta Direktyva 93/22/EEB, sudarytas naujas
investiciniy paslaugy ir veiklos riiSiy saraSas, siekiant jtraukti visas investuotojams
skirtas veiklos rtsis ir uztikrinti atitinkamo laipsnio suderinamuma, kurio reikia norint
pasiiilyti investuotojams auksto lygio apsauga bei leisti investicinéms jmonéms teikti
paslaugas visoje Sajungoje. Tode¢l biutina suderinti Direktyva 97/9/EB su Direktyva
2004/39/EB siekiant uztikrinti, kad teikiant visas investicines paslaugas ir ver¢iantis
visy rusiy veikla toliau biity uztikrinamas tinkamas kompensavimas pagal sistemas.

Direktyvoje 97/9/EB jos priéemimo metu atsizvelgta { indéliy garantijy sistemy
teikiamas garantijas ir veikima, kaip nustatyta 1994 m. geguzés 30 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvoje 94/19/EB dél indéliy garantiju sistemy’ . Dél tos
priezasties biity tinkama ir toliau atsizvelgti | bet kokius Direktyvos 94/19/EB
pakeitimus.

Investuotojai gali nezinoti apie jokius investiciniy imoniy veiklos leidimy apribojimus,
todel butina juos apsaugoti tais atvejais, kai investicinés imonés veikia pazeisdamos
savo veiklos leidimo salygas, biitent laiko klienty turta ar teikia paslaugas tam tikros
kategorijos klientams, nors tai prieStarauja jy veiklos leidimo salygoms. Todél
sistemos turéty apimti klienty turta, kuri de facto laiko investicinés jmonés versdamosi
bet kokia investicine veikla.

2006 m. rugpjucio 10d. Komisijos direktyvoje 2006/73/EB, kuria jgyvendinama
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél investiciniy imoniy
organizaciniy reikalavimy ir veiklos salygy bei toje direktyvoje apibrézti terminai*®,
investicinéms imonéms leidziama deponuoti klienty vardu laikomas finansines
priemones treciojoje Salyje atidarytose saskaitose. Treciajai Saliai nebitinai taikomas
specialus reguliavimas ir prieziiira. Nepaisant to, kad laikomasi Direktyva 2006/73/EB
nustatyty salygu, treCiosios Salies nemokumas gali paveikti investuotoju teises, jei ta
Salis negebés investicinei imonei grazinti finansiniy priemoniy. Siekiant stiprinti
investuotojy pasitik¢jima buty tinkama iSplésti Direktyva 97/9/EB nustatyta
kompensavima, nepazeidziant valstybése narése galiojancios atsakomybés tvarkos, ir
itraukti situacijas, kai investicinés imonés nepajégia klientams grazinti finansiniy
priemoniy dél treCiosios Salies, kurioje investiciné imon¢ ar jos saugotojai deponavo
finansines priemones, nemokumo.

33
34
35
36

OL L 141, 1993 6 11, p. 27-46.
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Direktyva 2006/73/EB reikalaujama, kad investicinés imongés, gavusios kliento 1éSas,
tas léSas ineSty 1 viena arba daugiau saskaity, kurios atidarytos treciojoje Salyje.
Treciosios $alies subjektai gali biiti centrinis bankas, kredito istaiga ar bankas, kuris
turi veiklos leidima treciojoje Salyje, arba reikalavimus atitinkantis pinigy rinkos
fondas. Direktyva 2006/73/EB uztikrinama griezta tvarka, todél nebitina sistemy
garantijy iSpleésti ir itraukti treciyjy Saliy, kuriose deponuotos 1¢Sos, nemokuma.

Kadangi kompensavimo apréptis pagal Direktyva 94/19/EB dabar platesné negu pagal
Sia direktyva, biitina investuotojams nustatyti didziausia apsauga tais atvejais, kai
banky turimam turtui gali bati taikomos ir Direktyva 94/19/EB, ir Direktyva 97/9/EB.
Todé¢l tais atvejais investuotojui turéty biti kompensuojama pagal Direktyva
94/19/EB.

Kad galéty susigrazinti kompensacijoms iSmokétas léSas, kompensavimo sistemos,
iSmokanc¢ios kompensacijas investuotojams dél depozitoriumo ar treCiosios Salies
nemokumo, turéty turéti ty investuotojy, investicinés imonés ar kolektyvinio
investavimo 1 perleidziamus vertybinius popierius subjekty (toliau — KIPVPS) teisiy
perémimo teise likvidavimo procesuose tai sumai, kuria jos yra sumokéjusios. Sia
direktyva neturéty biiti siekiama mazinti investiciniy jmoniy ar KIPVPS atsakomybés
uz turto susigrazinima i$ depozitoriumo ar saugotojo.

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél
istatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo i perleidziamus
vertybinius popierius subjektais (KIPVPS) derinimo®’, reikalaujama, kad KIPVPS
turta saugoty depozitoriumas. Jei depozitoriumas ar vienas i$ jo sub-depozitoriumy
nevykdo isipareigojimy ir negali grazinti saugomy finansiniy priemoniy, tai paveikia
KIPVPS investiciniy vienety ar akciju vert¢. Siekiant tokiais atvejais padidinti
KIPVPS investiciniy vienety savininky ir akcininky apsauga, jei finansines priemones
laikantis subjektas nebegaléty ju grazinti, turéty biiti taikoma tokio pat lygio apsauga,
kokia biity taikoma, jei { susijusias finansines priemones jie biity investave tiesiogiai.
KIPVPS investiciniy vienety savininkai ir akcininkai turéty gauti kompensacija uz
KIPVPS nuvertéjima. Kartu jie turi galéti iSlaikyti KIPVPS investicinius vienetus ar
akcijas, kad iSsaugoty teisg 1 iSpirkima, kai manys, kad tai tinkama.

Jau Direktyvoje 97/9/EB reikalavimams, kylantiems i§ sandoriy, dél kuriy buvo
iSkeltos baudziamosios bylos dé¢l piniguy plovimo, kaip apibrézta 2005 m. spalio 26 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2005/60/EB dél finansy sistemos apsaugos
nuo jos panaudojimo pinigy plovimui ir teroristy finansavimui**, jokios kompensacijos
pagal investuotoju kompensavimo sistemas netaikomos. Taip pat bty tinkama
netenkinti jokiy reikalavimy tais atvejais, kai susijgs turtas gaunamas dél veiksmu,
kurie draudziami pagal 2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2003/6/EB dél prekybos vertybiniais popieriais, pasinaudojant vieSai neatskleista
informacija, ir manipuliavimo rinka (piktnaudziavimo rinka)’’ ir kuriuos atliekant
reikalavimy pateik¢jas tiesiogiai dalyvavo.
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Maziausias kompensacijos lygis buvo nustatytas 1997 m. ir nuo tada jis nekeistas.
Siekiant atsizvelgti 1 poky¢ius finansy rinkose ir Europos Sajungos teisés akty sistema
Sis lygis turéty buiti padidintas iki 50 000 EUR. Nustatant Sia suma atsizvelgta {
infliacijos Europos Sajungoje poveiki ir | poreiki kompensacijos lygi geriau suderinti
su vidutine investicijy, kurias valstybése narése turi mazmeniniai klientai, verte.
Siekiant padidinti investuotojams teikiama apsauga biitina paSalinti valstybiy nariy
turimas galimybes apriboti 1éSy kitomis nei valstybiy nariy valiutomis, kompensavima
arba ju visai nekompensuoti.

Siekiant uztikrinti, kad investuotojai gauty pagal Sia direktyva numatyta kompensacija,
taip pat valstybése narése uztikrinti panasy investuotoju apsaugos lygi, reikia nustatyti
bendras taisykles, kuriomis biity reguliuojamas sistemy finansavimas. Sistemos turéty
biti finansuojamos proporcingai ju isipareigojimams. Turi buti uztikrintas atitinkamas
iSankstinio finansavimo lygis, o sistemos turi turéti tinkamuy priemoniy, kuriomis
remdamosi vertinty savo tikslinio finansavimo lygi ir siekty jo dar prie§ tai, kai
atsiranda bet koks nuostoliy ivykis pagal Direktyva 97/9/EB. Bendras maziausias
tikslinis lesy lygis turéty biiti pasiektas per deSimties mety laikotarpi.

Prireikus, pasinaudojant i§imtiniais reikalavimais, kad sistemos nariai inesty inasus, ar
galimybe komerciniais pagrindais pasinaudoti skolinimosi Saltiniais, kaip antai
komerciniais bankais ar vieSosiomis institucijomis, turéty buti laiku uztikrinamas bet
kokiy poreikiy, kurie nepadengiami 1€Somis, surinktomis i§ nariy prieS nuostolio
tvykiy atsiradima, padengimas.

Siuo metu valstybése narése sistemos veikia labai skirtingai, ir $ia direktyva siekiama
toliau tas sistemas derinti, kartu valstybéms naréms paliekant tam tikro lankstumo,
susijusio su sistemy organizavimu. Komisija turéty turéti jgaliojimus priimti
deleguotus teisés aktus dél tam tikry esminiy su sistemy veikimu susijusiy dalyky
pagal Sutarties 290 straipsni. Visy pirma turéty biiti priimti deleguoti teisés aktai dél
potencialiy sistemy isipareigojimy nustatymo metody, alternatyviy finansavimo
susitarimy, kuriuos sistemos turi turéti, kad prireikus galéty gauti trumpalaiki
finansavima, sistemoje dalyvaujanciy subjekty inaSy dydzio nustatymo kriterijy ir
veiksniy, 1 kuriuos turéty biiti atsizvelgiama vertinant, ar dél papildomy inasy negali
kilti pavojus valstybiy nariy finansy sistemos stabilumui. Siekiant nustatyti su sistemy
finansavimu susijusiy nuostaty taikymo salygas, Europos vertybiniu popieriy ir rinky
institucija, isteigta Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu.../... [EVPRI]", turéty
parengti techninius standartus, kuriuose biity nustatyta, kokius duomenis sistemos turi
vieSai skelbti.

Siekiant uztikrinti, kad investuotojai kompensacijas gauty laiku, kaip kraStutiné
priemon¢ tarp valstybiy nariy sistemy Europos Sajungoje turéty buti sukurtas
skolinimosi mechanizmas. Sistema iSimtiniais atvejais, kai laikinai pristinga
finansavimo, turéty turéti galimybe pasiskolinti 1éSy i§ kity sistemy. Tuo tikslu
kiekvienos sistemos ex ante finansavimo dalis turéty biiti prieinama skolinimui kitoms
sistemoms.

D¢l skolinimosi mechanizmo neturéty sumazéti jokia valstybiu nariy fiskaliné
atsakomybeé. Besiskolinancios sistemos turéty turéti galimybe pasinaudoti skolinimosi
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galimybe, numatyta Sioje direktyvoje, po to, kai sunaudoja 1ésas, surinktas, siekiant
tikslinio 1éSy lygio, ir papildomai pareikalauja, kad juy nariai imokeéty inasus.
Atsizvelgdama | valstybiu nariy vykdoma investuotoju kompensavimo sistemuy
priezitira, EVPRI turéty prisidéti siekiant tikslo — padéti investicinéms imonéms ir
KIPVPS vykdyti ju veikla tuo paciu metu uztikrinant veiksminga investuotoju
apsauga. Tuo tikslu EVPRI turéty patvirtinti, kad Sioje direktyvoje nustatytos
investuotojy kompensavimo sistemuy tarpusavio skolinimosi salygos yra tenkinamos,
ir, laikydamasi griezty Sioje direktyvoje nustatyty riby, nurodyti kiekvienos sistemos
skolintinas sumas, prading palikany norma bei paskolos trukmeg. D¢l to EVPRI taip
pat turéty rinkti informacija apie investuotoju kompensavimo sistemas, visy pirma
apie kiekvienos sistemos kompensuojamas pinigy sumas ir finansines priemones
sumas, patvirtintas kompetentingy institucijy. Ji turéty informuoti kitas investuotojy
kompensavimo sistemas apie ju prievolg skolinti.

Siekiant supaprastinti skolinimo procesa, jei valstybéje nar¢je sukurta daugiau negu
viena sistema, valstybé naré paskiria viena sistema, kuri veikia kaip tos valstybés narés
skolinanti sistema, ir apie tai praneSa Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai.
Skolinimasis turéty buti apribotas iki kompensacijos, kuri turéty biiti mokama pagal
Direktyva 97/9/EB, dydzio.

Biitina uztikrinti, kad visos skolinimui prieinamos 1éSos galéty biiti panaudotos
daugybei besiskolinanciy sistemy praSymuy patenkinti. Tuo tikslu né viena paskola
neturi virSyti i§ anksto nustatytos skolinimui prieinamy léSy sumos.

Siekiant paspartinti kompensavimo procesa, kompetentinga institucija turéty kuo
greiCiau patvirtinti, kad investiciné imoné¢ negali {vykdyti savo isipareigojimuy,
kylanciy 1§ investuotoju reikalavimy.

D¢l procediry, butiny siekiant nustatyti teis¢ { kompensacija ir reikalaujamos
kompensacijos dydi, daznai nustatyty valstybiy nariy administraciniuose ir nemokumo
istatymuose, moke¢jimas investuotojams gali labai uztrukti. Siekiant sutrumpinti
iISmokéjimo laikotarpi, biitina uztikrinti, kad esant atvejams ar aplinkybéms, kai teisé 1
kompensacija ir reikalavimo suma priklauso nuo nemokumo ar teismy procediry,
susijusiy su tuo, kad subjektai nevykdo savo isipareigojimy, sistemos turi turéti
galimybg dalyvauti tose procediirose. Be to, tais atvejais, kai terminas ilgesnis kaip
dvylika ménesiy, turéty biiti numatyta prievolé¢ laikinai iSmokéti daling kompensacija,
kad investuotojai galéty gauti bent dali reikalaujamos kompensacijos. Reikéty
numatyti mechanizmus, taikytinus tais atvejais, kai pinigai turi biiti graZinami sistemai
dél to, kad reikalavimas nebuvo tinkamas.

Direktyva 97/9/EB  valstybéms naréms leidziama kompensacijos netaikyti
profesionaliems ir instituciniams investuotojams, taciau atitinkamas saraSas
nesuderintas su investiciniy imoniy klienty klasifikacija Direktyvoje 2004/39/EB.
Siekiant uZztikrinti direktyvy 97/9/EB ir 2004/39/EB nuosekluma, supaprastinti
kompensavimo sistemy vertinima ir jmoniy atveju leisti kompensavimo netaikyti
galbiit tik dideléms imonéms, Direktyvoje 97/9/EB turéty biti nurodyti investuotojai,
kurie pagal Direktyva 2004/39/EB laikomi profesionaliais klientais.

Komisijai reikeéty suteikti jgaliojimus priimti deleguotus teisés aktus pagal Sutarties

290 straipsni. Visy pirma, turéty buti patvirtinti deleguoti teisés aktai dél metodo,
taikomo apskaiciuojant tikslini 1€y lygi, kuri sistemos turéty nustatyti, ir keiciant §i
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tikslini 1éSu lygi, nustatant nustatytos virSutinés 1€Sy, prieinamy skolinimui tarp
valstybiy nariy kompensavimo sistemy, ribos procenta, dél investuotojy reikalavimy
nagrinéjimo tvarkos ir techniniy kriterijy, pagal kuriuos apskai¢iuojamas KIPVPS
vertés sumazeéjimas Sioje direktyvoje numatytais atvejais. Komisija taip pat turéty
turéti jgaliojimus deleguotais teisés aktais i§ dalies keisti 1éSu, prieinamy skolinimui,
procenta, atsizvelgdama i pokycius finansy rinkose.

Todél atitinkamai turéty biti i§ dalies pakeista Direktyva 97/9/EB,

PRIEME SIA DIREKTYVA:

1 straipsnis
Direktyvos 97/9/EB pakeitimai

Direktyva 97/9/EB i§ dalies keifiama taip:

(1
a)

b)

d)

LT

1 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:
2 punktas pakei¢iamas taip:

»2. Hinvesticiné veikla® — investicinés paslaugos ir veikla, apibréztos Direktyvos
2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 2 punkte, ir papildomos paslaugos, nurodytos
Europos Parlamento ir Tarybos Direktyvos 2004/39/EB(*) 1 priedo B skirsnio 1
punkte;

* OL L 45,2005 2 16, p. 18.
4 punktas pakeic¢iamas taip:

»4. investuotojas®, kalbant apie investicing veikla, yra bet kuris asmuo, patikéjes
pinigus ar finansines priemones investicinei imonei, o kalbant apie KIPVPS —
KIPVPS investiciniy vienety savininkas arba akcininkas (toliau — investiciniy vienety
savininkas);"

7 punktas pakei¢iamas taip:

»7. ,kompetentingos institucijos® — valdzios institucijos, apibréztos Direktyvos
2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 22 punkte ir Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2009/65/EB (*) 2 straipsnio 1 dalies h punkte

Kai Sioje direktyvoje daroma nuoroda i [EVPRI reglamenta], investuotoju
kompensavimo sistemos S§io reglamento tikslais laikomos kompetentingomis
institucijomis pagal [EVPRI reglamento] 2 straipsnio 3 dalj;

* OL L 302,2009 11 17, p. 32.%
[terpiami 8—11 punktai:
8., KIPVPS® — imong, apibrézta Direktyvos 2009/65/EB 1 straipsnio 2 ir 3 dalyse;

9. ,depozitoriumas®, kalbant apie KIPVPS wveikla, yra institucija, apibrézta
Direktyvos 2009/65/EB 2 straipsnio 1 dalies a punkte;*
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10. ,trecioji Salis®, kalbant apie investicing veikla, yra institucija, kurioje investiciné
imoné deponuoja finansines priemones, laikomas savo klienty vardu, kaip nurodyta
Direktyvos 2006/73/EB 17 straipsnyje, arba kurioje tokia institucija perdeponuoja
finansines priemones; kalbant apie KIPVPS veikla, tai institucija, kuriai KIPVPS
depozitoriumas KIPVPS vardu patikéjo turta;

11. ,,mazos rizikos turtas® — turto straipsniai, patenkantys { viena i§ kategorijy,
nustatyty Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2006/49/EB (*) I priedo 14
punkto 1 lentelés pirmojoje ir antrojoje kategorijose, bet iSskyrus turto straipsnius,
kurie minéto priedo 15 punkte apibréziami kaip pripazistamos pozicijos.

* OL L 177, 2006 6 30, p. 201
Papildoma 2 dalimi:

,2. Sios direktyvos nuostatos, taikomos investicinéms jmonéms, taikomos valdymo
imonéms, kurioms veiklos leidimas iSduotas pagal Direktyva 2009/65/EB, jei i
veiklos leidima taip pat itrauktos visos paslaugos, iSvardytos tos direktyvos 6
straipsnio 3 dalyje.”

2 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
a) 1 dalies pirmoji pastraipa pakei¢iama taip:

,»1. Kiekviena valstybé naré¢ uztikrina, kad jos teritorijoje buty idiegta ir oficialiai
pripazinta viena ar kelios investuotojy kompensavimo sistemos. N¢ viena investicing
imon¢, kuriai valstyb&je naré¢je iSduotas veiklos leidimas, arba KIPVPS, kuriam
valstybéje naréje iSduotas veiklos leidimas, neturi teisés vykdyti investicinés veiklos
ar KIPVPS veiklos, jei ji nepriklauso tokiai sistemai, iSskyrus atvejus, numatytus
antroje pastraipoje ir 5 straipsnio 3 dalyje.*

b) 2 dalis pakeic¢iama taip:

,»2. Sistema suteikia investicing veikla vykdantiems investuotojams kompensacija
pagal 4 straipsni, jeigu pirmiausia jvykdoma viena i$ toliau nurodyty salygu:

a)  kompetentingos institucijos nustaté, kad investiciné imoné d¢l tiesiogiai
su jos finansine padétimi susijusiy priezasCiy ar su bet kurios treciosios
Salies, kurioje investiciné imoné deponavo finansines priemones,
finansine padétimi susijusiy priezas¢iy dabar nepajégi ivykdyti savo
isipareigojimy, kylanciy i§ investuotojuy reikalavimy, ir nepanasu, kad
bty pajégi juos vykdyti artimiausiu metu;

b) dél tiesiogiai su investicinés imonés finansine padétimi susijusiuy
priezas¢iy ar bet kurios treciosios S$alies, kurioje investiciné imoné
deponavo finansines priemones, finansine padétimi susijusiy prieZasciy
teisminé institucija priémé¢ sprendima, kuriuo stabdoma investuotoju
galimybé kelti reikalavimus imonei arba jmonés galimybe kelti
reikalavimus treciajai Saliai.

Valstybés narés uztikrina, kad Sios pirmosios pastraipos a punkte minima sprendima
kompetentingos institucijos priimty kuo skubiau ir bet kokiu atveju per tris ménesius
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nuo tada, kai pirma karta suzino, kad investiciné¢ imoné nevykdo savo isipareigojimy,
kylanciy i§ investuotojy reikalavimy.

c) Iterpiamos 2a, 2b ir 2¢ dalys:

»2a. 2 dalyje minima kompensacija mokama pagal taikytinas teisines ir sutartines
salygas, taikomas reikalavimams, kylantiems dél investicinés imonés negebéjimo
atlikti vieno 18 Siy veiksmuy:

a)  grazinti pinigus, kuriuos ji skolinga arba kurie priklauso investuotojams
ir laikomi jy vardu vykdant investicing veikla;

b)  grazinti investuotojams jiems priklausancias finansines priemones, kurios
laikomos, tvarkomos ar valdomos investuotojy vardu vykdant investicing
veikla.

Valstybés narés uztikrina, kad sistemos teikty kompensacijas tais atvejais, kai
finansinés priemongés ar pinigai, laikomi, tvarkomi ar valdomi uz investuotoja ar jo
vardu, neatsizvelgiant { tai, kokios riiSies investicine veikla imoné verciasi, taip pat
neatsizvelgiant { tai, ar imoné veikia laikydamasi jos veiklos leidime nustatyty
apribojimy, ar ne.*

2b. Sistema taip pat teikia kompensacijas KIPVPS investiciniy vienety savininkams
pagal 4 straipsni, kai pirmiausia jvykdoma kuri nors i$ $iy salygu:

a)  kompetentinga institucija nustaté, kad depozitoriumas ar tre€ioji Salis,
kuriai patikétas KIPVPS turtas, dél tiesiogiai su depozitoriumo ar
treCiosios Salies finansine padétimi susijusiy priezasCiy Siuo metu
nepajégiis ivykdyti savo isipareigojimu KIPVPS ir nepanaSu, bty
pajégis juos vykdyti artimiausiu metu;

b) dél tiesiogiai su depozitoriumo ar treCiosios Salies, kuriai patikétas
KIPVPS turtas, finansine padétimi susijusiy priezasCiy teisminé
institucija priém¢ sprendima, kuriuo stabdoma KIPVPS galimybé kelti
reikalavimus depozitoriumui ar treciajai Saliai.

Valstybés narés uztikrina, kad Sios pirmosios pastraipos a punkte minima sprendima
kompetentingos institucijos priimty kuo skubiau ir bet kokiu atveju per tris ménesius
nuo tada, kai pirma karta suzino, kad depozitoriumas ar trecioji Salis, kuriai patikétas
KIPVPS turtas, nevykdo savo isipareigojimy, kylanciy i§ KIPVPS reikalavimy.

2c. 2b dalyje minima kompensacija mokama remiantis teisiniais reikalavimais ir
sutaréiy  salygomis, taikytinais KIPVPS investiciniy vienety savininky
reikalavimams, kylantiems dél KIPVPS investiciniy vienety nuvertéjimo dél
depozitoriumo ar treciosios Salies, kuriai patikétas KIPVPS turtas, negeb¢jimo atlikti
vieno i$ $iy veiksmuy:

a) grazinti pinigus, priklausancius KIPVPS ir laikomus juy vardu dél
KIPVPS veiklos;

b)  grazinti KIPVPS priklausancias finansines priemones, kurios laikomos ar
tvarkomos KIPVPS vardu d¢l KIPVPS veiklos.*
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f) 3 dalis pakei¢iama taip:

,»3. Bet koks reikalavimas pagal Sio straipsnio 2a dalj kredito istaigai, kuri valstybéje
nar¢je atitinka reikalavimus ir pagal Sia direktyva, ir pagal Direktyva 94/19/EB,
nagrin¢jamas pagal Direktyva 94/19/EB. Joks reikalavimas pagal Sias abi direktyvas
negali biiti tenkinamas daugiau nei viena karta.*
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3)

“4)

3 straipsnis pakeiciamas taip:

., 3 straipsnis

Reikalavimams, kylantiems i§ sandoriy, dél kuriy buvo iskeltos baudziamosios bylos
deél pinigu plovimo, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2005/60/EB (*) 1 straipsnyje, ar dél veiksmuy, kurie draudziami pagal Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB (**), jokios kompensacijos pagal
investuotojy kompensavimo sistemas netaikomos.

* OL L 309, 2005 11 25, p. 15.
**  OLL96,2003412,p. 16.
4 straipsnis i§ dalies keiCiamas taip:
a) 1 dalis pakei¢iama taip:

,»1. Valstybés narés uztikrina, kad kompensavimo sistemos numatyty ne mazesng
kaip 50 000 EUR kompensacija kiekvienam investuotojui pagal reikalavimus,
nurodytus 2 straipsnio 2a ar 2c¢ dalyje.

Valstybés narés, kuriose Sios direktyvos priémimo metu kompensacija yra didesné
kaip 50 000 EUR, gali toliau taikyti toki kompensacijos lygi ne ilgiau kaip trejus
metus nuo Sios direktyvos perkélimo i nacionaling teis¢ dienos. Po tos dienos tos
valstybés narés turi uztikrinti, kad kompensacijos lygis biity 50 000 EUR.

Valstybés narés, kurios konvertuoja eurais iSreikStas sumas i savo nacionaling
valiuta, atlikdamos konvertavima pirmiausia taiko valiuty kursa, vyraujant] Sios
direktyvos isigaliojimo diena.

Valstybés narés gali suapvalinti po konvertavimo gaunamas sumas, jei tik toks
suapvalinimas nevirsija 2 500 EUR.

Nepazeisdamos ketvirtos pastraipos, valstybés narés koreguoja kompensaciju lygius,
konvertuojamus i kita valiuta, pagal Sioje dalyje nurodyta suma kas penkerius metus.
Valstybés narés, pasitarusios su Komisija, gali atlikti tokj koregavima anksciau, kai
ivyksta tokie nenumatyti jvykiai kaip valiuty kursy svyravimai.

b)  Iterpiamas la punktas:

»la. Komisija deleguotais teisés aktais gali pakoreguoti 1 dalyje nurodyta suma,
atsizvelgdama i Siuos parametrus:

a) infliacija Europos Sajungoje remdamasi pakeitimais suderintame vartotojy kainy
indekse, kurj skelbia Komisija;

b) viduting 1ésy ir finansiniy priemoniy, kurias mazmeniniy investuotojy vardu laiko
investicinés jmonés, suma.*

c) 2 dalis pakei¢iama taip:
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©)

,»2. Valstybé naré gali nustatyti, kad tam tikriems investuotojams nebiity mokama
kompensacija pagal reikalavimus, nurodytus 2 straipsnio 2a arba 2c dalyje arba jiems
bty nustatytas mazesnis kompensacijos lygis. Sios iSimtys i§vardijamos I priede.*

d) 4 dalis iSbraukiama.
[terpiami 4a ir 4b straipsniai:
,,4a straipsnis

Valstybés narés uztikrina, kad sistemose biity idiegtos tinkamos priemonés ju
potencialiems isipareigojimams nustatyti. Valstybés narés uztikrina, kad
kompensavimo  sistemos bty tinkamai finansuojamos  proporcingai  ju
isipareigojimams.

Valstybés narés uztikrina, kad kiekvienoje sistemoje biity nustatytas tikslinis 1Sy
lygis, sudarantis bent 0,5 % pinigy ir finansiniy priemoniy, kurias laiko, tvarko ar
valdo investicinés imonés ar KIPVPS, kuriems taikoma investuotojy kompensavimo
sistemos apsauga, vertés. Kompensuojamy pinigy ir finansiniy priemoniy verté
apskai¢iuojama kiekvieny mety sausio 1 d.

Komisija deleguotais teisés aktais pagal 13a straipsni ir laikydamasi 13b ir 13c
straipsniy nuostaty patvirtina priemones, kuriomis nustatomas metodas, taikomas
apskaiCiuojant pinigy ir finansiniy priemoniy, kurioms taikoma investuotoju
kompensavimo sistemy apsauga, vertg, kad biity galima nustatyti ir atsizvelgiant {
finansy rinky pokyc¢ius pakeisti tikslini 1€Sy lygi, kuris turi biti nustatytas sistemose.

Tikslinis 1é8y lygis turi buti finansuojamas i§ anksto ir nepriklausomai nuo to, ar 2
straipsnio 2 ar 2b dalyse numatyti jvykiai jvyksta, ar ne. Valstybés narés uztikrina,
kad kiekvienos sistemos finansavimo lygis biity pasiektas per deSimties mety
laikotarpi nuo Sios direktyvos isigaliojimo ir kad kiekvienoje sistemoje bty
patvirtintas tinkamas planas, leidziantis pasiekti §i tiksla, ir kad to plano bty
laikomasi.

InaSai, renkami tikslinam 1¢éSy lygiui pasiekti, investuojami tik { grynyjy pinigy
indélius ir maZzos rizikos turta, kuriy likutinis terminas yra 24 ménesiai ar maziau ir
kurie gali buti likviduojami per ne ilgesni kaip vieno ménesio laikotarpi.

Valstybés narés uztikrina, kad sistemos galéty pareikalauti, kad tuo atveju, jei
tikslinis 1esy lygis biity nepakankamas kompensavimo reikalavimams jvykdyti, kaip
nustatyta 9 straipsnio 2 dalyje, sistemos nariai imokéty papildomus inasus. Tokie
papildomi inasai neturi virSyti 0,5 % kompensuojamy pinigy ir finansiniy priemoniy,
kaip nustatyta Sio straipsnio 2 dalyje. D¢l tokiy papildomy inasuy neturi kilti pavojus
susijusios valstybés narés finansy sistemos stabilumui ir jie turi buti pagristi
finansiniy galimybiy kriterijais.

Valstybés narés uztikrina, kad sistemos turéty tinkamas alternatyvias finansavimo
priemones, kuriomis jos galéty gauti trumpalaikj finansavima sistemai pateiktiems
reikalavimams dél kompensacijos patenkinti, kai i§ anksto finansuojama suma yra
sunaudota. Tokios priemonés gali biti ir paskolos i§ komerciniy banky, taip pat
paskolos i§ vieSyju institucijy, jei tik jos teikiamos komerciniais pagrindais.
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Valstybés narés uztikrina, kad sistemy finansavimo iSlaidas galiausiai padengty
investicinés imonés ar treciyju Saliy saugotojai, kuriems taikomos garantijos pagal
sistema, tais atvejais, kai tai susij¢ su investicine veikla, ir KIPVPS ar ju
depozitoriumai arba treciosios Salys, kuriems taikomos garantijos pagal sistema, kai
tai susij¢ su KIPVPS veikla. Eiliniai nariy inasai mokami kasmet.

Valstybés narés kasmet informuoja EVPRI apie sistemy tikslini 1éSu lygi, kaip
nurodyta 2 dalyje, ir finansavimo lygi, kaip nurodyta 3 dalyje, ju valstybéje naréje.
Sia informacija patvirtina kompetentingos institucijos ir kartu su $iuo patvirtinimu
per 30 dieny pasibaigus metams ji perduodama EVPRI.

Valstybés narés uZztikrina, kad pirmoje pastraipoje nurodyta informacija bent karta
per metus biity skelbiama sistemy svetainése.

Valstybés narés uztikrina, kad 10 % sistemos ex ante 1éSy sumos, nurodytos 4a
straipsnio 2 dalyje, biity prieinama skolinimui kitoms sistemoms 4c straipsnyje
nustatytomis salygomis.

Komisija deleguotais teisés aktais pagal 13a straipsnj ir vadovaudamasi 13b ir 13c
straipsniy nuostatomis gali i§ dalies keisti ex anfe 1éSu suma, kuri prieinama
skolinimui kitoms sistemoms, atsizvelgiant | pokycius finansy rinkose.

Komisija deleguotais teisés aktais pagal 13a straipsni ir laikydamasi 13b ir 13c
straipsniy salygu priima priemones, kuriomis nustatoma:

a) metodas, taikomas potencialiems sistemy jsipareigojimams nustatyti, kaip
nurodyta 1 dalyje;

b) alternatyvios finansavimo priemonés, kaip nurodyta 5 dalyje, kurias turi turéti
sistemos, kad prireikus galéty gauti trumpalaiki finansavima;

c) veiksniai, | kuriuos reikia atsizvelgti vertinant papildomy inasuy galimybe, kaip
nurodyta 4 dalyje, kad nekilty pavojus valstybés narés finansy sistemos
stabilumui;

d)  kriterijai, kuriais remiantis nustatomi 6 dalyje nurodyty subjekty inasai.

10. Siekdama uztikrinti vienodas 7 dalies 2 pastraipos taikymo salygas, Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentu .../... (*) isteigta Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucija [EVPRI] (toliau — EVPRI) parengia techniniy
standarty, kuriais nustatomi duomenys apie informacija, kurig turi skelbti
sistemos, projekta.

Pirmoje pastraipoje nurodyta techniniy standarty projekta EVPRI Komisijai pateikia
iki 2012 m. gruodzio 31 d.

Komisija gali priimti pirmoje pastraipoje nurodyta techniniy standarty projekta
laikydamasi Reglamento.../.... [EVPRI] 7e straipsnyje nustatytos tvarkos.

4b straipsnis
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Sistema turi teis¢ skolintis i§ visy kity 2 straipsnyje nurodyty Europos Sajungos
sistemuy, jei tik tenkinamos $ios salygos:

a)  besiskolinanti sistema negali jvykdyti savo isipareigojimy pagal 2 straipsnio 2a
ar 2c dali dél ankstesniy iSmokuy, atlikty siekiant {vykdyti tuos isipareigojimus;

b)  Sios dalies a papunktyje minima padétis susidaré dél 1Sy stokos, kaip nurodyta
4a straipsnio 3 dalyje;

c) besiskolinanti sistema pasinaudojo 4a straipsnio 4 dalyje nurodytais
papildomais inasais;

d)  besiskolinanti sistema prisiima teisinj isipareigojima, kad pasiskolintos 1éSos
bus naudojamos reikalavimams patenkinti pagal 2 straipsnio 2a ir 2c¢ dalis;

e) paskolos kitoms sistemoms pagal $i straipsni negrazinusi sistema negali nei
skolintis i$ kity sistemuy, nei skolinti kitoms sistemoms;

f)  Dbesiskolinanti sistema nurodo prasoma pinigy suma;

g)  Dbesiskolinanti sistema nedelsdama informuoja EVPRI ir nurodo prieZastis,
kodél minétos salygos yra tenkinamos, taip pat nurodo praSoma pinigy suma.

1 dalies f punkte minima suma nustatoma taip:

[reikalavimy, kuriuos reikia padengti pagal 2 straipsnio 2a ir 2c¢ dalis, suma] —
[finansavimo lygis, kaip nurodyta 4a straipsnio 7 dalyje] + didziausia papildomu
inasy, nurodyty 4a straipsnio 4 dalyje, suma]

Kitos sistemos veikia kaip skolinangios sistemos. Siuo tikslu valstybés narés, kuriose
sukurta daugiau negu viena sistema, paskiria vieng sistema, kuri veikia kaip tos
valstybés narés skolinanti sistema, ir apie tai praneSa EVPRI. Valstybés narés gali
nuspresti, ar ir kaip kitos toje pat valstybéje naréje isteigtos sistemos turéty atlyginti
skolinanciai sistemai.

Paskolai taikomos Sios salygos:

a) laikydamasi kitame punkte nustatytos ribos, kiekviena sistema skolina suma,
proporcinga kiekvienos sistemos kompensuojamy pinigy ir finansiniy priemoniy,
sumai, neatsizvelgiant | besiskolinancia sistema. Sumos apskai¢iuojamos remiantis
naujausia informacija, nurodyta 4a straipsnio 2 dalyje;

b)  besiskolinanti sistema paskola grazina ne véliau kaip po penkeriy metu.
Paskola grazinti ji gali metinémis jmokomis. Paliilkanos mokamos tik grazinimo
metu;

c)  palukany norma yra lygi Europos centrinio banko ribinei skolinimo priemonés
normai kredito laikotarpiu.

Kiekvienai besiskolinanciai sistemai skolinama bendra suma negali virSyti 20 %

visos 1€Sy, Sajungos lygmeniu prieinamy skolinimui, kaip nurodyta 4a straipsnio 8
dalyje, sumos.
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(6)

EVPRI patvirtina, kad jvykdyti 1 dalyje minimi reikalavimai, nurodo pagal 2 dalies a
punkta apskaiciuotas sumas, kurias turéty skolinti kiekviena sistema, ir prading
palukany norma pagal 2 dalies ¢ punkta, taip pat paskolos trukmg.

EVPRI savo patvirtinima kartu su g punkte nurodyta informacija perduoda
skolinan¢ioms sistemoms. Sj patvirtinima ir informacija jos gauna per 15 darbo
dieny. Skolinancios sistemos nedelsdamos, bet ne veliau kaip per dar 15 darbo dieny
nuo gavimo iSmoka paskola besiskolinanciai sistemai.

Valstybés narés uztikrina, kad besiskolinancios sistemos renkamy inasSy pakakty
pasiskolintai sumai grazinti ir kaip galima greiciau, bet ne véliau kaip per 10 mety po
paskolos gavimo tiksliniam léSy lygiui i§ naujo pasiekti.

Siekiant ~ palengvinti  veiksminga investuotoju = kompensavimo  sistemy
bendradarbiavima, sistemos arba tam tikrais atvejais kompetentingos institucijos turi
buti pasirasiusios bendradarbiavimo susitarimus. Tokiuose susitarimuose
atsizvelgiama i Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 95/46/EB (**) nustatytus
reikalavimus.

EVPRI turi buti pranesta apie 1 pastraipoje nurodyty susitarimy egzistavima ir turini.
EVPRI gali pateikti nuomones dél tokiy susitarimy pagal [EVPRI reglamento 6
straipsnio 2 dalies f punkta ir 19 straipsni]. Jei kompetentingos institucijos ar
sistemos negali susitarti arba jei kyla gincy dél tokio susitarimo aiSkinimo, EVPRI
sprendzia nesutarimus pagal [EVPRI reglamento 11 straipsni].

Tai, kad 1 pastraipoje nurodyty susitarimy néra, neturi poveikio investuotojy
reikalavimams pagal 2 straipsnio 2a ar 2c¢ dalj.

* OLL...
** OLL 84,1997 3 26, p. 22.

5 ir 6 straipsniai pakeic¢iami taip:

,,J straipsnis

Jei investiciné imon¢, KIPVPS, depozitoriumas ar trecioji Salis, pagal 2 straipsnio 1
dali turinti priklausyti investuotoju kompensavimo sistemai, nevykdo savo
atitinkamy isipareigojimy, taikomy kompensavimo sistemos nariams, apie tai
informuojamos kompetentingos institucijos, iSdavusios leidima investicinés jmongés
ar KIPVPS veiklai, kurios, veikdamos kartu su kompensavimo sistema, imasi visy
butiny priemoniy, iskaitant ir sankcijy taikyma, kad uztikrinty, kad investiciné
imoné, KIPVPS, depozitoriumas ar trecioji Salis vykdyty savo isipareigojimus.

Jei nepaisant 1 dalyje nurodyty priemoniy investiciné jmon¢, KIPVPS,
depozitoriumas ar trecioji Salis nesilaiko savo isipareigojimy, sistema gali,
kompetentingoms institucijoms sutinkant, ne maziau kaip prie§ 12 ménesiu pranesti
apie ketinima pasalinti investicing imong, KIPVPS, depozitoriuma ar treciaja Sali i$
sistemos nariy. Sistema ir toliau pagal 2 straipsnio 2a ir 2c¢ dalis garantuoja
kompensavima, susijusi su tuo laikotarpiu vykdoma investicine veikla ar KIPVPS
veikla. Jeigu pasibaigus ispéjimo laikotarpiui investiciné jmon¢, KIPVPS,
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depozitoriumas ar trecioji Salis nejvykdo savo isipareigojimy, kompensavimo
sistema, pakartotinai gavusi kompetentingy institucijy sutikima, gali paSalinti imong
1§ sistemos nariuy.

3. IS investuotojy kompensavimo sistemos paSalinta investiciné imon¢, KIPVPS,
depozitoriumas ar trecioji Salis gali ir toliau teikti investicines paslaugas, vykdyti
KIPVPS veikla arba ir toliau gali biiti patikétos investuotojy ir KIPVPS finansinés
priemonés esant tokioms salygoms:

a) pries pasalinant ji émési alternatyviy kompensavimo priemoniy, uZtikrinanciy, kad
investuotojams ir KIPVPS bty suteikiamos garantijos, kurios bent jau lygiavertés
oficialiai pripaZintos sistemos teikiamoms kompensacijoms ir kad tokiy alternatyviy
kompensavimo priemoniy ypatybés biity lygiavertés oficialiai pripazintos sistemos
ypatybéms;

b) kompetentinga institucija, atsakinga uz veiklos leidimo investicinei jmonei arba
KIPVPS suteikima, patvirtino, kad a punkte nurodytos salygos yra ivykdytos.

4. Jei investiciné imoné ar KIPVPS, kuriy paSalinimas numatytas Sio straipsnio 2
dalyje, yra nepajégiis imtis alternatyviy priemoniy, kurios atitikty 3 dalyje nustatytus
reikalavimus, kompetentingos institucijos, iSdavusios tai imonei veiklos leidima:

a) nedelsdamos atSaukia investicinés jmonées, kurios veiklai iSdavé leidima,
leidima;

b)  nedelsdamos atSaukia KIPVPS, kurj patvirtino, leidima.

5. Jei depozitoriumas ar trecioji Salis, kurig sitiloma paSalinti pagal 2 dalj, negali
parengti alternatyviy priemoniy, kurios atitikty 3 dalyje nustatytas salygas, tokiam
depozitoriumui ar treciajai Saliai neleidziama patikeéti investuotojy ar KIPVPS turto.*

6 straipsnis

Panaikinus investicinés imonés ar KIPVPS veiklos leidima, garantijos pagal 2 straipsnio 2a ir
2c¢ dalis toliau taikomos investicinés veiklos sandoriams, sudarytiems iki veiklos leidimo
panaikinimo.*

(7). 8 ir 9 straipsniai pakeiciami taip:

., 8 straipsnis
1. Kompensacijos, numatytos 4 straipsnio 1 ir 3 dalyse, taikomos bendrai investuotojo
reikalavimy sumai tai paciai investicinei imonei ar tam paciam KIPVPS pagal Sia
direktyva, nepriklausomai nuo saskaity skaiciaus, valiutos ir geografinés padéties
Sajungoje.

2. Apskaiiuojant 4 straipsnio 1 ir 3 dalyse numatyta kompensacija, atsizvelgiama {
kiekvieno investuotojo dali bendroje investicijoje.

Nesant specialiy nuostaty, reikalavimai investuotojams padalijami po lygiai.
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Valstybés narés gali numatyti, kad reikalavimai, susij¢ su bendra investicija, kuria
gali disponuoti du ar daugiau asmeny, kaip bendrijos, asociacijos ar panaSaus
juridinio asmens teisiy neturin¢io susivienijimo nariai, apskaiciuojant 4 straipsnio 1
ir 3 dalyse numatytas kompensacijas, gali biiti sujungti ir traktuojami kaip kylantys i$
vieno investuotojo investicijos.

Jeigu investuotojas negali disponuoti turima suma ar vertybiniais popieriais,
kompensacija gauna asmuo, turintis disponavimo teisg, su salyga, kad tas asmuo
zinomas arba gali buti identifikuotas iki sprendimo ar nutarimo, numatyto 2
straipsnio 2 ir 2b dalyse, priémimo dienos.

Jeigu du ar daugiau asmeny turi disponavimo teisg, skai¢iuojant 4 straipsnio 1 ir 3
dalyse numatyta kompensacija reikia atsizvelgti i kiekvieno asmens galiojancia dali
pagal nuostatas, kuriy pagrindu tos sumos ar vertybiniai popieriai valdomi.

,, 9 straipsnis

Kompensavimo sistema turi imtis tinkamy priemoniy informuoti investuotojus apie
sprendimus ar nutarimus, priimtus pagal 2 straipsnio 2 ir 2b dalis ir, jei jiems
priklauso kompensacija, kuo grei¢iau ja iSmokeéti. Sistema gali nustatyti laikotarpy,
per kuri investuotojai privalo pateikti savo reikalavimus. Tas laikotarpis negali biiti
trumpesnis kaip penki ménesiai nuo 2 straipsnio 2 ir 2b dalyse nurodyto sprendimo
ar nutarimo priémimo dienos arba nuo to sprendimo ar nutarimo vieSo paskelbimo
dienos.

Taciau kompensavimo sistema negali atsisakyti suteikti kompensacija investuotojui,
kuris negaléjo laiku patvirtinti savo teisiy 1 kompensacija, remdamasi tuo, kad
nustatytas laikotarpis pasibaige.

Sistema turi biiti pasirengusi apmokéti investuotoju reikalavimus kuo greiciau,
véliausiai per tris ménesius nuo teisés 1 kompensacija ir reikalavimo dydzio
nustatymo momento.

[Simtinémis salygomis kompensavimo sistema gali prasyti kompetentingy instituciju
pratesti §i terming. Toks pratesimas negali virSyti triju ménesiy. Apie bet koki
kurioms nors kompensavimo sistemoms suteikta pratgsima ir toki pratgsima
pateisinancias aplinkybes, kompetentingos institucijos nedelsdamos informuoja
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija.

Valstybés narés uztikrina, kad kompensavimo sistemos galéty dalyvauti nemokumo
ar teismy procedirose, kurios gali buti svarbios nustatant teis¢ i kompensacija ir
reikalavimo suma.

Treciaja pastraipa netrukdoma sistemoms taikyti kitus metodus teisei { kompensacija
ar reikalavimo sumai nustatyti.

Jei galutinis mokéjimas neatlieckamas per devynis ménesius nuo 2 straipsnio 2 ar 2 b
dalyje nurodyto sprendimo ar nutarimo priémimo dienos, valstybés narés uztikrina,
kad sistema per tris ménesius nuo tokio sprendimo ar nutarimo priémimo dienos
numatyty laikinas kompensacijos dalies, kuri turi biiti ne mazesné¢ kaip trecdalis
reikalavimo sumos, remiantis pirminiu reikalavimo vertinimu, iSmokéjima. Likutis
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iSmokamas per Sios dalies pirmoje pastraipoje nustatyta laikotarpi po to, kai galutinai
nustatoma teis¢ | kompensacijq ir reikalavimo suma. Valstybés narés uztikrina, kad
sistemos turéty budy laikinai iSmokétoms sumoms susigrazinti, jei buity nustatyta,
kad reikalavimas buvo netinkamas kompensuoti.

Komisija deleguotais teisés aktais pagal 13a straipsni ir laikydamasi 13b ir 13c
straipsniy  salygu priima priemones, kuriomis nustatoma procediira, taikoma
nagrinéjant investuotojy reikalavimus, elementai ir techniniai kriterijai, taikomi
apskaiciuojant KIPVPS nuvertéjima dél 2 straipsnio 2b ir 2¢ dalyse nurodyty jvykiy.

Nepaisant 2 dalies pirmojoje pastraipoje nurodyto laiko apribojimo, jeigu
investuotojas ar bet kuris kitas asmuo, turintis reikalavima i investicija arba joje
dalyvaujantis, kaltinamas nusizengimu, susijusiu su pinigy plovimu, kaip nustatyta
Direktyvos 2005/60/EB 1 straipsnyje, ar su Direktyvos 2003/6/EB pazeidimais,
kompensavimo sistema gali sustabdyti bet koki iSmokéjima ir laukti teismo
sprendimo ar kompetentingos institucijos sprendimo.*

10 straipsnio 1 dalis pakei¢iama taip:

,»l. Valstybés narés uZztikrina, kad kiekviena investiciné imon¢ ar KIPVPS imtysi
tinkamy priemoniy, kad esami ir potenciallis investuotojai gauty reikalinga
informacija apie investuotoju kompensavimo sistemas, kuriy narés yra investiciné
imon¢ ar KIPVPS ir juy filialai Sajungoje, arba apie alternatyvias priemones,
nustatytas 2 straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje arba 5 straipsnio 3 dalyje.
Investuotojai turi biiti informuojami apie investuotoju kompensavimo sistemy
nuostatas arba kitas taikomas alternatyvias priemones, iskaitant garantijuy dydi ir
aprépti, kurig suteikia ta kompensavimo sistema, taip pat apie kitas valstybiy nariy
nustatytas taisykles pagal 2 straipsnio 3 dali. Si informacija turi bati pateikiama
lengvai suprantama forma.

Be to, investuotojui pageidaujant, turi buti teikiama informacija apie kompensavimo
salygas ir formalumus, kuriuos reikia atlikti norint gauti kompensacija.

Teikiama informacija turi biiti teisinga, aiski ir neklaidinanti, visy pirma turi buti
paaiskinta, kokiomis aplinkybémis ir kokiems reikalavimams taikomos atitinkamos
kompensavimo sistemos ir kaip jos taikomos tarpvalstybiniais atvejais. Pateikiant
informacija reikéty taip pat nurodyti aplinkybiy ir reikalavimy, kuriems sistema
netaikoma, pavyzdziy.*

12 straipsnis pakei€iamas taip:

,»12 straipsnis

Nepazeidziant jokiy kity teisiy, kuriy jos gali turéti pagal nacionalinius istatymus,
kompensavimo sistemos, iSmokancios kompensacijas investuotojams, turi perémimo
teis¢ ty investuotojy reikalavimy atzvilgiu likvidavimo procesuose tai sumai, kurig
jos yra sumokejusios.

Tuo atveju, jei nuostoliy patiriama dél treCiosios Salies, kuri laiko investicing veikla
vykdan¢iam investuotojui priklausancias finansines priemones, finansinés padéties,
kaip nurodyta 2 straipsnio 2 dalyje, investuotojams kompensacijas iSmokancios
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sistemos turi turéti perémimo teis¢ ty investuotojy ar investicinés imonés reikalavimy
atzvilgiu likvidavimo procesuose tai sumai, kuria jos yra sumokéjusios.

2 straipsnio 2c¢ dalyje numatytu atveju, kai nuostoliai, patiriami dél depozitoriumo ar
treCiosios Salies, kuriai patikétas KIPVPS turtas, finansinés padéties, KIPVPS
investiciniy vienety savininkams kompensacijas iSmokancios sistemos turi turéti
perémimo teis¢ ty KIPVPS savininky ar KIPVPS reikalavimy atzvilgiu likvidavimo
procesuose tai sumai, kurig jos yra sumokeéjusios.

Jeigu tre€ioji Salis, kuri laiko investicing veikla vykdancio investuotojo finansines
priemones, arba depozitoriumas ar trecioji Salis, kuriai patikétas KIPVPS turtas, yra
treciojoje Salyje, kurioje teismy sistema neleidZia sistemai perimti investicinés
imonés ar KIPVPS teisiy, valstybés narés uztikrina, kad investiciné imoné ar
KIPVPS sistemai grazinty ju iSmokétoms sumoms lygias sumas, tuo atveju, jeigu
likvidavimo procesuose jie gautu kokia nors suma.*

[terpiami 13a, 13b ir 13c¢ straipsniai:

,, 13a straipsnis

Igaliojimas priimti deleguotus teisés aktus, nurodytus 4a straipsnio 2, 8 ir 9 dalyse ir
9 straipsnio 2 dalyje, Komisijai suteikiamas neribotam laikotarpiui.

Vos tik priémusi deleguota teisés akta, Komisija apie ji tuo pafiu metu pranesSa
Europos Parlamentui ir Tarybai.

Igaliojimai priimti deleguotus teisés aktus Komisijai suteikiami laikantis 13b ir 13c
straipsniuose nustatyty salygu.

13b straipsnis

Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kuriuo metu atSaukti 4a straipsnio 2, 8 ir 9
dalyse ir 9 straipsnio 2 dalyje nurodyta igaliojimy delegavima.

Institucija, pradéjusi vidaus procediira, kad galéty nusprgsti, ar atSaukti jgaliojimy
delegavima, stengiasi prie§ priimdama galutini sprendima per pagrista laiko tarpa
informuoti kita institucijq ir Komisija apie tai, kurie deleguoti igaliojimai galéty biiti
atSaukti, ir apie galimas atSaukimo priezastis.

Sprendimu del jgaliojimy atSaukimo nutraukiamas tame sprendime nurodyty
1galiojimy delegavimas. Jis isigalioja nedelsiant arba vélesng jame nurodyta diena.
Jis neturi poveikio jau galiojanciy deleguoty teisés akty galiojimui. Jis skelbiamas
Europos Sqjungos oficialiajame leidinyje.

13c straipsnis

Europos Parlamentas ir Taryba gali pareiksti prieStaravimy dé¢l deleguoto teisés akto
per du ménesius nuo praneSimo datos. Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva
Sis laikotarpis pratgsiamas ménesiui.
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Jei, pasibaigus Siam laikotarpiui, nei Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiské
prieStaravimy deél deleguoto teisés akto, jis skelbiamas Europos Sqjungos
oficialiajame leidinyje ir isigalioja jame numatyta diena.

Deleguotas teisés aktas gali biiti skelbiamas Europos Sqjungos oficialiajame
leidinyje ir isigalioti nepasibaigus Siam laikotarpiui, jeigu prie§ tai ir Europos
Parlamentas, ir Taryba informavo Komisija apie savo ketinima nepareiksti
priestaravimo.

Jei Europos Parlamentas arba Taryba pareiSkia prieStaravimus dél deleguoto teisés
akto, jis neisigalioja. PrieStaraujanti institucija nurodo prieStaravimo deleguotam
aktui priezastis.

[terpiamas 14a straipsnis:

,, 14a straipsnis

Valstybés narés gali sudaryti bendradarbiavimo susitarimus dél keitimosi informacija su
treciyjuy Saliy kompetentingomis institucijomis pagal Direktyvos 2004/39/EB 63 straipsni ir
Direktyvos 2009/65/EB 102 straipsni.*

19.

I priedas i§ dalies keiCiamas taip:
a) 1 punktas pakeiCiamas taip:

,1. Profesionaliis investuotojai, nurodyti Direktyvos 2004/39/EB dé¢l finansiniy
priemoniy rinky II priedo I skirsnio 1-4 punktuose.*

b) 2, 3 ir 8 punktai iSbraukiami.

2 straipsnis
Perkélimas | nacionaline teise

Valstybés narés ne véliau kaip [praéjus dvylikai ménesiy nuo Sios direktyvos
isigaliojimo] priima ir paskelbia istatymus ir kitus teisés aktus, butinus, kad biity
laikomasi Sios direktyvos. Jos nedelsdamos pateikia Komisijai Siy nuostaty tekstus ir
ty nuostaty bei Sios direktyvos atitikties lentelg.

Tas nuostatas jos taiko nuo [praéjus astuoniolikai ménesiy nuo Sios direktyvos
isigaliojimo], iSskyrus nuostatas, kuriomis perkeliamas 4b straipsnis ir kurios
taikomos nuo 2013 m. gruodzio 31 d.

Valstybés narés, priimdamos tas nuostatas, daro jose nuoroda i Sia direktyva arba
tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarka nustato
valstybés narés.

Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo srityje priimty
pagrindiniy istatymy ir kity teisés akty nuostaty tekstus.
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3 straipsnis
Isigaliojimas

Si direktyva jsigalioja dvidesimta diena po jos paskelbimo Europos Sqjungos oficialiajame
leidinyje.

4 straipsnis

Adresatai
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta Briuselyje
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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