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Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomoné dél Pasiiilymo priimti Europos

Parlamento ir Tarybos direktyva, i§ dalies keitiancia direktyvy 2006/48/EB ir 2006/49/EB nuostatas,

susijusias su kapitalo poreikiu prekybos knygai ir pakartotiniam pakeitimui vertybiniais popieriais,
taip pat su atlyginimy nustatymo politikos prieZitiriniu tikrinimu
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Pagrindinis pranes¢jas Peter MORGAN

Taryba, vadovaudamasi Europos bendrijos steigimo sutarties 47 straipsnio 2 dalimi, 2009 m. rugséjo 10 d.
nusprendé pasikonsultuoti su Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetu dél

Pasitilymo priimti Europos Parlamento ir Tarybos direktyvg, i$ dalies keiciancig direktyvy 2006/48/EB ir 2006/49/EB
nuostatas, susijusias su kapitalo poreikiu prekybos knygai ir pakartotiniam pakeitimui vertybiniais popieriais, taip pat su

atlyginimy nustatymo politikos prieZiairiniu tikrinimu

COM(2009) 362 galutinis — 2009/0099 (COD).

Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto biuras 2009 m. rugséjo 29 d. pavedé Bendrosios rinkos,

gamybos ir vartojimo skyriui organizuoti darba siuo klausimu.

Kadangi darbas skubus, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetas savo 459-ojoje plenarinéje sesi-
joje, ivykusioje 2010 m. sausio 20-21 d. (2010 m. sausio 20 d. posédis), pagal Darbo tvarkos taisykliy
57 straipsnj pagrindiniu praneséju paskyré Peter Morgan ir priémeé $ig nuomone 162 nariams balsavus uz, 4 -

pries ir 18 susilaikius.

1. I$vados ir rekomendacijos

1.1 Sialoma direktyva (toliau — direktyva) remiasi J. Larosicre
grupés ataskaitos i§vadomis ir rekomendacijomis. EESRK jau pa-
teiké nuomong dél sios ataskaitos ir jg jvertino labai palankiai (7).
Direktyvos projektas parengtas atsizvelgiant j tarptautinj Bazelio
11 susitarima dél banky kapitalo pakankamumo. Po Pitsburge jvy-
kusio G 20 susitikimo, Ekonomikos ir finansy taryba (ECOFIN)
dokumento teksta i§ dalies pakeité. EESRK pritaria direktyvos
nuostatoms, kurios i dalies pakeis Direktyva 2006/48/EB dél kre-
dito istaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo bei Direktyva
2006/49[EB dél investiciniy jmoniy ir kredito jstaigy kapitalo
pakankamumo.

1.2 Sioje nuomonéje aiskinama, kokj vaidmenj finansy krizés
metu atliko bankai ir kaip Zlugo priezitira ir reguliavimas. EESRK
laikosi nuomongés, kad direktyva istaisys daug reguliavimo spragy
ir padés istaisyti pagrindinius banky veiklos ir valdymo trikumus.
Pacios nuostatos nepakeis egoistiskos bankininky elgsenos, kuri
krizés metu buvo svarbiausias veiksnys. Vis dar néra pripazinti
bankininkystés sektoriaus dalyviy interesai, o pagrindiniy banky
socialiné atsakomybeé turi tapti pagrindiniu, o ne antraeiliu spres-
tinu klausimu.

(1) OL C 318, 2009 12 23, p. 57.

1.3 Pagrindiniai kriz¢ sukéle veiksniai buvo Sie:

kredito jstaigos teiké kreditus nemokiems klientams,

daznai mazmeniniy kredito jstaigy darbuotojams buvo tai-
komos netinkamos atlyginimy ir paskaty sistemos,

bankai kiiré paskoly vertybinius popierius nenumate dera-
mo patikrinimo,

bankai jsigijo Siuos paskoly vertybinius popierius, bet nesi-
laiké deramo patikrinimo procediry,

nepakankami banky kapitalo rezervai, visy pirma prekybos
knygose,

sukurtos nebalansinés priemonés, bet jos nepakankamai
kapitalizuotos,

ydingos paskatos ir netinkamos kompensavimo struktiiros
lemé trumparegiska politika ir pernelyg didelés rizikos
prisiémima,

reguliavimas yra prociklisko pobtdzio,

nuolatinis nesugebéjimas valdyti rizikos, susijusios su laiko-
my vertybiniy popieriy kokybe, kapitalo rezervy pakanka-
mumo ir kintamy atlyginimy sistemy poveikio rizikos
koncentravimui instituciniu lygmeniu,
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— tritko banky veiklos skaidrumo, todél paskoly davéjai, pa-
skoly gavéjai, sandoriy 3alys, investuotojai, analitikai ir net
nepriklausomi direktoriai negalé¢jo finansy rinkose dirbti
taip, kaip i3 jy tikimasi,

—  nepakankama makrolygio rizikos ribojimo priezitira ir tarp-
tautinis koordinavimas.

1.4 EESRK dziaugiasi, kad rengdama pasitlymus dél atlyginimy
ir kapitalo poreikio Komisija bendradarbiauja su Finansinio stabi-
lumo taryba (FST) ir Bazelio komitetu. Bankininkysté turi ne tik
lemiamos ekonominés reik§més Europos Sajungai, bet kartu tai ir
potencialiai mobili sritis. Siekiant i§vengti reguliuojamojo arbitra-
7o daromos Zalos ES finansy sektoriui, labai svarbu rasti pasauli-
nio lygio sprendimus ir Europos Sgjungai gali tekti imtis
vadovaujancio vaidmens juos silant. Taip ir turéty bati. ES ne-
gali jgyvendinti nuostaty, kurios gerokai skirtysi nuo kitur papli-
tusios praktikos.

1.5 EESRK pritaria esminiams siilomiems principams dél atly-
ginimy nustatymo politikos formavimo ir jgyvendinimo. Jeigu kai
kurie Sie principai biity buve igyvendinti pries krize, daugelio
skandalingy ir pasipiktinima kelian¢iy iSmoky bty buve i$vengta.

1.6  Daugelyje pramonés sektoriy premijos vadovams absoliu-
¢ia verte nurodomos kaip didZiausias procentas nuo atlyginimy.
EESRK laikosi nuomongés, kad bankininkystés sektorius turéty tai-
kyti panasias koncepcijas savo kintamojo atlyginimo sistemoms,
kadangi, atsizvelgiant j bankininky darba, jokie argumentai nepa-
teisina tokios nevarzomos atlyginimy sistemos. Todél EESRK pri-
taria reikalavimui pagrindinése kredito istaigose ir investicinése
jmonése (CIIF) jsteigti atlyginimy nustatymo komitetus.

1.7 EESRK pripazista, kad direktyvoje daugiau démesio skiria-
ma atlyginimy struktiirai, negu jy dydziui. Vis délto EESRK turi
pabrézti, kad nerimauja dél $iy atlyginimy dydziy. Komitetas ti-
kisi, kad bus priimti nauji reikalavimai tiek dél kapitalo, tiek dél
atlyginimy politikos prudencinés analizés ir siilomy atlyginimy
plany, kurie ribos praeityje mokétus pernelyg didelius atlygini-
mus. EESRK pripazista, kad ES neturi galiy reguliuoti paciy atly-
ginimy dydzio.

1.8 EESRK su dziaugsmu pazymi, kad nuostatos dél atlyginimy
nepazeidzia Sutarties 137 straipsnio 5 punkto nuostaty, naciona-
liniy sutarciy bendryjy principy ir darbo teisés bei socialiniy par-
tneriy teisiy, kai jos taikytinos, kolektyvinése derybose.

1.9 EESRK visiskai pritaria ioje direktyvoje siilomam dides-
niems kapitalo reikalavimams. Tai visy pirma apima:

— nuostatas dél kapitalo poreikio turtui, kurj bankai yra jtrau-
ke | prekybos knyga trumpalaikiam perpardavimui,
padidinimo,

—  kapitalo poreikio sudétingam pakeitimui vertybiniais popie-
riais ir bankinéje, ir prekybos knygose, padidinima.

1.10 Komitetas pazymi, kad pasitilyme nebenumatytas grieztes-
nés priezitiros procesas, tatkomas labai sudétingam pakartotiniam
pakeitimui vertybiniais popieriais. Vis délto EESRK noréty tikétis,
kad priezitros institucijos bus atidZios $iuo klausimu ir pazymi,
kad jos gali taikyti daugybe korekciniy priemoniy.

1.11 EESRK pozitiriui jtakos turéjo informacija, paskelbta (2) po
JAV vertybiniy popieriy ir birzos komisijos (SEC) tyrimo dél biis-
to hipotekiniais kreditais uZtikrinty vertybiniy popieriy, skoliniais
jsipareigojimais uztikrinty vertybiniy popieriy bei kito panaSaus
turto vertés kritimo. Kredito reitingy agentiiros (CRA) i§ dalies
kaltos dél neatsakingo $io ,toksisko” turto sukiirimo, i$sivysciu-
sioms $alims kainavusio Simtus milijardy doleriy. Investiciniai
bankai kalti dél to, kad padéjo CRA ir bendrininkavo su jomis, tuo
tarpu dauguma banky nesuvokeé su iy vertybiniy popieriy laiky-
mu susijusios rizikos. Larosiere grupé pastebéjo, jog labai svarbu,
kad iuos reguliavimo poky¢ius (dél CRA) papildyty geriau inves-
tuotojy atliekamas deramas patikrinimas ir geresni jy sprendimai,
taip pat geresné priezitira. Savo nuomongje dél Kredito reitingy
agentiiry EESRK pritaré $iai rekomendacijai, o dabar pritaria $iai
sitilomai direktyvai, kadangi ji jpareigoja bankus ir priezitiros ins-
titucijas biitent taip ir elgtis.

1.12 Direktyvos I priedo 4 punkte pateikiami nauji ir i§plésti in-
formacijos atskleidimo reikalavimai. EESRK jiems pritaria. Jeigu jie
bty buve parengti prie§ krize, bty buve galima i$vengti dauge-
lio kilusiy problemy. EESRK taip pat palankiai vertina II priede
skiriamg démesj likvidumui ir jvykiy rizikai. Negaves techninés
nuostaty analizés, EESRK sulauké Komisijos patikinimo, kad Sios
priemonés padés i§vengti rinky likvidumo krizés, kuri yra banky
krizés pagrindas.

1.13  EESRK supranta, jog siekiama, kad likvidumo problemos
jmoniy lygiu bity sprendziamos kitoje kapitalo poreikiy direkty-
voje (CRD4). Dél krizés dabar tai bus pagrindinis reikalavimas.

1.14 EESRK atkreipia démesi, kad direktyvos projekte nespren-
dziamas specialios paskirties nebalansiniy priemoniy klausimas,
kuris keliamas 2009 m. liepos mén. Komisijos direktyvoje
2009/83EB. Kapitalo poreikiy direktyvos 95 straipsnyje jau nu-
matyta, kad bankas turi jvertinti kapitalo poreikj savo sukuria-
mam turtui, nebent jis igyja ,didelés rizikos perdavimag“. Liepos
mén. direktyva $ios nuostatos aiskinimg sugrieztina dviem svar-
biais budais. Jeigu $is aiSkinimas baty buves pateiktas pries krize,
nebalansiniy priemoniy poveikis krizei biity buves daug
mazesnis.

() OL C 277,2009 11 17, p. 117.
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1.15 EESRK susirtipings, kad paskolos vartotojams buvo teikia-
mos neapdairiai; tai labai prisidéjo prie krizés. Komunikate dél
mazmeniniy investiciniy produkty pakety (PRIP) (3) §i problema
sprendziama ir siekiama sureguliuoti pardavimy salygas, visy pir-
ma interesy konflikty, i8kylanc¢iy $iame procese, kontrole. Tai
grindziama salygomis, kurias nustato finansiniy priemoniy rinky
direktyva 2004/39/EB.

1.16 Informacijos atskleidimas yra bitina salyga finansy rin-
koms atkurti. EESRK dZiaugiasi, kad silomas informacijos at-
skleidimo mastas ir suinteresuotiesiems subjektams sudarytos
salygos su ja susipazinti yra pakankamos dirbti su tam tikra ins-
titucija. Sitlomoje direktyvoje reikalaujamas informacijos atsklei-
dimas turi bati suprantamas pagal Kapitalo poreikiy direktyvos
2006/48EB 147 straipsni, kuris nurodo kredito jstaigoms skelbti
atskleisti reikalinga informacijg.

1.17 2009 m. lapkri¢io mén. banky HSBC ir Standard Chartered
Bank vadovai isreiské susiriipinima, kad reguliavimo institucijy
sitilomi kapitalo reikalavimai yra pernelyg dideli ir Zalingi, todél
jie gali stabdyti ekonomikos atsigavimg ir vystymasi. Buvo galima
tikétis tokio banky pozitirio, bet $ie bankai yra neeiliniai. Né vie-
nas jy negauna vyriausybés paramos. Standard Chartered vadovai
i§ tikryjy padéjo sukurti paramos JK bankams mechanizmg.
EESRK ragina Komisijg uztikrinti, kad atlickant derama patikrini-
mg ir tinkamai kontroliuojant rizika, sitlomi kapitalo reikalavi-
mai baty proporcingi rizikai. EESRK laikosi nuomonés, kad
Komisija turéty atlikti analiz¢, kad biity galima suZzinoti jvairiy
$iuo metu svarstomy pasitilymy poveikj ne tik banky valdomam
kapitalui, bet ir ekonomikos augimui, darbo viety karimui ir ap-
skritai atsigavimui. Komiteto nuomone, ios direktyvos igyvendi-
nimo data (2011 m. sausio 1 d.) turéty priklausyti nuo tokio
jvertinimo.

1.18 EESRK mano, kad Komisija turéty atlikti analize suzinoti
$iuo metu svarstomos direktyvos projekto poveikj ne tik banky
valdomam kapitalui, bet ir ekonomikos augimui, darbo viety k-
rimui ir atsigavimui apskritai.

2. lzanga

2.1 Trumpas bankininkystés sistemos krizés paaiskinimas su-
teiks direktyvai perspektyva. Tolesniy perspektyvy dél krizés pa-
teikiama Jungtinés Karalystés finansiniy paslaugy tarnybos
vadovo lordo A. Turner pranesime (4).

2.2 Mazmeniniy banky veikla grindZiama ilgalaikiy paskoly re-
miantis trumpalaikiais indéliais teikimu. Tai vadinama brandzia
transformacija ir yra gana rizikinga. Jeigu visi indélininkai nus-
presty atsiimti pinigus, bankui pritrtikty likvidaus turto. Taip pat
ir tuo atveju, jeigu paskoly gavéjai nevykdyty savo jsipareigojimy,
banko kapitalas sumazéty ir iskilty nemokumo pavojus. Noréda-
mi nuo to apsisaugoti mazmeniniai bankai balanse turi likvidaus

(3) COM(2009) 204 galutinis.
(%) The Turner Review, Jungtinés Karalystés finansiniy paslaugy tarnyba,
2009 m. kovo mén.

turto atsargas ir sudaro paramos sutartis su kitais bankais, o cent-
rinis bankas gali bati paskoly teikéju krastutiniu atveju. Banky
veiklos reguliavimo nuostatose numatytas kapitalo dydis, batinas
apsaugoti banko jsipareigojimus, jeigu paskoly gavéjai nevykdyty
jsipareigojimy.

2.3 Bankai ir patys prekiauja. Siai paskirciai jie turi kapitala. Sios
kapitalo atsargos paprastai bina nedidelés, kadangi tikimasi, kad
galimi prekybos knygos nuostoliai bus mazi, nes parduodamas
turtas yra lengvai realizuojamas. Prekybos knygai skirtas kapita-
las skaiciuojamas pagal rizikos vertés (angl. VaR) metodika. Ban-
kai taip pat sukdré specialios paskirties nebalansines struktaras
(angl. special purpose trading vehicles, SPV). Sios struktiiros daré di-
delj sverto poveikj ir buvo potencialiai rizikingos, bet reguliavi-
mo institucijos jas laiké nepriklausomais subjektais, kadangi jos
buvo nebalansinés. Vis délto, kilus krizei, didelé specialios paskir-
ties nebalansiniy struktiiry dalis buvo graZzinta | banko balansg dél
reputacijos, nors joms nebuvo sukurta jokiy kapitalo atsargy.

2.4 Valdzios institucijos atliko svarby vaidmenj plintant banky
krizei. Reguliavimo institucijos pritaré banky valdomam kapita-
lui. Pinigy politikg vykdancios institucijos, i$skyrus ECB, pernelyg
ilgai buvo nustaciusios per Zemas paliikany normas. Net euro zo-
noje $ios normos buvo pernelyg mazos kai kuriy valstybiy eko-
nomikai. Politiniu lygmeniu JAV vyriausybé priverté bankus imtis
priemoniy dél nepatikimiems klientams i§duoty rizikingy bisto
paskoly. Vakary 3alyse taupymo koeficientas sumazéjo, skolini-
mosi augimo finansavimas atiteko Azijai. Sie veiksniai paskatino
rizikinga bankininkyste.

2.5 Bankai teiké rizikingas bisto paskolas, véliau formavo pa-
ketus ir juos pardavinéjo. Si veikla paplito ir uz JAV riby. Kredito
reitingy agentiiroms padedant, $ie paketai buvo skaidomi | seg-
mentus, kuriy kredito reitingai buvo skirtingi ir uz dauguma jy
buvo gaunamos daug didesnés paliikanos, nei uz nerizikingas in-
vesticijas. Tada pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais bu-
vusias skolas taip pakeité, kad buvo nejmanoma atsekti, su kuriais
vertybiniais popieriais jos susietos. Daug paskoly vertybiniy po-
pieriy su skirtingomis santrumpomis galiausiai tapo pagrindine
savo nuosavo kapitalo prekybos knygy ir specialios paskirties
priemoniy prekybos dalimi. Didelé dél Sios koncentracijos susi-
dariusi rizika nebuvo pripaZinta.

2.6 Paskoly vertybiniy popieriy atsiradimas ir platinimas prily-
go potvyniui. Kaip parodé lordas A. Turner, ,kazino“ ekonomi-
koje sandoriy uzmojis ir mastas uzgozé realiosios ekonomikos
ekonominés veiklos mastus. Negana to, bankai nustojo remtis in-
déliais ir finansavo savo paskolas labai trumpam laikotarpiui sko-
lindamiesi didmeninése pinigy rinkose. Brandi transformacija
tapo nekontroliuojama. Tada Federalinis rezervy bankas émé kel-
ti paliikany normas ir ,kazino“ uzsidare.
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2.7 Rizikingy biisto paskoly gavéjai nebegaléjo vykdyti jsiparei-
gojimy. Reitingy agentiiros émé sparciai mazinti paskoly vertybi-
niy popieriy reitingus. Bankai visame pasaulyje stengési parduoti
Siuos aktyvus ir tai léme sistemos Zlugima. Kainos staiga krito. Ne-
liko galimybiy parduoti, o tuo paciu ir likvidumo. Bankai neZino-
jo kity banky padéties, tad pasitikéjimas dingo ir tarpbankiné
prekyba didmeninése rinkose sustojo. Dél likvidumo stygiaus kilo
problemy visy rii§iy bankams. Lehman Brothers bankui buvo leista
bankrutuoti, tuo tarpu kitiems JAV bei kity Saliy bankams isilai-
kyti prireiké didelés vyriausybiy pagalbos.

2.8 Atlygio sistemomis buvo stengiamasi skatinti kredito jstai-
gas imtis rizikos. Visais lygmenimis paskatomis susikoncentruota
i trumpalaikj pelna, neatsizvelgiant i ilgalaike rizika. Tarpbanki-
nés prekybos spiralé sukiiré dirbting ekonomikg, atitrikusig nuo
realiosios ekonomikos. Joje atlyginimai nebeatitiko realaus pasau-
lio normy. Paskoly portfelio kokybé dramatiskai pablogéjo. Pre-
kybininkai ir kiti ekonominés veiklos vykdytojai pajuto panasy
trumpalaikj spaudimg. Kai kuriais atvejais su privaciais asmeni-
mis dirban¢iy mazmeniniy banky darbuotojams buvo taikomos
tokios paskatos, kad jie kredito korteles ir biisto paskolas isduo-
davo abejotino mokumo klientams.

2.9 Reguliavimo reformos turi remtis igyta patirtimi. Batina ra-
dikaliai pagerinti banky balanso atsargy kiekj ir kokybe. I§ esmés
reikéty didinti prekybos knygos kapitalg, o rizikos vertés formule
— pataisyti. Kapitalo skai¢iavimai turi tapti anticiklinio pobtdzio.
Rizika turi biti vertinama atsargiau. Brandziai transformacijai rei-
kalingo likvidumo rizika turi bati jvertinta, kadangi krizés laiko-
tarpiu likvidumas mazéjo ir dél paklausos trikumo, ir dél
didmeniniy rinky sgstingio.

2.10 Reguliavimo reformy nepakaks. Svarbiausia dabar — rin-
kos mechanizmai ir kuo didesnis suinteresuotyjy subjekty daly-
vavimas. Pagrindiné problema — skaidrumo stoka. Tikrasis banko
paskoly, turto, rezervy ir rizikos pobiidis turi biiti viesai Zinomas.
Sis skaidrumas leis paskoly davéjams, paskoly gavéjams, suinte-
resuotiesiems subjektams, direktoriams ir analitikams tinkamai
dirbti rinkoje.

2.11 Valdzios institucijy nesékmés politikos, pinigy ir regulia-
vimo srityse turi bati iStaisytos, kad bankai galéty grizti prie at-
sargios bankininkystés ir reikalauti atsargumo i3 savo klienty. Kai
kuriose valstybése narése mazmeninius klientus bitina saugoti
nuo kredito jstaigy neatsargiai teikiamy paskoly.

2.12 Reikia gerinti jmoniy valdyma. Rizikos valdymui ir bend-
rai priezitrai reikalinga visiSkai nauja perspektyva. Atlygis turi
bati nustatomi atsizvelgiant | ilgalaike perspektyva. Atlygis turéty

padeti rizikos valdymui, o ne kenkti jam bei atitikti ilgalaikius ak-
cininky ir suinteresuotyjy subjekty interesus. Visy darbuotojy, ku-
riy profesiné veikla gali daryti esminj poveikj banko rizikingumui,
atlygiai turi bati nustatomi atsizvelgiant i §j poveikj.

2.13  Banky krizé atskleidé mazmeniniy ir investiciniy banky
veiklos sujungimo j vieng institucijg problemg. Atrodo, kad dides-
nei institucijai lengviau nesubankrutuoti. Daznai veiklos sujungi-
mas biina prasmingas, kadangi dauguma investiciniy banky teikia
paslaugas tiek privatiems klientams, tiek jmonéms. Pagrindinis
klausimas — numanoma ir daznai aiskiai batina garantija, kurig
valstybé suteikia maZmeniniams indélininkams. Taip investiciné-
je bankininkystéje atsiranda moralinis pavojus ir gali paskatinti
imtis pernelyg didelés rizikos. Po 1929 m. kracho Glass-Steagall
aktu JAV investiciniai bankai atskirti nuo mazmeniniy banky in-
stituciniu lygiu. Sis atskyrimas panaikintas 1999 m. dél susidariu-
sio didelio veiklos dubliavimosi. Norint i§vengti abiejy veiklos
sriciy atskyrimo, pavyzdziui, nauju Glass-Steagall aktu, reikéty su-
grieztinti kapitalo reikalavimy rezimg, kad baty i§vengta pavo-
jaus, jog investiciniai bankai suzlugdys mazmeninius bankus.

3. Svarbiausios Komisijos direktyvos nuostatos

Po Pitsburge ivykusio susitikimo pakeistas ir EESRK svarbus di-
rektyvos tekstas paryskintas kursyvu.

3.1 Pernelyg didelé ir neatsargi banky sektoriaus prisiimta rizi-
ka prisidéjo prie pavieniy finansy jstaigy Zlugimo ir sistemisky
problemy atsiradimo valstybése narése ir pasaulyje. PrieZitiros ins-
titucijos ir reguliavimo institucijos, jskaitant G20 ir Europos ban-
kininkystés priezitiros institucijy komitets, sutinka, kad prie to
labai prisidéjo netinkamos kai kuriy finansy jstaigy atlyginimy
struktiiros. Todél tarptautiniu lygiu sutarti ir patvirtinti Finansinio sta-
bilumo tarybos nustatyti principai ir standartai yra labai svarbiis.

3.2 Siekiant spresti problemas, susijusias su galimai nepalankiu
prastai suformuoty atlyginimy struktiiry poveikiu, turéty bati pa-
pildyti aiskiu kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy jpareigojimu
formuoti ir vykdyti atlyginimy nustatymo politikg ir praktika,
kuri deréty su veiksmingu rizikos valdymu.

3.3 Svarbu, kad naujas jpareigojimas, susijes su atlyginimy nu-
statymo politika ir praktika, baty jgyvendinamas nuosekliai. To-
dél reikéty patikslinti pagrindinius atlyginimy nustatymo
principus siekiant uztikrinti, kad atlyginimy struktiira nebaty ska-
tinama prisiimti per didele rizikg ir kad ji deréty su jstaigai priim-
tina rizika, taip pat jstaigos vertybémis ir ilgalaikiais interesais.
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3.4 Pateikiama keletas pagrindiniy principy:

—  atlyginimy nustatymo politika dera su patikimu ir veiksmin-
gu rizikos valdymu ir skatina tokj valdyma, bet neskatina
prisiimti rizikos, kuri vir§yty kredito jstaigos toleruojamos

rizikos lygi,

—  atlyginimy nustatymo politika atitinka kredito istaigos vers-
lo strategija, tikslus, vertybes ir ilgalaikius interesus,

—  veiklos rezultaty vertinimas yra daugiametis siekiant uztik-
rinti, kad vertinimas biity grindZiamas ilgesnio laikotarpio
veiklos rezultatais ir kad faktinis veiklos rezultatais pagristo
atlyginimo i§mokéjimas bty iSskirstytas per laikotarpi, ku-
riuo atsizvelgiama j jmonés pagrindinj veiklos ciklg ir jos
verslo rizikg,

—  su ankstyvu sutarties nutraukimu susijusios i§mokos nusta-
tomos atsizvelgiant i veiklos rezultatus, pasiektus per tam
tikra laika, ir taip, kad jomis nebdty atlyginama uz prastus
rezultatus,

—  garantuotas Rintamasis atlygis yra iSimtinis, mokamas tik pri-
imant naujus darbuotojus ir tik pirmaisiais darbo metais,

—  ne maZiau kaip 50 proc. kintamojo atlygio turéty biiti mokama
akcijomis arba kitomis tinkamomis nepiniginémis priemonémis,
kurios turéty biiti numatytos atitinkamoje iSsaugojimo politikoje,

— didelés premijos didziosios dalies mokéjimas atidedamas
tam tikram laikotarpiui ir siejamas su blisimais jmonés veik-
los rezultatais, ne maziau kaip 40 proc. (arba 60 proc. vadovy
atveju) mokéjimy turi biiti atidedama ne trumpesniam kaip 3
ety laikotarpiui ir mokama proporcingai dalimis,

—  kintamasis atlyginimas, jskaitant atidétg dalj, iSmokamas arba
skiriamas tik tuo atveju, jeigu jis yra tvarus atsizvelgiant j jstaigos
finansing padeétj.

3.5 ,Svarbios” kredito istaigos ir investicinés jmonés turi steigti
atlyginimy nustatymo komitetus. ,Svarbios” kredito jstaigos ir in-
vesticinés jmonés nustatomos pagal jy dydj, vidaus struktirg ir
veiklos pobiidj, masta ir sudétinguma.

3.6 Kompetentingos valdZios institucijos taip pat turéty bati
jgaliotos taikyti finansines ar nefinansines priemones arba nuo-
baudas uz reikalavimy nesilaikyma vykdyti tokia atlyginimy po-
litikg, kuri suderinama su patikimu ir veiksmingu rizikos valdymu.
Sios priemonés ir nuobaudos turéty biiti veiksmingos, proporcin-
gos ir atgrasancios.

3.7 Siekiant skatinti priezitiros konvergencijg vertinant atlygi-
nimy nustatymo politikg ir praktikg, Europos bankininkystés
priezitiros institucijy komitetas turéty uZtikrinti, kad baty pareng-
tos patikimos banky sektoriaus atlyginimy nustatymo politikos
gaireés.
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3.8 Kadangi dél prastai suformuotos atlyginimy nustatymo po-
litikos ir paskaty schemos rizika, su kuria susiduria kredito jstai-
gos ir investicinés jmonés, gali padidéti iki nepriimtino lygio,
kompetentingos institucijos susijusiems subjektams turéty taikyti
kokybines ir kiekybines priemones. Kokybinés priemonés apima
reikalavima, kad kredito jstaigos ar investicinés jmonés sumazin-
ty jy veiklai, jskaitant atlyginimy struktiiras, badingg rizikg. Kie-
kybinés priemonés apima reikalavima turéti papildomy nuosavy
lésy.

3.9  Siekiant uztikrinti pakankamg atlyginimy struktros ir su-
sijusios rizikos skaidrumg rinkoje, kredito jstaigos ir investicinés
jmoneés turéty atskleisti informacijg apie savo atlyginimy nustaty-
mo tiems darbuotojams, kuriy profesiné veikla gali turéti esminj
poveiki istaigos rizikos pobadziui, politika ir praktika.

3.10 Pakeitimo vertybiniais popieriais, kuriuo pakei¢iamas ki-
tas pakeitimas vertybiniais popieriais ir kuris kelia didesn¢ kredi-
to rizikg nei jprastas pakeitimas vertybiniais popieriais ir aiskiai
atbaido kredito staigas ir investicines jmones nuo investavimo |
labai sudétinga ir rizikingg pakeitima vertybiniais popieriais, ka-
pitalas turéty biiti apskai¢iuojamas atskirai.

3.11 Pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais skirtas pa-
keisti vidutinés rizikos pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas
naujais vertybiniais popieriais. Reitingy agentiros ir rinkos daly-
viai tokj pakeitima paprastai laiké maza kredito rizika. Tadiau, at-
sizvelgiant | jo sudétingumag ir jautruma koreliuotiems
nuostoliams, toks pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais
kelia didesn¢ rizikg nei paprastas pakeitimas vertybiniais popie-
riais. Todél §iame pasitlyme pateikiamas kapitalo poreikiy, kurie
yra didesni negu to paties reitingo paprasto pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijy atveju, rinkinys.

3.12  Atsizvelgiant | prastus pastarojo laiko rezultatus, reikéty
sugrieztinti vidaus modeliy, taikomy apskai¢iuojant rinkos rizi-
kos kapitalo poreikij, standartus. Visy pirma reikéty uztikrinti, kad
jie apimty visg rizika, atsizvelgiant i kredito rizika prekybos kny-
goje. Be to, kapitalo mokesciai turéty apimti komponenta, kuris
nepalankiomis salygomis galéty padidinti kapitalo reikalavimus,
atsizvelgiant j blogéjancias rinkos salygas, ir sumazinty prociklis-
kumo galimybe.

3.13 Nepazeidziant atskleidimo, kurio aiskiai reikalaujama $io-
je direktyvoje, atskleidimo reikalavimy tikslas turéty bati suteikti
rinkos dalyviams tikslios ir i§samios informacijos apie pavieniy js-
taigy rizikinguma. Todél turéty biti reikalaujama, kad jstaigos ats-
kleisty papildomos informacijos, kuri aiskiai nenurodyta Sioje
direktyvoje, jei to prireikty Siam tikslui pasiekti.

3.14 Pakeitimo vertybiniais popieriais srityje jstaigoms taikomi
atskleidimo reikalavimai turéty bati labai sugrieZtinti. Visy pirma
reikéty atsizvelgti | pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy pre-
kybos knygoje rizika.
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