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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASITLYMO APLINKYBES

2006 m. birzelio mén., remiantis Bazelio II susitarimu, patvirtinta nauja kapitalo poreikiy
sistema — Kapitalo poreikiy direktyva (KPD), kurig sudaro Direktyva 2006/48/EB dél kredito
istaigy veiklos pradé¢jimo ir vykdymo (nauja redakcija) ir Direktyva 2006/49/EB dél
investiciniy imoniy ir kredito istaigy kapitalo pakankamumo (nauja redakcija).

Placiai pripazistama, kad reikia tolesnés reguliavimo reformos, siekiant sustiprinti silpnasias
kapitalo reguliavimo sistemos ir finansy istaigy rizikos valdymo vietas, kurios prisidéjo prie
samySio pasaulio finansy rinkose. Komisija, reaguodama i finansy kriz¢, 2008 m. lapkri¢io
men. jgaliojo Jacque de Larosiére pirmininkaujama AukSto lygio grupg pateikti
rekomendacijy, kaip reformuoti Europos finansy priezitirg ir reguliavima. TrisdeSimt vienoje
tos Grupés rekomendacijoje’ pateikiamas i§samus pasiiilymu, kaip patobulinti reguliavima ir
priezilira, rinkinys. Atlyginimy strukttiros atzvilgiu Larosiere ataskaitoje rekomenduojama,
kad kompensavimo paskatos turéty biiti geriau suderintos su akcininky interesais ir ilgalaikiu
pelningumu, finansy sektoriaus kompensavimo schemas grindziant principais, kad premijos
turéty atspindéti faktinius veiklos rezultatus, neturéty biiti garantuojamos ir kad premijy
vertinimas biity daugiametis, i§skirstant jy mokéjima per visa veiklos ciklo laikotarpj’.

Remdamasi Grupés rekomendacijomis, praneSime ,Europos ekonomikos atkiirimo
skatinimas®, skirtame 2009 m. kovo 4 d. pavasario Europos Vadovy Tarybai’, Komisija
pristaté ambicinga finansiniy paslaugy reformos programa. Sis pasiilymas yra viena i§ keliy
priemoniy, kuriy Komisija jau émési §iai programai jgyvendinti.

PraneSime teigiama, kad pasitilyme persvarstyti KPD, kuri Komisija pateiks iki 2009 m.
birzelio mén.:

e bus itrauktos nuostatos dél kapitalo poreikio turtui, kuri bankai yra jtrauke i prekybos
knyga trumpalaikiam perpardavimui, padidinimo;

e bus patobulintas kapitalo poreikis sudétingam pakeitimui vertybiniais popieriais ir
bankingje, ir prekybos knygose; ir

e priezilros institucijos bus jgalintos taikyti kapitalo ,,sankcijas® finansy istaigoms, kuriy
atlyginimy nustatymo politika, kaip nustatyta, kelia nepriimting rizika.

D¢l panasiy tiksly susitaré ir G 20 lyderiai susitikime, kuris vyko 2009 m. balandzio 2 d.
Londone. Finansy sistemos stiprinimo deklaracijoje* skelbiamas susitarimas imtis veiksmuy,
kai tik bus uZztikrintas ekonomikos atsigavimas, kuriais bankininkystés sistemoje bty
pagerinta kapitalo kokybe, kiekis ir tarptautinis nuoseklumas; taip pat susitarta patvirtinti bei
igyvendinti Finansinio stabilumo forumo principus dél atlyginimo ir kompensavimo bei remti
tvarias kompensacijuy schemas’.

http://ec.europa.cu/internal_market/finances/docs/de_larosiere_report_en.pdf.

11 rekomendacija.

http://ec.europa.cu/commission_barroso/president/pdf/press_20090304_en.pdf.
http://www.g20.org/Documents/Fin_Deps_Fin_Reg_Annex 020409 - 1615_final.pdf.

2009 m. kovo 19-20d. Europos Vadovy Taryboje Europos vadovai pareiské, kad palaiko tokias
priemones.
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Ta pacia diena Finansinio stabilumo forumas (FSF) paskelbé ataskaita ,,ProcikliSkumas
finansy sistemoje ir patikimos kompensavimo praktikos finansy srityje principai“, kuria
siekiama susieti darbuotojy paskatas ir ilgalaiki imonés pelninguma.

FSF ataskaitoje del procikliSkumo pateikta rekomendacijy, kaip suSvelninti prociklisSkuma, ir
tos rekomendacijos apima tris sritis: banky kapitalo sistema, banko paskoly nuostoliu
nuostatas ir skolinimasi ir vertinimg. Bazelio bankininkystés priezitiros komitetas pateike
rekomendacijas, kuriomis siekiama susSvelninti rizika, kad kapitalo reguliavimo sistema gali
sustiprinti sukrétimy perdavima i$ finansy sektoriaus i realyji sektoriy ir atvirks¢iai. Tai apima
pasitlymus maziau kliautis ciklisku rizikos vertés metodu pagristais kapitalo skai¢iavimais ir
didinti pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy rizikos padengima ir
isipareigojimy nejvykdymo ir pasikeitimy rizikos, kuri kyla vertybiniais popieriais
nepakeistiems kredito produktams, padengima. FSF ir G 20 rekomendacijoms paremti
Bazelio komitetas pagal G 20 nustatyta tvarkarastj rengia iSsamesnius taisykliy pakeitimus.

FSF patikimos kompensavimo praktikos principais raginama veiksmingai valdyti
kompensacijas ir suderinti kompensacijas su ivairiy raSiy rizika, siekti, kad jos bty
simetriSkos rizikos pasekmeéms ir atitikty rizikos trukme. Jose taip pat rekomenduojama, kad
vykdant imoniu prieziiira turéty biiti uztikrinamas geresnis jgyvendinimas.

Komisija Zengé pirma zingsni spresdama problemas, kylan¢ias dél prastai sukurty
kompensavimo struktiiry, ir 2009 m. balandzio 30 d. priémé rekomendacijas dél bendroviy,
kuriy vertybiniai popieriai yra jtraukti { birzos saraSus, direktoriy atlyginimy nustatymo
tvarkos’ ir dél finansiniy paslaugy sektoriaus atlyginimy nustatymo politikos®. Kartu su
rekomendacijomis paskelbtame komunikate nurodoma, kad KPD bus kei¢iama siekiant banky
ir investiciniy imoniy atlyginimy schemoms taikyti rizikos ribojimo prieziiira.

Europos bankininkystés priezitiros instituciju komitetas (angl. CEBS) taip pat nustaté
atlyginimy nustatymo politikos principus, kurie paskelbti 2009 m. balandzio 20 d. Principai
taikomi visos organizacijos atlyginimy nustatymo politikai ir démesys sutelkiamas |
svarbiausius aspektus, iskaitant imonés ir asmenuy tiksly derinima, prieziiiros ir sprendimy
priémimo valdyma, veiklos rezultaty vertinima ir atlyginimy formas.

Siuo pasiiilymu siekiama, kad kovo 4 d. Komisijos pranesime nustatyti isipareigojimai biity
1gyvendinami, ir pasitilymas dera su auksto lygio tarptautiniais tikslais, dél kuriy susitaré¢ G 20
vadovai.

Galiausiai, vadovaudamasi kovo 4 d. praneSime nustatytais isipareigojimais, Komisija
2009 m. spalio mén. pasiiilys ir kity KPD pakeitimy, kuriais bus siekiama spresti likvidumo
rizikos ir per didelio isiskolinimo lygio klausimus, jtraukti nuostatas dé¢l dinamisko kapitalo
rezervavimo ir panaikinti nacionalines pasirinkimo galimybes ir veiksmy laisve, siekiant
greiciau idiegti bendras taisykles.

http://www.fsforum.org/publications/r_0904a.pdf.

Komisijos rekomendacija, kuria papildomos rekomendacijos 2004/913/EB ir 2005/162/EB d¢l bendroviy,
kuriy vertybiniai popieriai yra itraukti | birZos saraSus, direktoriy atlyginimy nustatymo tvarkos
(C(2009)3177/2).

Komisijos rekomendacija dél finansiniy paslaugy sektoriaus atlyginimy nustatymo politikos
(C(2009)3159/2).
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2. VIESOSIOS KONSULTACLJOS

Nuo 2009 m. kovo 25 d. iki balandzio 29 d. internete vyko atviros konsultacijos dél prekybos
knygos ir pakeitimo vertybiniais popieriais nuostaty persvarstymo. Gauta aStuoniolika
atsakymu.

Atsakymuose apskritai remiami Komisijos pasitilymy projekty tikslai. Kai kurie respondentai
pareiSké susirlipinima, kad poziliris 1 pakartotini pakeitima vertybiniais popieriais
nepakankamai tikslinis. Taciau toks susir@ipinimas atsirado i§ prielaidos, kad Komisija ketino
daryti tai, kas, tiesa sakant, biity bendrasis draudimas, reikalaujant i§ kapitalo i$skaityti visq
pakartotinj pakeitima vertybiniais popieriais. Komisija tokio ketinimo neturi ir tai buvo aiskiai
pasakyta atlikus pakeitimus, kurie rodo labiau diferencijuota pozitri.

Nuo 2009 m. balandzio 29 d. iki geguzés 6 d. Vidaus rinkos ir paslaugy generalinio
direktorato interneto svetaing¢je vyko atskiros vieSosios konsultacijos dél siiilomo atlyginimy
nustatymo politikos nuostaty projekto. Gauti dvideSimt trys atsakymai i$ finansy istaigy ir
pramongs atstovy, valstybiy nariy ir reguliavimo institucijy.

Dauguma respondenty palaiké principa, kad banky sektoriaus atlyginimy nustatymo politika
turéty deréti su patikimu ir veiksmingu rizikos valdymu ir kad tam turéty buti taikoma
priezitira pagal KPD.

Kai kurie pareiské susirtipinima, kad KPD nustatyti principai neturéty biti per daug griezti,
nes atlyginimy nustatymo politika ir praktika pritaikyta pavieniy istaigy struktirai ir verslo
modeliui. Komisija mano, kad tekste pakanka lankstumo, nes reikalaujama, kad imonés
laikytysi principy taip, kad tai atitikty ju dydi, vidaus organizacija ir veiklos pobudi, aprépti ir
sudétinguma. Be to, kiti respondentai buvo susiriiping, kad jtraukus atlyginimy nustatyma
darbuotojams, kurie néra vadovai, | priezitiros taikymo sriti, tai gali turéti neigiama poveiki
kolektyvinéms sutartims, kurias bankai ir investicinés imonés taiko ne valdymo lygmens
darbuotojams.

3. POVEIKIO VERTINIMAS

IS viso vertinta keturiolika skirtingy politikos varianty. Toliau pateiktoje santraukoje
aprasomas politikos variantas, kuriam teikiama pirmenybé, ir jo laukiamas poveikis.

Prekybos knyga

De¢l kapitalo poreikio banky prekybos knygoms bus atlikti Sie tiksliniai pakeitimai, suderinti
su tuo, ka numaté Bazelio komitetas:

— Papildytos kapitalo apsaugos priemonés, nepalankiausiu salygu scenarijaus rizikos vertg
taikant jprastai rizikos vertei. Numatoma, kad dél Sio pakeitimo dabartinis prekybos
knygos kapitalo poreikis padidés apytikriai du kartus.

— I8pléstas esamas isipareigojimy nejvykdymo rizikos kapitalo poreikis prekybos knygoje,
siekiant jtraukti nuostolius ne dél emitento isipareigojimuy nejvykdymo, o, pavyzdziui,
suprastéjusio reitingo, atsizvelgiant i tai, kad pastarojo meto skolos finansiniy priemoniy,
kuriomis prekiaujama, nuostoliai beveik visai nebuvo susij¢ su tuo, kad emitentas faktiSkai
nejvykdé isipareigojimy. Sio poky¢io poveikis priklausys nuo banky portfeliy sudéties
pokrizingje aplinkoje.

— Pakeitimo vertybiniais popieriais poziciju kapitalo poreikis prekybos knygoje grindZziamas
esamais paprastais bankinés knygos rizikos koeficientais. Ir vél Sio pokycio poveikis
priklausys nuo banky portfeliy sudéties pokrizinéje aplinkoje.
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Apskritai bankai yra linke islaikyti kapitalo lygius, kurie atitinka nustatytus vidaus ,,tikslus* ir
kuriy rezultatas gali buti aukStesni kapitalo lygiai nei reikalaujami minimalts kapitalo
poreikiai. Todél néra lengva apskaiciuoti, kiek papildomo kapitalo bankams reikéty gauti, kad
jie atitikty sitilomus pakeitimus. Reikalaujamo minimalaus kapitalo padidéjima gali i§ dalies
sugerti esamos kapitalo apsaugos priemonés. Pavyzdziui, bendras dideliy euro zonos finansy
istaigy mokumas 2008 m. pirmojo pusmecio pabaigoje buvo vidutiniSkai 11,4 %, o tai reiskia,
kad vidutinio kapitalo apsaugos priemonés (taikomos minimalaus kapitalo poreikiui) yra
3.4 % pagal rizika jvertinto turto.

Pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais

Laikantis Bazelio komiteto suformuoto poziiirio, pakartotinio pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijoms biuty nustatytas didesnis kapitalo poreikis, nei kitoms pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms, kad biity atspindéta didesné netikéty nuostoliy dél vertés
sumaz¢éjimo rizika.

Esant labai sudétingam pakartotiniam pakeitimui vertybiniais popieriais, pasitilymais
sugrieztinami ir deramo patikrinimo, ir jo igyvendinima uztikrinanc¢io prieziliros proceso
reikalavimai. Norédami investuoti i labai sudétinga pakeitima vertybiniais popieriais, bankai
savo prieziliros institucijai turés irodyti, kad laikomasi biitiny deramo patikrinimo standarty.
Jei bankai to padaryti negalés, bus taikomas bendrasis iSskaitymas i§ kapitalo. Tais atvejais,
kai bus nustatyta, kad reikalaujamas deramas patikrinimas yra nepakankamas, institucijoms
bus neleista ateityje investuoti | tokias priemones.

Siy priemoniy poveikis bisimai kredito pasiiilai (ju finansavimas biity i§ dalies palengvintas
pakartotiniu pakeitimu vertybiniais popieriais, kaip antai skolos isipareigojimai uz ikaita)
turéty biti vertinamas atsizvelgiant i juy iSdavimo lygi pokrizingje rinkos aplinkoje. Faktai
rodo, kad bendras skolos isipareigojimy uz ikaita (angl. collateralized debt obligations) kiekis
sumazéjo nuo 88,7 mird. EUR 2007 m. iki 47,9 mlrd. EUR 2008 m. Sis sumaZzéjimas biity
buves dar didesnis, jei Europos centrinis bankas ir Bank of England nebiity sutike priimti
pakeitimo vertybiniais popieriais kaip ikaito: 2008 m. 95 % viso pakeitimo vertybiniais
popieriais bankai laike ,,atpirkimo* tikslais, o pirminé rinka buvo i§ esmés uzdaryta d¢l labai
sumazgjusio investuotoju susidoméjimo tomis priemonémis. Esant tokioms tendencijoms bet
koks papildomas poveikis skolos isipareigojimy uz ikaita iSdavimui ir kredito pasitlai bty
ribotas. Taciau §i priemoné galéty apriboti antrinés rinkos atsigavima paveikty priemoniy
atzvilgiu.

Pakeitimo vertybiniais popieriais rizikos atskleidimas

Atskleidimo reikalavimai, vadovaujantis standartais, d¢l kuriy susitarta tarptautiniu mastu,
padidéty keliose srityse, kaip antai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos prekybos
knygoje ir nebalansiniy priemoniy rémimas.

Padarius Siuos pakeitimus investuotojai geriau supras banky rizikos pobudi ir, padidinus
skaidruma, sugrieztés banky rizikos valdymas. Apskaiciuota, kad papildoma administraciné
nasta ES banky sektoriui yra 1,3 mln. EUR per metus, ir manoma, kad ji daugiausia teks
dideléms istaigoms, kurios rizikai valdyti taiko pazangesnius metodus.

Atlyginimy nustatymo politikos prieziiirinis tikrinimas

Sitilomais pakeitimais kredito istaigoms ir investicinéms jmonéms bus nustatytas
ipareigojimas vykdyti atlyginimy nustatymo politika, kuri deréty su veiksmingu rizikos
valdymu. Susij¢ principai bus nustatyti KPD, tafiau jie bus labai suderinti su 2009 m.
balandzio 30 d. Komisijos rekomendacijoje C(2009) 3159 dé¢l finansiniy paslaugy sektoriaus
atlyginimy nustatymo politikos nustatytais principais.
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Kadangi susij¢ rekomendacijos principai bus privalomi, kredito istaigos ir investicinés imonés
geriau jy laikysis.

Pasiiilyme imonéms leidziama lanksciai laikytis naujojo jpareigojimo ir auksto lygio principy
atsizvelgiant { ju dydi ir vidaus organizacija, taip pat i ju veiklos pobudi, aprépti ir
sudétinguma. Taikant §§ metoda imonéms greiCiausiai sumazés iSankstinés ir nuolatinés
reikalavimy laikymosi i$laidos, todél Sis metodas buvo labiau pageidaujamas nei alternatyva,
kai reikalaujama, kad visos imonés, nepaisant ju dydzio, grieztai ir vienodai laikytysi 2009 m.
balandzio 30 d. Komisijos rekomendacijoje C(2009) 3159 dél finansiniy paslaugy sektoriaus
atlyginimy nustatymo politikos nustatyty principu.

POVEIKIS BIUDZETUI

Pasiiilymas neturi poveikio Bendrijos biudzetui.

4. TEISINIAI PASTULYMO ASPEKTAI

Atsizvelgiant { tai, kad esamoje direktyvoje reikia padaryti pakeitimy, tinkamiausia priemoné
biity ja i§ dalies keiCianti direktyva. IS dalies kei¢iancios direktyvos teisinis pagrindas turéty
buti toks pats kaip ir direktyvos, kuri i§ dalies kei¢iama. Tod¢l pasiiilymas yra pagristas EB
sutarties 47 straipsnio 2 dalimi, kurioje nustatytas teisinis taisykliy, susijusiu su, inter alia,
kredito istaigy veiklos pradéjimu ir vykdymu, suderinimo pagrindas.

Laikantis proporcingumo ir subsidiarumo principy, nustatyty EB sutarties 5 straipsnyje,
valstybés narés negali deramai pasiekti siiilomos veiklos tiksly, todél ju geriau siekti
Bendrijos lygmeniu. Pasiiilymo nuostatos nevirsija to, kas biitina tikslams pasiekti.

Tik Bendrijos teisés aktais gali buti uztikrinta, kad daugiau negu vienoje valstyb¢je naréje
veikian¢ioms kredito jstaigoms biity taikomi tie patys rizikos ribojimo prieziiiros
reikalavimai, Siuo atveju uztikrinant, kad jau suderinta kredito istaigy ir investiciniy imoniy
kapitalo poreikio sistema biity toliau stiprinama taikant grieztesni kapitalo poreiki prekybos
knygos pozicijoms, tinkama derama patikrinima ir didesni kapitalo poreiki sudétingam
pakeitimui vertybiniais popieriais, taip pat nustatant aiSkiais atlyginimy struktiiry taisykles ir
tinkamas priezitiros priemones bei sankcijas.

S. ISSAMUS PASIULYMO PAAISKINIMAS
5.1. Kapitalo poreikis pakartotiniam pakeitimui vertybiniais popieriais
(1 straipsnio 1 ir 9 dalys ir I priedo 3 punktas)

Pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais yra pakeitimas vertybiniais popieriais, kuriame
yra pagrindinés pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, paprastai siekiant pakeisti
vidutinés rizikos pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas naujais vertybiniais popieriais.
Reitingy agentiiros ir rinkos dalyviai toki pakeitima paprastai laiké maza kredito rizika.
Taciau atsizvelgiant i jo sudétinguma ir jautruma koreliuotiems nuostoliams, toks pakartotinis
pakeitimas vertybiniais popieriais kelia didesne rizika nei paprastas pakeitimas vertybiniais
popieriais. Tod¢l Siame pasiiilyme pateikiamas kapitalo poreikiy, kurie yra didesni negu to
paties reitingo paprasto pakeitimo vertybiniais popieriais poziciju atveju, rinkinys.

Be to, i pasiiilyma itrauktas grieztesnés prieziliros procesas, taikomas labai sudétingam
pakartotiniam pakeitimui vertybiniais popieriais. Imtimi pagristas prieziiirinis tikrinimas,
kuris taikomas pakeitimui vertybiniais popieriais ir jprasto sudétingumo pakartotiniam
pakeitimui vertybiniais popieriais nepakankamai grieztas kai kuriais pakartotinio pakeitimo
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vertybiniais popieriais atvejais, kai dél labai sudétingos konkrecios priemonés kyla abejoniu
del banko gebé¢jimo visiskai suprasti pagrindiniy pozicijy pobidi ir rizika. Todél pasitilyme
reikalaujama, kad bankams, kurie investuoja i tokius produktus, investuojant kaskart biity
tikrinama, kaip laikomasi taikomy deramo patikrinimo standarty. Europos bankininkystés
priezitiros instituciju komitetas konverguos prieziiiros praktika susitardamas, kuriy rasiuy
pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais yra ,labai sudétingas®, kad prieziiiros
institucijos kiekvienu konkreciu atveju galéty patikrinti {staigu gebéjima atlikti tinkama tokiy
priemoniy derama patikrinima. ISimtiniais atvejais, kai bankas negali irodyti savo reguliavimo
institucijai, kad labai sudétingo pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju taiké
reikalaujama derama patikrinima, to pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai
bus taikomas 1 250 % rizikos koeficientas. Toks kapitalo apskaiCiavimas taikomas naujam
pakartotiniam pakeitimui vertybiniais popieriais, atliktam po 2010 m. gruodzio 31d., o
esamai pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai po 2014 m. gruodzio 31 d. bus
taikomas tik tuomet, jei po tos datos bus pridétos ar pakeistos naujos pagrindinés pozicijos.
Atitinkamai 1 250 % rizikos koeficientas negali biiti taikomas ankstesnéms banky pozicijoms
atliekant pakartotini pakeitima vertybiniais popieriais (iSskyrus tuos atvejus, kai tokios
pagrindinés pozicijos bus pakeistos po 2014 m.).

5.2. Techniniai pakeitimai

(1 straipsnio 5 dalis ir II priedo 4 punktas; 1 straipsnio 7 dalis; 2 straipsnio 2 ir 3 dalys; I
priedo 2 punktas ir II priedo 2 punktas)

Komisija ir CEBS 2006 m. sudaré Kapitalo poreikiy direktyvos perkélimo grupe (angl.
CRDTG), kad palengvinty nuosekly KPD jgyvendinima ir taikyma visoje ES. CRDTG
nuomone, tam tikros techninés tos direktyvos nuostatos dar turi buti toliau tikslinamos.
Pavyzdziui, Sioje direktyvoje bus paaiskinta, kad kapitalo poreikis atsiskaitymu rizikai
padengti taip pat taikomas ne prekybos knygai.

5.3. Atskleidimo reikalavimai
(1 straipsnio 11 dalis ir I priedo 4 punktas)

Siuo pasialymu grieztinami KPD nustatyti atskleidimo reikalavimai, susij¢ su jstaigy
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijomis. Visy pirma atskleidimo reikalavimai ateityje
bus taikomi ne tik pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy ne prekybos knygoje rizikai, bet
ir pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijuy prekybos knygoje rizikai.

54. Su rinkos rizika susijes kapitalo poreikis pakeitimui vertybiniais popieriais
(1 straipsnio 4, 6 ir 8 dalis; 2 straipsnio 1 dalis; II priedo 1 punktas)

Kapitalo poreikis pakeitimui vertybiniais popieriais prekybos knygoje dabar apskaifiuojamas
taip, lyg Sios priemonés biity iprastos skolos pozicijos. Tai yra prieSinga bankinei knygai,
kurios kapitalo poreikiy grupé yra atskira, labiau diferencijuota ir jautresné rizikai. Siame
pasitlyme numatyta, kad prekybos knygos kapitalo poreikis turi buti pagristas lygiaver¢iy
vertybiniy popieriy bankingje knygoje kapitalo poreikiu.

5.5. Vidaus modeliais pagrjsti kapitalo poreikiai rinkos rizikai padengti
(IT priedo 3 punktas)

Dabar jstaigos gali apskaiCiuoti savo kapitalo poreiki rinkos rizikai padengti prekybos
knygoje taikydamos savo modelius, kuriais apskaiCiuojami galimi nuostoliai dél biisimy
nepalankiy rinkos pokyc¢iy. 2007-2008 m. tapo aisku, kad vidaus modeliais buvo sistemingai
nepakankamai jvertinamas galimas nuostolis nepalankiomis salygomis. Tai sukélé kapitalo
poreikio nepakankamuma ir cikliSka banky kapitalo nepastovuma blog¢jant rinkos aplinkai.
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Atitinkamai, $ia direktyva keliais atzvilgiais didinamas kapitalo poreikis, pagristas vidaus
modeliais:

e bus reikalaujama atskirai apskaiCiuoti galimus nuostolius per uZsitgsusi nepalankiy
aplinkybiy laikotarpj, taip didinant modeliy atsparuma nepalankiomis salygomis ir
mazinant galimybe, kad jie bus procikliski;

¢ bus reikalaujama, kad jstaigos apskaiciuoty ne tik nuostoliy dél prekybos knygoje esancios
skolos pozicijos isipareigojimy nejvykdymo rizika, bet ir galimy nuostoliy dél kredito
kokybés pablogéjimo, net jei néra isipareigojimy nejvykdymo, rizika;

e sickiant paSalinti abejones dél vidaus modeliy gebéjimo adekvaciai nustatyti konkrety
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy rizikos pobiuidij, bus reikalaujama, kad istaigos
vertinty atskira standartizuota kapitalo poreiki pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijuy
prekybos knygoje rizikai padengti.

5.6 Atlyginimy nustatymo politika
(1 straipsnio 2 ir 3 dalys; I priedo 1 punktas ir 4 punkto iii papunktis)

Dabartin¢je Europos prieziliros sistemoje néra aiSkiai reikalaujama, kad finansy istaigy
nekreipé¢ démesio { atlyginimy nustatymo politikos poveiki rizikai ir veiksmingam rizikos
valdymui.

Sio sitilomo KPD pakeitimo tikslas:

e nustatyti privaloma ipareigojima kredito istaigoms ir investicinéms imonéms vykdyti
atlyginimy nustatymo politika ir praktika, kuri deréty su patikimu ir veiksmingu rizikos
valdymu ir skatinty ji, kartu taikant auksto lygio principus patikimai nustatant atlyginimus;

e jtraukti atlyginimy nustatymo politika i priezitrinio tikrinimo taikymo sriti pagal KPD, kad
prieziliros institucijos galéty reikalauti, kad imoné¢ imtysi priemoniy bet kokioms
problemoms, kurias gali nustatyti, pasalinti;

e uztikrinti, kad priezilros institucijos galéty taikyti imonéms, kurios nesilaiko S§io
Ipareigojimo, finansines ir nefinansines nuobaudas (iskaitant baudas).

Sitlomas reikalavimas bus taikomas kredito istaigoms ir pagal Direktyvos 2006/49/EB
34 straipsni investicinéms jmonéms, kurioms leidimas veiklai iSduotas ir kuriy veikla
reguliuojama pagal Direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky.

Sitilomas jpareigojimas taikomas tik nustatant atlyginimus darbuotojams, kuriy profesiné
veikla gali turéti esmini poveiki banko ar investicinés imongs rizikos pobiidziui. Juo siekiama
reglamentuoti asmeny, kurie priima sprendimus, galin¢ius turéti poveik] istaigos prisiimamos
rizikos lygiui, atlyginimy nustatymo politika.

Sitilomais atlyginimy nustatymo auksSto lygio principais neketinama nurodyti atlyginimo
sumos ir formos, pacios jstaigos lieka atsakingos uz savo konkrecios atlyginimy nustatymo
politikos formavima ir taikyma. Imonés gali lanksciai taikyti principus atsizvelgdamos i savo
dydi, vidaus organizacija ir veiklos pobiidi, aprépti ir sudétinguma. Kredito jstaigos ir
investicinés imonés vykdo skirtinga veikla ir patiria skirtingo lygio toleruojama rizika, taigi
atitinkamai skirsis ir atlyginimy struktiiros ir principy taikymas.

Vykdant priezitirini tikrinima, rizikos ribojimo priezitira biity sutelkta i tai, ar atlyginimy
nustatymo politika ir praktika dera su patikimu rizikos valdymu, atsizvelgiant | imonés verslo
pobiidi. Siekiant suderinti vertinima atliekant priezitira ir padéti imonéms laikytis principuy,
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pasitlyme reikalaujama, kad CEBS wuztikrinty, kad biity parengtos patikimos atlyginimy
nustatymo politikos gaires.

Jei prieziiiros institucija nustato problemuy, ji gali reikalauti, kad kredito istaiga ar investiciné
imoné imtysi kokybiniy ar kiekybiniy priemoniy tokioms problemoms sprgsti. Tokios
priemonés gali apimti (kokybinj) reikalavima, kad imoné¢ iStaisyty padéti pakeisdama savo
atlyginimy struktiira ir sumazinty budinga rizika ir, tam tikrais atvejais, (kiekybini)
reikalavima, kad imoné turéty papildomy nuosavy 1ésu rizikai padengti.

Be to, kompetentingos institucijos taip pat privalo turéti teis¢ pagal KPD skirti nuobaudas uz
bet kurio direktyvos reikalavimo nevykdyma (iskaitant sifiloma reikalavima, susijusi su
atlyginimy nustatymo politika). Teis¢ skirti nuobaudas skiriasi nuo teisés reikalauti, kad
imongs taikyty kokybines ar kiekybines priemones. Sitlomu KPD 54 straipsnio pakeitimu
siekiama uztikrinti, kad prieziliros institucijos galéty taikyti ir finansines, ir nefinansines
sankcijas ir kad tokios sankcijos biity veiksmingos, proporcingos ir atgrasancios.

Siuo sitilomu KPD pakeitimu papildoma Komisijos rekomendacija dél finansiniy paslaugy
sektoriaus atlyginimy nustatymo politikos. ISsamesni Komisijos rekomendacijoje nustatyti
principai, kartu su KPD gairémis, bus svarbiis siekiant laikytis KPD nustatyto ipareigojimo.
Siais principais turéty biiti pateikiamos tolesnés gairés dél to, kaip laikytis ipareigojimo, ir
sistema, pagal kuria reguliavimo institucijos turéty vertinti imoniy atlyginimy struktiiras.

5.7 Bendrasis priezitrinio tikrinimo pagal 136 straipsnio 2 dalj paaiSkinimas

Sitiloma nauja 136 straipsnio 2 dalies pastraipa siekiama paaiskinti, kad, kai vykdomas
priezilirinis tikrinimas, kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti ir { kokybinius, ir {
kiekybinius kredito istaiguy pagal 123 straipsni atliekamo vidaus kapitalo vertinimo aspektus,
taip pat 1 kredito istaigy priemones, procesus, mechanizmus ir strategijas pagal 22 straipsni.
Sis aiskinimas taikomas visam procesui ir neapsiriboja naujo reikalavimo, susijusio su
atlyginimy nustatymo politika ir praktika, tikrinimu. Tikslas — palengvinti tolesng prieziiiros
praktikos konvergencija visoje ES.
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2009/0099 (COD)
Pasitilymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA

i$ dalies keicianti direktyvy 2006/48/EB ir 2006/49/EB nuostatas, susijusias su kapitalo
poreikiu prekybos knygai ir pakartotiniam pakeitimui vertybiniais popieriais, taip pat
su atlyginimy nustatymo politikos prieZiiiriniu tikrinimu

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,
atsizvelgdami 1 Europos bendrijos steigimo sutartj, ypac i jos 47 straipsnio 2 dalj,
atsizvelgdami 1 Komisijos pasitilyma,

atsizvelgdami 1 Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone’,
laikydamiesi Sutarties 251 straipsnyje nustatytos tvarkos'®,

kadangi:

(1) Pernelyg didelé ir neprotinga banky sektoriaus prisiimta rizika prisid¢jo prie pavieniy
finansy istaigy zlugimo ir sistemiskuy problemy atsiradimo valstybése narése ir
pasaulyje. Nors tokios rizikos prisiémimo priezas¢iy yra daug ir jos sudétingos,
prieziliros institucijos ir reguliavimo institucijos, iskaitant G 20 ir Europos
bankininkystés priezitros instituciju komiteta, sutinka, kad prie to labai prisid¢jo
netinkamos kai kuriy finansy istaigy atlyginimy struktiiros. Atlyginimy nustatymo
politika, paskatinusi prisiimti rizika, kuri virSija bendraji istaigos toleruojamos rizikos
lygi, kenkia patikimam ir veiksmingam rizikos valdymui ir dar labiau verc¢ia prisiimti
pernelyg didelg rizika.

(2) 2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2006/48/EB dél
kredito istaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo'' reikalaujama, kad kredito istaigose
buty priemoniy, procesy ir mechanizmy rizikai, su kuria susiduriama, valdyti.
Remiantis 2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2006/49/EB dél investiciniy imoniy ir kredito istaigy kapitalo pakankamumolz, tas
reikalavimas taikomas investicinéms imonéms, apibréztoms 2004 m. balandzio 21 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2004/39/EB d¢l finansiniy priemoniy
rinky, i§ dalies keiciancioje Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/12/EB bei panaikinanc¢ioje Tarybos direktyva
93/22/EEB". Direktyva 2006/48/EB reikalaujama, kad kompetentingos institucijos
perzilréty Sias priemones, strategijas, procesus ir mechanizmus ir nustatyty, ar
konkrecCios kredito istaigos ar investicinés imonés turimomis nuosavomis léSomis

’ OLC,,p..

10 OLC,,p..

& OL L 177, 2006 6 30, p. 1.
12 OL L 177, 2006 6 30, p. 201.
13 OL L 145,2004 4 30, p. 1.
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uztikrinamas patikimas rizikos, su kuria susiduria ar gali susidurti istaiga ar imoné,
valdymas ir padengimas. Tokia banky grupiy prieziiira atlieckama konsoliduotai, taip
pat itraukiant finansy kontroliuojanciasias (holdingo) bendroves ir kontroliuojamasias
finansy istaigas bet kurioje jurisdikcijoje.

Siekiant spresti problemas, susijusias su galimai nepalankiu prastai suformuoty
atlyginimy struktiry poveikiu patikimam rizikos valdymui ir asmeny prisiimamos
rizikos kontrolei, Direktyvos 2006/48/EB reikalavimai turéty buti papildyti aiskiu
kredito istaigy ir investiciniy imoniy ipareigojimu formuoti ir vykdyti atlyginimy (tu
kategoriju darbuotoju, kuriy profesiné veikla turi esminj poveiki ty istaiguy ar imoniy
rizikos pobiidziui) nustatymo politika ir praktika, kuri deréty su veiksmingu rizikos
valdymu.

Kadangi pernelyg didelé ir neprotinga banky sektoriaus prisiimta rizika gali pakenkti
finansy istaigy finansiniam patikimumui ir destabilizuoti banky sistema, svarbu, kad
naujas ipareigojimas, susijes su atlyginimy nustatymo politika ir praktika, buty
igyvendinamas nuosekliai. Todél reikéty patikslinti pagrindinius patikimo atlyginimy
nustatymo principus, siekiant uztikrinti, kad atlyginimy struktiira asmenys nebiity
skatinami prisiimti per didele rizika ir kad ji deréty su istaigai priimtina rizika, taip pat
istaigos vertybémis ir ilgalaikiais interesais. Siekiant uztikrinti, kad finansy istaigu
atlyginimy nustatymo politikos formavimas biity integruotas | rizikos valdyma,
kiekvienos kredito istaigos ar investicinés jmonés valdymo organas (stebétojy taryba)
turéty nustatyti taikytinus bendruosius principus, ir turéty biti atliekama bent metine
nepriklausoma politikos vidaus perziiira.

Atlyginimy nustatymo politika turéty buti siekiama suderinti asmeninius darbuotojy
tikslus su ilgalaikiais kredito jstaigos ar investicinés imonés interesais. Vertinant
veiklos rezultatais pagristas atlyginimo dalis reikéty remtis ilgesnio laikotarpio veiklos
rezultatais ir atsizvelgti | kita galima rizika, susijusia su veiklos rezultatais. Veiklos
rezultaty vertinimas turéty buti daugiametis, pvz., treji—penkeri metai, siekiant
uztikrinti, kad vertinimo procesas biity pagristas ilgesnio laikotarpio veiklos rezultatais
ir kad faktinis veiklos rezultatais pagristy atlyginimo daliy iSmoké¢jimas bty
i$skirstytas per imonés veiklos ciklo laikotarpi.

2009 m. balandzio 30 d. Komisijos rekomendacijoje dél finansiniy paslaugy sektoriaus
atlyginimy nustatymo politikos'* taip pat nustatyti patikimos atlyginimy nustatymo
politikos principai, kuriais nurodoma, kaip imones gali laikytis Sio ipareigojimo, ir tie
principai dera su Sioje direktyvoje nustatytais principais ir juos papildo.

Nuostatomis dél atlyginimy nustatymo neturéty biiti pazeidziamos socialiniy partneriy
teisés kolektyvinése derybose, kai taikoma.

Siekiant uztikrinti greita ir veiksminga vykdyma, kompetentingos institucijos taip pat
turéty turéti teis¢ taikyti finansines arba nefinansines priemones ar skirti nuobaudas uz
bet kurio Direktyvos 2006/48/EB reikalavimo nevykdyma, iskaitant reikalavima turéti
atlyginimy nustatymo politika, kuri deréty su patikimu ir veiksmingu rizikos valdymu.
Sios priemonés ir nuobaudos turéty biti veiksmingos, proporcingos ir atgrasanéios.

Siekiant uztikrinti veiksminga rizikos, kuria kelia netinkamos atlyginimy struktiiros,
priezilira, atlyginimy nustatymo politika ir praktika, kurias patvirtina kredito istaigos ir
investicinés imonés, turéty patekti | priezitiros pagal Direktyva 2006/48/EB taikymo
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sriti. Vykdydamos tokia prieziiira, prieziliros institucijos turéty jvertinti, ar ta politika
ir praktika atitinkami darbuotojai gali biiti skatinami prisiimti per didelg rizika.

Siekiant skatinti priezitiros konvergencija vertinant atlyginimy nustatymo politika ir
praktika, Europos bankininkystés prieziiiros institucijy komitetas turéty uztikrinti, kad
buty parengtos patikimos banku sektoriaus atlyginimy nustatymo politikos gairés.
Europos vertybiniy popieriy rinkos prieziiiros instituciju komitetas turéty padéti rengti
tokias gaires, tiek, kiek jos taip pat taikomos asmenu, kurie dalyvauja teikiant
investicines paslaugas ir kredito istaigoms bei investicinéms imonéms vykdant
investicing veikla pagal 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky'®, atlyginimy nustatymo
politikai.

Kadangi dél prastai suformuotos atlyginimy nustatymo politikos ir paskaty schemos
rizika, su kuria susiduria kredito istaigos ir investicinés imonés, gali padidéti iki
nepriimtino lygio, kompetentingos institucijos susijusiems subjektams turéty taikyti
kokybines ir kiekybines priemones, kurios bty skirtos vykdant 2 rams¢io priezidirini
tikrinima nustatytoms su atlyginimy nustatymo politika susijusioms problemoms
spresti. Kokybinés priemonés, kurias kompetentingos institucijos gali taikyti, apima
reikalavima, kad kredito istaigos ar investicinés imonés sumazinty ju veiklai,
produktams ar sistemoms, iskaitant atlyginimy struktiras, budinga rizika tiek, kiek tai
nedera su veiksmingu rizikos valdymu. Kiekybinés priemonés apima reikalavima
turéti papildomy nuosavy 1ésu.

Siekiant uztikrinti pakankama atlyginimu struktiiros ir susijusios rizikos skaidruma
rinkoje, kredito istaigos ir investicinés imonés turéty atskleisti informacija apie savo
atlyginimy nustatymo tiems darbuotojams, kuriy profesiné veikla gali turéti esmini
poveiki istaigos rizikos pobudziui, politika ir praktika. Taciau Siuo jpareigojimu
neturéty biti pazeista 1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
95/46/EB dél asmeny apsaugos tvarkant asmens duomentis ir dél laisvo tokiy duomeny
judéjimo'®.

Patikrinus rizika, su kuria gali susidurti kredito istaiga, turéty biiti parengtos
veiksmingos priezitiros priemonés. Tod¢l biitina tolesné konvergencija, siekiant
palaikyti bendrus priezitros institucijy sprendimus ir uztikrinti vienodas
konkurencines salygas Bendrijoje.

Pakeitimo vertybiniais popieriais, kuriuo pakei¢iamas kitas pakeitimas vertybiniais
popieriais ir kuris kelia didesng kredito rizika nei iprastas pakeitimas vertybiniais
popieriais ir aiSkiai atbaido kredito istaigas ir investicines imones nuo investavimo i
labai sudétinga ir rizikinga pakeitima vertybiniais popieriais, kapitalas turéty biiti
apskaiciuojamas atskirai.

Pagal Direktyva 2006/48/EB reikalaujama, kad bankai, kurie investuoja i pakartotini
pakeitima vertybiniais popieriais, atlikty ir pagrindiniy pakeitimo vertybiniais
popieriais poziciju bei nepakeitimo vertybiniais popieriais poziciju, kurios galiausiai
tampa pagrindinémis pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijomis, derama
patikrinima. Atsizvelgiant | pakeitimo vertybiniais popieriais struktiiry sluoksniy
sudétinguma ir atsizvelgiant { nepakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy, kurios
galiausiai tampa pagrindinémis pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais

OL L 145, 2004 4 30, p. 1.
OL L 281, 1995 11 23, p. 31.
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pozicijomis, sudétinguma ir {vairovg¢ (arba ir viena, ir kita), atlikti reikalaujama
derama patikrinima gali buti neijmanoma arba neekonomiska (arba ir viena, ir kita).
Tai visy pirma budinga tada, kai galutinés pagrindinés pozicijos yra, pavyzdziui,
akcijy iSpirkimo panaudojant skolintas 1éSas sandoris ar projekty finansavimo skola.
Tokiais atvejais istaigos neturéty investuoti i toki labai sudétinga pakartotini pakeitima
vertybiniais popieriais. Kompetentingos institucijos, perzitirédamos reikalaujama
derama patikrinima, tokiam labai sudétingam pakartotiniam pakeitimui vertybiniais
popieriais turéty skirti ypatinga démesi ir reikalauti ji visa atimti i$ kapitalo, i§skyrus
tuos atvejus, kai itikinamai irodoma, kad kiekvienu atskiru labai sudétingo
pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais poziciju atveju institucija atliko
Direktyva 2006/48/EB reikalaujama derama patikrinima, iskaitant galutines
pagrindines pozicijas.

Siekiant skatinti priezitros praktikos konvergencija labai sudétingo pakartotinio
pakeitimo vertybiniais popieriais deramo patikrinimo priezitros atzvilgiu, Europos
bankininkystés priezitros institucijy komitetas turéty parengti gaires, i kurias turéty
biti itraukta ty riiSiy pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais, kuris $iuo tikslu
laikomas labai sudétingu, apibréztis ar kriterijai. Ta apibréztis ar kriterijai turéty biti
pritaikomi atsizvelgiant i rinkos praktikos poky¢ius.

Direktyvos 2006/49/EB nuostatos dél vertinimo, kuriuo siekiama riboti rizika, turéty
buti taikomos visoms priemonéms, vertinamoms tikraja verte, nesvarbu, ar jos yra
istaigy prekybos knygoje ar ne prekybos knygoje. Turéty biiti paaiskinta, kad tais
atvejais, kai vertinimo, kuriuo siekiama riboti rizika, metu gaunama mazesné balansiné
verté, negu faktiSkai pripazistama apskaitoje, absoliuti skirtumo verté¢ turéty biti
atimama i$ nuosavy 1ésu.

Istaigos turéty turéti galimybe rinktis, ar taikyti kapitalo poreiki toms pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms, kurioms pagal Sia direktyva skiriamas 1250 %
rizikos koeficientas, ar atimti jas i§ nuosavy lésSy, nesvarbu, ar pozicijos yra prekybos,
ar ne prekybos knygoje.

Kapitalo poreikis atsiskaitymy rizikai padengti turéty buti taikomas ir ne prekybos
knygai.

Istaigos iniciatorés ir istaigos rémeéjos turéty negaléti apeiti uzsléptos paramos
draudimo naudodamosi savo prekybos knygomis tokiai paramai teikti.

Nepazeidziant atskleidimo, kurio aiskiai reikalaujama Sioje direktyvoje, atskleidimo
reikalavimy tikslas turéty biiti suteikti rinkos dalyviams tikslios ir iSsamios
informacijos apie pavieniy istaigy rizikos pobiidi. Tod¢l turéty buti reikalaujama, kad
istaigos atskleisty papildomos informacijos, kuri aiskiai nenurodyta Sioje direktyvoje,
jei to prireikty Siam tikslui pasiekti.

Siekdami uztikrinti nuosekly Direktyvos 2006/48/EB igyvendinima visoje Bendrijoje,
Komisija ir Europos bankininkystés prieziiiros instituciju komitetas 2006 m. sudare
darbo grupe (Kapitalo poreikiuy direktyvos perkélimo grupg, angl. CRDTG), kuriai
patikéta uzduotis aptarti ir spresti su tos direktyvos igyvendinimu susijusius
klausimus. CRDTG nuomone, tam tikros techninés direktyvy 2006/48/EB ir
2006/49/EB nuostatos dar turi buti tikslinamos. Todél tas nuostatas reikéty
pakoreguoti.

Tais atvejais, kai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos iSorinis kredito vertinimas
turi kredito apsaugos, kuria teikia pati investicin€é imoné, poveiki, imoné turéty
negaléti pasiteisindama ta apsauga taikyti mazesnj rizikos koeficienta. D¢l to neturéty
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(24)

(25)

(26)

27)

biti reikalaujama pakeitima vertybiniais popieriais iSskaityti i§ kapitalo, jei yra kity
budy rizikos koeficientui nustatyti atsizvelgiant i fakting pozicijos rizika ir
neatsizvelgiant i tokia kredito apsauga.

Pakeitimo vertybiniais popieriais srityje istaigoms taikomi atskleidimo reikalavimai
turéty buti labai sugrieztinti. Visy pirma reikéty atsizvelgti | pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijuy prekybos knygoje rizika.

Specifiné pakeitimo vertybiniais popieriais rizika turéty buti suderinta su kapitalo
poreikiu bankinéje knygoje, nes joje numatytas labiau diferencijuotas ir rizikai
jautresnis pakeitimo vertybiniais popieriais poziciju apskaic¢iavimas.

Atsizvelgiant i prastus pastarojo laiko rezultatus, reikéty sugrieztinti vidaus modeliy,
taikomy apskaiciuojant rinkos rizikos kapitalo poreiki, standartus. Visu pirma reikéty
uztikrinti, kad jie apimty visa rizika, atsizvelgiant i kredito rizika prekybos knygoje.
Be to, kapitalo poreikis turéty apimti komponenta, kuris nepalankiomis salygomis
galéty padidinti kapitalo poreiki, atsizvelgiant | blogéjancias rinkos salygas, ir
sumazinty procikliSkumo galimybe. Atsizvelgiant { didelius pastarojo laiko sunkumus
apskaicCiuojant pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas taikant vidaus modeliais
pagristus metodus, istaigy galimybé modeliuoti pakeitimo vertybiniais popieriais
rizika prekybos knygoje turéty biiti ribojama, o standartizuoto kapitalo poreikio
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms prekybos knygoje padengti turéty buti
reikalaujama, net jei tai nenurodyta.

Todel direktyvos 2006/48/EB ir 2006/49/EB turéty biti atitinkamai i$ dalies pakeistos,

PRIEME SIA DIREKTYVA:

1 straipsnis

Direktyva 2006/48/EB i dalies keiiama taip:

(M

)

4 straipsnyje iterpiami 40a ir 40b punktai:

,»40a) ,,pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais“ — pakeitimas vertybiniais
popieriais, kai viena ar daugiau pagrindiniy pozicijy atitinka pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos apibrézti;

40b) ,pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija“ — pozicija
pakartotiniam pakeitimui vertybiniais popieriais;

22 straipsnis 18 dalies kei¢iamas taip:
(a) 1 dalis pakei¢iama taip:

»1. Buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos reikalauja, kad
kiekvienoje kredito istaigoje bty tvirtos valdymo priemonés, iskaitant aiskia
organizacing struktiira su tiksliai apibrézta, skaidria ir nuoseklia atsakomybe,
veiksmingi rizikos, su kuria kredito istaiga susiduria arba gali susidurti,
nustatymo, valdymo, steb¢jimo ir praneSimo apie tokia rizika procesai ir
tinkami vidaus kontrolés mechanizmai, iskaitant patikimas valdymo ir
apskaitos procediras, taip pat atlyginimy nustatymo politika ir praktika, deranti
su patikimu ir veiksmingu rizikos valdymu ir skatinanti tokj valdyma.*

(b) Papildoma 3 dalimi:

,»3. Europos bankininkystés priezitros instituciju komitetas uztikrina, kad biity
parengtos patikimos atlyginimy nustatymo politikos, atitinkancios V priedo 22
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3)

4)

)

(6)

(7

®)

punkte nustatytus principus, gairés. Europos vertybiniy popieriy rinkos
prieziliros institucijy komitetas glaudziai bendradarbiauja su Europos
bankininkystés priezitiros institucijy komitetu uztikrinant, kad biity parengtos
asmeny, kurie dalyvauja teikiant investicines paslaugas ir vykdant investicing
veikla pagal 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky, atlyginimy nustatymo politikos
gaires.*

54 straipsnis papildomas §ia pastraipa:

,»Valstybés narés uztikrina, kad, igyvendinant pirmosios pastraipos nuostatas,
ju tinkamos kompetentingos institucijos turéty teisg¢ taikyti finansines ir
nefinansines nuobaudas ar priemones. Sios nuobaudos ir priemonés turi biiti
veiksmingos, proporcingos ir atgrasancios.

57 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
(a) Pirmos pastraipos r punktas pakeiciamas taip:

,»I) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy, kuriy rizikos koeficientas —
1 250 % pagal IX priedo 4 dali, suma ir pakeitimo vertybiniais popieriais
poziciju prekybos knygoje, kuriu rizikos koeficientas buty 1 250 % tu paciy
kredito istaigu ne prekybos knygoje, suma.

(b)  Papildoma Sia pastraipa:
1 punkte nurodytos sumos apskaic¢iuojamos IX priedo 4 dalyje nurodytu biidu.*
64 straipsnis papildomas 5 dalimi:

»J. Kredito istaigos, skai¢iuodamos nuosavy 1éSy suma, visam savo turtui,
tvertintam tikraja verte, taiko Direktyvos 2006/49/EB VII priedo B dalies
reikalavimus ir { nuosavy 1éSy suma nejtraukia jokiy sumuy, kurios pagal tuos
reikalavimus yra butinos kaip koregavimas.*

66 straipsnio 2 dalis pakei¢iama taip:

,»2. Pusé 57 straipsnio l-r punktuose nurodyty pozicijy bendros sumos atimama
1§ 57 straipsnio a—c punkty pozicijy bendros sumos, i§ kurios nuskai¢iuojamos
to straipsnio i—k punkty pozicijos, o kita pus¢ — i§ to straipsnio d—h punkty
pozicijy bendros sumos, pritaikius $io straipsnio 1 dalyje nustatytus
apribojimus. Jei pusé l-r punkty pozicijy bendros sumos virsija 57 straipsnio
d-h punkty poziciju bendra suma, §i pertekliné dalis atimama i§ a—c punkty
poziciju bendros sumos, nuskaiciavus to straipsnio i—k punkty pozicijas.

57 straipsnio r punkto pozicijos neatimamos, jei laikantis 75 straipsnio, kaip
nurodyta IX priedo 4 dalyje, jos buvo itrauktos apskaiciuojant pagal rizika
vertintas pozicijas arba kapitalo poreiki, kaip nurodyta Direktyvos 2006/49/EB
I priede.*

75 straipsnio ¢ punktas pakei¢iamas taip:

,»C) Vvisos ju veiklos atzvilgiu uZsienio valiutos kurso rizikai, atsiskaitymuy
rizikai ir prekiy rizikai taikomas Direktyvos 2006/49/EB 18 straipsnyje
nustatytas kapitalo poreikis;‘

101 straipsnio 1 dalis pakeiciama taip:
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Teikti paramos pakeitimui vertybiniais popieriais ne pagal savo sutartinius
isipareigojimus siekiant sumazinti investuotojams galimus ar esamus
nuostolius negali:

a)  jokia kredito istaiga iniciatoré, kuri pakeitimo vertybiniais popieriais
atveju:

1) pagal rizika jvertinty pozicijy sumas apskai¢iavo vadovaudamasi
95 straipsniu;

i1)  pardavé priemones i§ savo prekybos knygos specialios paskirties
pakeitimo vertybiniais popieriais subjektui (SPPVPS) tuo tikslu,
kad nebeturéty laikyti kapitalo specifinei tokiy priemoniy rizikai
padengti;

b) kredito istaiga réméja.*

(9)  Po 122a straipsnio iterpiamas 122b straipsnis:

,»122b straipsnis

Nepaisant rizikos koeficienty, taikomy bendrosioms pakartotinio pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijoms IX priedo 4 dalyje, kompetentingos
institucijos reikalauja, kad kredito istaigos taikytu 1 250 % rizikos koeficienta
labai sudétingo pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms,
i§skyrus tuos atvejus, kai kredito {staiga kompetentingai institucijai irodo, kad
kiekvienos tokios pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos
atzvilgiu laikesi 122a straipsnio 4 ir 5 dalyse nustatyty reikalavimuy.

1 dalis taikoma naujo pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais, atlikto po
2010 m. gruodzio 31 d., pozicijoms. Esamo pakartotinio pakeitimo vertybiniais
popieriais poziciju atzvilgiu 1 dalis taitkoma nuo 2014 m. gruodzio 31 d., jei po
tos datos papildoma naujomis pagrindinémis pozicijomis ar pagrindinés
pozicijos pakei¢iamos.

136 straipsnio 2 dalis papildoma §ia pastraipa:

»Siekiant nustatyti tinkama nuosavy 1€Sy lygi pagal 124 straipsni atliekant prieziiirini
tikrinima, kompetentingos institucijos {vertina, ar reikia taikyti specialiuosius
nuosavy lésy reikalavimus, kai virSijamas minimalus lygis, rizikai, su kuria jstaiga
gali susidurti, padengti, atsizvelgiant {:

a)

b)
c)

kiekybinius ir kokybinius kredito istaigy vidaus kapitalo vertinimo aspektus,
nurodytus 123 straipsnyje;

kredito jstaigy priemones, procesus ir mechanizmus, nurodytus 22 straipsnyje;

priezitirinio tikrinimo proceso, vykdomo pagal 124 straipsni, rezultata.*

(10) 145 straipsnio 3 dalis pakei¢iama taip:

,»3. Kredito istaigos patvirtina oficialia politika, sieckdamos laikytis 1 ir 2 dalyse

nurodyty informacijos atskleidimo reikalavimy, ir turéti savo atskleidziamos
informacijos tinkamumo, jiskaitant jos patikrinima ir daznuma, vertinimo
politika. Kredito jstaigos taip pat taiko vertinimo, ar juy atskleidZziama
informacija rinkos dalyviams i§samiai parodo ju rizikos pobudi, politika.

Kai tokia atskleidziama informacija rinkos dalyviams i§samiai neparodo rizikos
pobiidzio, kredito istaigos vieSai skelbia ne tik ta informacija, kurios
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(I

reikalaujama pagal 1 dalj, bet ir kita biiting informacija. Taciau reikalaujama,
kad jos atskleisty tik ta informacija, kuri yra esminé ir néra privati ar
konfidenciali, vadovaujantis XII priedo 1 dalyje nustatytais techniniais
kriterijais.*

Priedai i$ dalies keiciami taip, kaip nurodyta Sios direktyvos I priede.

2 straipsnis

Direktyva 2006/49/EB i$ dalies kei¢iama taip:

1))

2)

3)

4)

3 straipsnio 1 dalies pirma pastraipa papildoma t punktu:

,t) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija ir pakartotinio pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicija — pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija ir pakartotinio
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, kaip apibrézta Direktyvoje
2006/48/EB.*

17 straipsnio 1 dalies jvadiné frazé¢ pakei¢iama taip:

»Jeigu istaiga, taikydama Sios direktyvos II prieda, pagal rizika jvertintas pozicijas
apskai¢iuoja pagal Direktyvos 2006/48/EB 84—89 straipsnius, apskai¢iavimo,
numatyto Direktyvos 2006/48/EB VII priedo 1 dalies 36 punkte, tikslais taikomos
Sios nuostatos:*

18 straipsnio 1 dalies a punktas pakei¢iamas taip:

»a) nustatyto kapitalo poreikio suma, kuri ju prekybos knygoje apskaitomos
veiklos atveju apskaiCiuojama pagal metodus ir pasirinkimo galimybes,
nustatytus 28-32 straipsniuose bei I, II ir VI prieduose ir prireikus V priede, o
ju ne prekybos knygoje apskaitomos veiklos atveju — pagal metodus ir
pasirinkimo galimybes, nustatytus II priedo 14 punktuose;*

Priedai 1§ dalies kei¢iami taip, kaip nurodyta Sios direktyvos II priede.

3 straipsnis

Perkélimas i nacionaline teise

Valstybés narés priima jstatymus ir kitus teisés aktus, kurie, isigalioj¢ ne véliau kaip
2010 m. gruodzio 31d., igyvendina Sia direktyva. Jos nedelsdamos pateikia
Komisijai ty nuostaty tekstus ir ty nuostaty bei Sios direktyvos atitikties lentelg.

Valstybés narés, priimdamos tas nuostatas, daro jose nuoroda i $ia direktyva arba
tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarka nustato
valstybés nares.

Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo srityje priimty
pagrindiniy nacionalinés teisés akty nuostaty tekstus.

4 straipsnis

Isigaliojimas

Si direktyva isigalioja dvidedimta diena nuo jos paskelbimo Europos Sqjungos oficialiajame
leidinyje.
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S straipsnis

Adresatai
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta Briuselyje
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
18
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I PRIEDAS

Direktyvos 2006/48/EB V, VI, IX ir XII priedai i§ dalies keiciami taip:

1) V priedas papildomas 11 dalimi:

»11. ATLYGINIMU NUSTATYMO POLITIKA

22.  Formuodamos ir taikydamos ty darbuotoju, kuriy profesiné veikla turi esminj
poveiki istaigy rizikos pobudziui, atlyginimy nustatymo politika kredito
istaigos laikosi toliau iSvardyty principy, atsizvelgdamos i savo dydi, vidaus
organizacija ir veiklos pobudi, aprépti ir sudétinguma:

a)  atlyginimy nustatymo politika dera su patikimu ir veiksmingu rizikos
valdymu ir skatina toki valdyma, bet neskatina prisiimti rizikos, kuri
virSyty kredito istaigos toleruojamos rizikos lygi;

b) atlyginimy nustatymo politika atitinka kredito istaigos verslo strategija,
tikslus, vertybes ir ilgalaikius interesus;

c)  kredito istaigos valdymo organas (stebétojy taryba) nustatyto bendruosius
atlyginimy nustatymo politikos principus ir atsako uz politikos
igyvendinima;

d) bent karta per metus atlickamas atlyginimy nustatymo politikos
igyvendinimo centralizuotas ir nepriklausomas vidaus patikrinimas dél
atitikties valdymo organo (stebétoju tarybos) apibréztai politikai ir
tvarkai;

e) kai atlyginimas susietas su veiklos rezultatais, visa atlyginimo suma yra
pagrista bendru atskiro asmens ir verslo padalinio veiklos rezultaty ir
bendry kredito istaigos rezultaty vertinimu;

f)  fiksuotoji ir kintamoji atlyginimo dalys tinkamai subalansuotos;
fiksuotoji dalis sudaro pakankamai didelg¢ viso atlyginimo proporcijos
dalj, kad biity galima vykdyti visiSkai lanks¢ia premijy politika, iskaitant
galimybg nemokéti premijy;

g) su ankstyvu sutarties nutraukimu susijusios iSmokos nustatomos
atsizvelgiant { veiklos rezultatus, pasiektus per tam tikra laika, ir taip, kad
jomis nebiity atlyginama uz prastus rezultatus;

h)  veiklos rezultaty vertinimas, naudojamas premijoms arba premijy
fondams apskaiciuoti, apima vertinima pagal dabarting ir biisima rizika ir
turi buti atsizvelgiama i kapitalo sanaudas ir reikalingg likviduma;

1) didelés premijos didziosios dalies mokéjimas atidedamas tam tikram
laikotarpiui ir siejamas su biisimais jmonés veiklos rezultatais.

2) VI priedo 1 dalis i§ dalies keiciama taip:
(a) 8 punktas pakeiCiamas taip:

,»3. Nepazeidziant 9, 10 ir 11 punkty, regioninés valdzios ir vietos valdzios
pozicijuy rizika vertinama kaip institucijy poziciju rizika pagal 11a punkta. Sis
vertinimas nepriklauso nuo 80 straipsnio 3 dalyje nurodytos pasirinkimo teisé€s.
Trumpalaikéms pozicijoms, iSvardytoms 31, 32 ir 37 punktuose, lengvatinis
vertinimas netaikomas.*
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[terpiamas 11a punktas:

»l11la. Nepazeidziant 9, 10 ir 11 punkty, valstybiy nariy regioninés valdZios ir
vietos valdzios pozicijoms, iSreikStoms ir finansuojamoms tos regioninés
valdzios ir vietos valdzios vietos valiuta, taikomas 20 % rizikos koeficientas.

3) IX priedas i§ dalies kei¢iamas taip:

(a)

3 dalies 1 punktas papildomas ¢ papunkciu:

,»C) Kredito rizikos vertinimas negali biiti pagristas ar i§ dalies pagristas
nefinansuojama parama, kuria teikia pati kredito istaiga.*

(b) 4 dalis i8 dalies keiciama taip:
1) 5 punktas papildomas Siuo sakiniu:
,»Kai paskirtos ECAI kredito rizikos vertinimas negali biiti taikomas pozicijai
turtu padengtame komerciniame vekselyje dé¢l 3 dalies 1 punkto ¢ papunktyje
nustatyto reikalavimo, kredito istaiga gali taikyti rizikos koeficienta, nustatyta
likvidumo priemonei, siekdama apskaiciuoti komercinio vekselio pagal rizika
vertinty pozicijy sumas, jei turtu padengty komerciniy vekseliy programa ir
likvidumo priemon¢ sudaro sutampancias pozicijas.*
il) 6 punktas pakei¢iamas taip:
,0. Taikant 8 punkta, pagal rizika jvertinty reitinguoto pakeitimo vertybiniais
popieriais arba pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy suma
apskaiCiuojama pozicijos vertei taikant rizikos koeficienta, susijusi su
atitinkamu kredito kokybés zingsniu, su kuriuo siejamas kredito rizikos
vertinimas taip, kaip nustaté¢ kompetentingos institucijos pagal 98 straipsni,
kaip nurodyta 1 lenteléje.*
i) 1 lentelé pakeiCiama taip:
1 lentele
Kredito kokybés | 1 2 3 4 (tik kredito | visi  kiti  kredito
zingsnis rizikos kokybés zingsniai
vertinimas,
iSskyrus
trumpalaiki
kredito rizikos
vertinima)
Pakeitimo 1250 %
vertybiniais
popieriais
pozicijos 20% | 50% 100 % | 350 %
Pakartotinio 1250 %
pakeitimo
vertybiniais
popieriais
pozicijos 40% | 100 % | 225% | 650 %
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iv) 2 lentelé iSbraukiama.

v) 46 punktas pakei¢iamas taip:

,»46. Taikant reitingais pagrista metoda, pagal rizika ivertinty reitinguoto
pakeitimo vertybiniais popieriais arba pakartotinio pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijy suma apskaiCiuojama pozicijos vertei taikant rizikos
koeficienta, susijusi su atitinkamu kredito kokybés zingsniu, su kuriuo siejamas
kredito rizikos vertinimas taip, kaip nustaté kompetentingos institucijos pagal

98 straipsni, kaip nurodyta 4 lentel¢je, dauginant i§ 1,06.

vi) 4 lentelé pakeifiama taip:

4 lentele

Kredito kokybés Zingsnis Pakeitimo  vertybiniais  popieriais | Pakartotinio pakeitimo
pozicijos vertybiniais popieriais

pozicijos

Kredito Trumpalaiki | A B C D E

rizikos S kredito

vertinimas, | rizikos

i8skyrus vertinimas

trumpalaiki

1 1 7 % 12 % 20 % 20 % 30 %

2 8 % 15 % 25 % 25 % 40 %

3 10% | 18% 35% 35% 50 %

4 2 12% 120% 40 % 65 %

5 20% | 35% 60 % 100 %

6 35% [ 50% 100 % 150 %

7 3 60% | 75% 150 % 225 %

8 100 % 200 % 350 %

9 250 % 300 % 500 %

10 425 % 500 % 650 %

11 650 % 750 % 850 %

visi kiti ir nereitinguoti 1250 %
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(12)

4)

viii) 47 punktas pakei¢iamas taip:

»47. Koeficientai 4 lentelés C skiltyje taikomi, kai pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicija néra pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija
ir kai faktinis vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy skaicius yra mazesnis uz
SeSis. Likusioms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurios néra
pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, taikomi B skilties
koeficientai, iSskyrus tuos atvejus, kai pozicija yra didziausio prioriteto
pakeitimo vertybiniais popieriais segmente, — tokiais atvejais taikomi A skilties
koeficientai. Pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms taikomi
E skilties koeficientai, iSskyrus tuos atvejus, kai pakartotinio pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicija yra didziausio prioriteto pakartotinio pakeitimo
vertybiniais popieriais segmente ir né viena pagrindiné pozicija pati néra
pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, — tokiais atvejais
taikoma D skiltis. Nustatant, ar segmentas yra didZiausio prioriteto, néra biitina
atsizvelgti | sumas, mokamas pagal palikany normos ar valiutos i$vestiniy
finansiniy priemoniy sandorius, mokes¢iy mokejimus ar kitus panasius
mokéjimus.*

viii) 48 punktas iSbraukiamas.
ix) 49 punktas pakeic¢iamas taip:
»49. Apskaiciuojant faktini pakeisty vertybiniais popieriais pozicijy skaiciy,

sudétinés pozicijos vienam jsipareigojaniajam asmeniui privalo biti
vertinamos kaip viena pozicija. Faktinis poziciju skai¢ius apskai¢iuojamas taip:

(Y EAD,y
N = i
> EAD,

&ia EAD; yra visy pozicijy i™ isipareigojangiajam asmeniui ver&iy suma. Jeigu
yra prieinama portfelio dalis, C1, siejama su didziausia pozicija, kredito istaiga
gali N vertinti kaip 1/C1.*

x) 50 punktas iSbraukiamas.
xi) 52 punktas pakei¢iamas taip:

»J2. Atsizvelgiant 1 58 ir 59 punktus, pagal priezilirinés formulés metoda
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos koeficientas turi biiti rizikos
koeficientas, taikomas pagal 53 punkta. Taciau rizikos koeficientas turi buti ne
mazesnis kaip 20 % pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms
ir ne mazesnis kaip 7 % visoms kitoms pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms.*

xii) 53 punkto SeSta pastraipa pakeiiama taip:

,»N yra faktinis pozicijy skaicius, apskaiciuotas pagal 49 punkta. Pakartotinio
pakeitimo vertybiniais popieriais atveju kredito istaiga turi atsizvelgti i
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy skaifiy grupéje, o ne i pagrindiniy
pozicijuy skai¢iy pradinése grupése, i§ kuriy susidaro pagrindinés pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos.

XII priedo 2 dalis i$ dalies kei¢iama taip:

a) 9 ir 10 punktai pakei¢iami taip:
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»9.  Kredito istaigos, apskaicCiuojancios savo kapitalo poreiki pagal 75
straipsnio b ir ¢ punktus, atskleidzia ta poreiki atskirai kiekvienai rizikai,
nurodytai tose nuostatose. Be to, atskirai atskleidziamas kapitalo poreikis
specifinei pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy palikany normos rizikai
padengti.

10.  Kiekviena kredito istaiga, kuri apskaiciuoja savo kapitalo poreikij pagal
Direktyvos 2006/49/EB V prieda, atskleidzia tokia informacija apie:

a) kiekvienos portfelio sudedamosios dalies:
1)  naudoty modeliy charakteristikas;

i1)  papildomos rizikos kapitalo poreikiui taikomas metodikas ir rizika,
vertinama taikant vidaus modelj, jskaitant metodo, kurj kredito
istaiga taiko likvidumo trukmei nustatyti, apraSyma, metodikas,
taikomas kapitalo vertinimui, kuris deréty su reikalaujamais
patikimumo standartais, atlikti ir metodus, kurie taikomi tvirtinant
modelj;

1i1) testavimo nepalankiomis salygomis taikymo portfelio sudedamajai
daliai aprasyma;

iv) metodo, naudojamo griztamajam patikrinimui ir vidaus modeliy bei
modeliavimo procesy tikslumo ir nuoseklumo patvirtinimui,
apraSyma;

b)  kompetentingos institucijos pripazinimo masta;
c) apraSyma, kaip ir kokia metodika vadovaujantis jgyvendinami

Direktyvos 2006/49/EB VII priedo B dalies reikalavimai;

d) didziausia, maziausia ir vidutinj skaicius:

1) kasdieniy rizikos vercCiu per ataskaitini laikotarpi ir laikotarpio
pabaigoje;

i1)  rizikos verCiy nepalankiomis salygomis per ataskaitinj laikotarpi ir
laikotarpio pabaigoje;

ii1) papildomos rizikos kapitalo poreikio per ataskaitinj laikotarpj ir
laikotarpio pabaigoje;

e) kapitalo suma papildomai rizikai padengti, kartu su jvertinta kiekvienos
portfelio sudedamosios dalies vidutine likvidumo trukme;

f)  kasdieniy dienos pabaigos rizikos verciy ir portfelio vertés vienos dienos
poky¢iy iki kitos darbo dienos pabaigos palyginima, kartu su bet kokiu
svarbiu nukrypimu per ataskaitinj laikotarpi.*

b) 14 punktas pakei¢iamas taip:

»14. Kredito istaigos, apskaiciuojancios pagal rizika jvertinty pozicijy sumas
pagal 94-101 straipsnius ar kapitalo poreiki pagal Direktyvos 2006/49/EB 1
priedo 16a punkta, atskleidzia tokia informacija (jei reikia, atskirai pateikia
savo prekybos ir ne prekybos knygu duomenis):

a)  kredito jstaigos tiksly, susijusiy su pakeitimo vertybiniais popieriais
veikla, aprasyma;
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b)

g)

h)

)

k)

kitos rizikos pobudi, iskaitant likvidumo rizika, biidinga vertybiniais
popieriais pakeistam turtui;

rizikos ra§i pagrindiniy pakeitimo vertybiniais popieriais poziciju
prioritetiSkumo pozitiriu ir turto, kuriuo pagristos tokios pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos, prisiimto ir iSlaikyto vykdant
pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais veikla, poZiiiriu;

ivairius vaidmenis, kuriuos atlieka kredito istaiga pakeitimo vertybiniais
popieriai procese;

informacija, kiek kredito istaiga prisideda atliekant kiekviena i$ ju;

esamy kredito pakeitimy ir pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy
rinkos rizikos pokyciu steb¢jimo procesu aprasyma, iskaitant tai, kaip
pagrindinio turto pokyciai veikia pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijas, ir aprasyma, kaip tie procesai skiriasi pakartotinio pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijy atveju,

kredito jstaigos politikos, kuria valdomas apsidraudimas ir netiesioginis
uztikrinimas, siekiant sumazinti neperleisty pakeitimo vertybiniais
popieriais ir pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais poziciju
rizika, apraSyma, iskaitant reikSmingu apsidraudimo sandorio Saliy
identifikavima pagal atitinkama rizikos pozicijos rasi;

pagal rizika jvertinty poziciju sumu apskai¢iavimo metodus, kuriuos
kredito istaigos taiko vykdydamos savo pakeitimo vertybiniais popieriais
veikla, iskaitant pakeitimo vertybiniais popieriais poziciju rasis, kurioms
taikomas kiekvienas metodas;

SPPVPS risis, kurias kredito jstaiga, kaip rémeja, naudoja treCiyjy Saliy
pozicijoms vertybiniais popieriais pakeisti, iskaitant, ar ir kokia forma bei
kokiu mastu kredito istaiga turi pozicijy su Siais SPPVPS, ir
balansiniuose, ir nebalansiniuose straipsniuose;

kredito istaigos pakeitimo vertybiniais popieriais veiklos apskaitos
politikos santrauka, iskaitant:

1) ar sandoriai laikomi pardavimu ar finansavimu;
i1)  pardavimo pelno pripazinima;

i) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy vertinimo metodus ir
pagrindines prielaidas bei jvesties duomenis;

1v)  sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais, jei jo neapima jokia
kita apskaitos politika, vertinima;

v)  tai, kaip vertinamas turtas, kuris laukia, kol bus pakeistas
vertybiniais popieriais, ir tai, ar jis pripazistamas kredito jstaigos ne
prekybos knygoje, ar prekybos knygoje;

vi) priemoniy, kuriy gali prireikti kredito istaigai vertybiniais
popieriais pakeistam turtui finansiSkai paremti, isipareigojimy
pripazinimo balanse politika;

ECAI, naudojamu pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms,

pavadinimus ir poziciju pagal kiekviena agentiira risis;
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D

kai taikytina, vidaus vertinimo metodo, nustatyto IX priedo 4 dalyje,
aprasyma, iskaitant vidaus vertinimo proceso struktiira ir rysi tarp vidaus
vertinimo ir iSorés reitingy, tai, kaip vidaus vertinimas naudojamas ne
IAA kapitalo tikslais, vidaus vertinimo proceso kontrolés mechanizmus,
iskaitant nepriklausomumo, atskaitomybés ir vidaus vertinimo proceso
perziiiros apraSyma; poziciju rusis, kurioms taikomas vidaus vertinimo
procesas, ir nepalankius veiksnius, naudojamus nustatant kredito vertés
padidinimo lygius, pagal pozicijy rasy;

bet kokiu kokybiniy atskleisty duomenuy, nurodyty i—1 punktuose,
reik§mingy poky¢iy nuo paskutinio ataskaitinio laikotarpio, paaiskinima;

atskirai prekybos ir ne prekybos knygoms $ig informacija pagal poziciju

rusi:

i)  bendra neapmokéty pozicijuy, kurias kredito jistaiga pakeite
vertybiniais popieriais, suma, atskirai nurodant tradicinj ir sintetini
pakeitima vertybiniais popieriais ir pakeitima vertybiniais
popieriais, kurio atzvilgiu kredito istaiga veikia tik kaip rém¢ja;

ii) bendra balansiniy pakeitimo vertybiniais popieriais poziciju,
neperleisty ar jsigyty, ir nebalansiniy pavertimo vertybiniais
popieriais pozicijy suma;

i)  bendra turto, kuris laukia pakeitimo vertybiniais popieriais, suma;

iv) bendras pakeisty vertybiniais popieriais priemoniy, kurioms
taikomas iSankstinis amortizacijos vertinimas, panaudotas
pozicijas, priskiriamas atitinkamai pardavéjo ar investuotojo
dalims, bendra kredito istaigos kapitalo poreiki dél savo panaudoto
balanso ir nepanaudoty eilu¢iy neperleisty (pardavejo) akcijy, ir
bendra kredito istaigos kapitalo poreiki dél panaudoto balanso ir
nepanaudoty eiluciy investuotojo akcijy;

v)  pakeitimo vertybiniais popieriais poziciju, kurios atimamos i3
nuosavy lésy ar pagal rizika ivertintos 1 250 %, suma;

vi) einamyjy mety pakeitimo vertybiniais popieriais veiklos santrauka,
iskaitant pozicijy, pakeisty vertybiniais popieriais, sumag ir
pripazinta pardavimo pelna arba nuostolj;

atskirai prekybos ir ne prekybos knygoms §ia informacija:

1)  bendra pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy, neperleisty ar
Isigyty, suma ir susijusi kapitalo poreiki, iSskaidyta pakeitimo
vertybiniais popieriais ir pakartotinio pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijoms ir toliau iSskaidyta 1 prasminga rizikos
koeficienty ar kapitalo poreikio grupiy skaiciy kiekvieno taikomo
kapitalo poreikio metodo atzvilgiu;

i1)  bendra pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais poziciju,
neperleisty ar isigyty, suma, iSskaidyta pagal pozicijas pries
apsidraudima (draudima) ir po apsidraudimo (draudimo) ir pagal
pozicijas finansiniams garantams, iSskaidytas pagal garanto
kreditingumo kategorijas ar garanto pavadinima;
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p)

Q)

ne prekybos knygos ir pozicijy, kurias kredito jstaiga pakeicia
vertybiniais popieriais, atzvilgiu, nuvertéjusio ar pradelsto turto, pakeisto
vertybiniais popieriais, suma ir nuostolius, kuriuos kredito istaiga
pripazista einamuoju laikotarpiu (ir viena, ir kita iSskaidoma pagal
poziciju rusis);

prekybos knygos atzvilgiu, visas neapmokeétas pozicijas, kurias kredito
istaiga pakeité vertybiniais popieriais ir kurioms taikomas kapitalo
poreikis rinkos rizikai padengti, iSskaidytas i tradicines ir sintetines ir
pagal pozicijy rasis.

c) Papildoma 15 punktu:

»l3.

Atskleidziama tokia informacija apie kredito istaigos darbuotojy, kuriy

profesiné veikla turi esminio poveikio istaigos rizikos pobiidziui, atlyginimy
nustatymo politika ir praktika:

a)

informacija, susijusi su sprendimy priémimo procesu, taikomu nustatant
atlyginimy nustatymo politika, prireikus iskaitant informacija apie
atlyginimy nustatymo komiteto sudétj ir jgaliojimus, iSorés konsultanto,
kurio paslaugomis pasinaudota nustatant atlyginimy nustatymo politika,
pavadinima (pavardg) ir svarbiy suinteresuotyju asmeny vaidmeni;

informacija apie atlyginimo ir veiklos rezultaty rysj;

informacija apie kriterijus, naudojamus veiklos rezultatams vertinti, ir
vertinima pagal rizika;

informacija apie veiklos rezultaty vertinimo kriterijus, kuriais grindziama
teise | akcijas, pasirinkimo sandorius ar kintamasias atlyginimo dalis;

pagrindiniai metiniy premijuy sistemos ir bet kokios kitos negrynaisiais
pinigais gaunamos naudos kriterijai ir prieZastys.*
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II PRIEDAS

Direktyvos 2006/49/EB 1, 11, V ir VII priedai i§ dalies kei¢iami taip:

1)

I priedas i§ dalies keiciamas taip:

a)

b)

c)

14 punktas i§ dalies kei¢iamas taip:
1)  Pirmoji pastraipa pakeiciama taip:

,»14. Istaiga priskiria savo prekybos knygos priemoniy grynasias pozicijas,
kurios néra pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, apskaiciuotas pagal 1
punkta, atitinkamoms 1 lentel¢je nurodytoms kategorijoms pagal jy emitenta
(isipareigojantiji asmeni), iSorini arba vidini kredito vertinima ir likusj iki
iSpirkimo terming, tada jas padaugina i§ toje lenteléje nurodyty koeficienty.
Norédama apskaiciuoti kapitalo poreiki specifinei rizikai padengti, istaiga
sudeda pagal rizika jvertintas pozicijas, gaunamas taikant §j ir 16a punkta,
nesvarbu, ar jos ilgosios, ar trumposios.*

i1)  Ketvirtoji pastraipa iSbraukiama.
[terpiamas 16a punktas:

»l6a. [staiga apskai€iuoja kapitalo poreiki savo prekybos knygos priemoniy,
kurios yra pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, grynosioms
pozicijoms padengti taip:

a) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurioms bty
taikomas standartizuotas kredito rizikos metodas tos pacios istaigos
ne prekybos knygoje, 8 % pagal rizika jvertinty poziciju sumy
pagal standartizuota metoda, kaip nustatyta Direktyvos 2006/48/EB
IX priedo 4 dalyje;

b) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurioms bty
taikomas vidaus reitingais pagristas metodas tos pacios istaigos ne
prekybos knygoje, 8 % pagal rizika {vertinty poziciju sumy pagal
vidaus reitingais pagrista metoda, kaip nustatyta Direktyvos
2006/48/EB IX priedo 4 dalyje. Priezitirinés formulés metoda
taikyti (gavus prieziliros institucijos pritarima) gali tik istaigos,
kurios néra jstaiga iniciatoré, kuri gali ji taikyti toms pacioms
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms ne prekybos knygoje.
Kai kuriais atvejais PD ir LGD, kaip ivestys taikant priezitrinés
formulés metoda, nustatomi pagal Direktyvos 2006/48/EB 84—89
straipsnius, arba, alternatyviai ir gavus atskira prieziliros
institucijos leidima, remiantis metodu, nustatytu V priedo 5a
punkte;

c) nepaisant a ir b punkty, pakartotinio pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijoms, kurioms buty taikomas 1250 % rizikos
koeficientas pagal Direktyvos 2006/48/EB 122b straipsnio 1 dali,
jei jos buty tos pacios istaigos ne prekybos knygoje, 8 % pagal
rizika ivertinty pozicijy sumy pagal ta straipsni.*

34 punktas pakei¢iamas taip:

»34. Istaiga susumuoja visas savo ilgasias grynasias ir trumpasias grynasias
pozicijas taip, kaip nurodyta 1 punkte. Norédama apskaiciuoti kapitalo
poreiki specifinei rizikai, jstaiga padaugina bendraja pozicija i§ 8 %.*
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d)

35 punktas iSbraukiamas.

2) II priedo 7 punkto antroji pastraipa pakei¢iama taip:

»laciau kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy atveju
istaigai, kurios pozicija, atsiradusi dél apsikeitimo sandorio, yra ilgoji pozicija,
leidziama naudoti 0 % koeficienta apskai¢iuojant galima buisima kredito rizika,
iSskyrus atvejus, kai kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandoris
buvo sudarytas dél subjekto, kurio pozicija, susijusi su apsikeitimo sandoriu,
yra trumpoji pozicija, nemokumo net ir tada, kai {sipareigojimai buvo jvykdyti,
tokiu atveju koeficientas apskaiciuojant galima biisima istaigos kredito rizika
bus apribotas imokuy, kuriy subjektas jstaigai dar nesumokéjo, suma.*

3) V priedas i§ dalies kei¢iamas taip:

a)

b)

1 punktas pakei¢iamas taip:

,»1. Kompetentingos institucijos, vadovaudamosi Siame priede nustatytomis
salygomis, leidzia, kad ijstaigos, apskai¢iuodamos savo kapitalo poreiki
pozicijy, uzsienio valiutos kurso ir (arba) birzos prekiy kainos rizikai padengti,
vietoj I, III ir IV prieduose apibtidinty metody taikyty savo vidaus rizikos
valdymo modelius arba derinty juos su minétais metodais. Kiekvienu atveju
kompetentingos institucijos turi aiSkiai patvirtinti modeliy naudojima
reguliuojamo kapitalo apskaiciavimo tikslais.*

4 punkto antroji pastraipa pakei¢iama taip:

,Kompetentingos institucijos tikrina jstaigos gebé¢jima atlikti faktiniy ir
sp¢jamuy portfelio vertés pokyCiu griztamaji patikrinima. Spéjamy portfelio
vertés pokyCiy griztamasis patikrinimas yra pagristas portfelio vertés dienos
pabaigoje palyginimu su jo verte kitos dienos pabaigoje darant prielaida, kad
pozicijos nepasikeité. Kompetentingos institucijos reikalauja, kad istaigos
imtysi atitinkamy priemoniy patobulinti savo griztamaji patikrinima, jeigu,
kompetentingy instituciju nuomone, jis nepakankamas. Kompetentingos
institucijos bent jau reikalauja, kad istaigos atlikty spéjamy (naudojantis
portfelio vertés pokyciais, kurie ivykty, jeigu dienos pabaigoje pozicijos
nepakisty) rezultaty griztamaji patikrinima.*

5 punktas pakei¢iamas taip:

»J. Kompetentingos institucijos leidzia, kad skolos finansiniy priemoniy,
kuriomis prekiaujama, ir nuosavybés vertybiniy popieriy poziciju
kapitalo poreiki specifinei rizikai padengti istaiga apskaiCiuoty
naudodama vidaus modelj, jeigu jis atitinka likusioje Sio priedo dalyje
nustatytas salygas ir Sias salygas:

a)  paaiskina istorinius portfelio kainy pokycius;

b) ivertina koncentracija, kalbant apie portfelio dydi ir sudéties
pasikeitimus;

c)  yraatsparus neigiamai aplinkos jtakai;

d) yra patvirtintas, taikant griztamaji patikrinima, skirta specifinés
rizikos vertinimo tikslumui nustatyti. Jeigu kompetentingos
institucijos leidzia §i griztamaji patikrinima taikyti atitinkamoms
portfelio dalims, jas reikia rinktis nuosekliai;
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d)

e) ivertina su pavadinimu susijusia bazing rizika. Tai reiSkia, kad
kredito istaigos turi parodyti, kad taikant vidaus modeli nustatomi
esminiai i$skirtiniai panasiy, ta¢iau neidentisky pozicijuy skirtumai;

f)  ivertina ivykiy rizika.

Taikant kredito istaigos vidaus modeli konservatyviai jvertinama rizika,
susijusi su maziau likvidziomis pozicijomis ir riboto kainy skaidrumo
pozicijomis, atsizvelgiant | realy rinkos scenariju. Be to, vidaus modelis turi
atitikti minimalius duomeny reikalavimus. Pakaitiniai rodikliai turi buti
pakankamai atsargiai apskaiCiuoti ir naudojami tik tuo atveju, jei turimy
duomeny nepakanka arba jie neparodo tikrojo pozicijyu arba portfelio
nepastovumo.

Istaiga gali pasirinkti nejtraukti 1 savo specifinés rizikos kapitalo poreikio
apskaiciavima taikant vidaus modeli ty pozicijuy, kuriy atzvilgiu ji laikosi
kapitalo poreikio pozicijy rizikai padengti pagal I priedo 16a punkta.

Kadangi techninés priemonés ir geroji patirtis tobuléja, istaigos turi pasinaudoti
tokiomis naujomis techninémis priemonémis ir patirtimi.*

[terpiami 5a—5k punktai:

»da. [staigos, kuriy prekiaujamoms skolos finansinéms priemonéms taikomas
5 punktas, apskai¢iuodamos savo kapitalo poreiki taiko metoda, kuriuo
tvertina prekybos knygos poziciju isipareigojimy nejvykdymo ir
pasikeitimy rizika, papildoma rizikai, apskai¢iuotai taikant rizikos vertés
metoda, kaip nustatyta 5 punkte. Istaiga turi jrodyti, kad jos metodas
atitinka patikimumo standartus, palyginamus su Direktyvos 2006/49/EB
84—-89 straipsniuose nustatytais reikalavimais, atsizvelgiant | istaigos
prisiimama rizikos lygi ir pakoregavus kai kuriais atvejais siekiant
atspindéti  likvidumo, koncentracijos, apsidraudimo bei Salutiniy
aplinkybiy poveiki.

Taikymo sritis

5b. Papildomos isipareigojimy neivykdymo rizikos ir pasikeitimy rizikos
nustatymo metodas apima visas pozicijas, kurioms taikomas kapitalo
poreikis specifinei paliikany normos rizikai padengti, bet neapima ty
pozicijy, kurioms taikomas specialus skaiCiavimas pagal I priedo 16a
punkta. Gavusi prieziiiros institucijos patvirtinima istaiga gali pasirinkti
sistemingai jtraukti visas jregistruotas nuosavybés vertybiniy popieriy
pozicijas ir iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijas remiantis
Iregistruotais nuosavybés vertybiniais popieriais, kuriy toks jtraukimas
dera su tuo, kaip bankas viduje matuoja ir valdo rizika. Metodas turi
atspindéti koreliacijy tarp isipareigojimy nejvykdymo ir pasikeitimy
atveju poveiki. Metodas neturi atspindéti diversifikacijos tarp
1sipareigojimu nejvykdymo ir pasikeitimy atvejy poveikio, viena vertus,
ir kity rinkos rizikos veiksniy, kita vertus.

Parametrai

S5c. Papildomos rizikos nustatymo metodas turi biiti toks, kad biity ivertinti
nuostoliai dél isipareigojimy neivykdymo ir vidaus ar iSorés reitingy
pasikeitimo su 99,9 % pasikliautinuoju intervalu per vieny mety kapitalo
trukme.
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Koreliacijos prielaidos pagrindziamos atliekant objektyviy duomeny
konceptualiai patikimoje sistemoje analizg. Papildomos rizikos nustatymo
metodas turi buti toks, kad tinkamai atspindéty emitento koncentracija. Taip
pat turi buti atspindima koncentracija, kuri nepalankiomis salygomis gali
susidaryti produkto klasiy viduje ar apimti jvairias produkto klases.

Metodas turi biiti pagristas nuolatinio rizikos lygio per vieny mety kapitalo
trukme prielaida, kuri reiskia, kad tam tikros pavienés prekybos knygos
pozicijos ar pozicijy grupés, kurios per ju likvidumo trukme¢ patiria
isipareigojimy neivykdyma ar pasikeitimus, vél subalansuojamos ju likvidumo
termino pabaigoje, kad biity pasiektas pradinis rizikos lygis. Kaip alternatyva
istaiga gali pasirinkti sistemingai naudotis vieny mety pastovios pozicijos
prielaida.

5d. Likvidumo trukmé nustatoma remiantis laiku, kurio reikia pozicijai
parduoti ar nuo tiesiogiai susijusios kainy rizikos nepalankiomis
aplinkybémis apsidrausti, visy pirma atsizvelgiant | pozicijos dydi.
Likvidumo trukmé atspindi fakting praktika ir patirtf esant ir
sistemingoms, ir isskirtinems nepalankioms aplinkybéms. Likvidumo
trukmé matuojama darant atsargias prielaidas ir yra pakankamai ilga, kad
pats pardavimo ar apsidraudimo veiksmas neturéty esminio poveikio
kainai, kuria biity atlieckamas pardavimas ar apsidraudimas.

Pozicijos ar poziciju grupés tinkamos likvidumo trukmés nustatymui taikoma
trijy ménesiy apating riba.

Nustatant pozicijos ar pozicijy grupés tinkama likvidumo trukmg atsizvelgiama
1 istaigos vidaus politika, susijusig su vertinimo koregavimu ir ilgai laikomy
poziciju valdymu. Jei istaiga nustato pozicijy grupiy, o0 ne pavieniy pozicijy
likvidumo trukme, poziciju grupiu apibrézimo kriterijai apibréziami taip, kad
reikSmingai atspindéty likvidumo skirtumus. Likvidumo trukmé yra ilgesné
toms pozicijoms, kurios yra koncentruotos, atspindint ilgesnj laikotarpi, kurio
reikia tokioms pozicijoms panaikinti. Likvidumo trukme, taikoma pakeitimo
vertybiniais popieriais saugyklai, atspindi laika, kurio reikia turtui suformuoti,
parduoti ir pakeisti vertybiniais popieriais arba nuo reikSmingos rizikos
veiksniy, esant nepalankioms salygoms, apsidrausti.

Se. Apsidraudimas gali buti jtrauktas i istaigos metoda, taikoma papildomai
1sipareigojimu neivykdymo ar pasikeitimy rizikai nustatyti. Pozicijos gali
biiti tarpusavyje uzskaitomos, kai ilgosios ir trumposios pozicijos yra
susijusios su ta pacia finansine priemone. Apsidraudimo ar
diversifikacijos poveikis, susijgs su ilgosiomis ir trumposiomis
pozicijomis, apimanciomis to paties isipareigojanciojo asmens skirtingas
priemones ar skirtingus vertybinius popierius, taip pat skirtingy emitenty
ilgosios ir trumposios pozicijos gali biiti pripazistamos, tik jei aiskiai
modeliuojamos bendrosios ilgosios ir trumposios skirtingy priemoniy
pozicijos. Istaigos atspindi reikSmingos rizikos poveiki, kuris gali
atsirasti intervale tarp apsidraudimo termino sué¢jimo ir likvidumo
trukmes, taip pat didelés bazinés rizikos galimybe apsidraudimo
strategijose pagal produkta, prioritetiSkuma kapitalo struktiiroje, vidaus
ar iSorés reitinga, termino su¢jima, iSlaikymo trukme ir kitus priemoniu
skirtumus. [staiga atspindi apsidraudima tik tiek, kiek tas apsidraudimas
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gali buti iSlaikytas net ir tada, kai artéja isipareigojancio asmens kredito
ar kitas ivykis.

Prekybos knygu pozicijy, kurios apdraustos taikant dinaminio apsidraudimo
strategijas, atveju pakartotinis apsidraudimo pusiausvyros nustatymas per
apsidraudimo pozicijos likvidumo trukme gali biiti pripazistamas, jei istaiga 1)
pasirenka sistemingai modeliuoti pakartotini apsidraudimo pusiausvyros
atkiirima tiesiogiai susijusioje prekybos knygos poziciju grupéje, ii) irodo, kad
pakartotinio pusiausvyros atkirimo jtraukimas duoda geresnio rizikos
vertinimo rezultaty, ir iii) irodo, kad priemoniy, kurios naudojamos kaip
apsidraudimas, rinkos yra pakankamai likvidZios, kad toks pakartotinis
pusiausvyros atkiirimas biity imanomas net nepalankiy aplinkybiy laikotarpiais.
Bet kokia likutiné rizika, atsirandanti dél dinamisky apsidraudimo strategiju,
turi buti atspindéta kapitalo poreikyje.

5f.  Papildomos rizikos dél isipareigojimy nejvykdymo ir pasikeitimy
nustatymo metodas turi buti toks, kad atspindéty nelinijinj pasirinkimo
sandoriy, struktiirizuoty kredito iSvestiniy finansiniy priemoniy ir kity
poziciju, turinéiy esminiy nelinijiniy savybiy, poveiki kainos pokyciams.
Istaigos taip pat turi deramai atsizvelgti 1 modelio rizikos, biidingos
vertinant ir apskaiciuojant kainy rizika, susijusia su tokiais produktais,
suma.

5g. Papildomos isipareigojimy neivykdymo ir pasikeitimy rizikos nustatymo
metodas turi buti pagristas objektyviais duomenimis.

Tvirtinimas

Sh. Atlikdamos nepriklausoma savo rizikos vertinimo sistemos patikrinima ir
tvirtindamos savo vidaus modelius, kaip reikalaujama Siame priede,
istaigos, siekdamos nustatyti papildoma isipareigojimy nejvykdymo ir
pasikeitimy rizika, visy pirma:

1)  patvirtina, kad jos atlickamas koreliaciju ir kainu pokyc¢iu
modeliavimas yra tinkamas jos portfeliui, iskaitant sisteminés
rizikos veiksniy pasirinkima ir koeficientus;

i1)  atlieka ivairy testavima nepalankiausiomis salygomis, iskaitant
jautrumo analizg ir scenarijaus analizg, siekiant jvertinti kokybinj ir
kiekybini metodo pagristuma, visy pirma koncentracijy ivertinimo
atzvilgiu. Toks testavimas neturi apsiriboti tik praeities ivykiais;

iii) taiko tinkama kiekybini tvirtinima, iskaitant susijusias vidaus
modeliavimo etalonines vertes.

Papildomos rizikos nustatymo metodas turi deréti su istaigos vidaus rizikos
valdymo metodika, taikoma nustatant, jvertinant ir valdant prekybos rizika.

Patvirtinimas dokumentais

5i. Istaiga patvirtina dokumentais savo papildomos isipareigojimy
nejvykdymo ir pasikeitimy rizikos nustatymo metoda, kad jos
koreliacijos ir kitos modeliavimo prielaidos biity skaidrios
kompetentingoms institucijoms.

Ivairiais parametrais pagristi vidaus metodai
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g)
h)

5j.  Jei istaiga taiko papildomos isipareigojimy neivykdymo ir pasikeitimy
rizikos nustatymo metoda, kuris neatitinka visy Sio punkto reikalavimy,
bet dera su istaigos vidaus metodika, taikoma nustatant, vertinant ir
valdant rizika, istaiga turi gebéti irodyti, kad taikant toki metoda kapitalo
poreikis yra bent jau toks didelis, koks buty, jei buty taikomas metodas,
atitinkantis visus $io punkto reikalavimus. Kompetentingos institucijos
bent karta per metus tikrina, ar laikomasi to, kas nurodyta ankstesniame
sakinyje. Europos bankininkystés priezitiros institucijy komitetas stebi
Sios srities praktika ir rengia gaires, kad uztikrinty vienodas veiklos
salygas.

Skaiciavimo daznumas

5k. Taikydama papildomos rizikos nustatymo metoda istaiga atlicka
skai¢iavimus bent karta per savaitg.*

7 punktas pakeic¢iamas taip:

,»7. Taikant 10b punkto a ir b papunkcius, istaigos atlikty apskaiciavimy
taikant vidaus model; rezultatai proporcingai didinami dauginant juos i$
multiplikatoriaus koeficiento (m.), kuris yra ne mazesnis kaip 3.

8 punkto pirmoji pastraipa pakeiciama taip:

»laikant 10b punkto a ir b papunkcius, multiplikatoriaus koeficientas (m.)
didinamas taikant padid¢jimo koeficienta nuo O iki 1 pagal 1 lentele
atsizvelgiant { pastaryjy 250 darbo dieny nukrypimy skaiciy, patvirtinta istaigos
apskaiCiuoto rizikos vertés mato, kaip nustatyta 10 punkte, griZztamojo
patikrinimo metu. Kompetentingos institucijos reikalauja, kad istaigos
nuosekliai skaiciuoty nukrypimus, atsizvelgdamos i griztamuosius portfelio
vertés sp¢jamy pokyciy tikrinimus. Nukrypimas yra vienos dienos portfelio
vertés pokytis, kuris virSija atitinkama vienos dienos rizikos vertés mata,
apskaiciuota pagal istaigos modeli. Norint nustatyti padidéjimo koeficienta,
nukrypimy skaicius jvertinamas ne reciau kaip karta per ketvirti.*

9 punktas iSbraukiamas.

10 punktas 1§ dalies kei¢iamas taip:

1) ¢ papunktis pakei¢iamas taip:

,»¢) 10 dieny laikymo laikotarpis;*

i) e papunktis pakei¢iamas taip:

,»€) ménesio duomeny grupés patikslinimas.
[terpiami 10a ir 10b punktai:

»10a. Be to, kiekviena istaiga apskaiCiuoja ,rizikos verte nepalankiomis
salygomis* remdamasi deSimties dieny 99 % kvantilio vienpusio
pasikliautinojo intervalo rizikos vertés matu, taikomu esamam portfeliui,
naudojant rizikos vertés modelio ivestis, suderintas su labai nepalankiy
finansiniuy salygu laikotarpiy istoriniais duomenimis, susijusiais su imonés
portfeliu. Tokiy istoriniy duomeny pasirinkimas kasmet tikrinamas ir
tvirtinamas kompetentingy instituciju. Europos bankininkystés prieziiiros
institucijy komitetas stebi Sios srities praktika ir rengia gaires, kad uZztikrinty
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konvergencija. Rizikos vertg nepalankiomis salygomis istaigos apskai¢iuoja
bent karta per savaitg.

10b. Kiekviena istaiga kasdien turi laikytis kapitalo poreikio, kuris iSreiSkiamas
susumavus:

a) didesniji 1§ Siu: 1) pragjusios dienos rizikos vertés skaiCiy,
apskaiciuota pagal 10 punkta (VaRt-1); ir 2) dienos rizikos vertés
maty vidurki pagal 10 punkta kiekviena 1§ ankstesniy
SeSiasdeSimties  darbo  dieny  (VaR.,), padauginus 1§
multiplikatoriaus koeficiento (m.);

pridéjus

b)  didesnjji i$ Siu: 1) paskutinio turimo rizikos vertés nepalankiomis
salygomis skaiCiy pagal 10 punkta (sVaRy,); ir 2) rizikos vertés
skai¢iy vidurki, apskai¢iuota 10a punkte nurodytu biidu ir daznumu
per ankstesnes SeSiasdeSimt darbo dieny (sVaR,,s), padauginus 1§
multiplikatoriaus koeficiento (m.);

pridéjus
c) ivertinty poziciju suma (nesvarbu, ar tai ilgosios, ar trumposios
pozicijos), gaunama taikant I priedo 16a punkta;

pridéjus
d) didesnjji 1§ Siy: istaigos naujausia ir jstaigos dvylikos savaiCiuy

vidutini papildomos isipareigojimy neivykdymo ir pasikeitimy
rizikos, pagal 5a punkta, mata.*

12 punkto pirmoji pastraipa pakeifiama taip:

,»Rizikos matavimo modelis apima pakankamai rizikos veiksniy, atsizvelgiant |
istaigos veiklos lygi atitinkamose rinkose. Tais atvejais, kai rizikos veiksnys
Iitraukiamas | istaigos kainodaros modelj, bet nejtraukiamas i rizikos vertinimo
modelj, istaiga privalo gebéti pagristi toki nejtraukima kompetentingai
institucijai priimtinu biidu. Be to, rizikos valdymo modeliu nustatomas
pasirinkimo sandoriy ir kity produkty nelinijiSkumas, taip pat koreliacijos
rizika ir pagrindiné rizika. Kai naudojami pakaitiniai rizikos veiksniy rodikliai,
jie turi parodyti faktinés turimos pozicijos irasus. Be to, atskiroms rizikos
risims taikoma:*

4) VII priedo B dalis i§ dalies kei¢iama taip:

a)

b)

2 punkto a papunktis pakeiciamas taip:

,a) reglamentuota vertinimo politika ir procediiras. Si politika ir procediiros
turi aiSkiai apibrézti jvairiy padaliniy, dalyvaujanciy nustatant vertinima,
atsakomybe, rinkos informacijos Saltinius ir ju tinkamumo {vertinima,
nestebimy {vesCiy, atspindinciy istaigos prielaidas apie tai, ka rinkos dalyviai
naudoty nustatydami pozicijos kaina, naudojimo gaires, nepriklausomo
vertinimo periodiSkuma, kainy uzdarymo laika, {veriy koregavimo
procediiras, ad-hoc ir ménesio pabaigoje atliekamo tikrinimo procediiras;*

3 punktas pakei¢iamas taip:

,»3. Istaigos vertina savo pozicijas rinkos kainomis, jei tik tai jmanoma.
Pozicijuy vertinimas rinkos kainomis atlickamas ne reciau kaip karta per diena
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d)

e)

remiantis 1§ nepriklausomy Saltiniy gautais duomenimis apie kainas.
Pavyzdziui, birzos kainas, elektronines kainas arba keliy nepriklausomy geros
reputacijos makleriy kotiruotas kainas.*

5 punktas pakeic¢iamas taip:

»J. Kai jvertinti poziciju rinkos kainomis nejmanoma, istaigos, prie$
apskai¢iuodamos prekybos knygos kapitalo poreiki, turi savo pozicijas
(portfeli) konservatyviai jvertinti pagal tam tikra modeli. Vertinimas pagal
modelj — tai vertinimas, kurj atliekant verté nustatoma taikant palyginamaja
analizg, ekstrapoliacija arba apskaiciuojama kitu badu remiantis rinkos kaina.*

6 punkto a papunktis pakeiciamas taip:

,»a) vadovybé Zino, kurios prekybos knygos sudedamosios dalys ar kitos tikraja
verte jvertintos pozicijos vertinamos pagal modelj, ir suvokia taip sukuriamo
netikrumo dél duomeny apie rizika (veiklos rezultatus) svarba;*

8 ir 9 punktai pakeifiami taip:

,Vertinimo koregavimas

8. Istaigos nustato ir taiko procediiras, leidzianCias koreguoti vertinimo
rezultatus.

Bendrieji standartai

9. Kompetentingos institucijos reikalauja, kad vertinimo rezultaty koregavimas
butu oficialiai numatytas vertinant neuzdirbta marza i§ paskoly, uzdarymo
iSlaidas, operacing rizika, iSankstinj sutarties nutraukima, investavimo ir
finansavimo iSlaidas, biisimasias administracines islaidas ir, prireikus, modelio
rizika.*

f) 11-15 punktai pakeic¢iami taip:

»11. Istaigos nustato ir taiko procediiras, leidZiancias apskaiciuoti esamo
maziau likvidziy pozicijuy vertinimo koregavima. Toks koregavimas, prireikus,
atlickamas papildomai prie bet kokiy pozicijos vertés pokycCiuy, kuriy reikia
finansiniy ataskaity teikimo tikslais, ir sudarytas taip, kad atspindéty pozicijos
nelikviduma. Taikant tokias procediiras, priimdamos sprendima, ar maziau
likvidzioms pozicijoms reikalingas vertinimo koregavimas, istaigos jvertina
kelis veiksnius. Ivertinamas laikas, kurio prireikty Siai pozicijai arba su ja
susijusiai rizikai apdrausti, pirkimo ir pardavimo kainy skirtumo svyravimas ir
vidurkis, kotiruojamos rinkos kainos buvimas (rinkos formuotojy skaicius ir
tapatybé) ir prekybos apimciuy svyravimas bei vidurkis, iskaitant prekybos
apimtis nepalankiausiomis rinkos salygomis, rinkos koncentracija, kintamos
pozicijos, (vertinimo pagal modelj lygis bei kity modeliy rizikos poveikis.

12. Istaigos, kurios vertinimui atlikti pasitelkia treCigsias Salis arba kurios
atlieka vertinima naudodamos modelj, nusprendzia, ar taikyti vertés rezultaty
koregavima. Be to, istaigos apsvarsto, ar reikia nustatyti koregavima maziau
likvidzioms pozicijoms ir §io koregavimo tinkamuma nuolat persvarsto.

13. Jeigu dél vertinimo rezultaty koregavimo einamaisiais finansiniais metais
patiriama reikSminguy nuostoliy, jie atimami 1§ jstaigos nuosavu léSu pagal
Direktyvos 2006/48/EB 57 straipsnio k punkta.
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14. Pelnas (nuostolis), atsirades dél vertinimo rezultaty koregavimo,
itraukiamas 1 ,,grynojo prekybos knygos pelno®, minimo 13 straipsnio 2 dalies
b punkte, apskaiciavima ir pridedamas prie (atimamas i§) papildomy nuosavy
1Sy, tinkamy padengti rinkos rizikos kapitalo reikalavimus pagal minéto
punkto nuostatas.

15. Jei vertinimo rezultaty koregavimas virsija pagal kredito istaigai taikomus
apskaitos reikalavimus apskaiCiuotas vertes ir gresia reikSmingi nuostoliai,
taikomas 13 punktas, o kitu atveju — 14 punktas.*
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