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1. EURO ZONOS EKONOMIKA 2009 M.

Po sukrétimo, sukelto sunkiausios nuo 4-ojo deSimtmecio krizés, atsiranda ekonomikos
stabilizacijos Zenkly. Visame pasaulyje svarbiais politiniais veiksmais pavyko pasiekti tam
tikra finansy sistemos stabilumo laipsni. Per vasara finansinés salygos pageréjo, o keletas
finansiniy rodikliy pasieké pries krize buvusi lygi. Imoniy ir vartotoju pasitikéjimo rodikliai
pastaraisiais ménesiais taip pat pager¢jo. Pasaulio prekyba stabilizavosi ir yra pozymiy, kad
atsargy mazinimo ciklas pasieké zemiausia lygi. Santykinis vartojimo atsparumas buvo
stabilizuojantis veiksnys nuosmukio metu, kai fiskaliniy paskaty pakety infliacijos mazinimo
ir lengvaty priemonémis buvo palaikomos namy tikiy pajamos.

Pagal paskuting 2009 m. rugséjo mén. Komisijos tarnyby paskelbta tarping prognoze¢ augimas
euro zonoje 2009 m. turéty sumazéti 4 %, kaip numatyta ir 2009 m. pavasario prognozéje.
Didesni nei tikétasi veiklos sumaZzéjima pirmaji ketvirti atsvéré greitesné nei planuota
stabilizacija antraji ketvirti, visy pirma Vokietijoje ir Pranctizijoje.

Taciau ekonomikos atsigavimo tvirtumas ir atsparumas dar turi biti visapusiskai patikrinti
Tuo tarpu kai bankai, pasinaudodami palankia pinigy politika ir gelbéjimo paketais, stiprina
savo likvidumo rodiklius, finansy rinky stabilizacija dar turi duoti konkreciy rezultaty pagal
kredity pasiskirstyma ekonomikoje, kurios augimas smarkiai sulétéjo per pirmaji 2009 m.
pusmeti. Prastéjancios uzimtumo perspektyvos yra dar viena neuztikrintumo ir susiripinimo
priezastis. Zvelgiant i§ teigiamos pusés, reikéty nepamirsti nemazos politiniy paskaty sumos,
kuri vis dar gali biiti panaudota. Apskritai ekonomikos atkiirimo tvarumas dar turi biiti
patikrintas.

Krizés metu euro buvo svarbi apsauga. Euro veiksmingai apsaugojo euro zona nuo audringy
valiuty kursy ir palukany normy poky¢iu, kurie praeityje padidéjus itampai finansy rinkoje
padaré daug zalos valstybéms naréms. Jis taip pat atliko svarby patikimo makroekonominés
politikos ramscio vaidmeni valstybése narése, aktyviai siekianciose jsivesti eura arba kuriy
valiutos yra susietos su euru. Galiausiai euro zonos geb¢jimas veikti greitai, koordinuojant
veikla su kitais centriniais bankais, prisid¢jo prie visos tarptautinés pinigy sistemos stabilumo.

Dél finansy krizés padidéjo euro patrauklumas euro zonai nepriklausancioms valstybéms
naréms. Visy pirma iSrySkéjo du galimi priklausymo euro zonai pranasumai: pirma, tai
panaikinty staigiy ir kenksmingy valiuty kursy svyravimy rizika; antra, tai suteikty
nacionalinéms institucijoms galimybg pasinaudoti centrinio banko euro likvidumu. Taciau tuo
paciu metu krizé parodé, kad euras neiSsprendzia visy ekonominiy uzdaviniy, visy pirma
susijusiy su vidaus ir iSorés disbalansu — tai rodo faktas, kad kai kurios disbalansu
pasizymin&ios euro zonos Salys patyré stipry smiigi. Si patirtis patvirtina, kad reikia siekti
auksSto tvarios konvergencijos lygio prie§ jvedant eura, kaip to reikalaujama Sutartyje. Euro
zonos Salys kandidatés turéty parengti savo ekonomika euro zonos narystei vykdydamos
politika, skirta fiskalinei drausmei stiprinti, makrofinansiniam disbalansui vengti ir
produktyvumui, konkurencingumui ir galiausiai jy geb¢jimui prisitaikyti prie EPS skatinti.

Taciau krizé isplecia kai kuriuos uZdavinius euro zonoje. Kriz¢ turi itakos vieSyju finansy
tvarumui ir potencialiam augimui. Be to, nors dél krizés paskatinto ekonomikos koregavimo
mazeja kai kurie pusiausvyros sutrikimai euro zonoje, egzistuoja rizika, kad konkurenciniy
pozicijy skirtingumai veél padidés, jei politiniai veiksmai nebus tinkamai koordinuojami.
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Dél staigaus pajamy sumazéjimo, fiskaliniy paskaty pagal Europos ekonomikos atkiirimo
planqg (EEAP) ir savaiminiy stabilizatoriy veikimo valdZios sektoriaus biudZeto balansas
smarkiai pablogéjo. D¢l efektyviy politiniy veiksmy, vykdomuy nuo 2008 m. ir
koordinuojamy pagal EEAP, pavyko iSvengti finansinio kracho ir bendro pasitikéjimo
praradimo. Fiskalinés politikos formavimas buvo sékmingai orientuotas i poreiki skubiai
gelbéti smunkancia ekonomika. Valstybiy nariy savo nuozitra taikomos fiskalinés paskatos ir
nevarzomi savaiminiai stabilizatoriai padéjo suSvelninti ekonominés veiklos nuosmuki ir
prisidéjo prie to, kad pastaruoju metu pasirodyty pageréjimo pozymiy, taciau dél ju gerokai
pablogéjo valdzios sektoriaus saskaitos. Didéjantis biudzeto deficitas ir 1étas arba neigiamas
augimas, taip pat banky sektoriui teikiama parama prisideda prie gerokai aukstesnio valstybiy
skolos lygio. Dabar numatoma, kad vidutinis euro zonos biudzeto deficitas padidés nuo 2 %
BVP 2008 m. iki daugiau negu 5 % BVP 2009 m. Remiantis dabartiniais planais ir
projekcijomis, euro zonos deficitas toliau didés iki 62 % BVP 2010 m., o valstybiy skola iki
2010 m. gali pasiekti 84 % BVP, t. y. padidéti 18 procentiniy punkty, palyginti su 2007 m.
2009 m. beveik visos euro zonos valstybés narés, galbiit iSskyrus Kipra ir Liuksemburga,
paskelbs 3 % BVP riba virSijant] biudZeto deficito rodikli, o kai kuriose Salyse $i riba bus
gerokai virSyta. Pirma 2009 m. pusmeti Komisijos iniciatyva Taryba pradéjo taikyti
pervirSinio deficito procediira Graikijai, Airijai, Pranciizijai, Maltai ir Ispanijai, remdamasi
tuo, kad 2008 m. (EL — 2007 m.) buvo vir§yta pamatiné verte'. Siandien Komisija siilo
Tarybai pradéti taikyti pervir§inio deficito procedira Salims, kurios greifiausiai virSys
pamating verte 2009 m. Lanksciai taikant deficito procedira, kaip leidziama pagal Stabilumo
ir augimo pakta, valstybéms naréms teikiama svarbi parama ir tolesnés gairés Siomis
sudétingomis aplinkybémis. Dél to pagal pervirSinio deficito procediira rekomenduojami
biudZeto konsolidavimo planai daugiausia numatyti vidutinés trukmés laikotarpiui ir,
priklausomai nuo aplinkybiy atskirose Salyse, buvo rekomenduota nustatyti ilgesni pervirSinio
deficito sumazinimo termina.

Krizé gali padidinti spaudimq, maZinantj augimo tendencijas. Komisija numaté, kad
potencialus BVP augimas euro zonoje ilgainiui mazés dél visuomenés senéjimo. [vairts su
krize susij¢ veiksniai §i reiskini gali sustiprinti. Pirma, jei nedarbas uzsitgsty, ilgam laikui, o
gal ir negriztamai, biity prarasti vertingi igtidziai. Antra, jrangos ir infrastrukttros iStekliai
sumazes ir gali tapti atgyvenusiais dél mazesniy investicijy ir sektoriaus pokyciy. Trecia, bus
suvarzytos inovacijos, nes nuosmukio metu moksliniy tyrimy ir plétros iSlaidos paprastai biina
vienos 1§ pirmyjy, kurias imonés mazina. D¢l aukStesniy rizikos premijy ateityje MTP
finansavimas gali pabrangti. Tikétina, kad potencialus augimas labiau sumazés Salyse, kuriose
patiriamas gilus ekonomikos nuosmukis.

ISkart pasibaigus krizei euro zonoje reikéty maZinti skirtumus. ISkart po finansuy krizés
augimas sumazg¢jo visose euro zonos Salyse, taciau skirtingu mastu. Komisijos tarnyby tarpine
prognozé rodo, kad augimo trajektorijos euro zonoje ima pléstis. Pavyzdziui, Vokietijos ir
Pranciuizijos augimo prognozes 2009 m. buvo padidintos, o Italijos ir Ispanijos — sumazintos.
Kalbant apie einamosios saskaitos skirtumus, dél vykstancios biisto rinkos korekcijos ir jos
poveikio vidaus paklausai skirtumai greiCiausiai Siek tiek sumazés — tai buty naudingas
zingsnis link labiau subalansuoto augimo. Taciau konvergencija yra nedidelé ir nevienoda
euro zonos valstybése narése.

Visus svarbius dokumentus apie pervirsinio deficito procediira galima rasti
http://ec.europa.eu/economy_finance/netstartsearch/pdfsearch/pdf.cfm?mode=_m2
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2. DEL PRAEITYJE SUSIDARIUSIO DISBALANSO KAI KURIOS EURO ZONOS VALSTYBES
NARES PRASIDEJUS KRIZEI TAPO LABIAU PAZEIDZIAMOS

Krizé iSrySkino kai kuriuos iki jos buvusius pusiausvyros sutrikimus. Pasauliniu lygiu nuo
,Lehman Brothers® bankroto prasidéjusios krizés plitimo greitis ir intensyvumas buvo
netikéti. Paklausos ir BVP sumazé¢jimas kai kuriose euro zonos valstybése narése buvo toks
pat didelis kaip ir kitose, potencialiai didesnés rizikos Salyse. Nors pasaulinis banky ir finansy
sistemos pobiidis ir ju tarpusavio sasajos turéjo didelés itakos krizés plitimui, kai kuriy
valstybiy nariy patirti sunkumai iSryskino keleta silpny viety pacioje euro zonoje.

Dél anksciau susidariusio disbalanso euro zonoje vienos Salys patyré daugiau sukrétimy
negu kitos. D¢l palankiy makroekonominiy salygy, pasizyminciy stipriu makroekonomikos
augimu, mazos infliacijos, sumazinty paliikany normy ir nedidelio finansy rinkos kintamumo
tkio subjektai pakankamai nejvertino finansy sistemai biidingos rizikos pasauliniu lygiu ir
skatino kredity plitima pasaulyje. Kai kuriose euro zonos valstybése narése ta pati palanki
ekonominé aplinka sudaré salygas greitam augimui finansuoti, dél to susidaré didelis
einamosios saskaitos deficitas (pirmiausia EL, ES, PT ir CY, taip pat IE, MT, SI, SK), tuo
tarpu kitose valstybése narése kaupési vis didesnis einamosios saskaitos perteklius (DE, LU,
AT, NL, FI). Euro zonoje Siu dvieju grupiy einamosios saskaitos balanso skirtumas nuo 10-
tojo deSimtmecio vidurio nuolat did¢jo ir prieS pat kriz¢ pasieké auksScCiausia taSka.
Subalansavus biudzeta 1999 m., perteklius nuolat kaupési ir 2007 m. buvo 7,7 % BVP, o
bendras deficitas iSaugo nuo 3,5 % BVP 1999 m. iki 9,7 % 2007 m.

Salyse, kuriose susidares biudieto deficitas, skirtumy tendencija atspindéjo susikaupusius
vidaus pusiausvyros sutrikimus. Jie pasireiSké pernelyg didele vidaus paklausa, biisto kainy
augimu ir didele statyby sektoriaus plétra. Tai buvo ypac akivaizdu Airijoje, Ispanijoje ir
Graikijoje, kuriose visa deSimtmet] buvo nuolat registruojamas didesnis augimas ir didesne
infliacija negu likusioje euro zonos dalyje. Didelis einamosios saskaitos deficitas — ir susij¢
uzsienio kapitalo srautai i Sali — yra pateisinami, kai norima pasivyti kitas Salis, jei taip
sudaroma galimybé¢ Saliai padidinti kapitalo atsargas ir paruosti dirva tvaraus vidutinés
trukmés augimo perspektyvoms. Taciau Salyse, kuriose susidargs biudzeto deficitas, kapitalas
ne visuomet buvo panaudojamas paciu produktyviausiu biidu. Tod¢l didelé darbo jégos dalis
pasuko i sektorius, pasizymincius dideliu cikliSku pazeidziamumu, kaip antai statybuy
sektorius; dél to dabar reikalingas nemazas koregavimas.

Ir atvirk$c¢iai, biudZeto pertekliy uZtikrinusios Salys pasinaudojo tradiciniais savo
pranaSumais, pasirinkdamos augimo modelj, pagristq konkurencingu eksporto sektoriumi.
Siose $alyse vidaus paklausos veiksnys nickada net nepradéjo veikti ir nepakeité eksporto
veiksnio. Krizeés poveikis atskleidé Sio augimo modelio pazeidziamuma svyruojant pasaulinei
paklausai, kuris tur¢jo poveikio augimui visoje euro zonoje.

Kita pusiausvyros sutrikimy prieZastis — spartus finansy sektoriaus augimas. Airija buvo
pavyzdinis atvejis, nes 2007 m. jos finansy sektoriaus pridétinés vertés dalis sudare 10,6 %,
palyginti su vidutiniskai 5 % euro zonoje. Po krizés daugéjant nuvertéjusio turto silpnéjo
banky sektorius ir didé¢jo spaudimas valdzios institucijoms, kurios buvo paskutiné instancija
norint pasiskolinti.

Siais pusiausvyros sutrikimais galima paaiskinti, kodél krizé vienas valstybes nares paveiké
stipriau negu kitas. Kadangi dé¢l dideliy iSorés isipareigojimy padidéjo finansiniy sukrétimy
rizika, Salys, kuriose susidargs biudzeto deficitas, nukentéjo dél to, kad sumazéjo priimtina
rizika finansy rinkose. Didelés statyby sektoriaus plétros sumazéjimas taip pat turéjo didelés
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itakos augimui ir uzimtumui nuo pat krizés pradzios. LygiagreCiai Salys, uztikrinusios
biudzeto pertekliy, beveik i$ karto patyré smiigi dél sumazeéjusios pasaulinés paklausos ir ju
augimas staiga sumazéjo. Salims, turinéioms didelj banky sektoriy, gresia dideliy fiskaliniy
isipareigojimy rizika. Apskritai valstybés narés, kurios laikosi nesubalansuoto augimo
modelio, patyré itin rimta ekonomikos nuosmuki.

Krizés poveikis rodo, kad bitina imtis veiksmy. Nors Sie pusiausvyros sutrikimai ir susijusi
rizika buvo nustatyti prieS keleta mety, ju Salinimas gerokai véluoja, nes valstybiy nariy
politikos formuotojai ekonomikos pakilimo laikotarpiu dazniausiai ignoravo Siuos sutrikimus.
Ilgiau jy ignoruoti negalima.

3. NEBAIGTI DARBAI TAIP PAT TRUKDE EURO ZONOS GEBEJIMUI REAGUOTI | KRIZE

Vykdant gilesne finansy integracijq euro zonoje nebuvo grieitinama prieZiiiros tvarka.
Galiojanti prieZidiros tvarka neleido skatinti bendryjy prieZiiiros principy, suvokti sisteminiy
finansy rinky ir realiosios ekonomikos sasajy ir uztikrinti tvirtos sistemos, kuri leisty greitai ir
koordinuotai reaguoti i prasidéjusia krizg. Pirminé reakcija daznai buvo nekoordinuota ir
daugiausia nulemta Salies interesy. Pavyzdziui, iniciatyvos, susijusios su indéliy garantijy
schemomis, ir skubus didelés tarpvalstybinés finansy istaigos dekonsolidavimas parodé¢, kad
triuksta tinkamy krizés valdymo procediiry. Pirmasis Eurogrupés valstybiy ir vyriausybiy
vadovy susitikimas, surengtas 2008 m. spalj ParyZiuje, padéjo pagreitinti ES reakcija.

Komisija veiksmingai dirbo, kad uZpildyty Siq spragq. Ji uztikrino bendra sistema
nacionaliniy banky gelb¢jimo planams jgyvendinti, laikantis valstybés pagalbos taisykliy, taip
pat pasinaudojant ECB parama. Nuo tada, vadovaudamasi Larosiére grupés iSvadomis,
Komisija pateiké oficialiy teisiniy pasiilymy dél naujos Europos finansy priezitiros
struktiiros. Siais pasitilymais siekiama sustiprinti tiek atskiry finansy istaigy, tiek visos
finansy sistemos rizikos ribojimo prieziiira. Kartu ES yra finansy rinky reguliavimo reformos
lyder¢; ji formuoja G20 grupés iniciatyvas ir jsipareigojimus.

Nors prasidéjus krizei fiskaliné biklé is esmés buvo gera, kai kurios valstybés narés
neturéjo pakankamai galimybiy reaguoti | krize. Po keleriy i§ esmés sékmingo fiskalinio
konsolidavimo laikantis Stabilumo ir augimo pakto rekomendacijuy mety dauguma euro zonos
valstybiy nariy teoriSkai gal¢jo kur kas geriau atlaikyti kriz¢ negu anksciau. Taciau kai
kuriose Salyse fiskalinis konsolidavimas nebuvo uzbaigtas, neziiirint palankios ekonominés
situacijos. Valstybés skolos lygis iSliko aukstas Graikijoje, Italijoje ir Belgijoje, o fiskalinis
konsolidavimas buvo létai ir neryZtingai vykdomas Prancuzijoje, Graikijoje ir Portugalijoje.
Kitose Salyse vieSieji finansai tapo priklausomi nuo fiskaliniy pajamy i§ finansy sektoriaus
arba nekilnojamojo turto bumo, kurio smukimas dar pablogino vieSyju finansy bikle ir
gerokai sumazino esamas fiskaliniy veiksmuy galimybes, reikalingas kovoti su krizés
padariniais. D¢l to kelios valstybés narés turéjo apriboti indélj | bendra fiskaliniy skatinamyju
priemoniy paketa, numatyta Europos ekonomikos atkiirimo plane, arba jo atsisakyti. Jei
konsolidavimas biity buvegs uzbaigtas, euro zonos fiskalinis atsakas biity galéjes biti dar
ryztingesnis.

Zvelgiant pasauliniu mastu, euro zonos $aliy vyriausybés deramai prisidéjo prie bendry
pasauliniy pastangy iSlaikyti paklausq, laikydamosi Europos ekonomikos atkiirimo plano
(EEAP) ES masto koordinavimo sistemos. Jos émési daug jvairiy reikSmingy fiskalinés ir
struktiirinés politikos priemoniy. Bendra fiskalin¢ parama sudaro apie 4,6 % euro zonos BVP
(apie 5 % visos ES BVP); ji apima savaiminiy stabilizatoriy poveikj ir bendras valstybiy nariy
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savo nuozitura 2009 ir 2010 m. taikomas fiskalines paskatas, kurie kartu sudaro 1,8 % euro
zonos BVP. I§ 590 nacionaliniy priemoniy, apie kurias informavo euro zonos valstybés nares,
22 % skirti namy tkiy, taip pat paciuy pazeidziamiausiy, perkamajai galiai didinti; 25 % —
investicijoms palaikyti; 32 % — sektoriams arba jmonéms remti ir 21 % skirtas darbo rinky
veikimui gerinti. Pagal 2009 m. birZzelio mén. Komisijos vertinima dauguma priemoniy
vykdomos laiku ir kryptingai, laikantis EEAP principy. Taciau susiripinima kelia abejonés
del tam tikry priemoniy panaikinimo, nes dél jy ekspansiné politika gali buti maziau
veiksminga.

Bendras euro zonos ekonominés politikos atsako poveikis galéjo biiti greitesnis ir galbiit
stipresnis, jei biity anksciau ir placiau pradéta ji koordinuoti. Jei koordinavimas svarbus
visai ES, euro zonos valstybéms naréms jis ypa¢ svarbus, turint omeny ju glaudzias
ekonomines ir finansines sasajas ir tai, kad jos naudoja bendra valiuta ir vykdo bendra pinigy
politika. Apskritai nustatytas politikos koordinavimo mechanizmas euro zonoje krizés metu
gerai neveiké. Remdamasi Siais faktais Eurogrupé isipareigojo geriau koordinuoti
nacionaliniy ekonomikos atklirimo priemoniy igyvendinima, kad biity i§vengta nenumatyto
neigiamo Salutinio poveikio ir bty visiS8kai igyvendinta prieziliros sistema, apibrézta
Stabilumo ir augimo pakte. Siais i§bandymy laikais euro zona turéty labiau nei kada nors
anksciau imtis vadovaujamo vaidmens.

4. TOLESNES VEIKLOS KRYPTIS. VEIKSMINGO VIDAUS KOREGAVIMO IR TVARAUS
AUGIMO UZTIKRINIMAS SUDETINGOMIS APLINKYBEMIS

Krizé aiSkiai parodé, kad euro zonos valstybéms naréms biitina skubiai jgyvendinti
EPS@]I10 reformy darbotvarke: plésti ir stiprinti makroekonoming prieZiiirq. Gerai veikianti
EPS yra svarbi visai ES. 2008 m. geguzés mén. EPS@10 komunikate® Komisija pasiiilé trijy
ramsCiy darbotvarke, skirta EPS veikimui gerinti greitai kintancioje pasaulinéje aplinkoje,
senéjant visuomenei ir did¢jant susirOpinimui dél energijos ir klimato kaitos. Vidaus
darbotvarkei jgyvendinti reikia plésti makroekonoming EPS priezilira, kad ji apimty ne tik
fiskaling politika, bet ir makrofinansinio stabilumo aspektus bei konkurencingumo
tendencijas, kaip apibrézta Lisabonos ekonomikos augimo ir darbo viety kiirimo strategijoje,
ir uztikrinti geresng struktiirinés reformos integracija { bendra koordinavimo politika EPS.
Taip pat bitina stiprinti fiskalinés politikos koordinavima ir grieztinti prieziiira. Pagal
EPS@10 iSorés darbotvarke euro zona turéty vaidinti svarbesni vaidmeni uztikrinant pasaulini
ekonomikos valdyma. Krizés metu iSrySkéjo biitinybé ryztingai jgyvendinti Sia reformuy
darbotvarke.

Norint paskatinti koordinuotq politinj atsakq | konkurencijos isSikj reikia skubiai plésti
makroekonoming prieZiirq. Bitina imtis ryztingy ir skubiy politiniy veiksmy, nes
struktiiriniai skirtumai gali pakenkti euro zonos sanglaudai. Nepaisant pakartotiniy isp€jimu,
kai ekonominés salygos buvo palankios, pusiausvyros sutrikimai euro zonoje nebuvo
Salinami. Dabar, staiga susilpnéjus vidaus paklausai ir sparciai didé¢jant nedarbui, krizé vercia
skaudziai koreguoti einamosios saskaitos balansus. Tai ypa¢ akivaizdu Salyse, kuriose
susidargs deficitas, kaip antai Ispanijoje ir Airijoje, tac¢iau ne tik jose. Be to, konkurencingumo
tendencijy subalansavimas i§ naujo gali uZsitgsti, atsizvelgiant {: i) pasaulini krizés pobudj,
kuris kenkia eksportu paremtai strategijai; ii) mazesni potencialy augima, ribojanti esamas

Komisijos komunikatas Europos parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
Komitetui, Regiony Komitetui ir Europos Centriniam Bankui ,,EPS@10: Ekonominés ir pinigy
sajungos laiméjimai ir uzdaviniai po 10 mety nuo jos sukiirimo®, COM(2008) 238, 2008 5 7.
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galimybes, reikalingas susikaupusiems darbo uzmokes¢io ir iSlaidy skirtumams vel
subalansuoti; iii) ir i tai, kad, atsigavus ekonomikai, silpnu augimu pasizyminciose Salyse
realiosios palikany normos gali biiti didesnés negu likusioje euro zonoje. Plésdama
makroekonoming priezitira, 2008 m. Eurogrupé susitar¢ reguliariai perziliréti euro zonos
vidaus konkurencingumo tendencijas ir skatinti valstybes nares imtis sureguliavimo veiksmuy.
Salinti esmines Zalingy konkurencingumo poky¢iy priezastis euro zonoje yra bendras riipestis
ir tai turi biiti neatsiejama $ios zonos i$¢jimo i$ krizés strategijos dalis.

Pleciant prieZiiirq taip pat reikéty rimtai atsiZvelgti | pokycius finansy rinkoje. D¢l pernelyg
didelio isiskolinimo privaciajame sektoriuje susiformavo netvarios ekonomikos tendencijos.
Sie finansinés pusiausvyros sutrikimai turéty biiti nustatyti ir $alinami ankstyvoje stadijoje.
EPS@10 komunikate pabréziama, kad ,nors rinkos integracija, ypa¢ finansiniu paslaugu
srityje, yra naudinga visai EPS, nesant atitinkamos politikos, ji gali ir sustiprinti skirtumus
tarp dalyvaujanciu valstybiy“. Krizé parodé, kaip greitai finansy sukrétimai gali paveikti
realigja ekonomika ir kokios stiprios yra griztamojo rysio kilpos. Be to, kad turi biiti pleCiama
makroekonoming¢ priezitira, kad ji apimty konkurencingumo pokycius euro zonoje, i§ esmés
svarbu anksti nustatyti turto kainy bumus siekiant i§vengti brangiai kainuojancio fiskalinio ir
iSorés disbalanso koregavimo vélesniame etape.

PrieZiiira turéty biuti stiprinama, siekiant uZtikrinti vieSyjy finansy tvarumgq. Po krizés dél
léto augimo ir kartu didéjancios isiskolinimo rizikos vieSieji finansai atsidiiré nesaugioje
situacijoje kaip tik tuomet, kai pradéjo reikStis visuomenés sen¢jimo poveikis. Jei politika
nesikeis, numatoma, kad valstybés skola euro zonoje 2014 m. pasieks 100 % BVP. Stiprinant
fiskalini koordinavima euro zonoje reikalingas tvirtas isipareigojimas laikytis fiskalinés
strategijos, kuria biity galima tinkamai suderinti stabilizavima ir tvaruma laikantis Stabilumo
ir augimo pakto. Siekdami uZztikrinti nuoseklia euro zonos fiskaling politika, 2009 m. birZeli
euro zonos finansy ministrai susitaré dél salygy, kuriomis vadovaujantis biity formuojami
2010 m. vieSojo sektoriaus biudzetai (laikotarpio vidurio biudZeto perzitira). Jie nusprende,
kad kai tik pradés atsigauti ekonomika ir dar labiau sumazés pakartotinio ekonomikos
nuosmukio rizika, fiskaliné politika turéty biti perorientuota i konsolidavima. Jie taip pat
sutaré, kad fiskalinio konsolidavimo tempas turéty buti diferencijuotas pagal $alis,
atsizvelgiant ne tik { ekonomikos atsigavimo tempa, fiskaling biikle ir skolos lygi, bet ir {
numatomas su visuomenés senéjimu susijusias iSlaidas, iSorés disbalansg ir finansy sektoriaus
rizika.

Konsolidavimas taip pat turéty sustiprinti vieSyju finansy kokybg ir sustabdyti skolos
didéjima, tuo paciu neproduktyviu iSlaidy konsolidavimu ir paskaty didinti ekonomikos
gamybinj pajéguma stiprinimu prisidédamas prie ilgalaikio augimo. Be to, nacionalinés
fiskalinés sistemos turi biiti stiprinamos, kad skatinty veiksminga konsolidavima ekonomikos
pakilimo laikotarpiu. Apskritai krizés pamoka yra ta, kad vykdant makroekonoming prieZitira
tvaruma reikia laikyti kertiniu ekonominiy strategiju kiirimo akmeniu.

Kad biity galima laikytis protingy iSéjimo iS krizés strategijy, turi buti stiprinamas jvairiy
politikos sriCiy ir valstybiy nariy veiklos koordinavimas. Patikimos ir gerai koordinuojamos
i18¢jimo 18 krizés strategijos yra ypac¢ svarbios euro zonai, siekiant uztikrinti tvary augima ir
iSvengti to, kad potencialios augimo trajektorijos iSsiskirty, kai tik ekonomika vél atgaus
jégas. Koordinavimas i§ esmés turéty pasireikSti bendru supratimu apie tinkama politikos
priemoniy normalizavimo laika, tempa ir eiga. Galiausiai atSaukus fiskalines paskatas ir
verslo rémimo priemones ir suformulavus patikimo fiskalinés konsolidacijos ir struktiiriniy
reformy planus, pagerés kainuy stabilumo perspektyvos, taigi, palengvés pinigu politikos
vykdymas. Greita finansy sektoriaus atkiirimo pazanga buty i§ esmeés svarbi siekiant
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uztikrinti, kad banky sistema nestabdyty ekonomikos gaivinimo, o pinigy politikos kainy
stabilumo tikslas neprieStarauty finansinio stabilumo tikslui. Skirtingi politiniai atsakai turés
buti jtraukti | nacionalines i$¢jimo i§ krizés strategijas, kad buity galima pasiekti geriausia
rezultata pasauliniu mastu. Laikantis Tarybos rekomendacijy euro zonai pagal Lisabonos
strategija, reikalinga pazanga igyvendinant reformas, skatinancias potencialy augima ir
lengvinancias prisitaikyma prie sukrétimy.

ISmoktos valdymo pamokos. Krizés metu iSryskéjo poreikis stiprinti euro zonos prieziiiros ir
valdymo sistema. 2008 m. EPS@10 komunikate Komisija jau pabréz¢é poreiki euro zonos
valstybéms naréms parodyti aiskia politing valia ir vadovavima, kad bendras supratimas virsty
bendrais politiniais veiksmais, ragindama valstybes nares pasinaudoti Eurogrupe kaip
atviroms diskusijoms ir ryztingiems veiksmams skirtu politiniu organu. Lisabonos sutartimi
suteikiama reikalinga platforma siekiant toliau gerinti ekonominj euro zonos valdyma.
Naujame prie Lisabonos sutarties pridedamame protokole oficialiai pripazistama Eurogrup¢ ir
jos pirmininkas taip pabréziant glaudesnio nei kada nors anks¢iau ekonominés politikos
koordinavimo euro zonoje poreiki. Lisabonos sutartimi taip pat sutvirtinamas Komisijos
vaidmuo vykdant EPS veikimo prieZiiira.

Susivienijusi euro zona gali turéti jtakos pasaulinei darbotvarkei. Atsiradus G20 grupei kaip
geriausiam forumui, skirtam pasaulio ekonomikos ir finansy valdymo reformai skatinti, did¢ja
euro zonos autoritetas. Po krizés pasaulio ekonomika turi spresti sunky uzdavini — pereiti prie
labiau subalansuoto ir tvaresnio augimo modelio visose i$sivysc¢iusios ekonomikos pasaulio
Salyse. Siuo tikslu pateisinamas pasaulinés prieZitiros, vykdomos priziarint TVF, stiprinimas.
Taigi, euro zona turéty biiti laikoma vienu ekonominiu subjektu, kurio svarba didés
palaipsniui prisijungiant naujoms naréms. Kad euro zona turéty tvirta balsa pasaulingje
arenoje, reikia stiprinti ES atstovavima, visy pirma Tarptautiniame valiutos fonde. Dabar, kai
diskusijos dél kvoty ir atstovavimo reformos igyja pagreiti, tam yra tinkamas laikas. Todél
Komisijos pozicija, prie§ metus suformuluota EPS@10 komunikate, Siandien yra svarbesné
nei kada nors anksciau.
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