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(Rezoliucijos, rekomendacijos ir nuomonés)

NUOMONES

EUROPOS CENTRINIS BANKAS

EUROPOS CENTRINIO BANKO NUOMONE
2009 m. balandZio 21 d.
dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél kredito reitingy agentiiry
(CON/2009/38)
(2009/C 115/01)

IZanga ir teisinis pagrindas

2008 m. gruodzio 17 d. Europos centrinis bankas (ECB) gavo Europos Sajungos Tarybos prasyma
pateikti nuomone dél pasiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél kredito reitingy
agentiiry (") (toliau — pasifilytas reglamentas) (3).

ECB kompetencija teikti nuomone yra grindziama Europos bendrijos steigimo sutarties 105 straipsnio
4 dalimi. Vadovaudamasi Europos centrinio banko darbo reglamento 17 straipsnio 5 dalies pirmu
sakiniu, Valdancioji taryba priémeé $ig nuomone.

Bendros pastabos

ECB pritaria pasiilyto reglamento (3) tikslams ir remia 2009 m. kovo 14 d. G20 finansy ministry ir
centriniy banky valdytojy susitikime pasiektg susitarimg (*) kaip tarptautiniu mastu suderintas inicia-
tyvas stiprinti kredito reitingy agentiiry reguliavimo sistema. ECB laikosi nuomonés, kad kredito
reitingy agentiry reguliavimo iniciatyvomis turéty bati sickiama $iy uZdaviniy (°). Pirma, siekiant
geresnio kredito reitingy agentiry reitingy vertinimy palyginamumo ir didesnés konkurencijos kredito
reitingy veikloje, reitingy teikimas ir nuolatinis jy steb¢jimas turéty biiti skaidresnis. Antra, reitingavimo
procesas turéty atitikti pakankamus kokybés ir vientisumo standartus. Konkreciai, Zvelgiant i3 finansinio
stabilumo perspektyvos, ypatingai svarbu, kad reitingavimo procesas nelemty pernelyg didelio reitingy
kintamumo, dél kurio smarkiai pasikeisty turto jkainojimas ir bty pazeistas pasitikéjimas rinka. Trecia,

(') 2008 m. lapkricio 12 d. COM(2008) 704 galutinis. Galima rasti tinklaviet¢je www.eur-lex.europa.eu
(3) Si nuomoné yra pagrista 2008 m. lapkricio 12 d. redakcija, dél kurios su ECB buvo oficialiai konsultuotasi. Véliau

Tarybos darbo grupé i3 dalies pakeité pasitlyta reglamentg.

(%) ECB pazymi, kad pasitilytas reglamentas yra grindZiamas Sutarties 95 straipsniu, o ne 47 straipsnio 2 dalimi, kuri yra

direktyvy teisinis pagrindas.

(%) Zr. Communiqué — Finansy ministry ir centriniy banky valdytojy susitikimas, Jungtiné Karalysté, 2009 m. kovo 14 d.

Galima rasti tinklavietéje www.g20.0rg

(*) Zr. Eurosistemos jnasa vieSose konsultacijose dél Komisijos direktyvos/reglamento projekto dél kredito reitingy agen-

tiry, 2008 m. rugséjo mén. (toliau — Eurosistemos jnaas); jj galima rasti ECB tinklavietéje www.ecb.europa.eu
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turéty bati apsaugotas kredito reitingy agentfiry vientisumas ir nepriklausomumas, uztikrinant, kad
interesy konflikty bus iSvengta arba kad jie bus tinkamai iSspresti skaidrioje reguliavimo sistemoje.

Pasitilyto reglamento taikymo sritis

4. Numatoma, kad pasitlytas reglamentas bus taikomas ,kredito reitingams, skirtiems naudoti reguliavimo
ar kitais tikslais* reguliuojamoms finansinio sektoriaus institucijoms (kredito istaigoms, investicinéms
imonéms; ne gyvybés draudimo, gyvybés draudimo ir perdraudimo jmonéms; kolektyvinio investavimo
i perleidziamus vertybinius popierius subjektams (KIPVPS) ir jstaigoms, atsakingoms uz profesiniy
pensijy skyrima), ir viesai skelbiamiems arba platinamiems abonentams (°). Be to, $ios reguliuojamos
institucijos reguliavimo tikslais galés naudoti tik kredito reitingus, kuriuos suteiké kredito reitingy
agentiiros, jsikiirusios ES ir registruotos laikantis pasitlyto reglamento (7).

Nors ir pritardamas pasitlyto reglamento placiai taikymo sriciai, ECB turi tokiy pastaby.

Pirma, fraze ,skirtiems naudoti reguliavimo ar kitais tikslais“ pirmenybé teikiama placiai taikymo sriciai,
taciau prie pasitlyto reglamento pridétame aiskinamajame memorandume ir Komisijos poveikio verti-
nime palaikomas siauresnis pozifiris, pagal kurj pasitlytas reglamentas biity taikomas tik kredito
reitingams, naudojamiems reguliavimo tikslais (¥). Komisijos nuomone, pasitlytas poziiris bty
Jproporcingas®, kadangi jis ,skirtas ne visoms kredito reitingy agentiroms, o tik toms, kuriy reitingus
reguliavimo tikslais naudoja finansy jstaigos, t. y. toms, kurios gali turéti didelj poveikj finansy
sistemai“ (°). Taliau pasidlytame reglamente svyruojama tarp, viena vertus, tikslo nustatyti ,bendra
pozitrj i Bendrijoje naudoti skirty kredito reitingy aukstos kokybés uztikrinimg“ (%) ir kad ,visi
reitingai, kuriais naudojasi Bendrijos teisés aktais besivadovaujancios finansy istaigos, biity aukstos
kokybés ir suteikti kredito reitingy agentiiry, kurioms taikomi griezti reikalavimai“ (') ir, antra vertus,
siauresnio tikslo — reikalaujant registruoti tik kredito reitingy agentiiras, jsikiirusias Bendrijoje, siekian-
¢ias uztikrinti, kad ES finansy jstaigos reguliavimo tikslais naudoty jy kredito reitingus (*?). Be to,
pasitilytas reglamentas nepaaiskina, kokios taisyklés taikytinos vertybiniams popieriams, kuriems
buvo paskelbtas prospektas pagal 2003 m. lapkri¢io 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2003/71/EB dél prospekto, kuris turi bati skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi visuomenei ar
jtraukiami j prekybos sarasa, ir i§ dalies kei¢ianciag Direktyva 2001/34/EB (*3), ir kurie yra reitinguojami
pagal pasiilyta reglamenta.

Antra, formuluojant pasitlyto reglamento taikymo sritj, ,reguliavimo tikslai“ i§ esmés apibréziami
paminint Zymiausig nuorodos | kredito reitingus pavyzdj finansy reguliavime, t. y. 2006 m. birZelio
14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/48/EB dél kredito jstaigy veiklos pradéjimo ir
vykdymo (nauja redakcija) (1), pagal kurig kredito istaigos gali remtis reitingais skai¢iuodamos kapitalo
reikalavimus mokumo tikslais (**). ECB supranta, kad toks poziiris apimty kredito reitingus, kurie gali
turéti ,didelj poveikj finansy sistemai“ (16). Siame kontekste 2009 m. kovo 14 d. G20 finansy ministrai

(°) Pasitlyto reglamento 2 straipsnio 1 dalis.

() Pasidlyto reglamento 4 straipsnio pirma pastraipa.

(®) Kredito reitingy naudojimas kitais nei reguliavimo tikslais jau yra numatytas pasitlytame reglamente (zr. pasitlyto
{eglamento 4 straipsnio antrg pastraipa).

(°) Zr. aiskinamojo memorandumo 2.2 dalj. Tai patvirtina prie pasitlyto reglamento pridétas 2008 m. lapkricio 12 d.
Komisijos tarnyby darbo dokumentas (Poveikio vertinimas), SEC(2008) 2745; ji galima rasti Komisijos tinklavietéje
WWW.ec.europa.eu

() 1 straipsnis. Pasitlyto reglamento 28 konstatuojamosios dalies antrame sakinyje nurodomas reikalavimas, kad
kompetentingos institucijos turéty turéti biitinas priemones, skirtas uztikrinti, kad ,Bendrijos viduje naudoti skirti
reitingai biity suteikiami laikantis* pasidilyto reglamento.

(1) Zr. pasitlyto reglamento 2 konstatuojamgja dalj, taip pat 6 ir 38 konstatuojamasias dalis.

12) Zr. pasitlyto reglamento 12 straipsnio 1 dalj ir 21 konstatuojamaja dalj.

pasiulyto reg p 1 jamajy daly

(")) OL L 345, 2003 12 31, p. 64.

() OL L 177, 2006 6 30, p. 1.

(%) Zr. poveikio vertinimo 1.1 dalj ir pasitilyto reglamento 1 konstatuojamaja dalj.

16) Zr. aiskinamojo memorandumo 2.2 dalj.

) !
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ir centriniy banky valdytojai susitaré dél reguliavimo priezitiros, iskaitant visy kredito reitingy agentiiry,
kuriy reitingai naudojami reguliavimo tikslais, registravima (7). Taciau kadangi ,reguliavimo tikslai“
néra konkreciai apibrézti ir néra nurodyta, ar jie apima Bendrijos teisés aktuose (jgyvendintuose
nacionaliniuose teisés aktuose) ir nacionaliniuose jstatymuose esan¢ias nuorodas i reitingy naudojima,
ECB mano, kad reikalingas papildomas paaiskinimas. Galiausiai, kai kurios pasidlyto reglamento
nuostatos, pavyzdziui, bendra kredito reitingy agentiiry pareiga atskleisti ,visus kredito reitingus* ('9),
galéty biti nesuderinamos su pasiilyto reglamento taikymo sritimi, jei jis baty taikomas tik kredito
reitingams, naudojamiems reguliavimo tikslais.

Tredia, pasitlytas reglamentas taikomas tik kredito reitingams, kurie platinami abonentams arba skel-
biami vieSai. AtsiZvelgiant i Direktyvoje 2006/48/EB (1°) jtvirtintas taisykles, taikytinas iSorinéms kredito
rizikos vertinimo institucijoms (ECAI), siiloma paaiskinti, kad kredito reitingai laikomi viesai paskelb-
tais, jeigu jie yra vienodomis sglygomis prieinami galimiems vartotojams ir jeigu visuomené gali juos
tinkamai jvertinti.

Ketvirta, kredito reitingai turéty bati grindziami metodika, derinan¢ia kokybinius ir kiekybinius
metodus (29). Siame kontekste pazymétina, kad reitingavimo priemonés, kurias naudoja treciyjy Saliy
teikéjai (2!), dazniausiai remiasi vien tik kiekybiniais metodais ir neatsizvelgia i kokybing informacija,
pavyzdziui, informacijg, gauta palaikant rySius su vertinamy subjekty auk$¢iausio lygio vadovais ir
darbuotojais. Eurosistemos (kurig sudaro ECB ir eura jsivedusiy valstybiy nariy nacionaliniai centriniai
bankai (NCB)) pinigy politikos operacijy politikos struktiiros kontekste $i kredito rizikos vertinimo
sistema traktuojama atskirai nuo kity kredito rizikos vertinimo 3altiniy, pavyzdziui, ECAL Tod¢l reikéty
apsvarstyti, ar pasitilytame reglamente turéty bati nurodyta, kad jis netaikomas reitingams, gautiems
naudojant treciyjy Saliy teikéjy reitingavimo priemones.

Konkrecios pastabos
Pasitllyto reglamento poveikis centrinio banko operacijoms

5. ECB yra tiesiogiai suinteresuotas dél paslaugy, kurias kredito reitingy agentiros teikia Eurosistemos
uzdaviniy ir jsipareigojimy kontekste vykdant pinigy politikos operacijas ir kitas centrinio banko
operacijas, pavyzdziui, uZsienio atsargy valdymo ir nuosavy léSy valdymo operacijas (). Europos
centriniy banky sistemos ir Europos centrinio banko statuto (toliau — ECBS statutas) 18 straipsnio
1 dalies antroje jtraukoje numatyta, kad ECB ir NCB gali atlikti kredito operacijas su kredito jstaigomis
ir kitais rinkos dalyviais skolinant lésas uztikrinus pakankamu ikeitimu. Pinigy politikos operacijose
svarbus tinkamumo kriterijus yra tai, kad turtas privalo atitikti grieztus kredito standartus, ir $iuo tikslu
Eurosistemos kredito rizikos vertinimo sistema (ECAF) apibrézia procediras, taisykles ir bidus, uztik-
rinancius atitiktj grieztiems Eurosistemos kredito standartams. Vertindama tinkamo turto kredito stan-
darta, Eurosistema atsizvelgia i kredito rizikos vertinimo informacija, gauta i§ kredito rizikos vertinimo
sistemy, priklausanciy vienam i§ keturiy Saltiniy: ECAI, NCB vidaus kredito rizikos vertinimo sistemy
(ICAS) (¥), kitos sandorio Salies vidaus reitingais pagristy sistemy arba treciyjy Saliy teikéjy reitinga-
vimo priemoniy (>4). Eurosistema pasilieka teis¢ spresti, ar emisija, emitentas, skolininkas ar garantas
atitinka jos grieztus kredito standarty reikalavimus, remdamasi bet kokia informacija, kurig ji mano

17) Zr. $ios nuomonés 4 i$nasa.

(*7)

(*®) Pasitlyto reglamento 8 straipsnio 1 dalis.

(%) VI priedo 2 dalis.

(%) Siuo pozidiriu 7r. Direktyva 2006/48/EB (VI priedo 2 dalj), kurioje numatyta, kad, sickdamos atskirti skirtingus
santykinius rizikos laipsnius, kurie iSreiskiami kiekvienu kredito rizikos vertinimu, kompetentingos institucijos turéty
atsizvelgti | kokybinius ir kiekybinius veiksnius.

(*) Zr. sios nuomonés 5 punktg ir 2000 m. rugpjiicio 31 d. Gairiy ECB/2000/7 dél Eurosistemos pinigy politikos
priemoniy ir procediry (OL L 310, 2000 12 11, p. 1) I priedo 6.3.1 punkta (zr. neoficialy konsoliduota teksta, kurj
parengé Europos Bendrijy oficialiyjy leidiniy biuras ir kurj galima rasti ECB tinklavietéje www.ecb.europa.eu).

22) Zr. Eurosistemos inasa, p. 2.

23) Apie ICAS taip pat Zr. Sios nuomonés 6 ir 7 punktus.

24) Zr. Gairiy ECB/2000/7 1 priedo 6.3.1 skirsni.

Py
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esant tinkama, ir gali atmesti turta Siais pagrindais. Siekdama uZtikrinti ECAF naudojamy keturiy
kredito rizikos vertinimo 3altiniy darna, tiksluma ir palyginamumg, kiekvienam naudojamam 3altiniui
Eurosistema nustaté pripaZinimo kriterijus ir reguliariai stebi, ar jy kredito rizikos vertinimo veikla
atitinka Eurosistemos grieztus kredito standartus (¥°).

Siame kontekste ECB rekomenduoja konstatuojamojoje dalyje paaiskinti, kad kredito reitingy agentii-
roms taikytinos pasitilyto reglamento nuostatos nepazeidzia Eurosistemos teisés arba euro nejsivedusiy
valstybiy nariy nacionaliniy centriniy banky teisiy nacionaliniuose teisés aktuose apibrézti tvarka,
taisykles ir kriterijus, uztikrinancius atitiktj grieztiems kredito standartams, taikomiems pinigy politikos
operacijoms tinkamam turtui, ir nustatyti, kai tinkama, kredito reitingy naudojimo centrinio banko
operacijose salygas.

Isimtys dél NCB vidaus kredito rizikos vertinimo sistermy

Pasiiilytas reglamentas netaikomas kredito reitingams, suteiktiems valstybiniy istaigy, kuriy kredito
reitingai néra viesai skelbiami ir uz kuriuos reitinguojamas subjektas nemoka (2). Kaip minéta (¥),
vertindama tinkamo turto kredito standartus, Eurosistema atsizvelgia i kredito rizikos vertinimus,
gautus i§ skirtingy Saltiniy, jskaitant ICAS, kurias naudoja kai kurie NCB. Sios ICAS yra svarbios
Eurosistemos pinigy politikai jgyvendinti. Pavyzdziui, kredito reikalavimai yra pagrindinis Eurosistemos
ikaitu priimtino turto Saltinis, o skolininkai pagal ias skolines prievoles daznai yra vidutinés bendrovés,
kurias reitinguoja tik $ios ICAS (%). ECB mano, kad biity neproporcinga Sioms ICAS taikyti pasialytame
reglamente numatytg registravimo tvarkg. Be to, nebaty aktualu ar tinkama taikyti kai kurias pasialyto
reglamento nuostatas kredito reitingams, kuriuos suteikia NCB. ICAS kredito reitingai i) néra viesai
skelbiami ir ii) uZ juos reitinguojamas subjektas nemoka. Dél to ECB mano, kad minétg iSimtj is
pasitlyto reglamento vertéty i$plésti kredito reitingams, kuriuos suteikia nacionaliniai centriniai bankai,
ir sitilo atitinkamai pakeisti pasitilyta reglamentg.

ECB pritaria, kad i§imtis i§ pasitilyto reglamento $ioms sistemoms turéty biti taikoma, jeigu jos veikia
laikydamosi salygy, kurios yra lygiavertés pasitilyto reglamento reikalavimams ir kurios uztikrina
pakankamga kredito reitingy veiklos vientisumg ir nepriklausomumga. Eurosistemos pinigy politikos
sistemos rinkos operacijy kontekste, Eurosistema jau atlieka i§samy $iy sistemy patvirtinimg ir visapu-
siska veiklos stebéjimg ir gali sustabdyti arba paalinti jas savo nustatytomis salygomis (2%). Dél to ECB
laikosi nuomonés, kad minéta salyga turéty bati laikoma savaime jvykdyta, jeigu ECB yra patvirtings
ICAS Eurosistemos pinigy politikos operacijy vykdymo tikslu. Dél kredito reitingy, kuriuos suteikia
nacionaliniai centriniai bankai ir kurie atitinka abu minétus kriterijus, ta¢iau konkreti ICAS nebuvo
jvertinta ECB, turéty bati nustatyta tvarka, kurios laikantis baty patikrintas ICAS atitikimas ,lygiaver-
tiskumo* kriterijui. ECB siiilo, kad tokiais atvejais nacionaliniai centriniai bankai galéty prasyti Komisijos
suteikti i§imtj ir, siekiant uZtikrinti vieninga minéty kriterijy taikyma, Komisija, prie§ nuspresdama dél
isimties, turéty konsultuotis su ECB, remdamasi ECB kompetencija Sioje srityje. ECB sidlo i§ dalies
pakeisti pasiiilyta reglamentg ir jtraukti atitinkama konstatuojamaja dali, kurioje baty atspindéta 3i
tvarka.

Kredito reitingy agentiiry prieziiira ir registravimas ir ECAI pripaZinimas

Direktyva 2006/48[EB leidzia kredito jstaigoms naudoti iSorinius kredito rizikos vertinimus, kuriuos
atlieka ECAI, nustatant rizikos koeficientus taikant standartizuota metodg (*°) ir taikant reitingais

25) Zr. Gairiy ECB/2000/7 1 priedo 6.3.1 skirsni.

Pasidilyto reglamento 2 straipsnio 2 dalis.

Zr. sios nuomonés 5 punkta.

Zr. ,JEurosistemos ikaito sistemos bendras sgrasas, ECB ménesinis biuletenis, 2006 m. geguzé, p. 75-87, ir Euro-
sistemos jnasas, p. 9.

Zr. Gairiy ECB/2000/7 1 priedo 6.3.4 skirsnj.

VI priedo 78-83 straipsniai.
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pagrista pakeitimo vertybiniais popieriais metoda (*!). Gali kilti klausimas dél pasitilytame reglamente
nustatyto kredito reitingy agentiiry rezimo ir Direktyvoje 2006/48/EB nustatyto ECAI pripazinimo
proceso tarpusavio saveikos ir $is klausimas turéty bati tinkamai iSsprestas. Konkreciai turéty bati
paaiskinta, kad kredito reitingy agenttiry registravimas pagal pasiilyta reglamenta yra salyga pripazis-
tant, kad ECAI atitinka reikalavimus pagal Direktyva 2006/48/EB. Be to, Direktyva 2006/48/EB turéty
bati atitinkamai i§ dalies pakeista, kaip siiloma Eurosistemos inase (*?), siekiant i§vengti ,procediiry
dubliavimosi ir brangiai kainuojan¢iy sutampanciy reikalavimy“ ir uZtikrinant teisinj nuosekluma.
Pavyzdziui, turéty bati laikoma, kad objektyvumo, nepriklausomumo, nuolatinés perzitiros, skaidrumo
ir atskleidimo reikalavimai, susij¢ su kredito rizikos vertinimy priskyrimo metodika (*3), yra jvykdyti,
jeigu kredito reitingy agentiiros yra jregistruotos pagal pasitilyta reglamenta.

9. Pasitilytame reglamente numatyta, kad kiekviena valstybé naré Siam reglamentui igyvendinti privalo
paskirti kompetentingg institucijg (*). Pagal Direktyva 2006/48/EB nacionalinés banky priezitiros
istaigos pasilieka teis¢ laikantis Direktyvoje nustatyty reikalavimy pripazinti kredito reitingy agentiras
ECAI (¥). Jeigu, kaip sitiloma de Larosiere grupés ataskaitoje (3%), Europos vertybiniy popieriy rinkos
priezidiros institucijy komitetas (CESR) arba institucijos, kurios paskiriamos pagal pasiilyta reglamenta,
prisiima atsakomybe uZz kredito reitingy agentiiry registravimg ir priezitira, jos turéty konsultuotis su
atitinkamomis banky priezitiros institucijomis dél registravimo ir prieZidiros, taip pat dél galimo sank-
cijy taikymo. Perzitirédamas Direktyva 2006/48/EB, Bendrijos istatymy leidéjas galéty jvertinti, ar,
remiantis ECAI taikomo rezimo patirtimi (*’), iy istaigy pripaZinimo mechanizmas turéty bati dar
labiau supaprastintas, atsizvelgiant | galimas saveikas su kredito reitingy agentiiry registracijos ir prie-
Zifiros sistema pagal pasitilyta reglamenta.

Kompetentingy institucijy bendradarbiavimas ir keitimasis informacija

10. Pasitlytame reglamente jtvirtinta kredito reitingy agentiiry registracijos ir prieZitiros sistema, grindziama
glaudZiu nacionaliniy institucijy bendradarbiavimu. ECB pastebi, kad CESR gali teikti tik konsultacijas
buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai i) dél sprendimo dél registracijos projekty arba
atsisakymo suteikti registracija projekty (*¥) ir ii) pasitilytame reglamente nurodytais atvejais (*) arba
jeigu institucijos ketina imtis prieZiiiros priemoniy (*). Siuo poziiiriu ECB atkreipia démesj i de Laro-
siere grupés ataskaitoje iSreikSta susirtipinima, kad ,Siame pasitlyme numatyta licencijavimo ir prie-
ziliros sistema yra pernelyg varZanti“ ir ,ypal darbo paskirstymas tarp buveinés ir priimanciosios
institucijy gali bati neveiksmingas ir neefektyvus“ (*!). Be to, de Larosiére grupés ataskaitoje siiloma
ES jsikiirusiy institucijy, tokiy kaip kredito reitingy agentiiros, licencijavimo ir tiesioginés priezitiros
funkcijas suteikti ES jstaigai, pakeisianciai CESR. Kadangi Eurosistema jau iSreiské savo pritarima, kad
CESR atlikty koordinuojantj vaidmenj (*?), CESR vaidmuo kredito reitingy agentiiry atzvilgiu turéty bati
toliau perzitirétas atsizvelgiant | numatomg de Larosiére grupés rekomendacijy (%) jgyvendinima.

(") IX priedo 94-101 straipsniai.
() Zr. p. 5.
(**) Ypac zr. Direktyvos 2006/48/EB 81 ir 97 straipsnius, taip pat VI priedo 2 dalj.
(**) 19 straipsnio 1 dalis.
(*%) Pagal 81 straipsnj ECAI teikiancig iSorinj kredito vertinimg, kompetentinga institucija gali pripazinti atitinkancia
reikalavimus pozicijos rizikos koeficiento nustatymo tikslu. Jei vienos valstybés narés kompetentingos institucijos
pripazino ECALI atitinkancia reikalavimus, kitos valstybés narés kompetentingos institucijos gali pripazinti $ia ECAI
atitinkancia reikalavimus ir pacios neatlikdamos jvertinimo.
(*%) Zr. 2009 m. vasario 25 d. Auksto lygio grupés dél finansinés priezitiros ES, pirmininkaujamos Jacques de Larosiére
(toliau ,de Larosiére grupés ataskaita“), ataskaitos 67 dalj (galima rasti tinklavietéje WWW.europa.eu).
(¥7) Zr. 2006 m. sausio 20 d. Europos banky priezifiros institucijy komiteto (CEBS) Gaires dél iSorinio kredito rizikos
vertm1mo 1sta1gq pripazinimo (galima rasti tinklavietéje www.c-ebs.org).
r. pasiiilyto reg lamento 15 straipsni.
Z pasitlyto reglamento 18 straipsni.
7r. pasiiilyto reglamento 21 ir 22 straipsnius.
7Zr. de Larosiére grupés ataskaitos 67 dalj.
Zr. Eurosistemos jnasa, p- 5.
De Larosiére grupés ataskaitos 67 punkte siiloma ,kredito reitingy agentiiry licencijavimo ES uzdavinj, jy veiklos
stebéjimg ir pakeitimy nustatyma“ patikéti CESR.
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11. ECB pabrézia, kad bet koks susitarimas dél bendradarbiavimo kredito reitingy agentiiry reguliavimo ir
prieziGiros tikslu turéty sudaryti pakankamas salygas dalyvauti Eurosistemai, atsizvelgiant i didelj
démesj, kurj ji skiria centriniy banky operacijy jgyvendinimui, ir Zvelgiant i§ finansinio stabilumo
perspektyvos. Siuo poziiiriu siiiloma pasiiilytame reglamente jtvirtinti vartus, panasius j tuos, kurie
numatyti Bendrijos sistemoje dél kompetentingy institucijy ir ECBS centriniy banky keitimosi informa-
cija (*4). D¢l 3ios priezasties ECB sitilo dalinj pakeitima, atsizvelgdamas j savo rekomendacija, i§déstyta
Nuomongéje CON/2009/17 (*). Be to, ECB pritarty, kad, prie§ paskelbiant gaires nacionalinéms kompe-
tentingoms institucijoms, biity numatytas privalomas konsultavimasis su CEBS, o taip pat su Europos
draudimo ir profesiniy pensijy priezitiros institucijy komitetu (*9).

Bimtys dél vietiniy kredito reitingy agentiiry

12. Eurosistemos jnae buvo pazyméta, kad vietiniy kredito reitingy agentiiry, kurios dazniausiai susiduria
su jmoniy emisijomis, atZvilgiu pasitilytame reglamente reikéty numatyti alternatyvia ir ne tokia griezta
tvarkg ir kad tam tikry reikalavimy atsisakymas vietiniy agentiiry atZvilgiu suteikty daugiau lankstumo
ir padéty palaikyti kredito reitingy agenttiry jvairove, uZtikrinant nuomoniy jvairove (*). Jeigu bendro
sprendimo procediiros tvarka bty svarstoma tokia iSimtis maZesnéms kredito reitingy agentiiroms,
reikéty uztikrinti, kad tokia i§imtimi negaléty pasinaudoti didesnés kredito reitingy agentiiros, padaling
savo veiklg. ECB taip pat pritarty, kad bty jvertinta, kokj poveikj pasitilyto reglamento taikymas turés
kredito reitingy rinkos koncentracijos lygiui (3).

CESR jkuriama centriné duomeny saugykla

13. Pasitlytame reglamente numatyta, kad kredito reitingy agentiros privalo pateikti CESR isteigtai cent-
rinei duomeny saugyklai informacija ,apie ankstesnius savo veiklos rezultatus ir informacija apie
ankstesne kredito reitingy teikimo veiklg“ (+). ECB pasirenges padéti Komisijai ir CESR kuriant Sia
duomeny saugykla, kuri bus reikSminga vykdant ECBS veikla. Reikéty rasti pusiausvyra tarp reikalau-
jamos informacijos kiekio, kuris atitikty naudotojy poreikius, ir kredito reitingy agentfiry sgnaudy,
reikalingy laikantis reikalavimy.

ECB taip pat pateikia Sias rekomendacijas. Pirma, siekiant aiskumo, bty tinkama dviejuose atskiruose
pasitlyto reglamento straipsniuose jtvirtinti: i) nuostatas dél atskleidimo reikalavimy, taikytiny kredito
reitingy agenttiroms, ir ii) nuostatas, susijusias su CESR jkuriama centrine duomeny saugykla ir $ioje
saugykloje saugomy duomeny ir informacijos prigimtimi. Antra, pageidautina patikslinti, kokiy risiy
duomenys ir informacija bus pateikiama duomeny saugykloje. ECB supranta, kad $i informacija apims
,duomenis apie ankstesnius jsipareigojimy nevykdymo rodiklius pagal reitingy kategorijas“ (°°). Trecia,

(*%) Zr. 2008 m. spalio 1 d. Komisijos pasiiilyma dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, i§ dalies keiciancios

direktyvy 2006/48/EB ir 2006/49/EB nuostatas dél centriniy jstaigy kontroliuojamy banky, tam tikry nuosavy lésy

straipsniy, dideliy pozicijy, priezitros priemoniy ir kriziy valdymo, COM(2008) 602 galutinis. Galima rasti tinkla-

vietéje www.eur-lex.europa.eu
(*) 2009 m. kovo 5 d. ECB nuomoné CON/2009/17 Europos Sajungos Tarybos praSymu dél pasiiilymo dél Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos, i dalies kei¢iancios direktyvy 2006/48/EB ir 2006/49/EB nuostatas dél centriniy
jstaigy kontroliuojamy banky, tam tikry nuosavy lésy straipsniy, dideliy pozicijy, priezitiros priemoniy ir kriziy
valdymo Zr. nuomonés 13 ir 14 dalis ir sifiloma 5 pakeitima.

r. pasitlyto reglamento 18 straipsnij.

Eurosistemos inasa, p. 4.

(*) Z

(¥7) Zr.

(*%) Siuo tikslu pasitilyto reglamento 34 straipsnis turéty bati i§ dalies pakeistas.
() Z

)

7

=

49) Zr. pasitlyto reglamento 9 straipsnio 2 dalj.

°0) Pagal pasitlyta reglamenta kredito reitingy agenttiros privalo atskleisti $iuos duomenis kas 3eSis ménesius ir ar $iy
kategorijy isipareigojimy nevykdymo rodikliai pasikeité laikui bégant (zr. pasitlyto reglamento 1 priedo E skyriaus
II dalies 1 punkta).
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14.

15.

16.

17.

reikéty papildomai iSanalizuoti CESR atlickama $ios informacijos rinkima, jos saugojimo salygas,
duomeny saugyklos valdymo ir prieigos prie jos salygas ir bet kokius galimus reikalavimy, taikytiny
Siai duomeny saugyklai ir kredito reitingy agentiiroms, pokycius ateityje. Dél to pasitilytame reglamente
gali prireikti nustatyti detalesnes nuostatas arba i$plésti naudojimasi komitologija, priimant technines
priemones, numatancias duomeny saugyklos organizavimui ir veiklai taikytinus principus. CESR taip
pat turéty apsvarstyti galimas sgveikas su kitomis iniciatyvomis. Ketvirta, duomeny saugykla turéty
uztikrinti, kad bty skelbiami ,svarbiis standartizuoti duomenys apie kredito reitingy agenttiry veikla,
kad rinkos dalyviai galéty jas palyginti (*!). ECB sitlo suteikti CESR jgaliojimus rengti statistinius
duomenis, stebint ankstesng¢ kredito reitingy veikla, ir periodiskai skelbti gautus rezultatus. ECB taip
pat sitllo struktiirizuoti ir saugoti minétus duomenis priemonés ir emitento lygmeniu panasiu formatu,
naudojamu vertybiniams popieriams ir jy reitingams, naudojant Tarptautinj vertybiniy popieriy identi-
fikavimo numerj emisijoms ir standartinj identifikavimo koda emitentams. Be to, batina uztikrinti, kad
investuotojai galéty geriau jvertinti savo portfeliy kredito rizika, t. y. investitoriai turéty turéti galimybe
patys daryti i§vadas dél statistinés tarpusavio priklausomybés, pavyzdziui, koreliacijos, tarp jvairiy
reitinguojamy subjekty ar priemoniy kredito reitingy kategorijy.

Papildomos teisinés ir techninés pastabos

Pasitilytame reglamente ,reitingo kategorija“ apibréziama kaip ,reitingo simbolis, naudojamas skirtin-
giems kiekvienos kredito reitingy klasés kredito reitingams zyméti, kad baty galima atskirti skirtingas
jvairiy tipy reitinguojamy subjekty, emitenty ir finansiniy priemoniy rizikos charakteristikas“ (>2). Be to,
pasitilytame reglamente numatyta, kad kredito reitingy agentaira privalo nurodyti ,kredito reitingy klase,
dél kurios kredito reitingy agentiira teikia registracijos paraiskg® (°?). Sios nuostatos galéty biiti dar
labiau supaprastintos, kaip sitiloma $ios nuomonés priede.

Pasitlytame reglamente numatyta, kad kredito reitingy agentiira privalo stebéti kredito reitingus ir ,kai
reikia“ juos perzifiréti (*4). Nustacius, kaip daznai kredito reitingai turi bati perziaréti, bty sustiprintas
kredito reitingy agentiiry jsipareigojimas ir prievolé reguliariai ir aktyviai stebéti jy suteiktus kredito
reitingus. Dél to ECB sifilo, kad tokia perzifira buty atlieckama bent karta per metus. Pasitilytame
reglamente taip pat numatyta, kad, pasikeitus reitingavimo metodikai, kredito reitingy agentiros privalo
.18 naujo suteikti visus kredito reitingus, kurie buvo pagristi ta metodika, modeliais ar prielaidomis (*°).
ECB sifilo paaiskinti, kad 3is reikalavimas taikomas tik naudojamiems kredito reitingams.

Nepriklausomi vykdomuyjy galiy neturintys administracinio organo arba stebétojy tarybos nariai vaidina
labai svarby vaidmenj kredito reitingy nepriklausomumo ir kokybés pozitiriu. Pasitilytame reglamente
numatyta, kad Siems vykdomyjy galiy neturintiems nariams tenka konkrecios uzduotys siekiant uztik-
rinti, kad nebiity interesy konflikty, ir siekiant uZztikrinti atitikties bei valdymo procesus, jskaitant
perzitros funkcija (>%). Perzitiros funkcija skirta periodiskai perzitiréti kredito reitingy agenttiry naudo-
jamg metodika ir modelius, ir reik§mingus metodikos pasikeitimus, taip pat jy tinkamumg naujy
finansiniy priemoniy vertinimui (*). Atsizvelgiant j $iy uzduociy svarba, ECB siilo, kad registracijos
paraiSkose taip pat biity nurodoma informacija apie nepriklausomus vykdomyjy galiy neturin¢ius
administracinio organo arba stebétojy tarybos narius (°8).

Pasifilytame reglamente reikalaujama, kad dokumentus, kuriuose iSdéstomos atitinkamos kredito
reitingy agentiiros ir reitinguojamo subjekto teisés ir pareigos, kredito reitingy agentiros laikyty
,bent jau tol, kol trunka bendradarbiavimas su $iuo reitinguojamu subjektu” (). ECB siiilo toliau
laikytis Sios pareigos ne maZziau kaip dvejus metus pasibaigus bendradarbiavimui, kad kompetentingos
institucijos, esant batinybei, galéty atlikti ex post patikrinima (°°).

(") Aigkinamojo memorandumo 2.5.4 dalis.

Zr. 3 straipsnio 1 dalies f punktg. Taip pat Zr. pasitlyto reglamento 24 konstatuojamosios dalies paskutinj sakinj ir
nuorodg i ,pakomitetj, kuris specializuotysi kiekvienos kredito reitingy agenttiry reitinguojamos turto klasés kredito
reitingy srityje”.

7r. pasiilyto reglamento 1I priedo 4 punkta.

7Zr. 7 straipsnio 4 dalj.

Zr. 7 straipsnio 5 dalies ¢ punkt.

7r. 1 priedo A skirsnio 2 punkto penktg pastraipa.

/r. pasiillyto reglamento I priedo A skirsnio 7 punkto pirma pastraipa.

. pasitilyto reglamento II prieds.

r. | priedo B skirsnio 9 punkta.

Palyginti su pasidlyto reglamento I priedo B skirsnio 8 punktu.

IN< NN
)
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18. Turéty bati papildomai jvertinta, ar pasitilyto reglamento taisyklés, draudziancios darbuotojams, tiesio-
giai dalyvaujantiems kredito reitingy suteikimo procese, pereiti dirbti j reitinguojamus subjektus, yra
pakankamai grieztos, kad uzkirsty kelig tokiai praktikai ar jg apriboty. Dél to sitiloma, kad darbuotojai,
tiesiogiai dalyvaujantys kredito reitingy suteikimo procese, negaléty uzimti vadovaujamy pareigy reitin-
guojamame subjekte, kol nepraéjo 18 (vietoj 6) ménesiy nuo kredito reitingo suteikimo (°1).

19. Nuoroda i ,skolos priemones” turéty bati pakeista i ,finansines priemones” (¢?).

20. Veiklos skaidrumo ataskaitoje kredito reitingy agentiira privalo kasmet atskleisti finansing informacija
apie savo pajamas, suskirstytas | mokescius uz kredito reitingus ir uz ne kredito reitingy paslaugas,
i$samiai aprasant kiekvieng i§ jy (°3). Jeigu ne kredito reitingy paslaugos reiskia ,papildomas paslaugas®,
tai turéty atsispindéti pasitilytame reglamente (¢4).

Redagavimo pasiiilymai

Jei dél pirmiau i§déstyty patarimy pasitilytas reglamentas biity kei¢iamas, redagavimo pasitilymai yra patei-
kiami priede.

Priimta Frankfurte prie Maino 2009 m. balandzio 21 d.

ECB pirmininkas
Jean-Claude TRICHET

r. pasitlyto reglamento I priedo C skirsnio 6 ir 7 punktus.

r. I priedo E skirsnio II dalies 2 punkto paskuting pastraipg.
r. pasitlyto reglamento I priedo E skirsnio III dalies 7 punktg.
r. I priedo B skirsnio 4 punkta.
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PRIEDAS

Redagavimo pasiiilymai

Komisijos pasiiilytas tekstas (')

ECB sitilomi pakeitimai (?)

1 pakeitimas

2a nauja konstatuojamoji dalis

,Siuo metu teksto néra“

,Sis reglamentas neturéty daryti kokig nors jtaka
Europos centrinio banko (ECB) ir eurg jsivedusiy vals-
tybiy nariy centriniy banky (toliau - Eurosistemos)
teisei arba euro nejsivedusiy valstybiy nariy naciona-
liniy centriniy banky teiséms nacionaliniuose teisés
aktuose apibrézti tvarka, taisykles ir kriterijus, uZtikri-
nancius atitiktj grieZtiems kredito standartams, taiko-
miems pinigy politikos operacijoms tinkamam turtui,
ir nustatyti, kai tinkama, kredito reitingy naudojimo
centrinio banko operacijose salygas.”

Pagrindimas — Zr. nuomonés 5 punktg

2 pakeitimas

2b nauja konstatuojamoji dalis

,Siuo metu teksto néra“

,Sis reglamentas gali biiti netaikomas ECBS naciona-
liniy centriniy banky vidaus kredito rizikos vertinimo
sistemoms, jeigu $iy sistemy suteikti kredito reitingai
atitinka reglamente nustatytus kriterijus. ECB atlie-
kamas $iy sistemy patvirtinimas Eurosistemos pinigy
politikos operacijy tikslu turéty bati laikomas garantija,
kad jos atitinka salygas, lygiavertes reikalavimams,
nustatytiems Siame reglamente, ir kurios uZtikrina
kredito reitingy veiklos nepriklausomumg ir vienti-
sumg. Kitais atvejais ECBS nacionaliniai centriniai
bankai turéty prasyti Komisijos taikyti i$imtj. Siekiant
uztikrinti vienodg iSimties kriterijy taikyma, Komisija
turéty priimti sprendimg pasikonsultavusi su ECB.“

Pagrindimas — Zr. nuomonés 6 ir 7 punktus

3 pakeitimas

2 straipsnis

,2. Sis reglamentas netaikomas privatiems kredito reitin-
gams. Jis netaikomas kredito reitingams, suteiktiems valsty-
biniy jstaigy, kuriy kredito reitingai néra viesai skelbiami ir
uz kuriuos reitinguojamas subjektas nemoka.

,2. Sis reglamentas netaikomas:

a) privatiems kredito reitingams fis-netatkorraskredito

3 >

sudarytiems
pagal individualy uZsakyma ir pateiktiems iSim-
tinai juos uZsakiusiam asmeniui ir kurie néra
skirti vieSai skelbti arba platinti abonentams;
arba
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Komisijos pasiiilytas tekstas (')

ECB siiilomi pakeitimai (3

b) kredito reitingams, kuriuos suteikia centriniai
bankai ir kurie atitinka visas Sias sglygas:
i) uZ juos reitinguojamas subjektas nemoka;

ii) jie néra vieSai skelbiami;

iii) jie suteikti pagal salygas, kurios yra lygia-
vertés $iame reglamente jtvirtintiems reika-
lavimams, ir kurios wuZtikrina tinkamg
kredito reitingavimo veiklos vientisumg ir
nepriklausomumg; laikoma, kad $i salyga
iSpildyta, kai kredito reitingus suteikia nacio-
naliniy centriniy banky vidaus kredito
rizikos vertinimo sistemos, patvirtintos
ECB Eurosistemos pinigy politikos operacijy
tikslu, ir paskelbtos ECB tinklavietéje.

3. ECBS nacionalinis centrinis bankas, kuris suteikia
kredito reitingus pagal 2 dalies b punkte jtvirtintus
kriterijus, bet kurio vidaus kredito rizikos vertinimo
sistemos ECB nepatvirtino, kreipiasi i Komisij, prasy-
damas taikyti reglamento taikymo iSimti. Siekiant
uztikrinti vienodg 2 dalies b punkto taikymg, pries
priimdama tokj sprendimg, Komisija konsultuojasi su
ECB.

Savo tinklavietéje Komisija skelbia centriniy banky,
kuriems taikoma iimtis, sgrasy.

4. Kredito reitingy agentiira, pageidaujanti atitikti
reikalavimus, taikomus iSorinéms kredito rizikos verti-
nimo institucijoms pagal Direktyva 2006/48[EB,
privalo biiti jregistruota pagal pasiilyta reglaments,
i$skyrus atvejus, kai ji teikia tik tokius kredito
reitingus, kurie nurodyti 2 dalyje.

5. Taikant 1 ir 2 dalis kredito reitingai laikomi vieSai
paskelbtais, jeigu jie yra vienodomis salygomis priei-
nami galimiems vartotojams ir jeigu visuomené gali
juos tinkamai jvertinti.”

Pagrindimas — Zr. nuomoneés 4, 6, 7 ir 8 punktus

4 pakeitimas

3 straipsnio 1 dalis

Jf)  reitingo kategorija“ — reitingo simbolis, naudojamas
skirtingiems  kiekvienos kredito reitingy klasés kredito
reitingams Zymeti, kad bty galima atskirti skirtingas jvairiy
tipy reitinguojamy subjekty, emitenty ir finansiniy prie-
moniy rizikos charakteristikas;*

) reitingo kategorija“ — reitinge—simbelis rodiklis,
naudojamas kredito reitingy agentiiros sudarytoje verti-
nimo sistemoje jvertinti kiekvieno reitinguojamo
subjekto, emitento ar priemonés tipo skirtingiemskiek-
Kad_ba i ]g.g.].. Fo-Terngams
charakteristikas, kredito reitingg pagal reitinguojamo
subjekto, emitento ar priemonés santykines rizikos
charakteristikas, ir sudarytas i§ simboliy, skaitmeny ir
kity Zyméjimuy;“

Pagrindimas — Zr. nuomonés 14 punktg

5 pakeitimas

7 straipsnis

,Reitingy nustatymo metodika

1. Kredito reitingy agentiira vieai skelbia metodika,
modelius ir esmines vertinimo prielaidas, kuriais ji remiasi
reitingavimo procese.

,Reitingy nustatymo metodika

1. Kredito reitingy agentiira vieSai skelbia metodika,
modelius ir esmines vertinimo prielaidas, kuriais ji remiasi
reitingavimo procese, o taip pat kokybinius ir kiekybi-
nius veiksnius, kuriais grindZiama kredito reitingy
agentiiros metodika.



2009 5 20

Europos Sajungos oficialusis leidinys

C 11511

Komisijos pasiiilytas tekstas (')

ECB sitilomi pakeitimai ()

4. Kredito reitingy agentiira stebi kredito reitingus ir, kai
reikia, perzitiri savo suteiktus kredito reitingus. Kredito
reitingy agentiira nustato vidaus tvarka, skirta stebéti,
kokj poveiki makroekonominiy arba finansy rinky salygy
pokyciai turi kredito reitingams.

5.  Pasikeitus reitingavimo metodikai, modeliams ar
esminéms vertinimo prielaidoms, kredito reitingy agentiira:

¢) i3 naujo suteikia visus kredito reitingus, kurie buvo
pagristi ta metodika, modeliais ar prielaidomis.”

4. Kredito reitingy agentiira stebi kredito reitingus ir, kai
reikia, perzitri savo suteiktus kredito reitingus. Tokia
perziira atlieckama bent karta per metus. Kredito
reitingy agentfira nustato vidaus tvarkg, skirta stebéti,
kokj poveikj makroekonominiy arba finansy rinky salygy
pokyciai turi kredito reitingams.

5. Pasikeitus reitingavimo metodikai, modeliams ar
esminéms vertinimo prielaidoms, kredito reitingy agenttira:

¢)  i8 naujo suteikia visus naudojamus kredito reitingus,
kurie buvo pagristi ta metodika, modeliais ar prielaidomis.”

Pagrindimas — Zr. nuomonés 4 ir 15 punktus

6 pakeitimas

9 straipsnio 2 dalis

,2.  Kredito reitingy agentiiros pateikia CESR jsteigtai
centrinei duomeny saugyklai informacija apie ankstesnius
savo veiklos rezultatus ir informacija apie ankstesne kredito
reitingy teikimo veikla. Duomeny saugykla yra prieinama
visuomenei.”

Pagrindimas — Zr. nuomonés 13 punktg

7 pakeitimas

Naujas 9a straipsnis

,Siuo metu teksto néra“

»CESR centriné duomeny saugykla

1.  Kredito reitingy agentiiros pateikia CESR jsteigtai
centrinei duomeny saugyklai informacija apie ankstes-
nius savo veiklos rezultatus (jskaitant duomenis apie
ankstesnius jsipareigojimy nevykdymo rodiklius pagal
reitingy kategorijas) ir informacija apie ankstesng
kredito reitingy teikimo veikla.

2.  Duomeny saugykla yra prieinama visuomenei.

3.  Siekdama uZtikrinti vienoda 1 ir 2 daliy taikyma,
Komisija, vadovaudamasi 33 straipsnio 3 dalyje nusta-
tyta tvarka, priima jgyvendinimo priemones.
Pirmiausia Komisija nurodo:

—centrinégje  duomeny  saugykloje  pateikiamy

duomeny ir informacijos risj,

— laikotarpius, uZz kuriuos pateikiami duomenys ir
informacija apie ankstesne¢ veikly,

— terminus, per kuriuos tokia informacija pateikiama,

— sglygas, kuriomis tokie duomenys ir informacija
saugom,
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— formg, kuria tokie duomenys ir informacija perduo-
dami ir pateikiami,

— duomeny saugyklos valdymo salygas,

— prieigos prie priemonés sglygas.

4. Remdamasi centrinégje duomeny saugykloje
saugoma informacija, CESR rengia statistiky kredito
reitingy agentiiry ankstesnés veiklos stebéjimui. CESR

parengta statistika skelbiama periodiskai.

5. CESR atsizvelgia | galimas sgveikas su kitomis
atitinkamomis iniciatyvomis.“

Pagrindimas — Zr. nuomonés 13 punktg

8 pakeitimas

18 straipsnio 2 dalis

»2. ki (per vienerius metus nuo Sio reglamento jsigaliojimo
dienos) CESR paskelbia gaires, susijusias su:“

2. 1ki (per vienerius metus nuo Sio reglamento jsigaliojimo
dienos) ir pasikonsultavusi su Europos banky prieZiiiros
institucijy komitetu ir Europos draudimo ir profesiniy
pensijy prieZiiros institucijy komitetu, CESR paskelbia
gaires, susijusias su:*

Pagrindimas — Zr. nuomonés 11 punktg

9 pakeitimas

Naujas 23a straipsnis

,Siuo metu teksto néra“

»Keitimasis informacija

1. Kompetentingos institucijos nedelsdamos teikia
viena kitai informacija, reikalingg jy pareigoms pagal
$i reglamenty vykdyti.

2.  Kompetentingos institucijos gali perduoti infor-
macijg, iskaitant konfidencialaus pobiuidzio informacija,
kompetentingoms institucijoms, atsakingoms uZ
2 straipsnio 1 dalyje nurodyty institucijy prieZziaira, ir
ECBS centriniams bankams, kai $i informacija yra
aktuali vykdant atitinkamus wuZdavinius, jskaitant
pinigy politikos vykdyma, mokéjimy, kliringo ir verty-
biniy popieriy atsiskaitymo sistemy prieZiarg, ir uZztik-
rinant finansinj stabilumg; lygiai taip pat tokioms insti-
tucijoms ar centriniams bankams nekliudoma perduoti
kompetentingoms institucijoms aktualia informacija,
kuri gali biti reikalinga vykdant jy funkcijas, nurodytas
$iame reglamente.”

Pagrindimas — Zr. nuomonés 11 punktg
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10 pakeitimas

Nauja 33 straipsnio 3 dalis

,Siuo metu teksto néra“

»3. Kai daroma nuoroda j $ig dalj, taikomi Spren-
dimo 1999/468[EB 5 ir 7 straipsniai, atsiZvelgiant i jo
8 straipsnj, jeigu igyvendinimo priemonés, priimtos
laikantis tos tvarkos, nekei¢ia esminiy $io reglamento
nuostaty.

Pagrindimas — Zr. nuomonés 13 punktg

11 pakeitimas

I priedo B skirsnio 9 punktas

,9.  Dokumentai, kuriuose i3déstomos atitinkamos
kredito reitingy agentiiros ir reitinguojamo subjekto arba
susijusiy treciyjy Saliy teisés ir pareigos pagal susitarima
teikti paslaugas, laikomi bent jau tol, kol trunka bendradar-
biavimas su $iuo reitinguojamu subjektu arba susijusiomis
treCiosiomis Salimis.”

,9.  Dokumentai, kuriuose iSdéstomos atitinkamos
kredito reitingy agentiros ir reitinguojamo subjekto arba
susijusiy treciyjy Saliy teisés ir pareigos pagal susitarima
teikti paslaugas, laikomi bent jau tel—keltrunka dvejus
metus pasibaigus bendradarbiavimui su Siuo reitinguo-
jamu subjektu arba susijusiomis treciosiomis Salimis.”

Pagrindimas — Zr. nuomonés 17 punktg

12 pakeitimas

I priedo C skirsnio 7 punktas

.7.  Darbuotojai, tiesiogiai dalyvaujantys kredito reitingy
suteikimo procese, negali uzimti vadovaujamy pareigy
reitinguojamame subjekte arba susijusioje treciojoje 3alyje
kol nepraégjo 6 ménesiai nuo kredito reitingo suteikimo.“

7. Darbuotojai, tiesiogiai dalyvaujantys kredito reitingy
suteikimo procese, negali uZimti vadovaujamy pareigy
reitinguojamame subjekte arba susijusioje treciojoje Salyje
kol nepra¢jo 6 18 ménesiy nuo kredito reitingo suteikimo.”

Pagrindimas — Zr. nuomonés 18 punktg

13 pakeitimas

[ priedo E skirsnio II dalies 2 punktas

2 punkto pirmoje pastraipoje ,klientas“ reikia jmone, jos
filialus ir asocijuotgsias jmones, kuriose jmoné turi daugiau
negu 20 % akcijy, taip pat kitus subjektus, kuriy atzvilgiu ji
kliento vardu der¢josi dél skolos priemonés emisijos struk-
tiros, ir kai kredito reitingy agentiirai buvo tiesiogiai arba
netiesiogiai sumokétas mokestis uz tos skolos priemonés
emisijos reitinga."

2 punkto pirmoje pastraipoje ,klientas* reiskia jmoneg, jos
filialus ir asocijuotgsias jmones, kuriose jmoné turi daugiau
negu 20 % akcijy, taip pat kitus sub;ektus kuru; atzv1lg1u ji
kliento vardu deréjosi dél finan-
sinés priemonés struktiros, ir kai kredito reitingy agen-
tirai buvo tiesiogiai arba netiesiogiai sumokeétas mokestis

uz tos finansinés priemonés skelos—priemonés—emisijos

reltlngq.

Pagrindimas — Zr. nuomonés 19 punktg
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14 pakeitimas

Il priedas

J4. kredito reitingy klas¢, dél kurios kredito reitingy
agentiira teikia registracijos paraiska;*

o4, kredito reitingy IMasé rasis, dél kurios kredito
reitingy agentiira teikia registracijos paraiskg;“

Pagrindimas — Zr. nuomonés 14 punktg

15 pakeitimas

II priedas, naujas 7a punktas

,Siuo metu teksto néra“

JInformacija apie nepriklausomus vykdomuyjy galiy
neturinfius administracinio organo arba stebétojy
tarybos narius;*

Pagrindimas — Zr. nuomonés 16 punktg

(") Perbraukimu pagrindiniame tekste nurodomos teksto dalys, kurias ECB sitilo iSbraukti.
(?) Paryskinimu pagrindiniame tekste pazymimas ECB naujai pasidlytas tekstas.




