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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
1.1. Pasiiilymo bendrosios aplinkybés, pagrindas ir tikslai

Kredito reitingy agentiiros pateikia nepriklausoma nuomong apie imoniy, vyriausybiy ir
ivairiy finansiniy priemoniy finansiniy isipareigojimy nevykdymo tikimybe ir tikétinus
nuostolius. Siais kredito reitingais naudojasi investuotojai, paskoly gavéjai, emitentai ir
vyriausybés, todél jie atlieka svarby vaidmeni finansy rinkose.

2006 m. Komisija idésté savo poziiirj i kredito reitingy agentiiry reglamentavima' ir pareiske
idémiai stebésianti, kas vyksta Sioje srityje. ES veikiancios kredito reitingy agentiiros
daugiausia vadovaujasi Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijy organizacijos (IOSCO)
elgesio kodeksu®, kuris paremtas savanorisku reikalavimy vykdymu ir kurj kasmet jvertina
Europos vertybiniy popieriy rinkos prieziiiros instituciju komitetas (CESR)’. Komisija
pareiské, kad ji svarstys naujus pasitilymus, jeigu biituy akivaizdziai nepakankamai laikomasi
galiojan¢iy ES taisykliy arba IOSCO kodekso, arba susiklos¢ius naujoms aplinkybéms —
iskaitant rimtas rinkos problemas.

Bendrai sutariama, kad kredito reitingy agentliros nemazai prisidé¢jo prie pastarojo meto
suirutés rinkoje, nepakankamai jvertinusios struktiirizuoty kredito produkty kredito rizika.
Daugeliui labai rizikingy produkty buvo suteikti auksc¢iausi reitingai, tokiu budu akivaizdziai
nejvertinant Sioms priemonéms biidingos didelés rizikos. Be to, pablogéjus rinkos salygoms,
agentiiros nesugeb¢jo greitai pakoreguoti reitingu.

Dabartine kriz¢ atskleidé kredito reitingy agentiiry naudojamy metody ir modeliy trikumus.
Viena priezasCiy galéty biiti ta, kad kredito reitingy agentturos veikia oligopolinéje rinkoje,
kuri menkai skatina konkuruoti teikiamy reitingy kokybés srityje. Pasitaikantys prastos
kokybés reitingai, suteikti struktiirizuotoms finansinéms priemonéms, nemazai prisidé€jo prie
dabartinés krizés. Be to, tapo akivaizdis agenttry ir kredito reitingy naudotojy bendravimo
trikumai. D¢l to sumazéjo rinkos dalyviy pasitik¢jimas kredito reitingy agentiiry veikla ir
reitingy patikimumu.

2007 m. spalio mén. ES finansy ministrai priém¢ iSvadas dél krizés (veiksmu plana
ekonomikos ir finansy srityje)4, 1 kurias buvo itrauktas pasiiilymas jvertinti kredito reitingy
agentiiry vaidmeni ir imti Salinti susijusius trukumus. Konkreciai Komisijos buvo papraSyta
i$siaiskinti galimus interesy konfliktus suteikiant reitingus, reitingavimo metody skaidruma,
intervalus tarp pakartotiniy reitingy vertinimy ir priezitiros instituciju patvirtinimo procesu.

Komisijos komunikatas dék kredito reitingy agentiry, OL C 59, 2006 3 11, p.2 (http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:C:2006:059:0002:0006:EN:PDF).

Elgesio kodekso pamatai kredito reitingy agentiroms (patikslinti 2008 m. geguzg)
http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD271.pdf.

CESR yra nepriklausoma nacionaliniy ES vertybiniy popieriy rinkos priezitiros institucijuy sudaryta
Europos Komisijos patariamoji grupé; zr. 2001 m. birzelio 6 d. Komisijos sprendima dél Europos
vertybiniy popieriy rinkos prieziiiros institucijy komiteto jsteigimo, 2001/527/EB (OL L 191, 2001 7
13, p.43). CESR vaidmuo yra pagerinti vertybiniy popieriy rinkos priezitiros institucijy veiklos
koordinavima, teikti konsultacijas Europos Komisijai ir uztikrinti nuoseklesni ir savalaikj kasdieni
Bendrijos teisés akty igyvendinima valstybése narése.
http://www.consilium.europa.eu/ueDocs/cms_Data/docs/pressData/en/ecofin/96375.pdf.
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Siekdama iSsiaiskinti agentliry vaidmenij ir ivertinti priezitros priemoniy poreiki, 2007 m.
rudenj Komisija kreipési konsultacijy 1 CESR ir Europos vertybiniy popieriy rinky eksperty
grupe (ESME)’. Mazdaug tuo pa¢iu metu kitos 3alys taip pat pradéjo reformas $ioje srityje
(JAV, Japonija), ir nuo tada §is klausimas buvo nagriné¢jamas svarbiose I0SCO°, Finansinio
stabilumo forumo’ ir Pasaulinio finansy sistemos komiteto® ataskaitose. Tuo tarpu pacios
kredito reitingy agentiiros numaté keleta reformuy, kurias jos pasirengusios jgyvendinti’.

Atrodo, kad savireguliavimas, paremtas savanorisku IOSCO kodekso laikymusi, neduoda
tinkamo, patikimo sprendimo kaip pasalinti struktiirinius verslo tritkumus. Nors buvo sukurtos
kelios savireguliavimo schemos, dauguma ju buvo nepakankamai tvirtos ar grieztos, kad
iveikty rimtas problemas ir atkurty pasitikéjima rinkomis. Be to, atskiri kai kuriy kredito
reitingy agentiry sprendimai neturéty rinkos masto poveikio, biitino siekiant sudaryti
vienodas galimybes visoje ES ir, pageidautina, visame pasaulyje. Esminiy reikalavimy
pozitriu Komisija laiko patikslinta IOSCO elgesio kodeksa pasauliniu etalonu. Taciau
kodeksas turi tam tikry truokumy, kuriuos reikéty pasalinti, kad jo taisyklés bity visiskai
veiksmingos. Kai kurios IOSCO taisyklés yra gana abstrakc¢ios ir bendro pobiidzio; jas reikéty
sukonkretinti ir kai kuriais atvejais sujungti, kad biity galima lengviau taikyti jas praktikoje ir
kad jos buty veiksmingesnés. Svarbiausia, kodekse nenumatytas mechanizmas, kaip priversti
laikytis jo taisykliy, o tik raginama, kad kredito reitinguy agentiros pateikty priezastis, jei
nenori ju laikytis (,,laikykis arba pasiaiskink* poziiiris). Pats kodeksas gali biiti papildomas
vykdytinomis taisyklémis. Jame aiSkiai sakoma, kad kredito reitingy agentiiros turéty paklusti
savo veiklos vietos jurisdikcijos {statymams ir reglamentams, ir kad Siuose {statymuose gali
buti tiesioginio kredito reitingy agentiiry reglamentavimo, kuriame gali biiti ir kodekso
elementuy.

JAV, kur isikiirusios daugelio ES placiai veikian¢iu kredito reitingy agentiiry patronuojancios
bendrovés, nuo 2007 m. vasaros kredito reitingy agentiiroms taikoma kontrolé ir priezitira'.
Atsizvelgiant | pasaulinj reitingavimo veiklos pobiidi, svarbu sudaryti vienodas salygas ES ir
JAV, ivedant Europos Sajungoje reguliavimo sistema, kuri buty panasi i taikoma JAV ir buty
paremta tais paciais principais.

Europos vertybiniy popieriy rinky eksperty grupé (ESME) yra Komisijos patariamoji jstaiga, sudaryta i$
vertybiniy popieriy rinky specialisty ir eksperty, Komisijos isteigta 2006 m. balandj ir besivadovaujanti
2006 m. kovo 30 d. Komisijos sprendimu 2006/288/EB, kuriuo jsteigiama Europos vertybiniy popieriy
rinky eksperty grupé, kuri teikty teisines ir ekonomines rekomendacijas dél ES vertybiniy popieriy
direktyvy taikymo (OL L 106, 2006 4 19, p. 14).

Elgesio kodekso pamatai kredito reitingy agentiiroms (patikslinti 2008 m. geguzg)
http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD271.pdf.

Report of the FSF on Enhancing Market and Institutional Resilience, 2008 m. balandzio 7 d.
http://www.fsforum.org/publications/r_0804.pdf.

CGFS Papers No. 32: Ratings in structured finance: What went wrong and what can be done to address
short comings? 2008 m. liepa, http://www.bis.org/publ/cgfs32.pdf?noframes=1.

Pavyzdziui, ,,Standards and Poor’s* pateiké reformos plang, i kurj itrauktos tokios priemonés kaip
suinteresuotyjy subjekty ombudsmeno paskyrimas, nepriklausomos firmos atlieckama viesa kasmetiné
valdymo procesy perzitira ir analitiky klienty keitimas rotacijos tvarka. ,,Moody’s* émési priemoniy
vertinimo procese naudojamy duomeny kokybei pagerinti. ,,Fitch® perkélé su reitingais nesusijusia
veikly | atskira padalinj ir padaré pakeitimy struktiirizuotoje finansinéje veikloje, siekdamas padidinti
reitingy perziiiros proceso objektyvuma ir nuosekluma.

2007 m. birzelio 27 d. isigaliojo 2006 m. JAV kredito reitingy agentiiry reformos istatymas, kuriuo
nustatoma NRSRO (nacionaliniu mastu pripazinty statistikos reitingy organizacijy, angl. Nationally
Recognized Statistical Rating Organizations) teisiné registracijos sistema.
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Atsizvelgiant | Sias aplinkybes, Siuo reglamento pasitilymu siekiama keturiy bendry tiksly,
skirty pagerinti kredito reitingy suteikimo procesa:

pirma, uztikrinti, kad vertinimo proceso metu kredito reitingy agenttros iSvengty interesu
konflikty arba bent jau tinkamai juos valdyty;

antra, pagerinti kredito reitingy agentiiry taikomos metodikos kokybg ir reitingy kokybe,
trecia, padidinti skaidruma, ipareigojant kredito reitingy agenttras atskleisti informacija;

ketvirta, uztikrinti veiksminga registracijos ir prieziiiros sistema, kuria bity iSvengta
palankesnés padéties ieSkojimo ir ES jurisdikcijy reguliuojamojo arbitrazo.

Komisija ketina sukurti kredito reitingy suteikimo reguliavimo sistema, kad uztikrinty auksta
investuotojy pasitikejimo ir vartotojy apsaugos lygj.

1.2. Pasiiilymo srityje taikomos nuostatos

Bendrijos teiséje kalbama tik apie du konkrecius kredito reitingy aspektus:

Nors kredito reitingai néra rekomendacijos, kaip apibrézta Direktyvoje 2003/125/EB',
kuria jgyvendinama Piktnaudziavimo rinka direktyva'?, Direktyvos 2003/125/EB 10
konstatuojamojoje dalyje teigiama, kad agentiiros turéty nuspresti priimti vidaus politika
bei procediras, skirtas uztikrinti, kad ju paskelbti kredito reitingai biity teisingai pateikti ir
kad jie tinkamai atskleisty bet kokius reikSmingus interesus ar interesy konfliktus tuy
finansiniy priemoniy ar emitenty, kuriems suteikiamas kredito reitingas, atzvilgiu.

Kapitalo reikalavimy direktyvoje”> (2006/48/EB) numatoma taikyti iorini kredito
vertinima, siekiant nustatyti rizikos koeficientus ir susijusius kapitalo reikalavimus,
taikomus banko ar investicinés imonés pozicijai. ISorinis kredito vertinimas Siuo tikslu gali
buti taikomas tik jei iSoriné kredito rizikos vertinimo institucija (ECAI), teikianti rizikos
vertinima, yra pripazinta kompetentingy institucijy. Pripazinimo tvarka yra iSdéstyta
Kapitalo reikalavimuy direktyvos VI priedo 2 dalyje. Kompetentingos nacionalinés
institucijos gali pripazinti ECAI tik tuomet, jei $i laikosi objektyvumo, nepriklausomumo,
nuolatinés perzitiros, patikimumo ir skaidrumo reikalavimy. Siekiant skatinti
konvergencija, Europos bankininkystés prieziiiros instituciju komitetas (CEBS) isleido
ECALI pripazinimo gaires

2003 m. gruodzio 22 d. Komisijos direktyva 2003/125/EB, igyvendinanti Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2003/6/EB nuostatas dél teisingo investavimo rekomendacijy pateikimo ir interesy
priestaravimy atskleidimo (OL L 339, 2003 12 24, p. 73).

2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB dél prekybos vertybiniais
popieriais, pasinaudojant vieSai neatskleista informacija, ir manipuliavimo rinka (OL L 96, 2003 4 12,
p. 16).

2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/48/EB dé¢l kredito istaigy veiklos
pradéjimo ir vykdymo (nauja redakcija) (OL L 177, 2006 6 30, p. 1).

Guidelines on the recognition of External Credit Assessment Institutions of 20 January 2006 (GLO7),
http://www.c-ebs.org/formupload/41/413b2513-5084—4293-a386-16385b80411d.pdf.
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1.3. Konsultacijos su suinteresuotosiomis $alimis ir poveikio vertinimas

Kaip minéta 1.1 skirsnyje, 2007 m. rudeni Komisija papras¢ Europos vertybiniy popieriy
rinkos prieziiiros instituciju komiteto (CESR) ir Europos vertybiniy popieriy rinky eksperty
grupés (ESME) pateikti rekomendacijas (vairiais kredito reitingy agentiiry veiklos ir ju
vaidmens finansy, ypac struktirizuoty finansy, rinkose aspektais. Abi grupés daug
konsultavosi su suinteresuotosiomis Salimis ir pateiké Komisijai platesni poziiir ir daugiau
duomenuy apie kredito reitingy agentiiry vaidmeni struktiirizuoty finansy srityje rizikingy
paskoly krizés salygomis.

Idémiai stebédama CESR ir ESME vykdomo darbo pazanga, Komisija taip pat surengé
diskusijas su kredito reitingy agentiromis ir praS¢ kity suinteresuotyjy Saliy, iskaitant
draudimo, vertybiniy popieriy ir bankininkystés sektoriaus imoniy asociacijas ir informacijos
teiké&jus, pateikti pastabas. Nuo 2008 m. liepos 31 d. iki 2008 m. rugsé€jo 5 d. vyko vieSosios
konsultacijos internetu'’. Apklausoje per individualius arba sugrupuotus atsakymus buvo
atstovaujamos kredito reitingy agentiiros, bankai, investicinés imonés, draudimo bendrovés,
fondy valdytojai, priezidiros ir reguliavimo institucijos, finansy ministerijos, centriniai bankai
ir kitos suinteresuotosios Salys'®.

1.4. Poveikio vertinimas

Laikydamasi ,,geresnio reglamentavimo* politikos, Komisija atliko politikos alternatyvy
poveikio vertinima. Nagrinétos keturios galimybés:

1 galimybé: iSlaikyti status quo (savireguliavimo poziiiris, paremtas IOSCO kodeksu kartu
su kredito reitingy agenttry individualiomis iniciatyvomis);

2 galimybé: parengti Europos elgesio kodeksa ir isteigti istaiga, kuri stebéty, kaip kredito
reitingy agentiiros laikosi Sio kodekso, bet neturéty vykdymo igaliojimy;

3 galimybé: iSleisti (nejpareigojancia) Komisijos rekomendacija;

4 galimybé: {statymais sukurti kredito reitingy agentiiry registravimo ir priezitiros sistema.

Kiekviena 1§ Siy keturiy politikos galimybiu buvo jvertinta pagal keturis Kkriterijus:
veiksmingumo'’, tikrumo'®, bendros sistemos' ir lankstumo®. Istatymais pagrista galimybe
buvo aiskiai pranasesné uz kitas politikos galimybes, ypa¢ dél jos veiksmingumo ir tikrumo,
nes kitos galimybés (savireguliavimo pozitiris ar rekomendacija) negali sukurti istatymiskai
Ipareigojanciy taisykliy bei ju vykdymo mechanizmo. Be to, jstatymai yra geriausias biidas
uztikrinti bendra sistema visoje ES ir veiksminga atsvara kitoms svarbioms jurisdikcijoms,
ypac JAV.

http://ec.europa.eu/internal market/consultations/2008/securities_agencies_en.htm.

I§ viso gauti 82 atsakymai. Atsakymai skelbiami:

http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt consultations/library?l=/financial services/credit agencie
s&vm=detailed&sb=Title.

Kiek priemoné atitinka 1.1 skirsnyje nurodytus tikslus.

Suinteresuotyjy Saliy pasitikéjimas taisyklémis.

Kiek kredito reitingy agentiiry veiklos sistema reguliuojama laikantis ty paciy reikalavimy visose
valstybése narése.

Kiek atitinkama politikos galimybé palengvina kredito reitingy agentiiry veikla visose valstybése
narése. Lankstumas taip pat turi itakos kredito reitingy agenttiry patiriamoms sanaudoms.

20

LT


http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2008/securities_agencies_en.htm
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?l=/financial_services/credit_agencies&vm=detailed&sb=Title
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?l=/financial_services/credit_agencies&vm=detailed&sb=Title

LT

2. TEISINIAI PASIULYMO ASPEKTALI

2.1. Teisinis pagrindas

Pasiiilymas grindziamas EB sutarties 95 straipsniu.
2.2, Subsidiarumas ir proporcingumas

Komisijos pasitilymas reglamentuoti kredito reitingy agentiiry veikla atitinka subsidiarumo
principa, iSdéstyta EB sutarties 5 straipsnio 2 dalyje, pagal kuri reikalaujama, kad Bendrija
imtysi veiksmy tik tuomet, kai valstybés narés negali pakankamai pasiekti sitllomy veiksmy
tiksly ir deél sitlomy veiksmy poveikio masto ju geriau biity siekti Bendrijos lygiu. Kredito
reitingy agenttiry veikla yra globalaus pobiidzio. Vienoje valstybéje naréje esancios kredito
reitingy agenttiros suteiktais reitingais naudojasi ir pasitiki rinkos dalyviai visoje ES. Kredito
reitingy agentliry nesékmés arba reguliavimo sistemos nebuvimas vienoje konkrecioje
valstybéje nar¢je gali turéti neigiamos jtakos rinkos dalyviams ir finansy rinkoms visoje ES.
Todél norint apsaugoti investuotojus ir rinkas nuo galimy truokumy, reikalingos tinkamos
reguliavimo taisyklés, taitkomos visoje ES.

Biitina iSdéstyti bendra su kredito reitingy kokybe susijusiy taisykliy sistema, kuria naudosis
finansy istaigos, reguliuojamos pagal Bendrijoje suderintas taisykles. PrieSingu atveju bus
rizika, kad valstybés narés nacionaliniu lygiu imsis labai skirtingy priemoniy. Tai turéty
tiesiogini neigiama poveikj ir sudaryty klititis geram vidaus rinkos veikimui, nes kredito
reitingy agenttiroms, suteikianCioms kredito reitingus, skirtus naudoti Bendrijos finansy
Istaigoms, skirtingose valstybése narése bty taikomos skirtingos taisyklés.

Galiausiai, atsizvelgiant { reitingy veiklos globalinj pobiidj ir poveiki visam pasauliui, labai
svarbi taisykliy, reglamentuojan¢iy kredito reitingy suteikima pasauliniu mastu,
konvergencija, uZtikrinanti vienodai aukSta investuotojy pasitikéjimo ir vartotoju apsaugos
lygi. Skirtingi nacionaliniai teisés aktai ES apsunkinty §j konvergencijos procesa ir susilpninty
ES pozicija, palyginti su svarbiais kitur taikomais rezimais.

Sitilomas reglamentas taip pat yra proporcingas, kaip reikalaujama EB sutarties 5 straipsnio 3
dalyje. Jis skirtas ne visoms kredito reitingy agentiiroms, o tik toms, kuriy reitingus
reguliavimo tikslais naudoja finansy istaigos, t. y. toms, kurios gali turéti dideli poveiki
finansy sistemai. Daugelis esminiy jo nuostaty perimta i§ IOSCO kodekso. Tai gerokai
sumazins pritaikymo iSlaidas, nes daugelis kredito reitingy agentiiry jau dabar savanoriskai
laikosi Sio kodekso. Pasitilyme atsizvelgiama i teisés aktus, galiojancius pagrindinése ES
nepriklausanciose Salyse, siekiant prisiderinti prie pasauliniu mastu veikian¢iy kredito reitingy
agentiiry verslo modelio, taip pat atsizvelgiama ir { maZesnes agentiiras, kurios naudoja
paprastesnj verslo modeli*'.

2.3. Pasirinkta priemoné

ES teisés aktai yra vienintel¢ galimybé pakankamai gerai apsaugoti investuotojus ir Europos
finansy rinkas nuo kredito reitingy agentiiry nekompetencijos rizikos. Reikalingas vieningas
poziuris, kad biity galima sukurti sistema, kurioje valstybiy nariy kompetentingos institucijos
galéty uztikrinti, kad kredito reitingy agentiiros visoje Bendrijoje nuosekliai taiko naujuosius

2 Zr. 6 straipsnio 5 dali.
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reikalavimus. D¢l tiesioginio poveikio reglamentas yra geriausia priemon¢ uztikrinti nuosekly
ir vieninga poZziiir] visoje Europos Sajungoje.

Siuo metu nei vienoje i§ valstybiy nariy néra visapusio kredito reitingy suteikimo registracijos
ir priezitros rezimo. Tod¢l direktyva, kuria valstybéms naréms suteikiama nemazai lankstumo
sprendziant kaip pritaikyti nacionaling teising tvarka prie naujosios sistemos, yra
neveiksminga.

Kadangi valstybéms naréms nereikia reglamento perkelti { nacionaling teisg, juo galima
nedelsiant {vesti vieningg sistema, reikalinga norint greitai atkurti rinkos pasitikéjima kredito
reitingy suteikimo veikla. Jis taip pat yra mazesné nasta sektoriui, nes vienas Bendrijos
taisykliy rinkinys galios visoje Europos Sajungoje.

24. Komitologija

Pasitilymas pagristas Lamfalussy finansiniy paslaugy reglamentavimo procesu. Pagrindingje
sitlomo reglamento dalyje pristatomi principai, uztikrinantys, kad i) kredito reitingy
suteikimui neturéty itakos interesy konfliktai, ii) suteikti kredito reitingai bity aukStos
kokybés ir iii) kredito reitingy agenttiros veikty skaidriai.

Techniné informacija, reikalinga reglamento principams apibrézti, iSdéstyta reglamento I ir 11
prieduose. Kad butu galima reglamenta greitai pritaikyti prie naujuy ivykiy, turinéiy itakos
reitingy suteikimo veiklai, Komisija gali i§ dalies keisti prieduose pateiktas technines salygas
pagal 1999 m. birzelio 28 d. Tarybos sprendima 1999/468/EB*:. Kadangi tos priemonés yra
bendro pobiidzio ir skirtos neesminéms $io reglamento nuostatoms i§ dalies pakeisti, jos turi
buti priimtos laikantis Sprendimo 1999/468/EB 5a straipsnyje numatytos reguliavimo
procediiros su tikrinimu.

2.5. Pasiiilymo turinys
2.5.1.  Taikymo sritis (2 straipsnis)

Pasiiilymu jvedamas teisiSkai jpareigojantis kredito reitingy agentiiry, suteikian¢iy kredito
reitingus, daugiausia skirtus kredito istaigoms, investicinéms firmoms, gyvybés ir ne gyvybés
draudimo ir perdraudimo bendrovéms, kolektyvinio investavimo schemoms ir pensiju
fondams naudoti reguliavimo tikslais, registracijos ir prieziiiros reZimas.

2.5.2.  Nepriklausomumas ir interesy konflikty vengimas (5—6 straipsniai ir I priedo A, B ir
C skirsniai)

Jei kredito reitingy agenttiros nori susigrazinti rinkos pasitikéjima, biitina toliau gerinti veikla
sprendziant organizaciniy reikalavimy ir interesu konflikty klausimus. Tam reikalingos ju
vidaus valdymo struktiiros reformos, kuriomis biity jvesta patikima vidaus kontrol¢ ir teisingi
atskaitomybés rySiai, aiSkiai atskirta reitingy suteikimo funkcija ir verslo interesai. ISorés
prieziira sustiprina vidaus drausmé, kai kredito reitingy agentiiros nepriklausomiems
administracinio organo arba stebétojuy tarybos nariams skiriamos konkre¢ios uzduotys, skirtos
veiksmingai kontrolei uZtikrinti (5 straipsnis ir I priedo A skirsnio 2 punktas).

2 1999 m. birzelio 28 d. Tarybos sprendimas 1999/468/EB, nustatantis Komisijos naudojimosi jai

suteiktais jgyvendinimo igaliojimais tvarka (OL L 184, 1999 7 17, p. 23), su pakeitimais, padarytais
2006 m. liepos 17 d. Tarybos sprendimu 2006/512/EB (OL L 200, 2006 7 22, p. 11).
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Siekiant uztikrinti reitingy nepriklausomuma, kredito reitingy agentiiros privalo apsisaugoti
nuo interesy konflikty ir (arba) atitinkamai valdyti tokius konfliktus, kai jie neiSvengiami. Jos
privalo i§samiai, laiku, aiSkiai, glaustai, konkreciai ir matomai atskleisti interesy konfliktus ir
registruoti visas reikSmingas grésmes reitingy agentiiros arba jos darbuotoju, dalyvaujanciy
suteikiant kredito reitingus, nepriklausomumui, kartu su apsaugos priemonémis, taikomomis
Sioms grésméms sumazinti. Jy veikla privalo apsiriboti kredito reitingy teikimu ir susijusia
veikla, | kuria nejeina konsultacinés arba pataréju paslaugos (5 straipsnis ir I priedo B
skirsnis).

Agentiiros privalo turéti atitinkama vidaus politika ir procediiras, skirtas bet kada apsaugoti
kredito reitingy suteikime dalyvaujancéius darbuotojus nuo interesuy konflikty ir uZztikrinti
reitingy bei perziiiros proceso kokybe, sazininguma ir nuodugnuma. Taip pat agentiros
privalo skirti kredity reitingy teikimo veiklai pakankamai darbuotojy, turin¢iy atitinkamy
ziniy ir patirties, ir tinkamai pasiriipinti analitiky ir kredito reitingus tvirtinan¢iy asmeny
rotacija (6 straipsnis ir I priedo C skirsnis).

Reitingavime dalyvaujanciuy darbuotoju atlyginimai pirmiausia turi biiti nustatomi, remiantis
ju darbo kokybe, tikslumu, nuodugnumu ir saZiningumu (6 straipsnio 6 dalis).

2.5.3.  Reitingy kokybé (7 straipsnis)

Kredito reitingy tikslas yra remiantis turima informacija ir ekonomine analize pateikti
patikima ir pagrista skolininko ar emitento kredito rizikos analizg¢. Daugelis investuotoju
pasikliauja kredito reitingy agentiiromis, nes jie neturi patirties ir (arba) iStekliy (laiko ir 1éSy)
patys atlikti kredito rizikos analizg. Be to, kredito reitingy agenttiros daznai turi informacijos,
kuri néra lengvai prieinama rinkos dalyviams. Taigi, teoriSkai kredito reitingy agenttry
suteikti reitingai yra veiksminga priemoné, padedanti investuotojams jvertinti ir valdyti
kredito rizika, bet tik tuomet, kai jie yra patikimi ir kokybiski. Sitlomu reglamentu siekiama
pagerinti kredito reitingy kokybg, taciau investuotojai vis tiek turi remtis sveika nuovoka ir
atsargiai pasikliauti reitingais priimant investicinius sprendimus; juo taip pat nekeliamas
pavojus reitingy suteikimo proceso ar paciy reitingy, uz kuriuos visiskai atsakinga kredito
reitingy agentiira, nepriklausomumui.

Kad iSmaniis rinkos dalyviai (bankai ir kiti instituciniai investuotojai) galéty patikrinti
naudojamos metodikos patikimuma ir kredito reitingy agentiiros suteiktus reitingus, o taip pat
kad biity sustiprinta rinkos drausme¢, kredito reitingy agentiiros privalo atskleisti reitingavimo
procese naudojama metodika, modelius ir esmines prielaidas. Metodai privalo biti nuolat
perzilirimi ir atnaujinami. Agentiirai pakeitus naudojama reitingavimo metodika, ji privalo
nedelsdama atskleisti, kuriems reitingams Sis pakeitimas galéty turéti jtakos ir greitai suteikti
naujus reitingus. Kredito reitingy agentiiros taip pat privalo nuolat perziiiréti reitingus. Tai yra
svarbu tam, kad reitingai visada bty aktualiis ir atspindéty finansiniy salygu pasikeitimus. Si
nuostata turéty neleisti kredito reitingy agentiiroms sutelkti visas pastangas ir iSteklius {
pirminj reitingy suteikima ir apleisti tolesng stebésena; tai galéty labai pakenkti nuolatinei
reitingy kokybei.

2.5.4.  Atskleidimo ir skaidrumo isipareigojimai (8—11 straipsniai ir I priedo B, D ir E
skirsniai)

Dabartin¢ krizé atskleid¢é metody ir modeliy, agentiry naudojamuy struktiirizuotoms
finansinéms priemonéms, kurios buvo sukurtos taip, kad suteikty dideli pasitikéjima
investuotojams, jvertinti, ir agentliry bendravimo su rinkomis ir investuotojais tiek
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struktirizuoty finansiniy priemoniy vertinimo ypatumy ir ribotumo, tiek esminiy prielaidy
klausimais, trikumus.

Siuo pasitalymu kredito reitingy agentiiros jpareigojamos be atrankos ir laiku atskleisti
reitingus, nebent reitingai biity platinami tik abonentams. Juo siekiama sudaryti galimybg
investuotojams atskirti struktirizuoty ir tradiciniy (ijmoniy, nepriklausomy) produkty
reitingus, ivedant reikalavima naudoti skirtinga reitingy kategorija struktirizuotoms
finansinéms priemonéms arba pateikti papildoma informacija apie juy rizikos ypatumus.
Ypatingi atskleidimo reikalavimai taikomi neuzsakytiems kredito reitingams (8 straipsnis).

Siekdamos uztikrinti, kad vidaus procesai ir procediros biity pakankamai skaidriis, kredito
reitingy agenttros privalo vieSai atskleisti tam tikra svarbia informacija, pvz., apie interesy
konfliktus, metodika bei esmines vertinimo prielaidas ir bendra ju atlyginimy politikos
pobidi. Jos taip pat privalo periodiSkai atskleisti duomenis apie ankstesnius isipareigojimy
nevykdymo rodiklius pagal reitingy kategorijas ir pateikti kompetentingoms institucijoms
tokius dokumentus kaip 20 didziausiy pagal pajamas klienty saraSa (9 straipsnis ir [ priedo E
skirsnis).

Siekiant uZztikrinti galimybg gauti svarbius standartizuotus duomenis apie kredito reitingy
agentiiry veikla, kad rinkos dalyviai galéty jas palyginti, CESR sukurs vieSai prieinama
centrini tokiy duomeny banka (9 straipsnio 2 dalis).

Siekdamos atgauti visuomenés pasitikéjima reitingavimo veikla, kredito reitingy agentiiros
privalés skelbti metines skaidrumo ataskaitas (10 straipsnis ir I priedo E skirsnio III dalis) ir
vesti savo veiklos apskaita (5—7 straipsniai ir I priedo B skirsnio 7-9 punktai).

2.5.5.  Registracija (12—17 straipsniai) ir prieziira (19-31 straipsniai)

Laikantis Bendrijos teisés akty, kredito reitingy agenttry, kuriy kredito reitingai skirti naudoti
finansy istaigoms reguliavimo tikslais, veikla bus i§ anksto registruojama. Pasiiilyme
i8déstytos tokios registracijos suteikimo arba atSaukimo salygos ir tvarka (12—17 straipsniai).

Kredito reitingy veikla, kuria kredito reitingy agentiira vykdo Europos Sajungoje, turi
pasekmiy visoms ES rinkoms; taigi, registracijos procese turéty dalyvauti visos Europos
Sajungos prieziiiros institucijos. Pasiiilymu jvedamas vienas bendras registracijos punktas —
CESR, kuris labiausiai tinka priimti paraiskas vieno langelio principu ir biiti centriniu visy ES
nacionaliniy priezitiros instituciju informavimo ir koordinavimo punktu. Atsakomybé uz
kredito reitingy agentliry registracija ir priezilira tenka buveinés valstybés narés, t. y. tos,
kurioje isikiirusi kredito reitingy agentiiros registruotoji buveiné, kompetentingoms
institucijoms. D¢l savo fizinio buvimo kompetentinga institucija gali geriausiai priziliréti
kredito reitingy agenttiros veikla i§ arti. Taip pat sitilomos specialios nuostatos dél kredito
reitingy agentiiry grupiy; nagrinédamos kredito reitingy agentiiry grupés pateiktas
registracijos paraiskas, atitinkamos kompetentingos institucijos privalo atsizvelgti 1 grupés
struktiira ir susitarti dél tarpininko, kuris bus atsakingas uz registracijos proceso koordinavima
(14 straipsnis).

Tam, kad galéty veikti kaip bendras registracijos punktas, CESR turéty nuo pat pradziy
aktyviai dalyvauti registracijos procese ir turéti teis¢ konsultuoti buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos vykdomo registracijos suteikimo arba atSaukimo klausimais ir
gali prasyti perziuréti sprendimy projektus (17 straipsnis). Registracija isigalios Komisijai
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paskelbus apie ja Europos Sqjungos oficialiajame leidinyje (14 straipsnis). Komisija
reguliariai skelbia atnaujinta registruotyjuy kredito reitingy agentiiry sarasa.

Pasitilymu sukuriamas mechanizmas, skirtas uztikrinti veiksminga reglamento igyvendinima.
Kompetentingoms institucijoms juo suteikiami igaliojimai, reikalingi siekiant uztikrinti, kad
kredito reitingy agentiiros visoje Bendrijoje laikytusi reglamento. Vykdydamos savo pareigas
kompetentingos institucijos nesikiSa { kredito reitingy turinj (20 straipsnio 1 dalis). Siekiant
uztikrinti veiksminga priezilira, pasitilyme reikalaujama valstybiy nariy kompetentingy
instituciju konkreciy bendradarbiavimo formy, kad biity skatinama bendra priezitiros kulttra.
Jame taip pat numatomas sustiprintas bendradarbiavimas kredito reitingy agentiiry grupés
atveju, kai priezitros veikla koordinuoja tarpininkas (25 straipsnis). Atsizvelgiant i tarptautini
kredito reitingy verslo masta, taip pat bitina numatyti keitimasi informacija su ES
nepriklausanciomis Salimis (29 straipsnis).

2.6. Poveikis biudZetui

Pasitilymas neturi poveikio Bendrijos biudZetui.
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2008/0217 (COD)
Pasitilymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

dél kredito reitingy agentiiry

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami 1 Europos bendrijos steigimo sutarti, ypac i jos 95 straipsni,

atsizvelgdami | Komisijos pasitilyma,

atsizvelgdami 1 Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone>,

laikydamiesi Sutarties 251 straipsnyje nustatytos tvarkos*,

kadangi:

(1)

2

Kredito reitingy agentiiros atlieka svarby vaidmenij pasaulinése vertybiniy popieriy ir
bankininkystés rinkose, nes juy reitingais naudojasi investuotojai, paskoly gavéjai,
emitentai ir vyriausybés, siekdami priimti informacija pagristus sprendimus dél
investicijy ir finansavimo. Kredito istaigos, investicinés imonés, gyvybés ir ne
gyvybés draudimo bendrovés, perdraudimo bendrovés, kolektyvinio investavimo i
perleidZziamus vertybinius popierius subjektai (KIPVPS) ir jstaigos, atsakingos uz
profesiniy pensijy skyrima, gali remtis Siais reitingais skai¢iuodamos kapitalo
reikalavimus mokumo tikslais arba apskai¢iuodamos savo investicinés veiklos rizika.
Taigi, kredito reitingai turi didelj poveiki investuotojy ir vartotojy pasitikéjimui. Todél
labai svarbu, kad Bendrijoje naudojami kredito reitingai biity nepriklausomi,
objektyvis ir auksc¢iausios kokybés.

Siuo metu dauguma kredito reitingy agentiiry turi biistines uz Bendrijos ribuy.
Dauguma valstybiy nariy nereglamentuoja kredito reitingy agenttiry veiklos arba
kredito reitingy suteikimo salygy. Neziiirint didelés ju svarbos finansy rinky veiklai,
kredito reitingy agenttiroms tik nedideliu mastu taikomi Bendrijos teisés aktai, ypac
2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB dél
prekybos vertybiniais popieriais, pasinaudojant vieSai neatskleista informacija, ir
manipuliavimo rinka®. Be to, 2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvoje 2006/48/EB dél kredito istaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo ir 2006 m.
birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2006/49/EB dél investiciniy

23
24
25
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3)

4)

)

(6)

(7

®)

imoniy ir kredito istaigy kapitalo pakankamumo”® minimos kredito reitingy agentiiros.
Todél svarbu nustatyti taisykles, uztikrinancias, kad visi reitingai, kuriais naudojasi
Bendrijos teisés aktais besivadovaujancios finansy istaigos, biity aukstos kokybés ir
suteikti kredito reitingy agentiiry, kurioms taikomi griezti reikalavimai. Komisija ir
toliau dirbs su tarptautiniais partneriais, kad uztikrinty kredito reitingy agentiroms
taikomy taisykliy konvergencija.

Kredito reitingy agenttiros gali savanoriskai taikyti Elgesio kodekso pagrindus kredito
reitingy agenttiroms, iSleistus Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijy organizacijos,
toliau vadinamus ,,JOSCO kodeksu®“. 2006 m. Komisijos komunikate dél kredito
reitingy agentiiry’’ Europos vertybiniy popieriy prieziiiros institucijy komitetas, toliau
vadinamas CESR, buvo raginamas stebéti, kaip laikomasi IOSCO kodekso ir kasmet
teikti ataskaitas Komisijai.

2008 m. kovo 13 ir 14 d. Europos Vadovuy Taryba susitaré¢ dél iSvady, kaip Salinti
pagrindinius finansy sistemoje nustatytus trikumus. Vienas i§ uzdaviniy buvo
pagerinti rinkos veikla ir skatinimo struktiiras, taip pat ir kredito reitingy agenttiry
vaidmen;.

Manoma, kad kredito reitingy agentiiroms nepavyko savo teikiamuose kredito
reitinguose pakankamai anksti atspindéti blogéjandiy rinkos salygu. Sia nes¢kme
geriausiai galima iStaisyti priemonémis, susijusiomis su interesy konfliktais, kredito
reitingy kokybe, kredito reitingy agentiiry skaidrumu, kredito reitingy agentiiry vidaus
valdymu ir veiklos priezitra. Kredito reitingy naudotojai neturéty aklai pasikliauti
kredito reitingais. Jie turéty, kiek gali, pasistengti patys atlikti analize ir iSsamu
patikrinima (angl. due diligence), kad galéty jvertinti, kiek patikimi yra Sie kredito
reitingai.

Biitina iSdéstyti bendra su finansy istaigy naudojamy kredito reitingy kokybe susijusiu
taisykliy sistema, kuria naudosis finansy jstaigos, reguliuojamos pagal Bendrijoje
suderintas taisykles. PrieSingu atveju bus rizika, kad valstybés narés imsis labai
skirtingy priemoniuy nacionaliniu lygiu. Tai turéty tiesiogini neigiama poveiki ir
sudaryty kliiitis geram vidaus rinkos veikimui, nes kredito reitingy agentiiroms,
suteikiancioms kredito reitingus Bendrijos finansy istaigy naudojimui, biity taikomos
skirtingos taisyklés skirtingose valstybése narése. Be to, dél skirtingy kredito reitingy
kokybés reikalavimy investuotojy ir vartotojy apsaugos lygis biity nevienodas.

Siekiant iSvengti galimy interesuy konflikty, kredito reitingy agentiiry veikla turéty
apsiriboti kredito reitingu teikimu. Kredito reitingy agentiirai turéty biiti draudziama
teikti konsultacines ar pataréjy paslaugas. Kredito reitingy agentiiros ypac neturéty
teikti pasiiilymu ar rekomendacijy dél struktiirizuotos finansy priemonés sudarymo.
Taciau kredito reitingy agenttiros turéty turéti galimybe teikti papildomas paslaugas,
kai tai nesudaro galimybés kilti interesy konfliktams dél kredito reitingy suteikimo.

Kredito reitingy agentiiros turéty isivesti atitinkama vidaus politika ir procediras,
susijusias su kredito reitingy suteikimo procese dalyvaujanciais darbuotojais, siekiant

26
27

OL L 177, 2006 6 30, p. 201.
OL C 59,2006 3 11, p. 2.
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)

(10)

(In

(12)

(13)

(14)

(15)

iSvengti interesy konflikty ir visuomet uztikrinti reitingavimo ir perziliros proceso
kokybe, sazininguma ir nuodugnuma.

Kredito reitingy agenttiros turéty vengti interesy konflikty situacijy ir tinkamai valdyti
tokius konfliktus, kai jie neiSvengiami, kad uZztikrinty savo nepriklausomuma. Kredito
reitingy agentiiros turéty laiku atskleisti interesy konfliktus. Jos taip pat turéty
registruoti visas reikSmingas grésmes, kylancias kredito reitingy agenttros ir jos
darbuotojy, dalyvaujan¢iy kredito reitingy suteikimo procese, nepriklausomumui, ir
apsaugos priemones, taikomas Sioms grésméms sumazinti.

Siekiant uztikrinti kredito reitingy suteikimo proceso nepriklausomyb¢ nuo kredito
reitingy agentiiros, kaip imonés, verslo interesy, kredito reitingy agentiiros turéty
uztikrinti, kad administraciniuose organuose ar stebétojy taryboje biity ne maziau kaip
trys nepriklausomi nariai pagal Komisijos rekomendacijos 2005/162/EB dél
bendroviy, kuriy vertybiniai popieriai yra jtraukti i birZos saraSus, direktoriy
konsultanty arba stebétojy tarybos nariy vaidmens ir dél (stebétoju) tarybos komitety*®
IIT skirsnio 13 punkta. Be to, biitina, kad didzioji dalis administracijos ar stebétoju
tarybos nariy, iskaitant visus nepriklausomus narius, turéty pakankamai patirties

finansiniy paslaugy srityje.

Siekiant iSvengti interesu konflikty, administracijos arba stebétoju tarybos nariy
atlyginimas neturéty priklausyti nuo agentiiros veiklos rezultaty.

Kredito reitingy agentiira reitingavimo veiklai turéty skirti pakankamai darbuotojy,
turin€iy atitinkamy Ziniy ir patirties. Kredito reitingy agentiira ypa¢ turéty uZztikrinti,
kad biity skiriama pakankamai zmogiSkuju ir finansiniu istekliy kredito reitingy
suteikimui ir ju stebésenai bei atnaujinimui.

[lgalaikiai rySiai su tais paciais reitinguojamais subjektais arba susijusiomis
treciosiomis Salimis gali pakenkti analitiky bei kredito reitingus tvirtinan¢iy asmeny
nepriklausomumui. Tod¢l Sie analitikai ir asmenys turéty keistis rotacijos principu.

Kredito reitingy agenttiros turéty naudoti metodika, kuri buty griezta, sisteminga ir
vientisa, ir leisty suteikti reitingus, kuriuos galima pagristi ankstesne patirtimi. Kredito
reitingy agenttros turéty uztikrinti, kad kredito reitingy nustatymui naudojama
atnaujinami ir periodiSkai kruops$ciai perzitirimi. Tais atvejais, kai dél patikimy
duomeny stokos arba dél naujos riisies struktiiros sudétingumo, ypac struktiirizuoty
finansiniy priemoniy, kyla rimty klausimy dél to, ar kredito reitingy agentiira gali
suteikti patikima kredito reitinga, kredito reitingy agentiira turéty susilaikyti nuo
kredito reitingo suteikimo arba atSaukti suteikta kredito reitinga.

Siekdama uztikrinti reitingy kokybe, kredito reitingy agentiira turéty imtis priemoniy
uztikrinti, kad informacija, jos naudojama suteikiant reitinga, yra patikima. Siuo tikslu
kredito reitingy agentiira gali, be kity dalyky, pasikliauti nepriklausomo auditoriaus
audituotomis finansinémis ataskaitomis ir vieSai skelbiama informacija; gerbiamos
treCiosios Salies suteiktu patvirtinimu; kredito reitinguy agenttros atsitiktiniu biidu
atrinktos gautos informacijos analize arba sutartinémis nuostatomis, kuriomis aiskiai
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

@2y

iSkeliama prievolé reitinguojamam subjektui arba susijusioms treCiosioms Salims, jei
pagal sutarti pateikta informacija yra Zinomai i§ esmes neteisinga arba klaidinanti, arba
jei reitinguojamas subjektas arba susijusios treciosios Salys negali atlikti tinkamo
iSsamaus patikrinimo informacijos tikslumui nustatyti, kaip numatyta sutarties

salygose.

Biitina, kad kredito reitingy agentiiros naudojama metodika, modeliai ir esminés
vertinimo prielaidos biity reguliariai perzitirimi, kad biity galima tinkamai atspindéti
kintancias salygas pagrindinio turto rinkose. Siekiant uztikrinti skaidruma, bet koks
reikSmingas kredito reitingy agentiiros metodikos ir praktikos, procediiry ir procesy
pasikeitimas turéty buti atskleistas prie§ jam isigaliojant, nebent dél ypatingy rinkos
salygu kredito reitingai turéty biiti kei¢iami nedelsiant.

Kredito reitingy agentiira turéty pateikti bet koki tinkama ispéjima dél rizikos,
iskaitant atitinkamy prielaidy jautrumo analizg. Si analizé turéty paaiskinti, kaip
ivairlis rinkos poky¢iai, kurie keiia modelyje naudojamus parametrus, gali daryti
itaka kredito reitingy pokyc¢iams (pvz., kintamumas). Kredito reitingy agentiira turéty
uztikrinti, kad informacija apie jos reitingy kategoriju ankstesnius isipareigojimy
nevykdymo rodiklius biity galima patikrinti ir kiekybiskai jvertinti, ir ji duoty
pakankama pagrinda suinteresuotosioms Salims suprasti kiekvienos vertinamos
kategorijos ankstesnius rodiklius ir ar pasikeité vertinimo kategorijos ir kaip. Jei dél
kredito reitingo pobiidzio ar kity aplinkybiu ankstesnis isipareigojimu nevykdymo
rodiklis yra netinkamas, statistiSkai nesvarus arba gali kitaip klaidinti reitingy
naudotojus, kredito reitingy agentiira turéty pateikti atitinkamus paaiskinimus. Si
informacija, kiek jmanoma, turéty biti palygintina su bet kokiomis sektoriuje
egzistuojanc¢iomis tendencijomis, kad biity galima padéti investuotojams palyginti
skirtingy kredito reitingy agentiiry veikla

Tam tikromis aplinkybémis struktiirizuotos finansinés priemonés gali turéti poveiki,
kuris bus skirtingas nuo tradiciniy imoniy skolos priemoniy. Investuotojus gali
klaidinti tai, kad tos pacios reitingu kategorijos taikomos abiejy tipy priemonéms be
tolesnio paaiskinimo. Kredito reitingy agentiros turéty atlikti svarby vaidmeni
didinant reitingy naudotojy suvokima apie struktiirizuoty finansiniy produkty
ypatumus, palyginti su tradiciniais. Todeél kredito reitingy agenttros, vertindamos
struktiirizuotas finansines priemones, turéty naudoti skirtingas reitingy kategorijas
arba pateikti papildomos informacijos apie skirtinga su S$iais produktais susijusia
rizika.

Kredito reitingy agentiiros turéty imtis priemoniy, kad i§vengty situacijy, kai emitentai
praSo preliminaraus susijusios struktiirizuotos finansinés priemongs reitingo jvertinimo
i§ keliy kredito reitingy agentiiry, norédami nustatyti, kuri i§ juy pasiilys geriausia
siilomos struktiiros kredito reitinga. Emitentai taip pat turéty vengti taikyti tokia
praktika.

Kredito reitingy agentiira turéty registruoti reitingy metodika ir reguliariai atnaujinti
duomenis, nurodydama jos pasikeitimus, taip pat registruoti esminius analitiko ir

reitinguojamo subjekto arba susijusiy treciyju Saliy dialogo momentus.

Siekiant uztikrinti aukSta investuotojo ir vartotojo pasitikéjimo vidaus rinka lygi,
kredito reitingu agenttros, kurios suteikia kredito reitingus, skirtus finansy istaigoms
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(24)

(25)

(26)

27)

(28)

(29)

(30)

naudoti Bendrijoje reguliavimo tikslais, turéty buti registruojamos. Todé¢l svarbu
nustatyti tokios registracijos suteikimo, sustabdymo ir atSaukimo salygas ir tvarka.

Kredito reitingy agentiirai, kuria jregistravo atitinkamos valstybés narés
kompetentinga institucija, turéty buti leidziama suteikti kredito reitingus visoje
Bendrijoje. Todél butina kiekvienai kredito reitingy agentirai numatyti viena
registracija, kuri galioty visoje Bendrijoje.

Kai kurios kredito reitingy agentiiros yra sudarytos i§ keliy juridiniy subjekty, kurie
kartu sudaro kredito reitingy agentiiry grupg. Registruojant kiekviena i§ tokiai grupei
priklausanciy kredito reitingy agentliry, susijusiy valstybiy nariy kompetentingos
institucijos turéty koordinuoti tai paciai grupei priklausanciy kredito reitingy agentiiry
pateikty paraisky nagrinéjima.

Bitina jvesti viena bendra punkta paraiSkoms dél registracijos pateikti. CESR turéty
priimti paraiSkas deél registracijos ir veiksmingai informuoti kompetentingas
institucijas visose valstybése narése. TacCiau paraiSkas dél registracijos nacionaliniu
lygiu turéty nagrinéti atitinkama kompetentinga institucija. Siekdamos veiksmingai
dirbti su kredito reitingy agentiiromis, kompetentingos institucijos, priklausancios
CESR, turéty sukurti veikiantj tinkla, paremta veiksminga informaciniy technologijy
infrastrukttra, ir isteigti pakomiteti, kuris specializuotuysi kiekvienos kredito reitingu
agentiiry reitinguojamos turto klasés kredito reitingy srityje.

2008 m. lapkri¢io mén. Komisija sudaré aukSto lygio grupe, kuri analizuos biisima
Europos priezitiros sistema finansiniy paslaugy srityje, taip pat ir CESR vaidmen;.

Kredito reitingy agentiiros priezitira turéty vykdyti jos buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija, o kredito reitingy agentliry grupés atveju ji turéty
bendradarbiauti su susijusiy valstybiy nariy kompetentingomis institucijomis,
koordinuojant CESR.

Siekiant palaikyti aukSta investuotoju ir vartotoju pasitikéjimo lygi ir sudaryti salygas
nuolat kontroliuoti Bendrijos finansy jistaigy naudojamus kredito reitingus, kredito
reitingy agentiiroms, kuriy pagrindiné bustiné yra uz Bendrijos riby, turéty biti
privaloma jsteigti patronuojamaja bendrovg¢ Bendrijoje, kad bty galima veiksmingai
priziuréti ju veikla Bendrijoje.

Deréty sukurti mechanizma, skirta uztikrinti veiksminga Sio reglamento nuostaty
igyvendinima. Valstybiy nariy kompetentingos institucijos turéty turéti biitinas
priemones, skirtas uztikrinti, kad Bendrijos viduje naudoti skirti reitingai biity
suteikiami laikantis Sio reglamento. Kadangi turi biti iSsaugotas kredito reitingu
agentiry analitinis nepriklausomumas, suteikiant kredito reitingus, kompetentingos
institucijos neturéty kistis 1 kredito reitinguy turinio dalykus ir metodika, kuria
pasitelkusi kredito reitingy agentiira nustato kredito reitingus.

D¢l prieziiiros veiksmingumo ir siekdamos iSvengti uzdaviniy dubliavimo, valstybiu
nariy kompetentingos institucijos turéty bendradarbiauti.

Tuo atveju, jei buveinés valstybés narés kompetentinga institucija nesiima reikalingu
priemoniy, kad paSalinty kredito reitingy agentiiros padarytus pazeidimus, kitos
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(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

valstybés narés kompetentingos institucijos turéty turéti galimybe isikisti ir imtis
atitinkamy priemoniy.

Biitina stiprinti kompetentingy institucijy igaliojimy konvergencija, siekiant uztikrinti
vienodo intensyvumo kontrolg visoje vidaus rinkoje.

CESR turéty uztikrinti $io reglamento taikymo nuosekluma. Jis turéty skatinti ir
palengvinti kompetentingy institucijy bendradarbiavima priezitiros veikloje ir prisiimti
koordinatoriaus vaidmeni kasdieningje priezitiros veikloje. Todél CESR turéty idiegti
tarpininkavimo mechanizma, skirta palengvinti nuosekly kompetentingy instituciju
bendradarbiavima.

Valstybés narés turéty nustatyti taisykles, reglamentuojancias nuobaudas, taikytinas
pazeidus Sio reglamento nuostatas, ir uztikrinti ju igyvendinima. Sios nuobaudos turéty
biti veiksmingos, proporcingos ir atgrasancios.

Bet koks kompetentingu institucijy, kity institucijy, istaigy ar asmeny keitimasis
informacija arba jos perdavimas turéty biiti vykdomas remiantis informacijos apie
asmenis perdavimo reikalavimais, apibréztais 1995 m. spalio 24 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvoje 95/46/EB dél asmeny apsaugos tvarkant asmens
duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo™.

Grieztesne¢ ir aiSkesné teisiné sistema, kurioje veiks kredito reitingy agentiiros, turéty
taip pat palengvinti galimybg tam tikrais atvejais imtis civiliniy veiksmy kredito
reitingy agentiiry atzvilgiu, laikantis valstybése narése galiojancios atsakomybés
tvarkos..

Siam reglamentui jgyvendinti batinos priemonés turéty biti priimtos pagal 1999 m.
birzelio 28 d. Tarybos sprendima 1999/468/EB, nustatant{ Komisijos naudojimosi jai
suteiktais jgyvendinimo jgaliojimais tvarka’.

Visy pirma Komisijai turéty biiti suteikti jgaliojimai i§ dalies pakeisti reglamento I ir II
priedus, kuriuose iSdéstyti konkrettis kredito reitingy agentiiros atitikties vertinimo
kriterijai ir jos pareigos tokiose srityse kaip vidaus organizacija, veiklos susitarimai,
darbuotojy taisyklés, kredito reitingy pateikimas ir atskleidimas. Kadangi Sios
priemonés yra bendro pobiidzio ir skirtos neesminéms $io reglamento nuostatoms i$
dalies pakeisti, jos turi buti priimtos laikantis Sprendimo 1999/468/EB 5a straipsnyje
numatytos reguliavimo procediiros su tikrinimu.

Kadangi valstybés narés negali pakankamai pasiekti numatyty veiksmuy tiksly, visy
pirma, uztikrinti auk$ta vartotojy ir investuotojy apsaugos lygi nustatant bendra
taisykliy sistema, susijusia su finansy istaigy, veikian¢iy vidaus rinkoje, naudojamu
kredito reitingy kokybe, atsizvelgiant | dabartini nacionaliniy teisés akty truikuma ir i
tai, kad dauguma egzistuojanciy kredito reitingy agentiiry yra isikiirusios uz Bendrijos
riby, todél juos lengviau pasiekti Bendrijos lygiu, Bendrija gali imtis priemoniy pagal
subsidiarumo principa, kaip numatyta Sutarties 5 straipsnyje. Pagal tame straipsnyje
nustatyta proporcingumo principg S$iuo reglamentu nenumatoma daugiau, nei butina
nurodytiems tikslams pasiekti,

29
30

OL L 281, 1995 11 23, p. 31.
OL L 184, 1999 7 17, p. 23.
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PRIEME S] REGLAMENTA:

I ANTRASTINE DALIS
DALYKAS, TAIKYMO SRITIS IR APIBREZTYS

1 straipsnis

Dalykas

Siuo reglamentu nustatomas bendras poziiiris { Bendrijoje naudoti skirty kredito reitingy
aukstos kokybés uztikrinima, tokiu biidu prisidedant prie sklandaus vidaus rinkos veikimo,
kartu pasiekiant aukSta vartotojy ir investuotojuy apsaugos lygi. Jame nustatomos kredito
reitingy suteikimo salygos ir kredito reitingy agentiiry organizavimo ir elgesio taisykleés,
siekiant uztikrinti jy nepriklausomuma ir iSvengti interesy konflikty.

2 straipsnis
Taikymo sritis

Sis reglamentas taikomas kredito reitingams, skirtiems naudoti reguliavimo ar kitais
tikslais kredito istaigoms, kaip apibrézta Direktyvoje 2006/48/EB, investicinéms
imonéms, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2004/39/EB*',
ne gyvybés draudimo imonéms pagal Tarybos direktyva 73/239/EEB*, gyvybés
draudimo imonéms, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje
2002/83/EB*, perdraudimo jmonéms, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvoje 2005/68/EB*, kolektyvinio investavimo { perleidziamus vertybinius
popierius subjektams (KIPVPS), kaip apibrézta Direktyvoje [2009/XX/EB*], arba
istaigoms, atsakingoms uz profesiniy pensijy skyrima, kaip apibrézta Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2003/41/EB*, ir vieSai skelbiamiems arba
platinamiems abonentams.

Sis reglamentas netaikomas privatiems kredito reitingams. Jis netaikomas kredito
reitingams, suteiktiems valstybiniy istaigy, kuriy kredito reitingai néra viesai
skelbiami ir uz kuriuos reitinguojamas subjektas nemoka.

31
32
33
34
35
36

OL L 145, 2004 4 30, p. 1.
OL L 228, 1973 8 16, p. 3.
OL L 345,2002 12 19, p. 1.
OL L 323,2005129,p. 1.
[ Nauja redakcija]
OL L 235,2003 9 23, p. 10.
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3 straipsnis

Savoky apibréztys

Siame reglamente taikomos §ios savoky apibréztys:

a)

b)

2)

h)

3

k)

»kredito reitingas® — nuomon¢ apie subjekto, kreditinio isipareigojimo, skolos
ar skolinés finansinés priemonés arba tokiy isipareigojimy emitento
kreditinguma, pateikta naudojant nustatyta ir apibrézta reitingo kategoriju
vertinimo skalg;

kredito reitingy agentiira®“ — juridinis asmuo, kurio nuolatiné ir pagrindiné
veikla yra kredito reitingy teikimas;

,buveines valstybé naré* — valstybé nare, kurioje isikiirusi registruotoji kredito
reitingy agentiiros buveingé;

»analitikas® — asmuo, kuris atlieka analitines uzduotis, biitinas kredito reitingui
nustatyti;

»reitinguojamas subjektas® — juridinis asmuo, kurio kreditingumas tiesiogiai
arba netiesiogiai vertinamas, nepriklausomai nuo to, ar jis prasé¢ Sio kredito
reitingo ar ne ir ar pateikeé informacija Siam kredito reitingui nustatyti;

»reitingo kategorija“ — reitingo simbolis, naudojamas skirtingiems kiekvienos
kredito reitinguy klasés kredito reitingams zymeéti, kad bity galima atskirti
skirtingas ivairiy tipy reitinguojamu subjekty, emitenty ir finansiniy priemoniy
rizikos charakteristikas;

»susijusi tre€ioji Salis“ — uzsakovas, organizatorius, réméjas, aptarnaujantysis
subjektas ar bet kuri kita Salis, bendraujanti su kredito reitingu agentiira
reitinguojamojo subjekto vardu, iskaitant bet koki asmeni, tiesiogiai ar
netiesiogiai susijusi su juo kontrolés rysiais;

»kontrole®“ — patronuojanciosios ir patronuojamosios imonés santykiai, kaip
nustatyta Tarybos direktyvos 83/349/EEB>’ 1 straipsnyje, arba analogiski bet
kurio fizinio ar juridinio asmens ir imong¢s santykiai;

»fnansinés priemonés“ — Direktyvos 2004/39/EB 1 priedo C skirsnyje
iSvardytos priemonés;

,struktiirizuota finansiné priemoné* — priemone, atsiradusi dél pakeitimo
vertybiniais popieriais sandorio arba schemos, minimy Direktyvos 2006/48/EB
4 straipsnio 36 dalyje;

Hkredito reitingy agentiry grupé* — imoniy grupé, sudaryta i§
patronuojanciosios imonés ir jos patronuojamyju imoniy kaip apibrézta
Direktyvos 83/349/EEB 1 ir 2 straipsniuose, bei imoniy, susijusiy tarpusavyje

37

OL L 193, 1983 7 18, p. 1.
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kaip apibrézta Direktyvos 83/349/EEB®® 12 straipsnio 1 dalyje, ir kuriy
nuolatiné ir pagrindiné veikla yra kredito reitingy teikimas.

2. 1 pastraipos a punkto tikslu kredito reitingai nelaikomi rekomendacijomis, kaip
apibrézta Komisijos direktyvos 2003/125/EB™ 1 straipsnio 3 dalyje.

4 straipsnis
Kredito reitingy naudojimas

2 straipsnyje minimos kredito istaigos, investicinés imonés, gyvybeés ir ne gyvybés draudimo
ir perdraudimo bendrovés, kolektyvinio investavimo { perleidZiamus vertybinius popierius
subjektai (KIPVPS) ir istaigos, atsakingos uz profesiniy pensijy skyrima, reguliavimo tikslais
gali naudoti tik kredito reitingus, kuriuos suteiké kredito reitingy agentiiros, isikiirusios
Bendrijoje ir registruotos laikantis $io reglamento.

Investicinés imonés ir kredito istaigos, minimos Direktyvos 2004/39/EB 1 straipsnyje,
neturéty savo klienty vardu vykdyti pavedimuy, susijusiy su finansinémis priemonémis,
kurioms suteiktas reitingas, nebent kredito reitinga suteiké kredito reitingy agentira,
registruota pagal §i reglamenta.

II ANTRASTINE DALIS

KREDITO REITINGU SUTEIKIMAS

5 straipsnis
Nepriklausomumas ir interesy konflikty vengimas

1. Kredito reitingy agentura uztikrina, kad kredito reitingo suteikimui neturi jtakos joks
esamas ar galimas interesy konfliktas ar verslo santykiai, kuriuose dalyvauja kredito
reitingg suteikianti kredito reitingy agentiira, jos vadovai, darbuotojai ar Kkiti
asmenys, tiesiogiai ar netiesiogiai susij¢ su ja kontrolés rysiais.

2. Siekdama wuztikrinti 1 dalies laikymasi, kredito reitingy agenttra laikosi visy
reikalavimy, i8déstyty I priedo A ir B skirsniuose.

6 straipsnis
Darbuotojai
1. Kredito reitingy agentira uZztikrina, kad darbuotojai, tiesiogiai dalyvaujantys
suteikiant kredito reitingus, turéty atitinkamy Ziniy ir patirties pavestoms pareigoms
vykdyti.
38 OL L 193, 1983 7 18, p. 1.
9 OL L 339, 2003 12 24, p. 73.
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Kredito reitingy agentiira uztikrina, kad darbuotojams, tiesiogiai dalyvaujantiems
suteikiant kredito reitingus, nebiity leidziama pradéti deryby del mokescio ar atlygio
su bet kokiu reitinguojamu subjektu, susijusia trecigja Salimi ar bet kokiu asmeniu,
tiesiogiai ar netiesiogiai kontrolés rysiais susijusiu su reitinguojamu subjektu, arba
jose dalyvauti.

Kredito reitingy agentiira uztikrina, kad darbuotojai, kurie tiesiogiai ar netiesiogiai
dalyvauja suteikiant kredito reitingus, atitikty reikalavimus, iSdéstytus I priedo C
skirsnyje.

Kredito reitingy agentiira uZztikrina, kad analitikai ir asmenys, tvirtinantys kredito
reitingus, nedalyvauty teikiant kredito reitingy paslaugas tam paciam reitinguojamam
subjektui arba susijusioms tre¢iosioms $alims ilgiau negu ketverius metus. Siuo
tikslu ji numato iy analitiky ir asmeny rotacijos mechanizma.

Laikotarpis, po kurio analitikai ir asmenys, tvirtinantys kredito reitingus, gali
dalyvauti teikiant kredito reitingy paslaugas reitinguojamam subjektui ar susijusioms
treCiosioms Salims, nurodytoms pirmoje pastraipoje, negali biiti trumpesnis negu
dveji metai.

4 dalis netaikoma kredito reitingy agentiirai, kurioje dirba maziau negu 50
darbuotojy ir kuri imasi priemoniy, skirty uztikrinti analitiky objektyvuma
bendradarbiaujant su reitinguojamu subjektu ar susijusiomis treciosiomis Salimis.

Analitiky ir asmeny, tvirtinanc¢iy kredito reitingus, atlyginimas ir veiklos vertinimas
nepriklauso nuo pajamy, kurias kredito reitingy agentiira gauna i$ reitinguojamy
subjekty ar susijusiy treciyjuy Saliy, kurioms analitikai ar asmenys, tvirtinantys kredito
reitingus, teikia paslaugas.

7 straipsnis
Reitingy nustatymo metodika

Kredito reitingy agenttira vieSai skelbia metodika, modelius ir esmines vertinimo
prielaidas, kuriais ji remiasi reitingavimo procese.

Kredito reitingy agentiira uztikrina, kad jos suteikti ir platinami kredito reitingai yra
pagristi visos jai prieinamos informacijos, kuri laikoma reikSminga pagal jos
reitingavimo metodika, analize. Ji taiko visas bitinas priemones, kad kredito reitingy
nustatymui naudojama informacija biity pakankamos kokybés ir gauta i§ patikimy
Saltiniy.

Kai kredito reitingy agentiira naudojasi esamais kredito reitingais arba kitos kredito
reitingy agenturos parengtais pagrindinio turto ar struktiirizuoty finansiniy priemoniy
reitingais, ji negali atsisakyti suteikti subjekto ar finansinés priemonés kredito
reitingg dél to, kad kita kredito reitingy agentiira anksCiau suteiké reitinga daliai Sio
subjekto ar finansinés priemonés.

Kredito reitingy agentiira registruoja visus atvejus, kai suteikdama kredito reitingus ji
sumazino esamus kitos kredito reitingy agentiiros parengtus pagrindinio turto ar
struktiirizuoty finansiniy priemoniy reitingus, pagrisdama toki sumazinima.
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Kredito reitingy agentiira stebi kredito reitingus ir, kai reikia, perziiiri savo suteiktus
kredito reitingus. Kredito reitingy agentiira nustato vidaus tvarka, skirta stebéti, koki
poveiki makroekonominiy arba finansy rinky salygy poky¢iai turi kredito reitingams.

Pasikeitus reitingavimo metodikai, modeliams ar esminéms vertinimo prielaidoms,
kredito reitingy agentiira:

a) nedelsdama informuoja apie numatoma kredito reitingy, kuriems tai turés
itakos, masta, naudodamasi tomis pac¢iomis komunikaciju priemonémis, kurios
buvo naudojamos skelbiant tuos kredito reitingus;

b)  kaip imanoma greiiau, bet ne véliau kaip per 6 ménesius nuo pasikeitimo,
perziiiri kredito reitingus, kuriems tai turéjo itakos, ir kol kas stebi Siuos
reitingus;

c) 1§ naujo suteikia visus kredito reitingus, kurie buvo pagristi ta metodika,
modeliais ar prielaidomis.

8 straipsnis
Kredito reitingy atskleidimas ir pateikimas

Kredito reitingy agentiira be atrankos ir laiku atskleidzia visus kredito reitingus, taip
pat ir visus sprendimus nebevykdyti kredito reitingo prieziiiros.

Pirmoji pastraipa negalioja kredito reitingams, kurie platinami abonentams.
Kredito reitingai pateikiami laikantis I priedo D skirsnyje i§déstyty reikalavimy.

Kai kredito reitingy agentiira suteikia reitinga struktiirizuotoms finansinéms
priemonéms, ji uztikrina viena i$ $iy dalykuy:

a) kad kredito reitingy kategorijos, kurios gali buti priskirtos struktirizuotoms
finansinéms priemonéms, aiskiai skirtysi nuo reitingy kategoriju, kurios gali
buti naudojamos kity tipu reitinguojamiems subjektams ar finansinéms
priemonéms vertinti;

b) paskelbia ataskaita, kurioje pateikia detaly reitingavimo metodikos,
naudojamos kredito reitingui nustatyti, apraSyma ir paaiskinima, kuo ji skiriasi
nuo bet kokio kito tipo reitinguojamo subjekto ar finansinés priemonés reitingy
nustatymo, ir kuo kredito rizika, susijusi su struktiirizuota finansine priemone,
skiriasi nuo rizikos, susijusios su bet kokio kito tipo reitinguojamu subjektu
arba finansine priemone.

Kredito reitingy agentiira atskleidzia savo politika ir procediras, susijusias su
neuzsakytais kredito reitingais.

Kai kredito reitingy agenttira suteikia neuzsakyta kredito reitinga, ji nurodo, kad
reitinguojamas subjektas ar susijusi trecioji Salis nedalyvavo kredito reitingo procese
ir kad kredito reitingy agentiira netur€jo prieigos prie reitinguojamo subjekto ar
susijusios treciosios Salies saskaity ir kity svarbiy vidaus dokumenty.
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Neuzsakyti kredito reitingai Zymimi kitokia kredito reitingy kategorija.

9 straipsnis
Bendras ir periodiSkas informacijos pateikimas

1. Kredito reitingy agentira iSsamiai ir vieSai skelbia ir nedelsdama atnaujina
informacija apie I priedo E skirsnio I dalyje iSdéstytus dalykus.

2. Kredito reitingy agentiiros pateikia CESR isteigtai centrinei duomeny saugyklai
informacija apie ankstesnius savo veiklos rezultatus ir informacija apie ankstesng
kredito reitingy teikimo veikla. Duomeny saugykla yra prieinama visuomenei.

3. Kredito reitingy agentiira kasmet pateikia savo buveinés valstybés narés
kompetentingai institucijai informacija apie I priedo E skirsnio II dalies 2 punkte
iSdéstytus dalykus. Buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos $ios
informacijos neskelbia.

10 straipsnis

Veiklos skaidrumo ataskaita

Kredito reitingy agentiira kasmet skelbia skaidrumo ataskaita, kurioje pateikiama informacija
apie I priedo E skirsnio III dalyje iSdeéstytus dalykus. Kredito reitingy agenttira paskelbia
meting ataskaita ne véliau kaip per tris ménesius po kiekvieny finansiniy mety pabaigos ir
uztikrina, kad ji biity prieinama agentiiros svetainéje ne trumpiau kaip penkerius metus.
11 straipsnis
Mokesciai uz vie§a informacijos skelbima

Kredito reitingy agentiira gali imti mokestj uz informacija, pateikta pagal 7-10 straipsnius.

III ANTRASTINE DALIS 5
KREDITO REITINGU AGNENTUROS PRIEZIURA

I SKYRIUS
REGISTRACIJOS TVARKA

12 straipsnis
Registracijos reikalavimai

1. Kredito reitingy agenttira gali kreiptis dél registracijos, norédama uztikrinti, kad jos
kredito reitingus reguliavimo tikslais galéty naudoti kredito istaigos, investicinés
imongs, gyvybés ir ne gyvybés draudimo ir perdraudimo bendrovés, kolektyvinio
investavimo | perleidziamus vertybinius popierius subjektai (KIPVPS) ir istaigos,
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atsakingos uz profesiniy pensijy skyrima, minimos 2 straipsnyje, su salyga, kad tai
yra Bendrijoje isteigtas juridinis asmuo.

Registracija galioja visoje Bendrijos teritorijoje, paskelbus ja Europos Sqjungos
oficialiajame leidinyje pagal 15 straipsnio 3 dali.

Registruota kredito reitingy agentlira visada turi atitikti pradinés registracijos
salygas.

Kredito reitingy agentiiros informuoja buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija apie visus reikSmingus pradinés registracijos salygy pasikeitimus.

Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija registruoja kredito reitingy
agentlira, jei ji atitinka kredito reitingy suteikimo salygas, iSdéstytas Siame
reglamente.
Kompetentingos institucijos negali ivesti papildomy registracijos reikalavimy, kurie
néra numatyti Siame reglamente.
13 straipsnis
Registracijos paraiska

Kredito reitingy agentiira pateikia registracijos paraiSka CESR. Tokioje paraiSkoje
turi buti pateikta informacija apie II priede nurodytus dalykus.

Registracijos paraiSka gali pateikti kredito reitingy agenttry grupé. Tokiu atveju
grupés nariai paskiria viena i§ grupés nariy grupés vardu pateikti registracijos
paraiSka CERS. Paskirtoji kredito reitingu agentura pateikia informacija apie II
priede iSdéstytus dalykus uz kiekviena grupés narj.

Per 10 dieny nuo paraiskos gavimo CESR perduoda paraiSka buveinés valstybés
narés kompetentingai institucijai ir informuoja kity valstybiy nariy kompetentingas
institucijas apie §i perdavima.

14 straipsnis

ParaiSkos nagrinéjimas kompetentingose institucijose

Per 10 dieny nuo registracijos paraiSkos gavimo buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija patikrina, ar paraiska tinkamai uzpildyta.

Tuo atveju, jei paraiska iki galo neuzpildyta, buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija nustato galutinj termina, iki kurio kredito reitingy agentiira turi pateikti
papildoma informacija.

Gavusi uzpildyta paraiSka, buveinés valstybés narés kompetentinga institucija
perduoda paraiska kity valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms ir CESR.
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Jei registracijos paraiska pateiké kredito reitingy agentiiry grupé, susijusiy buveinés
valstybiy nariy kompetentingos institucijos glaudziai bendradarbiauja registracijos
procese. Jos i savo tarpo iSsirenka tarpininka, atsizvelgdamos i Siuos kriterijus:

a)  vieta, kur kredito reitingy agentiiry grupé vykdo arba planuoja vykdyti didziaja
dalj kredito reitingu teikimo veiklos Bendrijoje;

b)  vieta, kur kredito reitingy agentiiry grupé gauna arba tikisi gauti didziaja dali
grupés pajamy.

Tarpininkas koordinuoja kredito reitingy agentiiry grupés pateiktos paraisSkos
nagrinéjima ir uztikrina, kad visos kompetentingos institucijos dalytysi visa
informacija, reikalinga paraiskos nagrin¢jimui.

Kai registracijos paraisSka pateikia kredito reitingy agenttira, buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija nagrin¢ja paraiska ir parengia nuomong dél registracijos
suteikimo ar atsisakymo ja suteikti.

Kai registracijos paraiSka pateikia kredito reitingy agentiiry grup¢, susijusiy buveinés
valstybiy nariy kompetentingos institucijos bendrai nagrinéja registracijos paraiska ir
susitaria dé¢l registracijos suteikimo ar atsisakymo ja suteikti.

15 straipsnis
Sprendimas dél kredito reitingy agentiiros registracijos

Per 40 dieny nuo uzpildytos paraiskos gavimo ir pries registracija buveinés valstybés
narés kompetentinga institucija perduoda CESR motyvuota sprendimo dél
registracijos arba atsisakymo suteikti registracija projekta. Jei registracijos paraiska
pateiké kredito reitingy agentiry grupé, tarpininkas perduoda CESR bendro
vertinimo rezultatg.

Per 15 dieny nuo S§io praneSimo gavimo, CESR pareiskia savo nuomong dél
paraiskos. CESR gali paprasSyti, kad susijusios buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija i§ naujo iSnagrinéty sprendimo dél registracijos projekta,
jei ji mano, kad registracijai bitinos salygos, iSdéstytos II antrastinéje dalyje, néra
tvykdytos, arba i§ naujo iSnagrinéty sprendimo dél atsisakymo suteikti registracija
projekta, jei mano, kad registracijai biitinos salygos, nurodytos Siame reglamente, yra
tvykdytos.

Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija priima sprendima per 15 dieny
nuo CESR nuomonés gavimo. Jei buveinés valstybés narés kompetentingos
institucijos nuomon¢ skiriasi nuo CESC nuomonés, ji turi pagristi savo sprendima.
Jei nuomoné nepateikiama, buveinés valstybés narés kompetentinga institucija
priima sprendimag per 30 dieny nuo tada, kai sprendimo dél registracijos projektas,
kaip nurodyta 1 pastraipoje, buvo perduotas CESR. Kai kalbama apie kredito reitingy
agentiiry grupg, kiekvienos buveinés valstybés narés kompetentinga institucija priima
sprendima, remdamasi bendro vertinimo, minimo 14 straipsnio 5 dalyje, rezultatais.

Per 10 dieny nuo sprendimo dél registracijos priémimo arba atsisakymo registruoti
susijusios kredito reitingy agentiiros informuojamos apie tai, ar jos jregistruotos. Kai
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buveinés valstybés narés kompetentinga institucija atsisako registruoti kredito
reitingy agentiira, savo sprendime ji pateikia atsisakymo priezastis susijusiai kredito
reitingy agentiirai.

3. Buveings valstybés narés kompetentinga institucija informuoja Europos Komisija,
CESR ir kitas kompetentingas institucijas apie atlikta registracija.

Europos Komisija paskelbia Europos Sqjungos oficialiajame leidinyje atnaujinta
kredito reitingu agentiiry, registruoty pagal §i reglamenta, sarasa per 30 dieny nuo
buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos pranesimo.

16 straipsnis
Registracijos mokestis

Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali taikyti kredito reitinguy agentiirai
registracijos mokesti. Registracijos mokestis turi biti proporcingas procediiros iSlaidoms toje
valstybéje nar¢je.

17 straipsnis
Registracijos atSaukimas

1. Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija atSaukia kredito reitingy
agentlros registracija, kai kredito reitingy agentiira:

a) aiskiai atsisako registracijos arba nepateikia jokiu kredito reitingy pastaruosius
Sesis ménesius;

b) buvo registruota, pateikusi melaginga informacija ar kitomis neteisétomis
priemonémis;

c) nebeatitinka ty salygu, pagal kurias buvo registruota;
d)  pazeidé Sio reglamento nuostatas dél kredito reitingy agentiiry veiklos salygu.

2. Kredito reitingy agentiiry, priklausan¢iu grupei, buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos glaudziai bendradarbiauja tarpusavyje. Jos vykdo bendra
vertinima koordinuojamos tarpininko. Jos tarpusavyje susitaria dél biitinybés atSaukti
registracija. Kiekvienos buveinés valstybés narés kompetentinga institucija pati
priima sprendima, remdamasi susitarimu.

3. CESR ar kitos valstybés narés, kurioje naudojami atitinkamos kredito reitingy
agentiiros suteikti kredito reitingai, kompetentinga institucija gali papraSyti buveinés
valstybés narés kompetentingos institucijos iSsiaiskinti, ar tenkinamos registracijos
atSaukimo salygos. Jei buveinés valstybés narés kompetentinga institucija
nusprendzia neatSaukti susijusios kredito reitingy agenttiros registracijos, ji turi
pagristi savo sprendima.
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Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija informuoja Europos Komisija,
CESR ir kitas kompetentingas institucijas apie registracijos atSaukima, kuris
nedelsiant jsigalioja visoje Bendrijoje.

Europos Komisija paskelbia Europos Sqjungos oficialiajame leidinyje atnaujinta
kredito reitingu agentiiry, kuriy registracija buvo atSaukta, sarasa per 30 dieny nuo

buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos pranesimo.

II SKYRIUS
CESR IR KOMPETENTINGOS INSTITUCIJOS

18 straipsnis
Europos vertybiniy popieriy rinkos prieZzitiros institucijy komitetas

Siame reglamente numatytais atvejais CESR teikia konsultacijas kompetentingoms
institucijoms. Kompetentingos institucijos atsizvelgia i Sias konsultacijas prie$
priimdamos bet koki galutinj sprendima pagal §i reglamenta.

Iki /per vienerius metus nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos] CESR paskelbia
gaires, susijusias su:

a)  registracijos procesu ir kompetentingy institucijy ir CESR koordinavimo
susitarimais;

b)  igyvendinimo praktika ir kompetentingy institucijy veikla;

c) bendrais informacijos, kuria kredito reitingy agentiiros atskleidzia pagal 9
straipsnio 2 dalj ir I priedo E skirsnio II dalies 1 punkta, pateikimo standartais.

Iki [per vienerius metus nuo Sio reglamento isigaliojimo dienos] ir kiekvienais
metais CESR skelbia Sio reglamento taikymo ataskaita.

Kai reikia, CESR bendradarbiauja su Europos bankininkystés priezitiros institucijy
komitetu, jsteigtu Komisijos sprendimu 2004/5/EB*, ir Europos draudimo ir
profesiniy pensiju prieziliros instituciju komitetu, isteigtu Komisijos sprendimu
2004/6/EB*'.

19 straipsnis

Kompetentingos institucijos

Kiekviena valstybé naré¢ Siam reglamentui jgyvendinti paskiria kompetentinga
institucija.

OL L 3,200417,p.28.
OL L 3,2004 17, p. 30.
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Kompetentingos institucijos turi turéti pakankamai tinkamy darbuotojy, kad galéty
taikyti §i reglamenta.
20 straipsnis
Kompetentingy institucijy jgaliojimai

Vykdydamos savo pareigas pagal $i reglamenta, valstybiy nariy kompetentingos
institucijos nesikisa i kredito reitingy turini.

Kad kompetentingos institucijos galéty vykdyti savo pareigas, joms suteikiami visi
priezitiros ir tyrimo jgaliojimai, reikalingi siekiant uztikrinti, kad biity vykdomos ju
funkcijos. Jos naudojasi savo igaliojimais:

a) tiesiogiai;

b)  bendradarbiaudamos su kitomis institucijomis arba

c) kreipdamosi i kompetentingas teismines institucijas.

Valstybiu nariy kompetentingos institucijos turi tokius igaliojimus:

a)  susipazinti su bet kokiu dokumentu bet kokia forma ir pasidaryti jo kopija;

b) reikalauti i§ bet kokio asmens suteikti informacija ir prireikus pakviesti ir
apklausti asmeni, siekiant gauti informacijos;

c)  perspéjus arba be perspé¢jimo atlikti patikrinimus vietoje;

d) reikalauti telefono ir duomeny srauto duomeny.

21 straipsnis
PriezZiiiros priemonés
Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali imtis tokiy priemoniy:
a)  atSaukti registracija pagal 17 straipsni;
b)  ivesti laiking draudima teikti kredito reitingus, kuris galioty visoje Bendrijoje;
c)  sustabdyti kredito reitingy naudojima visoje Bendrijoje;

d) priimti atitinkamas priemones, uztikrinancias, kad kredito reitingy agenttiros
toliau laikytusi teisés akty reikalavimuy;

e) iSleisti vieSus praneSimus, kai kredito reitingy agentiira pazeidzia Siame
reglamente i§déstytus isipareigojimus;

f)  perduoti sprgsti baudziamosios atsakomybés klausimus kompetentingoms
jurisdikcijoms.
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2. Kompetentingos institucijos nesinaudoja 1 dalyje ir 22 straipsnyje numatytais
igaliojimais prie§ tai nepateikusios CESR motyvuoto sprendimo projekto. CESR
pareiskia savo nuomong dél sprendimo projekto per 15 dieny nuo to pranesimo
gavimo.

Pirmoji pastraipa netaikoma skubiais atvejais, visy pirma, kai situacija kelia pavoju
normaliai finansy rinky veiklai. Tokiu atveju kompetentinga institucija nedelsdama
informuoja CESR apie priimta sprendima.

22 straipsnis

Kompetentingy institucijy, iSskyrus buveinés valstybés narés kompetentingg institucija,
veiksmai

Kai valstybés narés kompetentinga institucija turi pagrindo manyti, kad jos teritorijoje
veikianti registruota kredito reitingy agentiira pazeidé isipareigojimus pagal $i reglamenta, ji
informuoja buveinés valstybés narés kompetentinga institucija.

Jei po diskusiju su susijusiomis kompetentingomis institucijomis buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija atsisako veikti arba negali imtis veiksminguy priemoniy, arba jei,
nepaisant priemoniy, kuriy émési buveinés valstybés narés kompetentinga institucija, Sios
priemonés pasirodé nepakankamos, kad apsaugoty susijusios valstybés narés investuotoju
interesus arba normalia rinky veikla, tos valstybés narés kompetentinga institucija,
informavusi buveinés valstybés narés kompetentinga institucija, gali imtis visy tinkamy
priemoniy, iSskyrus 21 straipsnio 1 dalies a, b ir ¢ punktuose minimas priemones. Prie$
imantis tokiy priemoniy reikia pasitarti su CESR.

III SKYRIUS
KOMPETENTINGU INSTITUCIJU BENDRADARBIAVIMAS

23 straipsnis
Pareiga bendradarbiauti

Valstybiy nariy kompetentingos institucijos bendradarbiauja, kai to reikia Sio reglamento
tikslams igyvendinti, iskaitant tuos atvejus, kai nagring¢jamas elgesys néra jokio susijusios
valstybés narés galiojancio reglamento pazeidimas.

24 straipsnis

Bendradarbiavimas gavus praSymga atlikti patikrinimus arba tyrimus vietoje

1. Vienos valstybés narés kompetentinga institucija gali paprasyti kitos valstybés narés
kompetentingos institucijos pagalbos, susijusios su patikrinimais arba tyrimais
vietoje.
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Kompetentinga institucija informuoja CESR apie bet koki pirmoje pastraipoje
minima prasyma. Tuo atveju, kai vykdomas tarpvalstybinio poveikio patikrinimas
arba tyrimas, CESR gali imtis patikrinimo arba tyrimo koordinavimo.

2. Kai kompetentinga institucija gauna kitos valstybés narés kompetentingos
institucijos prasyma atlikti patikrinima ar tyrima vietoje, ji:

a)  pati atlieka patikrinima ar tyrima;

b) leidzia kompetentingai institucijai, kuri pateiké prasyma, dalyvauti patikrinime
ar tyrime vietoje;

c) leidzia kompetentingai institucijai, kuri pateiké praSyma, paciai atlikti
patikrinima ar tyrima vietoje;

d)  paskirti auditorius arba ekspertus atlikti patikrinima ar tyrima vietoje;
e) pasidalyti su kitomis kompetentingomis institucijomis konkreciomis
uzduotimis, susijusiomis su priezitiros veikla.
25 straipsnis
Kompetentingy institucijy bendradarbiavimas kredito reitingy agentary grupés atveju
1. Kredito reitingy agenttiry grupés, minimos 14 straipsnio 3 dalyje, atveju susijusiy
buveinés valstybiu nariy kompetentingos institucijos konsultuojasi tarpusavyje prie$

imdamosi priemoniy pagal $i reglamenta.

2. 14 straipsnio 3 dalyje minimas tarpininkas planuoja ir koordinuoja susijusiy buveinés
valstybiy nariy kompetentingy institucijy veiksmus.

3. Tarpininkas ir susijusiy valstybiy nariy kompetentingos institucijos susitaria dél
koordinavimo:

a)  kai kompetentingos institucijos keiciasi informacija;
b)  kai kompetentingos institucijos turi konsultuotis viena su kita;
c) kai kompetentingos institucijos perduoda priezitiros uzduotis pagal 24
straipsni.
26 straipsnis
UZduodiy perdavimas kitai kompetentingai institucijai

Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali perduoti bet kurias savo uzduotis
kitos valstybés narés kompetentingai institucijai, jei pastaroji su tuo sutinka. Uzduociu
perdavimas neturi sumazinti paskirtosios kompetentingos institucijos atsakomybés.
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27 straipsnis
Tarpininkavimas

1. CESR numato tarpininkavimo mechanizma, kuris padéty susijusioms
kompetentingoms institucijoms rasti bendra poziiirio taska.

2. Esant nesutarimui tarp valstybiu nariy kompetentingy instituciju dél vertinimo arba
veiksmy pagal §i reglamenta, kompetentingos institucijos perduoda $i klausima
CESR tarpininkavimui. Kompetentingos institucijos atsizvelgia i CESR nuomong.

28 straipsnis
Profesiné paslaptis

1. Isipareigojimas saugoti profesing paslapti taikomas visiems asmenims, kurie dirba ar
anksc¢iau dirbo kompetentingoje institucijoje arba bet kurioje institucijoje ar pas
asmeni, kuriems kompetentinga institucija perdave savo uzduotis, iskaitant auditorius
ir ekspertus, kuriuos samdo kompetentinga institucija. Informacija, laikoma profesine
paslaptimi, negali biiti atskleista jokiam kitam asmeniui ar institucijai, iSskyrus
atvejus, kai jos atskleidimas yra biitinas teisminiam nagrinéjimui.

2. Visa informacija, kuria pagal §i reglamenta tarpusavyje keiCiasi kompetentingos
institucijos, laikoma konfidencialia, iSskyrus atvejus, kai tokios informacijos

perdavimo metu kompetentinga institucija pareiSkia, kad $i informacija gali biti
atskleidziama, arba kai jos atskleidimas yra biitinas teisminiam nagrinéjimui.

IV SKYRIUS
BENDRADARBIAVIMAS SU TRECIOSIOMIS SALIMIS

29 straipsnis
Susitarimas dél keitimosi informacija
Kompetentingos institucijos gali sudaryti bendradarbiavimo susitarimus, kuriais biity
numatytas keitimasis informacija su treciyju Saliy kompetentingomis institucijomis, jeigu
atskleidziamai informacijai taikomos profesinés paslapties garantijos yra ne mazesnés uz

iSdéstytas 28 straipsnyje. Toks keitimasis informacija turi biiti skirtas minéty kompetentingy
institucijuy uzduotims vykdyti.

Perduodamos asmens duomenis treciajai Saliai, valstybés narés taiko Direktyva 95/46/EB.

30 straipsnis
Informacijos atskleidimas
Valstybés narés kompetentinga institucija gali atskleisti informacija, gauta 1§ kitos valstybés

narés kompetentingos institucijos ar treciyjy Saliy kompetentingy institucijy, tik jei susijusios
valstybés narés kompetentinga institucija yra gavusi aiSky informacija perdavusios
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kompetentingos institucijos sutikima ir, kur tai taikytina, informacija atskleidziama tik tais
tikslais, kuriems kompetentinga institucija dave sutikima.

IV ANTRASTINE DALIS
NUOBAUDOS, KOMITETO PROCEDURA, ATASKAITU TEIKIMAS, PEREINAMOJO
LAIKOTARPIO IR GALUTINES NUOSTATOS

I SKYRIUS
Nuobaudos, komiteto procediira ir ataskaity teikimas

31 straipsnis
Nuobaudos

Valstybés narés nustato nuobaudy uz Sio reglamento nuostaty pazeidimus taisykles ir imasi
visy biitiny priemoniy juy igyvendinimui uztikrinti. Nuobaudos turi biiti taikomos bent jau
didelio profesinio aplaidumo atvejais bei tinkamai neatlikus i§samaus patikrinimo. Numatytos
nuobaudos turi biiti veiksmingos, proporcingos ir atgrasancios.

Valstybés narés ne véliau kaip iki [per Sesis ménesius nuo Sio reglamento jsigaliojimo]
perduoda $ias nuostatas Komisijai ir nedelsdama pranesa jai apie visus vélesnius pakeitimus,
turincius joms itakos.

32 straipsnis

Priedy pakeitimai

Komisija gali i§ dalies keisti priedus, kad biity atsizvelgta i pasikeitimus finansy rinkose, visy
pirma susijusius su naujomis finansinémis priemonémis ir prieziiiros praktikos konvergencija.

Priemonés, skirtos Sio reglamento neesminéms nuostatoms i$ dalies pakeisti, priimamos
laikantis 33 straipsnio 2 dalyje nurodytos reguliavimo procediiros su tikrinimu.
33 straipsnis
Komiteto procediira

1. Komisijai padeda Europos vertybiniy popieriy komitetas, isteigtas Komisijos
sprendimu 2001/528/EB*.

2. Kai daroma nuoroda i $ia dalj, taikomos Sprendimo 1999/468/EB 5a straipsnio 14
dalys ir 7 straipsnis, atsizvelgiant i jo 8 straipsnio nuostatas.

4 OL L 191, 2001 7 13, p. 45.
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34 straipsnis
Ataskaita
Iki [per trejus metus nuo Sio reglamento jsigaliojimo] Komisija jvertina §io reglamento
taikyma, taip pat ir pasitikéjima kredito reitingais Bendrijoje, ir reitinguojamo subjekto
mokamo atlygio kredito reitingy agentiirai tinkamuma (modelis ,,emitentas moka®) ir pateikia

ataskaita Europos Parlamentui ir Europos Sajungos Tarybai.

II SKYRIUS
Pereinamojo laikotarpio ir baigiamosios nuostatos

35 straipsnis
Pereinamojo laikotarpio nuostatos

Kredito reitingy agentiiros, veikusios Bendrijoje iki [Sio reglamento isigaliojimo data], imasi
visy reikalingy priemoniy, kad vykdyty §i reglamenta, ir iki /per SeSis ménesius nuo Sio
reglamento isigaliojimo datos] pateikia registracijos paraiska.
Pirmoje pastraipoje minimos kredito reitingy agentiiros, kurias atsisakyta registruoti, nustoja
teikti kredito reitingus.

36 straipsnis

Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja dvide$imta diena nuo jo paskelbimo Europos Sqjungos
oficialiajame leidinyje.

Jis taikomas nuo /jrasyti tiksliq datq; po Sesiy ménesiy nuo isigaliojimo].

Sis reglamentas yra privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
32
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I PRIEDAS

NEPRIKLAUSOMUMAS IR INTERESU KONFLIKTU VENGIMAS

A skirsnis

Organizaciniai reikalavimai

1.

Kredito reitingy agentiira turi turéti administracini organg arba stebétojy taryba, kurie
biity atsakingi uz:

a)  reitingavimo proceso nepriklausomuma;
b) tinkama interesy konflikty nustatyma, valdyma ir atskleidima;
c) tai, kad kredito reitingy agentiira laikytuysi likusiy $io reglamento reikalavimy.

Kredito reitingy agentiiros veikla organizuojama tokiu btidu, kad buty uZztikrinta, kad
imonés verslo interesai nekenkty reitingavimo proceso nepriklausomumui ir
tikslumui.

Kredito reitingy agentiiros vyresnioji vadovybé, kaip apibrézta Komisijos direktyvos
2006/73/EB* 2 straipsnio 9 dalyje, turi biiti geros reputacijos ir turéti pakankamai
igidziy ir patirties, taip pat uztikrinti patikima ir protinga vadovavima kredito
reitingy agentiirai.

Kredito reitingy agentiiros administraciniame organe arba stebétoju taryboje turi buti
ne maziau kaip trys nepriklausomi nariai. Nepriklausomy administracinio organo ar
stebétojy tarybos nariy atlyginimas nesiejamas su kredito reitingy agentiiros veiklos
rezultatais ir nustatomas taip, kad biity uztikrintas ju vertinimo neSaliSkumas.
Nepriklausomy administracinio organo ar stebétojy tarybos nariy kadencija turi biti
1§ anksto nustatyta fiksuotam ne ilgesniam kaip penkeriy mety laikotarpiui ir negali
biti atnaujinama. Atleisti nepriklausomus administracinio organo ar stebétoju
tarybos narius galima tik dé¢l aplaidumo arba blogy profesiniuy rezultaty.

Didzioji dalis administracinio organo ar stebétojy tarybos nariy, iskaitant visus
nepriklausomus narius, turi turéti pakankamai patirties finansiniy paslaugy srityje.
Bent vienas nepriklausomas §ios tarybos narys turi turéti giliy ziniy ir vadovaujamo
darbo patirties struktirizuoty kredity ir pakeitimo vertybiniais popieriais rinky
srityje.

Kartu su bendra tarybos atsakomybe nepriklausomiems administracinio organo ar
stebétojuy tarybos nariams tenka konkreti uzduotis stebéti kredito reitingy politikos
raida, kredito reitingy agenttiros vidaus kokybés kontrolés sistemos veiksminguma
suteikiant kredito reitingus, siekiant uztikrinti, kad nebiity interesy konflikty, taip pat
siekiant uZztikrinti atitikties bei valdymo procesus, iskaitant Sio skirsnio 7 punkte
minimos perzitros funkcijos efektyvuma. Nepriklausomy direktoriy nuomonés Siais
klausimais reguliariai pristatomos tarybai ir pateikiamos kompetentingai institucijai,
kai pastaroji to praSo.
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Kredito reitingy agentlira nustato politika ir procediras, uztikrinancias $io
reglamento laikymasi.

Kredito reitingy agentiira turi tinkamas administracines bei apskaitos procediras,
vidaus kontrolés mechanizmus, efektyvias rizikos jvertinimo procediras bei
efektyvias informaciniy sistemy kontrolés ir apsaugos priemones.

Kredito reitingy agentiira sudaro organizacinius ir administracinius susitarimus,
skirtus B skirsnio 1 punkte minimiems interesy konfliktams nustatyti, ju i§vengti ir
juos valdyti. Ji taip pat turéty registruoti visas reikSmingas grésmes, kylancias jos ir
jos darbuotoju, dalyvaujanciy kredito reitingy suteikimo procese, nepriklausomumui,
ir apsaugos priemones, taikomas Sioms grésméms sumazinti.

Kredito reitingy agentiira naudoja atitinkamas sistemas, skirtas uztikrinti kredito
reitingy teikimo veiklos tgstinuma ir reguliaruma.

Kredito reitingy agenttira isiveda perzituros funkcija, skirta periodiskai perzituréti
metodika, modelius ir reikSmingus jos naudojamos metodikos ir modeliy
pasikeitimus, taip pat Sios metodikos ir modeliy tinkamuma nauju finansiniy
priemoniy vertinimui.

Si perzitiros funkcija privalo biiti nepriklausoma nuo verslo liniju, kurios atsakingos
uz kredito reitingavimo veikla ir atsiskaito §io skirsnio 2 punkte minimiems
administracinio organo arba stebétojy tarybos nariams.

Kredito reitingy agentiira stebi ir vertina savo sistemy, vidaus kontrolés mechanizmy
ir pagal §i reglamenta vykdomuy veiksmy tinkamuma ir veiksminguma, ir imasi
atitinkamy priemoniy Siems trukumams Salinti.

B skirsnis

Veiklai taikomi reikalavimai

1.

Kredito reitingy agentiira nustato ir Salina arba, kai reikia, valdo ir atskleidzia esamus
arba galimus interesy konfliktus, kurie gali turéti itakos jos analitiky, dalyvaujanciy
nustatant kredito reitingus, ir asmeny, tvirtinanc¢iy kredito reitingus, analizei ir
vertinimams.

Kredito reitingy agentiira vieSai skelbia reitinguojamy subjekty arba susijusiy
treciyjy Saliy, 18 kuriy ji gauna daugiau negu 5 % savo metiniy pajamy, pavadinimus.

Kredito reitingy agentiira negali suteikti kredito reitingo arba atSaukia esama kredito
reitingg tokiais atvejais:

a)  kredito reitingy agentiirai, analitikui, dalyvavusiam nustatant kredito reitinga,
arba asmeniui, tvirtinanCiam kredito reitingus, tiesiogiai arba netiesiogiai
priklauso reitinguojamo subjekto ar susijusios treCiosios Salies finansinés
priemonés arba jie tiesiogiai ar netiesiogiai turi kita nuosavybés dali tame
subjekte ar Salyje;
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b)  kredito reitingas yra suteiktas reitinguojamam subjektui arba susijusiai tre¢iajai
Saliai, kurie tiesiogiai arba netiesiogiai yra susij¢ kontrolés rysiais su kredito
reitingy agentiira;

c) analitikas, dalyvaves nustatant kredito reitinga, arba asmuo, tvirtinantis kredito
reitingus, yra reitinguojamo subjekto arba susijusios treciosios Salies
administraciniy, valdymo ar prieziliros organy narys.

Kredito reitingy agentiira neteikia reitinguojamam subjektui arba susijusiai treciajai
Saliai konsultaciniy ar pataréjy paslaugy, susijusiy su reitinguojamo subjekto arba
susijusios treCiosios Salies imonés arba teisine struktdra, turtu, isipareigojimais ar
veikla.

Kredito reitingy agentura gali teikti kitas paslaugas nei kredito reitingy teikimas,
toliau vadinamas ,,papildomomis paslaugomis®. Kredito reitingy agentiira nustato, ka
ji laiko papildomomis paslaugomis. Ji uztikrina, kad teikiant papildomas paslaugas
nekilty interesy konfliktas su kredito reitingy teikimo veikla.

Kredito reitingy agentiira uztikrina, kad analitikai neteikty pasiiilymy oficialiy ar
neoficialiy ir rekomendacijy, susijusiy su struktiirizuoty finansiniy priemoniy,
kurioms kredito reitingy agenttra turi suteikti kredito reitinga, kiirimu.

Kredito reitingy agentiira taip sutvarko savo atskaitomybés ir komunikacijos kanalus,
kad uztikrinty analitiky ir asmeny, tvirtinanciy kredito reitingus, i$ kity kredito
reitingy agentiiros daliy, atstovaujan¢iy komerciniams kredito reitingy subjekto
interesams, nepriklausomuma.

Kredito reitingy agentiira veda visos savo veiklos apskaita ir audito seka, taip pat ir
iraSus apie kredito reitingy agentliros ir reitinguojamo subjekto arba susijusios
treCiosios Salies sutartis ir visus reikSmingus bendravimo su reitinguojamu subjektu
ir susijusiomis treciosiomis Salimis elementus, taip pat jrasus, susijusius su
Isipareigojimais, iSdéstytais 5, 6 ir 7 straipsniuose.

7 punkte minimos apskaitos ir audito sekos dokumentai laikomi registruotos kredito
reitingy agentiiros patalpose ne maziau kaip penkerius metus ir pateikiami susijusiy
valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms, joms to paprasius.

Kai kredito reitingy agentiiros registracija atSaukiama, dokumentai laikomi ne
maziau kaip trejus metus.

Dokumentai, kuriuose iSdéstomos atitinkamos kredito reitingy agenttros ir
reitinguojamo subjekto arba susijusiy treciyjy Saliy teisés ir pareigos pagal susitarima
teikti paslaugas, laikomi bent jau tol, kol trunka bendradarbiavimas su S$iuo
reitinguojamu subjektu arba susijusiomis trec¢iosiomis Salimis.
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Darbuotojy taisyklés

1.

Kredito reitingy analitikai ir kiti darbuotojai, tiesiogiai dalyvaujantys kredito reitingy
suteikimo procese, bei asmenys, glaudziai su jais susijg, kaip iSvardyta Komisijos
direktyvos 2004/72/EB* 1 straipsnio 2 dalies a—d punktuose, negali pirkti arba
parduoti finansiniy priemoniy, kurias i§leido, uz kurias garantuoja ar kitaip remia bet
kuris i§ reitinguojamy subjekty, uz kuri analitikas yra atsakingas, iSskyrus
investicijas 1 diversifikuotas kolektyvinio investavimo schemas, arba dalyvauti su
tokiomis priemonémis susijusiuose sandoriuose.

Darbuotojai negali dalyvauti ir kitaip daryti itaka nustatant bet kurio reitinguojamo
subjekto kredito reitinga, jei jie arba su jais artimai susij¢ asmenys, iSvardyti
Direktyvos 2004/72/EB 1 straipsnio 2 dalies a—d punktuose:

a) turi reitinguojamo subjekto finansiniy priemoniy, iSskyrus investicijas 1
diversifikuotas kolektyvinio investavimo schemas;

b) turi bet kurio subjekto, susijusio su reitinguojamu subjektu, finansiniy
priemoniy, kuriy nuosavybé gali sukelti interesy konflikta arba gali biti
suvokiama, kaip sukelianti toki konflikta, i§skyrus investicijas i diversifikuotas
kolektyvinio investavimo schemas;

c) neseniai buvo susijgs darbo ar kitais verslo ar kitokiais santykiais su
reitinguojamu subjektu, kurie gali sukelti interesy konflikta arba gali biti
suvokiami, kaip sukeliantys tokj konflikta.

Kredito reitingy agentiiros uztikrina, kad darbuotojai, tiesiogiai dalyvaujantys kredito
reitingy suteikimo procese:

a) imtuysi visy pagristy priemoniy, kad apsaugoty kredito reitingy agentiirai
priklausanti turta ir dokumentus nuo suk¢iavimo, vagystés ir piktnaudziavimo;

b) neteikty jokios informacijos apie kredito reitingy agentiiros kredito reitingus
arba galimus kredito reitingus ateityje, iSskyrus reitinguojamam subjektui ar
susijusiai treciajai Saliai;

c) nesidalyty kredito reitingy agentiirai patikéta informacija su jokio subjekto,
tiesiogiai ar netiesiogiai susijusio su ja kontrolés rySiais, darbuotojais;

d) nesinaudoty ir nesidalinty konfidencialia informacija prekybos finansinémis
priemonémis tikslu ar bet kuriuo kitu tikslu, i§skyrus kredito reitingu agenttiros
veiklos vykdyma.

Darbuotojas, tiesiogiai dalyvaujantis kredito reitingy suteikimo procese, negali
prasyti ar priimti pinigy, dovany ar paslaugy i§ niekieno, su kuo kredito reitingy
agentiira turi verslo reikaly.
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Suzinojes, kad kitas kredito reitingy agentiiros darbuotojas dalyvauja ar dalyvavo
veikloje, kuri yra neteiséta, kredito reitingy agentiiros darbuotojas nedelsdamas
perduoda Sia informacija asmeniui, kuris kredito reitingy agentiiroje atsakingas uz §io
reglamento laikymasi.

Analitikui i8¢jus 1§ darbo ir peréjus dirbti | reitinguojama subjekta, kurio
reitingavimo procese analitikas anksciau dalyvavo, arba i finansy imong, su kuria
analitikas turéjo reikaly vykdydamas savo pareigas kredito reitingy agentiroje,
kredito reitingy agentiira perzilri atitinkamus Sio analitiko darbus paskutinius 2
metus iki jo i§¢jimo.

Darbuotojai, tiesiogiai dalyvaujantys kredito reitingy suteikimo procese, negali
uzimti vadovaujamy pareigy reitinguojamame subjekte arba susijusioje treciojoje
Salyje kol nepra¢jo 6 ménesiai nuo kredito reitingo suteikimo.

D skirsnis

Kredito reitingy pateikimo taisyklés

I.

1.

Bendrosios prievolés

Kredito reitingy agenttra uztikrina, kad kredito reitinge buty aiskiai ir matomai
nurodytas pagrindinio analitiko, kuris buvo atsakingas uz kredito reitingo parengima,
vardas, pavardé ir pareigos.

Kredito reitingy agentiira uztikrina, kad bent jau:

a)  biity nurodyti visi pakankamai svarbiis Saltiniai, naudoti rengiant kredito
reitinga, iskaitant reitinguojama subjekta arba, kai tai taikytina, susijusia
treCiaja Sali, kartu nurodant, ar kredito reitingas atskleistas tam reitinguojamam
subjektui ar susijusiai tre€iajai Saliai ir po Sio atskleidimo i§ dalies pakeistas
pries ji platinant;

b) pagrindiné metodika ar metodikos variantas, naudoti nustatant reitinga, buty
aiSkiai jvardinti, pateikiant nuoroda i iSsamuy juy apraSyma; kai reitingas
paremtas daugiau negu viena metodika, arba kai dél nuorodos tik i pagrinding
metodika investuotojai gali nepastebéti kity svarbiy reitingavimo aspekty,
iskaitant visus reikSmingus pakeitimus ir nukrypimus, kredito reitingy agenttira
paaiskina §j fakta kredito reitinge ir nurodo, kaip suteikiant kredito reitinga
atsizvelgiama { skirtingas metodikas ar tuos kitus aspektus;

c) biity paaiskinta kiekvienos reitingy kategorijos reikSmé ir isipareigojimy
nevykdymo ar susigrazinimo apibréztis, ir bet koks tinkamas ispéjimas apie
rizika, iskaitant svarbiy prielaidu jautrumo analizg, pateikiamas kartu su
blogiausio ir geriausio scenarijaus reitingais;

d) aiskiai ir matomai buty nurodyta data, kada kredito reitingas pirma karta buvo
paskelbtas ir kada paskutini karta buvo atnaujintas.

Kredito reitingy agentiira uZztikrina, kad visuose kredito reitinguose aiskiai ir

matomai biity nurodyti visi kredito reitingo poZymiai ir triikumai. Visy pirma kredito
reitingy agentiira visuose kredito reitinguose aiSkiai nurodo, ar, jos nuomone, turima
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informacija apie reitinguojama subjekta yra patenkinamos kokybés ir kokiu mastu ji
patikrino reitinguojamo subjekto arba susijusios treCiosios Salies jai pateikta
informacija. Jei kredito reitingas suteikiamas subjektui arba finansinei priemonei,
apie kuriuos turima nedaug ankstesniy duomeny, kredito reitingy agentiira matomoje
vietoje aiskiai nurodo kredito reitingo trikumus.

Tuo atveju, kai patikimy duomenuy stoka arba naujo tipo priemonés struktiiros
sudétingumas, arba nepatenkinama turimos informacijos kokybé¢ kelia rimty
klausimy dél to, ar kredito reitingy agentiira gali suteikti patikima kredito reitinga,
kredito reitingy agentiira susilaiko nuo kredito reitingo suteikimo arba atSaukia jau
suteikta reitinga.

Skelbdama kredito reitinga, kredito reitingy agentiira savo praneSimuose spaudai
arba ataskaitose paaiskina esminius kredito reitingo elementus.

Kai 1, 2 ir 3 punktuose nurodyta informacija biity neproporcinga, palyginti su
platinamo kredito reitingo trukme, pakanka paciame kredito reitinge pateikti aiskia ir
matoma nuoroda, kur galima tiesiogiai ir lengvai rasti §ia informacija, iskaitant
tiesioging interneting nuoroda i informacija atitinkamoje kredito reitingy agentiiros
svetaingje.

II. Papildomos prievolés, susijusios su struktiirizuoty finansiniy priemoniuy kredito
reitingais

1.

Kai kredito reitingy agentiira suteikia reitinga struktiirizuotai finansinei priemonei,
kredito reitinge ji pateikia informacija apie jos atlikta nuostoliy ir pinigy srauty
analize.

Kredito reitingy agentiira nurodo, kokio lygio vertinima ji atliko struktiirizuoty
finansiniy priemoniy pagrindinio turto lygiu atlikty iSsamiuy patikrinimy atzvilgiu.
Kredito reitingy agentiira atskleidzia, ar ji pati atliko tokiy i$samiy patikrinimy
[vertinima, ar pasitikéjo treCiosios Salies vertinimu, nurodydama, kokia jtaka
reitingui turi tokio vertinimo rezultatai.

E skirsnis

Atskleidimas

I

Bendras atskleidimas

Kredito reitingy agentiira paprastai atskleidzia tokia informacija:

1.

2.

esami ir galimi interesy konfliktai, minimi B skirsnio 1 punkte;

ka kredito reitingy agenttra laiko papildomomis paslaugomis, palyginti su savo
pagrindine reitingavimo veikla, arba ko ne;

kredito reitingy agentiiros politika kredito reitingy skelbimo ir kitos susijusios
informacijos teikimo atzvilgiu;

bendras jos atlyginimy politikos pobiidis;
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5.

6.

II.

metodika, modeliai ir esminés vertinimo prielaidos bei esminiai ju pakeitimai;
bet kokie esminiai praktikos, procediiry ir procesy pakeitimai.

Periodiskas atskleidimas

Kredito reitingy agentiira periodiSkai atskleidzia tokia informacija:

1.

I11.

kas SeSis ménesius — duomenis apie savo reitingy kategoriju ankstesnius
isipareigojimy nevykdymo rodiklius ir ar Siy kategoriju isipareigojimy nevykdymo
rodikliai pasikeité laikui bégant;

kasmet — tokia informacija:

a) 20 didziausiy pagal gaunamas pajamas kredito reitingy agenttros klienty
sarasa;

b) tu kredito reitingy agentiiros klienty, kuriy indélis i kredito reitingy agenttiros
pajamy augima per ankstesnius finansinius metus vir§ijo bendra kredito
reitingy agentliros pajamy augima tais metais daugiau negu 1,5 karto, sarasa;
kiekvienas toks klientas jtraukiamas i §i sarasa tik tais metais, kai i§ jo gautos
pajamos sudaré daugiau negu 0,25 % visy kredito reitingy agentiiros pajamy
pasauliniu lygiu.

2 punkto pirmoje pastraipoje ,klientas* reiskia imong, jos filialus ir asocijuotasias
imones, kuriose imon¢ turi daugiau negu 20 % akcijy, taip pat kitus subjektus, kuriy
atzvilgiu ji kliento vardu deréjosi dél skolos priemonés emisijos strukturos, ir kai
kredito reitingy agentiirai buvo tiesiogiai arba netiesiogiai sumokétas mokestis uz tos
skolos priemonés emisijos reitinga.

Veiklos skaidrumo ataskaita

Kredito reitingy agentiira kasmet atskleidzia tokia informacija:

1.

i8samia informacija apie kredito reitingy agenturos teising struktiira ir nuosavybe,
iskaitant informacija apie akciju paketus, kaip apibrézta Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2004/109/EB* 9 ir 10 straipsniuose;

vidaus kokybés kontrolés sistemos apraSyma;

darbuotojy paskirstymo naujy kredito reitingy teikimui, kredito reitingy perzitiroms,
metodiky ar modeliy vertinimui ir valdymui statistika;

kredito reitingy duomeny saugojimo politikos aprasyma;
metinés nepriklausomumo atitikties vidaus perziiiros rezultatus;

vadovy ir analitiky rotacijos politikos apraSyma;

OL L 390, 2004 12 31, p. 38

39

LT



LT

finansing informacija apie agentiiros pajamas, suskirstytas | mokes¢ius uz kredito
reitingus ir uz ne kredito reitingy paslaugas, i§samiai apraSant kiekviena is$ ju;

valdymo ataskaita, kaip apibrézta Tarybos direktyvos 78/660/EEB* 46a straipsnio 1
dalyje; Sios ataskaitos tikslais kredito reitingy agentiira pateikia tos direktyvos 46a
straipsnio 1 dalies d punkte nurodyta informacija, nepriklausomai nuo to, ar jai
taikoma Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/25/EB*.

46
47

OL L 222,1978 8 14, p. 11.
OL L 142, 2004 4 30, p. 12.
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10.

II PRIEDAS
Registracijos paraiSkoje pateiktina informacija

visas kredito reitingy agentiiros pavadinimas, registruotos buveinés Bendrijoje
adresas;

asmens kontaktams pavardé ir kontaktiniai duomenys;
teisinis statusas;

kredito reitingu klasé, dél kurios kredito reitingy agentiira teikia registracijos
paraiska;

kredito reitingams teikti ir palaikyti naudojamu procediiry ir metodiky aprasymas;
interesy konfliktams nustatyti ir valdyti skirta politika ir procediiros;

informacija apie darbuotojus;

atlyginimy politika;

papildomos paslaugos;

veiksmy programa, iskaitant informacija apie tai, kur tikimasi vykdyti pagrinding
verslo veikla, ir kokios raisies veikla numatoma.
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