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KOMISIJOS IGYVENDINIMO SPRENDIMAS (ES) 2021 /85
2021 m. sausio 27 d.

dél Jungtiniy Amerikos Valstijy pagrindinéms sandorio $alims, kurioms veiklos leidimus i§duoda ir
kuriy prieZiirg vykdo JAV vertybiniy popieriy ir birzy komisija, taikomos reguliavimo sistemos
lygiavertiskumo Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 648/2012 reikalavimams

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama | Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo,

atsizvelgdama j 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 648/2012 dél ne birZos i$vestiniy
finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly ('), ypac i jo 25 straipsnio 6 dalj,

kadangi:

(1) Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnyje nustatyta treciosiose Salyse isteigty pagrindiniy sandorio 3aliy
pripaZinimo procediira yra sickiama treciosiose Salyse, kuriy reguliavimo standartai yra lygiaverciai tame
reglamente nustatytiems standartams, isteigtoms ir leidima gavusioms pagrindinéms sandorio $alims sudaryti
salygas teikti tarpuskaitos paslaugas Sajungoje isteigtiems tarpuskaitos nariams ar prekybos vietoms. Taigi tame
straipsnyje numatyta pripazinimo procedira ir sprendimai dél lygiavertiskumo padeda siekti Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 svarbiausio tikslo — mazinti sisteming rizikg placiau naudojant saugias ir patikimas pagrindines
sandorio $alis ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy tarpuskaitai atlikti, jskaitant atvejus, kai tos
pagrindinés sandorio $alys yra jsteigtos ir leidimg gavusios tre¢iojoje Salyje;

(2)  kad pagrindinéms sandorio $alims taikomg treciosios 3alies teisinj rezimg bty galima laikyti lygiaverciu Sgjungos
teisiniam reZimui, esminis taikomos teisinés ir priezitiros tvarkos rezultatas, vertinant ja pasiekiamus reguliavimo
tikslus, turéty bati lygiavertis Sajungos reikalavimy rezultatui. Todél tokio lygiavertiskumo vertinimo tikslas —
patikrinti, ar vertinamos tre¢iosios 3alies teisine ir priezitiros tvarka uZtikrinama, kad dél toje Salyje isteigty ir
leidima gavusiy pagrindiniy sandorio $aliy Sajungoje isteigtiems tarpuskaitos nariams ir prekybos vietoms nekilty
didesné rizika, negu galéty kilti dél Sajungoje leidima gavusiy pagrindiniy sandorio $aliy, ir dél to jos Sajungoje
nekelty nepriimtino lygio sisteminés rizikos;

(3)  todél vertinant, ar Jungtiniy Amerikos Valstijy (toliau — JAV) teisiné ir prieZitiros tvarka yra lygiaverté Sgjungos
teisinei ir priezitiros tvarkai, reikéty remtis ne tik JAV pagrindinéms sandorio 3alims taikomy teisiskai privalomy
reikalavimy lyginamaja analize, bet ir ty reikalavimy rezultato vertinimu ir jy tinkamumu rizikai, kuri gali kilti
Sajungoje isteigtiems tarpuskaitos nariams ir prekybos vietoms, sumazinti;

(4)  pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalj nustatant, ar treciosios $alies teisiné ir priezitiros tvarka,
taikoma joje leidimg gavusioms pagrindinéms sandorio alims, yra lygiaverté tame reglamente nustatytai tvarkai,
reikia atsizvelgti j tris salygas;

(5)  pirmoji salyga — treciojoje Salyje leidimg gavusios pagrindinés sandorio Salys turi atitikti teisiSkai privalomus
reikalavimus, kurie yra lygiaver¢iai Reglamento (ES) Nr. 648/2012 IV antrastinéje dalyje nustatytiems reikalavimams;
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JAV vertybiniy popieriy ir birzy komisija (angl. Securities and Exchange Commission, toliau — SEC) yra kompetentinga
institucija, iSduodanti leidimus pagrindinéms sandorio $alims, dalyvaujancioms vertybiniy popieriy ir i§vestiniy
finansiniy priemoniy sandoriuose, grindziamuose vienu vertybiniu popieriumi, paskola arba maza vertybiniy
popieriy grupe ar indeksu (toliau — vertybiniais popieriais grindziamos i§vestinés finansinés priemonés), ir vykdanti
tokiy pagrindiniy sandorio $aliy priezitira. Todél iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai, priklausantys SEC
kompetencijai, atitinka i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, kuriems taikomos Reglamento (ES) Nr. 648/2012
nuostatos dél pagrindiniy sandorio $aliy, pogrupi. Kity risiy i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriai priklauso
JAV birzos prekiy ateities sandoriy prekybos komisijos (angl. Commodity Futures Trading Commission, toliau — CFTC)
kompetencijai ir dél jy Komisija jau yra priémusi Komisijos jgyvendinimo sprendima (ES) 2016/377 (). Taigi $iuo
atveju yra vertinamas JAV pagrindinéms sandorio $alims, kuriy prieZitira vykdo SEC, o ne pagrindinéms sandorio
Salims, kurios teikia CFTC kompetencijos sriciai priklausancias tarpuskaitos paslaugas, taikomos teisinés ir
priezitiros tvarkos lygiavertiSkumas. Todél, jeigu pagrindinés sandorio 3alies priezifirg vykdo ir SEC, ir CFTC, $is
sprendimas tokiai pagrindinei sandorio $aliai turéty bati taikomas tik j SEC kompetencijos sritj patenkanciy Sios
pagrindinés sandorio alies teikiamy tarpuskaitos paslaugy atZvilgiu;

teisiskai privalomi reikalavimai, JAV taikomi pagrindinéms sandorio $alims, kuriy priezifirg vykdo SEC, yra i§déstyti
tarpuskaitos agentiiroms taikomose taisyklése, jtvirtintose 1934 m. Vertybiniy popieriy birzos akte () (toliau —
Birzos aktas), C. Doddo ir B. Franko Volstryto reformy ir vartotojy apsaugos akte (*) (toliau — Doddo ir Franko
aktas) ir SEC pagal minétus aktus priimtose taisyklése. Taip pat paZymeétina, kad SEC registruoty pagrindiniy
sandorio 3aliy taisyklés, politika ir procediiros pagrindinéms sandorio $alims yra teisiskai privalomos. 2020 m.
spalio 1 d. SEC paskelbé savo eksperty ataskaita, kurioje aprasytos taikomos taisyklés ir tai, kaip jos taikomos SEC

priziirimoms pagrindinéms sandorio $alims (*);

pagal SEC taikomg apibréztj pagrindinémis sandorio $alimis laikomos sandorio $alims tarpininkaujancios
tarpuskaitos agentiiros, tampancios pirkéju i§ visy pardavéjy ir pardavéju visiems pirkéjams. Pagal sgvokos
tarpuskaitos agentiira“ apibrézti, pateikta 1934 m. Vertybiniy popieriy birZos akto 23 skirsnio A punkte, tai — bet
kuris asmuo, kuris dalyvauja vertybiniy popieriy sandoriuose kaip tarpininkas ir atlieka mokéjimus, pristato
vertybinius popierius ar atlieka abi funkcijas arba kuris suteikia priemones, leidZiancias palyginti duomenis apie
atsiskaitymo pagal vertybiniy popieriy sandorius salygas, siekiant sumazinti atsiskaitymy pagal vertybiniy popieriy
sandorius skaiciy, arba paskirstyti vertybiniy popieriy atsiskaitymo atsakomybe;

tarpuskaitos agentiiras SEC gali pripazinti sudétingesnio rizikos profilio tarpuskaitos agentiiromis. Pagrindinés
sandorio $alies, atlickancios vertybiniais popieriais pagristy apsikeitimo sandoriy tarpuskaita, rizikos profilis visada
laikomas sudétingesniu. Be to, pagrinding sandorio $alj Finansinio stabilumo priezitros taryba pagal Doddo ir
Franko aktg gali pripaZinti esancia sisteminés svarbos. Tokios pagrindinés sandorio 3alys, kuriy rizikos profilis yra
sudétingesnis arba kurios yra sisteminés svarbos, laikomos reguliuojamomis tarpuskaitos agentGromis. Joms
taikomi i§samesni SEC taisyklés Nr. 17Ad-22 d ir e punktuose nustatyti reikalavimai. Sis sprendimas priimamas tik
dél JAV pagrindinéms sandorio alims, kurios turi laikytis minéty i§samesniy reikalavimy, teisiskai privalomy
reikalavimy lygiavertiskumo;

(10) remiantis Birzos aktu, Doddo ir Franko aktu ir SEC taisyklémis, pagrindiné sandorio 3alis, atliekanti vertybiniy

popieriy arba vertybiniais popieriais grindZiamy i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, tuose aktuose vadinamy
vertybiniais popieriais grindZiamais apsikeitimo sandoriais, tarpuskaita, turi uZsiregistruoti SEC arba prasyti taikyti
registracijos iSimtj;

(11) BirZos akte néra nurodytos konkrecios priemonés ar tvarka, kaip vykdyti jame nustatytus reikalavimus. Nustatydama

savo taisykles ir procediiras, pagrindiné sandorio 3alis gali atsizvelgti | savo unikalig specifikg ir aplinkybes,
pavyzdziui, nuosavybés ir valdymo struktiras, poveikj tiesioginiams ir netiesioginiams dalyviams, nariy baze,
aptarnaujamas rinkas ir produktams, kuriy tarpuskaita atliekama, bidingg rizika, taciau jos vidaus taisyklése ir
procediirose turi bhti iSsamiai apraSyta griezta tvarka, kaip ji jvykdys Birzos akte nustatytus reikalavimus.
Pagrindinei sandorio $aliai uZsiregistravus SEC, SEC patvirtintos taisyklés, politika ir procediiros tokiai pagrindinei
sandorio $aliai tampa teisiskai privalomos;

2016 m. kovo 15 d. Komisijos jgyvendinimo sprendimas (ES) 2016/377 dél Jungtiniy Amerikos Valstijy pagrindinéms sandorio
Salims, kurioms veiklos leidimus idduoda ir kuriy prieziirg vykdo BirZos prekiy ateities sandoriy prekybos komisija, taikomos
reguliavimo sistemos lygiavertiskumo reikalavimams, nustatytiems Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 648/2012
(OLL 70,2016 316, p. 32).

3 skirsnio a punkto 23 papunktis ir 17A skirsnis.

VIl ir VIII antrastinés dalys.

Staff Report on the Regulation of Clearing Agencies by Division of Trading and Markets Office of Compliance Inspections and Examinations,
https:/[www.sec.gov/files/regulation-clearing-agencies-100120.pdf.
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(12) po registracijos SEC pagrindiné sandorio 3alis pagal Birzos akto 3 skirsnio a punkto 26 papunktj tampa
savireguliavimo organizacija ir, kaip tokia organizacija, kiekvieng taisyklés pakeitima turi pateikti SEC tvirtinti. SEC
patikrina, ar sitilomas taisykliy pakeitimas atitinka Birzos akte ir SEC taisyklése nustatytus standartus;

(13) JAV pagrindinéms sandorio $alims, kurias galima laikyti reguliuojamomis tarpuskaitos agentiiromis, teisiskai
privalomus reikalavimus sudaro dviejy pakopy struktiira. Pirmaja pakopa sudaro pirminés taisyklés ir reikalavimai,
nustatyti Birzos akto 3a skirsnio 23 punkte ir 17A skirsnyje, Doddo ir Franko akto VII ir VIII antrastinése dalyse ir
SEC taisyklése, visy pirma taisykléje Nr. 17Ad-22 (toliau — pirminés taisyklés). Antraja pakopa sudaro pagrindiniy
sandorio 3aliy vidaus taisyklés ir procediiros, kurios pagrindinéms sandorio $alims po registracijos SEC tampa
teisiskai privalomos, todél yra priskiriamos prie taisykliy, kuriy laikymasi priziari SEC. Vertindama, ar pagrindinés
sandorio 3alys, kurias galima laikyti reguliuojamomis tarpuskaitos agentiiromis, atitinka teisiSkai privalomus
reikalavimus, kurie yra lygiaverciai Reglamento (ES) Nr. 648/2012 IV antrastingje dalyje nustatytiems
reikalavimams, Komisija turi atsiZvelgti ne tik { BirZos akte, Doddo ir Franko akte ir SEC taisyklése nustatytus
teisiskai privalomus reikalavimus, bet ir j pagrindiniy sandorio $aliy vidaus taisyklése ir procedirose nustatytus
teisiskai privalomus reikalavimus;

(14) kad buty uzregistruota SEC, pagrindiné sandorio $alis, kurig galima laikyti reguliuojama tarpuskaitos agentiira, ir jos
vidaus taisyklés privalo atitikti grieztus pirminése taisyklése nustatytus standartus. Siais reikalavimais ir juos
papildanciomis pagrindinés sandorio 3alies vidaus taisyklémis ir procediiromis pasiekiama esminiy rezultaty, kurie
yra lygiaverciai Reglamento (ES) Nr. 648/2012 IV antrastinéje dalyje nustatyty taisykliy poveikiui. Ypa¢ pazymétina,
kad pagrindiné sandorio $alis, kuria galima laikyti reguliuojama tarpuskaitos agentiira, privalo vykdyti reikalavimus
dél organizacinés struktiiros ir laikytis taisykliy, kuriomis uztikrinama greita ir tiksli tarpuskaita bei atsiskaitymas,
jos kontroliuojamy vertybiniy popieriy ir 168y apsauga, investuotojy ir vieSojo intereso apsauga, jos taip pat turi
laikytis reikalavimy dél vyresniosios vadovybés, rizikos valdymo ir vidaus kontrolés mechanizmy, informacijos
saugojimo, kvalifikuotojo akcijy paketo, kompetentingai institucijai perduodamos informacijos, interesy konflikty,
veiklos testinumo, uzsakomyjy paslaugy, veiklos vykdymo ir atskyrimo, likvidumo rizikos, ikaity, investicinés
politikos ir atsiskaitymy rizikos. Taip pat taikomi kiti reikalavimai — dél dalyvavimo sglygy ir mokesc¢iy, ir taisyklés
dél drausmeés uztikrinimo, dalyviams pazeidus pagrindinés sandorio 3alies taisykles;

(15) vis délto pagrindinéms sandorio 3alims, kurias galima laikyti reguliuojamomis tarpuskaitos agentiromis, taikomi
teisiSkai privalomi reikalavimai kai kuriais aspektais skiriasi nuo Reglamento (ES) Nr. 648/2012 IV antrastinéje
dalyje nustatyty taisykliy;

(16) pirma, pagal pirmines taisykles dél likvidumo rizikos néra reikalaujama, kad pagrindinés sandorio 3alys, kurias
galima laikyti reguliuojamomis tarpuskaitos agentiiromis, turéty tiek reikalavimus atitinkanciy likvidumo istekliy,
kad atitikty Reglamento (ES) Nr. 648/2012 44 straipsnyje nustatyta 2 nariy isipareigojimy padengimo principa, tai
yra, tiek likvidziy iStekliy, kad galéty padengti bent dviejy tarpuskaitos nariy, kuriy atzvilgiu jy pozicijos
didziausios, jsipareigojimy nejvykdymo nuostolius. Vis délto JAV yra reikalaujama, kad pagrindinés sandorio $alys,
kurias galima laikyti reguliuojamomis tarpuskaitos agentfiromis, nustatyty nepadengto likvidumo trikumo
padengimo procediras, uztikrindamos, kad turéty istekliy, specialiai numatyty tam atvejui, jei nuostoliai virSyty
tarpuskaitos nario, kurio atzvilgiu jy pozicija didZiausia, nejvykdytus jsipareigojimus. Pirminése taisyklése taip pat
reikalaujama, kad pagrindinés sandorio 3alys, kurias galima laikyti reguliuojamomis tarpuskaitos agentGiromis,
atliekancios vertybiniais popieriais grindziamy i§vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy tarpuskaitg, taikyty dviejy
nariy isipareigojimy padengimo principg. Nors §i tvarka skiriasi nuo Reglamento (ES) Nr. 648/2012 42,
43 ir 44 straipsniuose nustatyto dviejy nariy jsipareigojimy padengimo principo, pirminémis taisyklémis ir jas
papildanciomis pagrindiniy sandorio $aliy vidaus taisyklémis ir procediiromis pasiekiama esminiy rezultaty, kurie
yra lygiaverciai Sajungos taisyklése nustatyto dviejy nariy jsipareigojimy padengimo principo poveikiui;

(17) antra, pirminése taisyklése nenustatytas minimalus likvidavimo laikotarpis. Ta¢iau visos pagrindinés sandorio Salys,
kurias galima laikyti reguliuojamomis tarpuskaitos agentiiromis, pagal savo vidaus taisykles ir procediras taiko nuo
dviejy iki penkiy dieny trukmés minimalius likvidavimo laikotarpius. Sgjungos taisyklése nustatytas minimalus
dviejy dieny likvidavimo laikotarpis birZzos i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriams ir penkiy dieny laikotarpis
ne birZos i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriams, surenkamg garanting jmokg paprastai apskai¢iuojant gryngja
verte. Todél pagrindiniy sandorio $aliy vidaus taisyklémis ir procedaromis yra pasiekiama esminiy rezultaty, kurie
yra lygiaverciai Sgjungos taisykliy dél likvidavimo laikotarpiy poveikiui;

(18) trecia, pagal Sajungos teis¢ reikalaujama taikyti bent vieng i§ trijy antiprocikliniy priemoniy siekiant uZztikrinti, kad
stabilios ekonomikos laikotarpiu pradinés garantinés jmokos pernelyg nesumazéty, o nepalankiomis sglygomis —
drastiskai nepadidéty. Tokiomis priemonémis uztikrinamos stabilios ir konservatyvios garantinés jmokos. Pirminése
taisyklése tokio konkretaus reikalavimo néra. Tafiau pagrindinés sandorio Salys, kurias galima laikyti
regulivojamomis tarpuskaitos agentfiromis, yra parengusios vidaus taisykles ir procediras, kuriomis ribojamas
procikliskumas. Todél pagrindiniy sandorio 3aliy vidaus taisyklémis ir procediiromis yra pasiekiama esminiy
rezultaty, kurie yra lygiaverciai Sgjungos taisykliy dél procikliskumo ribojimo poveikiui;
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(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

galiausiai dél tarpuskaitos nariy klienty pozicijy ir jkaity atskyrimo ir perkeliamumo pazymeétina, kad pagal taisyklés
Nr. 17Ad-22 e punkto 14 papunktj yra reikalaujama, kad pagrindiniy sandorio 3aliy, kurias galima laikyti
reguliuojamomis tarpuskaitos agentiromis, taisyklémis, politika ir procediiromis biity uZtikrinta galimybé atskirti ir
perkelti tarpuskaitos nario kliento pozicijas ir su jomis susijusj jkaitg ir veiksmingai apsaugoti tokias pozicijas bei
jkaita to tarpuskaitos nario jsipareigojimy nejvykdymo arba nemokumo atveju, kai pagrindinés sandorio 3alys
atlieka vertybiniais popieriais grindZiamy i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy tarpuskaita arba jy rizikos
profilis yra sudétingesnis, taigi yra vadovaujamasi panasiais principais i tuos, kurie jtvirtinti Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 IV antrastingje dalyje iSdéstytose taisyklése. Taciau pirminése taisyklése numatyta, kad pinigy
ekvivalenty ir birZiniy pasirinkimo sandoriy atveju yra taikomos tarpuskaitos nariams taikomos taisyklés. Tose
rinkose tarpuskaitos nariams taikomomis taisyklémis jau uZztikrinamas reikiamo lygio atskyrimas ir perkeliamumas,
todél pagal jas kliento pozicijos ir jkaitas yra pakankamai apsaugomi. Nors tose rinkose laikomasi kitokios tvarkos ir
atskyrimas bei perkeliamumas uztikrinamas tarpuskaitos nario, o ne pagrindinés sandorio Salies lygmeniu, abiem
atvejais gaunami rezultatai kliento apsaugos pozitiriu yra panasiis;

todél JAV pagrindinéms sandorio 3alims, kurias galima laikyti reguliuojamomis tarpuskaitos agentiiromis, taikoma
teisiné ir priezitiros tvarka turéty bati laikoma lygiaverte, su sglyga, kad pagal pagrindinés sandorio 3alies, kuri
kreipiasi dél pripazinimo, vidaus taisykles ir procediiras buty uztikrinama, kad ji atitikty tam tikrus rizikos valdymo
reikalavimus. Pirmiausia pagrindiné sandorio $alis birzos i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriams turéty taikyti
dviejy dieny likvidavimo laikotarpj, ne birZos i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriams — penkiy dieny
likvidavimo laikotarpj, abiem atvejais apskaic¢iuotus grynaja verte. Pagrindiné sandorio $alis taip pat turéty taikyti
procikliskumo ribojimo priemones, kurios, uztikrinant stabilias ir konservatyvias garantines jmokas, bity
lygiavertés bent vienai i$ trijy Reglamente (ES) Nr. 648/2012 nustatyty priemoniy;

Komisija daro i§vadg, pagrindinéms sandorio Salims, kurias galima laikyti reguliuojamomis tarpuskaitos
agentiiromis, SEC taikoma teisiné ir prieZitiros tvarka, apimanti Birzos akte, Doddo ir Franko akte ir SEC taisyklése
bei registruoty pagrindiniy sandorio $aliy, kurias galima laikyti reguliuojamomis tarpuskaitos agentiromis, vidaus
taisyklése ir procediirose nustatytus reikalavimus, turéty bati laikoma teisiskai privalomais reikalavimais, kurie yra
lygiaverciai Reglamento (ES) Nr. 648/2012 IV antrastingje dalyje nustatytiems reikalavimams ta apimtimi, kuria jie
atitinka Siame sprendime dél rizikos valdymo nustatytus standartus;

tik tos pagrindinés sandorio Salys, kurios laikosi reguliuojamoms tarpuskaitos agentiiroms taikomy taisykliy ir
teisiSkai privalomy reikalavimy, atitinkanc¢iy Siame sprendime nustatytus rizikos valdymo standartus, gali biiti
laikomos atitinkan¢iomis reikalavimus, kad Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (toliau — ESMA) jas
pripazinty. ESMA turéty pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 2 dalies b punkta tikrinti, ar paraiska ja
rizikos valdymo standartus. Visy pirma ESMA turéty patikrinti, ar pagrindiné sandorio $alis birZos i$vestiniy
finansiniy priemoniy sandoriams taiko dviejy dieny likvidavimo laikotarpj, o ne birZos i§vestiniy finansiniy
priemoniy sandoriams — penkiy dieny likvidavimo laikotarpj, abiem atvejais apskaic¢iuotus grynaja verte, ir ar
pagrindiné sandorio alis taiko procikliskumo ribojimo priemones, kurios, uZtikrinant stabilias ir konservatyvias
garantines jmokas, yra lygiavertés kuriai nors i§ trijy Reglamente (ES) Nr. 648/2012 nustatyty priemoniy;

remiantis Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalies b punktu, teisine ir priezitros tvarka, kuri taikoma
treciojoje $alyje jsteigtoms pagrindinéms sandorio 3alims, turi bati uztikrinama, kad toje jurisdikcijoje bty nuolat
vykdoma veiksminga ty pagrindiniy sandorio $aliy priezidra ir uZtikrinamas reikalavimy vykdymas;

tvirtinti registruotos pagrindinés sandorio Salies pateiktus taisykliy pakeitimus, SEC suteikti platiis jgaliojimai
prasyti, kad pagrindiné sandorio 3alis pateikty savo buhalteriniy dokumenty ir jrasy kopijas, atlikti patikrinimus ir
rengti patikras vietoje, kad galéty jvertinti esamg ir galimg rizika, stebéti, kaip pagrindiné sandorio $alis laikosi jai
keisti taisykles ir procediras, teikti civilinius ieskinius ir reikalauti taikyti draudziamasias ir kitas taisomasias
priemones arba, jei taikytinos taisyklés pazeidziamos, — teikti administracinius ieskinius. Jeigu po SEC atlikto
patikrinimo nustatyti trilkumai neistaisomi, SEC gali panaikinti registracija. Sie jgaliojimai taikomi ir pagrindinéms
sandorio $alims, kurias galima laikyti reguliuojamomis tarpuskaitos agentaromis;
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(25) todél Komisija daro iSvada, kad pagal pagrindinéms sandorio $alims, jskaitant tas, kurias galima laikyti
reguliuojamomis tarpuskaitos agentiromis, taikomg teising ir priezifiros tvarka yra numatyta nuolat vykdoma
veiksminga prieZifira ir reikalavimy vykdymo uztikrinimas;

(26) remiantis Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalies ¢ punktu, pagal treciosios $alies teising ir prieZitros
tvarkg turi bhti numatyta veiksminga lygiaverté sistema, pagal kurig pripaZjstamos pagal treCiosiose Salyse
galiojancius teisinius rezimus leidimus gavusios pagrindinés sandorio alys (toliau — treciyjy Saliy pagrindinés
sandorio Salys);

(27) ne JAV isteigtos pagrindinés sandorio 3alys gali kreiptis | SEC su praSymu jas uzregistruoti kaip tarpuskaitos
agentiras. Iki $iol SEC reikalavo tokios registracijos arba taiké registracijos iSimtis tais atvejais, kai JAV asmenims
teikiamos JAV vertybiniy popieriy arba vertybiniais popieriais grindziamy apsikeitimo sandoriy tarpuskaitos
paslaugos;

(28) neJAV isteigtos ir SEC registruotos pagrindinés sandorio $alys privalo laikytis atitinkamy JAV taikomy reikalavimy,
iskaitant registruotoms tarpuskaitos agentiiroms, kurias galima laikyti reguliuojamomis tarpuskaitos agenttiromis,
taikomas SEC taisykles. Taciau pagal Birzos akta SEC suteikiami platis jgaliojimai taikyti iSimtis. Pagal BirZos akto
17A skirsnio b punkto 1 papunktj SEC gali i§imties tvarka leisti netaikyti reguliavimo reikalavimy, jeigu tokia
iSimtis atitinka vie$ajj interesa, investuotojy apsaugos tikslus ir Birzos akto 17A skirsnio tikslus, jskaitant tiksla
uztikrinti greitg ir tikslia tarpuskaita ir atsiskaityma pagal vertybiniy popieriy sandorius ir apsaugoti vertybinius
popierius bei léSas. Pagal $io akto 36 skirsnj SEC gali bet kuriam asmeniui, vertybiniam popieriui, sandoriui arba bet
kuriai asmeny, vertybiniy popieriy arba sandoriy klasei ar klaséms taikyti salyging arba besalyging BirZos akto,
taisykliy arba pagal juos nustatyty reikalavimy i$imtj ta apimtimi, kuria tokia i$imtis yra reikalinga arba tikslinga
atsizvelgiant  vieaji interesg ir dera su investuotojy apsaugos tikslu. Pagal BirZos akto 17A skirsnio k punktg SEC
gali taikyti sglyging arba besalyging tarpuskaitos agentGiroms taikomo reikalavimo registruotis, kai jos vykdo
vertybiniais popieriais grindziamy apsikeitimo sandoriy tarpuskaitg, i$imtj, jeigu SEC nustato, kad tarpuskaitos
agentliros buveinés 3alies atitinkamos valdzios institucijos vykdo panasig visapusiskg tos tarpuskaitos agentiiros
priezitir ir jos veiklos reguliavima;

(29)  SEC parengé Sajungoje leidimg gavusioms pagrindinéms sandorio Salims skirtg politikos aprasa ir gaires (°). Politikos
aprade apibendrinama SEC registruotoms pagrindinéms sandorio $alims taikoma teisiné sistema ir paaiSkinama
registracijos ir i§im¢iy taikymo tvarka. Jame taip pat pateikiama pavyzdziy, kaip SEC naudojosi savo jgaliojimais
taikyti i§imtis, kad bty iSvengta nereikalingy, besidubliuojanciy arba nenuosekliy reikalavimy, atsizvelgiant i
pagrindinei sandorio $aliai jos buveinés jurisdikcijoje taikomus reikalavimus, jeigu toje jurisdikcijoje taikoma
sistema i§ esmés atitinka Mokéjimo ir rinkos infrastruktiiry komiteto ir Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijy
organizacijos nustatytus finansy rinkos infrastruktiiry principus. Politikos aprase ir gairése taip pat nurodyta, |
kokius veiksnius SEC atsiZvelgia vertindama prasymus taikyti iSimtis, ir paaiSkinta, kad SEC atsiZvelgs | tai, kokia
apimtimi nacionaliné kompetentinga institucija, vykdanti pagrindinés sandorio Salies prieZitira, ar kitos pagrindinés
sandorio Salies buveinés jurisdikcijai priklausancios atitinkamos institucijos vykdo tinkama pagrindinés sandorio
Salies priezira ir reikalavimy vykdymo uZtikrinimg. Todél jei SEC jvertina ir nustato, kad iSimtis atitinka BirZos
akta, SEC gali ne JAV jsteigtai pagrindinei sandorio Saliai taikyti i§imtj, kad tai sandorio Saliai nebity nustatyti
nereikalingi, besidubliuojantys arba nenuosekliis SEC reikalavimai, atsiZvelgiant i tai pagrindinei sandorio 3aliai jos
buveinés jurisdikcijoje taikomose taisyklése ir reglamentuose nustatytus reikalavimus, kaip tai daroma pagal
Reglamenta (ES) Nr. 648/2012 nustatytoje lygiavertéje treciyjy Saliy pagrindiniy sandoriy Saliy pripazinimo
sistemoje;

(30) atsizvelgdama i tai, Komisija daro i§vada, kad SEC teisine ir prieZitiros tvarka yra numatyta veiksminga lygiaverté
tre¢iyjy Saliy pagrindiniy sandorio $aliy pripazinimo sistema;

() 2020 m. lapkricio 30 d. Pareiskimas dél pagrindiniy sandorio Saliy, kuriy leidimai i§duoti pagal Europos rinkos infrastruktiiros
reglamenta ir kurios prao bati uzregistruotos kaip tarpuskaitos agenttiros arba taikyti tam tikry 1934 m. Vertybiniy popieriy birZos
akto reikalavimy iSimtis [Nr. 34-90492].
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(31) todél laikoma, kad JAV teisiné ir prieZitiros tvarka, taikoma pagrindinéms sandorio 3alims, kurios privalo laikytis
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalyje nustatytas salygas ir turéty bati laikoma lygiaverte
Reglamente (ES) Nr. 648/2012 nustatytiems reikalavimams;

(32) 3is sprendimas grindziamas JAV pagrindinéms sandorio $alims, kurios $io sprendimo priémimo metu privalo laikytis
reguliuojamoms tarpuskaitos agentiroms taikomy taisykliy, teisiskai privalomais reikalavimais. Komisija bendradar-
biaudama su ESMA turéty reguliariai stebéti JAV tokioms pagrindinéms sandorio $alims taikytinos teisinés ir
priezidiros tvarkos poky¢ius ir salygy, kuriomis remiantis priimtas $is sprendimas, laikymasi;

(33) Komisija bent kas trejus metus turéty perzitiréti $io sprendimo priémimo pagrindus, jskaitant teising ir prieZitiros
tvarky, JAV taikomg pagrindinéms sandorio Salims, kurios turi laikytis SEC registruotoms ir priziiirimoms
reguliuojamoms tarpuskaitos agentiiroms taikomy taisykliy. Tokios reguliarios perZitiros neturi poveikio Komisijos
jgaliojimui bet kuriuo metu atlikti specialig perzitirg, kai dél atitinkamy poky¢iy Komisijai batina i§ naujo jvertinti
$iuo sprendimu nustatytg lygiavertiskumg. Remdamasi reguliarios arba specialios perzitros i§vadomis, Komisija gali
nuspresti i§ dalies pakeisti arba panaikinti § sprendimg bet kuriuo metu, visy pirma tuo atveju, kai poky¢iai turi
jtakos sglygoms, kuriomis remiantis 3is sprendimas priimtas;

(34) siame sprendime nustatytos priemongés atitinka Europos vertybiniy popieriy komiteto nuomone,

PRIEME 3] SPRENDIMA;:

1 straipsnis

Taikant Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsni, Jungtiniy Amerikos Valstijy teisiné ir priezifiros tvarka, taikoma
pagrindinéms sandorio $alims, kurios privalo laikytis regulivojamoms tarpuskaitos agentiiroms taikomy taisykliy,
nustatyty 1934 m. Vertybiniy popieriy birzos akto 3 skirsnio a punkto 23 papunktyje ir 17A skirsnyje, C. Doddo ir
B. Franko Volstryto reformy ir vartotojy apsaugos akto VII ir VIII antrastinése dalyse ir pagal tuos aktus JAV vertybiniy
popieriy ir birzy komisijos priimtose taisyklése, yra laikytina lygiaverte Reglamente (ES) Nr. 648/2012 nustatytiems
reikalavimams, kai tokiy pagrindiniy sandorio 3aliy vidaus taisyklése ir procediirose yra nustatytos konkrecios rizikos
valdymo priemonés, kuriomis uZtikrinama, kad pradinés garantinés jmokos buty apskai¢iuojamos ir renkamos remiantis
$iais parametrais:

a) i8vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, sudaromy reguliuojamose rinkose, atveju bity taikomas dviejy dieny
likvidavimo laikotarpis, skai¢iuojamas grynaja verte;

b) ne birZos i§vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy atveju biity taikomas penkiy dieny likvidavimo laikotarpis,
skai¢iuojamas grynaja verte;

¢) visy i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy atveju priemoneés, skirtos procikliskumui apriboti, biity lygiavertés bent
vienai i§ toliau nurodyty:

i) priemonéms, pagal kurias taikomas garantinés jmokos rezervas, kuris biity bent jau lygus 25 proc. apskaiciuoty
garantiniy jmoky ir kurj pagrindiné sandorio 3alis leisty laikinai i§naudoti tais laikotarpiais, kai apskaiciuoti
garantinés jmokos reikalavimai labai padidéja;

ii) priemonéms, pagal kurias priskiriamas ne mazesnis kaip 25 proc. koeficientas nepalankiausiy salygy stebéjimui
retrospektyvinés perzitiros laikotarpiu;

ili)y priemonéms, kuriomis uztikrinama, kad garantinés jmokos reikalavimai nebiity maZesni uZ garantinés jmokos
reikalavimus, kurie biity apskaiciuoti atsizvelgiant | kintamumg, apskai¢iuota per 10 mety retrospektyvinés
perzitiros laikotarpi.

2 straipsnis

Ne véliau kaip per trejus metus nuo $io sprendimo jsigaliojimo dienos, o paskui ne véliau kaip kas trejus metus po
kiekvienos ankstesnés perzitiros pagal §j straipsnj Komisija perzitiri pagrindus, kuriais remiantis priimtas sprendimas pagal
1 straipsni.
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3 straipsnis

Sis sprendimas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Priimta Briuselyje 2021 m. sausio 27 d.

Komisijos vardu
Pirmininké
Ursula VON DER LEYEN
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