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REGLAMENTAI

KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2018/344
2017 m. lapkricio 14 d.

kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/59/ES papildoma techniniais reguliavimo
standartais, kuriais patikslinami kriterijai, susij¢ su pertvarkymo atveju taikomy skirtingy salygy
vertinimo metodika

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo,

atsizvelgdama | 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/59]ES, kuria nustatoma kredito
jstaigy ir investiciniy moniy gaivinimo ir pertvarkymo sistema ('), ypac i jos 74 straipsnio 4 dalj,

kadangi:

(1)

reikalingos taisyklés, kuriomis nustatoma metodika, taikytina atlickant vertinimus, kuriais siekiama nustatyti, ar
akcininkams ir kreditoriams, kuriy atzvilgiu imtasi pertvarkymo veiksmo arba veiksmy, buvo faktiskai taikytos
skirtingos salygos ir kokig sumg tie akcininkai ir kreditoriai baty gave, jeigu istaigai arba subjektui, nurodytam
Direktyvos 2014/59[ES 1 straipsnio 1 dalies b, ¢ arba d punktuose (toliau — subjektas), biity buvusi iskelta
jprastiné bankroto byla tg dieng, kada pagal Direktyvos 2014/59/ES 82 straipsnj buvo priimtas sprendimas tg
subjekta pertvarkyti;

jei pertvarkymo metu buvo taikytos skirtingos salygos ir dél to tam tikri akcininkai ir kreditoriai patyré didesniy
nuostoliy, pagal Direktyvos 2014/59/ES 101 straipsnio 1 dalies e punkta tiems akcininkams ir kreditoriams
turéty bati iSmokéta kompensacija i§ pertvarkymo finansavimo struktiiry;

atlikus pertvarkymo veiksmg arba veiksmus, Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2016/1075 (}) 38 straipsnyje
nustatytas sglygas atitinkantis nepriklausomas asmuo (toliau — vertintojas) turi kuo greiciau atlikti ex post
vertinima, nors jam uZzbaigti gali prireikti Siek tiek laiko. Tas vertinimas turéty bati grindZiamas turima
informacija, galiojusia ta diena, kai buvo priimtas sprendimas pertvarkyti subjekta, siekiant tinkamai atsizvelgti |
konkrecias aplinkybes, kaip antai nepalankias rinkos salygas, susiklos¢iusias to pertvarkymo sprendimo diena. Po
pertvarkymo sprendimo dienos gauta informacija turéty bati naudojama tik tada, kai ji pagristai galéjo buti
zinoma tg dieng;

siekdamas uZztikrinti, kad baty atliktas i§samus ir patikimas vertinimas, vertintojas turéty turéti prieiga prie visy
atitinkamy teisiniy dokumenty, jskaitant visy subjektui keliamy reikalavimy ir neapibréztyjy reikalavimy,
suskirstyty pagal jy prioritetg jprastinés bankroto bylos atveju, sarasa. Vertintojui turéty biti leidZziama sudaryti
susitarimus dél specialisty konsultacijy ar ekspertizés, jei to reikia susiklos¢iusiomis aplinkybémis;

() OLL173,2014612,p.190.
(*) 2016 m. kovo 23 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2016/1075, kuriuo papildoma Europos Parlamento ir Tarybos direktyva

2014/59/ES dél techniniy reguliavimo standarty, kuriais nustatomas gaivinimo plany, pertvarkymo plany ir grupiy pertvarkymo plany
turinys, minimaliis kriterijai, kuriuos kompetentinga institucija turi jvertinti nagrinédama gaivinimo planus ir grupiy gaivinimo planus,
grupiy finansinés paramos salygos, reikalavimai nepriklausomiems vertintojams, nurasymo ir konvertavimo jgaliojimy pripaZinimas
sutartyse, prane$imo reikalavimy ir pranesimo apie sustabdyma procediros bei turinys ir pertvarkymo kolegijy veiklos funkcijos
(OLL 184,20167 8,p.1).
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(5)  siekdamas nustatyti salygas, kurios biity buvusios taikomos akcininkams ir kreditoriams, jeigu subjektui biity
iskelta jprastiné bankroto byla, vertintojas turéty nustatyti, kada ir kokio dydzio grynieji pinigy srautai baty teke
kiekvienam akcininkui ir kreditoriui bankroto bylos atveju, nedarant prielaidos, kad buvo suteikta kokia nors
valstybés pagalba, ir taikant atitinkamg diskonto normg ar normas. Siekdamas apskaiciuoti tokj jvertj, kai tai
jmanoma ir tinkama, vertintojas taip pat galéty atsizvelgti | informacija apie panasiy kredito jstaigy nemokumo
atvejus netolimoje pracityje;

(6)  pertvarkymo atveju akcininkams ir kreditoriams faktiskai taikytos salygos turéty bati nustatytos atsizvelgiant j tai,
ar priémus tokj pertvarkymo sprendimg tie akcininkai ir kreditoriai atitinkamai gavo kompensacija nuosavo
kapitalo, skolos vertybiniy popieriy ar pinigy forma;

(7)  sis reglamentas grindZziamas Europos bankininkystés institucijos (EBI) Komisijai pateiktais techniniy reguliavimo
standarty projektais;

(8)  EBI dél techniniy reguliavimo standarty projekty, kuriais pagristas $is reglamentas, surengé atviras viesas konsul-
tacijas, i$nagrinéjo galimas susijusias sagnaudas ir naudg ir paprasé Bankininkystés suinteresuotyjy subjekty grupés,
jsteigtos pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1093/2010 (') 37 straipsnj, pateikti savo
nuomong,

PRIEME $] REGLAMENTA;:

1 straipsnis
Bendrosios nuostatos

1. Siekiant nustatyti jprastinés bankroto bylos atveju akcininkams ir kreditoriams taikomas salygas, vertinimas turi
bati grindziamas informacija apie faktus ir aplinkybes, egzistavusius ir pagristai galéjusius bati Zinomais pertvarkymo
sprendimo dieng, kuri, jei biity buvusi Zinoma vertintojui, biity turéjusi jtakos ta dieng subjekto turéto turto ir jsiparei-
gojimy vertinimui.

Taikant §j reglamenta, pertvarkymo sprendimo data arba diena yra data, kuria pagal Direktyvos 2014/59/ES 82 straipsnj
buvo priimtas sprendimas pertvarkyti subjekta.

2. Siekdamas nustatyti pertvarkymo atveju akcininkams ir kreditoriams faktiskai taikytas salygas, vertintojas remiasi
turima informacija apie faktus ir aplinkybes, egzistavusius faktinio salygy taikymo datg arba datomis, kuriomis
akcininkai ir kreditoriai gauna kompensacija (toliau — faktinio sglygy taikymo data arba datos).

3. Vertinimo atskaitos data yra pertvarkymo sprendimo data, kuri gali skirtis nuo faktinio salygy taikymo datos. Jei
vertintojas nusprendzia, kad pajamy diskontavimo poveikis yra nedidelis, nediskontuotos pajamos ta diena, kai buvo
igyvendinti pertvarkymo veiksmai, gali bati tiesiogiai palygintos su diskontuota hipotetiniy pajamy, kurias akcininkai ir
kreditoriai biity gave, jei pertvarkymo sprendimo dieng subjektui baity buvusi iSkelta jprastiné bankroto byla, suma.

2 straipsnis
Turto ir reikalavimy aprasas

1. Vertintojas sudaro viso subjektui priklausancio identifikuojamo ir neapibréztojo turto aprasg. [ tokj aprasg
jtraukiamas turtas, su kuriuo susijusiy pinigy srauty egzistavimas yra jrodytas arba pagristai tikétinas.

(") 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZiiros
institucija (Europos bankininkystés institucija), i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos sprendimas
2009/78/EB (OLL 331,2010 12 15, p. 12).
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2. Vertintojui pateikiamas visy subjektui pateikty reikalavimy ir neapibréztyjy reikalavimy sgrasas. Siame sarase visi
reikalavimai ir neapibréZtieji reikalavimai suskirstomi pagal jy prioritetg jprastinés bankroto bylos atveju. Vertintojui
leidziama sudaryti susitarimus dél specialisty konsultacijy ar ekspertizés, susijusiy su tuo, ar reikalavimy eili¥kumas
atitinka taikomg bankroto teisg.

3. Vertintojas atskirai nustato suvarzyta turtg ir tokiu turtu uZtikrintus reikalavimus.

3 straipsnis
Vertinimo etapai

Siekdamas nustatyti, ar egzistuoja Direktyvos 2014/59/ES 74 straipsnio 2 dalyje nurodyti salygy taikymo skirtumai,
vertintojas jvertina:

a) salygas, kurios biity buvusios taikomos akcininkams ir kreditoriams, kuriy atzvilgiu jvykdyti pertvarkymo veiksmai,
arba atitinkamai indéliy garantijy sistemai, jei pertvarkymo sprendimo diena subjektui baty buvusi iskelta jprastiné
bankroto byla, neatsizvelgiant j skirtg nepaprastaja viesaja finansing parama;

b) pritaikius gelbéjimo privaciomis léSomis priemong arba kitus pertvarkymo igaliojimus ir priemones restruktirizuoty
reikalavimy arba akcininky ir kreditoriy gauty kity pajamy verte faktinio salygy taikymo datg ar datomis, diskontuotg
pagal pertvarkymo sprendimo data, jei nuspresta, kad to reikia, kad baty galima teisingai palyginti su a punkte
nurodytomis sglygomis;

¢) ar rezultatas, gautas taikant a punkte nurodytas salygas, virija b punkte nurodyta verte kiekvieno kreditoriaus atveju,
atsizvelgiant i jy prioriteta jprastinés bankroto bylos atveju, nustatyta pagal 2 straipsnj.

4 straipsnis
Iprastinés bankroto bylos atveju akcininkams ir kreditoriams taikomy sglygy nustatymas

1. Metodika, taikoma atliekant vertinima pagal 3 straipsnio a punktg, apsiriboja jprastinés bankroto bylos atveju
tikétiny pinigy srauty diskontuotos sumos nustatymu.

2. Tikétini pinigy srautai diskontuojami taikant normg arba normas, prireikus atspindin¢ias su tikétinais pinigy
srautais susijusius terminus, pertvarkymo sprendimo datg susiklos¢iusias aplinkybes, nerizikingas paltikany normas,
panasiy subjekty ileisty panasiy finansiniy priemoniy rizikos priedus, rinkos salygas arba potencialiy pirkéjy taikytas
diskonto normas ir kitas svarbias vertinamo elemento ar elementy savybes (toliau — atitinkama diskonto norma).
Atitinkama diskonto norma netaikoma, kai taikomoje bankroto teis¢je ar praktikoje yra nustatytos konkrecios normos,
jei to reikia vertinimo tikslams.

3. Nustatydamas jprastinés bankroto bylos atveju tikétiny pinigy srauty diskontuotg suma vertintojas atsizvelgia i:

a) atitinkamoje jurisdikcijoje taikoma bankroto teise ir praktikg, kuri gali turéti itakos tokiems veiksniams kaip tikétinas
perleidimo laikotarpis arba susigraZinimo normos;

b) pagristai numatomas administravimo, sandorio, eksploatavimo, perleidimo ir kitas sanaudas, kurias bty patyres
administratorius arba nemokumo specialistas, taip pat finansavimo islaidas;

¢) informacija apie pastarojo meto panasiy subjekty nemokumo atvejus, kai tai jmanoma ir svarbu.

4. Turto, kuriuo prekiaujama aktyviojoje rinkoje, atveju vertintojas naudoja stebimg kaing, nebent konkrecios
aplinkybeés, kaip antai rinkos koncentracija, perpildymas ir gylis, mazina subjekto turto perkamuma.



L 67/6 Europos Sajungos oficialusis leidinys 2018 39

5. Turto, kuriuo aktyviojoje rinkoje neprekiaujama, atveju vertintojas nustatydamas tikétiny pinigy srauty sumg ir
terminus, atsiZvelgia j keletg veiksniy, jskaitant:

a) aktyviosiose rinkose, kuriose prekiaujama panasiu turtu, stebimas kainas;

b) jprastinés bankroto bylos arba kity probleminiy sandoriy, susijusiy su panaSaus pobtdzio ir biklés turtu, atveju
stebimas kainas;

¢) sandoriuose, susijusiuose su verslo pardavimu arba jo perdavimu laikinai jstaigai arba turto valdymo jmonei vykdant
panasiy subjekty pertvarkyma, stebimas kainas;

d) tikimybe, kad jprastinés bankroto bylos atveju turtas generuoty grynuosius pinigy srautus;

e) tikétinas rinkos sglygas konkreciu perleidimo laikotarpiu, jskaitant rinkos gylj ir rinkos galimybes per tg laikotarpj
iskeisti atitinkamg turto kieki, ir

f) atitinkamo perleidimo laikotarpio trukmé atitinka taikomos bankroto teisés poveiki, jskaitant tikéting likvidavimo
proceso trukme, arba atitinkamo turto ypatybes.

6.  Vertintojas atsizvelgia | tai, ar subjekto finansiné baklé baty turéjusi jtakos tikétiniems pinigy srautams, be kita ko,
apribodama administratoriaus galimybes derétis dél salygy su potencialiais pirkéjais.

7. Kai jmanoma ir priklausomai nuo taikomos atitinkamos bankroto tvarkos nuostatos, pinigy srautai atspindi
sutartines, teisés aktais nustatytas ar kitas juridines kreditoriy teises arba jprasting bankroto praktika.

8.  Hipotetinés pajamos, gautos atlikus vertinimg, paskirstomos akcininkams ir kreditoriams atsizvelgiant | jy
prioriteta pagal taikoma bankroto teis¢, kaip numatyta 3 straipsnyje.

9.  Siekdamas nustatyti bet kokia neuztikrintg su i$vestinémis finansinémis priemonémis susijusiy reikalavimy sumg
bankroto atveju, vertintojas taiko Komisijos deleguotajame reglamente (ES) 2016/1401 (') nustatytas metodikas, kiek jos
atitinka bankroto teis¢ ir praktika.

5 straipsnis
Pertvarkymo atveju akcininkams ir kreditoriams faktiskai taikomy salygy nustatymas

1. Vertintojas nustato visus po kapitalo priemoniy nura§ymo arba konvertavimo ir bet kokiy pertvarkymo veiksmy
nepatenkintus reikalavimus ir priskiria tuos reikalavimus juridiniams ir fiziniams asmenims, kurie pertvarkymo
sprendimo dieng buvo subjekto akcininkai ir kreditoriai. I$skyrus atvejus, kai juridiniai ir fiziniai asmenys, kurie
pertvarkymo sprendimo dieng buvo subjekto akcininkai ir kreditoriai, dél pertvarkymo gauna piniging kompensacija,
vertintojas nustato faktiskai jiems taikytas salygas pagal 2—4 dalis.

2. Kai juridiniai ir fiziniai asmenys, kurie pertvarkymo sprendimo dieng buvo subjekto akcininkai ir kreditoriai, dél
pertvarkymo gauna kompensacija nuosavo kapitalo forma, vertintojas nustato faktiskai jiems taikytas salygas,
jvertindamas bendrg akcijy, kurios buvo perduotos arba isleistos kaip atlygis konvertuoty kapitalo priemoniy turétojams
arba kreditoriams, kuriems taikoma gelbéjimo priva¢iomis léSomis priemoné, verte. Tas jvertis gali bati pagristas
jvertinta rinkos kaina, gauta taikant visuotinai pripazintas vertinimo metodikas.

3. Kai juridiniai ir fiziniai asmenys, kurie pertvarkymo sprendimo dieng buvo subjekto akcininkai ir kreditoriai, dél
pertvarkymo gauna kompensacijg skolos vertybiniy popieriy forma, vertintojas nustato faktiskai jiems taikytas salygas,
atsizvelgdamas | tokius veiksnius kaip sutartiniy pinigy srauty poky¢iai, nulemti nurasymo arba konvertavimo arba kity
pertvarkymo veiksmy taikymo, taip pat atitinkamg diskonto norma.

() 2016 m. geguzés 23 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2016/1401, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2014/59[ES, kuria nustatoma kredito istaigy ir investiciniy jmoniy gaivinimo ir pertvarkymo sistema, papildoma techniniais
reguliavimo standartais, susijusiais su jsipareigojimy, kuriy atsiranda dél i§vestiniy finansiniy priemoniy, vertinimo metodikomis ir
principais (OLL 228, 2016 8 23, p. 7).
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4. Kiekvieno nepatenkinto reikalavimo atveju kartu su 2 ir 3 dalyse apraSytais veiksniais, kai jmanoma, vertintojas
gali atsizvelgti i aktyviosiose rinkose stebimas ty paciy arba panasiy priemoniy, kurias iSleido pertvarkomas subjektas
arba kiti panasis subjektai, kainas.

6 straipsnis
Vertinimo ataskaita

Vertintojas parengia vertinimo ataskaitg pertvarkymo institucijai, i kuria jtraukia bent jau iuos elementus:
a) vertinimo santrauka, jskaitant vertinimo intervaly ir vertinimo neapibréztumo priezasciy pristatyma;
b) pagrindiniy taikyty metodiky ir prielaidy paaiskinimg ir paaiskinima, kiek vertinimas priklauso nuo $iy pasirinkimy;

¢) paaiskinima, kai jmanoma, kodél vertinimas skiriasi nuo kity susijusiy vertinimy, jskaitant pertvarkymo vertinimus,
atliktus laikantis Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2018/345, ar kitus reguliavimo ar apskaitos vertinimus.

7 straipsnis
Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2017 m. lapkri¢io 14 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER
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