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(Ne teisékiiros procediira priimami aktai)

REGLAMENTAI

KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2017/2194
2017 m. rugpjiicio 14 d.

kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy
rinky papildomas nuostatomis dél sudétiniy sandoriy pavedimy

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama j 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy
priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 ('), ypac i jo 9 straipsnio 6 dalj,

kadangi:

(1)  sudétiniy sandoriy pavedimai yra jprasti visose turto klasése ir gali apimti daug jvairiy tos pacios turto klasés
arba skirtingy turto klasiy sudedamyjy daliy. Todél sudétiniy sandoriy pavedimai gali apimti neribota
sudedamyjy daliy deriniy skaiciy. Taigi, tikslinga kompleksiskai nustatyti kokybinius kriterijus, kad bty identi-
fikuoti tie sudétiniy sandoriy pavedimai, kurie turéty bati laikomi standartizuotais ir tokiais, kuriais daznai
prekiaujama, todél jy, kaip visumos, rinka yra likvidi. Siekiant atsizvelgti i skirtingy rasiy sudétiniy sandoriy
pavedimy ypatybes, tie kokybiniai kriterjjai turéty apimti bendruosius kriterijus, taikomus visoms turto klaséms,
ir specifinius kriterijus, taikomus atskiroms turto klaséms, kurias apima sudétinio sandorio pavedimas;

(2)  sprendziant dél i§vestiniy finansiniy priemoniy klasiy, kurioms pagal Reglamenta (ES) Nr. 600/2014 turi bati
taikoma prekybos pareiga, reikia, kad ty klasiy i$vestinés finansinés priemonés biuty standartizuotos ir
pakankamai likvidzios. Todél tikslinga laikyti, kad viso sudétinio sandorio pavedimo rinka yra likvidi, kai visos to
sudétinio sandorio pavedimo sudedamosios dalys yra tos pacios turto klasés ir joms taikoma prekybos pareiga.
Taciau sudétiniy sandoriy pavedimai, kuriy visos sudedamosios dalys virsija tam tikra dydj arba kurie apima daug
sudedamyjy daliy, néra laikomi pakankamai standartizuotais arba likvidziais. Todél tikslinga nurodyti, kad turéty
biti laikoma, jog sudétiniy sandoriy pavedimy, kuriy visoms sudedamosioms dalims taikoma prekybos pareiga,
rinka yra likvidi, kai sudétinio sandorio pavedima sudaro ne daugiau kaip keturios sudedamosios dalys arba kai
ne visos sudétinio sandorio pavedimo sudedamosios dalys didesnés uz dydj, kuris yra didelis, palyginti su jprastu
rinkos dydziu;

(3)  galimybé prekiauti finansinémis priemonémis prekybos vietoje rodo, kad tos priemonés yra standartizuotos ir
santykinai likvidZios. Todél tikslinga laikyti, kad jei visomis to sudétinio sandorio pavedimo sudedamosiomis
dalimis galima prekiauti prekybos vietoje, gali bati, kad viso to sudétinio sandorio pavedimo rinka yra likvidi.
Turéty bati laikoma, kad sudétinio sandorio pavedimu galima prekiauti, kai prekybos vieta savo nariams,
dalyviams ar klientams sitilo juo prekiauti;

(4)  nors jmanoma prekiauti sudétiniy sandoriy pavedimais su daugeliu skirtingy sudedamyjy daliy, didZiausio
likvidumo pavedimai yra pavedimai, kuriy sudedamosios dalys priklauso tik tai paciai turto klasei, pvz., palikany

() OLL173,2014 6 12,p. 84.
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normy isvestiniy finansiniy priemoniy, su nuosavybés vertybiniais popieriais susiety iSvestiniy finansiniy
priemoniy, kredito i§vestiniy finansiniy priemoniy ar birZos prekiy i§vestiniy finansiniy priemoniy. Todél
sudétiniy sandoriy pavedimus, sudarytus tik i§ vienos i§ $iy turto klasiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, turéty
biti jmanoma laikyti pavedimais, kuriy rinka likvidi, o sudétiniy sandoriy pavedimais, kuriuos sudaro keliy $iy
turto klasiy i$vestiniy finansiniy priemoniy sudedamosios dalys, prekiaujama nedaznai, todél jy rinka néra likvidi.
Be to, sudétiniy sandoriy pavedimai, apimantys kity turto klasiy, kurios néra palikany normy i$vestiniy
finansiniy priemoniy, su nuosavybés vertybiniais popieriais susiety iSvestiniy finansiniy priemoniy, kredito
i$vestiniy finansiniy priemoniy ar birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy klasés, sudedamasias dalis, néra
pakankamai standartizuoti, todél nelaikoma, kad jy rinka likvidi;

(5)  dél to bitina nustatyti metodika, pagal kuria sprendziama, ar viso sudétinio sandorio pavedimo rinka yra likvidi,
jskaitant atvejus, kai nelaikoma, kad vienos ar daugiau sudétinio sandorio pavedimo sudedamuyjy daliy rinka
likvidi, arba jos yra didelés, palyginti su jprastu rinkos dydziu. Vis délto sudétiniy sandoriy pavedimai, kuriy né
vienos i§ sudedamyjy daliy rinka néra likvidi, kuriy visos sudedamosios dalys yra didelés, palyginti su jprastu
rinkos dydziu, arba kurie sudaryti ir i§ sudedamyjy daliy, kuriy rinka néra likvidi, ir i§ sudedamuyjy daliy, kurios
yra didelés, palyginti su jprastu rinkos dydZiu, néra laikomi standartizuotais arba tokiais, kuriais daZnai
prekiaujama, todél turéty bati nustatyta, kad tokio viso sudétinio sandorio pavedimo rinka néra likvidi;

(6)  kalbant apie sudétiniy sandoriy pavedimus, kurivos sudaro palikany normy apsikeitimo sandoriai, daugiausia
sandoriy atlickama su sudétiniy sandoriy pavedimais, kuriy sudedamosios dalys turi tam tikrus su lyginamuoju
indeksu susietus jsipareigojimy jvykdymo terminus. Todél tikslinga laikyti, kad tik tokie sudétiniy sandoriy
pavedimai, kaip visuma, yra likvidis. Siekiant atsizvelgti i skirtingy palikany normy apsikeitimo sandoriy
ypatybes, svarbu atskirti sutartis, jsigaliojancias iSkart po sandorio jvykdymo, nuo sutarciy, jsigaliojanciy i§ anksto
nustatytg ateities datg. Sutarties jsipareigojimy jvykdymo terminas turéty biti apskai¢iuojamas pagal datg, kuria
isigalioja pagal sutartj nustatyti isipareigojimai, t. y. jsigaliojimo datg. Taciau, siekiant atsizvelgti i ty sutarciy
likvidumo modelj ir i$vengti taisykliy apéjimo, $iy terminy nereikéty aiskinti per grieztai, bet veikiau reikéty juos
laikyti tiksliniais intervalais, apimanciais jsipareigojimy jvykdymo terming, susietg su lyginamuoju indeksu;

(7)  daugelis rinkos dalyviy prekiauja sudétiniy sandoriy pavedimais, kuriuos sudaro dvi sutartys su skirtingomis
galiojimo pabaigos datomis. Visy pirma pavedimai, kurie yra labai standartizuoti ir kuriais daznai prekiaujama,
yra pozicijos atnaujinimo pavedimai (angl. roll forwards). Sie sudétiniy sandoriy pavedimai naudojami sutarties,
kurios galiojimo pabaigos data anksciausia, pozicijai pakeisti sutarties, kurios galiojimo pabaigos data eina po
anos sutarties, pozicija ir taip rinkos dalyviams leidzia i$laikyti investicijy pozicija po pradinés sutarties galiojimo
pabaigos. Todél tikslinga laikyti, kad tokiy sudétiniy sandoriy pavedimy, kaip visumos, rinka likvidi;

(8)  nuoseklumo sumetimais ir siekiant uztikrinti sklandy finansy rinky veikimg, batina, kad $is reglamentas ir
Reglamente (ES) Nr. 600/2014 i§déstytos nuostatos biity pradéti taikyti nuo tos pacios dienos;

(9)  8is reglamentas grindZiamas Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (ESMA) Komisijai pateiktais
techniniy reguliavimo standarty projektais;

(10) ESMA dél techniniy reguliavimo standarty projekty, kuriais pagristas $is reglamentas, surengé atviras vieSas
konsultacijas, i$nagringjo galimas susijusias sanaudas ir nauda ir paprasé Vertybiniy popieriy ir rinky suintere-
suotyjy subjekty grupés, isteigtos Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1095/2010 ()
37 straipsniu, pateikti savo nuomong,

PRIEME $] REGLAMENTA;:

1 straipsnis
Sudétiniy sandoriy pavedimai, kuriy, kaip visumos, rinka likvidi

Viso sudétinio sandorio pavedimo rinka yra likvidi, kai laikomasi bet kurios i§ $iy salygy:

a) sudeétinio sandorio pavedimg sudaro ne daugiau kaip keturios sudedamosios dalys, priklausancios i$vestiniy finansiniy
priemoniy klasei, kuriai, vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 600/2014 32 straipsnyje nustatyta tvarka, turi bati
taikoma prekybos pareiga, nebent tinka viena i3 Siy salygy:

i) visos sudétinio sandorio pavedimo sudedamosios dalys yra didelés, palyginti su jprastu rinkos dydziu;

—

2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo isteigiama Europos prieziiiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OLL 331, 2010 12 15, p. 84).
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ii) sudétinio sandorio pavedimo sudedamosios dalys priklauso ne tik vienai i§ turto klasiy, nurodyty Komisijos
deleguotojo reglamento (ES) 2017/583 () III priede;

b) sudétinio sandorio pavedimas atitinka visas $ias sglygas:
i) visomis sudétinio sandorio pavedimo sudedamosiomis dalimis galima prekiauti toje pacioje prekybos vietoje;

ii) visoms sudétinio sandorio pavedimo sudedamosioms dalims taikoma tarpuskaitos prievolé pagal Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 648/2012 (3 5 straipsnj arba tarpuskaitos pareiga pagal Reglamento
(ES) Nr. 600/2014 29 straipsnio 1 dalj;

iif) bent vienos i§ sudétinio sandorio pavedimo sudedamyjy daliy rinka yra likvidi arba ji néra didel¢, palyginti su
jprastu rinkos dydziu;

iv) sudétinio sandorio pavedimas atitinka kriterijus, taikomus atitinkamai turto klasei ir i§déstytus 2, 3, 4 arba
5 straipsnyje.

2 straipsnis

Konkredios turto klasés kriterijai, taikomi sudétiniy sandoriy pavedimams, kuriuos sudaro tik
paliikany normy iSvestinés finansinés priemonés

1 straipsnio b punkto iv papunktyje nurodyti konkrecios turto klasés kriterijai, taikomi sudétiniy sandoriy pavedimams,
kuriuos sudaro tik palikany normy i$vestinés finansinés priemonés, nurodytos Deleguotojo reglamento (ES) 2017/583
III priedo 5 skirsnyje, yra $ie:

a) sudétinio sandorio pavedimg sudaro ne daugiau kaip trys sudedamosios dalys;

b) visos sudétinio sandorio pavedimo sudedamosios dalys priklauso tam paciam turto poklasiui, nurodytam
Deleguotojo reglamento (ES) 2017/583 III priedo 5 skirsnyje;

¢) visos sudétinio sandorio pavedimo sudedamosios dalys iSreikstos ta pacia nominaliosios sumos valiuta: arba EUR,
arba USD, arba GBP;

d) kai sudétinio sandorio pavedimg sudaro paliikany normy apsikeitimo sandoriai, to sudétinio sandorio pavedimo
sudedamyjy daliy jsipareigojimy jvykdymo terminas yra 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 12, 15, 20 arba 30 mety;

e) kai sudétinio sandorio pavedima sudaro paliikany normy ateities sandoriy sudedamosios dalys, tos sudedamosios
dalys yra vienos i$ $iy rasiy:
i) sutartys, kuriy terminas nevir$ija 6 ménesiy, kai tai yra palikany normy ateities sandoriai, grindziami 3 ménesiy
paliikany norma;

i) sutartys, kuriy galiojimo pabaigos data artimiausia esamai datai, kai tai yra palikany normy ateities sandoriai,
grindziami 2, 5 ir 10 mety palikany normomis;

f) kai sudétinio sandorio pavedima sudaro obligacijy ateities sandoriai, sudétinio sandorio pavedimu sutarties, kurios
galiojimo pabaigos data anksciausia, pozicija yra pakeiciama sutarties, kurios pagrindiné priemoné ta pati ir kurios
galiojimo pabaigos data eina po anos sutarties, pozicija.

Taikant d punktg laikoma, kad sudétinio sandorio pavedimo sudedamosios dalies jsipareigojimy jvykdymo terminas yra

2,3, 4,5 6,7 89, 10, 12, 15, 20 arba 30 mety, kai laikotarpis nuo sutarties jsigaliojimo datos iki sutarties
nutraukimo datos yra lygus vienam i§ laikotarpiy, paminéty d punkte, pridéjus arba atémus penkias dienas.

3 straipsnis

Konkredios turto klasés kriterijai, taikomi sudétiniy sandoriy pavedimams, kuriuos sudaro tik su
nuosavybés vertybiniais popieriais susietos i§vestinés finansinés priemonés

1 straipsnio b punkto iv papunktyje nurodyti konkrecios turto klasés kriterijai, taikomi sudétiniy sandoriy pavedimams,
kuriuos sudaro tik su nuosavybés vertybiniais popieriais susietos i§vestinés finansinés priemonés, nurodytos Deleguotojo
reglamento (ES) 2017/583 Il priedo 6 skirsnyje, yra Sie:

a) sudétinio sandorio pavedimg sudaro ne daugiau kaip dvi sudedamosios dalys;

b) visos sudétinio sandorio pavedimo sudedamosios dalys priklauso tam paciam turto poklasiui, nurodytam
Deleguotojo reglamento (ES) 2017/583 III priedo 6 skirsnyje;

-

2016 m. liepos 14 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/583, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy rinky papildomas techniniais reguliavimo standartais, susijusiais su prekybos vietoms ir investi-
cinéms jmonéms taikomais skaidrumo reikalavimais, susijusiais su obligacijomis, struktirizuotais finansiniais produktais, apyvartiniais
tarSos leidimais ir i§vestinemis finansinémis priemonémis (OLL 87,2017 3 31, p. 229).

2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy,
pagrindiniy sandorio 3aliy ir sandoriy duomeny saugykly (OLL 201, 2012 7 27, p. 1).

—
N
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c) visos sudétinio sandorio pavedimo sudedamosios dalys iSreikstos ta pacia nominaliosios sumos valiuta: arba EUR,
arba USD, arba GBP;

d) visos sudétinio sandorio pavedimo sudedamosios dalys turi ta patj pagrindinj indeksa;
e) visy sudétinio sandorio pavedimo sudedamuyjy daliy galiojimo laikotarpis nevirsija 6 ménesiy;

f) kai sudétinio sandorio pavedime yra pasirinkimo sandoriy, visy pasirinkimo sandoriy galiojimo pabaigos data yra ta
pati.

4 straipsnis

Konkrecios turto klasés kriterijai, taikomi sudétiniy sandoriy pavedimams, kurivos sudaro tik
kredito iSvestinés finansinés priemonés

1 straipsnio b punkto iv papunktyje nurodyti konkrecios turto klasés kriterijai, taikomi sudétiniy sandoriy pavedimams,
kuriuos sudaro tik kredito i§vestinés finansinés priemonés, nurodytos Deleguotojo reglamento (ES) 2017/583 III priedo
9 skirsnyje, yra Sie:

a) sudétinio sandorio pavedimg sudaro ne daugiau kaip dvi sudedamosios dalys;

b) visos sudétinio sandorio pavedimo sudedamosios dalys yra | indeksa ijtraukti kredito jsipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandoriai, nurodyti Deleguotojo reglamento (ES) 2017/583 III priedo 9 skirsnyje;

c) visos sudétinio sandorio pavedimo sudedamosios dalys iSreikstos ta pacia nominaliosios sumos valiuta: arba EUR,
arba USD;

d) visos sudétinio sandorio pavedimo sudedamosios dalys turi tg patj pagrindinj indekss;
e) visy sudétinio sandorio pavedimo sudedamyjy daliy jsipareigojimy jvykdymo terminas yra 5 metai;

f) sudétinio sandorio pavedimu paskutinés ankstesnés indekso serijos versijos (angl. latest off-the-run) pozicija yra
pakei¢iama aktualiausios versijos (angl. on-the-run) pozicija.

5 straipsnis

Konkredios turto klasés kriterijai, taikomi sudétiniy sandoriy pavedimams, kuriuos sudaro tik
birzos prekiy i§vestinés finansinés priemonés

1 straipsnio b punkto iv papunktyje nurodyti konkrecios turto klasés kriterijai, taikomi sudétiniy sandoriy pavedimams,
kuriuos sudaro tik birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés, nurodytos Deleguotojo reglamento (ES) 2017583
III priedo 7 skirsnyje, yra $ie:

a) sudétinio sandorio pavedimg sudaro ne daugiau kaip dvi sudedamosios dalys;

b) visos sudétinio sandorio pavedimo sudedamosios dalys yra birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy ateities
sandoriai, nurodyti Deleguotojo reglamento (ES) 2017/583 III priedo 7 skirsnyje;

¢) visos sudétinio sandorio pavedimo sudedamosios dalys turi ta pacia pagrindine birzos preke, kuo i$samiau nurodyta,
kaip nustatyta Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2017/585 (') priedo 2 lenteléje;

d) visos sudétinio sandorio pavedimo sudedamosios dalys iSreikstos ta pacia nominaliosios sumos valiuta: arba EUR,
arba USD, arba GBP;

e) sudétinio sandorio pavedimu sutarties, kurios galiojimo pabaigos data anksciausia, pozicija yra pakei¢iama sutarties,
kurios galiojimo pabaigos data eina po anos sutarties, pozicija.

6 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas
Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.
Jis taikomas nuo 2018 m. sausio 3 d.

(") 2016 m. liepos 14 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/585, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 600/2014 papildomas techniniais reguliavimo standartais, susijusiais su finansiniy priemoniy baziniy duomeny standartais bei
formatu ir su techninémis priemonémis dél tvarkos, kurig turi nustatyti Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija ir kompeten-
tingos institucijos (OLL 87,2017 3 31, p. 368).
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Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2017 m. rugpjicio 14 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER
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