L 87/166 Europos Sajungos oficialusis leidinys 2017 3 31

KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2017/576
2016 m. birzelio 8 d.

kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES papildoma techniniais reguliavimo
standartais, susijusiais su investiciniy jmoniy kasmet skelbiama informacija apie vykdymo viety
identifikavimo duomenis ir vykdymo kokybe

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama i Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama | Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i§ dalies
kei¢iamos Direktyva 2002/92[EB ir Direktyva 2011/61/ES ('), ypa¢ i jos 27 straipsnio 10 dalies pirmos pastraipos
b punkta,

kadangi:

(1)  labai svarbu, kad visuomené ir investuotojai galéty jvertinti investiciniy jmoniy vykdymo praktikos kokybe ir
nustatyti penkias pagal prekybos apimtj pagrindines vykdymo vietas, kuriose investicinés jmonés praéjusiais
metais vykdé klienty pavedimus. Kad biity galima daryti prasmingus palyginimus ir analizuoti penkiy pagrindiniy
vykdymo viety pasirinkima, reikia, kad investicinés jmonés skelbty informacija konkreciai apie kiekvieng
finansiniy priemoniy klase. Kad bity galima visapusiskai jvertinti klienty pavedimy srautg | vykdymo vietas,
investuotojai ir visuomené turéty galéti aiSkiai nustatyti, ar investiciné jmoné pati buvo viena i§ penkiy
pagrindiniy vykdymo viety kiekvienos finansiniy priemoniy klasés atveju;

(2)  siekiant i$samiai jvertinti vykdymo kokybés masta vykdymo vietose, kuriose investicinés imonés vykdo klienty
pavedimus, jskaitant vykdymo vietas treciosiose valstybése, tikslinga, kad investicinés jmonés skelbty pagal §j
reglamentg reikalaujama informacija, susijusig su prekybos vietomis, rinkos formuotojais ar kitais likvidumo
teikéjais arba bet kuriuo subjektu, treciojoje valstybéje atlickanciu funkcijas, panasias | minéty subjekty atliekamas
funkcijas;

(3)  kad baty suteikta tiksli ir palyginama informacija, reikia nustatyti finansiniy priemoniy klases remiantis jy
savybémis, kurios svarbios skelbimo tikslais. Finansiniy priemoniy klasé turéty bati pakankamai siaura, kad
atskleisty skirtingy klasiy pavedimo vykdymo modelio skirtumus, ta¢iau kartu pakankamai plati, kad bity
uztikrinta, jog investicinéms jmonéms tenkanti informacijos teikimo prievolé biity proporcinga. Atsizvelgiant |
nuosavo kapitalo finansiniy priemoniy klasés platumg tikslinga 3ia klase suskirstyti i poklasius pagal likviduma.
Kadangi likvidumas yra vienas svarbiausiy veiksniy, lemianciy vykdymo modelius, ir kadangi vykdymo vietos
daznai konkuruoja, sickdamos pritraukti akcijy, kuriomis prekiaujama dazniausiai, srautus, tikslinga, kad nuosavo
kapitalo finansinés priemonés bty klasifikuojamos pagal jy likviduma, taikant kainos pokycio dydzio tvarka,
nustatyta Direktyvoje 2014/65/ES;

(4)  tikslinga, kad skelbdamos penkiy pagrindiniy vykdymo viety, kuriose vykdo klienty pavedimus, identifikavimo
duomenis, investicinés jmonés skelbty informacija apie kiekvienoje vykdymo vietoje jvykdyty pavedimy apimtj ir
skaiciy, kad investuotojai galéty susidaryti nuomoneg apie klienty pavedimy srautus i§ jmonés j vykdymo vietg. Jei
investiciné jmoné vykdo labai mazai pavedimy, susijusiy su viena ar keliomis finansiniy priemoniy klasémis,
informacija apie penkias pagrindines vykdymo vietas nebaity nei labai prasminga, nei reprezentatyvi pavedimy
vykdymo modelio pozidriu. Todél tikslinga reikalauti, kad investicinés jmonés aiskiai nurodyty ty finansiniy
priemoniy, su kuriomis susijusiy pavedimy jos jvykdé labai nedaug, klases;

(5)  kad nebiity atskleista rinkai galinti turéti jtakos informacija apie investicinés jmonés vykdomo verslo apimtj,
jvykdyty pavedimy apimtis ir skai¢ius turéty bati iSreiksti atitinkamai kaip tos finansiniy priemoniy klasés
bendros jvykdyty pavedimy apimties ir bendro jvykdyty pavedimy skai¢iaus procentas, o ne kaip jy absoliu¢iosios
vertes;

() OLL173,2014 6 12,p. 349.
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(6)  tikslinga reikalauti, kad investicinés jmonés skelbty informacija, kuri yra susijusi su jy pavedimy vykdymo
modeliu. Siekiant uztikrinti, kad investicinés jmonés nebity laikomos atsakingomis uz pavedimy vykdymo
sprendimus, uz kuriuos jos néra atsakingos, tikslinga, kad investicinés jmonés atskleisty, koks kiekvienoje is
penkiy pagrindiniy vykdymo viety jvykdyty pavedimy procentas buvo pavedimai, kuriy vykdymo vieta buvo
nurode klientai;

(7)  yra keletas veiksniy, kurie gali daryti jtakg investiciniy jmoniy pavedimy vykdymo modeliui, tokiy kaip glaudds
investiciniy jmoniy ir vykdymo viety rysiai. Atsizvelgiant | potencialy Siy veiksniy reik§minguma, tikslinga
reikalauti, kad vertinant visy vykdymo viety vykdymo kokybe baty atlikta tokiy veiksniy analizé;

(8)  skirtingos pavedimy riiSys gali buti svarbus veiksnys aiSkinant, kaip ir kodél investicinés jmonés vykdo pavedimus
konkrecioje vykdymo vietoje. Tai taip pat gali turéti jtakos tam, kaip investiciné jmoné nustatys savo vykdymo
strategijas, iskaitant imaniojo pavedimy nukreipimo programas, kad atitikty specifinius ty pavedimy tikslus.
Todél tikslinga, kad skelbiamoje informacijoje biity aiskiai atskirtos skirtingos pavedimy rtsiy kategorijos;

(9)  kad informacija bty tinkamai iSanalizuota, svarbu, kad naudotojai galéty atskirti vykdymo vietas, kuriose buvo
vykdomi profesionaliyjy klienty pavedimai, ir vykdymo vietas, kuriose buvo vykdomi maZmeniniy klienty
pavedimai, nes labai skiriasi, kokiu baidu investicinés jmonés pasiekia geriausiy galimy rezultaty mazmeniniams
klientams, palyginti su profesionaliaisiais klientais, visy pirma, investicinés jmonés, vykdydamos mazmeniniy
klienty pavedimus, turi daugiausia démesio skirti kainos ir sgnaudy veiksniams. Todél tikslinga, kad informacija
apie penkias pagrindines vykdymo vietas biity pateikta atskirai atitinkamai apie mazmeninius klientus ir profesio-
naliuosius klientus, kad baty galima atlikti pavedimy srauto i tokias vietas kokybinj vertinima;

(10) kad galéty laikytis teisinés pareigos uztikrinti optimaly jvykdyma, investicinés jmonés, taikydamos optimalaus
jvykdymo kriterijus profesionaliems klientams, paprastai nenaudoja ty paciy vykdymo viety vertybiniy popieriy
jsigijimo finansavimo sandoriams (VPIFS) ir kitiems sandoriams. Taip yra todél, kad VPIFS naudojami kaip
finansavimo $altinis, kuris priklauso nuo skolininko isipareigojimo grazinti lygiavercius vertybinius popierius tam
tikra datg ateityje, o VPIFS salygos paprastai nustatomos abipusiu sandorio $aliy susitarimu pries juos jvykdant.
Todél VPIFS vykdymo viety pasirinkimas yra maZesnis nei kity sandoriy atveju, nes jis priklauso nuo i§ anksto
sandorio $aliy nustatyty salygy ir nuo to, ar yra konkreti paklausa tokiose vykdymo vietose, skirtose susijusioms
finansinéms priemonéms. Todél tikslinga, kad investicinés imonés apibendrintg informacija apie penkias pagal
prekybos apimtj pagrindines vykdymo vietas, kuriose jos vykdé VPIFS, paskelbty atskirai, kad bty galima atlikti
kokybinj pavedimy srauto i tokias vietas vertinimg. Dél VPIFS specifinio pobtdzio ir atsizvelgiant i tai, kad dél
didelés jy apimties galéty bati iSkreipta reprezentatyvesnio klienty sandoriy rinkinio (bitent: be VPIFS)
informacija, batina nejtraukti jy | lenteles, kuriose nurodytos penkios pagrindinés vykdymo vietos, kuriose
investicinés jmonés vykdeé kitus klienty pavedimus;

(11)  tikslinga, kad investicinés jmonés skelbty visy viety, kurias naudoja jmoné, vykdymo kokybés vertinimg. Si
informacija leis susidaryti aisky vaizdg apie vykdymo strategijas ir priemones, naudotas vertinant ty viety
vykdymo kokybe. Si informacija taip pat leis investuotojams jvertinti investiciniy jmoniy atliekamos ty vykdymo
viety stebésenos efektyvuma;

(12)  atskirai vertinant visy vykdymo viety vykdymo kokybe sanaudy prasme, tikslinga, kad investiciné jmoné atlikty ir
susitarimy su tomis vietomis dél atlikty ar gauty mokéjimy, gauty nuolaidy, lengvaty ar nepiniginés naudos
analize. Toks vertinimas taip pat turéty sudaryti sglygas visuomenei apsvarstyti, kokj poveikj tokie susitarimai turi
investuotojo patiriamoms sgnaudoms ir kaip jie atitinka Direktyvos 2014/65/ES 27 straipsnio 2 dalj;

(13) taip pat tikslinga nustatyti tokios skelbtinos informacijos apimtj ir jos svarbiausias ypatybes, jskaitant tai, kaip
investicinés jmonés pasinaudoja duomenimis apie vykdymo kokybe, gautais i§ vykdymo viety pagal Komisijos
deleguotaji reglamentg (ES) 2017/575 (');

(") 2016 m. birzelio 8 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/575, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES
dél finansiniy priemoniy rinky papildoma techniniais reguliavimo standartais, susijusiais su sandoriy vykdymo kokybés duomenimis,
kuriuos turi skelbti vykdymo vietos (Zr. $io Oficialiojo leidinio p. 152).
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(14) informacija apie vykdymo viety identifikavimo duomenis ir vykdymo kokybe turéty biti skelbiama kasmet ir
turéty bati apie kiekvienos finansiniy priemoniy klasés pavedimy vykdymo modelius, kad biity galima uzfiksuoti
praéjusiais kalendoriniais metais jvykusius svarbius poky¢ius;

(15) investicinéms jmonéms neturéty bati kliudoma nustatyti papildoma detalesnés informacijos teikimo lygmenij, su
salyga, kad papildoma informacija papildys, o ne pakeis pagal §j reglamentg reikalaujamg informacija;

(16) nuoseklumo sumetimais ir siekiant uztikrinti sklandy finansy rinky veikimg, bitina, kad Siame reglamente
nustatytos nuostatos ir susijusios nacionalinés nuostatos, kuriomis j nacionaling teis¢ perkeliama Direktyva
2014/65]ES, bty pradétos taikyti nuo tos pacios dienos;

(17)  8is reglamentas grindziamas Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (EVPRI) Komisijai pateiktais
techniniy reguliavimo standarty projektais;

(18) EVPRI dél techniniy reguliavimo standarty projekty, kuriais pagristas Sis reglamentas, surengé atviras vieSas
konsultacijas, i$nagrinéjo galimas susijusias sanaudas ir naudg ir paprasé Vertybiniy popieriy ir rinky suintere-
suotyjy subjekty grupés, isteigtos Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1095/2010 ()
37 straipsniu, pateikti savo nuomong,

PRIEME S] REGLAMENTA:

1 straipsnis
Dalykas

Siuo reglamentu nustatomos taisyklés dél investiciniy jmoniy kasmet skelbtinos informacijos apie klienty pavedimus,
ivykdytus prekybos vietose, per sistemingai sandorius savo viduje sudarancius tarpininkus, rinkos formuotojus ar kitus
likvidumo teikéjus arba subjektus, treciojoje valstybéje atliekancius funkcijas, panasias j minéty subjekty atlickamas
funkcijas, turinio ir formos.

2 straipsnis
Terminy apibréztys

Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:
a) pasyvus pavedimas — i pavedimy knyga jrasytas pavedimas, kuriuo suteiktas likvidumas;
b) agresyvus pavedimas — j pavedimy knygg jrasytas pavedimas, kuriuo panaudotas likvidumas;

¢) nurodomasis pavedimas — pavedimas, kuriame klientas pries jvykdant pavedimg nurodé konkrecia pavedimo
vykdymo vieta.

3 straipsnis
Informacija apie penkias pagrindines vykdymo vietas ir apie vykdymo kokybe

1. Investicinés jmonés skelbia penkias pagal prekybos apimtj pagrindines vykdymo vietas, kuriose vykdé visus klienty
pavedimus, susijusius su kiekviena I priede nurodyta finansiniy priemoniy klase. Su maZmeniniais klientais susijusi
informacija skelbiama II priedo 1 lenteléje nustatyta forma, o su profesionaliaisiais klientais susijusi informacija
skelbiama II priedo 2 lenteléje nustatyta forma. Pavedimai, susij¢ su vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandoriais
(VPIES), neskelbiami, o pateikiama $i informacija:

a) finansiniy priemoniy klasé;
(") 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros

institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OLL 331, 2010 12 15, p. 84).
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b) vietos pavadinimas ir indentifikatorius;

) toje vykdymo vietoje jvykdyty klienty pavedimy apimtis, iSreik§ta kaip bendros jvykdyty pavedimy apimties
procentas;

d) toje vykdymo vietoje jvykdyty klienty pavedimy skaiCius, isreikStas kaip bendro jvykdyty pavedimy skaiciaus
procentas;

e) d punkte nurodyty jvykdyty pavedimy, kurie buvo pasyvis ir agresyviis pavedimai, procentas;
f) d punkte nurodyty pavedimy, kurie buvo nurodomieji pavedimai, procentas;

g) patvirtinimas, ar ji praéjusiais metais per darbo dieng vidutiniskai jvykdydavo maziau negu viena sandorj, susijusj su
tos klasés finansinémis priemonémis.

2. Investicinés jmonés II priedo 3 lenteléje nustatyta forma skelbia penkias pagal prekybos apimtj pagrindines
vykdymo vietas, kuriose vykdé visus klienty pavedimus, susijusius su VPIFS ir kiekviena I priede nurodyta finansiniy
priemoniy klase. Skelbiama i informacija:

a) toje vykdymo vietoje jvykdyty klienty pavedimy apimtis, iSreik§ta kaip bendros jvykdyty pavedimy apimties
procentas;

b) toje vykdymo vietoje jvykdyty klienty pavedimy skaicius, iSreikstas kaip bendro jvykdyty pavedimy skaiciaus
procentas;

¢) patvirtinimas, ar investiciné jmoné praéjusiais metais per darbo dieng vidutiniskai jvykdydavo maziau negu viena
sandori, susijusi su tos klasés finansinémis priemonémis.

3. Investicinés jmonés skelbia kiekviena finansiniy priemoniy klase susijusios analizés santraukg ir i$vadas, kurias jos
padaré atlikusios i$samia vykdymo viety, kuriose praéjusiais metais vykdé visus klienty pavedimus, vykdymo kokybés
stebésena. Pateikiama $i informacija:

a) santykinés reik§més, kurig, vertindama vykdymo kokybe, jmoné suteiké tokiems vykdymo veiksniams kaip kaina,
sanaudos, greitis, jvykdymo tikimybé ar bet kokioms kitoms aplinkybéms, iskaitant kokybinius veiksnius,
paaiskinimas;

b) bet kokiy glaudziy rysiy, interesy konflikty ir bendros nuosavybés, susijusiy su bet kuria vykdymo vieta, kurioje buvo

vykdomi pavedimai, apraymas;

¢) bet kokiy konkreciy susitarimy su bet kuria vykdymo vieta dél atlikty ar gauty mokéjimy, gauty nuolaidy, lengvaty
ar nepiniginés naudos aprasymas;

d) veiksniy, dél kuriy buvo pakeistas vykdymo viety sarasas, pateiktas jmonés vykdymo politikoje, jei buvo atliktas toks
pakeitimas, paaiskinimas;

e) paaiskinimas, kaip pavedimo vykdymas skiriasi atsizvelgiant | klienty kategorijas, jei imoné skirtingai traktuoja
klienty kategorijas ir jei tai gali turéti jtakos pavedimo vykdymo susitarimams;

f) paaigskinimas, ar vykdant maZmeniniy klienty pavedimus pirmenybé buvo teikiama kitiems kriterijams, o ne
tiesioginei kainai ir tiesioginéms sgnaudoms, ir kaip Sie kiti kriterijai leido pasiekti geriausiy jmanomy rezultaty
démesio klientui poZitiriu;

g) paaiskinimas, kaip investiciné jmoné pasinaudojo su vykdymo kokybe susijusiais duomenimis arba priemonémis,
iskaitant visus duomenis, paskelbtus pagal Deleguotajj reglamenta (ES) 2017/575;

h) tam tikrais atvejais paaiSkinimas, kaip investiciné jmoné pasinaudojo pagal Direktyvos 2014/65/ES 65 straipsnj
jsteigto konsoliduotos informacinés juostos teikéjo veiklos rezultatais.

4 straipsnis
Forma

Investicinés jmonés 3 straipsnio 1 ir 2 dalyse reikalaujamg informacijg skelbia savo interneto svetainése, uzpildydamos
II priede pateiktus Sablonus, elektronine, kompiuteriu skaitoma forma, kurig visuomené gali parsisiysti internetu,
o 3 straipsnio 3 dalyje reikalaujamg informacija skelbia savo interneto svetainése elektronine forma, kurig visuomené
gali parsisiysti internetu.
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5 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas
Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Jis taikomas nuo 2018 m. sausio 3 d.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2016 m. birZelio 8 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER
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I PRIEDAS
Finansiniy priemoniy klasés
a) Nuosavybés vertybiniai popieriai — akcijos ir depozitoriumo pakvitavimai

i) Kainos pokycio dydzio 5 ir 6 likvidumo intervalai (nuo 2 000 sandoriy per dieng)

ii) Kainos poky¢io dydzio 3 ir 4 likvidumo intervalai (nuo 80 iki 1 999 sandoriy per diena)

iii) Kainos pokycio dydzio 1 ir 2 likvidumo intervalai (nuo 0 iki 79 sandoriy per diena)

Skolos priemonés

i) Obligacijos

ii) Pinigy rinkos priemonés

Paliikany normy i$vestinés finansinés priemonés

i) Ateities sandoriai ir pasirinkimo sandoriai, kuriais leidZziama prekiauti prekybos vietoje

ii) Apsikeitimo sandoriai, iSankstiniai sandoriai ir kitos paliikany normy i$vestinés finansinés priemonés
Kredito i§vestinés finansinés priemonés

i) Ateities sandoriai ir pasirinkimo sandoriai, kuriais leidZiama prekiauti prekybos vietoje

i) Kitos kredito i$vestinés finansinés priemonés

Valiutos i§vestinés finansinés priemonés

i) Ateities sandoriai ir pasirinkimo sandoriai, kuriais leidZiama prekiauti prekybos vietoje

ii) Apsikeitimo sandoriai, iSankstiniai sandoriai ir kitos valiutos i$vestinés finansinés priemonés
Struktiirizuotos finansinés priemonés

Nuosavybés i§vestinés finansinés priemonés

i) Pasirinkimo sandoriai ir ateities sandoriai, kuriais leidZziama prekiauti prekybos vietoje

ii) Apsikeitimo sandoriai ir kitos nuosavybés i$vestinés finansinés priemonés

Vertybiniais popieriais pakeistos i§vestinés finansinés priemonés

i) Varantai ir sertifikaty iSvestinés finansinés priemonés

ii) Kitos vertybiniais popieriais pakeistos i$vestinés finansinés priemonés

Birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés ir apyvartiniy tarSos leidimy i$vestinés finansinés priemonés
i) Pasirinkimo sandoriai ir ateities sandoriai, kuriais leidziama prekiauti prekybos vietoje

i) Kitos birzos prekiy i§vestinés finansinés priemonés ir apyvartiniy tarSos leidimy i§vestinés finansinés priemonés
Sandoriai dél kainy skirtumo

Produktai, kuriais prekiaujama birzoje (birziniai fondai, vekseliai ir prekés)

Apyvartiniai tar§os leidimai

m) Kitos priemonés
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II PRIEDAS
1 lentelé
Priemongés klasé
PraneSimas, jei pragjusiais me- | T/N
tais per darbo dieng budavo
jvykdomas vidutiniskai < 1 san-
doris
. Ivykdyty pavedimy .
Penkios pagal prekybos apimtj pa- | .. Prelfybos.aplmns, skaiCius, iSreikstas kaip | Pasyviy san- | Agresyviy Nurodo
iSreiksta kaip bendros myjy sando-
grindinés vykdymo vietos (mazéjan- . bendro tos klasés pave- | doriy pro- sandoriy -
. tos klasés prekybos : s riy procen-
Cia tvarka) L dimy skaiciaus procen- centas procentas
apimties procentas tas tas
Vietos pavadinimas ir identifika-
torius (MIC arba LEI)
Vietos pavadinimas ir identifika-
torius (MIC arba LEI)
Vietos pavadinimas ir identifika-
torius (MIC arba LEI)
Vietos pavadinimas ir identifika-
torius (MIC arba LEI)
Vietos pavadinimas ir identifika-
torius (MIC arba LEI)
2 lentelé
Priemoneés klasé
PraneSimas, jei praéjusiais me- | T/N
tais per darbo dieng budavo
jvykdomas vidutiniskai < 1 san-
doris
- [vykdyty pavedimy .
Penkios pagal prekybos apimtj pa- | .. P?elfybos‘ap1mt1s, skaiCius, iSreikstas kaip | Pasyviy san- | Agresyviy Nurodo
iSreiksta kaip bendros myjy sando-
grindinés vykdymo vietos (mazéjan- . bendro tos klasés pave- | doriy pro- sandoriy -
- tos klasés prekybos : s riy procen-
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