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KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2017/568
2016 m. geguzés 24 d.

kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES papildoma leidimo prekiauti
finansinémis priemonémis reguliuojamoje rinkoje techniniais reguliavimo standartais

(Tekstas svarbus EEE)
EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama | 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES ('), ypac i jos 51 straipsnio 6 dalies
trecig pastraipg,

kadangi:

(1)  perleidziamieji vertybiniai popieriai turéty bati laikomi laisvai cirkuliuojanciais tik tais atvejais, kai prie§ leidziant
jais prekiauti netaikomi jokie apribojimai, dél kuriy bity nejmanoma 3iy vertybiniy popieriy perleisti, taip
sutrikdant saZiningos, organizuotos ir efektyvios rinkos kiirima;

(2)  deél leidimo prekiauti perleidZiamaisiais vertybiniais popieriais reguliuojamoje rinkoje, kaip apibrézta Direktyvoje
2014/65]ES, vertybinio popieriaus, apibrézto Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2003/71/EB (3, atveju
reikia vieSai paskelbti pakankamai informacijos, kad buty galima jvertinti ta finansing priemone siekiant ja
prekiauti saZiningai, organizuotai ir efektyviai. Be to, akcijy atveju visuomenei turéty bati teikiamas iSplatinti
pakankamas jy skaiius, o vertybiniais popieriais pakeisty i§vestiniy finansiniy priemoniy atveju turéty buti
nustatytos tinkamos atsiskaitymo ir pateikimo priemoneés;

(3)  perleidZiamieji vertybiniai popieriai, kurie pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2001/34/EB () atitinka
jtraukimo | oficialyjj prekybos sarasa reikalavimus, turéty biti laikomi laisvai cirkuliuojanciais, be to, laikoma,
kad jais galima prekiauti sgZiningai, organizuotai ir efektyviai;

(4)  leidimas prekiauti reguliuojamoje rinkoje kolektyvinio investavimo j perleidZziamus vertybinius popierius subjekty
arba alternatyvaus investavimo fondy iSleistais investiciniais vienetais neturéty atleisti nuo pareigos laikytis
atitinkamy Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB () arba Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2011/61/ES (°) nuostaty. Todél reguliuojamos rinkos operatorius privalo patikrinti, ar investiciniai
vienetai, kuriais jis leidzia prekiauti, priklauso kolektyvinio investavimo subjektui, kuris laikosi atitinkamy
sektoriaus teisés akty. Birziniy fondy atveju reguliuojamos rinkos operatorius privalo uZtikrinti, kad investuo-
tojams visg laikg bty prieinamos tinkamos i§pirkimo priemonés;

(5)  sprendziant, ar suteikti leidimg prekiauti reguliuojamoje rinkoje i$vestinémis finansinémis priemonémis,
nurodytomis Direktyvos 2014/65/ES I priedo C skirsnio 4-10 punktuose, reikéty atsizvelgti  tai, ar viesai
paskelbtos informacijos pakanka, kad biity galima jvertinti i$vesting finansing priemone ir pagrinding finansing
priemong, o sutar¢iy, uz kurias fiziSkai atsiskaitoma, atveju — ar yra nustatytos tinkamos atsiskaitymo ir
pateikimo procediiros;

(6)  pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/87/EB (°) apyvartiniams taros leidimams yra nustatytos tam
tikros salygos, kuriomis uZztikrinama laisva jy cirkuliacija ir saZininga, organizuota ir efektyvi prekyba jais. Todél

() OLL173,2014612,p. 349.

(*) 2003 m. lapkri¢io 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi biti skelbiamas, kai vertybiniai
popieriai sitilomi visuomenei ar jtraukiami i prekybos sarasa, ir i§ dalies keicianti Direktyva 2001/34/EB (OL L 345, 2003 12 31, p. 64).

() 2001 m. geguzés 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2001/34/EB dél vertybiniy popieriy jtraukimo | birZos oficialyjj
prekybos sarasg ir dél informacijos, kuri turi biiti skelbiama apie tuos vertybinius popierius (OL L 184, 2001 7 6, p. 1).

(*) 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél istatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio
investavimo | perleidziamus vertybinius popierius subjektais, derinimo (OLL 302, 2009 11 17, p. 32).

(®) 2011 m. birZelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, kuria i§ dalies
keiciami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174, 2011 7 1, p. 1).

(®) 2003 m. spalio 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/87 [EB, nustatanti Siltnamio efekta sukelian¢iy dujy emisijos leidimy
sistema Bendrijoje ir i§ dalies kei¢ianti Tarybos direktyva 96/61/EB (OLL 275, 2003 10 25, p. 32).
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Direktyvos 2014/65/ES 1 priedo C skirsnio 11 punkte nurodytais apyvartiniais tarSos leidimais, kurie pripazjstami
atitinkanciais Direktyvos 2003/87/EB reikalavimus, turéty bati leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje ir siuo
reglamentu neturéty bati nustatyta papildomy reikalavimy;

(7)  priemonémis, kurias reguliuojamos rinkos turi nustatyti, kad patikrinty, ar emitentai laikosi pagal Sajungos teise
nustatyty pareigy, ir kad palengvinty prieiga prie informacijos, pavieSintos pagal Sajungos teise, turéty biti
tikrinama, ar vykdomos pareigos, nustatytos Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 596/2014 () ir
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvomis 2003/71/EB ir 2004/109/EB (%), nes Siuose teisés aktuose nustatytos
pagrindinés ir pacios svarbiausios emitenty pareigos, atsirandancios po pirminio leidimo prekiauti reguliuojamoje
rinkoje;

(8)  reguliuojamos rinkos turéty nustatyti patikrinimo, ar perleidziamuyjy vertybiniy popieriy emitentai laikosi pareigy
pagal Sajungos teis¢, procediiras, kurios turéty biiti prieinamos emitentams ir visuomenei. Sia strategija turéty
biti uztikrintos veiksmingos atitikties patikros, o reguliuojama rinka turéty emitentus informuoti apie jy pareigas;

(9)  reguliuojamos rinkos turéty palengvinti nariy ir dalyviy prieiga prie informacijos, paskelbtos laikantis pagal
Sajungos teise nustatyty salygy, taikydamos priemones, kuriomis visiems nariams ir dalyviams suteikiama
paprasta, saZininga ir nediskriminaciné prieiga. Atitinkami Sios srities Sgjungos teisés aktai yra Direktyva
2003/71[EB, Direktyva 2004/109/EB, Reglamentas (ES) Nr. 596/2014 ir Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) Nr. 600/2014 (}). Prieigos priemonémis reikéty nariams ir dalyviams vienodomis sglygomis
uztikrinti prieigg prie atitinkamos informacijos, galin¢ios daryti jtaka finansinés priemonés vertinimui;

(10) nuoseklumo sumetimais ir siekiant uztikrinti sklandy finansy rinky veikima, bitina, kad Siame reglamente
nustatytos nuostatos ir susijusios nacionalinés nuostatos, kuriomis j nacionaling teise perkeliama Direktyva
2014/65]ES, bty pradétos taikyti nuo tos pacios dienos;

(11) sis reglamentas grindziamas Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (EVPRI) Komisijai pateiktais
techniniy reguliavimo standarty projektais;

(12) EVPRI dél techniniy reguliavimo standarty projekty, kuriais pagristas $is reglamentas, surengé atviras vieSas
konsultacijas, i$nagrinéjo galimas susijusias sgnaudas ir naudg ir papra$é Vertybiniy popieriy ir rinky suintere-
suotyjy subjekty grupés, isteigtos Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1095/2010 (%)
37 straipsniu, pateikti savo nuomone,

PRIEME S| REGLAMENTA;

1 straipsnis
Laisva perleidZiamyjy vertybiniy popieriy cirkuliacija

1. Perleidziamieji vertybiniai popieriai laikomi laisvai cirkuliuojanéiais, jeigu sandorio Salys gali jais prekiauti, o véliau
juos perleisti be jokiy apribojimy, ir jeigu visi vertybiniai popieriai, priskiriami prie tos pacios klasés kaip konkretus
vertybinis popierius, yra pakei¢iami.

2. PerleidzZiamieji vertybiniai popieriai, kuriy perleidimui taikomas apribojimas, nelaikomi laisvai cirkuliuojanciais
pagal 1 dalj, nebent néra tikétina, kad tas apribojimas sutrikdys rinka. Nevisiskai apmokeéti perleidZiamieji vertybiniai

(") 2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 596/2014 dél piktnaudziavimo rinka (Piktnaudziavimo
rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB,
2003/125[EB ir 2004/72[EB (OLL 173,2014 6 12, p. 1).

(%) 2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB d¢l informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais
popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, i§ dalies keiCianti Direktyva 2001/34/EB
(OLL 390,2004 12 31, p. 38).

(*) 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OLL 173,2014 6 12, p. 84).

(*) 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OLL 331, 2010 12 15, p. 84).
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popieriai gali bati laikomi laisvai cirkuliuojandiais, jeigu yra imtasi priemoniy, uztikrinanéiy, kad tokiy vertybiniy
popieriy cirkuliacija nebity apribota ir kad buity viesai paskelbta pakankamai informacijos apie tai, kad vertybiniai
popieriai yra nevisiskai apmoketi, ir Sio fakto pasekmes akcininkams.

2 straipsnis
Sazininga, organizuota ir efektyvi prekyba perleidZiamaisiais vertybiniais popieriais

1.  Vertindama, ar perleidZziamuoju vertybiniu popieriumi galima prekiauti saZiningai, organizuotai ir efektyviai,
reguliuojama rinka atsizvelgia | informacija, kuriag privaloma parengti pagal Direktyva 2003/71/EB, arba kit vieSai
paskelbta informacija, pavyzdziui:

a) istoring finansing informacijg;

b) informacijg apie emitenta;

¢) verslo apzvalgos informacija.

2. Be 1 dalyje nurodytos informacijos, vertinant, ar akcija galima prekiauti saZiningai, organizuotai ir efektyviai,
reguliuojama rinka atsizvelgia j $iy akcijy platinima visuomenei.

3. Vertindama, ar Direktyvos 2014/65[ES 4 straipsnio 1 dalies 44 punkto c¢ papunktyje nurodytu perleidziamuoju
vertybiniu popieriumi galima prekiauti s3ziningai, organizuotai ir efektyviai, reguliuojama rinka pagal vertybinio
popieriaus, kuriuo leidziama prekiauti, pobiidj atsizvelgia | tai, ar tenkinami $ie kriterijai:

a) vertybinio popieriaus salygos yra aiSkios ir nedviprasmiskos bei leidZia nustatyti ry$j tarp vertybinio popieriaus
kainos ir pagrindinés finansinés priemonés kainos ar kito vertés mato;

b) pagrindinés finansinés priemonés kaina ar kitas vertés matas yra patikimas ir vieai prieinamas;
¢) yra pakankamai vieSai prieinamos tam tikros riSies informacijos vertybiniam popieriui jvertinti;

d) priemonémis, kuriomis nustatoma vertybinio popieriaus atsiskaitymo kaina, uZtikrinama, kad $i kaina tinkamai
atspindéty pagrindinés finansinés priemonés kaing ar kitg vertés matg;

e) jeigu siekiant atsiskaityti uz vertybinj popieriy, vietoj atsiskaitymo grynaisiais pinigais, batina arba galima pateikti

pagrinding finansing priemone ar turtg, yra nustatytos tinkamos atsiskaitymo uz ta pagrinding finansing priemong ir
jos pateikimo procediros ir tinkamos priemonés gauti susijusios informacijos apie ja.

3 straipsnis
Perleidziamyjy vertybiniy popieriy jtraukimas j oficialyjj prekybos sarasa
PerleidZiamasis vertybinis popierius, kuris pagal Direktyva 2001/34/EB yra itrauktas | oficialyji prekybos sarasa ir kurio

jtraukimas i sarasa néra sustabdytas, laikomas laisvai cirkuliuojanciu, be to, laikoma, kad juo galima prekiauti saZiningai,
organizuotai ir efektyviai.

4 straipsnis
Kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai ir akcijos

1. Leisdama prekiauti kolektyvinio investavimo subjekto investiciniais vienetais ar akcijomis, reguliuojama rinka
uztikrina, kad tais investiciniais vienetais ar akcijomis biity leista prekiauti reguliuojamos rinkos valstybéje naréje.

2. Vertindama, ar atvirojo tipo kolektyvinio investavimo subjekto investiciniais vienetais arba akcijomis galima
prekiauti saziningai, organizuotai ir efektyviai, reguliuojama rinka atsizvelgia i $iuos aspektus:

a) ty investiciniy vienety arba akcijy vie$a i§platinima;

b) tai, ar egzistuoja atitinkamos rinkos formavimo priemonés arba ar subjekto valdymo jmoné teikia investuotojams
tinkamas alternatyvias priemones investiciniams vienetams arba akcijoms i$pirkti;
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¢) birziniy fondy atveju — ar bent tais atvejais, kai investiciniy vienety arba akcijy verté smarkiai skiriasi nuo grynojo
turto vertés, be rinkos formavimo priemoniy, investuotojams yra prieinamos tinkamos alternatyvios priemonés
investiciniams vienetams arba akcijoms i3pirkti;

d) tai, ar, periodiSkai vieSai skelbiant grynojo turto verte, investiciniy vienety arba akcijy verté yra pakankamai skaidriai
pateikiama investuotojams.

3. Vertindama, ar uzdarojo tipo kolektyvinio investavimo subjekto investiciniais vienetais arba akcijomis galima
prekiauti saZiningai, organizuotai ir efektyviai, reguliuojama rinka atsizvelgia i Siuos aspektus:

a) ty investiciniy vienety arba akcijy vie$a i$platinima;

b) tai, ar investiciniy vienety arba akcijy verté pateikiama investuotojams pakankamai skaidriai, vieSai skelbiant
informacijg apie fondo investavimo strategija arba periodiskai viesai skelbiant grynojo turto verte.

5 straipsnis
I$vestinés finansinés priemonés

1. Vertindama, ar Direktyvos 2014/65/ES I priedo C skirsnio 4-10 punktuose nurodyta finansine priemone galima
prekiauti saziningai, organizuotai ir efektyviai, reguliuojama rinka patikrina, ar tenkinamos sios salygos:

a) finansing priemon¢ nustatancios sutarties salygos yra aiSkios bei nedviprasmiskos ir leidZia nustatyti rysj tarp
finansinés priemonés kainos ir pagrindinés finansinés priemonés kainos ar kito vertés mato;

b) pagrindinés finansinés priemonés kaina ar kitas vertés matas yra patikimas ir vieSai prieinamas;
¢) pakanka viesai skelbiamos tam tikros riiies informacijos i§vestinei finansinei priemonei jvertinti;

d) priemonémis, kuriomis nustatoma sutarties atsiskaitymo kaina, uztikrinama, kad $i kaina tinkamai atspindéty
pagrindinés finansinés priemonés kaing ar kitg vertés matg;

e) jeigu siekiant atsiskaityti uz iSvestine finansing priemone, vietoj atsiskaitymo grynaisiais pinigais, batina arba galima
pateikti pagrinding finansing priemon¢ arba turts, nustatytos tinkamos priemonés, kad rinkos dalyviai galéty gauti
susijusig informacija apie tg pagrinding finansing priemone, ir tinkamos atsiskaitymo uZ ta pagrinding finansing
priemone bei jos pateikimo procediiros.

2. Sio straipsnio 1 dalies b punktas netaikomas finansinéms priemonéms, nurodytoms Direktyvos 2014/65[ES
I priedo C skirsnio 5, 6, 7 ir 10 punktuose, kai tenkinamos $ios salygos:

a) tikétina, kad $ig finansing priemone nustatancioje sutartyje yra numatytas badas atskleisti informacijg rinkai arba
sudaryti rinkai salygas jvertinti pagrindinés finansinés priemonés kaing ar kitg vertés matg, kai ta kaina ar vertés
matas néra vieSai skelbiami kitais badais;

b) reguliuojama rinka uZtikrina, kad biity jdiegtos tinkamos prieZitiros priemonés, leidziancios stebéti prekyba tokiomis
finansinémis priemonémis ir atsiskaityma uz jas;

¢) reguliuojama rinka uZtikrina, kad atsiskaitymg ir pateikima, neatsizvelgiant j tai, ar tai bty fizinis pateikimas ar

atsiskaitymas grynaisiais pinigais, blity galima atlikti laikantis tas finansines priemones nustatanciy sutarciy salygy.

6 straipsnis
Apyvartiniai tarSos leidimai

Bet kokiu Direktyvos 2014/65/ES I priedo C skirsnio 11 punkte nurodytu apyvartiniu tar$os leidimu, kuris pripaZistamas
atitinkan¢iu Direktyvos 2003/87/EB reikalavimus, leidZiama prekiauti reguliuojamoje rinkoje netaikant papildomy
reikalavimy.
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7 straipsnis
Tikrinimas, ar emitentai vykdo savo pareigas

1. Reguliuojamos rinkos priima ir savo interneto svetainéje paskelbia procediras, kuriy laikantis tikrinama, ar perlei-
dziamojo vertybinio popieriaus emitentas vykdo savo pareigas pagal Sgjungos teisg.

2. Reguliuojamos rinkos uztikrina, kad 1 dalyje nurodyty pareigy vykdymas buty veiksmingai tikrinamas pagal
tikrinamos pareigos pobiidi, atsizvelgiant i atitinkamy kompetentingy institucijy vykdomas priezifiros uzduotis.

3. Reguliuojamos rinkos uztikrina, kad 1 dalyje nurodytose procediirose biity apibadinti:
a) procesai, kuriuos reguliuojamos rinkos taiko siekdamos 1 dalyje nurodyto rezultato;
b) badai, kuriais emitentas gali reguliuojamai rinkai tinkamiausiai jrodyti, kad vykdo 1 dalyje nurodytas pareigas.

4. Reguliuojamos rinkos uztikrina, kad emitentas biity supazindintas su 1 dalyje nurodytomis pareigomis, kai
leidZziama prekiauti to emitento perleidZiamuoju vertybiniu popieriumi ir emitentui paprasius.

8 straipsnis
Lengvesné prieiga prie informacijos

Reguliuojamos rinkos nustato lengvai pasiekiamas, nemokamas ir jy interneto svetainéje skelbiamas priemones,
kuriomis bty palengvinama jy dalyviy arba nariy prieiga prie informacijos, viesai paskelbtos pagal Sajungos teisg.

9 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas
Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Jis taikomas nuo Direktyvos 2014/65/ES 93 straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje nurodytos datos.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2016 m. geguzés 24 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER
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