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KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2016/1904
2016 m. liepos 14 d.

kuriuo papildomos Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1286/2014 nuostatos dél su
produktais susijusiy intervenciniy priemoniy

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama j 2014 m. lapkri¢io 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 1286/2014 dél mazmeniniy
investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagristy investiciniy produkty (MIPP ir DIP) pagrindinés informacijos
dokumenty (!), ypac i jo 16 straipsnio 8 dalj ir 17 straipsnio 7 dalj,

kadangi:

(1) Siuo reglamentu patikslinami intervenciniy jgaliojimy, suteikty kompetentingoms institucijoms ir iSimtinémis
aplinkybémis Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucijai (EDPPI), isteigtai ir besinaudojanciai savo
jgaliojimais pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 1094/2010 (?), tam tikri aspektai, susij¢ su
kriterijais ir veiksniais, i kuriuos reikia atsizvelgti nustatant, ar kyla dideliy riipesciy dél investuotojy apsaugos
arba grésmé tvarkingam finansy rinky veikimui ir vientisumui arba bent vienos valstybés narés ar atitinkamai
Sajungos visos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui;

(2)  reikéty nustatyti kriterijy ir veiksniy,  kuriuos turi atsizvelgti kompetentingos institucijos ir EDPPI nustatydamos
tokius riipesCius ar grésme, sgrasa, siekiant uZztikrinti nuosekly pozidrj ir kartu suteikti galimybe imtis tinkamy
veiksmy nenumatyty neigiamy jvykiy ar pokyciy atveju. Kad bity laikoma, jog kyla grésmé — viena i§ iSankstiniy
intervencijos siekiant uZtikrinti tvarkinga finansy rinky ar prekiy rinky veikima ir vientisumg arba finansy
sistemos stabilumg salygy — atitinkama riba turi bati didesné nei tuo atveju, kai kyla dideliy riipesciy, kurie yra
iSankstiné intervencijos siekiant uZztikrinti investuotojy apsauga salyga. Taciau poreikis ivertinti visus kriterijus ir
veiksnius, kurie gali egzistuoti tam tikroje situacijoje, neturéty uzkirsti kelio kompetentingoms institucijoms ir
EDPPI naudotis laikinaisiais intervenciniais jgaliojimais, kai tokius riipescius ar tokig grésme rodo tik vienas i§
veiksniy ar kriterijy;

(3)  Sio reglamento nuostatos yra glaudziai susijusios, nes jomis reglamentuojami su produktais susij¢ intervenciniai
jgaliojimai, suteikti ir nacionalinéms kompetentingoms institucijoms, ir EDPPL Sickiant uztikrinti $iy nuostaty,
kurios turéty jsigalioti vienu metu, tarpusavio nuoseklumga ir palengvinti salygas visapusiskai jas apZvelgti suinte-
resuotiesiems subjektams, visy pirma EDPPI ir kompetentingoms institucijoms, kurios naudojasi intervenciniais
jgaliojimais, $ias nuostatas biitina pateikti viename reglamente,

PRIEME S] REGLAMENTA;

1 straipsnis

EDPPI naudojimosi laikinaisiais su produktais susijusiais intervenciniais jgaliojimais kriterijai ir
veiksniai

(Reglamento (ES) Nr. 12862014 16 straipsnio 2 dalis)

1. Taikydama Reglamento (ES) Nr. 12862014 16 straipsnio 2 dalj, EDPPI jvertina visy 2 dalyje i$vardyty veiksniy ir
kriterijy svarbg ir atsizvelgia | visus svarbius veiksnius ir kriterijus nustatydama, kada dél tam tikry draudimo principu
pagristy investiciniy produkty pateikimo rinkai, platinimo arba pardavimo arba dél tam tikros rasies finansinés veiklos
ar praktikos kyla dideliy ripesciy dél investuotojy apsaugos arba grésmé tvarkingam finansy rinky veikimui ir
vientisumui arba Sgjungos visos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui.

() OLL352,2014129,p.1.

(*) 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1094/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros
institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija), i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/79/EB (OLL 331, 2010 12 15, p. 48).
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Taikydama pirmga pastraipa, EDPPI gali nustatyti, kad kyla dideliy rapes¢iy dél investuotojy apsaugos arba grésmé
tvarkingam finansy rinky veikimui ir vientisumui arba Sgjungos visos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui,
remdamasi vienu ar daugiau ty veiksniy arba kriterijy.

2. Veiksniai ir kriterijai, kuriuos EDPPI turi jvertinti sickdama nustatyti, ar kyla dideliy ripes¢iy dél investuotojy
apsaugos arba grésmé tvarkingam finansy rinky veikimui ir vientisumui arba Sgjungos visos finansy sistemos ar jos
dalies stabilumui, yra tokie:

a) draudimo principu pagristo investicinio produkto arba draudimo ar perdraudimo jmonés tam tikros rasies
finansinés veiklos ar praktikos sudétingumo lygis, visy pirma atsizvelgiant j:

— pagrindinio turto ri§j ir skaidrumo lygj,

— i8laidy ir mokesc¢iy, susijusiy su draudimo principu pagristu investiciniu produktu, finansine veikla arba finansine
praktika, skaidrumo lygj ir ypa¢ skaidrumo tritkuma dél keliy lygiy islaidy ir mokesciy,

— rezultaty apskai¢iavimo sudétinguma, ypac¢ atsizvelgiant j tai, ar graza priklauso nuo vieno ar daugiau
pagrindinio turto vienety rezultaty, kuriems savo ruoZtu jtakos turi kiti veiksniai,

— bet kokios rizikos pobidj ir mastg,

— tai, ar draudimo principu pagristas investicinis produktas arba paslauga yra susieti su kitais produktais arba
paslaugomis, arba

— bet kokiy salygy sudétingumg;
b) galimy neigiamy pasekmiy dydis, visy pirma atsiZvelgiant i:
— draudimo principu pagristo investicinio produkto nominaligjg verte,
— susijusiy klienty, investuotojy ar rinkos dalyviy skaiciy,
— santyking produkto dalj investuotojy portfeliuose,
— bet kokios Zalos tikimybe, mastg ir pobidj, jskaitant galimy nuostoliy sumg,
— numatomg neigiamy pasekmiy trukme,
— jmokos apimtj,
— dalyvaujanciy tarpininky skaiiy,
— rinkos ar pardavimy augima,
— viduting kiekvieno investuotojo | draudimo principu pagrista investicinj produktg investuotg sumg,
— nacionaliniame draudimo garantijy sistemos istatyme apibrézta draudimo suma, jei tokia sistema egzistuoja, arba
— su draudimo principu pagristais investiciniais produktais susijusiy techniniy atidéjiniy verte;

¢) su finansine veikla arba finansine praktika susijusiy investuotojy arba subjekty, kuriems draudimo principu pagristas
investicinis produktas siilomas rinkoje ar parduodamas, ris, visy pirma atsizvelgiant i:

— tai, ar investuotojas yra maZmeninis klientas, profesionalus klientas arba tinkama sandorio 3alis, kaip apibrézta
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2014/65/ES ('),

— pozymius, apibiidinancius investuotojy jgudzius ir gebéjimus, iskaitant iSsilavinimo lygi, su panasiais draudimo
principu pagristais investiciniais produktais susijusia patirtj ar pardavimo praktika,

— pozymius, apibuidinancius investuotojy ekonoming biikle, jskaitant jy pajamas ir turta,

(") 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65(ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i3 dalies kei¢iamos
Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OLL 173, 2014 6 12, p. 349).
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— pagrindinius investuotojy finansinius tikslus, jskaitant pensijy kaupimg ir rizikos draudimo poreiki,

— tai, ar produktas arba paslauga parduodami investuotojams, nepriklausantiems numatytai tikslinei rinkai, arba
tai, ar tiksliné rinka nebuvo tinkamai nustatyta, arba

— tinkamumg drausti draudimo garantijy sistemos draudimu, jei nacionaliné draudimo garantijy sistema egzistuoja;

d) draudimo principu pagristo investicinio produkto arba tam tikros riiSies veiklos ar praktikos skaidrumo lygis, visy
pirma atsizvelgiant i:

— pagrindinio turto ra§j ir skaidruma,
— bet kokias pasléptas islaidas ir mokescius,

— bet kokiy metody, kuriais atkreipiamas investuotojy démesys, taciau jie nebitinai atspindi draudimo principu
pagristo investicinio produkto arba finansinés veiklos ar finansinés praktikos tinkamuma ar bendrg kokybe,
naudojima,

— rizikos pobidj ir skaidruma,

— produkto pavadinimy, savoky ar kitos informacijos, kurie leidZia suprasti, kad saugumo ar grazos lygis yra
didesnis, nei i§ tikryjy imanoma ar tikétina, arba kurie nurodo produkto ypatybes, kurios neegzistuoja,
naudojimg arba

— nepakankamg ar nepatikimg informacija apie draudimo principu pagristg investicinj produktg, teikiama tam, kad
rinkos dalyviai, kuriems ji buvo skirta, galéty susidaryti savo nuomone, atsizvelgiant | draudimo principu

pagristo investicinio produkto pobudj ir rasj;

e) draudimo principu pagristo investicinio produkto, finansinés veiklos arba finansinés praktikos specifiniai poZymiai
arba pagrindinis turtas, jskaitant bet kokj jterptaji sverta, visy pirma atsizvelgiant i:

— produktui budingg svert,
— svertg dél finansavimo arba
— vertybiniy popieriy isigijimo finansavimo sandoriy ypatybes;

f) skirtumo tarp numatomos grgzos ar pelno investuotojams ir nuostoliy rizikos, susijusios su draudimo principu
pagristu investiciniu produktu, finansine veikla arba finansine praktika, egzistavimas ir lygis, visy pirma atsiZvelgiant
i

— tokio draudimo principu pagristo investicinio produkto, finansinés veiklos arba finansinés praktikos struktari-
zavimo iSlaidas ir kitas islaidas,

— skirtuma, susijusj su emitento rizika, kurig i$laiko emitentas, arba
— rizikos ir grazos pobudj;

g) galimybé investuotojams lengvai parduoti atitinkama draudimo principu pagrista investicinj produktg ar jj pakeisti
kitu produktu ir susijusios islaidos, visy pirma atsizvelgiant i:

— klifitis pakeisti su draudimo sutartimi susijusig investavimo strategijg,
— tai, kad ankstyvas atsiémimas pagal sutartj yra neleidZiamas arba faktiskai nejmanomas, arba
— bet kokias kitas sutarties nutraukimo kliatis;

h) draudimo principu pagristo investicinio produkto, finansinés veiklos arba finansinés praktikos kainy nustatymo ir
susijusios islaidos, visy pirma atsizvelgiant j:

— paslépty ar antriniy mokes¢iy naudojimg arba

— mokes¢ius, kurie neatitinka draudimo tarpininky teikiamos platinimo paslaugos lygio;
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draudimo principu pagristo investicinio produkto, finansinés veiklos arba finansinés praktikos novatoriskumo lygis,
visy pirma atsiZvelgiant i:

— novatoriskumo, susijusio su draudimo principu pagristo investicinio produkto, finansinés veiklos arba finansinés
praktikos struktira, jskaitant jterpimg ir aktyvavima, lygi,

— novatoriskumo, susijusio su platinimo modeliu ar tarpininkavimo grandinés ilgiu, lygi,

— inovacijy sklaidos, jskaitant tai, ar draudimo principu pagristas investicinis produktas, finansiné veikla arba
finansiné praktika yra novatoriski konkrecios kategorijos investuotojams, mastg,

— su svertu susijusi novatoriskuma,
— pagrindinio turto skaidrumo trikumg arba

— ankstesng patirtj rinkoje, susijusig su panasiais draudimo principu pagristais investiciniais produktais arba jy
pardavimo praktika;

pardavimo praktika, susijusi su draudimo principu pagristu investiciniu produktu, visy pirma atsizvelgiant i:
— naudojamus komunikacijos ir platinimo kanalus,

— su investavimu susijusia informacijg, rinkodaros ar kitg reklaming medziaga arba

— tai, ar sprendimas pirkti yra antras arba tre¢ias po ankstesnio pirkimo;

draudimo principu pagristo investicinio produkto emitento finansiné ir verslo biklé, visy pirma atsizvelgiant i:
— emitento finansine biikle, arba

— perdraudimo susitarimy, susijusiy su draudimo principu pagristais investiciniais produktais, tinkamuma;

tai, ar draudimo principu pagristo investicinio produkto arba finansinés veiklos ar finansinés praktikos pagrindinis
turtas kelia didelg rizika sandoriy, kuriuos sudaré dalyviai ar investuotojai atitinkamoje rinkoje, vykdymui,

tai, ar draudimo principu pagristas investicinis produktas dél savo poZymiy ypa¢ lengvai gali tapti finansiniy
nusikaltimy objektu, visy pirma tai, ar tie poZzymiai galéty paskatinti draudimo principu pagristus investicinius
produktus naudoti $iais tikslais:

— sukdiavimo ar nesaziningos veiklos,

— netinkamo elgesio ar netinkamo informacijos naudojimo finansy rinkoje,

— nusikalstamu badu jgyty lésy tvarkymo,

— terorizmo finansavimo arba

— pinigy plovimo palengvinimo;

tai, ar finansiné veikla arba finansiné praktika kelia ypac¢ didele rizika rinky atsparumui ar sklandziam veikimui;

tai, ar draudimo principu pagristas investicinis produktas, finansiné veikla arba finansiné praktika galéty lemti didelj
dirbtinj skirtumg tarp i§vestinés finansinés priemonés kainy ir kainy pagrindinéje rinkoje;

tai, ar draudimo principu pagristas investicinis produktas, finansiné veikla arba finansiné praktika kelia didele rizikg
rinkos ar mokéjimo sistemy, skaitant prekybos, tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemas, infrastruktiirai;

tai, ar draudimo principu pagristas investicinis produktas, finansiné veikla arba finansiné praktika gali kelti grésme
investuotojy pasitikéjimui finansy sistema, arba

tai, ar draudimo principu pagristas investicinis produktas, finansiné praktika arba finansiné veikla kelia didele
finansy jstaigy, kurios yra svarbios Sgjungos finansy sistemai, veiklos sutrikdymo rizikg.
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2 straipsnis

Kriterijai ir veiksniai, j kuriuos turi atsiZvelgti kompetentingos institucijos, naudodamosi interven-
ciniais jgaliojimais draudimo principu pagrjsty investiciniy produkty atzvilgiu

(Reglamento (ES) Nr. 1286/2014 17 straipsnio 2 dalis)

1. Taikydamos Reglamento (ES) Nr. 1286/2014 17 straipsnio 2 dalj, kompetentingos institucijos jvertina visy 2 dalyje
iSvardyty veiksniy ir kriterijy svarba ir atsizvelgia | visus svarbius veiksnius ir kriterijus nustatydamos, kada dél tam tikry
draudimo principu pagristy investiciniy produkty pateikimo rinkai, platinimo arba pardavimo arba dél tam tikros risies
finansinés veiklos ar praktikos kyla dideliy rapesciy dél investuotojy apsaugos arba grésmé tvarkingam finansy rinky
veikimui ir vientisumui arba visos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui bent vienoje valstybéje naréje.

Taikydamos pirmg pastraipg, kompetentingos institucijos gali nustatyti, kad kyla dideliy rapesciy dél investuotojy
apsaugos arba grésmé tvarkingam finansy rinky veikimui ir vientisumui arba visos finansy sistemos ar jos dalies
stabilumui bent vienoje valstybéje naréje, remdamosi vienu ar daugiau ty veiksniy ir kriterijy.

2. Veiksniai ir kriterjjai, kuriuos kompetentingos institucijos turi jvertinti sieckdamos nustatyti, ar kyla dideliy rapesciy
dél investuotojy apsaugos arba grésmé tvarkingam finansy rinky veikimui ir vientisumui arba visos finansy sistemos ar
jos dalies stabilumui bent vienoje valstybéje naréje, yra tokie:

a) draudimo principu pagristo investicinio produkto arba draudimo ar perdraudimo jmonés tam tikros rasies
finansinés veiklos ar praktikos sudétingumo lygis, visy pirma atsizvelgiant i:

— pagrindinio turto ri§j ir skaidrumo lygj,

— i8laidy ir mokes¢iy, susijusiy su draudimo principu pagristu investiciniu produktu, finansine veikla arba finansine
praktika, skaidrumo lygj ir ypa¢ skaidrumo triikumg dél keliy lygiy islaidy ir mokesciy,

— rezultaty apskaiCiavimo sudétingumg, atsiZvelgiant | tai, ar graza priklauso nuo vieno ar daugiau pagrindinio
turto vienety rezultaty, kuriems savo ruoZtu jtakos turi kiti veiksniai,

— bet kokios rizikos pobiid] ir mastg,
— tai, ar draudimo principu pagristas investicinis produktas yra susietas su kitais produktais arba paslaugomis, arba
— bet kokiy salygy sudétingumg;
b) galimy neigiamy pasekmiy dydis, visy pirma atsizvelgiant i:
— draudimo principu pagristo investicinio produkto nominaligjg verte,
— susijusiy klienty, investuotojy ar rinkos dalyviy skaiciy,
— santyking produkto dalj investuotojy portfeliuose,
— bet kokios Zalos tikimybe, mastg ir pobiidj, jskaitant galimy nuostoliy suma,
— numatoma neigiamy pasekmiy trukme,
— jmokos apimtj,
— dalyvaujanciy tarpininky skaiciy,

— rinkos ar pardavimy augima,
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— viduting kiekvieno investuotojo | draudimo principu pagrista investicinj produktg investuotg suma,
— nacionaliniame draudimo garantijy sistemos jstatyme apibréztg draudimo suma, jei tokia sistema egzistuoja, arba
— su draudimo principu pagristais investiciniais produktais susijusiy techniniy atidéjiniy verte;

su finansine veikla arba finansine praktika susijusiy investuotojy arba subjekty, kuriems draudimo principu pagristas
investicinis produktas siilomas rinkoje ar parduodamas, risis, visy pirma atsizvelgiant j:

— tai, ar investuotojas yra maZzmeninis klientas, profesionalus klientas arba tinkama sandorio 3alis, kaip apibrézta
Direktyvoje 2014/65/ES,

— investuotojy jgiidZius ir gebéjimus, jskaitant iSsilavinimo lygj, su panasiais draudimo principu pagristais investi-
ciniais produktais susijusia patirtj ar pardavimo praktika,

— investuotojy ekonoming biikle, jskaitant jy pajamas ir turtg,
— pagrindinius investuotojy finansinius tikslus, jskaitant pensijy kaupimg ir rizikos draudimo poreiki,

— tai, ar produktas arba paslauga parduodami investuotojams, nepriklausantiems numatytai tikslinei rinkai, arba
tai, ar tiksliné rinka nebuvo tinkamai nustatyta, arba

— tinkamumg drausti draudimo garantijy sistemos draudimu, jei nacionaliné draudimo garantijy sistema egzistuoja;

draudimo principu pagristo investicinio produkto arba tam tikros ruisies veiklos ar praktikos skaidrumo lygis, visy
pirma atsizvelgiant i:

— pagrindinio turto ra§j ir skaidruma,

— Dbet kokias pasléptas islaidas ir mokescius,

— bet kokiy metody, kuriais atkreipiamas investuotojy démesys, taciau jie nebitinai atspindi draudimo principu
pagristo investicinio produkto arba finansinés veiklos ar finansinés praktikos tinkamuma ar bendra kokybe,
naudojima,

— rizikos pobidj ir skaidruma,

— produkto pavadinimy, sgvoky ar kitos informacijos, kurie leidZia suprasti, kad saugumo ar grazos lygis yra
didesnis, nei i§ tikryjy jmanoma ar tikétina, arba nurodo produkto ypatybes, kurios neegzistuoja, naudojima arba

— nepakankamg ar nepatikimg informacijg apie draudimo principu pagristg investicinj produktg, teikiama tam, kad
rinkos dalyviai, kuriems ji buvo skirta, galéty susidaryti savo nuomone, atsizvelgiant | draudimo principu
pagristo investicinio produkto pobudj ir rasj;

draudimo principu pagristo investicinio produkto, finansinés veiklos arba finansinés praktikos specifiniai pozymiai
arba pagrindinis turtas, jskaitant bet kokj jterptaji sverta, visy pirma atsizvelgiant i:

— produktui biidinga sverta,
— svertg dél finansavimo arba
— vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandoriy ypatybes;

skirtumo tarp numatomos grazos ar pelno investuotojams ir nuostoliy rizikos, susijusios su draudimo principu
pagristu investiciniu produktu, finansine veikla arba finansine praktika, egzistavimas ir lygis, visy pirma atsiZvelgiant

1.

— tokio draudimo principu pagristo investicinio produkto, finansinés veiklos arba finansinés praktikos struktari-
zavimo islaidas ir kitas islaidas,

— skirtuma, susijusj su emitento rizika, kurig i$laiko emitentas, arba
— rizikos ir grgzos pobudj;

galimybé investuotojams lengvai parduoti atitinkamg draudimo principu pagrista investicinj produkta ar jj pakeisti
kitu produktu ir susijusios i8laidos, visy pirma atsizvelgiant j:

— klifitis pakeisti su draudimo sutartimi susijusig investavimo strategijg,
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— tai, kad ankstyvas atsiémimas neleidZiamas arba leidZiamas nustatant tokias sutarties salygas, kad jis gali bati
laikomas neleidziamu, arba

— bet kokias kitas sutarties nutraukimo klifitis;

h) draudimo principu pagristo investicinio produkto, finansinés veiklos arba finansinés praktikos kainy nustatymo ir
susijusios islaidos, visy pirma atsizvelgiant j:

— paslépty ar antriniy mokes¢iy naudojimg arba
— mokes¢ius, kurie neatitinka draudimo tarpininky teikiamos platinimo paslaugos lygio;

i) draudimo principu pagristo investicinio produkto, finansinés veiklos arba finansinés praktikos novatoriskumo lygis,
visy pirma atsizvelgiant j:

— novatoriskumo, susijusio su draudimo principu pagristo investicinio produkto, finansinés veiklos arba finansinés
praktikos struktiira, jskaitant jterpimg ir aktyvavima, lygi,

— novatoriskumo, susijusio su platinimo modeliu ar tarpininkavimo grandinés ilgiu, lygi,

— inovacijy sklaidos, jskaitant tai, ar draudimo principu pagristas investicinis produktas, finansiné veikla arba
finansiné praktika yra novatoriski konkrecios kategorijos investuotojams, mastg,

— su svertu susijusj novatoriskuma,
— pagrindinio turto skaidrumo trikuma arba

— ankstesng patirtj rinkoje, susijusig su panasiais draudimo principu pagristais investiciniais produktais arba jy
pardavimo praktika;

j) pardavimo praktika, susijusi su draudimo principu pagristu investiciniu produktu, visy pirma atsizvelgiant i:
— naudojamus komunikacijos ir platinimo kanalus,
— su investavimu susijusia informacijg, rinkodaros ar kitg reklaming medziaga arba
— tai, ar sprendimas pirkti yra antras arba tre¢ias po ankstesnio pirkimo;

k) draudimo principu pagristo investicinio produkto emitento finansiné ir verslo bakle, visy pirma atsizvelgiant i:
— emitento finansing bikle, arba
— perdraudimo susitarimy, susijusiy su draudimo principu pagristais investiciniais produktais, tinkamuma;

l) tai, ar draudimo principu pagristo investicinio produkto arba finansinés veiklos ar finansinés praktikos pagrindinis
turtas kelia didelg rizika sandoriy, kuriuos sudaré dalyviai ar investuotojai atitinkamoje rinkoje, vykdymui,

m) tai, ar draudimo principu pagristas investicinis produktas dél savo pozymiy ypal lengvai gali tapti finansiniy
nusikaltimy objektu, visy pirma tai, ar tie poZymiai galéty paskatinti draudimo principu pagrista investicinj produkta
naudoti $iais tikslais:

— suk¢iavimo ar nesgziningos veiklos,
— netinkamo elgesio ar netinkamo informacijos naudojimo finansy rinkoje,
— nusikalstamu badu jgyty 1ésy tvarkymo,
— terorizmo finansavimo arba
— pinigy plovimo palengvinimo;
n) tai, ar finansiné veikla arba finansiné praktika kelia ypa¢ didele rizikg rinky atsparumui ar sklandziam veikimui;

o) tai, ar draudimo principu pagristas investicinis produktas, finansiné veikla arba finansiné praktika galéty lemti didelj
dirbtinj skirtumg tarp i§vestinés finansinés priemonés kainy ir kainy pagrindinéje rinkoje;
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p) tai, ar draudimo principu pagristas investicinis produktas, finansiné veikla arba finansiné praktika kelia rizika rinkos
ar mokéjimo sistemy, jskaitant prekybos, tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemas, infrastruktarai;

q) tai, ar draudimo principu pagristas investicinis produktas, finansiné veikla arba finansiné praktika gali kelti grésme
investuotojy pasitikéjimui finansy sistema, arba

1) tai, ar draudimo principu pagristas investicinis produktas, finansiné praktika arba finansiné veikla kelia didele
finansy istaigy, kurios yra svarbios atitinkamos kompetentingos institucijos valstybés narés finansy sistemai, veiklos
sutrikdymo rizikg.

3 straipsnis
Isigaliojimas
Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Jis taikomas nuo 2016 m. gruodzio 31 d.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2016 m. liepos 14 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER
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