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KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2016/958
2016 m. kovo 9 d.

kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 596/2014 papildomas techniniais

reguliavimo standartais, kuriais nustatomos investavimo rekomendacijy ar kitos informacijos,

kuria rekomenduojama arba siiiloma investavimo strategija, objektyvaus pateikimo ir tam tikry
interesy ar interesy konflikty poZymiy atskleidimo techninés taisyklés

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo,

atsizvelgdama | 2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 596/2014 dél piktnau-
dziavimo rinka (PiktnaudZiavimo rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB, 2003/125/EB ir 2004/72[EB ('), ypac i jo 20 straipsnio 3 dalies tre¢ia
pastraipa,

kadangi:

(1)  siekiant objektyviai, aiskiai ir tiksliai pateikti investavimo rekomendacijas ar kit informacija, kuria rekomen-
duojama arba sitiloma investavimo strategija (toliau — rekomendacijos), ir atskleisti tam tikrus interesus ar interesy
konflikty poZymius, bitina suvienodinti tokiai informacijai taikomus standartus. Rekomendacijy rengéjai ar
platintojai turéty $iy standarty laikytis. Visy pirma, siekiant rinkoje uZtikrinti grieZtus teisingumo, saziningumo ir
skaidrumo standartus, rekomendacijos turéty biti pateikiamos objektyviai ir neklaidinant rinkos dalyviy ar
visuomenés;

(2)  visi rekomendacijy rengéjai ar platintojai turéty laikytis nustatyty taisykliy, kuriomis bty uZtikrinta, kad
informacija bity pateikiama objektyviai, o interesai ar interesy konfliktai atskleidZiami veiksmingai. Be to, ty
kategorijy asmenims, kurie dél savo pobiidzio arba veiklos paprastai kelia didesne rizikg rinkos vientisumui ir
investuotojy apsaugai, reikéty parengti papildomas taisykles. Prie tos grupés biity priskirti nepriklausomi
analitikai, investicinés jmonés, kredito istaigos, visi kiti asmenys, kuriy pagrindinis verslas yra rengti ar platinti
rekomendacijas, fiziniai asmenys, dirbantys jiems pagal darbo sutartj ar kitais pagrindais, ir kiti asmenys, sitlantys
investavimo sprendimus, susijusius su finansinémis priemonémis, bei tvirtinantys, kad yra patyre arba
kompetentingi finansy srityje, arba rinkos dalyviy tokiais laikomi (toliau — ekspertai). Nustatant tokius ekspertus,
be kita ko, reikéty atsizvelgti i tokius rodiklius kaip rekomendacijy rengimo daznumas, sekéjy skaicius pasitlius
rekomendacijas, asmeninés veiklos istorija, jskaitant tai, ar anks¢iau jie profesionaliai rengé rekomendacijas ir ar
jy ankstesnes rekomendacijas perdavé treciosios Salys, pavyzdziui, Ziniasklaida;

(3)  reikéty atskleisti rekomendacijas rengianciy asmeny tapatybe, jy kompetentingg institucijg (jei yra), rekomendacijy
uzbaigimo ir paskesnio i$platinimo datas ir laikg, nes §i informacija gali biiti vertinga investuotojams priimant
investavimo sprendimus;

(4)  vertinimo ir metodikos atskleidimas padéty suprasti rekomendacijas ir patikrinti, ar rekomendacijas rengiantis
asmuo nuosekliai laikosi patvirtinto vertinimo ir metodikos. To paties asmens parengtos rekomendacijos,
susijusios su to paties sektoriaus arba tos pacios 3alies jmonémis, turéty nuosekliai atspindéti kelis nuolatinius
bendrus veiksnius. Todél nepriklausomi analitikai, investicinés jmonés, kredito jstaigos, asmenys, pagrindiné
veikla yra rengti rekomendacijas, fiziniai asmenys, dirbantys jiems pagal darbo sutartj ar kitais pagrindais, ir
ekspertai savo rekomendacijose turéty paaiskinti visus taikomo vertinimo ir metodikos poky¢ius;

() OLL173,2014612,p.1.
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(5)  rekomendacijas rengian¢iy asmeny interesai ir su jais susije galimi interesy konfliktai galéty daryti jtaka
nuomonei, kurig $ie asmenys pateikia savo rekomendacijose. Siekiant uZtikrinti galimybe jvertinti informacijos
objektyvuma ir patikimuma, deréty atskleisti visus santykius ir aplinkybes, kurie, kaip galima pagristai tikétis, gali
pakenkti informacijos objektyvumui, jskaitant rekomendacija rengiancio asmens arba tai paciai grupei priklau-
san¢io asmens interesus arba interesy konfliktus, susijusius su finansine priemone arba emitentu, su kuriais yra
tiesiogiai ar netiesiogiai susijusi rekomendacija;

(6)  atskleidZiama informacija apie interesus arba interesy konfliktus turéty biti pakankamai konkreti, kad rekomen-
dacijos gavéjas galéty priimti informuotg nuomone apie intereso arba interesy konflikto lygj ir pobadj. Neprik-
lausomi analitikai, investicinés jmonés, kredito istaigos, asmenys, kuriy pagrindiné veikla yra rengti rekomen-
dacijas, fiziniai asmenys, dirbantys jiems pagal darbo sutartj ar kitais pagrindais, ir ekspertai taip pat turéty
atskleisti, ar jie turi emitento, su kuriuo susijusi rekomendacija, isleistojo kapitalo grynyjy ilgyjy arba trumpyjy
pozicijy, virsijanciy i§ anksto nustatytg ribg. Tam jie turéty apskaiciuoti grynaja ilgaja arba trumpaja pozicija
pagal porzicijy apskai¢iavimo metodika, nustatyta Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES)
Nr. 236/2012 ();

(7)  proporcingumo sumetimais rekomendacijas rengiantiems asmenims turéty bati leidziama priimti savo
objektyvaus pateikimo ir intereso arba interesy konflikty atskleidimo taisykles, laikantis Siame reglamente
nustatyty riby, jskaitant atvejus, kai teikiamos nerastiskos rekomendacijos, pavyzdziui, per susitikimus, reklamines
akcijas, vaizdo ar garso konferencijas, radijo, TV arba interneto svetainés pokalbius;

(8)  rekomendacijas nepakeista, pakeista arba sutrumpinta forma gali platinti ir kitas nei rekomendacijy rengéjas
asmuo. Tai, kaip rekomendacijy platintojai jas tvarko, gali daryti svary poveikj investuotojy priimamam rekomen-
dacijy vertinimui. Visy pirma investuotojams, ketinantiems priimti investavimo sprendimus, vertinga informacija
gali biti rekomendacijos platintojo tapatybé ir Zinojimas, kokiu mastu buvo pakeista pirminé rekomendacija;

(9)  kai rekomendacijy rengéjai ekstrapoliuoja tik kai kuriuos pirminés rekomendacijos aspektus, tai galéty bati
vertinama kaip esminis pirminés rekomendacijos turinio pakeitimas. Pirminés rekomendacijos krypties pakeitimas
(pavyzdziui, pirkimo rekomendacija pakeitus pardavimo arba laikymo rekomendacija ar atvirk$¢iai, arba pakeitus
orientacing kaing) visada turéty bati laikomas esminiu pakeitimu;

(10) taikant $j reglamenta asmens duomenys turéty biti tvarkomi laikantis nacionaliniy teisés akty, jstatymy ir kity
teisés akty, kuriais | nacionaling teis¢ perkelta Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46/EB (3);

(11)  8is reglamentas grindZiamas Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos Komisijai pateiktais techniniy
reguliavimo standarty projektais;

(12)  Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija dél techniniy reguliavimo standarty projekty, kuriais pagristas $is
reglamentas, surengé atviras vieSas konsultacijas, i$nagrinéjo galimas susijusias sanaudas ir naudg ir paprasé
Vertybiniy popieriy ir rinky suinteresuotyjy subjekty grupés, jsteigtos pagal Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 1095/2010 (}) 37 straipsni, pateikti savo nuomoneg;

(13) siekiant uztikrinti sklandy finansy rinky veikimg, $is reglamentas turi jsigalioti kuo skubiau, o juo nustatytos
nuostatos turi biti taikomos nuo tos pacios datos kaip Reglamento (ES) Nr. 596/2014 nuostatos,

(f) 2012 m. kovo 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 236/2012 dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir tam
tikry kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy aspekty (OLL 86,2012 3 24, p. 1).

() 1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46/EB dél asmeny apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo
tokiy duomeny judéjimo (OLL 281,1995 11 23, p. 31).

(®) 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZiiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija), i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/77/EB (OLL 331, 2010 12 15, p. 84).
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PRIEME S| REGLAMENTA;
I SKYRIUS

BENDROSIOS NUOSTATOS
1 straipsnis
Apibréztys

Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

a) ekspertas — Reglamento (ES) Nr. 596/2014 3 straipsnio 1 dalies 34 punkto ii papunktyje nurodytas asmuo, kuris
nuolat sitilo su finansinémis priemonémis susijusius investavimo sprendimus ir kuris:

i) tvirtina, kad yra patyres arba kompetentingas finansy srityje, arba

ii) pateikia savo rekomendacija taip, kad kitas asmuo pagristai tiki, kad jis yra patyres arba kompetentingas finansy
srityje;

b) grupé — grupé, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2013/34/ES () 2 straipsnio 11 dalyje.

I SKYRIUS

REKOMENDACIJlJ RENGIMAS
2 straipsnis
Rekomendacijy rengéjy tapatybé

1. Asmenys, rengiantys investavimo rekomendacijas arba kita informacija, kurioje rekomenduojama ar sidiloma
investavimo strategija (toliau — rekomendacijos), aiskiai ir pastebimai visose rengiamose rekomendacijose atskleidzia savo
tapatybe ir $ig informacija apie visy kity asmeny, atsakingy uZ tos rekomendacijos rengima, tapatybe:

a) visy fiziniy asmeny, dalyvavusiy rengiant rekomendacija, vardus, pavardes ir pareigas;

b) kai fiziniai ar juridiniai asmenys, rengdami rekomendacijg veiké pagal sutartj su juridiniu asmeniu, jskaitant darbo
sutartj, arba kitais pagrindais, — to juridinio asmens pavadinimg.

2. Kai rengiantis rekomendacija asmuo yra investiciné jmong, kredito jstaiga arba fizinis asmuo, dirbantis investicinei

jmonei arba kredito jstaigai pagal darbo sutartj ar kitais pagrindais, tas asmuo, be 1 dalyje nurodytos informacijos,
rekomendacijoje nurodo atitinkamos kompetentingos institucijos pavadinimg.

3. Kai rengiantis rekomendacijg asmuo néra 2 dalyje nurodytas asmuo, taciau jam taikomi savireguliavimo standartai
ar elgesio kodeksai, skirti rekomendacijy rengimui, tas asmuo, be 1 dalyje nurodytos informacijos, rekomendacijoje
pateikia nuorods i tuos standartus ar kodeksus.

3 straipsnis
Bendrosios objektyvaus rekomendacijy pateikimo prievolés

1. Rekomendacijy rengéjai uztikrina savo rekomendacijy atitiktj $iems reikalavimams:
a) faktai turi bati aiskiai atskirti nuo interpretacijy, jvertinimy, nuomoniy ir kitokios riiSies nefaktinés informacijos;
b) visi pakankamai reik§mingi informacijos $altiniai turi biti aiskiai ir pastebimai nurodyti;

(*) 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/34/[ES dél tam tikry rG$iy jmoniy metiniy finansiniy ataskaity,
konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir susijusiy pranesimy, kuria i§ dalies kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/43/EB
ir panaikinamos Tarybos direktyvos 78/660/EEB ir 83/349/EEB (OLL 182, 2013 6 29, p. 19).
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c) visi informacijos $altiniai turi baiti patikimi, o jei $altinio patikimumu abejojama, tai turi bati aiskiai nurodyta;

d) visos projekcijos, prognozés ir orientacinés kainos turi biiti aiskiai ir pastebimai jvardytos kaip tokios, o jas rengiant
ar naudojant darytos esminés prielaidos turi biti nurodytos;

e) rekomendacijos rengimo uzbaigimo data ir laikas turi bati aiskiai ir pastebimai nurodyti.

2. Kai 1 dalies b arba e punktuose reikalaujamos informacijos atskleidimas yra neproporcingas atsizvelgiant j
rekomendacijos apimtj arba formg, jskaitant nerastiskas rekomendacijas, pavyzdziui, pateiktas per susitikimus,
reklamines akcijas, vaizdo ar garso konferencijas, radijo, TV arba interneto svetainés pokalbius, rekomendacijos rengéjas
rekomendacijoje nurodo, kur rekomendacijos gavéjai gali nemokamai, tiesiogiai ir lengvai su reikiama informacija
susipaZzinti.

3. Kompetentingos institucijos praSymu rekomendacijos rengéjai pagrindzia parengta rekomendacija.

4 straipsnis

Papildomos objektyvaus rekomendacijy pateikimo prievolés, taikomos Reglamento (ES)
Nr. 596/2014 3 straipsnio 1 dalies 34 punkto i papunktyje nurodytiems asmenims ir ekspertams

1.  Be 3 straipsnyje nurodytos informacijos, Reglamento (ES) Nr. 596/2014 3 straipsnio 1 dalies 34 punkto
i papunktyje nurodyti asmenys ir ekspertai rekomendacijoje aiskiai ir pastebimai pateikia $ig informacija:

a) jei rekomendacija yra atskleista emitentui, su kuriuo ji tiesiogiai arba netiesiogiai yra susijusi, ir yra i§ esmés
pakeista, — tai patvirtinantj pareiskima;

b) bet kokio vertinimo ar metodikos ir pagrindiniy prielaidy, kuriomis remtasi vertinant finansing priemong ar emitentg
arba nustatant finansinés priemonés orientacing kaing, pagrindo santrauks, taip pat visy vertinimo, metodikos ar
pagrindiniy prielaidy pakeitimy nuorods ir santrauks;

c) vietg, kurioje galima tiesiogiai ir lengvai susipazinti su i§samia informacija apie vertinima ar metodika bei pagrindines
prielaidas, jeigu rekomendacijos rengéjas netaiké nuosavy modeliy;

d) vietg, kurioje galima tiesiogiai ir lengvai susipazinti su esmine informacija apie nuosavus modelius, jeigu rekomen-
dacijos rengéjas taiké nuosavus modelius;

e) bet kokios pateiktos rekomendacijos, tokios kaip pirkti, parduoti ar laikyti, prasmés ir investicijos, su kuria susijusi
rekomendacija, trukmés tinkamg paaikinimg ir tinkamg ispéjima dél rizikos, apimantj ir prielaidy jautrumo analizg;

f) nuorodg i numatomg rekomendacijos atnaujinimo periodiskuma;
g) bet kurios rekomendacijoje paminétos finansinés priemonés kainos atitinkama data ir laika;

h) kai rekomendacija skiriasi nuo jy ankstesnés rekomendacijos, susijusios su ta pacia finansine priemone arba tuo paciu
emitentu ir i§platintos per paskutinius 12 ménesiy, tos ankstesnés rekomendacijos pakeitima (-us) ir data;

i) sara$y visy jy rekomendacijy, susijusiy su finansine priemone arba emitentu ir i§platinty per paskutinius 12 ménesiy,
nurodant kiekvienos rekomendacijos i$platinimo datg, 2 straipsnio 1 dalies a punkte nurodyto fizinio asmens
(asmeny) tapatybe, orientacing kaing ir atitinkamg rinkos kaing iSplatinimo metu, rekomendacijos kryptj ir
orientacinés kainos arba rekomendacijos galiojimo laikotarpj.

2. Kai 1 dalies b, e arba i punktuose reikalaujamos informacijos atskleidimas yra neproporcingas atsizvelgiant |
rekomendacijos apimtj arba forma, jskaitant nerastiskas rekomendacijas, pavyzdZiui, pateiktas per susitikimus,
reklamines akcijas, vaizdo ar garso konferencijas, taip pat radijo, TV arba interneto svetainés pokalbius, rekomendacijos
rengéjas rekomendacijoje nurodo, kur rekomendacijos gavéjai gali nemokamai, tiesiogiai ir lengvai su reikiama
informacija susipazinti.
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5 straipsnis
Bendrosios interesy arba interesy konflikty atskleidimo prievolés

1. Rekomendacijy rengéjai savo rekomendacijose atskleidzia visus santykius ir aplinkybes, kurie, kaip galima pagristai
tikétis, gali pakenkti rekomendacijos objektyvumui, jskaitant rekomendacijg rengiancio asmens arba bet kurio rengiant
rekomendacija dalyvavusio fizinio arba juridinio asmens, jiems dirbancio pagal sutartj, jskaitant darbo sutartis, arba
kitais pagrindais, interesus arba interesy konfliktus, susijusius su finansine priemone arba emitentu, su kuriais yra
tiesiogiai ar netiesiogiai susijusi rekomendacija.

2. Kai 1 dalyje nurodytas rekomendacijos rengéjas yra juridinis asmuo, atskleidziant informacija pagal 1 dalj taip pat
reikia nurodyti visus bet kurio tai paciai grupei priklausancio asmens interesus arba interesy konfliktus, kurie:

a) yra Zinomi arba turéty bati Zinomi asmenims, dalyvaujantiems rengiant rekomendacija, arba

b) Zinomi asmenims, kurie, nors ir nedalyvauja rengiant rekomendacija, galéty arba greiiausiai galéty su rekomendacija
susipazinti prie§ uzbaigiant jg rengti.

3. Kai 1 dalyje nurodytas rekomendacijos rengéjas yra fizinis asmuo, atskleidZiant informacija pagal 1 dalj taip pat
reikia nurodyti visus bet kurio su tuo asmeniu glaudziai susijusio asmens interesus arba interesy konfliktus.

6 straipsnis

Papildomos interesy arba interesy konflikty atskleidimo prievolés, taikomos Reglamento (ES)
Nr. 596/2014 3 straipsnio 1 dalies 34 punkto i papunktyje nurodytiems asmenims ir ekspertams

1. Be 5 straipsnyje nurodytos privalomos pateikti informacijos, Reglamento (ES) Nr. 596/2014 3 straipsnio 1 dalies
34 punkto i papunktyje nurodytas asmuo ir ekspertas rekomendacijoje pateikia $ig informacija apie savo interesus ir
interesy konfliktus, susijusius su emitentu, su kuriuo tiesiogiai ar netiesiogiai yra susijusi rekomendacija:

a) jei jis turi grynaja ilgaja arba trumpaja pozicija, virSijancia 0,5 % bendro emitento ileistojo kapitalo ir apskaiciuota
pagal Reglamento (ES) Nr. 236/2012 3 straipsnj ir Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr. 918/2012 () Il ir
IV skyrius, — tai patvirtinantj pareiskima, kuriame nurodyta, ar grynoji pozicija yra ilgoji ar trumpoji;

b) jei emitentas turi daugiau nei 5 % jo bendro isleistojo kapitalo, — tai patvirtinantj pareiskima;
c) jei rekomendacijos rengéjas arba bet kuris kitas tai paciai grupei priklausantis asmuo:
i) yra rinkos formuotojas arba emitento finansinés priemonés likvidumo teikéjas, — tai patvirtinantj pareiskima;

ii) per paskutinius 12 ménesiy veiké kaip emitento finansiniy priemoniy kokio nors vieSo platinimo pagrindinis
vadovas ar vienas i§ vadovy, — tai patvirtinantj pareiskima;

iii) yra sudares susitarimg su emitentu dél investiciniy jmoniy paslaugy, i§vardyty Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2014/65/ES (3 I priedo A ir B skirsniuose, teikimo, — tai patvirtinantj pareiskimga, jeigu tam nereikéty
atskleisti jokios konfidencialios komercinés informacijos ir jeigu susitarimas galiojo paskutinius 12 ménesiy arba
per tg patj laikotarpj suteiké prievole mokéti ar gauti atlygj;

iv) yra sudargs susitarimg su emitentu dél rekomendacijos parengimo, — tai patvirtinantj pareiskima.

2012 m. liepos 5 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 918/2012, kuriuo papildomos Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 236/2012 dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir tam tikry kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriy aspekty nuostatos, susijusios su apibréztimis, grynyjy trumpyjy pozicijy apskaiciavimu, padengtais valstybés kredito jsiparei-
gojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriais, informacijos pranesimo ribomis, likvidumo ribomis apribojimams sustabdyti, dideliu
finansiniy priemoniy vertés sumazéjimu ir neigiamais jvykiais (OLL 274,2012 10 9, p. 1).

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos
Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OLL 173, 2014 6 12, p. 349).

—
N



L 160/20 Europos Sajungos oficialusis leidinys 2016 6 17

2. Kai 1 dalyje nurodytas asmuo yra investiciné jmoné, kredito jstaiga arba fizinis arba juridinis asmuo, dirbantis
investicinei jmonei arba kredito jstaigai pagal sutartj, jskaitant darbo sutartj, ar kitais pagrindais, tas asmuo, be 1 dalyje
nurodytos informacijos, rekomendacijoje nurodo $ig informacija:

a) veiksmingy vidaus organizaciniy ir administraciniy priemoniy apraSymg ir visy klia¢iy gauti informacijg, nustatyty
siekiant uzkirsti kelig interesy konfliktams ir jy i§vengti rekomendacijy atZvilgiu, aprasyma;

b) jeigu jam pagal darbo sutartj arba kitais pagrindais dirbantiems fiziniams arba juridiniams asmenims, kurie dalyvavo
rengiant rekomendacija, mokamas atlygis yra tiesiogiai susietas su investiciniy jmoniy paslaugy, i§vardyty Direktyvos
2014/65/ES 1 priedo A ir B skirsniuose, sandoriais, kity rGisiy sandoriais, kuriuos jis arba kuris kitas tos pacios grupés
juridinis asmuo vykdo, arba prekybos mokesciais, kuriuos jis arba kuris kitas tos pacios grupés juridinis asmuo
gauna, — tai patvirtinantj pareiskima;

¢) informacijg apie akcijy jsigijimo kaing ir datg, kai fiziniai asmenys, dirbantys pirmoje pastraipoje nurodytam asmeniui
pagal darbo sutartj ar kitais pagrindais ir dalyvave rengiant rekomendacija, gauna arba jsigyja emitento, su kuriuo
tiesiogiai ar netiesiogiai susijusi rekomendacija, akcijy iki vieSo tokiy akcijy platinimo.

3. Kai 1 dalyje nurodytas asmuo yra investiciné jmoné, kredito istaiga arba fizinis ar juridinis asmuo, dirbantis
investicinei jmonei arba kredito istaigai pagal sutartj, jskaitant darbo sutarti, ar kitais pagrindais, tas asmuo kas ketvirtj
skelbia visy paskutiniy 12 ménesiy rekomendacijy, kuriomis siloma pirkti, laikyti, parduoti ar atlikti lygiavercius
veiksmus, dalis procentais ir kiekvieng i§ ty kategorijy atitinkan¢iy emitenty, kuriems toks asmuo per paskutinius
12 ménesiy teiké reikSmingas investiciniy jmoniy paslaugas, i$vardytas Direktyvos 2014/65/ES 1 priedo A ir
B skirsniuose, dalis procentais.

4. Kai 1 ir 2 dalyse nurodytos informacijos atskleidimas yra neproporcingas atsizvelgiant | rekomendacijos apimtj
arba forma, jskaitant nerastiskas rekomendacijas, pavyzdZziui, pateiktas per susitikimus, reklamines akcijas, vaizdo ar
garso konferencijas, taip pat radijo, TV arba interneto svetainés pokalbius, rekomendacijos rengéjas rekomendacijoje
nurodo, kur rekomendacijos gavéjai gali nemokamai, tiesiogiai ir lengvai su reikiama informacija susipaZzinti.

7 straipsnis

Rengéjo vykdomas rekomendacijos platinimas

Kai rekomendacijy rengéjas platina paties parengta rekomendacijg, jis rekomendacijoje nurodo pirmo tos rekomendacijos
i$platinimo datg ir laika.

III SKYRIUS

TRECIUJU SALI PARENGT) REKOMENDACIJU PLATINIMAS

8 straipsnis

Rekomendacijy platinimo tvarka

1. Treciosios alies parengty rekomendacijy platintojai rekomendacijy gavéjams pateikia $ig informacija:
a) savo pavadinimg (vard, pavarde), nurodyta aiskiai ir pastebimai;

b) visus santykius ir aplinkybes, kurie, kaip galima pagristai tikétis, gali pakenkti objektyviam rekomendacijos
pateikimui, jskaitant interesus arba interesy konfliktus, susijusius su finansine priemone arba emitentu, su kuriais
rekomendacija yra tiesiogiai ar netiesiogiai susijusi;

¢) pirmo rekomendacijos iSplatinimo datg ir laika.
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2. Kai 1 dalyje nurodytas asmuo yra investiciné jmoné, kredito jstaiga arba fizinis arba juridinis asmuo, dirbantis
investicinei jmonei arba kredito jstaigai pagal sutartj, jskaitant darbo sutart, ar kitais pagrindais, tas asmuo, be 1 dalyje
nurodytos informacijos, rekomendacijos gavéjams nurodo $ig informacija:

a) atitinkamos kompetentingos institucijos pavadinima;

b) savo paties interesus arba interesy konflikty poZymius, kaip nurodyta 5 straipsnyje ir 6 straipsnio 1 ir 2 dalyse,
i$skyrus atvejus, kai tas asmuo platina toje pacioje grupéje parengtas rekomendacijas, negalédamas savo nuoziiira
pasirinkti, kurig rekomendacija platinti.

9 straipsnis
Papildoma rekomendacijy santrauky arba iStrauky platinimo tvarka

1. Treciosios 3alies parengty rekomendacijy santraukos arba iStraukos platintojai uztikrina, kad tokia santrauka ar
istrauka ne tik apimty 8 straipsnyje nurodyta informacijg, bet ir:

a) bity aiski ir neklaidinanti;
b) baty jvardyta kaip santrauka ar istrauka;
¢) apimty aiskia nuorods j pirming rekomendacija.
2. 1 dalyje nurodyti asmenys taip pat uztikrina, kad 2—6 straipsniuose nurodyta informacija apie rekomendacijos
rengéja biity pateikiama arba tiesiogiai pacioje santraukoje ar iStraukoje, arba nurodant, kur rekomendacijos santraukos
arba iStraukos gavéjai gali nemokamai su ta informacija susipazinti.

10 straipsnis

Papildoma i$ esmés pakeisty rekomendacijy platinimo tvarka

1. Treciosios Salies parengtos rekomendacijos, kuri yra i§ esmés pakeista, platintojai uztikrina, kad rekomendacijoje ne
tik biity nurodoma 8 straipsnyje nurodyta informacija, bet ir biity aigkiai ir i$samiai i$vardinami esminiai pakeitimai.

2. Kai padaromi esminiai rekomendacijos pakeitimai, 1 dalyje nurodyti asmenys laikosi 2-5 straipsniuose nurodyty
reikalavimy ir i§ esmés pakeistoje rekomendacijoje nurodo, kur i§ esmés pakeistos rekomendacijos gavéjai gali
nemokamai susipaZinti su 2—6 straipsniuose nurodyta informacija apie pirminés rekomendacijos rengéjg.

IV SKYRIUS

BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS
11 straipsnis
Isigaliojimas
Sis reglamentas jsigalioja kita diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Jis taikomas nuo 2016 m. liepos 3 d.
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Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2016 m. kovo 9 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER
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