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REGLAMENTAI

KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2015/761
2014 m. gruodzio 17 d.

kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB papildoma nuostatomis dél
kontroliniy akcijy pakety tam tikry techniniy reguliavimo standarty

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama i 2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB dél informacijos apie
emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, i§
dalies keiciancig Direktyva 2001/34/EB ('), ypac i jos 9 straipsnio 6b dalies treCig pastraipg, 13 straipsnio la dalies
ketvirta pastraipg ir 13 straipsnio 4 dalies ketvirta pastraipa,

kadangi:

(1)  Direktyva 2004/109/EB nustatomi informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti
regulivojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimai. Ta direktyva taip pat reikalaujama parengti techninius
reguliavimo standartus, kuriais bty uZztikrintas nuoseklus pranesimo apie kontroliniy akcijy pakety jsigijima arba
perleidima tvarkos ir susijusiy i$im¢iy taikymas;

(2)  i8imciy, taikomy rinkos formavimui ir prekybos knygai, ribas reikéty apskaiciuoti balsavimo teises, susijusias su
akcijomis, agreguojant su balsavimo teisémis, susijusiomis su finansinémis priemonémis (t. y. teisémis jsigyti
akcijy ir finansiniy priemoniy, kurios laikomos ekonominiais akcijy ekvivalentais), kad bity uZztikrintas nuoseklus
agregavimo principo taikymas visoms turimoms finansinéms priemonéms, kurioms taikomi pranesimo
reikalavimai, ir kad nebtity klaidinamai pateikiama, kiek su emitentu susijusiy finansiniy priemoniy turi subjektas,
kuriam taikomos tos iSimtys;

(3)  siekiant uztikrinti pakankamga skaidruma bendroviy grupés atveju ir atsizvelgti i tai, kad savo patronuojamasias
imones kontroliuojanti patronuojancioji imoné gali daryti jtaka jy valdymui, ribas reikéty apskaiciuoti grupés
lygmeniu. Todél informacija apie visus kredito istaigos arba investicinés jmonés patronuojanciajai jmonei ir
patronuojamosioms jmonéms priklausancius akcijy paketus reikéty atskleisti, kai bendra akcijy pakety suma
pasiekia riba, kai reikia teikti pranesimag;

(4)  reikéty, kad finansinéms priemonéms, kuriy ekonominis poveikis panaSus j akcijy, taikoma informacijos
atskleidimo tvarka bty aiski. Reikalavimai pateikti i$samia informacija apie jmoniy nuosavybés struktiira turéty
bati proporcingi poreikiui uztikrinti pakankamg kontroliniy akcijy pakety skaidruma, administracinei nastai, kuri
tais reikalavimais uzkraunama balsavimo teisiy turétojams, ir akcijy krep3elio arba indekso sudéties lankstumui.
Todél finansinés priemonés, susietos su akcijy krepSeliu ar indeksu, su kitomis turimomis to paties emitento
dalimis turéty bati agreguojamos tik tuomet, kai turimy balsavimo teisiy, kurias suteikia tokios priemonés,
skai¢ius yra didelis arba finansiné priemoné néra naudojama pirmiausia investicijy diversifikavimo tikslais;

(5)  investuotojui neapsimokeéty jgyti pozicija emitente, laikant finansing priemone, susieta su skirtingais krep3eliais ar
indeksais. Todél turimos balsavimo teisés, kurias suteikia finansiné priemoné, susieta su keliais akcijy krepseliais
ar indeksais, ir kurios individualiai nevirsija nustatyty riby, neturéty bati sumuojamos;

() OLL390,2004 12 31, p. 38.
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(6)  finansinés priemonés, pagal kurias suteikiama teisé tik i atsiskaityma pinigais, turéty bati apskaitomos pritaikius
delta koeficientg ir pinigy pozicijos delta koeficienta laikant lygiu 1 tuo atveju, kai finansiniy priemoniy
mokéjimy profilis tiesinis ir simetriskas pagrindinés akcijos atzvilgiu, ir taikant visuotinai pripazistama standartinj
kainodaros modelj tuo atveju, kai finansiniy priemoniy mokéjimy profilis néra tiesinis ir simetriskas pagrindinés
akcijos atzvilgiu;

(7)  siekiant uztikrinti, kad investuotojui prieinama informacija apie bendra balsavimo teisiy skai¢iy baty kuo
tikslesné, delta koeficientas turéty biiti apskaiCiuojamas kasdien, atsizvelgiant j paskuting pagrindinés akcijos
uzdarymo kaing;

(8)  siekiant, kad sumazéty beprasmiy rinkos pranesimy, prekybos knygai taikoma iSimtis turéty bati taikoma fizinio
ar juridinio asmens turimoms finansinéms priemonéms, kai toks asmuo vykdo i§ klienty gautus pavedimus,
vykdo kliento prasyma prekiauti kitaip nei nuosavybés pagrindu arba apdraudzia taip prekiaujant atsirandancias
pozicijas;

(9)  Sio reglamento nuostatos yra glaudziai susijusios, nes jomis nustatomi prane§imo apie kontrolinius birZiniy
bendroviy akcijy paketus reikalavimai. Siekiant uZztikrinti $iy nuostaty, kurios turéty jsigalioti vienu metu,
tarpusavio nuosekluma ir palengvinti salygas visapusiskai jas apZvelgti ir su jomis susipazinti vienoje vietoje
asmenims, kuriems taikomi $ie jpareigojimai, jskaitant investuotojus, kurie néra Sajungos nuolatiniai gyventojai,
pageidautina tam tikrus techninius reguliavimo standartus, kuriy reikalaujama Direktyva 2004/109/EB, pateikti
viename reglamente;

(10) sis reglamentas grindziamas Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (EVPRI) Komisijai pateiktais
techniniy reguliavimo standarty projektais;

(11) EVPRI surengé atviras vieSas konsultacijas dél techniniy reguliavimo standarty projekty, kuriais grindziamas $is
reglamentas, iSanalizavo galimas su jais susijusias sgnaudas ir naudg ir paprasé, kad pagal Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento (ES) Nr. 1095/2010 (') 37 straipsnj jsteigta Vertybiniy popieriy ir rinky suinteresuotyjy
subjekty grupé pateikty savo nuomoneg;

(12)  Sio reglamento taikymg reikéty atidéti, kad jo taikymo pradzios data baty suderinta su Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2013/50/ES (3 perkélimo | nacionaling teis¢ data, nustatyta tos direktyvos 4 straipsnio
1 dalyje,

PRIEME $] REGLAMENTA;:

1 straipsnis
Dalykas

Siame deleguotajame reglamente i§samiai nustatomos Direktyvos 2004/109/EB 9 straipsnio 6b dalies, 13 straipsnio
la dalies a ir b punkty ir 13 straipsnio 4 dalies jgyvendinimo taisyklés.

2 straipsnis
Turimy daliy agregavimas

Siekiant apskaiciuoti 5 % ribg, nurodyta Direktyvos 2004/109/EB 9 straipsnio 5 ir 6 dalyse, yra agreguojamos turimos
dalys pagal tos direktyvos 9, 10 ir 13 straipsnius.

(") 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZitiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OLL 331, 2010 12 15, p. 84).

() 2013 m. spalio 22 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/50/ES, kuria i§ dalies kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2004/109/EB dél informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo
reikalavimy suderinimo, Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai
popieriai siilomi visuomenei ar jtraukiami j prekybos sarasa, ir Komisijos direktyva 2007/14/EB, nustatanti i§samias tam tikry
Direktyvos 2004/109/EB nuostaty jgyvendinimo taisykles (OL L 294, 2013 11 6, p. 13).
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3 straipsnis
Turimy daliy agregavimas grupés atveju

Siekiant bendroviy grupés atveju apskaiciuoti 5 % riba, nurodyta Direktyvos 2004/109/EB 9 straipsnio 5 ir 6 dalyse,
turimos dalys yra agreguojamos grupés lygmeniu pagal tos direktyvos 10 straipsnio e punkte nustatyta principa.

4 straipsnis
Su akcijy krepseliu ar indeksu susietos finansinés priemonés

1. Balsavimo teisiy, nurodyty Direktyvos 2004/109/EB 13 straipsnio la dalies a punkte, skaiCius tuo atveju, kai
finansinés priemonés susietos su akcijy krep3eliu ar indeksu, apskai¢iuojamas remiantis akcijos svoriu akcijy krepselyje
arba indekse, kai taikoma bet kuri i§ siy salygy:

a) balsavimo teisés, konkre¢iame emitente turimos per finansines priemones, susietas su akcijy krepseliu ar indeksu,
sudaro 1 % ar daugiau balsavimo teisiy, priskirty to emitento akcijoms;

b) akcijos krep3elyje arba indekse sudaro 20 % ar daugiau vertybiniy popieriy krep3elyje arba indekse vertés.

2. Kai finansinés priemonés yra susietos su keliais akcijy krepseliais ar indeksais, apskaiCiuojant 1 dalyje nustatytas
ribas, turimos balsavimo teisés, susijusios su atskirais akcijy krep3eliais ar indeksais, néra sumuojamos.

5 straipsnis
Finansinés priemonés, pagal kurias suteikiama teisé tik j atsiskaityma pinigais

1. Balsavimo teisiy, nurodyty Direktyvos 2004/109/EB 13 straipsnio la dalies b punkte ir susijusiy su finansinémis
priemonémis, pagal kurias suteikiama teisé tik i atsiskaityma pinigais ir kuriy mokéjimy profilis tiesinis ir simetriskas
pagrindinés akcijos atzvilgiu, skai¢ius apskai¢iuojamas pritaikius delta koeficienta, o pinigy pozicija laikoma lygia 1.

2. Balsavimo teisiy, susijusiy su finansinémis priemonémis, pagal kurias suteikiama teisé tik i atsiskaitymg pinigais ir
kuriy mokéjimy profilis néra tiesinis ir simetriskas pagrindinés akcijos atZvilgiu, skaicius apskai¢iuojamas pritaikius delta
koeficientg pagal visuotinai pripazistamg standartinj kainodaros model;.

3. Visuotinai pripazistamas standartinis kainodaros modelis — modelis, kuris finansy sektoriuje visuotinai taikomas
tos finansinés priemonés atzvilgiu ir yra pakankamai atsparus, kad baty galima atsizvelgti | elementus, svarbius
nustatant tos priemonés verte. Nustatant verte svarbiis elementai yra maziausiai visi Sie elementai:

a) palikany norma;

b) dividendy i$mokos;

c) likes laikas iki termino pabaigos;

d) kintamumas;

e) pagrindinés akcijos kaina.

4. Nustatant delta koeficienta finansinés priemonés turétojas uztikrina, kad bity laikomasi visy $iy salygy:

a) kad taikomas modelis atitikty kiekvienos finansinés priemonés sudétingumg ir rizika;

b) kad, apskai¢iuojant konkrecios finansinés priemonés suteikiamy balsavimo teisiy skaiciy, biity nuosekliai taikomas tas
pats modelis.

5.  Informaciniy technologijy sistemomis, naudojamomis delta koeficientui apskai¢iuoti, uztikrinama, kad apie
balsavimo teises biity praneSama nuosekliai, tiksliai ir laiku.

6. Balsavimo teisiy skai¢ius apskai¢iuojamas kasdien, atsizvelgiant i paskuting pagrindinés akcijos uzdarymo kaing.
Finansinés priemonés turétojas emitentui pranesa, kai pasiekia arba virsija Direktyvos 2004/109/EB 9 straipsnio 1 dalyje
numatytas ribas, arba jy nebesiekia.
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6 straipsnis
Sandoriai, susije su klienty pavedimy vykdymu

Direktyvos 2004/109/EB 9 straipsnio 6 dalyje nurodyta iSimtis yra taikoma fizinio ar juridinio asmens turimoms
finansinéms priemonéms, kai toks asmuo vykdo i§ klienty gautus pavedimus, vykdo kliento prasyma prekiauti kitaip nei
nuosavybés pagrindu arba apdraudzia taip prekiaujant atsirandancias pozicijas.

7 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas
Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Jis taikomas nuo 2015 m. lapkricio 26 d.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje, 2014 m. gruodzio 17 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER
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