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KOMISIJOS JGYVENDINIMO SPRENDIMAS (ES) 2015/2038
2015 m. lapkricio 13 d.

dél Koréjos Respublikos pagrindinéms sandorio Salims taikomos reguliavimo sistemos

lygiavertiSkumo reikalavimams, nustatytiems Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES)

Nr. 648/2012 dél ne birZos i$vestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy
duomeny saugykly

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama { Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama j 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos
i$vestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly ('), ypa¢ j jo 25 straipsnio
6 dalj,

kadangi:

(1) Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnyje nustatyta treCiosiose 3alyse isteigty pagrindiniy sandorio 3aliy
pripazinimo procedira yra siekiama treciosiose Salyse, kuriy reguliavimo standartai yra lygiaverciai tame
reglamente nustatytiems standartams, isteigtoms ir leidima gavusioms pagrindinéms sandorio Salims sudaryti
salygas teikti tarpuskaitos paslaugas Sajungoje isteigtiems tarpuskaitos nariams ar prekybos vietoms. Taigi tame
straipsnyje numatyta pripaZinimo procediira ir sprendimas dél lygiavertiskumo padeda siekti Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 svarbiausio tikslo, kuris yra mazinti sisteming rizika placiau naudojant saugias ir patikimas
pagrindines sandorio 3alis ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy sutar¢iy tarpuskaitai atlikti, jskaitant atvejus,
kai tos pagrindinés sandorio $alys yra jsteigtos ir leidimg gavusios treciojoje 3alyje;

(2)  kad pagrindinéms sandorio Salims taikomg tre¢iosios Salies teisinj reZimg buty galima laikyti lygiaver¢iu Sajungos
teisiniam reZimui, esminis taikomos teisinés ir priezifiros tvarkos rezultatas, vertinant pagal ja pasiekiamus
reguliavimo tikslus, turéty bati lygiavertis Sgjungos reikalavimy rezultatui. Todél $io lygiavertiskumo vertinimo
tikslas — patikrinti, ar Koréjos Respublikos (toliau — Piety Koréja) teisine ir prieZitiros tvarka uZtikrinama, kad dél
toje Salyje jsteigty ir leidima gavusiy pagrindiniy sandorio Saliy Sajungoje isteigtiems tarpuskaitos nariams ir
prekybos vietoms nekilty didesné rizika, negu galéty kilti dél Sgjungoje leidima gavusiy pagrindiniy sandorio
Saliy, ir atitinkamai ar jos Sajungoje nekelia nepriimtino lygio sisteminés rizikos;

(3) 2013 m. spalio 1 d. Komisija gavo Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (EVPRI) techning rekomen-
dacija dél Piety Koréjoje leidima gavusioms pagrindinéms sandorio $alims taikomos teisinés ir prieZidros tvarkos.
Techninéje rekomendacijoje nustatyta tam tikry skirtumy tarp teisiskai privalomy reikalavimy, kurie nacionaliniu
lygmeniu taikomi pagrindinéms sandorio 3alims Piety Koréjoje, ir teisiskai privalomy reikalavimy, kurie
pagrindinéms sandorio Salims taikomi pagal Reglamentg (ES) Nr. 648/2012. Taciau $is sprendimas grindZiamas
ne tik lyginamaja teisiSkai privalomy reikalavimy, kurie taikomi pagrindinéms sandorio $alims Piety Kor¢joje,
analize, bet ir ty reikalavimy rezultato vertinimu bei jy tinkamumu rizikai, kuri gali kilti Sajungoje isteigtiems
tarpuskaitos nariams ir prekybos vietoms, sumazinti taip, kad atitinkamas rezultatas buty laikomas lygiaverciu
Reglamente (ES) Nr. 648/2012 nustatyty reikalavimy rezultatui. Visy pirma reikéty atsizvelgti i tai, kad rizika,
kuri badinga tarpuskaitos veiklai, vykdomai finansy rinkose, kurios mazesnés uz Sajungos finansy rinkg, yra
gerokai mazesné;

(4) pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalj, nustatant, ar treciosios Salies teisiné ir prieZitiros
tvarka, taikoma joje leidima gavusioms pagrindinéms sandorio $alims, yra lygiaverté tame reglamente nustatytai
tvarkai, reikia atsizvelgti i tris salygas;

(5)  pirmoji sglyga — treciojoje Salyje leidimg gavusios pagrindinés sandorio Salys turi atitikti teisiskai privalomus
reikalavimus, kurie yra lygiaverciai Reglamento (ES) Nr. 648/2012 IV antrastinéje dalyje nustatytiems reikala-
vimams;

(6)  Piety Koré¢jos teisiskai privalomi reikalavimai, taikomi toje Salyje leidima gavusioms pagrindinéms sandorio
$alims, yra 2013 m. Finansiniy investicijy paslaugy ir kapitalo rinky jstatymas (toliau — FSCMA) ir antrinés teisés
aktai, kuriais jgyvendinamas FSCMA;
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(12)

(13)

pagrindinéms sandorio $alims leidimg iSduoda Finansiniy paslaugy komisija. Kad suteikty leidimg vykdyti
tarpuskaita, Finansiniy paslaugy komisija turi jsitikinti, kad, be kity dalyky, pagrindiné sandorio $alis turi nuosavo
kapitalo sumg, lygia nustatytai maZiausiai reguliuojamajai kapitalo sumai, turi tinkamg ir patikima verslo plana,
turi zmogiskyjy istekliy, duomeny apdorojimo jrangg ir kita fizing jranga, kad galéty apsaugoti investuotojus ir
vykdyti tarpuskaitos versla, joje nedirba joks tarnautojas, kuris yra diskvalifikuotas pagal FSCMA, turi idiegusi
interesy konflikty prevencijos sistema, jos akcininkai turi tinkamy finansiniy pajégumuy, jy finansiné padétis gera
ir jie yra patikimi socialiniu pozifiriu. I§duodama leidimg, Finansiniy paslaugy komisija gali nustatyti salygas,
reikalingas tam, kad biity uZtikrintas patikimas pagrindinés sandorio Salies valdymas ir patikima tvarka rinkoje.
Leidimg gavusiy pagrindiniy sandorio $aliy nuolating priezitira vykdo Finansiniy paslaugy komisija, o prieZitirg —
Kor¢jos bankas pagal Koré¢jos banko jstatyma;

Finansiniy paslaugy komisija pareiské ketinanti jvertinti savo finansy rinkos infrastruktiiras, remdamasi tarptau-
tiniais standartais, nustatytais vadovaujantis finansy rinkos infrastruktiiry principais, kuriuos 2012 m. balandzio
mén. priémé Mokéjimo ir atsiskaitymo sistemy komitetas (') (angl. CPSS) ir Tarptautiné vertybiniy popieriy
komisijy organizacija (angl. I0SCO). 2015 m. kovo mén. Finansiniy paslaugy komisija paskelbé Finansy rinkos
infrastrukttiry verslo gaires, kuriose numatyti konkretiis standartai, kuriy turi laikytis finansy rinkos infrast-
ruktiiros, vykdydamos verslg ir vadovaudamosi FSCMA ir antrinés teisés aktais. AtsiZvelgiant j vidaus aplinkybes,
gairése 24 svarbiausi finansy rinkos infrastrukttiry principai performuluoti | 14 principy ir numatyti i§samds jy
jgyvendinimo standartai. 2012 m. gruodZio mén. Koréjos bankas pakeité savo Nutarimg dél mokéjimo ir
atsiskaitymo sistemy veikimo ir valdymo, kad finansy rinkos infrastruktiiry principai tapty jo taikomais
prieZitiros standartais;

pagal FSCMA ir antrinés teisés aktus taip pat reikalaujama, kad pagrindinés sandorio Salys priimty vidaus
taisykles ir procediiras, reikalingas siekiant tinkamai reguliuoti jy tarpuskaitos ir atsiskaitymo priemones. Taigi,
FSCMA, antrinés teisés akty, gairiy ir Nutarimo dél mokéjimo ir atsiskaitymo sistemy veikimo ir valdymo
reikalavimai igyvendinami taikant tarpuskaitos namy vidaus taisykles ir procediiras. Pagal FSCMA visas
pagrindiniy sandorio Saliy istaty ar vidaus taisykliy ir procediry perZitiras turi patvirtinti Finansiniy paslaugy
komisija;

todél Piety Koréjos teisiskai privalomus reikalavimus sudaro dviejy pakopy struktira. FSCMA ir antrinés teisés
aktais nustatyti auksto lygio standartai, kuriy turi laikytis pagrindinés sandorio $alys, kad gauty leidima teikti
tarpuskaitos paslaugas Koréjoje. Tos pirminés taisyklés apima pirma Piety Koréjos teisiskai privalomy reikalavimy
pakopa. Kad jrodyty, jog laikosi pirminiy taisykliy, pagrindinés sandorio Salys turi pateikti savo vidaus taisykles ir
procediiras Finansiniy paslaugy komisijai tvirtinti pagal Finansy rinkos infrastruktary verslo gaires. Tos vidaus
taisyklés ir procediiros sudaro antrg Piety Kor¢jos teisiskai privalomy reikalavimy pakopa;

atliekant teisinés ir priezitiros tvarkos, taikomos Piety Koréjoje pagrindinéms sandorio $alims, lygiavertiskumo
vertinimg taip pat reikéty atsizvelgti i rizikos mazinimo rezultatg, kuris ta tvarka uztikrinamas pagal rizikos, kuri
dél dalyvavimo ty subjekty veikloje kyla Sgjungoje jsteigtiems tarpuskaitos nariams ir prekybos vietoms, lygi.
Rizikos mazinimo rezultata lemia tiek rizikos, badingos atitinkamos pagrindinés sandorio Salies vykdomai
tarpuskaitos veiklai, lygis, kuris priklauso nuo finansy rinkos, kurioje ji veikia, dydZzio, tiek pagrindinéms
sandorio Salims taikomos teisinés ir priezitiros tvarkos tinkamumas tam rizikos lygiui sumazinti. Kad bity
uztikrintas toks pats rizikos mazinimo rezultatas, pagrindinéms sandorio Salims, veikla vykdancioms didesnése
finansy rinkose, kurioms biidinga didesné rizika, reikia taikyti grieZtesnius rizikos mazinimo reikalavimus negu
pagrindinéms sandorio $alims, veiklg vykdanc¢ioms maZesnése finansy rinkose, kurioms biidinga mazesné rizika;

finansy rinka, kurioje Piety Koréjoje leidimg gavusios pagrindinés sandorio 3alys vykdo tarpuskaitos veikla, yra
gerokai mazesné negu finansy rinka, kurioje tokig veikla vykdo Sajungoje isteigtos pagrindinés sandorio 3alys.
Konkreciai, per pastaruosius trejus metus bendra i§vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, kuriy tarpuskaita
atlikta Piety Koréjoje, verté sudaré maziau negu 1 % bendros i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, kuriy
tarpuskaita atlikta Sajungoje, vertés. Todél dél dalyvavimo Piety Koréjoje leidima gavusiy pagrindiniy sandorio
Saliy veikloje Sajungoje jsteigtiems tarpuskaitos nariams ir prekybos vietoms kyla gerokai mazesné rizika negu dél
dalyvavimo Sajungoje leidima gavusiy pagrindiniy sandorio aliy veikloje;

todél Piety Koréjoje leidima gavusioms pagrindinéms sandorio $alims taikomg teising ir prieZitiros tvarkg galima
laikyti lygiaverte, kai ji tinkama tai maZesnei rizikai sumazinti. Toms pagrindinéms sandorio $alims taikomomis

(") 2014 m. rugséjo 1 d. Mokéjimo ir atsiskaitymo sistemy komiteto pavadinimas pasikeité: dabar tai Mokéjimo ir rinkos infrastruktiiry
komitetas (angl. Committee on Payment and Market Infrastructures, CPMI).
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pirminémis taisyklémis ir jas papildanciomis jy vidaus taisyklémis ir procediromis, kuriomis jgyvendinami
finansy rinkos infrastruktiiry principai, yra sumazinama Piety Kor¢joje kylanti mazZesné rizika ir uZtikrinamas
rizikos mazinimo rezultatas, kuris yra lygiavertis Reglamentu (ES) Nr. 648/2012 siekiamam rezultatui;

(14) todél Komisija daro iSvada, kad Piety Koréjos teisine ir prieZitiros tvarka uztikrinama, kad toje Salyje leidima
gavusios pagrindinés sandorio Salys atitinka teisiSkai privalomus reikalavimus, kurie lygiaverciai Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 IV antrastinéje dalyje nustatytiems reikalavimams;

(15) antroji salyga pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalj — Piety Koré¢jos teisine ir prieZifiros
tvarka, kuri taikoma toje Salyje leidimg gavusioms pagrindinéms sandorio $alims, turi bati uZtikrinama, kad baty
nuolat vykdoma veiksminga ty pagrindiniy sandorio $aliy prieZitra ir uZtikrinamas reikalavimy vykdymas;

(16) Finansiniy paslaugy komisija atsakinga uZ priezifiros taisykliy nustatymg ir ijgyvendinima ir uZ finansy jstaigy
patikrinimg ir tyrimg. Finansiniy paslaugy komisija, kuri yra pagrindiné pagrindiniy sandorio Saliy priezitiros
institucija, turi placius jgaliojimus kontroliuoti ir bausti jas, taip pat panaikinti pagrindiniy sandorio 3aliy
licencijas, laikinai sustabdyti ir perkelti pagrindiniy sandorio $aliy versla ir skirti sankcijas pagrindinéms sandorio
Du kartus per metus atlieckamas pagrindiniy sandorio $aliy patikrinimas, kiekvienas jy trunka 4 savaites, ir,
prieziiros institucijai pareikalavus, atliekami nereguliartis patikrinimai. Finansy prieZitros komisija nuolating
stebéseng, ar pagrindinés sandorio Salys laikosi rizikos valdymo reikalavimy, vykdo atlikdama stebéjimo ir rizika
grindZiamo tyrimo procediiras, jskaitant prudenciniy reikalavimy vykdymo testavima. Be to, vienas pagrindiniy
Koré¢jos banko atliekamos Piety Koréjoje leidima gavusiy pagrindiniy sandorio $aliy priezidiros tikslas — uztikrinti
jy saugumg ir efektyvuma. PrieZitirg jis atlieka vertindamas informacija apie pagrindines sandorio 3alis, kas dvejus
metus atlikdamas vertinima, kaip jos laikosi finansy rinkos infrastrukttiry principy, ir prireikus prasydamas atlikti
patobulinimus. Koréjos bankas turi igaliojimus reikalauti atlikti Siuos patobulinimus, o jei turi bati atliktas
esminis patobulinimas — reikia gauti Pinigy politikos komiteto sutikima;

(17) todél Komisija daro i$vada, kad Piety Koréjos teisine ir prieziiros tvarka, kuri taikoma toje Salyje leidima
gavusioms pagrindinéms sandorio $alims, yra numatyta nuolat vykdoma veiksminga ty pagrindiniy sandorio
Saliy priezidira ir uztikrinamas reikalavimy vykdymas;

(18) trecioji salyga pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalj — Piety Koréjos teisine ir prieZifiros
tvarka turi bati numatyta veiksminga lygiaverté pagal treciosiose Salyse galiojancius teisinius rezimus leidima
gavusiy pagrindiniy sandorio $aliy (toliau — treciyjy Saliy pagrindinés sandorio Salys) pripazinimo sistema;

(19) treciyjy Saliy pagrindinés sandorio 3alys, kurios nori ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy tarpuskaitg atlikti
Piety Kor¢joje, turi kreiptis i Finansiniy paslaugy komisijg, kad gauty patvirtinima;

(20)  kad patvirtinimas baty suteiktas, jurisdikcijoje, kurioje isteigta pagrindiné sandorio $alis, turi bati pakankamai
patikima reguliavimo tvarka, panasi i Piety Koréjoje tatkoma teising ir prieZitiros tvarkg. Prie§ patvirtinant
treciosios Salies pagrindinés sandorio Salies paraiska taip pat reikalaujama, kad Piety Koréja ir kompetentingos
treCiosios $alies institucijos sudaryty bendradarbiavimo susitarimus;

(21)  todél turéty bati laikoma, kad Piety Koréjos treciyjy Saliy pagrindinéms sandorio $alims, kurios nori ne birzos
iSvestiniy finansiniy priemoniy tarpuskaitg atlikti Piety Koréjoje, taikomo teisinio rezimo pripaZinimo procedira
uztikrina veiksmingg lygiaverte tre¢iyjy Saliy pagrindiniy sandorio $aliy pripazinimo sistema;

(22) todél galima laikytis nuomonés, kad Piety Kor¢jos teisiné ir prieZitiros tvarka, taikoma toje Salyje leidima
gavusioms pagrindinéms sandorio 3alims, atitinka Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalyje
nustatytas salygas ir kad tg teising ir priezitros tvarkg reikéty laikyti lygiaverte Reglamente (ES) Nr. 648/2012
nustatytiems reikalavimams. Komisija turéty toliau reguliariai stebéti pagrindinéms sandorio Salims Piety Koréjoje
taikomos teisinés ir prieZitiros sistemos pokycius ir sglygy, kuriomis remiantis priimtas $is sprendimas, vykdyma;

(23)  reguliari teisinés ir priezidros tvarkos, taikomos Piety Koréjoje leidimg gavusioms pagrindinéms sandorio Salims,
perzitira neturéty turéti poveikio Komisijos galimybei bet kada, be bendrosios perziaros, atlikti specialig perZiir,
kai dél atitinkamy poky¢iy Komisijai bitina i§ naujo jvertinti $iuo sprendimu patvirtintg lygiavertiskuma. IS naujo
atlikus tokj vertinima lygiavertiskumo pripazinimas galéty biti nutrauktas;

(24)  siame sprendime numatytos priemonés atitinka Europos vertybiniy popieriy komiteto nuomone,
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PRIEME S| SPRENDIMA;

1 straipsnis

Taikant Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnj, Piety Koréjos teisiné ir prieZitros tvarka, kurig sudaro 2013 m.
Finansiniy investicijy paslaugy ir kapitalo rinky jstatymas ir antrinés teisés aktai, papildyti Finansy rinkos infrastruktiiry
verslo gairémis ir Nutarimu dél mokéjimo ir atsiskaitymo sistemy veikimo ir valdymo, ir kuri taikoma toje 3alyje leidima

gavusioms pagrindinéms sandorio 3alims, yra laikoma lygiaverte Reglamente (ES) Nr. 648/2012 nustatytiems reikala-
vimams.

2 straipsnis

Sis sprendimas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Priimta Briuselyje 2015 m. lapkricio 13 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER



	KOMISIJOS ĮGYVENDINIMO SPRENDIMAS (ES) 2015/2038 2015 m. lapkričio 13 d. dėl Korėjos Respublikos pagrindinėms sandorio šalims taikomos reguliavimo sistemos lygiavertiškumo reikalavimams, nustatytiems Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 648/2012 dėl ne biržos išvestinių finansinių priemonių, pagrindinių sandorio šalių ir sandorių duomenų saugyklų 

