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II

(Ne teisékiiros procediira priimami aktai)

SPRENDIMALI

KOMISIJOS SPRENDIMAS (ES) 2015/657
2013 m. vasario 5 d.

Valstybés pagalba SA.28487 (C 16/09, ex N 254/09), kurig Vokietija ir Austrija suteiké bankui
Bayerische Landesbank

(pranesta dokumentu Nr. C(2013) 507)

(Tekstas autentiSkas tik vokieciy kalba)

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 108 straipsnio 2 dalies pirma pastraipa,
atsizvelgdama j Europos ekonominés erdvés susitarima, ypac i jo 62 straipsnio 1 dalies a punktg,
paraginusi valstybes nares ir kitas suinteresuotgsias $alis pateikti pastabas pagal minétas nuostatas ('),

kadangi:

1. PROCEDURA

(1) 2008 m. gruodzio 4 d. Vokietija Komisijai pranesé apie pagalbos priemones bankui Bayerische Landesbank (toliau —
BayernLB arba bankas) — 4,8 mird. EUR rizikos garantija ir 10 mlrd. EUR kapitalo injekcijg. 2008 m.
gruodzio 18 d. byloje dél pagalbos N 615/08 (toliau — sprendimas dél pagalbos) Komisija, remdamasi SESV
107 straipsnio 3 dalies b punktu (3, $ias priemones patvirtino SeSiems ménesiams, nustatydama, kad jei per $iuos
Sesis meénesius bus pateiktas jtikinamas ir pagristas BayernLB restruktirizavimo planas, patvirtinimas galios tol,
kol Komisija priims sprendimg dél restruktirizavimo plano ().

(2) 2008 m. gruodzio mén. BayernLB patronuojamajai bendrovei Hypo Group Alpe Adria (toliau — HGAA) BayernLB
suteiké 700 mln. EUR, o Austrija dar 900 mln. EUR kapitalo, iSreiksto balsavimo teisiy nesuteikianciomis
akcijomis (vok. Partizipationskapital) (1 lygio kapitalas), pagal Austrijos pagalbos bankams paketa (*). Pagal §i
paketa HGAA taip pat buvo suteikta 1,35 mlrd. EUR vertés garantijy, skirty obligacijy emisijai pagal skolos
vertybiniy popieriy emisijos programa (angl. debt issuance programme, DIP).

(3) 2009 m. balandZzio 29 d. Vokietija Komisijai pateiké BayernLB restruktarizavimo plang. Tq pacig dieng Austrija
pateiké HGAA gyvybingumo atkairimo plang.

() OLC134,2009613,p.31;0LC85,20103 31,p.21;0LC266,2010101,p. 5.

(* 2009 m. gruodzio 1 d. vietoj EB sutarties 87 ir 88 straipsniy jsigaliojo Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo (SESV) 107
ir 108 straipsniai. EB sutarties 87 ir 88 straipsniai bei SESV 107 ir 108 straipsniai i§ esmés tapatiis. Siame sprendime j SESV 107 ir
108 straipsnius daromos nuorodos prireikus turéty biiti suprantamos kaip nuorodos j EB sutarties 87 ir 88 straipsnius.

(}) 2008 m. gruodzio 18 d. Komisijos sprendimas byloje dél pagalbos N 615/08 BayernLB (OL C 80, 2009 4 3, p. 4).

(*) 2008 m. gruodzio 9 d. Komisijos sprendimas byloje dél pagalbos N 557/08 Valstybés pagalbos schema — Mafnahmen nach dem Finanz-
marktstabilitits- und dem Interbankmarktstirkungsgesetz fiir Kreditinstitute und Versicherungsunternehmen in Osterreich (Austrijos kredito
jstaigoms ir draudimo jmonéms skirtos priemonés pagal Finansy rinkos stabilizavimo ir Tarpbankinés rinkos stiprinimo jstatymus)
(OL C 3, 2009 1 8, p. 2), paskutinj kartg pratestas 2010 m. gruodzio 16 d. Komisijos sprendimu byloje dél pagalbos Nr. SA.32018
(2010/N) iki 2011 m. birzelio 30 d. (OL C 20,2011 1 21, p. 3).
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(4) 2009 m. geguzés 12 d. rastu Komisija prane$é Vokietijai ir Austrijai apie savo sprendimg dél bankams BayernLB ir
HGAA suteikty priemoniy pradéti procediirg pagal SESV 108 straipsnio 2 dalj, nes jai kilo abejoniy, ar restrukti-
rizavimo pagalba BayernLB suderinama su vidaus rinka ir ar igyvendinant restruktiirizavimo plang galima
uztikrinti BayernLB gyvybingumo atkiirimg (toliau — sprendimas pradéti procedira) (). Komisija taip pat
suabejojo, ar HGAA yra i§ esmés gera finansy istaiga ir ar Austrijos HGAA suteikta parama suderinama su
107 straipsnio 3 dalies b punktu (¢).

(5) 2009 m. gruodzio 23 d. HGAA buvo nacionalizuota. Komisija ig priemone patvirtino 2009 m. gruodzio 23 d.
sprendimu bylose dél pagalbos C 16/09 ir N 698/09 (toliau — sprendimas dél pagalbos HGAA) (). Tuo paciu
sprendimu Komisija procediirg iSplété jtraukdama kitas Austrijos HGAA suteiktas pagalbos priemones, j kurias,
Komisijos nuomone, taip pat reikéjo atsiZvelgti vertinant BayernLB restruktirizavimo plang. Kartu Komisija
paskelbé, kad priemonés laikinai, t. y. kol bus pateiktas jtikinamas ir pagristas HGAA restruktirizavimo planas,
bus laikomos suderinamomis su vidaus rinka pagal SESV 107 straipsnio 3 dalies b punktg.

(6) 2010 m. birzelio 22 d. Komisija oficialig tyrimo procedira dar kartg iSplété, nes, jos nuomone, 2010 m.
balandzio 16 d. pateiktu pakeistu HGAA restruktiirizavimo planu nebuvo nei uZtikrintas HGAA gyvybingumo
atk@irimas, nei numatytos tinkamos su restruktiirizavimu susijusios nastos pasidalijimo ir konkurencijos
iSkreipimo ribojimo priemonés. Komisija taip pratesé pagalbos, kurig ji sprendimu dél pagalbos HGAA laikinai,
t. y. kol bus baigtas HGAA restruktfirizavimo plano tyrimas, buvo paskelbusi suderinama su vidaus rinka,
patvirtinimo galiojima (%).

(7) 2011 m. vasario 7 d. Komisija Austrijai ir Vokietijai pranes¢, kad byla dél pagalbos N 698/09 (HGAA) (°) ir byla
deél pagalbos C 16/09 (BayernLB) bus nagrinéjamos atskirai. Sis sprendimas susijes tik su byla dél pagalbos
C 16/09.

(8)  Komisija pavedé iSorés ekspertams jvertinti rizikos garantija, kuri buvo laikinai patvirtinta sprendimu dél
pagalbos, ir turto, kuriam taikoma §i rizikos garantija, portfeli. 2009 m. lapkricio 16 d., po pokalbiy su banko ir
Vokietijos valdzios jstaigy atstovais, ekspertai pateiké baigiamaja ataskaitg.

(9) 2011 m. balandzio 6 d. Vokietija pateiké numatomas pelno ir nuostolio ataskaitas pagal veiklos srit ar patronuo-
jamajg bendrove ir (arba) jstaiga, o 2011 m. balandZio 13 d. — i§samig informacija apie numatomg turta pagal
veiklos sritj ir apie numatomus finansinius jsipareigojimus pagal atitinkamg finansavimo $altinj. Kartu Vokietija
nurodé numatomas turto marzas pagal veiklos sritj ir finansiniy jsipareigojimy marzas pagal finansavimo $altinj.
Papildoma informacija buvo teikiama aktyviai susiradinéjant, pavyzdziui, 2011 m. birZelio 15, 21 ir 22 d. pateikti
papildomi duomenys, susije, be kita ko, su kapitalo planavimu iki 2019 m., jskaitant numatomga susitarimo
,Bazelis III* (') poveiki kapitalo struktirai. 2011 m. rugséjo 27 d. Vokietija pateiké atnaujintas finansines
prognozes, visy pirma atnaujintus pelno ir kapitalo planavimo duomenis. 2011 m. spalio 13 ir 20 d. Vokietija
Komisijai pateiké i§samesne¢ informacija apie veiklos sri¢iy mazinimg, o 2012 m. birzelio 4, 5 ir 6 d.
— i$samesnius finansiniy prognoziy ir rizikos garantijos duomenis. 2012 m. birZelio 6 d. ji pateiké atnaujintas
finansines prognozes, jskaitant numatomas pelno ir nuostolio ataskaitas pagal veiklos sritj, taip pat numatomo
kapitalo planavimo ir finansavimo poreikio duomenis. Toliau Siame sprendime nuorodos | restruktirizavimo
plane pateiktas finansines prognozes yra susijusios su 2012 m. birzelio 6 d. pateiktais finansiniais duomenimis
arba, jei tarp 2012 m. birzelio 6 d. pateikty finansiniy duomeny tam tikry atnaujinty duomeny nebuvo, su
pirmiau pateikta finansine informacija.

(10)  BayernLB suteiktos pagalbos priemonés ir jo restruktiirizavimo planas laikotarpiu nuo 2009 m. geguzés mén. iki
2012 m. birzelio mén. aptarti daugybéje Vokietijos valdzios jstaigy ir Komisijos tarnyby atstovy susitikimy,
pokalbiy telefonu ir kitais keitimosi informacija badais.

(11)  Vokietija teigia, kad nuo 2013 m. sausio 1 d. apskaita kapitalo apskaiCiavimo tikslais tikriausiai bus tikrinama
pagal tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus (angl. international financial reporting standards, IFRS)
(toliau — TFAS).

() Byla dél pagalbos C 16/09 (OL C 134,2009 6 13, p. 31).
suteikty pagalbos priemoniy poveikis bankui bus atskiro sprendimo dalykas.

%) HGAA suteikty pagalbos pri iy poveikis bankui b kiro sprendimo dalyk:

() OLC 85,2010 3 31,p. 21.

() OLC266,2010101, p. 5.

(°) Toliau—Nr. SA.32554 (09/C) — restruktiirizavimo pagalba Hypo Group Alpe Adria.

(") Susitarimas ,Bazelis Il yra tarptautiné banky reguliavimo sistema, ji apima platy Bazelio banky prieZitiros komiteto reformy paketa,
kuriuo siekiama stiprinti banky sektoriaus reguliavima, prieZitirg ir rizikos valdyma.
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(12)  Vykstant tyrimo procediirai, Vokietijos valdzios istaigy ir finansy priezitiros institucijos atstovai, banko savininkés
ir paties banko atstovai intensyviai diskutavo apie restruktarizavimo plang ir galimg 1é$y graZinimo plana.

(13) 2012 m. birZelio 15 d. Vokietija Komisijai persiunté 2012 m. birZelio 14 d. Vokietijos federalinés finansiniy
paslaugy priezitiros tarnybos (Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, toliau — BaFin) elektroninj laiska,
kuriame BaFin nurodé ketinanti banko Bayerische Landesbodenkreditanstalt (toliau — BayernLabo) nepalikaniniy
paskoly nominaliosios vertés nelaikyti kapitalo apskaitiavimo baze, kaip nustatyta reglamento dél nuosavo
kapitalo projekte ('), nors banko auditorius savo 2012 m. balandzio 12 d. pastabose nurodé, kad pagal TFAS |
paskolas i§ esmés atsizvelgiama pagal jy nominaliaja verte. Si nuostata netaikoma, kai kapitalas vertinamas pagal
bendruosius apskaitos principus (angl. generally accepted accounting principles, toliau — GAAP), kaip nustatyta
Prekybos kodekse (Handelsgesetzbuch, toliau — HGB).

(14) 2012 m. birzelio 6 d. Vokietija pateiké pakeista BayernLB restruktirizavimo plana, kuri dar papildé 2012 m.
birzelio 12 ir 13 d.

(15) 2012 m. birzelio 20 d. Vokietija pateiké informacija apie planuojama papildoma rizikos pozicijy sumazinima
kiekviename segmente.

(16) 2012 m. birzelio 27 d. Vokietija Komisijai pateiké pirmg iSankstinj 1éSy graZinimo plana.
(17) 2012 m. birzelio 28 d. Vokietija Komisijai pateiké BayernLB isipareigojimy sarasa.

(18) 2012 m. liepos 25 d. Komisija priémé sprendima dél restruktiirizavimo pagalbos, apie kurig pranesta (toliau
— 2012 m. sprendimas dél restruktiirizavimo). Sis sprendimas teisiniu poZidiriu turi triikuma, nes Austrijos
Respublikai buvo skirtas ne jos oficialigja kalba, prie$ tai Austrijai nedavus sutikimo, kad autentiskas tekstas gali
bati ne vokieciy kalba. Todél Komisija turi priimti naujg sprendima, pakeisiantj 2012 m. sprendimg dél restrukti-
rizavimo. 2012 m. sprendime dél restruktirizavimo yra nemazai klaidy (13, 29, 30, 48, 72, 77, 81, 108, 163,
200, 207 ir 210 konstatuojamosiose dalyse; 5, 10,11 ir 12 lentelése; nuorodose dél EUR[USD kurso I priede,
I priedo 29.2 punkte ir II priedo 2 punkte), dél savo pobiidzio jos galéty bati klaidy iStaisymo dalykas. Taciau jy
iStaisymas niekaip nekeicia faktiniy aplinkybiy vertinimo, kurj Komisija atliko 2012 m. sprendime dél restruktri-
zavimo. Todél minétos klaidos iStaisomos Siame sprendime.

2. FAKTINES APLINKYBES
1. Pagalbg gavusio banko apibiidinimas (*?)

(19)  BayernLB yra Vokietijos Zemés bankas, jo bistiné Miunchene. BayernLB savininkés yra netiesiogiai, per BayernLB
Holding AG (toliau — kontroliuojancioji bendrove), Bavarijos Zemé (apie 94 %) ir Sparkassenverband Bayern (toliau —
Sparkassenverband) (apie 6 %) (V).

(20) 2008 m., kai buvo suteikta kapitalo injekcija (zr. 2 skirsnio 2 punkto a dalj) ir rizikos garantija (Zr. 2 skirsnio
2 punkto b dalj), BayernLB bendroviy grupés (jskaitant BayernLabo, LBS ir BayernLB patronuojamasias bendroves)
konsoliduotasis balansas i§ viso sieké apie 422 mlrd. EUR, rizikos pozicijos (**) — apie 198 mlrd. EUR, darbuotojy
skai¢ius — apie 20 000 . 2008 m. pabaigoje BayernLB patyré mazdaug 5 mlrd. EUR nuostoliy. [vykiai, nuléme,
kad buvo suteiktos Sio sprendimo 2 skirsnio 2 punkto a ir b dalyse apibiidintos pagalbos priemonés, i$samiai
aprasyti sprendime dél pagalbos.

(") Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél rizikos ribojimo reikalavimy kredito istaigoms ir investicinéms jmonéms pasiiilymas
(COM(2011) 452 galutinis). 2011 m. liepos 20 d. Komisija priémé teisés akty rinkinj, siekdama sustiprinti banky sektoriaus
reguliavima. Siuo dokumenty rinkiniu (vadinamuoju Ketvirtuoju direktyvos dél kapitalo poreikio dokumenty rinkiniu), t. y. direktyva ir
pirmiau minétu reglamentu, pakeiciamos dabartinés nuosavo kapitalo direktyvos (2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 200648 /EB dél kredito jstaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo (OL L 177, 2006 6 30, p. 1) ir 2006 m. birzelio 14 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/49/EB dél investiciniy jmoniy ir kredito jstaigy kapitalo pakankamumo (OL L 177,
2006 6 30, p. 201)).

(') ISsamus apigﬁdinimas pateiktas sprendime pradéti procediirg, p. 2.

(**) Prie§ 2008 m. suteikiant pagalbos priemones, Bavarijos Zemé ir Sparkassenverband turéjo po 50 % akcijy.

(") BayernLB vartojama savoka ,rizikos pozicijos“ yra tapati savokai, kurig priezifiros institucija vartoja apskaiCiuodama kapitalo
pakankamumo koeficientus. Europos bankininkystés institucija (toliau — EBI), 2011 m. gruodzio mén. atlikdama testavimg nepalankiau-
siomis salygomis, kai tai buvo susije su BayernLB rizikos pozicijomis, vartojo savoka ,pagal rizikg jvertintas turtas®. Sio sprendimo
tikslais Komisija rizikos pozicijas taip pat vadina pagal rizikg jvertintu turtu.
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1 lentelé
2007-2011 m. finansiniai rodikliai (jei nenurodyta kitaip, mln. EUR)
2007 m. 2008 m. 2009 m. 2010 m. 2011 m.
Bendroviy grupé (mln. EUR)
faktiskai faktiskai faktiskai faktiskai faktiskai

Kainy skirtumo pervirsis 2170 2670 2561 1942 1963
Grynosios paslaugy pajamos 380 584 434 265 262
Apsidraudimo rezultatai 27 - 136 98 53 106
Prekybos rezultatai - 238 -2138 887 1043 341
Investavimo ir vertés sumazéjimo rezultatai - 336 -1924 -1 444 - 332 - 206
Kiti rezultatai 133 141 461 1 - 37
Visos pajamos 2136 - 803 2997 2972 2429
Kredito rizikos draudimas - 115 -1656 -3277 - 696 - 548
Visos i§laidos -1765 -2620 -2125 -1 462 -1 456
Bankams taikomy mokes¢iy islaidos 0 0 0 -51 - 74
Restruktirizavimo i$laidos 0 - 87 - 361 124 - 16
REZULTATAI NEATSKAICIUS MOKESCIY 255| -5166| —2765 885 334
MOKESCIAI - 80 -191 - 328 - 294 - 269
REZULTATAI ATSKAICIUS MOKESCIUS 175 -5358 -3093 590 65
ISlaidy ir pajamy santykis (jskaitant bankams 83 - 326 71 51 63
taikomg mokestj) %
Turtas 415 639 421 666 338 818 316 354 309 144
Reguliuojamosios rizikos pozicijos 188 888 197 650 135 788 123 950 118 425
Visos pajamos|rizikos pozicijos (baziniais 131 57 327 267 223
punktais)
Vidutinis darbuotojy skai¢ius (ttkstanciais) 17 891 19 405 17 764 10 383 10 064

(21)  BayernLB yra tarptautinis komercinis bankas. Jo regioniné komerciné veikla sutelkta Vokietijoje ir kai kuriose
kitose atrinktose Europos Salyse. BayernLB taip pat turi atstovybiy kai kuriuose svarbiuose finansiniuose
centruose, kaip antai Niujorke, Londone, ParyZiuje ir Milane.

(22)  Svarbiausios BayernLB patronuojamosios bendrovés ir (arba) jmonés, kuriy akcijy jis turi, yra Deutsche Kreditbank

AG (toliau — DKB), Landesbausparkasse Bayern (toliau — LBS), Bayerische Landesbodenkreditanstalt (toliau — BayernLabo),
MKB Bank Zrt (Vengrijoje) (toliau — MKB) ir, iki 2009 m. pabaigos, kai ji nacionalizavo Austrija, HGAA.
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(23) HGAA yra tarptautiné finansy grupé, jos balansas — 43 mlrd. EUR (2008 m.), pagal rizikg jvertintas turtas —
32,8 mird. EUR. HGAA patronuojancioji bendroviy grupé yra Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (toliau —
HAAB Int.), jos bustiné Klagenfurte (Austrija). Iki HGAA nacionalizuojant, BayernLB turéjo 67,08 % Sios grupés
akcijy.

(24) MKB yra vienas i§ pirmaujanciy universaliyjy Vengrijos banky, jo specializacija — dideli verslo klientai ir
pasiturintys privatis klientai. MKB aptarnauja apie 350 000 privaciy klienty ir smulkiojo ir vidutinio verslo
klienty bei apie 3 000 dideliy klienty ir instituciniy klienty.

(25) Bankas LBS yra BayernLB priklausanti jstaiga, organizaciniu ir ekonominiu aspektais savarankiska, taciau neturinti
juridinio asmens statuso. Kadangi LBS priklauso BayernLB, jo, kaip ir BayernLB, savininkés yra Bavarijos Zemé ir
Sparkassenverband Bayern.

(26) LBS bendradarbiauja su Bavarijos taupomaisiais bankais, kurie, be kita ko, yra jo produkty platintojai, ir
Bavarijoje yra vienas i§ lyderiy valstybés remiamame biisto statybos taupymo sektoriuje.

(27) Lyginant pagal visas naujai sudarytas busto statybos taupymo sutartis, LBS rinkos dalis sudaro apie 42 %.
2011 m. gruodzio 31 d. LBS balansas buvo 11 mlrd. EUR, indéliy suma — 9,7 mlrd. EUR, nejvykdyti finansiniai
reikalavimai, susij¢ su biisto statybos taupymo paskolomis, — 1,9 mlrd. EUR. 2011 m. LBS veiklos rezultatai
neatskaicius mokesciy sieké 68 min. EUR.

(28) Bankas BayernLabo yra BayernLB priklausanti paramos jstaiga, isteigta 1884 m. infrastruktiiros projektams
finansuoti. 1972 m. BayernLabo ir Bayerische Gemeindebank susijungé i banka Bayerische Landesbank Girozentrale, Sis
véeliau tapo BayernLB. BayernLabo yra organizaciniu ir ekonominiu aspektais savarankiska, taCiau teisiniu aspektu
nesavarankiska vieSoji istaiga, priklausanti BayernLB, jai 100 % taikoma Bavarijos Zemeés garanto civiliné
atsakomybé uZ visas prievoles (vok. Gewdhrtrigerhaftung). BayernLabo metinés finansinés ataskaitos yra neatsiejama
BayernLB metiniy finansiniy ataskaity dalis.

(29)  Anksciau BayernLabo patikos pagrindu valdé 1ésas, kurias Bavarijos Zemé skirdavo socialiniy biisty statybai remti.
Pragjusio amZiaus paskutinio desimtmecio pradzioje buvo apskaiiuota dalies $iy paskoly, skirty socialiniy biisty
statybai, grynoji verté ir Bavarijos Zemé banke BayernLabo padéjo apskaiciuotos vertés specialiosios paskirties
indélj. Sis specialiosios paskirties indélis yra 612 mln. EUR ir nekinta.

(30)  BayernLabo kapitalas gali bati naudojamas tik socialiniy bsty statybai, o ne BayernLB konkurencinei veiklai remti
(t. y. negali biti naudojamas kaip reguliuojamasis nuosavas kapitalas paskoloms arba kitam turtui).

(31) Siuo metu uZ BayernLabo kapitala mokamas toks atlygis: BayernLB uZ specialiosios paskirties indélj moka ne
mazesnj kaip i§ viso [2-5] (*) 4 % atlygj Bavarijos Zemei, iSskyrus atvejus, kai BayernLB, kaip visa jmon¢, patiria
nuostoliy. UZ likusio BayernLabo kapitalo nuostoliy kompensavimo funkcija BayernLB moka [0-1] 4 % atlygj
BayernLabo. Komisijos sprendime 2006/739/EB (**) Sis atlygis pripaZintas tinkamu. Siekiant uztikrinti, kad
BayernLabo kapitalas ir toliau galéty buti laikomas auk$¢iausios kokybés BayernLB kapitalu (1 lygio kapitalu),
restruktiirizavimo plane numatyta pakoreguoti kapitalo pakankamumg ir atlygio pobidj (zr. 81 konstatuojamaja

dalj).

2. Pagalbos priemonés
a) Kapitalo injekcija

(32) 2008 m. gruodzio mén. Bavarijos zemé BayernLB suteiké 10 mlrd. EUR 1 lygio kapitalo injekcijg (*%), ja sudaré
3 mlrd. EUR vertés akcijos be balsavimo teisés ir 7 mlrd. EUR vertés privilegijuotosios akcijos. Akcijy be
balsavimo teisés atkarpos sudaro 10 % nominaliosios vertés ir néra sumuojamos. Atlygis uz privilegijuotasias
akcijas, kurioms restruktiirizavimo etape taikoma pelno pirmenybé, yra 10 %. Pelno pirmenybé nustos galioti, kai
bus sumokétos visos iSmokos pagal 1é8y susigrazinimo mechanizma ir bus visiSkai iSpirktos Bavarijos Zemés
akcijos be balsavimo teisés. Dividendy i$mokos nesumuojamos.

(*) Konfidenciali informacija

(**) 2004 m. spalio 20 d. Komisijos sprendimas 2006/739/EB dél Vokietijos pagalbos bankui Bayerische Landesbank — Girozentrale (OL L 307,
200611 7, p. 81).

(*) Kapitalo injekcija i§samiai apibiidinta sprendime dél pagalbos (13 ir tolesnés konstatuojamosios dalys).
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(33)  Sparkassenverband prie kapitalo injekcijos neprisidéjo, todél jos BayernLB turima dalis nuo 50 % sumaZzéjo
iki 6 % (V).

b) 4,8 mird. EUR vertés rizikos garantija

(34)  Bavarijos Zemé 21 mird. EUR nominaliosios vertés turtu uztikrinty vertybiniy popieriy (angl. asset-backed security,
ABS) portfeliui suteiké 4,8 mlrd. EUR vertés rizikos garantija (*5).

(35)  Si rizikos garantija apsaugo BayernLB nuo nuostoliy, susijusiy su jo turtu uztikrinty vertybiniy popieriy portfeliu,
ir taip uzkerta kelig tolesniems nura§ymams. 2008 m. gruodzio 19 d. Bavarijos Zemé pateiké atitinkamg garantinj
rastg. 2008 m. gruodzio 31 d. (atskaitos data) turtu uZztikrinty vertybiniy popieriy portfelio nominalioji verté
sieké 19,589 mlrd. EUR.

(36)  BayernLB turtu uZtikrinty vertybiniy popieriy portfelis apima jvairias jy rsis. Tiek pirminés, tiek antrinés rinkos
basto hipoteka uztikrinti vertybiniai popieriai (angl. residential mortgage-backed security, RMBS) sudaro apie puse
viso portfelio. Kiti svarbiis turtu uZtikrinti portfelio vertybiniai popieriai taip pat yra komerciniai hipoteka
uztikrinti vertybiniai popieriai (angl. commercial mortgage-backed security, CMBS), ikeistu turtu uztikrinti skolos
jsipareigojimai (angl. collateralised debt obligation, CDO) ir kiti turtu uZtikrinti vertybiniai popieriai, susij¢ su
finansiniais reikalavimais verslo klienty ir vartotojy atzvilgiu (angl. ABS commercial ir ABS consumer).

(37) Bavarijos Zemé pateiké 4,8 mird. EUR vertés garantinj rasta, taciau juo pasinaudoti galima tik kai ir tik jei
BayernLB nuostoliai virSys 1,2 mlrd. EUR, Sio dydZio nuostolius turi padengti pats bankas (toliau — pirmasis
nuostolis). Perdavimo kaina apskai¢iuojama i§ nominaliosios vertés (19,589 mlrd. EUR) atémus pirmajj nuostolj
(1,2 mlrd. EUR) ir sudaro 18,389 mird. EUR.

(38) Rizikos garantijos galiojimo trukmé susieta su portfelj sudaranciy turtu uztikrinty vertybiniy popieriy i$pirkimo
data. Uztikrinti vertybiniai popieriai nuo mazdaug 19,6 mlrd. EUR (2008 m. gruodzio mén. duomenimis) buvo
sumazinti iki 11,9 mlrd. EUR (2011 m. gruodZio mén. duomenimis). Atnaujintose 2012 m. kovo 31 d.
prognozése daroma prielaida, kad iki 2014 m. rugséjo mén. portfelis bus sumazéjes iki 7 mlrd. EUR. Kadangi
pirmiausia sickiama kuo labiau sumazinti nuostolius, ta¢iau néra Zinoma, kokios rinkos kainos bus 2014 m., kol
kas néra aisku, ar bus galima (t. y. ar apsimokés) parduoti likusius portfelio vertybinius popierius (o i§ esmés to ir
siekiama) (*‘).

Turto, kuriam taikoma rizikos garantija, vertinimas

(39) Portfelis buvo vertinamas dviem etapais. Pirmiausia atskiri sandoriai buvo paZenklinti iSankstinio perspéjimo
priemonémis (angl. early warning tool, EWT) (Zaliai, geltonai, raudonai), siekiant nustatyti problemy kelian¢ius arba
sumazéjusios vertés sandorius. Naudojantis Siomis iSankstinio perspéjimo priemonémis buvo parengtas vidaus
reitingas — Zemesne vietg jprastai uZimdavo geltonai ar raudonai pazenklinti sandoriai. Tada $is vidaus reitingas
buvo perkeltas | Moody’s iSorés reitingg, o Sis jkeltas | Moody’s 2.4 versijos CROROM (¥), siekiant jvertinti
tikétinus viso portfelio ir svarbiy jo daliy nuostolius.

(40) Taikydami § metoda Komisijos ekspertai apytikriai apskaiciavo, kad, suteikiant priemones, turtu uZtikrinty
vertybiniy popieriy portfelio tikroji ekonominé verté sieké 83,87 % nominaliosios vertés, kuri buvo 19,589 mlrd.
EUR, t. y. 16,429 mlrd. EUR. 2009 m. gruodzio 14 d. elektroniniu laisku Vokietija pranes¢, kad nuodugnesnés
tikétino nuostolio analizés nepageidauja. 18,389 mlrd. EUR perdavimo kainos ir 16,429 mlrd. EUR tikrosios
ekonominés vertés skirtumas yra 1,96 mird. EUR.

(41)  Apskaic¢iuota, kad, suteikiant rizikos garantija, priemonés paramos kapitalui poveikis buvo 1,28 mlrd. EUR.

(42) Metodo ir skaiciavimy, kurie taikyti paramos kapitalui poveikiui apskaiciuoti, tiksluma 2010 m. balandzio 9 d.
rastu patvirtino BaFin.

(") 2008 m. gruodzio 18 d. buvusios BayernLB vertés ekspertizéje, kurig 2010 m. sausio 14 d. pateiké Ernst & Young, nurodyta, kad
taupomieji bankai turéjo [< 5] % banko akcijy. Atsizvelgiant j vykstantj procesa dél pagalbos, dél Sparkassenverband turimy akcijy
oficialus sprendimas nebuvo priimtas.

(*®) Rizikos garantija i§samiai apibidinta sprendime dél pagalbos (20 ir tolesnés konstatuojamosios dalys).

(*) Kaip paaiskinta sprendimo dél pagalbos 23 konstatuojamojoje dalyje, pertvarkymo struktiira planuota taip, kad per SeSerius metus
suteikus garantija portfelis jau biity sumazéjes daugiau kaip iki [4-6] mlrd. EUR. Pranesime apie pagalbg nurodyta, kad tuomet,
suderinus su garantu, likes portfelis biity parduodamas rinkoje. Todél Bavarijos valdZios jstaigos ir bankas daré prielaidg, kad, kaip
paaiskinta sprendimo dél pagalbos 23 konstatuojamojoje dalyje, rizikos garantijos galiojimo trukmé greiciausiai nebus ilgesné kaip
SeSeri metai.

(*) Tai yra Monte Karlo simuliacijos modelis tikétiniems tam tikro statinio turto portfelio daliy nuostoliams apskai¢iuoti. Ji taiko Moody’s
Investors Services reitingy analitikai, siekdami nustatyti statiniy sintetiniy jkeistu turtu uztikrinty skolos jsipareigojimy reitingus.
Tikétiniems kity priemoniy, suteikty sumazéjusios vertés turtui, nuostoliams apskaiciuoti buvo taikomi panasis modeliai ir metodai.
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Atlygis uz rizikos garantijg ir 1é3y susigraZzinimas

(43) Atgaline data nuo 2010 m. sausio 1 d. BayernLB pakeité atlygj uZz rizikos garantijg (jskaitant iSmokas pagal 1ésy
susigrazinimo mechanizma) i§ 50 baziniy punkty { 200 mln. EUR dydzio metinj bendrgjj mokestj, kurj sudarys:

i) bazinis mokestis — 6,25 %, skaiCiuojant nuo 1,28 mlrd. EUR pradinio paramos kapitalui poveikio 2008 m.
gruodzio 31 d,, t. y. 80 mln. EUR per metus;

ii) papildomas metinis mokestis — 3,75 %, skai¢iuojant nuo 2 mlrd. EUR garantijos dalies, t. y. 75 mln. EUR per
metus, iki 2015 m.;

iii) speciali i§moka — 45 mln. EUR per metus iki 2015 m.

c) Atsakomybés garantijos

(44)  Specialusis finansy rinkos stabilizavimo fondas Sonderfonds Finanzmarkstabilisierung (toliau — SoFFin) pagal
Vokietijos finansy rinkos stabilizavimo istatyma (Finanzmarktstabilisierungsgesetz), kurj Komisija patvirtino kaip
Vokietijos pagalbos bankams paketg (*!), BayernLB suteiké 15 mird. EUR vertés atsakomybés garantijy, i§
ju 5 mird. EUR 2009 m. sausio mén. buvo panaudoti emisijai uztikrinti. Lik¢ 10 mlrd. EUR atsakomybés
garantijy nebuvo panaudoti ir 2009 m. spalio 16 d. graZinti garantui, taigi SoFFin suteikty atsakomybés garantijy
verté sumazéjo iki 5 mlrd. EUR. 2012 m. sausio 23 d. grazinta paskutiné SoFFin suteikty atsakomybés garantijy
dalis.

d) Austrijos suteikta likvidumo garantija

(45) 2008 m. gruodzio meén., po dideliy nuraSymy ir nuostoliy, bankui HGAA BayernLB suteiké 700 min. EUR, o
Austrija dar 900 mln. EUR kapitalo, iSreiksto balsavimo teisiy nesuteikianciomis akcijomis (*) (1 lygio kapitalas)
pagal Austrijos pagalbos bankams paketa (%%).

(46) 2009 m. BayernLB ir HGAA iSorés ekspertams pavedé parengti HGAA kredito rizikos ekspertize. Remiantis Sia
ekspertize, iki 2009 m. pabaigos dél tikétiny mokesciy 1 lygio kapitalo pakankamumo koeficientas taps maZesnis
kaip 4 %.

(47)  Austrijos finansy prieZitiros institucijai i§kélus ultimatumg banko savininkams iki 2009 m. gruodzio 11 d. priimti
reikiamus sprendimus dél HGAA rekapitalizavimo, Austrija visas HGAA akcijas i3 jy i$pirko uz simboling vieno
euro kaing (*). BayernLB atsisaké visy savo, kaip akcininko, teisiy, iskaitant teisiy j esamus finansinius
reikalavimus, susijusius su HGAA papildomu kapitalu (2 lygio kapitalu) — 300 mln. EUR (¥). Taip pat buvo
sutarta, kad jei teisés aktais nustatytiems batiniesiems kapitalo reikalavimams jvykdyti reikés imtis kity kapitalo
priemoniy HGAA naudai, galimos kapitalo injekcijos bus padalijamos BayernLB ir Austrijai santykiu 3:1. Taciau
visas kitas kapitalas, kurj Siuo pagrindu suteikty BayernLB, biity priskai¢iuojamas prie [500-550] mln. EUR
sumos, kurig finansavimo tikslais BayernLB suteiké bankui HGAA ir kurios, teikiant pagalbg HGAA, BayernLB
atsisake.

(48) Siekdamas uztikrinti HGAA likvidumg, BayernLB atnaujino [350-600] mln. EUR likvidumo linijg, kurios
galiojimas buvo pasibaiges jau 2009 m. gruodzio 4 d. Taip pat buvo sutarta, kad iki 2013 m. pabaigos banke
HGAA liks esamas vadinamasis grupés vidaus finansavimas (angl. intra-group funding), t. y. 2,638 mird. EUR,
kuriuos BayernLB suteiké bankui HGAA. 2014 m. BayernLB banke HGAA dar paliks i§ viso [650-700] mln. EUR,
0 2015 m. — i§ viso [350-400] mln. EUR. Uz atitinkamg pozicijg garantuoja Austrija, jei HGAA bty i$skaidytas
arba buty imtasi kitos ekonominiu poZiGriu panasios priemonés, po kurios nebity uZtikrintas HGAA

gyvybingumas.

(*') Zr.2008 m. spalio 27 d. Komisijos sprendima byloje dél pagalbos N 512/08 Pagalbos Vokietijos kredito jstaigoms paketas, pakeista 2008 m.
gruodzio 12 d. Komisijos sprendimu byloje dél pagalbos N 625/08 Pagalbos Vokietijos finansy jstaigoms paketas, pratestu 2009 m.
birzelio 22 d. Komisijos sprendimu byloje dél pagalbos N 330/09 (OL C 160, 2009 7 14, p. 4) ir 2010 m. birzelio 23 d. Komisijos
sprendimu byloje dél pagalbos N 222/10 (OL C 178, 2010 7 3, p. 1), atnaujintu 2012 m. kovo 5 d. Komisijos sprendimu byloje dél
pagalbos Nr. SA.34345 (12/N) (OL C 108, 2012 4 14, p. 2), paskutinj kartg pratestu 2012 m. birZelio 29 d. Komisijos sprendimu byloje
dél pagalbos Nr. SA.34897 (12/N), dar nepaskelbtas.

(* Siy akcijy turétojai neturi balsavimo teisés.

(*’) Zr. 4i8nasa.

(*) Sia ir papildomas priemones Komisija patvirtino 2009 m. gruodzio 23 d. (Zr. 7 i$nasg).

(*) Austrijos Respublikos HGAA teikiama pagalba minétomis salygomis reiske, kad BayernLB turéjo nurayti visa 2,3 mlrd. EUR dydzio

HGAA balansing verte ir atsisakyti finansiniy reikalavimy, susijusiy su jau suteiktu 825 mln. EUR dydzio finansavimu.
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€) BayernLabo kapitalo perkélimas j BayernLB

(49) ReikSminga BayernLabo rezervy dalis, t. y. 1 mlrd. EUR, be jokio atlygio ar graZos turéty bati perkeliama i
pagrindinio banko, t. y. BayernLB, rezervus.

3. Restruktiirizavimo planas, apie kurj pranesé Vokietija
a) Verslo modelio apibuidinimas

(50)  BayernLB pateiké restruktirizavimo plana, kuriame nurodo, kaip ketina iki 2015 m. gruodzio 31 d. atkurti savo
gyvybingumg. Restruktarizavimo plane numatyti esminiai BayernLB verslo modelio pakeitimai ir nauja strateginé
kryptis. Svarbiausi aspektai — sumazintas rizikos pobudis, didesnis susitelkimas | veikla regionuose ir finansavimo
bei aktyvios veiklos tvarumas. Pagal restruktirizavimo plang BayernLB komerciné veikla turéty bati gerokai
sumazinta ir sutelkta | pagrinding veiklg, pagrindinius produktus ir pagrindinius regionus. Pastarajj tikslg tikimasi
pasiekti, be kita ko, uzdarius ir (arba) pardavus banko biurus, patronuojamasias bendroves ir turimas kity jmoniy
akcijas, taip pat nutraukus kai kurig komercing veikla.

(51)  Svarbus restruktiirizavimo strategijos elementas yra pagrindinés ir nepagrindinés veiklos atskyrimas atskiruose
veiklos segmentuose. BayernLB tikslas yra nutraukti visg nepagrinding veiklg.

(52) Siekdamas strategiSkai atskirti pagrinding ir nepagrinding veikla, BayernLB isteigé restruktiirizavimo padalini,
kuriame sutelké didZigja dalj nepagrindinés veiklos. Taip bankas galés susitelkti j blisimus uZdavinius savo
pagrindinés veiklos srityse ir neturés riipintis nepagrindinés veiklos likvidavimu.

(53)  BayernLB savo veikla sutelks j tris pagrindines sritis:

i) 1 pagrindinés veiklos sritis — jmonés, smulkusis ir vidutinis verslas (%) ir privatis klientai;

ii) 2 pagrindinés veiklos sritis — nekilnojamasis turtas, taupomieji bankaifjy asociacija (Sparkassenverbund), viesasis
sektorius ir BayernLabo;

iii) 3 pagrindinés veiklos sritis — rinkos.

1 pagrindinés veiklos sritis — jmoneés, smulkusis ir vidutinis verslas ir privatis klientai

(54)  Veiklos srities ,jmonés“ tiksliné grupé bus jmonés, kuriy biistiné Vokietijoje, o apyvarta ne mazesné kaip 1 mlrd.
EUR. ki $iol vykdyta uZsienio biury veikla, visy pirma vieting, BayernLB sumaZins ir apribos didesnj démesj
skirdamas sgsajg su Vokietija turintiems klientams (¥); pirmiausia jis ketina teikti produktus korporacinés
bankininkystés srityje (visy pirma kredito galimybes) ir struktirizuoty finansiniy priemoniy srityje (eksporto ir
prekybos finansavimas, i§perkamoji nuoma ir projekty finansavimas).

(55)  Veiklos srities ,smulkusis ir vidutinis verslas* tiksliniai klientai bus Bavarijos vidutinés jmonés, kuriy apyvarta nuo
50 mln. EUR iki 1 mlrd. EUR, Seimos jmonés ir kitos Vokietijos jmonés atrinktuose Vokietijos regionuose,
kuriuose bankas jau turi filialy, pavyzdziui, Siaurés Reino-Vestfalijos Zeméje per Diuseldorfo filiala. Tiksliniai
klientai regionuose, kuriuose bankas filialy neturi, bus jmonés, kuriy apyvarta nuo 100 mln. EUR iki 1 mlrd.
EUR. Be kredito galimybiy, bankas taip pat teiks produktus eksporto ir prekybos finansavimo, dokumenty
sandoriy, palikany ir valiutos valdymo, i$vestiniy finansiniy priemoniy, investavimo, mokéjimo operacijy ir
i$perkamosios nuomos srityse. BayernLB per taupomuosius bankus taip pat teiks produktus klientams, kuriy
iSorés apyvarta mazesné kaip 50 mln. EUR.

(56)  Per savo patronuojamaja bendrove DKB bankas bus atstovaujamas privaciy klienty (maZmeninés bankininkystés),
infrastruktiiros ir verslo klienty rinkos segmentuose. Privaciy klienty (maZmeninés bankininkystés) segmente
produkty pasiila apims Ziro saskaitas, kredito korteles ir kitus tiesioginius banko produktus (finansavima,
investavimg). Infrastruktiros segmente DKB didziausig démesj skirs visuotinés svarbos paslaugas teikianc¢ioms
jmonéms ir sveikatos prieZitiros sriciai. Verslo klienty segmente DKB veikla sutelks i klientus atrinktuose
sektoriuose, kaip antai Zemés tkio ir maisto pramonés, aplinkos technologijy, turizmo ir laisvyjy profesijy
(advokaty, notary, mokes¢iy konsultanty ir pan.).

(*) ES mazyjy ir vidutiniy jmoniy (MV]) apibréztis néra tapati Vokietijoje vartojamai sgvokai ,smulkusis ir vidutinis verslas* (vok.
Mittelstand); Siame sprendime smulkiojo ir vidutinio verslo savoka apima jmones, kuriy apyvarta ne didesné kaip 1 mlrd. EUR.
(*) Savoka ,sasaja su Vokietija“ paaiSkinta I priedo 6 punkte.
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2 pagrindinés veiklos sritis — nekilnojamasis turtas, taupomieji bankaifjy asociacija, vieSasis
sektorius ir BayernLabo

(57) Nekilnojamojo turto veiklos srityje didZiausia démesj BayernLB skirs klientams Vokietijoje, taciau aptarnaus ir
tarptautinius klientus, turin¢ius sasaja su Vokietija. Komercinés paskirties nekilnojamojo turto srityje banko veikla
apims portfeliy finansavimg, bisty statybos rangovy, vystytojy ir esamy istekliy finansavima bei nekilnojamojo
turto fondy finansavima. Gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto srityje bankas teiks finansavimo paslaugas
biisty nuomos ir bisty statybos jmonéms. Specializuotai valdomo nekilnojamojo turto srityje banko veikla bus
sutelkta pirmiausia i viesbuciy bei slaugos ir (arba) sveikatos prieZitiros reikméms skirta nekilnojamajj turta.

(58) BayernLB ir toliau bendradarbiaus su Bavarijos ir maZesniu mastu su kitais Vokietijos taupomaisiais bankais.
Taupomiesiems bankams jis teiks produktus ir paslaugas, papildydamas jy paciy produkty spektra, ir veiks kaip
juy centrinis bankas.

(59) VieSojo sektoriaus segmente BayernLB klientams teiks jvairius finansavimo produktus ir kitas su tuo susijusias
paslaugas, be kity, vieSojo ir privaciojo sektoriy partnerystés projektams. BayernLB nebeteiks naujy kredito
produkty vieSajame sektoriuje ne Bavarijoje, i§skyrus likvidumo valdymo produktus. Be to, vieSojo ir privaciojo
sektoriy partnerystés projektai, eksporto sandoriai ir projektai bus finansuojami tik jei tuo bus suinteresuoti
sasaja su su Vokietija turinys klientai.

(60)  Per BayernLabo bankas teiks valstybés remiama finansavimg biisty statybos projektams Bavarijoje. BayernLabo
didZiausia démesj skirs privatiems klientams, juridiniams asmenims, kuriantiems ar modernizuojantiems
gyvenamgja erdve Bavarijoje, bei vietos valdZios institucijoms. BayernLabo taip pat teiks finansavimo produktus
vietos valdzios institucijoms ir jy specialiosios paskirties asociacijoms. Ta¢iau $i veikla bus vykdoma tik Bavarijos
Zeméje.

3 pagrindinés veiklos sritis — rinkos

(61) BayernLB pasiala apims iZdo produktus (birZos prekes, trumpalaikes palikany normas, fiksuotyjy pajamy
iSvestines finansines priemones, valiuty apsikeitimg), kapitalo rinkos produktus (fiksuotyjy pajamy srities
produktus, struktirizuotus mazmeniniy sertifikaty produktus, struktdrizuotus palikany produktus ir akcijy
valdyma) ir finansavimo produktus (tarptautines obligacijas ir vidaus finansavimg). Sie produktai bus skirti
finansy jstaigoms ir instituciniams klientams, pavyzdziui, draudimo bendrovéms, labdaros fondams ir
baznycioms. Sioje srityje veikla bus vykdoma tik su klientais, prekyba savo saskaita, i$skyrus iZdo veikla, bus
visiskai nutraukta. Taip pat bus labai apribota kredito veikla su kitais bankais.

b) Komercinés veiklos sumaZinimas

(62) BayernLB savo biurus Pekine, Tokijuje, Monrealyje, Mumbajuje, Kijeve, Honkonge ir Sanchajuje jau pardaveé.
Ateityje bankui tarptautiniu mastu bus atstovaujama tik jau gerokai sumazintuose filialuose ParyZiuje, Niujorke,
Londone ir Milane.

(63) Bankas parduos kai kurias savo patronuojamgsias bendroves ir (arba) turimas kity jmoniy akcijas, pavyzdziui,
bankg LBS numatyta parduoti Sparkassenverband. 818,3 mln. EUR pardavimo kaina grindZiama dviejy eksperty
kartu parengta 2012 m. geguzés 30 d. ataskaita ir atitinka 2012 m. birzelio 30 d. buvusig LBS verte. Dél kainos
nustatymo Vokietija mano, kad, nustatydamas kaing, eilinis privatus investuotojas, atsizvelges i aplinkybe, kad
taupomieji bankai yra svarbiausi LBS produkty platintojai, dél tokios rinkos rizikos kaing sumazinty. Ekspertizéje
i § argumenta nebuvo atsizvelgta. Todél Komisija nereikalavo skelbti vieSo konkurso LBS parduoti, nes laiké
nejtikima, kad biity galima gauti didesn¢ kaing, negu jj parduodant Sparkassenverband.

(64) Bankas taip pat nutrauks veikla Ryty Europoje (segmentas ,Ryty Europa“), pirmiausia parduos savo patronuo-
jamagja bendrove MKB Vengrijoje. Pirminiame restruktirizavimo plane BayernLB buvo numatgs MKB parduoti
[...]. Taciau dél Vengrijoje susiklos¢iusios neaiskios politinés ir ekonominés padéties (*¥) ir jos poveikio MKB
finansiniams rodikliams BayernLB nusprendé, kad trumpuoju laikotarpiu MKB parduoti nepavyks, todél
nusprendé [...] planuotg pardavimg atidéti.

(65) Toliau BayernLB nuolat mazins rizikg likusiose pagrindinés veiklos srityse. Dél Sios priezasties turéty biti
nutraukta tokia veikla, kuri yra labai priklausoma nuo kapitalo rinky vystymosi, pavyzdziui, prekyba savo
saskaita, turtu uZtikrinty vertybiniy popieriy sandoriai ir su sandoriais susij¢s jmoniy jsigijimo finansavimas. Taip
pat bus gerokai sumazinta daug finansy reikalaujanti ir rizikingesné veikla su tarptautiniais klientais, ji bus
vykdoma tik jei klientai turés sasajg su Vokietija.

(**) Pirmiausia dél neseniai jvesto bankams taikomo mokescio, kuris apskai¢iuojamas ne pagal pelna, ir dél paskoly uZsienio valiuta
grazinimo jstatymo; dél abiejy $iy priemoniy Komisija yra gavusi nemazai skundy.
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(66)

(72)

(75)

Verslo srityje ,jmonés“ nebebus sudaromi sandoriai su verslo klientais ir teikiamas finansavimas projektams, jei
klientai neturés sgsajos su Vokietija.

Uzsienio filialuose nebebus sudaromi nekilnojamojo turto sandoriai su klientais, neturinciais sasajos su Vokietija.
Taip pat bus gerokai sumazinta kredito veikla su bankais, nutraukta prekyba savo saskaita.

Bankas isipareigoja iki 2015 m. pabaigos savo balansa nuo 421,7 mlrd. EUR (2008 m. duomenimis) sumazinti
iki 239,4 mlrd. EUR. Iki 239,4 mlrd. EUR sumazintas balansas, palyginti su 2008 m. padétimi, atitinka mazdaug
206 mlrd. EUR balansa, t. y. balansas biity sumazintas mazdaug 51 %.

c) Veiklos sutelkimas regionuose

2010 m. pabaigoje 58 % BayernLB kredito pozicijy buvo Vokietijoje, 74 % — Europoje (geografiniu pozitiriu).
Svarbiausios BayernLB uZsienio valiutos pozicijos yra JAV doleriais, Britanijos svarais sterlingy ir Sveicarijos
frankais (Zr. 2 lentelg); 2010 m. pabaigoje 24 % banko turto buvo isreiksta ne EUR, o kita valiuta.

2 lentelé

Uzsienio valiuta iSreikStas turtas ir jsipareigojimai, 2010 m. pabaiga

TURTAS [SIPAREIGO]JIMAI
CHF 12 994 9 384
GBP 14 752 11 736
USD 33913 23 169
Kita valiuta 14 690 14 942

2010 m. pabaigoje [30-50] % USD isreiksto turto buvo jtraukta i restruktirizavimo padalinio apskaitg. Tuo pat
laikotarpiu BayernLB filialai Niujorke ir Londone turéjo atitinkamai [30-50] % USD ir [50-70] % GBP isreiksto
turto.

Veiklos srityje ,jmonés“ BayernLB, be paskoly jmonéms, teikia paskolas projektams finansuoti. 2010 m. pabaigoje
veiklos srityje ,jmonés” j apskaitg jtraukty paskoly verté buvo [23-29] mlrd. EUR, i$ jy [9-14] mlrd. EUR sudaré
paskolos imonéms, likusius [12-17] mlrd. EUR — daugiausia paskolos projektams finansuoti ir kitos struktari-
zuotos finansinés priemonés. Dél paskoly projektams finansuoti reik$mingai padidéjo banko pozicijos treciosiose
Salyse. 2011 m. pabaigoje tik [2-5] % visy paskoly projektams finansuoti buvo suteiktos Vokietijoje; didZiausios
pozicijos pagal alis buvo Jungtinése Amerikos Valstijose, Jungtinéje Karalystéje ir [vienoje Artimyjy Ryty Salyje].
I§ 2009-2012 m. Niujorke naujai suteikty paskoly projektams finansuoti tik [12-15] % buvo susijusios su
projektais, kuriuose dalyvavo bent vienas klientas i§ Vokietijos, o i§ per ta patj laikotarpj Europoje, Artimuosiuose
Rytuose ir Afrikoje suteikty paskoly tokiy buvo [55-60] %.

Ketindamas stiprinti veikla savo pagrindinéje rinkoje Bavarijoje ir Vokietijoje, BayernLB isipareigojo vykdyti veikla
tik su klientais, turinciais sasaja su Vokietija, ir gerokai sumazinti savo tarptauting veikla, kaip i§samiai paaiskinta
Vokietijos pateiktame jsipareigojimy sarase.

d) Kapitalo stiprinimo priemonés

Vykstant tyrimo procediirai, Vokietijos valdZios istaigy ir finansy prieZidiros institucijos atstovai, banko savininkeés
ir paties banko atstovai intensyviai diskutavo apie pakeista restruktiirizavimo plang ir galima lé$y grazinimo
plana.

Pagal susitarimg ,Bazelis II“ akcijos be balsavimo teisés (i§skyrus valstybés pagalba) neabejotinai nebebus
laikomos 1 lygio kapitalu, taigi nuo 2013 m. visiSkai praras savo, kaip reguliuojamojo 1 lygio kapitalo,
tinkamumg.
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(76)  Siuo metu atskiri Bavarijos taupomieji bankai i§ viso turi [700-750] mln. EUR BayernLB akcijy be balsavimo
teisés; [...] (¥). Sios akcijos be balsavimo teisés yra neterminuotos, t. y. néra nustatyta jy i§pirkimo data, taigi jos
lieka banke, nebent bankas jas i$pirkty savo iniciatyva.

(77)  Sparkassenverband ir BayernLB susitaré, kad visos neterminuotos akcijos be balsavimo teisés, kurias turi atskiri
Bavarijos taupomieji bankai, [...] bus i$pirktos, o Sparkassenverband nedelsdama jas reinvestuos  BayernLB kontro-
liuojanciaja bendrove padidinant kapitalg (*°).

(78)  Be to, Sparkassenverband suteiks BayernLB kontroliuojanciajai bendrovei dar [22-62] mIn. EUR. Naujy Sparkassen-
verband akcijy verté bus nustatoma pagal BayernLB Holding AG verte, kuri bus apskai¢iuojama pagal Vokietijos
auditoriy instituto (Institut der Wirtschaftspriifer, [{W) parengta vertinimo standartg IdW S1. Sparkassenverband gali
turéti ne daugiau kaip 25 % akcijy, kad ji bet kokiu atveju nesudaryty blokuojancios mazumos (25 % plius vienas
balsas).

(79) 3 mlrd. EUR vertés Bavarijos zemés turimos akcijos be balsavimo teisés nuo 2018 m. taip pat visiskai praras
savo, kaip reguliuojamojo 1 lygio kapitalo, tinkamumag. Be to, Bavarijos Zemé paskelbé norinti atgauti i§ BayernLB
3 mird. EUR vertés akcijas be balsavimo teisés. Taciau BayernLB jas i$pirkti delsé, kad nesukelty pavojaus reguliuo-
jamiesiems nuosavo kapitalo rezervams. BaFin Komisijai ZodZiu paaiskino, kad, jos nuomone, bet kuris bankas
turi ne tik atitikti Europos bankininkystés institucijos (EBI) nustatyta 9 % 1 lygio kapitalo pakankamumo
koeficienta (toliau — EBI nustatytas 1 lygio kapitalas), bet ir turéti nemaza nuosavo kapitalo rezerva, atsizvelgiant |
banko verslo modelj, jis turéty bati ne maZesnis kaip 0,5 % ir gali siekti 1 %.

(80) Be to, bankas, po EBI 2011 m. birzelio mén. atlikto testavimo nepalankiausiomis salygomis pritaikes nepalan-
kiausiy salygy scenarijy, mané, kad tikslinga turéti tokj kapitalo rezervg. Priezitiros institucija tokj apdairy poziirj
jvertino palankiai. Dél $ios prieZasties Vokietija negaléjo Komisijai pateikti pasialymo dél galimo akcijy be
balsavimo teisés i$pirkimo.

(81)  BaFin taip pat nurod¢, kad ateityje BayernLabo kapitalas galbait galés buti traktuojamas [kitaip]. Todél BayernLB
ketina reik§mingg dalj BayernLabo rezervy (1 mlrd. EUR) jtraukti | pagrindinio banko apskaity. Specialiosios
paskirties indélis (Zr. 29 ir 31 konstatuojamgsias dalis) liks BayernLabo ir toliau bus naudojamas istatymais
nustatytoms BayernLabo paramos uzduotims vykdyti. BayernLabo likusio kapitalo verté bus padidinta, taigi jis galés
bati laikomas EBI nustatytu 1 lygio kapitalu, t. y. juo bus galima neribotai kompensuoti nuostolius ir uZ ji bus
atlyginama dividendais.

e) Finansy planavimo apibaidinimas

(82) 83 ir tolesnése konstatuojamosiose dalyse apibidintos prielaidos, kuriomis grindZiamas finansy planavimas,
reguliuojamasis vertinimas, prognozuojami rodikliai, atskiry veiklos sri¢iy ekonominis gyvybingumas ir MKB
veiklos prognozés.

— Planavimo prielaidos

(83)  Trumpalaikéms BVP ir valiutos prognozéms (t. y. 2012-2013 m.) BayernLB taiko metods, grindziama svertinémis
tarptautiniy istaigy prognozémis, privaciy ekonomikos tyrimo istaigy konjunktiiros prognozémis ir BayernLB
vidaus tyrimy skyriaus duomenimis. Ilgalaikése BVP prognozése, t. y. po 2013 m., BayernLB daro prielaida, kad jo
augimg lems ilgalaikis ekonomikos potencialas. Vidaus planus BayernLB grindzia i§ esmés nuosaikiomis
prognozémis. Nezymis nukrypimai nuo kity istaigy apytikriy skaic¢iavimy atsiranda dél apvalinimo (pavyzdZiui,
2013 m. euro zonos prognozé: Tarptautinis valiutos fondas (TVF) — 0,9 %; BayernLB ir Komisija — 1 %).

(84)  BayernLB prognozé dél JAV dolerio grindziama prielaida, kad JAV doleris 2013 m. [...]. 2015-2016 m. doleris
euro atzvilgiu [...]. BayernLB tai grindzia tikétinu JAV vieSyjy finansy [...] ir tuo, kad valiutos kursas [...]
perkamosios galios paritetg [...], Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijos (EBPO) vertinimu,
2011 m. jis turéjo bati 1,25 USD. Kadangi infliacija JAV tikriausiai bus didesné negu euro zonoje, BayernLB
nuomone, 2016 m. perkamosios galios paritetas bus mazdaug 1,30 USD.

(85)  BayernLB prognozés dél palikany normy pokyciy grindziamos dabartiniu labai Zemu palikany lygiu. BayernLB
daro prielaida, kad padétis pamazu normalizuosis, t. y. kad $iuo metu mazos palikany normos pakils i tinkama
(tikrosios vertés) lygi; bankas $ia prielaidg grindZia augimo ir infliacijos prognozémis ir tam tikrais teiginiais dél
numatomos pinigy politikos.

(*) Kadangi per kelerius pastaruosius metus BayernLB patyré nuostoliy, taupomyjy banky akcijy be balsavimo teisés, susijusiy su
nuostoliais, nominalioji verté turéjo biiti sumazinta nuo [770-810] mln. EUR iki [700-750] mIn. EUR.

(*) Alternatyva — akcijas be balsavimo teisés paversti nuosavu kapitalu, tuomet nereikéty jy pirmiausiai i§pirkti, po to vél grazinti bankui
padidinant kapitalg.
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(86)  Vokietija Komisijai pateiké informacijg, i§ kurios matyti, kad BayernLB prognozés dél BVP labai panasios j bendra
didziyjy tarptautiniy jstaigy, pavyzdziui, Tarptautinio valiutos fondo, ir Komisijos vertinimg.

(87) Naujausios 2012 m. birZelio mén. prognozés grindzZiamos 2012 m. geguzés mén. padarytomis prielaidomis.
Atnaujintose 2012 m. birzelio mén. prognozése BayernLB pakeité kelias su nacionaline ekonomika susijusias

(zr. 3 lentelg).

3 lentelé

Finansiniy prognoziy prielaidos

Metai 2012 m. (%) 2013 m. (%) 2014 m. (%) 2015 m. (%)
Penkeriy mety palikany norma (pirmiau pla- | [...] [...] [...] [...]
nuota)
Penkeriy mety palikany norma (atnaujinta [...] [...] [...] [...]

2012 m. birzelio mén.)

EUR/USD [1,10-1,60] |[1,10-1,60] |[1,10-1,60] | [1,10-1,60]

(88)  Del tam tikry tik su jmone susijusiy priezasciy BayernLB savo veiklos rezultaty prognozése padare kelis neigiamus
pakoregavimus, pavyzdziui, taiké atsargesnes mokes¢iy projekcijas (t. y. didesnj realy mokescio tarifa), skaic¢iavo
didesnes veiklos iSlaidas, siekdamas atsiZvelgti i galima nepalanky Federalinio darbo teismo (Bundesarbeitsgericht)
sprendimg, pagal 2011 m. pabaigos duomenis atnaujino savo skirtingy valiuty apsikeitimo rizikos draudimo
rezultatg (*).

(89)  BayernLB pateiké USD, CHF ir GBP kurso intensyvumo analiz¢, kuria taiké savo finansinése prognozése. I§
pateiktos informacijos matyti, kad labiausiai nuo USD kurso svyravimy yra priklausomos gaunamos grynosios
palikanos. Remiantis prognozémis, EUR/USD kursui didéjant, gaunamos grynosios paliikanos linkusios mazéti,
EUR/USD kursui mazéjant — didéti.

— Finansinés prognozés
(90)  Vokietija pateiké iSsamias finansines projekcijas, susijusias su turto apimties, marzy ir rizikos pozicijy pokyciais

atskirose veiklose srityse, taip pat su numatomu finansavimu pagal refinansavimo 3altinj, nurodydama
atitinkamas marzas.

(91) 4 lentelgje pateikti restruktirizavimo plano rodikliai.

4 lentelé

Restruktiirizavimo plano rodikliai

2012 m. 2013 m. 2014 m. 2015 m. 2016 m.
Bendroviy grupé (mln. EUR)
planas planas planas planas planas
Kainy skirtumo pervirsis [...] [...] [...] [...] [...]
Grynosios pajamy paslaugos [...] [...] [...] [...] [...]
Apsidraudimo rezultatai [...] [...] [...] [...] [...]
Prekybos rezultatai [...] [...] [...] [...] [...]
Investavimo ir vertés sumazéjimo rezultatai [...] [...] [...] [...] [...]
Kiti rezultatai [...] [...] [...] [...] [...]

(*') Dél issamumo reikéty nurodyti, kad buvo ir dvejopas teigiamas pakoregavimo poveikis, pirma, atnaujinus tikéting susitarimo
,Bazelis III poveikj ([...] EUR), antra, atnaujinus restruktairizavimo padalinio planus ([...] mln. EUR).
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2012 m. 2013 m. 2014 m. 2015 m. 2016 m.
Bendroviy grupé (mln. EUR)
planas planas planas planas planas
Visos pajamos [2 300- [2 300- [2 300- [2 300- [2 300-
2 800] 2 800] 2 800] 2 800] 2 800]
Kredito rizikos draudimas [...] [...] [...] [...] [...]
Visos islaidos [...] [...] [...] [...] [...]
Bankams taikomy mokeséiy islaidos [...] [...] [...] [...] [...]
Restruktiirizavimo islaidos [...] [...] [...] [...] [...]
REZULTATAI NEATSKAICIUS MOKES- [0-500] [500- [500— [500- [700-
¢y 1 000] 1 000] 1 000] 1 200]
PELNO MOKESCIAI [...] [...] [...] [...] [...]
REZULTATAI ATSKAICIUS MOKES- [0-500] | [200-700] | [200-700] | [400-900] | [400-900]
CIUS
I$laidy ir pajamy santykis (jskaitant ban- [60-75] [50-60] [50-60] [45-55] [45-55]
kams taikomg mokestj) %
Turtas [250 000- | [250 000- | [240 000- | [220 000- | [220 000-
280 000] | 280 000] | 270 000] | 250 000] 250 000]
Reguliuojamosios rizikos pozicijos [...] [...] [...] [...] [...]
Visos pajamos|rizikos pozicijos (bazi- [...] [...] [...] [...] [...]
niais punktais)
Vidutinis darbuotojy skaiius (tiikstan- [...] [...] [...] [...] [...]
Ciais)
Nuosavo kapitalo graza, jei kapitalo pa- [0-5] [3-8] [3-8] [3-8] [5-10]
kankamumo koeficientas 10 % (*)
() Nuosavo kapitalo graza BayernLB skaiciuoja, jei kapitalo pakankamumo koeficientas biity 10 %.
(**) Iskaitant MKB, kuris turéty biti parduotas ne véliau kaip iki [...]; [...] nejtraukiant MKB visos darbo dienos ekvivalento.
(92) 2011 m. gruodzio mén. EBI atlickant testavima nepalankiausiomis salygomis BayernLB EBI nustatytas 1 lygio

kapitalo pakankamumo koeficientas buvo 10 %. Restruktiirizavimo laikotarpiu bankas uzdirbs vis daugiau pelno.

— Atskiry veiklos sri¢iy ir pelningumo prognozés

5 lentelé

Atskiry veiklos sri¢iy ir pelningumo prognozés

Nuosavo kapitalo graza atskaicius mokesCius | Pagal rizikg jvertintas Pagtailliizitk?tiver-
* turtas (mlrd. EUR) Ok Ltl 0
Veiklos sritis POXyus
2011 m. 2012 m. 2016 m. 2011-2016 m.
2011 m. | 2016 m.
(%) (%) (% " " (%)

[moneés ir smulkusis ir vidu- 8,3 [3-8] [5-10] 27,3 | [29-31] + [6-14]
tinis verslas
DKB 4,7 [3-8] [5-10] 31,1 | [38-41] +[21-31]
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Nuosavo kapitalo graza atskaicius mokesCius | Pagal rizikg jvertintas Pagtefl :iZitka‘ tiver—
* turtas (mlrd. EUR) mn Ok Ltlr 0
Veiklos sritis pokytis
2011 m. 2012 m. 2016 m. 2011-2016 m.
2011 m. | 2016 m.
) 2 %) " " %9

Nekilnojamasis turtas 9,8 [3-8] [5-10] 9,7 | [13-15] +[33-43]
Taupomieji bankai ir jy aso- [15- [10-35] [10-35] 0,7 [1-3] + [50-200]
ciacija 50]
Rinkos 40| [10-(-5)] [0-5] 20,3 | [14-16] | [(~31)—(-21)]
BayernLabo 85 [115-120] [75-80] 0,6 | [0,6-0,8] +[0-33]
Bendroviy grupé (*¥) 1-5 [5-10] | 118,4 | [95-105] | [(- 20)-(- 11)]
Nutraukiama veikla
Restruktiirizavimo padalinys 5,6 [(=5)-0] | [~ 13)—(= 5)] 12,1 [1,5-2] | [~ 100)—(- 75)]
LBS 25,3 [...] [...] 2,1 [...] [...]
MKB -40,4 | [(-20)—(-15)] [...] 7,2 [...] [...]

(*) Apskai¢iuodamas nuosavo kapitalo graza, BayernLB pagrindu ima EBI nustatyta 1 lygio kapitala, kaip nuosavo kapitalo arti-
miausig dydj, ir 10 % EBI nustatyta 1 lygio kapitalo pakankamumo koeficienta. Prielaida, kad EBI nustatytas 1 lygio kapi-
talo pakankamumo koeficientas yra 10 %, neturi iSkreipiamojo poveikio $iai lyginamajai ekonominio gyvybingumo anali-
zei.

(*) Sioje eilutéje nurodytos vertés susijusios su visa BayernLB bendroviy grupe ir apima tas veiklos sritis, kurios pirmesnése ei-
lutése atskirai neparodytos.

— Finansavimas

(93) 2011 m. birzelio mén. Vokietija pateiké 6 lenteléje nurodyta BayernLB finansavimo plang. Duomenys jame
pateikti dar neatsizvelgus | banko jisipareigojima papildomai sumazinti balansg - iki mazdaug
240 mlrd. EUR 2015 m.

6 lentelé

Finansavimo planas

2010 m. 2015 m. Absoliutusis
pokytis

Uztikrinti finansiniai jsipareigojimai kredito istai- [...] [...] [...]
goms

Neuztikrinti finansiniai jsipareigojimai kredito jstai- [...] [...] [...]
goms

IS jy nuosavi depozitai [...] [...] [...]
Finansiniai jsipareigojimai ne bankams [...] [...] [...]
I8 jy jmoniy indéliai [...] [...] [2-8]
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Absoliutusis
2010 m. 2015 m. pokytis
Vertybiniais popieriais pakeisti finansiniai jsipareigo- [...]
jimai
I§ jy hipotekos lakstai [...]
I§ jy treciyjy asmeny depozitai [1-5]
Atidéjiniai finansiniams jsipareigojimams ir iSlai- [...]
doms
Subordinuotosios skolos [...]
Nuosavas kapitalas [...]
Prekybos jsipareigojimai [...]
Kita [...]
Suma [...]
(94)  BayernLB pateiké savo vertybiniais popieriais pakeisty ir nepakeisty finansiniy isipareigojimy, kuriems prie§ krize
buvo taikoma valstybés garantija ir garanto civiliné atsakomybé uZ visas prievoles (*3), poky¢iy duomenis restruk-
tarizavimo laikotarpiu; jie nurodyti 7 lenteléje.
7 lentelé
Finansiniy jsipareigojimy, kuriems taikoma garanto civiliné atsakomybé uZz visas prievoles, jvykdymo
terminai
Esami jsipareigojimai Mlrd. EUR

2010 m. gruodzio 31 d. 58,3

2011 m. gruodzio 31 d. 46,7

2012 m. gruodzio 31 d. 41,4

2013 m. gruodzio 31 d. 32,8

2014 m. gruodzio 31 d. 23,6

2015 m. gruodzio 31 d. 1,6

(95)  Vokietija pateiké i§samia informacija apie alternatyvius finansavimo Saltinius, kuriais BayernLB gali pasinaudoti. Si

informacija pirmiausia susijusi su turimomis padengty obligacijy emisijos uZtikrinimo priemonémis, | kurias
nebuvo atsizvelgta pateiktame finansavimo plane. Siomis uZtikrinimo priemonémis disponuojama DKB lygmeniu
ir jos gali buti naudinga finansavimo alternatyva. Taip pat Vokietija pateiké informacija apie papildomas,

did¢jancias emisijos galimybes tarptautinése rinkose.

(*») Finansiniai jsipareigojimai, kuriems taikoma garanto civiliné atsakomybé uz visas prievoles (vok. gewdhrtrigerbehaftete Verbindlichkeiten).
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— MKB

(96) 2011 m. rudenj Vengrijos Vyriausybés priimtas paskoly uZsienio valiuta graZinimo istatymas (**) daug nuléme,
kad MKB patyré 382 mln. EUR metinj nuostolj.

(97) Dél iankstinio paskoly uZsienio valiuta graZinimo ir tebesitesianciy sudétingy aplinkybiy ilgalaikés MKB pajamy
perspektyvos pablogéjo, todél BayernLB pagal Vokietijos finansinés atskaitomybés standartus nurasé savo turimy
MKB akcijy balansing verte -576 min. EUR.

(98)  Per pirmajj 2012 m. ketvirtj BayernLB 200 mln. EUR padidino kapitaly MKB lygmeniu. Apytikriais skaiciavimais,
per grupés vidaus finansavima BayernLB turima pozicija banke MKB 2012 m. pabaigoje turéjo siekti mazdaug
[...] mlrd. EUR.

— EBI atliktas testavimas nepalankiausiomis sglygomis

(99) 2011 m. gruodzio mén. EBI atliekant testavimg nepalankiausiomis salygomis, BayernLB 1 lygio kapitalo
pakankamumo koeficientas pagal EBI kriterijus (toliau — EBI nustatytas 1 lygio kapitalo pakankamumo
koeficientas arba 1 lygio kapitalo pakankamumo koeficientas) buvo 10 %. Atsizvelgdama | BayernLB portfelio
sudétj valstybiy atzvilgiu, EBI padaré iSvada, kad, sickiant apsidrausti nuo valstybinés rizikos, bankui nereikalingas
specialus kapitalo rezervas jo Europos ekonominéje erdvéje turimoms kredito pozicijoms uZztikrinti.

— Reguliuojamosios prielaidos

(100) Finansy planavimas grindziamas prielaida, kad 2013 m. turés biiti jvykdyta pertvarka — vietoje bendryjy
apskaitos principy (angl. GAAP), kurie pagal HGB taikomi kaip finansinés atskaitomybés standartas reguliuo-
jamojo nuosavo kapitalo pakankamumo koeficientams apskaiciuoti, bus pradéti taikyti TFAS.

(101) Pradéjus taikyti TFAS, atsirasty nemaZzai su reguliuojamuoju BayernLB nuosavu kapitalu susijusiy pasikeitimy, |
kuriuos buvo atsizvelgta prognozése. Lemiamas $ios pertvarkos poveikis susijes su nepaliikaninémis (valstybés
remiamomis) paskolomis, kurias teikia BayernLabo kaip valstybés paramg gyvenamyjy teritorijy ir miesty
plétrai (**). Sios paskolos pagal HGB j balansg jtraukiamos diskontuota verte (maZesne uz nominaligja verte, nes
uZ paskolas negaunama paliikany). Pagal TFAS, kaip patvirtino BayernLB auditorius, Sios paskolos i balansg bty
jtraukiamos nominaligja verte. I§ $io skirtumo baty gaunamas kapitalas BayernLabo lygmeniu, taigi ir BayernLB
lygmeniu. Sios pertvarkos poveikis 2011 m. gruodzio 31 d. duomenimis biity 967 mln. EUR.

f) Papildomas rizikos pozicijy sumaZinimas

(102) Vokietija isipareigoja iki 2017 m., nedarant poveikio veiklos rezultatams, papildomai 10 mlrd. EUR sumazinti
rizikos pozicijas; bet koks pajamy sumazéjimas biity kompensuojamas atitinkamai sumazinant islaidas. Rizikos
pozicijos gali biiti sumazinamos optimizuojant jy apskai¢iavima arba sumazinant turta tam tikrose veiklos srityse.

(103) Deél aiskumo papildomg rizikos pozicijy sumazinimg 10 mird. EUR BayernLB suskirsté pagal segmentus
(palygindamas su restruktarizavimo plane pateiktomis rizikos pozicijy prognozémis): [...] mlrd. EUR papildomai
sumazinama jmoniy/smulkiojo ir vidutinio verslo srityje, [...] mlrd. EUR — banke DKB, [...] mlrd. EUR — nekilno-
jamojo turto srityje, [...] mlrd. EUR - rinky srityje, [...] mlrd. EUR - restruktiirizavimo padalinyje.

(104) Dél aiskumo Vokietija pateiké du galimus papildomo rizikos pozicijy sumazinimo 10 mlrd. EUR scenarijus.
Vokietijos ir BayernLB nuomone, abu scenarijai jgyvendinami.

1 scenarijus. Rizikos pozicijos sumazinamos [...] mlrd. EUR sumazinant veiklos apimti, [...]
mlrd. EUR - jas optimizuojant.

(105) Pirmajame scenarijuje Vokietija apibfidina rizikos pozicijy sumazinimo poveiki, jei jos baty [...] mlrd. EUR
sumazintos sumazinant veiklos apimtj ir [...] mlrd. EUR jas optimizuojant (Zr. 8 lentelg).

(**) MKB privatiems klientams teike paskolas uZsienio valiuta, t. y. CHF ir EUR, nekilnojamajam turtui, daZniausiai privaciam bistui, jsigyti.
Tadiau bégant laikui Sveicarijos franko verté labai pakilo, todél islaidos skolai uzsienio valiuta padengti gerokai nusvéré paskolos su daug
mazesne paltikany norma, palyginti su paskola nacionaline valiuta, prana§umga. Siekdamas sumazinti paskoly gavéjy nasta, Vengrijos
parlamentas rugséjo mén. iSleido vadinamajj paskoly uZsienio valiuta grazinimo jstatyma, kuriuo privatiems asmenims suteikta teise
paskolas uzsienio valiuta grazinti kursu, daug maZesniu negu rinkos valiutos kursas.

(**) BayernLabo, kaip BayernLB paramos bankas, teikia valstybés remiamas paskolas.
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8 lentelé

1 scenarijus

2016 m. Delta rizikos pozicijas 2016 m.
Bendroviy grupé (min. EUR) Restruktairizavimo sumazm];_s]Rl 0 mird. papildomai sumazinus
planas rizikos pozicijas

Visos pajamos [...] [...] [...]
Kredito rizikos draudimas [...] [...] [...]
Visos ilaidos [...] [...] [...]
REZULTATAI NEATSKAICIUS MOKES- [...] [...] [...]
CIy

NUOSAVO KAPITALO GRAZA (*) (22 % [5-10] % [...] [7-12] %
mokestis)

Rizikos pozicijos [...] [...] [...]

(*) Apskaiciuodamas nuosavo kapitalo graza, BayernLB daro prielaidg, kad 1 lygio kapitalo pakankamumo koeficientas yra 10 %
ir kad reguliuojamasis 1 lygio kapitalas yra nuosavo kapitalo artimiausias dydis.

2 scenarijus. Rizikos pozicijos sumazinamos [...] mlrd. EUR sumaZinant veiklos apimtj, [...]
mlrd. EUR - jas optimizuojant.

(106) Antrajame scenarijuje Vokietija apibiidina rizikos pozicijy sumazinimo poveiki, jei jos biity [...] mlrd. EUR
sumazintos sumazinant veiklos apimtj ir [...] mlrd. EUR jas optimizuojant (Zr. 9 lentelg).
9 lentelé

2 scenarijus

2016 m. Delta rizikos pozicijas 2016 m.
Bendroviy grupé (min. EUR) Restruktiirizavimo sumazml;lLs]Rl 0 mird. papildomai sumazinus
planas rizikos pozicijas

Visos pajamos [...] [...] [...]
Kredito rizikos draudimas [...] [...] [...]
Visos islaidos [...] [...] [...]
REZULTATAI NEATSKAICIUS MOKES- [...] [...] [...]
CIy

NUOSAVO KAPITALO GRAZA (*) (22 % [5-10] % [...] [7-12]1 %
mokestis)

Rizikos pozicijos [...] [...] [...]

(*) Apskaic¢iuodamas nuosavo kapitalo graza, BayernLB daro prielaid, kad 1 lygio kapitalo pakankamumo koeficientas yra 10 %
ir kad reguliuojamasis 1 lygio kapitalas yra nuosavo kapitalo artimiausias dydis.

(107) Banko teigimu, $iuo metu nejmanoma nurodyti tiksliy rizikos pozicijy sumaZzinimo terminy, nes sumazinti
galima ir optimizuojant rizikos pozicijas, ir sumazinant veiklos apimtj.
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4. LéSy grazinimo planas

(108) Komisijos prasymu, bankas parengé 1éSy grazinimo planus (Zr. 10 ir 11 lenteles), kuriuose atsizvelgé | papildoma
10 mlrd. EUR rizikos pozicijy sumazinima iki 2017 m. Siuose planuose taip pat atsizvelgta i bet kokj antrinj lésy
grazinimo, pirmiausia palikany uz akcijas be balsavimo teisés i$pirkimo, poveikj. Be to, 1é8y grazinimo planas
grindziamas nuosaikia prielaida, kad prieZitiros institucija kapitalo, kuris bus gautas BayernLabo paskolas j balansg
jtraukus nominaligja verte pagal TFAS, nelaikys reguliuojamuoju 1 lygio kapitalu (10 lentelé). Jei priezitiros
institucija visg $ia suma ar jos dalj vis délto laikyty reguliuojamuoju 1 lygio kapitalu, Vokietija jsipareigoja, kad j ji
bus atsizvelgta 1é8y grazinimo plane, numatant atitinkamos dalies grazinimg pagal 1éSy susigraZinimo
mechanizma nuo 2013 m. (zr. 11 lentele).

10 lentelé

Hipotetinis 1éSy grazinimo planas, nejskai¢iavus papildomo kapitalo, kuris bus gautas BayernLabo
paskolas jvertinus pagal TFAS (mln. EUR)

Metai 2013 m. | 2014 m. | 2015 m. | 2016 m. | 2017 m. | 2018 m. | 2019 m. | IS VISO

I$mokos dalimis pagal lésy 480 (¥ 120 120 720
susigrazinimo mechanizma

Vienkartinés i§mokos pagal [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...] 1240
1é3y susigrazinimo mecha-
nizma

Bavarijos Zemés turimy ak- [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
cijy be balsavimo teisés i3-
pirkimas, papildomai, kaip
numatyta, nesumazinus rizi- [3 000]
kos pozicijy

I3pirkimas papildomai suma- [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
zinus rizikos pozicijas

Susumuotos i$mokos (pagal [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
1é3y susigrazinimo mecha-
nizmg ir Bavarijos Zemés ak-
cijy be balsavimo teisés)

(*) Iskaitant iSmokas pagal 1ésy susigrazinimo mechanizmga atgaline data nuo 2010 m.

11 lentelé

Hipotetinis 1éSy graZinimo planas (mln. EUR), jskai¢iavus papildoma kapitala, kuris bus gautas
BayernLabo paskolas jvertinus pagal TFAS [...]

Metai 2013 m. | 2014 m. | 2015 m. | 2016 m. | 2017 m. | 2018 m. | 2019 m. | IS VISO
I$mokos dalimis pagal lésy 480 (¥ 120 120 720
susigrazinimo mechanizma
Vienkartinés iSmokos pagal [...] [...] [...] [...] [...] 1 240
lé3y susigrazinimo mecha-
nizma
Bavarijos Zemés turimy ak- [...] [...] [...] [...] [...]

cijy be balsavimo teisés i3-
pirkimas, papildomai, kaip
numatyta, nesumazinus rizi- [3 000]
kos pozicijy

I$pirkimas papildomai suma- [...] [...] [...] [...] [...]
zinus rizikos pozicijas

Susumuotos i§mokos (pagal [...] [...] [...] [...] [...]
1é3y susigrazinimo mecha-
nizmg ir Bavarijos Zemés ak-
cijy be balsavimo teisés)

(*) Iskaitant iSmokas pagal 1ésy susigrazinimo mechanizma atgaline data nuo 2010 m.
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5. Vokietijos jsipareigojimai

(109) Vokietija jsipareigojo uZtikrinti, kad pirminis 2009 m. balandzio 29 d. pateiktas restruktirizavimo planas,
paskutinj kartg pakeistas 2012 m. birzelio 6 ir 12 d. Vokietijos pranesimais, iskaitant $io sprendimo I priede
nurodytus jsipareigojimus ir $io sprendimo II priede nurodytus jpareigojimus, biity vykdomas be apribojimy
Siuose prieduose nustatytais terminais.

3. SPRENDIMO PRADETI PROCEDURA, IR SPRENDIMO ISPLESTI PROCEDURA SANTRAUKA

(110) Sprendime pradéti procediirg Komisija i§saké kai kurias abejones konkurencijos teisés poZiiiriu, jos susijusios su
Siais klausimais:

i) ar teisingai apskaiCiuota pagalbos suma ir ar tinkamas atlygis uZ rizikos garantija;
i) ar restruktdrizavimo planas tinkamas ilgalaikiam banko gyvybingumui atkurti;

iii) ar priemonés, kuriomis ketinama apriboti galimg pagalbos nulemta konkurencijos iSkreipima, yra
pakankamos ir veiksmingos;

iv) ar pagalba apribota iki reikiamo minimumo ir ar banko savininkés pakankamai prisideda prie restruktri-
zavimo nastos.

(111) Suteikiant rizikos garantija, Vokietija teigé, kad priemonés pagalbos suma yra mazdaug 1,6 mlrd. EUR. Sprendime
pradéti procediira Komisija suabejojo, ar pagalbos suma apskaiciuota teisingai, visy pirma dél to, kad nebuvo
apskaiciuota turtu uZztikrinty vertybiniy popieriy portfelio rinkos verté; Komisija taip pat pabrézé, kad 50 baziniy
punkty atlygis yra gerokai mazesnis uz kaing, kurios tikétysi rinkos ekonomikos investuotojas.

(112) Be to, Komisija abejojo dél prielaidy, kuriomis gristas restruktiirizavimo planas, ir dél BayernLB patronuojamyjy
bendroviy HGAA ir MKB gyvybingumo. Komisija taip pat pazyméjo, kad nebuvo tvirtai jsipareigota HGAA, MKB
ir Banque LB Lux S.A. parduoti iki [...].

(113) Komisijos nuomone, planuotas balanso ir pagal rizikg jvertinto turto sumazinimas nepakankamas, kad bty
galima kuo labiau apriboti galima pagalbos nulemta konkurencijos iskreipima, nes didelé dalis $io sumazinimo
bet kokiu atveju bty reikalinga banko gyvybingumo atkarimui uZtikrinti.

(114) Be to, Komisija pabréz¢, kad tikisi tolesniy Zingsniy, t. y. elgesio taisykliy ir struktiriniy priemoniy, kuriomis
bty labiau apribojamas galimas konkurencijos iskreipimas. Siuo klausimu Komisija visy pirma nurodé galimg
LBS pardavima.

(115) Dél reikalavimo pagalbg apriboti iki minimumo Komisija pazyméjo, kad iki Siol nepateikta jokiy aiskiy
pasitilymy, kaip akcininkés galéty prisidéti prie su restruktirizavimu susijusios nastos.

(116) 2009 m. gruodzio mén. sprendimu dél pagalbos HGAA oficiali tyrimo procedira buvo iSplésta apimant ir
pagalbos priemones, kurias Austrija suteiké bankui HGAA. Siame sprendime Komisija iskélé klausima, ar minétos
priemonés yra papildoma pagalba BayernLB. Komisija taip pat konstatavo, kad pagalba HGAA ir su ja susijes
balansinés vertés nuraSymas galéjo kelti grésme BayernLB gyvybingumui. Be to, Komisija pazyméjo, kad, nors
BayernLB jsipareigojo parduoti HGAA galimam konkurencijos iskreipimui apriboti, taciau $io banko pardavimas
negali bati laikomas konkurencijos iskreipimo apribojimo priemone, nes, panasu, tai buvo reikalinga BayernLB
gyvybingumui iSlaikyti. Todél Komisija suabejojo, ar visy BayernLB siilomy priemoniy pakakty konkurencijos
iSkreipimui apriboti iki minimumo.

4. VOKIETIJOS PASTABOS

(117) Vokietija neneigia, kad kapitalo injekcija, rizikos garantija ir garantijos yra valstybés pagalba. Taciau dalies
BayernLabo kapitalo itraukimo | BayernLB apskaitg klausimu Vokietija teigia, kad perkelta suma néra valstybés
pagalba, nes perkélimas buvo reikalingas tik daliai gautos pagalbos grazinti ir BayernLB kapitalui sumazZinti.
Vokietija taip pat primena, kad BayernLabo kapitalas bankui BayernLB buvo naudingas ir prie§ ji perkeliant, taigi
pagalbos suma bet kokiu atveju baity mazesné negu perkelta suma.
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(118) Atsizvelgdama | pokalbius apie turtu uZtikrinty vertybiniy popieriy portfelio tikrgja ekonoming verte 2008 m.
gruodzio 31 d. ir | eksperty ataskaitos teiginiu pagrista Komisijos iSvada, kad tikroji ekonominé verté
atitinka 83,87 % nominaliosios vertés, Vokietija atsisaké galimybés atlikti i§samy pakartotinj vertinimg. Vokietija
taip pat sutiko, kad rinkos verté yra 11,753 mlrd. EUR ir kad tai sudaro 60 % nominaliosios vertés.

(119) Vokietija abejoja, kad susigrazintinos léSos yra visas perdavimo kainos ir tikrosios ekonominés vertés skirtumas,
t. y. 1,96 mlrd. EUR. Vokietija pirmiausia nesutinka su tuo, kad Sios léSos turéty biti susigrazinamos [...] m., nes
bankas esg neturi pakankamo nuosavo kapitalo rezervo. Dél tos pacios priezasties Vokietija atmeta ir siilomg
akcijy be balsavimo teisés iSpirkimo grafika.

5. TEISINIS PAGALBOS BAYERNLB VERTINIMAS

(120) Atliekant teisinj restruktiirizavimo pagalbos vertinima, reikia atsizvelgti i visa pagalba, kuri BayernLB buvo
suteikta nuo 2008 m.

1. Valstybés pagalbos buvimas

(121) Pagal SESV 107 straipsnio 1 dalj valstybés narés arba is jos valstybiniy istekliy bet kokia forma suteikta pagalba,
kuri, palaikydama tam tikras jmones arba tam tikry prekiy gamybg, iSkreipia konkurencijg arba gali ja iskreipti,
yra nesuderinama su vidaus rinka, kai ji daro poveikj valstybiy nariy tarpusavio prekybai.

(122) Priemoné laikytina valstybés pagalba, jei tenkinamos Sios salygos: priemoné finansuojama i§ valstybiniy iStekliy,
ja suteikiamas prana§umas palaikant tam tikrg jmon¢ arba tam tikry prekiy gamyba, Sis pranasumas yra
atrankinis, priemoné iSkreipia konkurencija arba gali jg iSkreipti ir gali daryti poveikj valstybiy nariy tarpusavio
prekybai. Kad priemoné biity laikoma valstybés pagalba, turi biiti tenkinamos visos $ios salygos.

(123) Kaip paaiskinta a—e skirsniuose, Komisija tebemano, kad visos pagalbos priemonés $ias salygas tenkina.

a) Bavarijos Zemés suteiktas rekapitalizavimas

(124) Siuo klausimu Komisija jau sprendime dél pagalbos konstatavo, kad visos 122 konstatuojamojoje dalyje
nurodytos salygos tenkinamos, todél BayernLB kapitalo padidinimas 10 mlrd. EUR yra valstybés pagalba (*%).
Privatus investuotojas jokiomis sglygomis sunkumy patirianciai jmonei nebiity suteikes tokios sumos. Todél
bankui suteiktos kapitalo injekcijos pagalbos elementu laikytina $io rekapitalizavimo nominalioji verté. Remiantis
Komisijos sprendimy priémimo praktika (**), pagalbos suma atitinka kapitalo injekcijos nominaligjg verte ir siekia
10 mlrd. EUR.

b) Rizikos garantija

(125) Siuo klausimu sprendime dél pagalbos Komisija taip pat konstatavo, kad visi SESV 107 straipsnio 1 dalyje
nurodyti kriterijai tenkinami, todél rizikos garantija yra valstybés pagalba. Sis vertinimas jau patvirtintas
Komisijos komunikatu dél sumaZéjusios vertés turto tvarkymo Bendrijos banky sektoriuje () (toliau —
Komunikatas dél sumaZzéjusios vertés turto), kuriame sukonkretintos valstybés pagalbos taisyklés, taikytinos
paramos turtui priemonéms. Komunikatu dél sumazéjusios vertés turto nustatytos pagalbos taisykliy taikymo
paramos sumazéjusios vertés turtui priemonéms gairés ir taip uZtikrinta, kad valstybiy nariy taikomos paramos
turtui priemonés pagalbos teisés poZidiriu biity vertinamos vienodai.

(126) Nors priemoné suteikta prie§ priimant Komunikata dél sumaZzéjusios vertés turto, ta¢iau Komisija turi taikyti
teisés aktus ir gaires, galiojancius jai priimant sprendimg, neatsizvelgiant i tai, kada pagalbos priemoné buvo
skirta ar kada apie ja pranesta (**). Dabartinés finansy krizés sglygomis Komisija Komunikatg dél sumazéjusios
vertés turto jau yra taikiusi priemonéms, apie kurias buvo pranesta prie$ §j komunikatg paskelbiant (**).

) Zr. 3 i$nasa.

E“"; Zr. 2008 ?n spalio 21 d. Komisijos sprendimo 2009/775/EB deél valstybés pagalbos C 10/08 (ex NN 7/08), kurig Vokietija suteiké
bankui IKB Deutsche Industriebank AG restruktirizuoti (OL L 278, 2009 10 23, p. 32) 77 konstatuojamaja dalj; 2009 m. lapkricio 18 d.
sprendimg byloje dél pagalbos N 428/09 Lloyds (OL C 46, 2010 2 24, p. 2); 2010 m. geguzés 20 d. sprendimg byloje dél pagalbos
N 256/09 Ethias (OL C 252, 2010 6 18, p. 5); 2009 m. lapkricio 4 d. sprendima byloje dél pagalbos C 32/09 Sparkasse KélnBonn (OL C 2,
20101 6,p.1).

() OLC 72,2009 3 26,p. 1.

) Zr. Teisingumo Teismo sprendimo byloje Komisija prie§ Freistaat Sachsen C-334/07 P (2008), Rink. p. [-9465, 53 punkta, kuriame

Teisingumo Teismas patvirtino, kad priemong, apie kurig pranesta, reikia vertinti pagal priimant sprendima galiojancias taisykles.

(*) Zr. 2010 m. vasario 26 d. Komisijos sprendimo 2010/606/ES dél valstybés pagalbos C 9/09 (ex NN 49/08, NN 50/08 ir NN 45/08),
kurig Belgijos Karalysté, Pranciizijos Respublika ir Liuksemburgo Didzioji Hercogysté suteiké bendrovei Dexia SA (OL L 274,
2010 10 19, p. 54) 153 konstatuojamaja dalj; 2011 m. rugséjo 20 d. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos C 29/09 HSH, dar
nepaskelbtas, 155 konstatuojamaja dalj.
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(127) Bavarijos Zemés suteikta rizikos garantija patenka j Komunikato dél sumaZzéjusios vertés turto taikymo sriti.
Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 32 ir tolesniuose punktuose nurodyti svarbiausi reikalavimus
atitinkancio turto ir jo kategorijy (,krep3eliy“) nustatymo principai. BayernLB turtu uZtikrinty vertybiniy popieriy
portfelis apima jvairias jy rasis. Tiek pirmings, tiek antrinés rinkos basto hipoteka uZtikrinti vertybiniai popieriai
(angl. RMBS) sudaro apie puse viso portfelio. Kitos svarbios portfelio dalys, be kity, yra komerciniai hipoteka
uztikrinti vertybiniai popieriai (angl. CMBS), jkeistu turtu uZtikrinti skolos jsipareigojimai (angl. CDO) ir kiti turtu
uztikrinti vertybiniai popieriai, susije su reikalavimais verslo klienty ir vartotojy atzvilgiu (angl. ABS commercial ir
ABS consumer). Visy $iy rasiy turtu uztikrinti vertybiniai popieriai i§vardyti Komunikato dél sumazéjusios vertés
turto III priedo 1 lenteléje, todél jiems gali biiti taikomos paramos turtui priemonés.

(128) Remiantis Komunikato dél sumaZéjusios vertés turto 39 punktu, suteikiant paramos turtui priemone, pagalbos
suma laikoma turto perdavimo kainos ir jo rinkos kainos skirtumas. Perdavimo kaina apskai¢iuojama i§ nomina-
liosios vertés (19,589 mlrd. EUR) atimant pirmajj nuostolj (1,2 mlrd. EUR), taigi yra 18,389 mlrd. EUR. Portfelio
rinkos verté yra mazdaug 11,8 mlrd. EUR (*). Vadinasi, perdavimo kainos ir rinkos vertés skirtumas yra ne
maZesnis kaip nuostoliy suma, dengiama antrojo nuostolio garantija (4,8 mlrd. EUR). Todél rizikos garantija, kaip
visuma, laikytina valstybés pagalba, o ja suteikiamos pagalbos suma yra 4,8 mlrd. EUR.

c) Atsakomybés garantijos

(129) 15 mlrd. EUR vertés atsakomybés garantijos, kurias bankui suteiké SoFFin pagal Pagalbos Vokietijos kredito
jstaigoms paketg (*'), yra valstybés pagalba.

d) Austrijos suteiktos pagalbos priemonés

(130) Pirma, 2009 m. gruodzio mén. bankui HGAA suteikta pagalbos priemoné buvo naudinga BayernLB bendroviy
grupei, nes kitaip bankas pats bty turéjes rekapitalizuoti savo patronuojamgja bendrove HGAA (*). Tadiau
Austrijai nacionalizavus HGAA, BayernLB savo turéty HGAA akcijy atsisake, taigi HGAA nebéra BayernLB dalis, o
kartu yra atskiros procediiros dél pagalbos dalykas. Sis sprendimas jtakos tai procediirai neturi.

(131) Antra, Austrija, nacionalizuodama HGAA, BayernLB suteiké tiesioging garantijg, taikomg 2,638 mlrd. EUR dydzio
finansavimui, kurj bankas BayernLB suteiké bankui HGAA. Si priemoné neabejotinai finansuota i§ valstybiniy
istekliy. Nenacionalizavus HGAA ir nesuteikus $ios garantijos, BayernLB tikriausiai blity prarades didele dalj savo
lésy. HGAA padétis buvo sunki ir, kai Austrija BayernLB suteiké valstybés garantija, BayernLB kredito rizika
sumazéjo ta apimtimi, kuria HGAA patyré sunkumy. Todél $i garantija yra bankui BayernLB suteiktas ekonominis
prana$umas. Kadangi BayernLB veikia keliy valstybiy nariy finansy sektoriuje, kuriam badinga didelé tarptautiné
konkurencija, 3is prana§umas laikytinas galinciu daryti poveikj prekybai vidaus rinkoje ir iSkreipti konkurencija.
Todél Austrijos BayernLB suteikta garantija, taikoma banko BayernLB bankui HGAA toliau teikiamoms
finansavimo 1éSoms, yra valstybés pagalba BayernLB.

e) Kapitalo i§ BayernLabo perkélimas j BayernLB

(132) 2004 m. spalio 20 d. sprendime (*) Komisija konstatavo, kad valstybiniy itekliy (su basto statybos rémimo
paskolomis susijusiy nejvykdyty finansiniy reikalavimy) perkélimas i§ BayernLabo i BayernLB 1994-1995 m. yra
valstybés pagalba, dél kurios padidéjo banko nuosavas kapitalas. Remdamasi rinkos ekonomikos investuotojo
principu, Komisija padaré i§vadg, kad kapitalo perkélimas buvo valstybés pagalba, nes joks rinkos ekonomikos
investuotojas kapitalo tokiomis sglygomis nebiity perkéles, ypac atsizvelgdamas | uz perkeltas 1éas sutarta mokeéti
atlygi, kuris, Komisijos nuomone, buvo per mazas. Taciau pakeitus BayernLB istatus, nuo 2004 m. kovo 5 d.
perkelta turta BayernLB galéjo naudoti tik garantiniais tikslais ir nebegaléjo naudoti savo konkurencinei veiklai
remti. Savo sprendime Komisija padaré iSvada, kad tg dieng, kurig padarytas $is pakeitimas, minétas kapitalas
neteko savo pagalbos pobadzio, taciau iki tos dienos i§ pradziy sutarto atlygio, kurj Komisija laiké per mazu, ir
tinkamo atlygio skirtumas buvo neteiséta pagalba, kurig reikéjo susigraZinti.

) 60 % nominaliosios vertés, Zr. sprendimo pradéti procediira 26 konstatuojamaja dalj.

¥
1) Zr. 21 i8nasa.

) Siuo klausimu Vokietija nurodé, kad tikslas visada buvo HGAA finansiskai restruktiirizuoti, net ir be Austrijos intervencijos.
) 7

) Zr. 15 i$nasy.

(
(
(42
(



L 109/22 Europos Sajungos oficialusis leidinys 2015 4 28

(133) Siekdamas sustiprinti nuosavo kapitalo pakankamumg, BayernLB | pagrindinio banko apskaitg jtrauks ta
BayernLabo pelno rezervo dali, kuri nebebus reikalinga jo veiklai. Taip kapitalo dalis ar jo prieaugis, kuriy
anksciau nebuvo galima naudoti BayernLB konkurencinei veiklai remti, jgaus kitokj pobidj ir neteks apribojimo,
kad gali biiti naudojami tik garantiniais tikslais nemokumo atveju. Siuo pakeitimu pakei¢iama ir pirminé kapitalo
paskirtis — nuosavo kapitalo rezervas, naudojamas bankui tapus nemokiu. Sis naudojimo apribojimas nustos
galioti kapitalg galutinai perkélus i§ BayernLabo i pagrindinj banka, tada BayernLB ji galés naudoti be apribojimy ir
uz §ig teise bankui BayernLabo ar Bavarijos Zemei nebemokés jokio atlygio. Todél Bavarijos zemé bankui BayernLB
galutinai perleisdama §j kapitalg jam suteikia pranaSumg. Kadangi BayernLB veikia keliy valstybiy nariy finansy
sektoriuje, kuriam budinga didelé tarptautiné konkurencija, $is pranasumas laikytinas galinciu daryti poveikj
prekybai vidaus rinkoje ir i8kreipti konkurencijg. Taigi 1 mlrd. EUR dydzio kapitalo perkélimas i§ BayernLabo |
BayernLB yra valstybés pagalba.

f) Isvada dél visos pagalbos sumos

(134) Visa pagalbos, kuria Vokietija suteiké BayernLB padidindama jo kapitalg, suma (10 mlrd. EUR kapitalo injekcija
kaip 2008 m. pagalbos priemoné plius 1 mlrd. EUR dydzio kapitalo perkélimas i§ BayernLabo 2012 m. plius
4,8 mird. EUR vertés rizikos garantija) yra 15,8 mird. EUR. Si suma atitinka mazdaug 8 % BayernLB 2008 m.
turéto pagal rizika {vertinto turto (rizikos pozicijy) (198 mlird. EUR). Be to, Vokietija ir Austrija BayernLB suteiké
garantijy, kuriy verté nevirsijo 17,638 mlrd. EUR.

2. Pagalbos suderinamumas su vidaus rinka
a) SESV 107 straipsnio 3 dalies b punkto taikymas

(135) Pagal SESV 107 straipsnio 3 dalies b punkta su vidaus rinka suderinama galima laikyti pagalba, skirtg ,kurios
nors valstybés narés ekonomikos dideliems sutrikimams atitaisyti“. Patvirtindama Pagalbos Vokietijos kredito
jstaigoms paketa, Komisija pripazino, kad esama Vokietijos ekonomikos dideliy sutrikimy pavojaus ir kad
bankams paremti skirtos valstybés priemonés gali $iuos sutrikimus atitaisyti. Nors nuo 2010 m. pradZios
ekonomika pamazu atsigauna, Komisija, atsizvelgdama | neseniai vél padidéjusig jtampa finansy rinkose,
tebemano, kad salygos, kuriomis remiantis galima patvirtinti valstybés pagalbg pagal SESV 107 straipsnio 3 dalies
b punktg, yra tenkinamos. 2011 m. gruodzio mén. Komisija $ig nuomong patvirtino priimdama Komunikatg dél
valstybés pagalbos taisykliy taikymo nuo 2012 m. sausio 1 d. banky priemonéms finansy krizés salygomis
paremti (*), kuriuo $iy taisykliy taikymas pratestas.

(136) Banko, kurj, kaip BayernLB, valstybé naré laiko sisteminés svarbos banku, Zlugimas galéty tiesiogiai neigiamai
paveikti finansy rinkas, o kartu visg valstybés narés ekonomikg. Atsizvelgdama j Siuo metu nestabilig padétj
finansy rinkose, Komisija banky sektoriuje suteikty valstybés pagalbos priemoniy vertinima pagalbos teisés
poZitriu ir toliau grindzia SESV 107 straipsnio 3 dalies b punktu.

b) SumazZéjusios vertés turtui suteiktos priemonés suderinamumas su Komunikatu dél sumaZéjusios vertés turto

(137) Sprendime pradéti procedira Komisija suabejojo, ar rizikos garantija suderinama su vidaus rinka. Atsizvelgiant |
SESV 107 straipsnio 3 dalies b punkta, remiantis Komunikatu dél sumazéjusios vertés turto reikia i$nagrinéti, ar
pagal Sio komunikato 32 punkta atitinkamam turtui galima suteikti paramos priemones.

Turto valdymas

(138) Remiantis Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 46 punktu, valstybés narés gali pasirinkti tinkamiausia
modelj, kad padéty bankams spresti su turtu susijusia problemg; siekiant uzkirsti kelig galimiems interesy
konfliktams ir padéti bankams lengviau atkurti gyvybinguma, reikia uZtikrinti aisky funkcinj ir organizacinj
paramg gaunancio banko ir jo sumaZéjusios vertés turto atskyrimg, visy pirma jy vadovybés, darbuotojy ir
klienty atzvilgiu.

(139) Nors Bavarijos Zemé suteikdama garantija apsaugo BayernLB nuo turtu uZztikrinty vertybiniy popieriy portfelio
nuostoliy, visas apsaugotas turtas tebéra BayernLB balanse.

(*) OLC356,2011126,p.7.
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(140) Komisija sutinka, kad visiskai atskirti atitinkamg turtg ir jj valdantj personala dél rizikos garantijos dydzio yra
sunku ir gali pakenkti tikslui kuo labiau sumazinti tikétinus nuostolius. Todél tokio jpareigojimo, kad apsaugota
turtg valdyty tik tam tikri portfelio valdytojai arba kad Sis turtas kitaip baty atskirtas nuo kito banko turto, néra.

(141) Komisija taip pat mano, kad Vokietija émési tinkamy saugumo priemoniy, sickdama uZzkirsti kelig interesy
konfliktams ir uztikrinti, kad apsaugoto turto nuostoliai biity kuo maZzesni (*). Pirmiausia paZymétina, kad
BayernLB ikaré vidaus restruktiirizavimo padalini, | kurj perkélé nemazai portfeliy. Restruktiirizavimo padalinys

Funkciniu ir organizaciniu aspektais jis yra atskirtas nuo kity BayernLB segmenty (*).

Portfelio, kuriam taikoma rizikos garantija, jvertinimas

(142) Komisija pavedé iSorés ekspertams jvertinti BayernLB turtu uZtikrinty vertybiniy popieriy portfelj. Remdamasi
Komisijos sprendimy priémimo praktika, eksperty komanda nustaté, kad BayernLB turtu uZtikrinty vertybiniy
popieriy portfelio tikroji ekonominé verté siekia 83,87 % nominaliosios vertés. Taigi tikroji ekonominé verté yra
16,429 mird. EUR.

Ex ante visiSkas skaidrumas ir turto vertés atskleidimas

(143) Remiantis Komunikato dél sumaZzéjusios vertés turto 20 punktu, reikalavimus atitinkantys bankai, kurie kreipiasi
dél pagalbos, turéty biti ex ante visiskai skaidriis ir atskleisti sumazéjusia turto, kuriam bus teikiamos paramos
priemonés, verte, remdamiesi atitinkamu vertinimu, kurj patvirtina pripazinti nepriklausomi ekspertai ir susijusi
priezitiros institucija. Komisijai buvo pateikti i§samis portfelio, kuriam taikoma rizikos garantija, duomenys.
2010 m. balandZio mén. BaFin patvirtino 1,28 mlrd. EUR dydZio paramos kapitalui poveikj. Todél Komisija
jsitikinusi, kad is reikalavimas jvykdytas.

Nastos pasidalijimas

(144) Pagal Komunikate dél sumazéjusios vertés turto jtvirtinta nastos pasidalijimo principg bankai turi patys kuo
daugiau prisidéti padengiant su sumazéjusios vertés turtu susijusius nuostolius. Todél turtas turéty bati
perduodamas i§ esmés tikrgja ekonoming verte atitinkancia arba uz ja mazesne kaina, pavyzdziui, jj i§ anksto
nurasius iki tikrosios ekonominés vertés. Remiantis Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 24 punktu, kai
nejmanoma visiskai pasidalyti nastos ex ante, reikéty pareikalauti, kad bankas prisidéty padengiant nuostolius arba
rizika, pavyzdziui, taikant 1é$y susigrazinimo iSlyga arba pirmojo nuostolio, kurj prisiims bankas, i3lyga.

(145) Siuo atveju paramos sumazéjusios vertés turtui priemoné igyvendinta i§ anksto nenurasius turtu uztikrinty
vertybiniy popieriy portfelio iki tikrosios ekonominés vertés. Taciau atsizvelgiant i nastos pasidalijima, BayernLB
vis délto turéty padengti 1,2 mlrd. EUR dydzio pirmajj nuostolj.

(146) Tikroji ekonominé verté, kuri, kaip nustaté Komisija, sudaro 83,87 % nominaliosios vertés, yra 16,429 mlrd.
EUR. Vadinasi, 18,349 mlrd. EUR perdavimo kaina, atémus pirmajj nuostolj, yra 1,96 mlrd. EUR didesné uz
tikrgja ekonoming verte. Remiantis Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 41 punktu, §i suma, vadinamoji
perdavimo delta, nedelsiant arba véliau turi bati susigrazinama i§ BayernLB.

(147) Pagal lésy susigraZinimo mechanizmg pagalbg gaves bankas turi visiskai grazinti tikragja ekonoming verte
vir§ijan¢ig suma, kuriai taikoma garantija. Jei 163y visiskai susigraZinti nejmanoma, turi bati imtasi plataus masto
priemoniy konkurencijos iskreipimui apriboti. Taciau Komisija nemato prieZasties, kodél $iuo atveju baty
nejmanoma visiskai susigrazinti lésy.

(148) Komisija atkreipia démesij, kad BayernLB yra pasiruo$es per SeSerius metus iki 2015 m. moketi 3,75 % dydzio
papildomg metinj mokestj, skai¢iuojant nuo mazdaug 2 mird. EUR garantijos dalies, (t. y. 75 mln. EUR per
metus) ir 45 mln. EUR dydZio meting specialig iSmoka, t. y. i§ viso 120 mIn. EUR per metus. Tai reiskia, kad per
metus biity susigraZinama 120 mln. EUR.

(149) Vadinasi, lieka 1,24 mlrd. EUR suma (i§ 1,96 mird. EUR susigrgzintinos sumos atémus 148 konstatuojamojoje
dalyje nurodytas 3eSias metines 120 mln. EUR iSmokas), grazintina véliau. BayernLB teigia negalintis sumokéti Sios
sumos (zr. 119 konstatuojamajg dalj).

(*) Zr.1priedo 3 punkt.
(*) Zr.52ir 71 konstatuojamgsias dalis.
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(150) Taciau Komisija mano, kad 1,96 mlrd. EUR nominaligja sumg susigraZinti jmanoma iki 2019 m. Remiantis
Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 41 punktu, léSas susigrazinti i§ dalies leidZiama tik tokiu atveju, jei
visisko susigrazinimo pasekmé baty techninis BayernLB nemokumas. Ta¢iau Komisija nemano, kad taip atsitikty,
jei i$mokos pagal lé3y susigrazinimo mechanizmg baty iSdéstytos per ilgesnj laika, ir pasibaigus restruktiirizavimo
laikotarpiui. Tai nepriestarauty Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 41 punktui, nes jame kalbama ne apie
konkrety laikotarpj, o apie susigraZinimg ,véliau“. Toks aiSkinimas atitinka nuolating Komisijos sprendimy
priémimo praktika (¥). Todél, Komisijos nuomone, Komunikate dél sumazéjusios vertés turto nustatytas nastos
pasidalijimo reikalavimas biity jvykdytas, jei iki 2019 m. léSos biity visiSkai susigraZintos.

Atlygis

(151) Sprendimo pradéti procediirg 78 konstatuojamojoje dalyje Komisija pabrézé, kad banko tuo metu mokétas
50 baziniy punkty atlygis buvo gerokai maZzesnis uZ kaina, kurios tikétysi rinkos ekonomikos investuotojas.

(152) Véliau Vokietija jsipareigojo uZtikrinti, kad BayernLB mokeéty 6,25 % atlygj, skaiCiuojant nuo paramos kapitalui
poveikio. Toks atlygis atitinka Komisijos sprendimy priémimo praktikoje patvirtinta lygj ().

(153) Vadinasi, BayernLB uz 1,28 mlrd. EUR paramos kapitalui poveikj turéty mokéti 6,25 % atlygj. BayernLB pareiské
esgs pasiruodes nuo 2010 m. sausio 1 d. [...] mokéti 6,25 % bazinj mokestj, skai¢iuojant nuo 1,28 mlrd. EUR
paramos kapitalui poveikio, t. y. 80 mIn. EUR per metus.

Isvada dél rizikos garantijos suderinamumo su vidaus rinka

(154) Atsizvelgiant i fakta, kad BayernLB mokés tinkama atlygj uZ turtui suteiktg garantija, t. y. 80 mln. EUR per metus,
ir i8keélus salyga, kad Vokietija visiSkai susigrazins perdavimo kainos ir tikrosios ekonominés vertés skirtuma, t. y.
1,96 mird. EUR, turtu uztikrinty vertybiniy popieriy portfeliui suteikta garantija galima laikyti suderinama su
vidaus rinka. Siekiant visiSkai susigrazinti lésas, turi bati jvykdyti $io sprendimo II priede nurodyti jpareigojimai.
Remiantis pirmesniais svarstymais, sprendime pradéti procediirg i$sakytos abejonés issklaidytos.

¢) Restruktiirizavimo pagalbos suderinamumas su vidaus rinka

(155) Visos priemonés, kurias Komisija nustaté esant valstybés pagalba, buvo suteiktos susiejant su BayernLB restruktiiri-
zavimu. Komisija visas Sias priemones, jskaitant Austrijos suteiktg priemoneg, turéjo istirti Siame sprendime.
Komunikate dél finansy sektoriaus gyvybingumo atkdrimo ir restruktirizavimo priemoniy vertinimo pagal
valstybés pagalbos taisykles dabartinés krizés salygomis (*) (toliau — Restruktiirizavimo komunikatas) nustatytos
taisyklés, taikytinos per dabarting kriz¢ finansy jstaigoms suteiktai restruktirizavimo pagalbai. Remiantis Restruk-
tarizavimo komunikatu, finansy istaigos restruktirizavimas per dabarting krize pagal SESV 107 straipsnio
3 dalies b punkta suderinamas su vidaus rinka, jei juo atkuriamas banko gyvybingumas, numatytas pakankamas
pagalbos gavéjo jnaSas (nastos pasidalijimas), pagalba apribota iki batino minimumo ir imamasi pakankamy
priemoniy konkurencijos iskreipimui apriboti.

(156) Kai Komisija banko restruktfirizavimg analizuoja atsizvelgdama | dabarting finansy krize, ji tiria pagalbos
priemones, kuriomis gerinamas banko kapitalo pakankamumas. Komisijos sprendimy priémimo praktikoje néra
jprasta i$samiai tirti likvidumo pagalbg arba likvidumo garantijas, virsijancias jy jprasta indélj i restruktirizavima.
Atsizvelgdama | tai, Vokietijos ir Austrijos suteiktas atsakomybés ir likvidumo garantijas Komisija gali laikyti
suderinamomis su vidaus rinka.

(*) Zr., pavyzdziui, 2009 m. gruodzio 15 d. Komisijos sprendima 2010/395/ES dél valstybés pagalbos C 17/09 (ex N 265/09), kuria
Vokietija suteiké bankui Landesbank Baden-Wiirttemberg restruktiirizuoti (OLL 188,2010 7 21, p. 1).

(**) Zr. sprendimo dél LBBW 64 ir 65 konstatuojamasias dalis. Pagal galiojancius teisés aktus bent 50 % reguliuojamojo nuosavo kapitalo
turi sudaryti 1 lygio kapitalas. Kitaip tariant, nuosavos lésos atitinka reguliuojamuosius reikalavimus, jei jas sudaro ne maziau kaip
50 % 1 lygio kapitalo ir ne daugiau kaip 50 % 2 lygio kapitalo. Kadangi pagal 2008 m. lapkri¢io 20 d. Europos Centrinio Banko
rekomendacija dél rekapitalizavimo priemoniy 1 lygio kapitalo ir 2 lygio kapitalo kainy skirtumas yra 1,5 %, atlygio uz 2 lygio kapitala
sumazinimas 150 baziniy punkty yra tinkamas. Jeigu pagal Rekapitalizavimo komunikata (Komisijos komunikatas — Finansy jstaigy
kapitalo atkiirimas esant dabartinei finansy krizei: pagalbos apribojimas iki maziausios biitinos sumos ir apsaugos priemonés nuo
netinkamo konkurencijos iskraipymo, OL C 10, 2009 1 15, p. 2) 7 % laikomi tinkamu atlygiu uz 1 lygio kapitala nesuteikus likvidumo,
tai atlygis uz 2 lygio kapitalg turi biiti 5,5 %. Siy abiejy normy vidurkis yra 6,25 %.

(*) OLC195,20098 19, p. 9.
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Pagalbos apribojimas iki minimumo

(157) Remiantis Restruktirizavimo komunikatu, restruktiirizavimo pagalba turéty bati uztikrinama, kad bankas galéty
atkurti savo gyvybinguma, taCiau kartu ji turéty bati apribota iki $iam tikslui pasiekti reikiamo minimumo.
Sprendimo pradéti procedira 99 konstatuojamojoje dalyje Komisija konstatavo, kad restruktirizavimo plane
nebuvo pateikta i§samiy pasitlymy, kaip pagalba apriboti iki minimumo.

(158) Komisija nurodo, kad BayernLB gavo 10 mlrd. EUR kapitalo injekcija, t. y. i§ visy Vokietijos Zemés banky
neabejotinai didziausig suma. 2011 m. gruodZio mén. EBI atlickant testavimg nepalankiausiomis sglygomis,
BayernLB EBI nustatytas 1 lygio kapitalo pakankamumo koeficientas buvo 10 %. I§ 13 Vokietijos finansy jstaigy,
dalyvavusiy testavime nepalankiausiomis salygomis, BayernLB kapitalo pakankamumas buvo ketvirtas tarp
geriausiy. Jo kapitalo pakankamumas buvo geresnis negu visy kity Vokietijos banky, gavusiy valstybés
pagalbg (*°) (i§skyrus HRE), ir geresnis negu kity didZiyjy banky, negavusiy pagalbos kapitalui (pvz., Deutsche Bank
ir Helaba Landesbank Hessen-Thiiringen). Jei BayernLB neturéty graZinti dalies kapitalo, galéty kaip valstybés pagalba
jam suteiktg perteklinj kapitalg panaudoti agresyviai konkurencijai kity banky, pirmiausia kity Zemés banky,
saskaita uz savo buvusios geografinés veiklos srities riby (*') vykdyti. Todél, siekiant apriboti konkurencijos
iskreipimg, batina apriboti banko kapitala.

(159) Be to, BayernLB biity apsaugotas nuo konkurencinio spaudimo, jei neturéty savo kapitalo naudoti racionaliai.
Bankas galéty kapitalg panaudoti neoptimaliai, dél to ilguoju laikotarpiu pelningumas biity maZzesnis uZ vidutini.
Tokia pernelyg didelé kapitalizacija galéty buti panaudojama dél neapdairaus investavimo patirtiems nuostoliams
dengti, o $ios veiklos padarinys gali bati tas, kad bankas veiksmingai nekontroliuos kredito rizikos. Taip nebdty
sukurta tinkama paskaty struktiira, siekiant uZtikrinti gyvybingumo atkirimg. Be to, pernelyg didelé kapitalizacija
taip pat baty klititis bankui pasiekti konkurencingg nuosavo kapitalo graza (*3).

(160) Nepaisant 3iy sunkumy, Vokietija nepasitilé sprendimo, kaip perteklinis kapitalas galéty biti grazintas.

(161) Taciau Komisija nurodo, kad kapitalas padidintas 7 mlrd. EUR kapitalo injekcija ir 3 mlrd. EUR vertés akcijomis
be balsavimo teisés. Akcijos be balsavimo teisés yra grgzinama priemoné. Be to, ji bankui buvo suteikta pries
nustatant susitarimo ,Bazelis I reikalavimus ir nebebus laikoma EBI nustatytu 1 lygio kapitalu, kai tik Sie
reikalavimai bus jgyvendinti. Kadangi priemonés atkarpa yra 10 %, vidutinés trukmés laikotarpiu ji taps brangiu
refinansavimo $altiniu, dél to BayernLB dividendy mokéjimo galimybés taps ribotos, o kartu bankas taps
nepatraukliu naujiems investuotojams.

(162) Be to, remiantis restruktiirizavimo planu, BayernLB per visa restruktirizavimo laikotarpj tikisi uzdirbti pelno,
taciau dividendai negalés biti mokami, nes bankas restruktiirizuojamas. Atsizvelgiant | lygiagreciai restruktari-
zavimo plane numatytg rizikos pozicijy mazinimg, banko kapitalizacija, o kartu jo 1éSy graZinimo galimybés
turéty kiekvienais metais didéti. Be to, Vokietija jsipareigojo rizikos pozicijas sumazinti daugiau, negu numatyta
restruktiirizavimo plane, dél to atsiras papildomi 10 % laisvo BayernLB kapitalo.

(163) Remdamasi tuo, Komisija Vokietijos paprasé pateikti 3 mlrd. EUR vertés akcijy be balsavimo teisés i§pirkimo
plang, kol Sios akcijos nuo 2018 m. nebeatitiks reguliuojamojo 1 lygio kapitalo tinkamumo reikalavimy.
Atsakydama | § praSyma, Vokietija pateiké 10 lenteléje — Hipotetinis 168y grazinimo planas, nejskaic¢iavus
papildomo kapitalo, kuris bus gautas BayernLabo paskolas jvertinus pagal TFAS — nurodyty léSy graZinimo
scenarijy.

(164) Komisijos nuomone, pagalba iki reikiamo minimumo gali biti apribojama iSperkant 3 mlrd. EUR vertés akcijas
be balsavimo teisés, kaip nurodyta 10 lenteléje. Sis ipirkimas yra tinkama priemoné, atsizvelgiant, pirma, j banko
prognozes, antra, i naujausius reguliuojamuosius reikalavimus, kuriais (kaip ateityje ir susitarimo ,Bazelis III*
reikalavimais) nustatyta, kad kapitalo pakankamumas turi bati uztikrintas daugiau kaip 9 % 1 lygio kapitalo ir
nuosavo kapitalo rezervu. Remdamasi tuo, Komisija mano, kad restruktirizavimo pagalba apribota iki banko
gyvybingumui atkurti reikiamo minimumo, jei bus sugrazintos 1¢3os pagal Il priedo nurodymus.

(*°) Pavyzdziui, Commerzbank AG, Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW), HSH Nordbank AG ir NordLB.

(") Pavyzdziui, 2011 m. BayernLB jsteigé filiala Diuseldorfe.

(*) 4 lenteléje nurodyta nuosavo kapitalo graza apskaiciuota tariant, kad kapitalo pakankamumo koeficientas yra 10 %, ji nebus pasiekta, jei
BayernLB kapitalo negraZins. Todél nuosavo kapitalo graza, kurig galima pasiekti negrazinus kapitalo, Sioje lentel¢je nurodyta neteisinga.
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(165) Komisija atkreipia démesj, kad 1éSy grazinimo planas, visy pirma kalbant apie BayernLabo, grindZiamas tam
tikromis prielaidomis, susijusiomis su finansine atskaitomybe ir reguliuojamuoju vertinimu, nors esama tam tikro
netikrumo dél taikytinos sistemos. Jei Sios prielaidos pasikeisty, 1éSos turéty biti grazinamos pagal 11 lentele.

(166) Banko gyvybingumo atkirimo galimybes Komisija tirs remdamasi 1éSy graZinimo planu ir banko bei jo
akcininkiy jnasais.

Ilgalaikio gyvybingumo atk@irimas

(167) Vertindama restruktiirizavimo plana, Komisija turi istirti, ar bankas gali atkurti savo ilgalaikj gyvybinguma be
valstybés pagalbos (Restruktiirizavimo komunikato 2 skirsnis). Sprendime pradéti procediira tuo buvo suabejota.

(168) Remiantis Restruktirizavimo komunikatu, ilgalaikis gyvybingumas pasiekiamas, kai bankas geba konkuruoti
rinkoje dél kapitalo remdamasis savo paties prana$umais ir laikydamasis atitinkamy reguliavimo reikalavimy.
Bankas turi sugebéti padengti visas savo ilaidas ir, atsizvelgdamas i savo rizikos pobtdj, teikti tinkama nuosavo
kapitalg graza. Siekiant ilgalaikio gyvybingumo, bet kokia gauta valstybés pagalba su laiku turi biiti arba grazinta,
kaip numatyta suteikiant pagalbg, arba atlyginta pagal jprastas rinkos salygas, taip uZztikrinant, kad bet kokia
papildoma valstybés pagalba baty nutraukta. Banko gyvybingumas turéty bati atkurtas vidaus priemonémis ir
pagal jtikinamg restruktfirizavimo plang; jame turéty bati nurodytos banko patiriamy sunkumy priezastys ir
paties banko triikumai ir iSdéstyta, kaip juos galima pasalinti banka restruktirizuojant. Kad restruktiirizavimas
baty sékmingas, visy pirma reikia atsisakyti bet kokios veiklos, kuri bty struktariskai nuostolinga vidutinés
trukmeés laikotarpiu.

(169) Komisija konstatuoja, kad $i salyga tenkinama, nes restruktirizavimo plane numatyta gerokai sumazinti banko
veiklos kapitalo rinkose apimtj ir sudétingumg bei veikla uZsienyje, kad bankas galéty susitelkti | veikla,
atitinkancig jo pagrinding kompetencija — privaciy klienty ir smulkiojo ir vidutinio verslo komercinis bankas,
veikiantis regioninése savo Salies rinkose.

(170) Remiantis Restruktirizavimo komunikato 13 punktu, restruktirizavimo planas turéty bati grindZiamas
prielaidomis, kurios buvo palygintos su tinkamais sektoriui taikomais kriterijais, deramai pritaikytais siekiant
atsizvelgti | naujus dabartinés finansy rinky krizés elementus, siekiant pakankamo nepalankiausiy salygy lygio.

(171) Komisija konstatuoja, kad BayernLB pateikti skaiciai buvo palyginti su tarptautiniais kriterijais. Makroekonominés
prognozés atitinka tarptautiniy institucijy prognozes, o su uZzsienio valiuty rinka susije vertinimai laikytini
nuosaikiais. Sivo klausimu Komisija konstatuoja, kad 2016 m. EUR/USD kurso prognozes BayernLB grindé
prielaida, kad doleris bus silpnesnis, nei galéty atitikti perkamosios galios pariteta, o i§ to galima daryti i$vada,
kad BayernLB pajamos USD j EUR buvo perskai¢iuotos laikantis nuosaikaus poziario. Dél santykinai didelio
EUR/USD kurso prognoziy blogéja grynyjy pajamy prognozés, nes BayernLB turi daugiau USD isreiksto turto
negu USD isreiksty jsipareigojimy (**). Prognozuojamas dolerio lygis, palyginti su euro, yra maZesnis uz dabartinj
EUR/USD kurso lygj ir iSankstiniy kainy kreivés lygj.

(172) IS BayernLB pateiktos jautrumo analizés (89 konstatuojamoji dalis) matyti, kad banko pelnas didéty, jei
prognozése biity remtasi prielaida, jog doleris bus stipresnis. Tai galima paaiskinti tuo, kad BayernLB turi daugiau
USD isreiksto turto negu USD isreiksty jsipareigojimy ir todél dél stipresnio dolerio suma eurais, kuri atitinka
doleriais gautas grynasias paliikanas, yra didesné. Kadangi pagal BayernLB prielaida doleris, palyginti su euru, bus
silpnesnis labiau, negu tikimasi finansy rinkose (jy likesciai iSreiksti i$ankstiniy kainy kreivéje), galima tarti, kad
BayernLB prielaidoje pakankamai atsizvelgta i nepalankiausias salygas.

(173) Komisija taip pat konstatuoja, kad BayernLB savo prognozes pakoregavo, sickdamas atsizvelgti | neigiama keliy tik
su jmone susijusiy aspekty (Federalinio darbo teismo (Bundesarbeitsgericht) sprendimo, MKB Vengrijoje, valiuty
rizikos apsidraudimo i8laidy, mokescio tarifo) poveikj. Tai patvirtina, kad banko finansinés prognozés yra
nuosaikios ir jose pakankamai atsizvelgta | nepalankiausias salygas.

(174) Remiantis 2012 m. birZelio 6 d. pateiktomis finansinémis prognozémis, BayernLB ekonominis gyvybingumas bus
pamazu atkuriamas nuosaikiai didinant pajamas ir kartu maZinant i$laidas. Prognozuojamos pajamos atitinka
lygi, kuris jau yra buves pasiektas pirmiau. Visy pirma prognozuojamos rizikos pozicijy pajamos (pagal rizika
jvertinto turto pelningumas) atitinka | BayernLB panasiy kredito jstaigy prognozes. 4 lenteléje nurodytos

(%) Zr. 4lentele.
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prognozés mazesnés uz 2009 ir 2010 m. lygj (). Todél Komisija pajamy prognozes laiko atsargiomis. Visi
pajamy komponentai, pirmiausia paslaugy pajamos, prognozuojami pagal lygi, kuris jau yra buves pasiektas
pirmiau.

(175) BayernLB, tardamas, kad vidutinés trukmés laikotarpiu ekonomika pradés augti, daro prielaida, kad kredito rizikos
draudimas bus maZesnis. BayernLB prognozuoja, kad restruktirizavimo laikotarpiu iSlaidos sumazés [15-30] %, o
tai galiausiai nulems [30-60] % i8laidy ir pajamy santykj. Sis lygis yra toks kaip kity banky, gavusiy valstybés
pagalbg (**). Komisijos nuomone, gyvybingumui atkurti reikia pagerinti iSlaidy ir pajamy santykj, nes dél
BayernLB verslo modelio — bankas neturi privaciy klienty filialy (dél kuriy jprastai mazmeniniy banky islaidy ir
pajamy santykis didéja), ankstesnio i$laidy ir pajamy santykio lygio negalima laikyti perspektyviu.

(176) Kalbant apie finansavima, reikia paZyméti, kad Zemés bankams vidutinés trukmés laikotarpiu kils problemy savo
ﬁnansmlus isipareigojimus, kurlems talkoma valstybes garanto civiliné atsakomybe uz visas prlevoles pakelstl
negali pakeisti kitais tokiomis pat i8laidomis. 2010 m. pabaigoje BayernLB nejvykdyti finansiniai 151pare1go]1ma1
kuriems taikoma garanto civiliné atsakomybé uz visas prievoles, i§ viso sudaré 58 mlrd. EUR. Beveik visy jy
jvykdymo terminas yra 2015 m. pabaiga. Komisija konstatuoja, kad vykdytini finansiniai jsipareigojimai, kuriems
taikoma garanto civiliné atsakomybé uz visas prievoles, bus daugiau negu pakankamai kompensuoti, kai 2011 m.
birzelio mén., kaip prognozuoja BayernLB, balansas bus sumazintas 70 mlrd. EUR.

(177) Bankui pateikus kitus pasialymus papildomai sumazinti veiklos apimtj, Vokietija jsipareigojo uZztikrinti, kad
balansas buty sumazintas iki i§ viso mazdaug 240 mlrd. EUR. 2011 m. birzelio mén. pateiktame finansavimo
plane buvo nemazai trikumy, susijusiy su galimybiy pasinaudoti tam tikrais finansavimo $altiniais tikétinumu.
Viena vertus, planas buvo grindziamas prielaida, kad didZiyjy klienty indéliai padidés [2-8] mlrd. EUR
arba [...] %, palyginti su 2010 m. Kita vertus, per taupomuosius bankus gautas finansavimas i§ treciyjy asmeny
depozity turéty padidéti [1-5] mlrd. EUR arba [...] %, palyginti su 2010 m. | ias abejones atsizvelgta numacius
[3-10] mlrd. EUR dydzio papildomy sumazinimy tose veiklos srityse, kurioms reikalingas didelis finansavimas
(nekilnojamojo turto, imoniy ir projekty finansavimo). BayernLB taip pat pateiké itikinamg informacija apie
turimus alternatyvius refinansavimo $altinius, pirmiausia kalbant apie pajéguma isleisti daugiau hipotekos laksty.

(178) Be to, Komisija palankiai vertina sumazinta priklausomybe nuo neuZtikrinto finansavimo tarpbankinéje rinkoje,
kaip parodyta 6 lenteléje.

(179) Remiantis Restruktirizavimo komunikato 13 punktu, ilgalaikis gyvybingumas pasiekiamas, kai bankas,
atsizvelgdamas | savo rizikos pobadj, sugeba teikti tinkamg nuosavo kapitala graza. Jei bankas 1é$y negrazinty, jis
nesugebéty teikti pakankama nuosavo kapitalg graza, kad galéty bati konkurencingas kapitalo rinkoje. Banka
restruktiirizavus, esant 10 % kapitalo pakankamumo koeficientui, jo nuosavo kapitalo graza buty [5-10] %.
Tadiau nuosavo kapitalo grazos skai¢iavimas 4 lenteléje grindziamas 10 % kapitalo pakankamumo koeficientu,
kurj EBI savo 2011 m. gruodZio mén. atliktame testavime nepalankiausiomis salygomis apskaiciavo kaip
BayernLB EBI nustatyta 1 lygio kapltalo pakankamumo koeficientg. Sj koeficienta BayernLB taip pat taiké savo
prognozése nuosavo kapitalo grazai parodyti (zr. 4 lentele). Taciau, jei bankas 1éSy negraZinty, kapitalo
pakankamumo koeficientas baty daug didesnis (kaip paaiskinta 159 konstatuojamojoje dalyje, BayernLB kapitalo
pakankamumo koeficientai, esant 2011 m. gruodzio mén. 10 % lygiui, remiantis tvaraus pelno prognozémis, per
visa restruktiirizavimo laikotarpj galéty tik didéti, jei Sis pelnas likty banke), taigi nuosavo kapitalo graza bity
Zemesneé uz §j lygi.

(180) Vokietijai jsipareigojus uztikrinti, kad rizikos pozicijos bty papildomai sumazintos 10 mlrd. EUR, susiejant su
II priede pateiktu léSy graZinimo planu, 2016 m. nuosavo kapitalo graza vél bus mazdaug [7-12] %. Taip
pagerinti nuosavo kapitalo graza galima nedarant poveikio veiklos rezultatams, t. y. papildomai sumazinant
rizikos pozicijas, kaip jsipareigojo uZtikrinti Vokietija. Kad toks sumazinimas nedarant poveikio veiklos
rezultatams galimas, matyti i§ abiejy aiskinamuyjy scenarijy, kuriuos bankas galéty jgyvendinti.

(181) Taciau toks sumazinimas gali atitikti pakankamo ekonominio gyvybingumo kriterijy tik tokiu atveju, jei laisvas
kapitalas bus panaudojamas pertekliniam kapitalui grazinti. Nuosavo kapitalo graza, kuri bus pasiekiama
baigiantis restruktfirizavimo laikotarpiui, atitinka j BayernLB panasiy kredito istaigy prognozes (*°).

(*Y) Zr. 1 lentele.

() Zr., pavyzdziui, Sprendima 2012/477[ES.

(9 Sprendlmas 2010/395/ES, kuriame valstybé naré jsipareigojo uztikrinti, kad bankas siekty ne didesnés kaip 10-12 % nuosavo kapitalo
grazos atskai¢ius mokes¢ius; Sprendimas 2012477 [ES, kuriame bankas iki 2014 m. turéty pasiekti 6,9 % nuosavo kapitalo graza;
2012 m. liepos 25 d. Komisijos sprendimas byloje dél pagalbos SA.34381 (2012/N) NordLB, kurioje bankas iki 2016 m. turéty pasiekti
7,3 % nuosavo kapitalo grazg, dar nepaskelbtas.
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(182) Pagal II priede pateiktg 1é3y grazinimo plang akcijos be balsavimo teisés, kurios neigiamai paveikty banko
ekonominj gyvybinguma, bus visiskai iSpirktos. Uz $ias akcijas be balsavimo teisés reikéty mokéti atlygj, kurio
norma gerokai virSyty banko nuosavo kapitalo graza, ir pagal susitarimo ,Bazelis III“ reikalavimus jos nebeatitikty
reguliuojamojo 1 lygio kapitalo reikalavimy. Sios akcijos be balsavimo teisés bus visiskai i$pirktos pagal pateikta
restruktiirizavimo plang, banko kapitalo pakankamumg i$laikant tinkamo lygio.

(183) Ar nuosavo kapitalo graza tinkamo dydzio, reikia istirti atsizvelgiant | banko rizikos pobidj. Anksc¢iau BayernLB
veiké ne tik Vokietijoje, visy pirma veiklos srityje ,jmonés* teiké paskolas verslo partneriams, neturintiems sgsajos
su banko klientais savo $alies rinkoje, ir projektams be tinkamy garantijy. Projekty finansavima bankas buvo
sutelkes j uZsienio projektus, kuriy vienintelé mokéjimo garantija buvo tikétinas biisimas grynyjy pinigy srautas.

(184) Vokietija jsipareigojo uztikrinti, kad, bankui vykdant tarptauting veikly, pagal rizikg jvertintas turtas minétose
veiklos srityse biity grieZtai ribojamas. Vokietija taip pat jsipareigojo uZtikrinti, kad bankas, remdamasis aiskiomis
apibréztimis, komercing veiklg vykdyty tik su klientais, turinciais sasaja su savo Salies rinka, siekiant apriboti
kredito rizikg ty klienty atzvilgiu, su kuriais ry$iai grindZiami ne regioniniu banko verslo modeliu. Pakeitus banko
komercinés veiklos kryptj, sumazés santykinis rizikos lygis. Atsizvelgiant j Sias aplinkybes, prognozuojama
[7-12] % nuosavo kapitalo graza galima laikyti priimtina.

(185) Remiantis Restruktiirizavimo komunikato 13 punktu, banka restruktiirizavus, jis turi turéti pakankamai kapitalo.
Todél esamas ir numatomas nuosavo kapitalo pakankamumas turéty biiti paremtas atsargiu vertinimu ir atitikti
galiojancias reguliuojamasias taisykles (*’). Komisija konstatavo, kad prielaidas galima laikyti atsargiomis ir kad
jose pakankamai atsiZvelgta i nepalankiausias salygas, kaip nustatyta Restruktarizavimo komunikato 13 punkte.
Be to, Komisijos praSymu pateiktos kapitalo prognozés grindziamos 1é3y grazinimo planu, i§ kurio matyti, kad
esamas ir numatomas nuosavo kapitalo pakankamumas atitinka 79 konstatuojamojoje dalyje minétus prieZitiros
institucijos nurodymus. Taigi jis atitinka ir naujausius reguliuojamuosius reikalavimus, pagal kuriuos kapitalo
pakankamumas turi bati uztikrintas daugiau kaip 9 % EBI nustatyto 1 lygio kapitalo ir kapitalo rezervu.
Susitarimo ,Bazelis III“ reikalavimai taip pat tenkinami.

(186) Taciau Komisija nemato bitinybés imtis atsargumo priemoniy dél papildomy nepalankiausiy salygy. Viena vertus,
EBI, atlikdama testavimg nepalankiausiomis salygomis, 9 % kapitalo skai¢iavimuose atsizvelgé tik i nepalan-
kiausias salygas, susijusias su valstybés obligacijomis, jos BayernLB atveju néra labai nepalankios. Kita vertus,
2011 m. birZelio mén. atliktame EBI testavime nepalankiausiomis salygomis makroekonominiai ir individualds
nepalankiausiy salygy veiksniai buvo taikyti tik 5 % EBI nustatytam 1 lygio kapitalo pakankamumo koeficientui.
Siuo metu Komisija neturi pagrindo manyti, kad EBI reikalauty atlikti testavimg nepalankiausiomis salygomis,
kuriame abiejy testavimy koncepcijos biity derinamos tarpusavyje. To nereikalauta ir pagalbos teisés poZitiriu
vertinant kity Vokietijos kredito istaigy restruktiirizavima. BaFin kredito istaigas tik paragino laikytis 9 % EBI
nustatyto 1 lygio kapitalo pakankamumo koeficiento (**). Todél Komisija $iuo metu gali tik daryti prielaida, kad
turi bati uztikrintas kapitalo pakankamumas, numatytas 2011 m. gruodZio mén. atliktame testavime nepalan-
kiausiomis salygomis, plius 79 konstatuojamojoje dalyje nurodytas papildomas nuosavo kapitalo rezervas. Dar
vienas argumentas yra tai, kad planuose jau atsiZvelgta j numatomus nepalankiausiy salygy veiksnius, susijusius
tik su banku ir makroekonomine aplinka.

(187) Bet kokiu atveju Komisija pripaZista finansy priezifiros institucijos vaidmenij, todél supranta, kad II priede
nustatytg jpareigojima lésas graZinti metinémis dalimis turi patvirtinti prieZidiros institucija. Taigi 1éSy graZinimo
plane numatytos dalys gali bati i¥mokamos tik jas patvirtinus BaFin. Jei BaFin uZdrausty iSmokeéti kurig nors
grazinamy lésy dalj arba jos nepatvirtinty, Komisija yra pasiruo3usi laikyti, kad tos sumos graZinimo prievolé yra
atidedama. Taciau jei vieng kartg atidéta iSmoka ir kitais metais nebus patvirtinama arba bus uzdrausta jg
sumokeéti, kils grésmé restruktirizavimo plano igyvendinimui, todél Vokietija Komisijai turés pateikti pakeista
restruktiirizavimo plang.

(188) Vien faktas, kad priezitiros institucija draudzia iSmokéti grazinamy léSy dalj arba jos nepatvirtina, bankg ne
atleidzia nuo prievolés grazinti 1é3as, o jpareigoja imtis veiksmy. Taip yra dél to, kad, jei bankas, jgyvendings visus
priezitiros institucijos nurodymus, negali grazinti 1é3y, i§ esmés reikalingas papildomas laisvas kapitalas, o tam vél
reikia sumazinti pagal rizikg jvertinta turta. Be to, kiekvieng karta uzdelsus i$mokeéti grazinamy lésy dalj, i§
principo reikalingos papildomos kompensuojamosios priemonés (*°). Todél Komisija i§ esmés reikalauja, kad
pakeistame restruktiirizavimo plane Vokietija numatyty papildomas kompensuojamasias priemones. Tai nurodyta
II priedo 4 punkte.

(") Zr. Restruktiirizavimo komunikato 11 punktg.
(**) Sprendimas SA.34381 (2012/N).
(*) Zr.2012 m. kovo 30 d. Komisijos sprendima byloje dél pagalbos SA.34539 (2012/N) Commerzbank, dar nepaskelbtas.
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(189) Taciau reikia pazyméti, kad, jei ateityje reguliuojamieji nuosavo kapitalo reikalavimai biity gerokai didesni, negu
Siame sprendime numatytas lygis, Komisija galbait — kaip nustatyta Komisijos komunikato dél valstybés pagalbos
taisykliy taikymo nuo 2012 m. sausio 1 d. banky priemonéms finansy krizés sglygomis paremti (*) 14 punkto
treciame sakinyje — turés atlikti proporcingg tyrima, dél kurio gali biiti reikalingas tik nedidelio masto papildomas
restruktiirizavimas.

(190) Remiantis Restruktiirizavimo komunikatu, taip pat reikia istirti, ar restruktiirizavimo plane atskleisti esami ar
galimi jmonés valdymo struktiros trikumai. Komisija konstatuoja, kad restruktirizavimo plane numatyti
esminiai banko teisinés struktiiros ir valdymo pakeitimai, dél kuriy BayernLB taps atsparesnis galimai neleistinai
akcininkiy jtakai ir bus geriau kontroliuojamas.

(191) Priemonémis, kurios turés biti jgyvendintos, uZtikrinama, kad BayernLB jstatai, vidaus taisyklés ir procediros,
jstatuose numatyty valdymo organy uzduotys ir sudétis nesiskirty nuo konkuruojan¢iy banky. Numatyta
pakankamai priemoniy uzkirsti kelig verslo sprendimy priémimui kitais, ne ekonominiais, sumetimais. Taip pat
labai pagerinta jmonés kontrolés kokybé. Atskiry valdymo organy (visuotinio akcininky susirinkimo, valdan-
Ciosios tarybos ir valdybos) uzduotys aiskiau ir grieZéiau atskirtos viena nuo kitos, pasitelkti nepriklausomi
ekspertai ir jvestas profesinio tinkamumo testas, kurj turés ilaikyti kiekvienas valdanciosios tarybos narys, dél to
valdancioji taryba taps profesionalesné.

(192) Imonés valdymo sistema atitinka privacioms jmonéms keliamus reikalavimus, taip pat taikomas (savanoriskas)
Vokietijos jmoniy valdymo kodeksas.

(193) Visuotinio akcininky susirinkimo igaliojimai iprasti, papildomy galimybiy daryti jtakg nebus. Atsizvelgiant |
Vokietijos imoniy valdymo kodeksa, pusé stebétojy tarybos nariy bus nepriklausomi. Vokietijos priezitiros
institucijos BaFin nustatyti kokybés reikalavimai, kuriais uZtikrinama naujai paskirty stebétojy tarybos nariy
bitinoji kvalifikacija, bus keliami visiems stebétojy tarybos nariams. Restruktiirizavimo laikotarpiu stebétojy
tarybos posédziams pirmininkaus nepriklausomas narys. Taip pat bus jsteigti tyrimo ir rizikos komitetai, jie veiks
pagal pasiteisinusius jmoniy valdymo metodus.

(194) Todél apskritai BayernLB restruktiirizavimo planas yra tinkamas ilgalaikiam banko gyvybingumui atkurti.

Banko jnasas

(195) Restruktirizavimo komunikate taip pat nustatyta, kad restruktirizavimui finansuoti bankai pirmiausia turéty
panaudoti savo paciy lésas, kad pagalbg bity galima apriboti iki minimumo, ir kad su restruktirizavimu
susijusias iSlaidas turéty padengti ne vien valstybé, bet ir tie, kas investavo i banka. Sprendime pradéti procediirg
Komisija konstatavo, kad sitilomo patronuojamyjy bendroviy ir (arba) kity imoniy turimy akcijy pardavimo,
kurio pajamos biity panaudojamos kaip banko jnasas, mastas tebéra neaiskus.

(196) Véliau Vokietija jsipareigojo uztikrinti, kad iki restruktirizavimo laikotarpio pabaigos BayernLB parduoty [40-70]
patronuojamyjy bendroviy ir (arba) kity jmoniy turimy akcijy. Dauguma jy bankas jau pardavé ir tikisi ne véliau
kaip iki [...] parduoti visas. Tarp parduotiny patronuojamyjy bendroviy ir (arba) kity jmoniy turimy akcijy,
i$vardyty I priedo 11 punkte ir III priede, yra LBS Bayern, MKB ir Banque LB Lux S.A., ie bankai yra vieni
didZiausiy BayernLB patronuojamuyjy bendroviy. Gautos pajamos ir galimas pelnas bus panaudojami restruktiri-
zavimo iSlaidoms padengti, o kartu pagalbai iki minimumo apriboti.

(197) Siekdama uztikrinti, kad banko savininkés kuo labiau prisidéty prie tinkamos kapitalo bazés atkirimo restruktri-
zavimo laikotarpiu, Vokietija taip pat isipareigojo uZtikrinti, kad iki restruktiirizavimo laikotarpio pabaigos arba,
jei Bavarijos Zemés akcijos be balsavimo teisés iki tol nebus visiSkai i§pirktos, ir jam pasibaigus bankas nemokéty
dividendy ir atkarpy, jei teisiSkai nebus jpareigotas to daryti. Remiantis Restruktiirizavimo komunikato
26 punktu, taip bus uZtikrinama, kad BayernLB valstybés pagalbos nenaudoty nuosavoms léSoms atlyginti, kai
tokiam atlygiui nepakanka pelno. Pratestas draudimas mokéti dividendus ir atlygj uz misrias kapitalo priemones
taip pat padés BayernLB laikytis 18y graZinimo plano.

(") Zr. 44 i8nasa.
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(198) Kitas aspektas susijes su Sparkassenverband, kuri, nors ir buvo viena i§ BayernLB akcininkiy, neprisidéjo prie
2008 m. jam suteikty pagalbos priemoniy. Dél to Sparkassenverband turima banko dalis gerokai sumazéjo, taciau

(199) Pirma, taupomieji bankai (kaip paaiskinta 76 konstatuojamoje dalyje, $iuo metu akcijy be balsavimo teisés turi
pavieniai taupomieji bankai) pareiské esantys pasiruose $ias i§ viso mazdaug [770-810] mln. EUR [...] vertés
akcijas be balsavimo teisés atsiimti, kad bty pagerinta banko kapitalo kokybé ir uztikrinta, kad jy suteiktas
kapitalas ir toliau atitikty EBI nustatyto 1 lygio kapitalo tinkamumo reikalavimus. Tuomet Sparkassenverband
bankui vél suteiks [810-840] miIn. EUR kaip nuosava kapitalg ir taip padidins savo turimg BayernLB dalj (*'). Taip
taupomieji bankai praras teis¢ | patikimesnes paliikanas ir vidutinés trukmés laikotarpiu negaus atitinkamy
dividendy (dél draudimo juos mokéti).

ntra, Sparkassenverband pareiské esanti pasiruosusi iki m. pabaigos saZininga kaina — uz 818,3 min. -

200) Antra, Spark band pareiské esanti pasiruosusi iki 2012 m. pabaigos sgZininga kai 7 818,3 mln. EUR
jsigyti LBS. Nustatydama kaing, Sparkassenverband jos nesumazino, nepaisant aplinkybés, kad taupomieji bankai
yra svarbiausi LBS produkty platintojai. Privatus investuotojas kaing tikriausiai biity sumazings.

(201) Dél visy siy priemoniy Sparkassenverband turima banko dalis, pirmiau sumazéjusi iki 6 %, dabar gerokai padidés,
gali bati, kad iki 25 %.

(202) Baigiant reikia pazyméti, kad pranaSuma, kurj BayernLB igijo dél turto garantijos (rizikos garantijos), Vokietija
visiskai atgaus ta apimtimi, kiek jis virSija tikrgja ekonoming verte. Todél banko ir jo akcininkiy dalyvavimg
dalijantis nasta galima laikyti tinkamu, sprendime pradéti procediirg dél to iSsakytos abejonés i$sklaidytos.

Konkurencijos iskreipimo ribojimo priemonés

(203) Galiausiai Restruktiirizavimo komunikate reikalaujama, kad restruktirizavimo plane baty numatytos
konkurencijos iSkreipimo ribojimo priemonés. Sios priemonés turéty biiti specialiai pritaikytos konkurencijos
iSkreipimui rinkose, kuriose pagalbg gaves bankas veiks jj restruktirizavus. Tokiy priemoniy pobidis ir forma
priklauso nuo dviejy kriterijy: pirma, nuo pagalbos sumos, salygy ir aplinkybiy, kuriomis suteikta pagalba, ir
antra, nuo rinky, kuriose veiks pagalbg gaves bankas, ypatybiy. Be to, Komisija turi atsizvelgti j pagalba gavusio
banko jnaso apimtj ir nastos pasidalijimg restruktiirizavimo laikotarpiu.

(204) Sprendime pradéti procediiry Komisija mané, kad konkurencijos iskreipimui riboti sitlomos priemonés
nepakankamos. Atnaujintame restruktiirizavimo plane numatytos papildomos priemonés, kuriomis turéty buti
apribojamas konkurencijos iSkreipimas.

(205) Pagalbos suma Sioje byloje sickia mazdaug 15,8 mird. EUR, ji suteikta kaip parama kapitalui ir sudaryta i§
10 mlrd. EUR rekapitalizavimo, 4,8 mlrd. EUR vertés rizikos garantijos ir 1 mlrd. EUR dydzio kapitalo perkélimo
i§ BayernLabo i BayernLB. Si suma neapima nei mazdaug 15 mlrd. EUR SoFFin suteikty atsakomybés garantijy (is
kuriy panaudoti 5 mlrd. EUR) (*), nei Austrijos suteikty garantijy 2,638 mlrd. EUR finansavimo léSoms, kurias
BayernLB buvo pasiruoses suteikti HGAA. 15,8 mlrd. EUR pagalbos suma atitinka 8 % pagal rizikg jvertinto turto
(2008 m. rizikos pozicijy verté buvo 198 mlrd. EUR), jgyvendinus priemones. Si suma dar padidéja atsizvelgus i
2,638 mlrd. EUR vertés Austrijos suteikta garantijg ir 15 mlrd. EUR vertés SoFFin suteiktas atsakomybés
garantijas (i§ kuriy panaudoti 5 mlrd. EUR). Taigi bankui suteiktos pagalbos suma yra labai didelé. Todél, net ir
atsizvelgus i tai, kad pagalbg gavusio banko jnaSas tinkamas ir kad bankas ir jo akcininkés tinkamai dalijasi nasta
restruktiirizavimo laikotarpiu, vis tiek reikalingos plataus masto priemonés galimam konkurencijos i8kreipimui
apriboti.

(206) Todél naujame restruktiirizavimo plane numatyta balansa sumazinti daug labiau negu pirminiame restruktiri-
zavimo plane. Skai¢iuojant pagal 2008 m. pabaigoje turéta turta, BayernLB savo balansg sumazins 51 % nuo
421,7 mlrd. EUR iki 206 mlrd. EUR (2015 m. — 239,4 mlrd. EUR).

(207) Siuo tikslu BayernLB yra pasiruoses parduoti nemazai Vokietijoje ir uzsienyje turimy patronuojamyjy bendroviy ir
(arba) kity jmoniy akcijy ir gerokai sumazinti savo investicijy portfelj. Sios patronuojamosios bendrovés ir (arba)
turimos kity jmoniy akcijos turi bati parduotos iki [...] arba po [...] jos turi nebevykdyti naujos veiklos.
12 lenteléje nurodyti didZiausi pardavimai.

(*) Alternatyva — akcijas be balsavimo teisés paversti nuosavu kapitalu, tuomet nereikéty jy pirmiausiai i$pirkti, po to vél grazinti bankui
padidinant kapitalg.
(*}) Zr. 44 konstatuojamaja dalj.
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12 lentelé

Svarbiausiy investicijy pardavimas

Pavadinimas Balansas, mlrd. EUR () Pagal rizikg 1vertint(i§ turtas, mlrd. EUR
HGAA 44,6 [30-35]

MKB 10,8 [7-10]
SaarLB 20,6 [6-9]
LB(Suisse) 1,2 [0-1]
LB Lux 11,8 [4-7]
LBS [8-12] [2-5]
GBWAG 2,1 [0-2]

(*) 2008 m. verté.

(208) Pardavimas apima visas tarptautines banko kredito jstaigas. Parduoti HGAA, kuriam, panau, jau 2008 m. buvo
reikalinga restruktiirizavimo pagalba, buvo naudinga atkuriant BayernLB gyvybingumg. Tadiau vertinant
priemoniy, kuriomis ketinama apriboti konkurencijos iskreipimg, apimtj net ir neatsizvelgus { HGAA pardavima,
balanso sumazinimas sickia 45 % (421,7 mlrd. EUR - 44,6 mlrd. EUR = 377,4 mlrd. EUR), palyginti su
206 mlrd. EUR).

(209) Be to, BayernLB uzdarys septynis savo tarptautinius filialus ir atstovybes ir gerokai sumazins likusius filialus
Londone, ParyZiuje, Niujorke ir Milane.

(210) Atsizvelgdama i didelés gautos pagalbos sumos nulemtg konkurencijos iskreipimg, Komisija mano, kad banko
balanso sumazinimas daugiau kaip per puse apskritai yra tinkama priemoné. Toks sumazinimas atitinka
Komisijos spendimy priémimo praktika kity Zemés banky atvejais (*%).

(211) Be siy plataus masto struktiiriniy priemoniy, BayernLB sutiko ir su kai kuriais elgesio suvarZymais. Bankas
isipareigojo restruktiirizavimo laikotarpiu taikyti virSuting 500 000 EUR (fiksuoto ir kintamo) atlyginimo
personalui ribg, laikytis draudimo perimti kitas jmones ir draudimo mokéti dividendus. Atlyginimo personalui
apribojimai automatiskai pratesiami (nors ir maZzesne apimtimi negu vir§utiné atlyginimo riba), kol bus visiskai
ispirktos akcijos be balsavimo teisés ir baigta léSy susigrazinimo procedira, tikriausiai ne anks¢iau kaip 2019 m.
Siomis priemonémis bus sukuriama paskaty graZinti lésas struktiira ir uzkertamas kelias bankui perimti
konkuruojanc¢ias jmones, siekiant neleisti, kad pagalba bity naudojama neorganiskam BayernLB augimui
finansuoti.

(212) BayernLB pagal I priede nustatytas priemones taip pat labai apribos likusios tarptautinés komercinés veiklos
jmoniy, projekty finansavimo ir nekilnojamojo turto srityse mastg ir apimtj absoliuciaisiais skaiCiais. Taip
pagrindinése BayernLB rinkose atsiras laisvy pajégumy kitiems rinkos dalyviams.

(213) Be to, Vokietija jsipareigojo uZtikrinti, kad BayernLB pasitraukty i§ kai kuriy veiklos sri¢iy, kaip antai laivy ir
orlaiviy finansavimo. Taip pat bus nutrauktas vieSojo sektoriaus finansavimas ne Bavarijoje.

(214) Atsizvelgdama | §j jvairiy priemoniy derinima ir pirmesnj konstatavima, kad banko jnasas ir nastos pasidalijimas
yra tinkami, Komisija mano, kad, nors BayernLB suteiktos pagalbos suma didel¢, taciau imtasi pakankamai
priemoniy galimam konkurencijos iskreipimui apriboti.

Igyvendinimas ir kontrolé

(215) Remiantis Restruktirizavimo komunikato 5 skirsniu, turi bati reguliariai teikiamos ataskaitos, kad Komisija galéty
jsitikinti, jog restruktiirizavimo planas vykdomas tinkamai. Pirma ataskaita turi bati pateikta ne véliau kaip per
SeSis ménesius po restruktiirizavimo plano patvirtinimo. Siuo tikslu Vokietija turéty paskirti uz prieZitirg
atsakingg patikétinj ir du kartus per metus teikti prieZitiros ataskaitg.

(**) Sprendimas 2012/477|ES, $iuo atveju 1éSos nebuvo visiskai susigrazintos, taciau balansas buvo sumazintas 60 %.
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(216) Atskiras grazinamy 1é8y iSmokas turi patvirtinti Vokietijos priezitiros institucija BaFin. Jei bankas nepasiekty 1ésy
grazinimo plane nustatyty tiksly, Vokietija turéty Komisijai pateikti pakeista restruktirizavimo plang, kaip
nustatyta II priedo 4 punkte. Tokio naujo pranesimo apie pagalbg atveju i§ esmés reikéty numatyti papildomas
konkurencijos iSkreipimo ribojimo priemones.

(217) Komisija pripazista, kad papildomai sumazinus rizikos pozicijas pagal I priedo 33 punkta turéty bati uztikrinta,
kad 2017 m. BayernLB galéty iSpirkti likusia akcijy be balsavimo teisés dalj. Komisija savo vertinimg grindé
rizikos pozicijy sumazinimu (Vokietija jsipareigojo uZtikrinti, kad jos blity sumazZintos atskiruose segmentuose
I priedo 33 punkte nurodytais etapais) ir antriniu $io sumaZinimo poveikiu atskirose veiklos srityse. Jei
vykdydamas plang BayernLB nustatyty, kad dél reguliuvojamyjy ar makroekonominiy pokyciy atsirado
optimizavimo galimybiy, daranciy poveikj nurodytiems etapams, Vokietija turéty Komisijai pranesti apie tokius
nukrypimus, i§skyrus atvejus, kai su sumaZzinimu viename segmente susijes nukrypimas 2017 m. sieks ne daugiau
kaip [10-15] %, visa sumaZinimo apimtis liks tokia pat, kaip nustatyta I priedo 33 punkte, ir tai nepaveiks
restruktiirizavimo plane apibtidinto BayernLB gyvybingumo. Naujo pranesimo apie pagalbg atveju Komisija tirs, ar
dél pakeitimy didéja paramos kapitalui poveikis, kartu maZzéja neigiamas antrinis poveikis ir taip nedaromas
neigiamas poveikis banko gyvybingumui.

ISvados dél restruktirizavimo

(218) Atsizvelgiant | banko prognozes ir naujausius reguliuojamuosius reikalavimus, pagal kuriuos kapitalo
pakankamumas turi bati uZtikrintas daugiau kaip 9 % 1 lygio kapitalo ir nuosavo kapitalo rezervu, bei |
susitarimo ,Bazelis II“ reikalavimus, restruktirizavimo priemonés, jskaitant Vokietijos jsipareigojimus, yra
tinkamos ilgalaikiam BayernLB gyvybingumui atkurti ir pagalbos priemoniy nulemtam konkurencijos iskreipimui
kompensuoti. Nustacius salyga, kad dalis pagalbos priemoniy turi bati graZinta ir turi bati taikomas 1ésy susigra-
zinimo mechanizmas, restruktirizavimo planu taip pat uZtikrinama, kad pagalba biity apribota iki minimumo ir
kad banko jnasas bty tinkamas. Todél, iskélus salyga, kad turi biiti jvykdyta Il priede nustatyta prievolé graZinti
lésas, restruktarizavimo pagalba gali biti laikoma suderinama su vidaus rinka pagal SESV 107 straipsnio 3 dalies
b punkta.

6. PRANASUMAS SPARKASSENVERBAND

(219) Komisijos abejonés, kad Sparkassenverband tinkamai nedalyvavo dalijantis nasta ir gavo naudos i§ pagalbos
priemonés, taip pat i$sklaidytos. Sprendime pradéti procediira Komisija nurodé, kad per oficialia tyrimo
procediira ji galbiit tirs, ar buvo teisingai nustatyta BayernLB verté, o kartu ar teisingai apskaiciuotos likusios
Sparkassenverband akcijos. Atsizvelgdama i tai, Komisija iSsiunté Vokietijai prasymg pateikti informacija, kaip
Sparkassenverband prisidéjo prie pagalbos bankui. Taupomyjy banky akcijas be balsavimo teisés i$pirkus, o tada
Sparkassenverband jas bankui grazinus kaip kapitalo injekcija, Sparkassenverband dalis vél padidés, taip bus pasiektas
tinkamas nastos pasidalijimas. Komisija taip pat nenustaté jokiy banko vertés, pagal kuria 2008 m. buvo
paskirstytos akcijos, nustatymo netaisyklingumy. Todél su Sparkassenverband susijusioms abejonéms nebéra
pagrindo.

ISVADOS

(220) Atsizvelgdama | Vokietijos sipareigojimus dél restruktirizavimo ir i Il priede nustatytus jpareigojimus dél dalies
pagalbos priemoniy graZinimo ir 1é8y susigraZinimo mechanizmo taikymo, Komisija daro i$vada, kad rizikos
garantija suderinama su Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 5 skirsnio nuostatomis, restruktirizavimo
pagalba apribota iki reikiamo minimumo, konkurencijos iSkreipimo ribojimo priemonés pakankamos ir pateiktas
restruktiirizavimo planas tinkamas ilgalaikiam BayernLB gyvybingumui atkurti. Todél restruktiirizavimo pagalba
laikytina suderinama su vidaus rinka pagal SESV 107 straipsnio 3 dalies b punkta,

PRIEME S] SPRENDIMA;:

1 straipsnis

2012 m. liepos 25 d. sprendimas byloje dél valstybés pagalbos Nr. SA.28487 (C 16/09 ex N 254/09), kurig Vokietija ir
Austrija suteiké Bayerische Landesbank, panaikinamas.
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2 straipsnis

1. Toliau i§vardytos priemonés yra valstybés pagalba pagal SESV 107 straipsnio 1 dalj:
a) 10 mlrd. EUR rekapitalizavimas, kurj bankui Bayerische Landesbank suteiké Bavarijos Zemé;

b) 4,8 mlrd. EUR antrojo nuostolio garantija, kurig kaip rizikos garantija bankui Bayerische Landesbank suteiké Bavarijos
Zeme;

¢) 15 mlrd. EUR atsakomybés garantijos, kurias bankui Bayerische Landesbank suteiké Vokietija;
d) 2,638 mird. EUR finansavimo garantija, kurig bankui Bayerische Landesbank suteiké Austrija;

e) 1 mlrd. EUR kapitalo, kurj Bavarijos Zemé turi banke Bayerische Landesbodenkreditanstalt, perkélimas j banka Bayerische
Landesbank.

2. 1 dalyje nurodytos valstybés pagalbos priemonés suderinamos su vidaus rinka, jei bus jvykdyti I ir III prieduose
nurodyti jsipareigojimai ir I priede nurodyti jpareigojimai.

3 straipsnis
Vokietija uztikrina, kad 2012 m. birzelio 6 d. pateiktas ir 2012 m. birZelio 12 d. papildytas restruktirizavimo planas,

jskaitant [ ir III prieduose nurodytus jsipareigojimus ir II priede nurodytus jpareigojimus, bus visiskai igyvendintas
laikantis Siuose prieduose nustatyto grafiko.

4 straipsnis

Per du ménesius nuo prane$imo apie § sprendimg dienos Vokietija pranesa Komisijai, kokiy priemoniy émési jam
igyvendinti.

5 straipsnis

Sis sprendimas skirtas Vokietijos Federacinei Respublikai ir Austrijos Respublikai.

Priimta Briuselyje 2013 m. vasario 5 d.

Komisijos vardu
Joaquin ALMUNIA

Pirmininko pavaduotojas
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I PRIEDAS

A. BENDRIEJI ISIPAREIGOJIMAI

1. [Restruktiirizavimo etapas] Restruktiirizavimo etapas baigiasi 2015 m. gruodzio 31 d. Toliau nurodyti jsiparei-
gojimai taikomi restruktiirizavimo etape, jei i3 atitinkamo isipareigojimo nepaaiskéja kas kita. Jei grazinamy lésy dalis
pagal II priedo 2 ir 3 punktus sumokama jau po Sios datos, $io I priedo 4, 6-8, 18-22, 24, 25, 27 ir 28 punktai
galioja tol, kol bankas visiskai jvykdys savo mokéjimo jsipareigojimus, taciau ne ilgiau kaip iki 2018 m.
gruodzio 31 d.

2. [Patikétinis] Pakankamai kvalifikuotas ir nuo BayernLB nepriklausomas uZ prieZifirg atsakingas patikétinis nuolat ir

i$samiai ir tinkamai. UZ prieZitira atsakingo patikétinio skyrimo tvarka ir jo uzduotys nustatyti atskirame susitarime.

3. [Pagrindinés veiklos segmentas ir restruktiirizavimo padalinys] BayernLB isteigé vidaus restruktirizavimo
veiklos sri¢iy ir patronuojamyjy bendroviy likvidavimo priemones. Vidaus restruktiirizavimo padalinys funkciniu ir
organizaciniu aspektais yra atskirtas nuo pagrindinio banko ir patronuojamuyjy bendroviy testinos veiklos sriciy ir
(arba) turimy kity jmoniy akcijy (toliau kartu — pagrindinés veiklos segmentas) ir laikomas atskiru segmentu.

B. BALANSO SUMAZINIMAS/KOMERCINES VEIKLOS APRIBOJIMAS

4. [Balanso sumaZzinimas - bendroviy grupé] BayernLB isipareigoja uzdarydamas uZsienyje turimus biurus,
parduodamas turimas kity jmoniy akcijas ir apribodamas komercing veikly balansinj turtg iki 2015 m.
gruodzio 31 d. sumazinti iki i§ viso mazdaug 239,4 () mlrd. EUR (3. Siekiant uZztikrinti sklandzig stebésena, i
EUR/USD kurso pokytj nereikia atsizvelgti, jei jis yra ne maZesnis kaip [1,05-1,25] 2012 m., [1,05-1,25] 2013 m.,,
[1,05-1,25] 2014 m. ir [1,05-1,25] 2015 m. (}) Jei EUR/USD kurso pokytis yra maZesnis uz pirmiau nurodyta,
bankas, informaves uz priezifirg atsakingg patikétinij, gali planuojamg balansg pakoreguoti taip, kad i valiutos kurso
kritimg baty atsizvelgiama visa faktinio ir planuoto kurso skirtumo apimtimi, jei tokiam pakoregavimui, pateikdama
radytinius motyvus, nepriestarauja Komisija.

5. [Balanso sumaZinimas - restruktiirizavimo padalinys] Restruktiirizavimo padalinio balansinis turtas iki 2015 m.
gruodzio 31 d. bus sumaZintas iki mazdaug [7,5-10] mlrd. EUR. Laikoma, kad Sios sumos virsijimas dél EUR/USD
kurso pokycio, palyginti su planuotu pagal 4 punkto antrg sakinj, pavojaus nekelia, jei atitinkamai galioja 4 punkte
nustatytos salygos.

6. [Komercinés veiklos apribojimas - pagrindinés veiklos segmentas] Pagrindinés veiklos segmente toliau
iSvardytose veiklos srityse bus laikomasi toliau i$vardyty apribojimy, siekiant uZztikrinti, kad baty vykdoma tik sasaja
su Vokietija turinti veikla. Sgsaja su Vokietija Siuo tikslu reiskia, kad i) kliento arba jo patronuojanciosios bendrovés ar
vienos i§ svarbiausiy patronuojamyjy bendroviy biistiné yra Vokietijoje; ii) tai yra prekybos finansavimas arba
finansavimas, susijes su eksporto sandoriais [...] jtraukiant rizikos draudima [...] (pvz., pasitelkus eksporto kredity
agentlirg), o finansuojamas klientas yra sgsaja su Vokietija pagal i dalj turincio kliento prekiy gavéjas; arba iii)
finansuojamo projekto vieta yra Vokietijoje arba sasajg su Vokietija pagal i dalj turintis (turintys) klientas (klientai)
projekte dalyvauja kaip prekiy arba Zzaliavy, kurios turés bati gaminamos, gavéjas (gavéjai) arba naudotojas
(naudotojai) pagal gavimo ar naudojimo sutartis, arba jiems nuosavybés teise priklauso ne maziau kaip [15-50] %
projekta vykdancios bendrovés akcijy, arba jiems tenka didesné kaip [30-70] % finansuojamo tiekimo projekto
reikméms dalis; arba iv) kalbant apie tarptauting nekilnojamojo turto veikla, klientui priklauso svarbiausias portfelio
turtas, esantis Vokietijoje.

a) [Projekty finansavimas] BayernLB uztikrina, kad, remiantis pakeistu restruktiirizavimo planu, pagrindinés veiklos
segmente projekty finansavimo veiklos srityje, t. y. specialiosios paskirties jmoniy, kuriy atveju kredito vertinimas
nukreiptas | grynyjy pinigy srautu paremtg specialiosios paskirties imonés ir (arba) investicijos pajéguma,
finansavimo, pagal rizikg ivertintas turtas (*) nuo [laikotarpio, kai isipareigojimas bus pradétas vykdyti, t. y.
2012 m. rugséjo 25 d.] nevirSys [3—4] mlrd. EUR ribos.

(") Pagal 2008 m. vertg tai atitinka balanso sumazinimga iki mazdaug 206 mlrd. EUR.

(}) Jei Siame punkte nurodytas apribojimas galioty ilgiau negu iki 2015 m., kaip nustatyta 1 punkte, planuojamo balanso verté bity kasmet
[...] indeksuojama [...].

(*) BayernLB planuoja, kad EUR[USD kursas bus toks: [1,10-1,60] 2012 m., [1,10-1,60] 2013 m., [1,10-1,60] 2014 m. ir [1,10-1,60]
2015 m. Prireikus po 2015 m. EUR/USD kurso duomenys bus papildyti tuo metu galiosianciy banko plany duomenimis.

(*) 6 punkto a—c dalyse vartojama savoka ,pagal rizikg jvertintas turtas” reiskia rizikos pozicijy komponenta, neatsizvelgiant i operacinés
rizikos pozicijas, rinkos rizikos pozicijas ir pagal rizika jvertinto turto ekvivalentg arba su kliento apsidraudimo sandoriais susijusj
kredito vertinimo koregavimg (angl. CVA).
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b) [Tarptautinis nekilnojamasis turtas] BayernLB uZtikrina, kad, remiantis pakeistu restruktiirizavimo planu,
pagrindinés veiklos segmente sudarant tarptautinius nekilnojamojo turto uZsienio objektuose sandorius (sandorius
su tarptautiniais nekilnojamojo turto klientais, t. y. teikiant finansavimg esant sasajai su Vokietija pagal 6 punkto i
ir iv daliy apibréitis, laikantis rinkoje jprastos komercinés paskirties nekilnojamojo turto sandoriy struktiros,
iskaitant specialiosios paskirties bendroves), pagal rizikg jvertintas turtas nuo [laikotarpio, kai isipareigojimas bus
pradétas vykdyti, t. y. 2012 m. rugséjo 25 d.] nevirSys [0,5-1] mlrd. EUR ribos.

¢) [Korporaciné bankininkysté] BayernLB uztikrina, kad, remiantis pakeistu restruktiirizavimo planu, pagrindinés
veiklos segmente korporacinés bankininkystés (dideliy imoniy finansavimo) srityje pagal rizika jvertintas turtas
nuo [laikotarpio, kai jsipareigojimas bus pradétas vykdyti, t. y. 2012 m. rugséjo 25 d.] nevirSys [9-12] mlrd. EUR
ribos.

BayernLB veiklos, patenkancios i a, b ir ¢ dalyse nurodytas veiklos sritis, nevykdys kitose veiklos srityse, siekdamas
apeiti nustatytas pagal rizika jvertinto turto ribas. Kilus abejoniy, veikla pirmiau i$vardytoms veiklos sritims ir
pateiktiems planuojamiems duomenims bus priskiriama remiantis restruktirizavimo planu ().

7. [Ribos virsijimas] Dél 6 punkto a—c dalyse nustatyty pagal rizika jvertinto turto riby laikomasi $iy nurodymuy:

a) j EUR/USD kurso pokyti, palyginti su planuotu pagal 4 punkty, nereikia atsizvelgti, jei jis yra ne maZesnis kaip
[1,05-1,25] 2012 m., [1,05-1,25] 2013 m., [1,05-1,25] 2014 m. ir [1,05-1,25] 2015 m. (%) Jei EUR/USD kurso
pokytis yra maZesnis uz pirmiau nurodytg, bankas, informaves uz prieziiirg atsakingg patikétinj, gali pagal rizika
jvertinto turto ribas pakoreguoti taip, kad i valiutos kurso kritimg biity atsizvelgiama visa faktiniy ir 6 punkto
a—c dalyse nustatyty pagal rizika jvertinto turto riby skirtumo apimtimi. Komisija, pateikdama rasytinius motyvus,
gali papriestarauti tokiam pakoregavimui;

b) jei, palyginti su dabartine teisine padétimi, pasikeisty reguliuojamieji pagal rizikg jvertinto turto apskaiciavimo
reikalavimai, nacionalinés ar tarptautinés finansinés atskaitomybés taisyklés ir dél to padidéty pagal rizikg
jvertintas turtas, bus laikoma, kad tai nekelia pavojaus, jei pasikonsultavus su Komisija ji tam neprie$taraus.

8. [Komercinés veiklos nutraukimas] Toliau nurodytos sritys nebepriklauso pagrindinés veiklos segmentui ir veikla
jose nutraukiama.

a) Turtu uZtikrinti vertybiniai popieriai

Nebebus investuojama j segmentuotus turtu uztikrintus vertybinius popierius arba segmentuotas paskolas, kurie
grindziami keliy pozicijy grupe arba kuriems dél jy struktiros badinga finansinio sverto rizika. Toliau leidZiami
finansavimo pakeitimai vertybiniais popieriais banko naudai refinansavimo ir (arba) balanso valdymo reikméms
bei pagrindiniy klienty nesegmentuoty skoly portfeliy pirkimas ir (arba) finansavimas per pakeitimo vertybiniais
popieriais platformas, susijusias su sandoriais.

b) Uztikrinti skolinimo sandoriai/jmoniy jsigijimo finansavimas nesant sgsajos su Vokietija

Bankas nebedalyvaus uZtikrintuose skolinimo sandoriuose ir nebeteiks finansavimo jsigyjant jmones, kai néra
sasajos su Vokietija, t. y. kai jmonéms isigyti naudojamas iSorés finansavimas, didele dalj iSorés kapitalo
panaudojant pirkimo—pardavimo kainai apmokéti, o isigijimas visiskai ar i§ dalies uZtikrinamas specialiosios
paskirties jmonés ir jos turtu.

¢) Laivy ir orlaiviy finansavimas

Bankas nebeteiks su objektu susijusio laivy ir orlaiviy finansavimo, t. y. finansavimo isigyti tokiems objektams, kai
isigytas laivas ar orlaivis yra pagrindiné garantija. ISimtis — 100 % eksporto kredity agentiros dengiamas orlaiviy
finansavimas, kai orientuojamasi tik | eksporto kredito draudima, o ne | pagrindu imama turtg (tik eksporto
finansavimo sandoriai).

() Jei 6 punkte nurodyti pagal rizika jvertinto turto apribojimai galioty ilgiau negu iki 2015 m., kaip nustatyta 1 punkte, 6 punkto
a—c dalyse nustatytos pagal rizikg jvertinto turto ribos atitinkamai baity kasmet [...] indeksuojamos [...].

(%) BayernLB planuoja, kad EUR/USD kursas bus toks: [1,10-1,60] 2012 m., [1,10-1,60] 2013 m., [1,10-1,60] 2014 m. ir [1,10-1,60]
2015 m. Prireikus po 2015 m. EUR/USD kurso duomenys bus papildyti tuo metu galiosian¢iy banko plany duomenimis.
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9.

d) Pagrindinio banko veikla vieSajame sektoriuje ne Bavarijoje

BayernLB nebeteiks paskoly ne Bavarijos miestams, savivaldybéms ir savivaldybiy asociacijoms, iSskyrus likvidumo
valdymo priemones. Toliau leidZiama finansuoti vieSojo ir privaciojo sektoriy partnerystés projektus bei projektus
ir eksporta, kai gavéjai yra sasajg su Vokietija turintys vieSojo sektoriaus klientai.

C. BIURY UZDARYMAS/TURIMU KITU [MONIY AKCIJU PARDAVIMAS

[Biurai] Toliau nurodyti BayernLB biurai — filialai arba atstovybés — jau uzdaryti toliau nurodytais metais:

Biuras Data
Pekine 2009 m.
Tokijuje 2009 m.
Monrealyje 2009 m.
Mumbajuje 2009 m.
Kijeve 2010 m.
Honkonge 2010 m.
Sanchajuje 2010 m.

10. Esama veikla, kuri uzdarant 9 punkte i$vardytus biurus dar nebuvo likviduota, buvo perkelta arba nuo to momento
baigia galioti pagal atitinkamy sandoriy galiojima. Nauja veikla nebus vykdoma.

11.

[Turimy kity jmoniy akcijy pardavimas] BayernLB toliau ir IIl priede iSvardytas turimas kity jmoniy akcijas
parduos nurodytais terminais (pasiraSymo data) kuo geresnémis salygomis ir visas jas arba nurodytu terminu jau yra
pardaves.

Pavadinimas Vieta Kapitalo dalis () | Pensesasy el | Planiojama
Banque LB Lux S.A. Liuksemburgas 100 (3 6 441,3[[...] [...]
DKB Immobilien AG Berlynas 100 2012 m. (%)
KGE Kommunalgrund (*) Miunchenas 100 [...]
Stadtwerke Cottbus GmbH | Kotbusas 74,9 [...]
[..] [.] [.] [.]
GBW AG (%) () Miunchenas 91,93 [...]
Landesbank Saar Sarbriukenas 75 [...]0) 2010 m. (%)
LB (Swiss) Privatbank AG Ciurichas 50 2009 m.
MKB Bank Zrt (bendroviy Budapestas 89,89 9 360,9/[...] [...]
grupe)
DekaBank Frankfurtas prie 3,09 2011 m.

Maino

Deutsche Lufthansa AG Kelnas 1,98 2013 m.
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- ) . e Bal 1 rizik Planuoj
Pavadinimas Vieta Kapitalo dalis (%) ;;:?tsiiig Eat%ar t;z(xl)q anéla?aama

KGAL GmbH & Co. KG Griunvaldas 30 (9) [...]
LBS Bayern (19) Miunchenas 100 -] 2012 m.

(') 2011 m. gruodzio 31 d. faktinés vertés.

() Ruo3damasis parduoti Banque LB Lux S.A., BayernLB isigijo 25 % $io banko akcijy, kurias turéjo bankas Helaba, o mainais ban-
kui Helaba pardavé savo turimg banko LB (Swiss) Privatbank AG dalj, kitas 50 % $io banko akcijy Helaba jau turéjo. 2009 m.
spalio 23 d. sudaryta atitinkama pirkimo—pardavimo sutartis, 2009 m. gruodzio 21 d. jvyko sandoris.

(}) Sandoris jvyko 2012 m. kovo 27 d.

(*) Akcijos nekonsoliduotos.

() Siy akcijy pirkéjas gali biti jpareigotas laikytis galiojanciy socialiniy GBW grupés taisykliy ir papildomy socialiniy reikalavimy,
toks jpareigojimas buvo nustatytas panaiuose sandoriuose.

(®) ES Komisijos nurodymu, GBW AG akcijos bus parduodamos skelbiant i konkurencijos principus orientuots konkursg. Federa-
liné Vyriausybé atkreipia démesj, kad, jei paskelbus konkursg jas isigyty Bavarijos Zemé, dél to vél gali bati reikalingas tyrimas,
ar néra valstybés pagalbos elemento.

(’) 2011 m. gruodzio mén. akcijy balansiné verte.

(®) 2010 m. birzelio 22 d.BayernLB 25,2 % SaarLB pagrindinio kapitalo pardavé Saro krastui, dél to SaarLB nebéra su BayernLB su-
sijusi jmoné pagal HGB 271 straipsnio 2 dalj. [...]

() Iskaitant per KGAL Verwaltungs-GmbH turimas akcijas.

("9 Techniniu poZitiriu akcijy neturima.

12. Jei turimoms kity jmoniy akcijoms BayernLB bity suteikes grupés vidaus finansavima, kurio terminas virsija
nurodyta pardavimo datg, iy akcijy pardavimg galima atidéti [...] ne véliau kaip iki [...] (!), jei BayernLB negalés siy
akcijy perleisti kartu su atitinkamu grupés vidaus finansavimu arba kitaip uZtikrinti negrgZinto grupés vidaus
finansavimo.

13. BayernLB gali atidéti iSvardyty kity jmoniy akcijy pardavimg [...] ne véliau kaip iki [...] ('), jei gavus pasitlymus
paaiskeéty, kad i§ pardavimo sandorio gautos pajamos biity maZesnés uZ atitinkamy akcijy balansing verte BayernLB
atskiroje finansinéje atskaitomybéje pagal HGB arba bankas dél to patirty nuostoliy konsoliduotosiose finansinése
ataskaitose pagal TFAS.

14. BayernLB, gaves Komisijos pritarima, gali atidéti i§vardyty kity jmoniy akcijy pardavimg [...] ne véliau kaip iki
[...] (9, jei jrodys, kad dél bendryjy makroekonominiy salygy jy parduoti nejmanoma arba jmanoma tik skubaus
pardavimo salygomis.

15. BayernLB gali atidéti likusiy kurios nors jmonés akcijy pardavimg [...] ne véliau kaip iki [...] (), jei jrodys, kad dél
ekonominiy ar teisiniy prieZasciy iki nurodyto termino buvo jmanoma parduoti tik kontroliuojanciaja daugumg
suteikiancias akcijas ir jis jas pardave.

16. Visos pajamos, gautos pardavus BayernLB turimas kity jmoniy akcijas, jei jos vir§ys nustatytas balansines vertes, o
kartu bus vir§ijami planuoti to laikotarpio veiklos rezultatai, bus naudojamos BayernLB restruktiirizavimo planui
finansuoti, taigi, remiantis II priedo 3 punktu, graZinamos Bavarijos Zemei.

17. Esama veikla, susijusi su akcijomis, kurios per nustatytus terminus nebuvo parduotos, nuo to momento baigia
galioti pagal atitinkamy sandoriy galiojima. Nauja veikla nebus vykdoma.

D. KITOS ELGESIO TAISYKLES/IMONES VALDYMAS

18. [Reklama] BayernLB nesireklamuos jam suteiktomis valstybés pagalbos priemonémis ar dél to jgytais konkuren-
ciniais pranaumais konkurenty atzvilgiu.

19. [ISorinio augimo ribojimas] Be Komisijos sutikimo draudZiama plésti komercing veikla jgyjant kity jmoniy
kontrole, jei pirkimo—pardavimo kaina didesné kaip [0-2 mln.] EUR (iSorinio augimo draudimas). Skolos konver-
tavimas | nuosavybés vertybinius popierius ir kitos priemonés pagal jprastas kredito valdymo procediras nelaikomi
komercinés veiklos plétimu, jei jais nesiekiama apeiti augimo ribojimo, kaip nustatyta pirmame sakinyje.

(") Ypatingas atvejis yra MKB [...].
(*) Ypatingas atvejis yra MKB [...].
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20. [Prekyba savo sagskaita] BayernLB prekyba savo saskaita nutraukia. Tai reiskia, kad BayernLB vykdys tik prekybos
sandorius, jtrauktus | BayernLB prekybos knyga, kurie reikalingi arba a) banko klienty pirkimo ar pardavimo
pavedimams priimti, persiysti ir vykdyti ir su tuo tiesiogiai susijusioms apsidraudimo priemonéms (t. y. prekyba
finansinémis priemonémis kaip paslauga, nevirSijant ribinés vertés skai¢iuojant pagal vertés pokycio rizika, kai
rinkos kainos kitimas yra [0-50] mln. EUR per vieng diena, patikimumas — 99 %), arba b) likvidumui bei turtui ir
isipareigojimams valdyti (palikanos, valiuty apsikeitimas, likvidumo rezervo valdymas, uZztikrinto refinansavimo
uzstaty valdymas), arba c) balanso pozicijoms ekonomiskai perkelti | restruktirizavimo padalinj arba perduoti
tretiesiems asmenims. BayernLB jokiu biidu nevykdys sandoriy, kuriais sickiama tik pelno ne pagal a, b arba c dalyse
nurodytus tikslus.

21. [Isipareigojimai dél jmonés valdymo] BayernLB valdyba, atlikdama kasdienio ir operatyvaus valdymo uzduotis,
yra nepriklausoma ir pavaldi tik jmonei. Nei valdancioji taryba, nei visuotinis akcininky susirinkimas neturi teisés
duoti nurodymy. Priezitros ir kontrolés funkcijos suteikiamos valdanciajai tarybai (ji bus vadinama ,stebétojy
taryba“); labai svarbiems sandoriams reikalingas stebétojy tarybos pritarimas, kaip nustatyta akciniy bendroviy
veiklg reglamentuojanciais teisés aktais. Teisés pozifiriu BayernLB prizifiri atitinkama teisinés prieZitros institucija,
bankininkystés pozifiriu — BaFin ir Bundesbank (federalinis bankas).

Ligsioliné BayernLB valdancioji taryba pertvarkoma i racionalesne stebétojy taryba, kurioje bus dar daugiau iSorés
nariy. Siuo tikslu ne véliau kaip iki 2013 m. birzelio 30 d. turi biiti igyvendintos $ios priemonés:

a) visi stebétojy tarybos nariai turi bati tinkami, kaip numatyta Istatymo dél kredito istaigy (Kreditwesengesetz, KWG)
36 straipsnio 3 dalies pirmame sakinyje. Nariai yra tinkami, jei jie patikimi ir pakankamai kompetentingi atlikti
kontrolés funkcijg bei vertinti ir priziaréti BayernLB vykdomus sandorius;

b) puse akcininkéms skirty stebétojy tarybos viety uzims nepriklausomi ekspertai;

c) iki restruktiirizavimo etapo pabaigos stebétojy tarybos pirmininko pareigas eis asmuo, kuris yra valdanciosios
tarybos narys pagal 21 punkto 2 dalj (iSorés ekspertas). Po to asmuo | $ias pareigas bus paskirtas Vokietijos ar
Europos Sajungos akciniy bendroviy veiklg reglamentuojanciais teisés aktais nustatyta tvarka;

d) taip pat aiskiai nustatoma, kad akcininkéms priklausanciy stebétojy tarybos viety asmenys negali automatiskai
uZimti vien dél savo padéties akcininkés jmonéje (negali bati ,gimusiy bati narjais®);

e) stebétojy taryba isteigia tyrimo ir rizikos komitetus. Atitinkamai tatkomos 21 punkto a—d dalys;

f) aiSkiai nustatoma, kad Zemés banko sandoriai turi bati vykdomi pagal ekonomikos principus, atsizvelgiant ir j
uzdavinius, kuriuos jis privalo atlikti.

22. Banko ir savininkiy santykiui taikomas kapitalo bendrovés ir jos akcininky santykiui jprastas nesusijusiy Saliy (angl.
arms-length) principas. Turtg savininkéms galima paskirstyti tik kaip mety pelna, kapitalo sumaZzinima ir likvidavimo
pajamas, i$skyrus galimybe grazinti gautg pagalba; tai netaikoma struktiirinéms priemonéms, susijusioms su nesava-
rankiskomis BayernLB vidaus jstaigomis.

23. [Valdymo organy, darbuotojy ir pagrindiniy agenty atlyginimai] BayernLB turi perzitiréti savo atlyginimy
sistemas, atkreipdamas démesj j tai, ar jos turi skatinamajj poveikj ir yra tinkamos, ir pagal civilinés teisés galimybes
uztikrinti, kad jomis nebiity skatinama prisiimti netinkamg rizika, kad jos biity nukreiptos j tvarius ir ilgalaikius
jmonés tikslus ir baty skaidrios. Bendras atlyginimas valdymo organy nariams ir vadovaujantiems darbuotojams
ribojamas iki tinkamo dydzio. Piniginis atlygis, virSijantis 500 000 EUR per metus, i§ esmés laikomas netinkamu.
Apribojimas pagal antra ir trecig sakinius bus taikomas tol, kol BayernLB iSmoky pagal II priedo 2 ir 3 punktus i§
viso bus sumokéjes [...] mln. EUR. Apribojimas pagal antrg ir tre¢ig sakinius, kad piniginis atlygis, virSijantis
[...] EUR per metus, i§ esmés laikomas netinkamu, bus taikomas tol, kol BayernLB vienkartiniy i§moky pagal 1ésy
susigragZinimo mechanizma pagal I priedo 2 punkta ir iSmoky pagal Il priedo 3 punktg bus sumokéjes [...] mln.
EUR ().

24. BayernLB pagal civilinés teisés galimybes savo valdymo organy, darbuotojy ir pagrindiniy agenty atlyginima nustatys
pagal $iuos principus:

a) BayernLB darbuotojams ir pagrindiniams agentams negali bfiti mokamas joks netinkamas darbo uzmokestis,
darbo uzmokescio dalys ir premijos bei kitos netinkamos i§mokos;

(") Bankas, informaves uZ priezitirg atsakingg patikétinj, gali 23 punkte nustatytas metinio piniginio atlygio ribas pakoreguoti pagal
atitinkamg infliacija Vokietijoje.
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b) BayernLB valdymo organy atstovy ir vadovaujanciy darbuotojy darbo uzmokestis apribojamas iki tinkamo
dydzio (plg. 23 punkta), visy pirma atsiZvelgiant j $iuos aspektus:

— kiek atitinkamo asmens indélis lémé ekonoming BayernLB padéti, ypac atsizvelgiant j iki $iol vykdyta verslo
politikg ir rizikos valdymg,

— biatinybé mokéti rinkos salygas atitinkantj darbo uzmokestj, siekiant pasamdyti tvariai ekonominei plétrai
uztikrinti ypac¢ tinkamus asmenis.

25. [Kitos elgesio taisyklés] BayernLB vykdys apdairig, patikimg ir tvarumo principu grindZiamg verslo politikg. Visy
pirma Siuo tikslu BayernLB kasmet parengs finansavimo plana ir pagal jj orientuos savo verslo politika. BayernLB,
teikdamas paskolas ir investuodamas, atsizvelgs | ekonomikos sektoriaus, ypa¢ smulkiojo ir vidutinio verslo, paskoly
poreikj sudarydamas rinkoje jprastas ir reguliuvojamuoju ir (arba) bankininkystés pozitriu tinkamas salygas.

26. [Skaidrumas] Sio sprendimo igyvendinimo metu Komisijai suteikiamos neribojamos galimybés gauti visg
informacija, reikalingg stebéti, kaip $is sprendimas vykdomas. Komisija gali reikalauti i§ BayernLB teikti pareiskimus
ar paaiskinimus. Vokietija ir BayernLB su Komisija i$samiai bendradarbiaus visais klausimais, susijusiais su $io
sprendimo vykdymu ir vykdymo stebéjimu.

27. [ISmoky uZ misrias kapitalo priemones nemokéjimas] BayernLB laikysis draudimo mokéti i§mokas uz misrias
kapitalo priemones. BayernLB iSmokas uz misrias kapitalo priemones (pavyzdziui, akcijas be balsavimo teisés ir
teisés gauti dalj pelno sertifikatus) mokeés tik jei privalés tai daryti net ir nepanaudojes rezervy ir specialiosios
pozicijos pagal HGB 340f ir 340g straipsnius. [...]

28. [Draudimas mokéti dividendus] BayernLB, siekdamas jvykdyti mokéjimo jsipareigojimus, laikysis draudimo
mokeéti dividendus. BayernLB dividendy nemokés iki finansiniy mety, kurie baigsis 2018 m. gruodzio 31 d., imtinai.
Si nuostata netaikoma i§mokoms pagal Il priedo 2 ir 3 punktus.

E. BAVARIJOS TAUPOMUJUJ BANKU) INASAS

29. [Akcijy be balsavimo teisés pakeitimas ir banko LBS Bayern jsigijimas] Bavarijos taupomieji bankai pasiruose
prisidéti prie BayernLB restruktiirizavimo nastos 1,65 mlrd. EUR suma jsigydami LBS ir pakeisdami savo akcijas be
balsavimo teisés.

Sig sumg sudaro tokie komponentai:

a) LBS jsigijimas: Sparkassenverband Bayern isigis visa banka LBS uz 818,3 mln. EUR. Isigijimo data (nuosavybeés
perleidimas ir kainos sumokéjimas) yra [...]. 2012 finansiniy mety pajamos teks BayernLB.

b) Akcijy be balsavimo teisés pakeitimas: Visos taupomyjy banky turimos neterminuotos BayernLB akcijos be
balsavimo teisés, kuriy nominalioji verté mazdaug [770-810] mln. EUR, bus i8pirktos. Tuomet Sparkassenverband
Bayern per kontroliuojanciaja bendrove BayernLB Holding AG bankui suteiks [810-840] mln. EUR, kuriais bus
padidintas jo kapitalas. Akcijy be balsavimo teisés iSpirkimo ir kapitalo padidinimo data yra ne anks¢iau kaip
[...] ir ne véliau kaip [...]. Naujy Sparkassenverband akcijy verté turi biiti nustatoma pagal kapitalo didinimo metu
buvusiag BayernLB Holding AG verte, kuri turi bati apskai¢iuojama pagal vertinimo standartg IDW S1. Sparkassen-
verband gali turéti ne daugiau kaip 25 % akcijy, kad bet kokiu atveju ji nesudaryty blokuojancios mazumos (25 %
plius vienas balsas) ().

F. BAYERNLABO

30. [BayernLabo Kkapitalas] Atsizvelgiant | reguliuvojamyjy reikalavimy banky kapitalo kokybei pasikeitimus
(susitarimas ,Bazelis III*) ir atitinkamus BaFin nurodymus, su BayernLabo nuosavu kapitalu susijusios nuostatos bus
pakoreguotos pagal Kapitalo reikalavimy reglamentg (toliau — KRR) (angl. CRR) reikalinga apimtimi, siekiant
uztikrinti, kad j BayernLB konsoliduotgsias finansines ataskaitas, parengtas pagal TFAS, itrauktas BayernLabo
nuosavas kapitalas ir pagal naujus KRR reikalavimus bity bendras 1 lygio nuosavas kapitalas. Atlygis uz jj bus
pertvarkytas pagal KRR reikalavimus — kaip atlygis uZz isleistajj kapitalg (t. y. dividendai); apribojimas nuosava
kapitaly naudoti BayernLabo veiklai remti nebebus taikomas. 1 mlrd EUR suma, kuri planuojamos apimties
BayernLabo veiklai testi nebus reikalinga, bus jtraukta j pagrindinio banko apskaita. Banke BayernLabo liekancio turto
(iskaitant specialiosios paskirties turta ir su juo susijusj specialiosios paskirties indélj) jstatymais nustatyta specialioji
paskirtis iSliks tokios pat apimties, taigi jstatymais nustatytg banko uzduotj teikti paramag bus galima be apribojimy
testi.

(") Alternatyva — akcijas be balsavimo teisés paversti nuosavu kapitalu, tuomet nereikéty jy pirmiausiai i$pirkti, po to vél grazinti bankui
padidinant kapitalg.



L 109/40 Europos Sajungos oficialusis leidinys 2015 4 28

G. ATLYGIS UZ GARANTIJA/LESY SUSIGRAZINIMAS

31. [Atlygis uZ garantija/léSy susigrazinimas] 2008 m. gruodzio 19 d. Bavarijos Zemés ir BayernLB sutartis dél
garantijos suteikimo (toliau — garantijos sutartis), remiantis supratimu, kad garantijos sutartimi apsaugoto portfelio
perdavimo kainos ir tikrosios ekonominés vertés skirtumas yra 1,96 mlrd. EUR, bus pakeiciama ar papildoma,
siekiant jvykdyti toliau i$vardytus jsipareigojimus.

32. [Bendrasis mokestis] Bankas atgaline data nuo 2010 m. sausio 1 d. uZ garantija mokés metinj bendrajj mokestj
— 200 mln. EUR per metus. Jj sudarys:

a) bazinis mokestis — 6,25 %, skai¢iuojant nuo 1,28 mlrd. EUR pradinio (2008 m. gruodzio 31 d.) paramos
kapitalui poveikio, t. y. 80 mln. EUR per metus;

b) papildomas metinis mokestis — 3,75 %, skai¢iuojant nuo mazdaug 2 mlrd. EUR garantijos dalies, t. y.
75 mln. EUR per metus, iki 2015 m;;

¢) speciali iSmoka — 45 mln. EUR per metus iki 2015 m.
H. BAVARIJOS ZEMES TURIMU 3 MLRD. EUR VERTES AKCIJiJ BE BALSAVIMO TEISES ISPIRKIMAS
33. [Papildomas rizikos pozicijy sumaZinimas] Siekdamas iki 2017 m. visiSkai i$pirkti Bavarijos Zemés turimas
akcijas be balsavimo teisés, BayernLB isipareigoja iki 2017 m. papildomai sumazinti i§ viso 10 mlrd. EUR vertés
rizikos pozicijas, pagal veiklos segmentus paskirstydamas, kaip toliau nurodyta; i [10-15] % nukrypimus neatsiz-
velgiama, jei bendras sumazinimas siekia 10 mlrd. EUR ('):
— jmoniy, smulkiojo ir vidutinio verslo bei priva¢iy klienty segmentas — [...] %,
— nekilnojamojo turto, taupomyjy banky ir jy asociacijos segmentas — [...] %,
— rinky segmentas — [...] %,
— restruktirizavimo padalinys - [...] %.
Jei veikla blity mazinama daugiau, to sumazinimo negalima priskai¢iuoti prie balanso mazinimo pagal 4 punkta. Jei

dél nurodyto rizikos pozicijy sumazinimo biity negauta pajamy, negautas pajamas bankas kompensuos atitinkamai
sumazindamas i§laidas.

Bankas isipareigoja, prasidéjus [...] finansiniams metams, remdamasis uZ prieziirg atsakingo patikétinio
ataskaitomis, atlikti tarpinj $iy jsipareigojimy vykdymo tyrimg. Jei remdamasi $iuo tarpiniu tyrimu Komisija
konstatuos, kad BayernLB reikiamo rizikos pozicijy sumazinimo iki 2017 finansiniy mety pabaigos tikriausiai
nepasieks, BayernLB apie pakeitimg Komisijai turés pranesti i§ naujo, jei tai nebuvo nulemta reguliuojamyjy ar
makroekonominiy poky¢iy.

(") 2012 m. birzelio 14 d. Komisijoje sutartais terminais; dél i§samesnés informacijos Zr. restruktirizavimo plano 6.20.2 skirsnj.
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II PRIEDAS

IPAREIGOJIMAI

1. [LéSy grazinimas] BayernLB jpareigojamas (prireikus per BayernLB Holding AG) Bavarijos Zemei sumokeéti
1,24 mlrd. EUR dydZio vienkarting iSmokg (toliau — vienkartiné iSmoka pagal 1é3y susigraZinimo mechanizma) ir
grazinti 2008-2009 m. kaip pagalbg gauta 3 mlrd. EUR dydZio nuosava kapitala, iSreiksta akcijomis be balsavimo
teisés (toliau — graZinama pagalba).

2. 1,24 mlrd. EUR dydzio vienkartiné i§moka pagal 1é3y susigrazinimo mechanizma mokama tokiomis dalimis:

[..]

Jei kompetentinga priezitiros institucija nuspresty, kad nuosavas kapitalas, gautas BayernLabo specialiosios paskirties
turtg j balansg jtraukus nominaligja verte, ir reguliuojamuoju pozitriu visiskai ar i§ dalies yra BayernLB bendras
1 lygio nuosavas kapitalas, kita galima vienkartinés i§mokos pagal 163y susigragZinimo mechanizmg dalis padidéty $ia
suma; tokiu atveju tolesnis mokéjimo planas biity pakoreguojamas pagal 11 lentele.

3. 3 mlrd. EUR dydzio grazinama pagalba mokama tokiomis dalimis:

[.]

Papildomai iki 2017 m. Bavarijos Zemei turi bati graZintos likusios [...] mln. EUR vertés akcijos be balsavimo teisés
islaisvinant kapitalg pagal I priedo 33 punktg.

4. [Mokéjimo prievolés nukélimas] Jei BayernLB priezifiros institucija uzdraus mokeéti i§mokos dalj pagal 2 punktg
arba neduos sutikimo grazinti pagalbos dalj pagal 3 punktg, Siuose punktuose nustatyty imoky mokéjimas bus
sustabdytas. Tokiu atveju atitinkama mokéjimo prievolé bus atidéta, kol priezitros institucija duos leidimg ta
mokéjima jvykdyti ar vél jo neuzdraus. Jei ir kitais metais nebus duotas sutikimas ar bus uzdrausta vykdyti karta jau
atidétos sumos mokéjima, federaliné Vyriausybé Komisijai pateiks pakeistg restruktiirizavimo plang, kuriame bus
numatytos i§ esmés papildomos kompensuojamosios priemonés, pvz., papildomai sumazinti rizikos pozicijas.
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III PRIEDAS

PAPILDOMAS TURIMU KITY IMONIU AKCIJJ LIKVIDAVIMAS

BayernLB parduos arba pardavé toliau nurodytas turimas kity jmoniy akcijas atitinkamai nurodytais terminais pagal
[ priedo 11 punktg (!):

Parduota/
Turimos kity jmoniy akcijos Akcijy dalis (%) planuojama
parduoti

1 | gewerbegrund Holding GmbH i.L. 100,0 2008 m.
2 | Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (HGAA) 67,1 2009 m.
3 | Kraftwerksgesellschaft V6lklingen Geschiftsfithr.-GmbH 38,0 2009 m.
4 | SCI du 203 Faubourg Saint Honoré 100,0 2009 m.
5 | Vulcain Energie 10,0 2009 m.
6 | Bayerische Beamtenkrankenkasse AG 1,0 2010 m.
7 | Bayerische Landesbrandversicherung AG 1,0 2010 m.
8 | Bayerische Versicherungsverband Vers.-AG 1,0 2010 m.
9 | BayernLB Corporate Advisers GmbH i.L. 100,0 2010 m.
10 | Central 1 Credit Union 0,0 (* 2010 m.
11 | Coast Capital Savings Credit Union 0,0 (% 2010 m.
12 | Credit Union Central of British Columbia 0,0 (* 2010 m.
13 | Energy & Commodity Services GmbH i.L. 100,0 2010 m.
14 | Envision Credit Union 0,0 (* 2010 m.
15 | Gulf and Fraser Fisherman’s Credit Union 0,0 (* 2010 m.
16 | GZ-Holdinggesellschaft mbH i.L. 100,0 2010 m.
17 | Island Savings Credit Union 0,0 (* 2010 m.
18 | IZB SOFT Verwaltungs-GmbH & Co. KG 25,1 2010 m.
19 | Meridian Credit Union 0,0 (* 2010 m.
20 | MKB Altalénos Biztosito Zrt. 25,0 2010 m.
21 | Schlemmermeyer GmbH & Co. KG 20,0 2010 m.
22 | Valley First Credit Union 0,0 (* 2010 m.
23 | MKB Eletbiztosité Zrt. 25,0 2010 m.
24 | Vancouver City Savings Credit Union 0,0 (* 2010 m.

(") Kai kurios parduoti numatytos akcijos pakei¢iamos tik ribotai (7r. Zenklinima **¥), arba dél to, kad bankas jomis negali neribotai
disponuoti, arba jas galima parduoti tik kitiems akcininkams, taigi pardavimo sékmé priklauso nuo galéjimo jas parduoti (pvz., STR
Brennerschienentransport ar European Energy Exchange).



2015 4 28 Europos Sajungos oficialusis leidinys L 109/43
Parduota/
Turimos kity jmoniy akcijos Akcijy dalis (%) | planuojama
parduoti
25 | Munchner Gesellschaft fiir Stadterneuerung mbH 3,5 2010 m.
26 | North Shore Credit Union 0,0 () 2010 m.
27 | Westminster Savings Credit Union 0,0 (*) 2010 m.
28 | BLB-Grundbesitz-Verwaltungsges. mbH i.L. 100,0 2011 m.
29 | German Centre (Shanghai) Limited i.L. 100,0 2011 m.
30 | IZB SOFT-Beteiligungs-GmbH 25,1 2011 m.
31 | Groupement d’Interet Economique (GIE) Spring Rain 100,0 2011 m.
32 | [...] [...] [...]
33 | [...] [...] [...]
34 | [...] [...] [...]
35 | [...] [...] [...]
36 | Mietdienst Ges. f. Investitionsgiiterleasing mbH & Co. 5,0 2012
37 | [..] [...] [...]
38 | First Calgary Savings & Credit Union Ltd. 0,0 (¥ 2012 m
39 | First West Credit Union 0,0 (¥ 2012 m
40 | Interior Savings Credit Union 0,0 (% 2012 m
41 | KSP Unternehmensverwaltungsgesellschaft mbH i.L. 43,0 2012 m
42 | [...] [...] [...]
43 | [..] [...] [...]
44 | [..] [...] [...]
45 | [...] [...] [...]
46 | [...] [...] [...]
47 | [...] [...] [...]
48 | [...] [...] [...]
49 | [...] [...] [...]
50 | SIACON GmbH i.L. 50,0 2013 m.
51 | [...] [...] [...]

(*) Apvalinimo paklaida, mazumos dalis.
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