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KOMISIJOS SPRENDIMAS
2014 m. kovo 11 d.

dél valstybés pagalbos SA.34445 (12/C), kurig suteiké Danija, kad FIH bankui nuosavybés teise priklausantis
turtas biity perduotas jmonei FSC

(pranesta dokumentu Nr. C(2014) 1280)
(Tekstas autentiSkas tik angly kalba)
(Tekstas svarbus EEE)
(2014/884/ES)
EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama | Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypa¢ j jos 108 straipsnio 2 dalies pirma pastraipg,
atsizvelgdama | Europos ekonominés erdvés susitarima, ypac j jo 62 straipsnio 1 dalies a punkta,
pakvietusi valstybes nares ir kitas suinteresuotgsias Salis pateikti savo pastabas pagal tas nuostatas (1),
kadangi:

1. PROCEDURA

(1) 2009 m. birzelio 30 d. Danija pagal Danijos valstybés finansuojamy kapitalo injekcijy jstatymga (3) bankui ,FIH
Erhvervsbank A[S“, iskaitant jo patronuojamasias jmones (toliau — FIH), skyré 1,9 mlrd. DKK I lygio misraus
kapitalo injekcija.

() 2012 m. kovo 6 d. Danija pranesé¢ apie jmonei FIH skirty priemoniy rinkinj. 2012 m. birzelio 29 d. sprendimu
(toliau — sprendimas sanuoti ir pradéti tyrimg) (}) Komisija laikinai patvirtino $ias priemones () pripazinusi jas
suderinamomis su vidaus rinka.

(3)  Kartu, ypac¢ atsizvelgiant | galimybe gauti maza atlygi uz jmonei FIH suteiktas paramos nuvertéjusiam turtui
priemones, Komisijai kilo abejoniy dél priemoniy tinkamumo, pagalbos apribojimo iki maziausios batinos
sumos ir paties banko jnaso, todél ji inicijavo Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo (toliau — Sutartis) 108
straipsnio 2 dalyje nustatyta procediira.

(4) 2012 m. liepos 2 d. imoné FIH grazino 2009 m. pagal Danijos valstybés finansuojamy kapitalo injekcijy jstatyma
gautg 1,9 mlrd. DKK kapitalo sumg (°).

(5)  Vykdydama sprendimo sanuoti ir pradéti tyrimg reikalavimus, 2013 m. sausio 4 d. Danija pateiké restruktiriza-
vimo plang (%), kuris véliau buvo taisomas. 2013 m. birzelio 24 d. Danija pateiké galutinai atnaujintg plang (toliau
— restruktirizavimo planas).

(6) 2014 m. vasario 3 d. Danija pateiké sglygy dokumentg su jame nustatytomis jmonés FIH restruktirizavimo
salygomis, kurias Danija isipareigojo jvykdyti (toliau — jsipareigojimai).

() OL C 359, 2012 11 21, p. 1.

(%) Danijos valstybés finansuojamy kapitalo injekcijy jstatymas (lov om statsligt kapitalindskud) — 2009 m. vasario 3 d. jstatymas Nr. 67 ir
pagal jj priimtos vykdomosios nutartys. [statymas patvirtintas 2009 m. vasario 3 d. Komisijos sprendimu (OL C 50, 2009 3 3, p. 4).

(%) 2012 m. birzelio 29 d. KOI’I]ISI]OS sprendimas byloje Nr. SA.34445 (2012/C) (ex 2012/N) (OL C 359, 2012 11 21, p. 1).

(*) Sios pagalbos priemonés i§samiai aprasytos sprendimo sanuoti ir pradéti tyrima 10-23 konstatuojamosiose dalyse.

¢) Zr. 1 konstatuOJamayq dalj.

(%) Veéliau planas buvo keiciamas.
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(7)  Laikotarpiu nuo 2012 m. birzelio 30 d. iki 2014 m. vasario 3 d. Danijos institucijos teiké papildomg informacija.

(8) D¢l skubos priezasciy Danija sutinka, kad iSimties tvarka 3is sprendimas biity priimtas angly kalba (7).

2. APRASYMAS
2.1. NAUDOS GAVEJAS

(9)  FIH - ribotos atsakomybés imoné, kurios veikla reglamentuojama Danijos bankininkystés teisés aktais ir kurios
priezifirg vykdo Danijos finansy priezifiros institucija (toliau — FPI). Imoné FIH isteigta 1958 m., o jos bistiné yra
Kopenhagoje (Danija). Jmoné FIH visiSkai priklauso jmonei ,FIH Holding A/S“ (toliau — ,FIH Holding").

(10) ,FIH Group“ sudaro jmoné ,FIH Holding“ ir bankas ,FIH Erhvervsbank® kartu su pastarajam visiskai priklausan-
¢iomis patronuojamosiomis jmonémis. Sios patronuojamosios jmonés yra ,FIH Partners A[S* (vykdo veikla jmoniy
finansy srityje), ,FIH Kapital Bank A/S“ (toliau — ,FIH Kapital Bank®) (), ,FIH Realkredit A/S“, kuri yra hipotekos
kredito jstaiga, ir ,FIH Leasing and Finans A[S“. FIH veikla sudaro trys segmentai: bankininkysté (%), rinkos (1) ir
jmoniy finansai ('1).

(11)  Nuo 2012 m. gruodzio 31 d. jmoné ,FIH Holding“ priklauso Danijos darbo rinkos papildomy pensijy fondui,
turin¢iam 48,8 % ,FIH Holding" akcijy, jmonei ,PF I A[S ('?), turindiai 48,8 % akcijy, ir Vykdomajai valdybai bei
vykdomiesiems darbuotojams, turintiems 2,3 % akcijy, o pati ,FIH Holding” turi 0,1 % akcijy.

(12) 2011 m. pabaigoje ,FIH Group* balansas sieké 84,16 mlrd. DKK (11,28 mlrd. EUR), o bendras kapitalo pakan-
kamumo rodiklis (**) buvo 17,8 %, taciau iki 2012 m. gruodzio 31 d. padid¢jo iki 21,2 %. 2012 m. gruodzio 31 d.
jmonés FIH balansas sieké 60,76 mlrd. DKK (8,1 mlrd. EUR) ('4), o pagal rizikg jvertintas turtas — 29,84 mlrd. DKK
(3,98 mlrd. EUR).

(13)  Imoné FIH yra specializuotas niinis bankas, kurio specializacija — Danijos jmoniy, kuriy balansas virsija 10 mln.
DKK (1,34 mln. EUR), vidutinés trukmés finansavimas bei konsultavimas rizikos valdymo klausimais, taip pat
imoniy finansy paslaugy teikimas. I§ pradziy imonés FIH bankininkystés veikla apémé tris segmentus: nekilnoja-
mojo turto finansavimo, jmoniy jsigijimo finansavimo ir korporacinés bankininkystés.

(14)  Priimant sprendimg sanuoti ir pradéti tyrimg, imoné FIH buvo $estas pagal dydj Danijos bankas pagal apyvartiniy
lesy kiekj (*°) ir grupés lygmeniu aptarnavo daugiau kaip 2 000 bankininkystés klienty. Nustatyta, kad tuo metu
jmonés FIH uzimama banko ir hipotekos paskoly rinkos dalis sieké 1,7 %. Jos uZimama paskoly MV ir didZio-
sioms jmonéms rinkos dalis sieké 2,5 %. 2012 m. birzelio mén. jmoné FIH uzémé 2,1 % visos paskoly didziosioms
jmonéms (ir bankams, ir hipotekos bankams) rinkos.

(7) 2013 m. gruodzio 10 d. teisés i tai, kad sprendimas biity pateiktas autentiska adresato kalba, atsisakymas.

(®) 2013 m. rugpjicio 23 d. ji susijungé su ,FIH Erhvervsbank A[S* kaip teises perimanti jmoné.

(°) I8 pradziy bankininkystés veikla sudaré: 1) korporaciné bankininkysté — Sioje srityje vykdoma jmonés FIH skolinimo, visy pirma
mazosioms ir vidutinéms jmonéms, veikla; 2) imoniy jsigijimo finansavimas — Sioje srityje teikiamas strukttirizuotas bendroviy
susijungimo ir jmoniy jsigijimo Skandinavijos rinkoje finansavimas ir 3) nekilnojamojo turto finansavimas — $ioje srityje nekilno-
jamojo turto investuotojams teikiamas kapitalas ir konsultavimo paslaugos. Kaip paaiskinta 40 konstatuojamojoje dalyje, nekilno-
jamojo turto finansavimas nebéra viena i§ jmoneés FIH veiklos sriciy.

(%) Rinky segmente dideléms ir vidutinéms jmonéms teikiamos finansy srities konsultavimo paslaugos, pvz., rizikos valdymo, isiparei-
gojimy valdymo ir kapitalo struktiros klausimais. Rinky segmentas taip pat yra atsakingas uz prekybos ir i klientus orientuotos
veiklos valdyma palikany normy, uZsienio valiuty ir vertybiniy popieriy rinkose.

() Korporacinés bankininkystés segmente teikiamos finansy srities konsultavimo paslaugos bendroviy susijungimo, jmoniy jsigijimo,
privatizavimo, kapitalo injekcijy klausimais ir t. t.

(') Imoné ,PF I A[S* yra ,FIH Holding” jmoniy ,PFA Pensions®, ,Folksam Omsesidig Livsforsikring/Folksam Omsesidig Sakforsikring’s
ir ,C.P. Dyvig & Co A[S“ patronuojancioji bendrove.

(%) Restruktiirizavimo plane vartojamas terminas ,mokumo koeficientas“. Taciau finansinés atskaitomybeés srityje terminas ,mokumo
koeficientas” yra jmonés pelno sumokéjus mokescius bei atémus nuvertéjimo nuostolius ir visy jos jsipareigojimy santykis. Todél juo
jvertinamas jmonés gebéjimas grazinti savo skolas. Siuo koeficientu kiekybiskai jvertinamas jmonés pajamy po mokesciy dydis,
neskaiciuojant ne grynyjy pinigy islaidy dél nuvertéjimo, palyginti su visa jos skoliniy jsipareigojimy suma. Taip pat juo jvertinama
tikimybé, kad jmoné toliau kaups skolinius jsipareigojimus. Taigi, nors restruktiirizavimo plane vartojamas minétasis terminas, Siame
sprendime tai vadinama ,bendru kapitalo rodikliu®, t. y. viso banko kapitalo ir viso jo pagal rizikg jvertinto turto santykiu.

(") 2012 m. gruodzio 31 d. valiutos kursas: 1 EUR = 7,4610 DKK (ECB).

(%) Apyvartinés 1¢3os apibréziamos kaip visy indéliy, isleisty obligacijy, subordinuotyjy skoly ir nuosavo kapitalo suma.
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(15)  Pastaraisiais metais ,FIH Group“ veiké nepelningai. 2009 m. birzelio 25 d. ,FIH Group“ padavé paraiska dél
pagalbos gavimo pagal Danijos rekapitalizavimo schema (*%), o 2009 m. birZelio 30 d. gavo 1,9 mlrd. DKK I
lygio miSraus kapitalo injekcija — jai iSduotas paskolos vekselis. Sio vekselio atkarpa sieké 11,46 % per metus. ,FIH
Group“ pranes¢, kad per visus 2009 metus patyré 148 min. DKK (19,9 min. EUR) nuostolj prie§ mokescius.

(16)  Nors 2010 m. ,FIH Group® pelnas iki mokesciy sieké 316 mln. DKK (42,5 mln. EUR), tam daugiausia jtakos turéjo
nesikartojantys teigiami rinkos vertés koregavimai, jskaitant i§ netiesiogiai valdomo kapitalo dalies nerealizuotg
pelng. 2011 m. ,FIH Group“ prane$é¢, kad dél paskoly nuvertéjimo sanaudy ir neigiamy rinkos vertés koregavimy
patyré 1,27 mlrd. DKK (170 mln. EUR) nuostolj prie§ mokes¢ius. 2012 m. gruodzio 31 d. ,FIH Group“ nuostolis
pries mokescius siek¢ 47 min. DKK (6,4 mln. EUR). 2013 m. pabaigoje biudZete planuojamas pelnas pries
mokescius sieké 95 mln. DKK (12,8 mln. EUR). 2013 m. trecigjj ketvirtj grynasis tesiamos veiklos pelnas pries
mokescius sieké 23,2 mln. DKK (3,09 mln. EUR). 2012 m. jmoné FIH i§ visos veiklos patyré 20,1 mln. DKK (2,71
mln. EUR) nuostolj po mokesciy.

Y

(17) 2009 ir 2010 m. reitingy agent@ira ,Moody’s“ jmonés FIH reitingg sumazino nuo A2 iki Baa3. 2010 m. jmonés
FIH savininkai (Islandijos finansy priezitiros institucija ir Islandijos centrinis bankas) (1”) sutiko savo FIH akcijas
parduoti dabartiniams savininkams. Tikétasi, kad, pasikeitus savininkams, gerokai pagerés jmonés FIH kredito
reitingas, nes tai, kad anks¢iau FIH priklausé bankui ,Kaupthing Bank hf, buvo viena i§ pagrindiniy reitingy
agentliros ,Moody’s“ susiripinimo dél FIH priezas¢iy. Taciau 2011 m., daugiausia dél konkreciy su jmone FIH
susijusiy aplinkybiy, pvz., Vyriausybés garantuoty obligacijy emisijy refinansavimo, kredito kokybés ir dalyvavimo

nekilnojamojo turto sektoriuje, reitingy agentiira ,Moody’s“ dar sumazino FIH kredito reitinga iki B1 su neigiama

perspektyva.

(18)  Reitingo sumazinimas 2011 m. atitiko tuo metu galiojusias jmonés FIH obligacijy, kurioms nebuvo suteikta
Vyriausybés garantija, rinkos kainas: FIH 2-4 mety trukmés skolos paliikany norma su EURIBOR susieto apsikei-
timo sandorio su tokiu paciu i§pirkimo terminu palikany normga virsijo 600-700 baziniy punkty.

2.2. IVYKIAI DEL KURIU PRADETOS [GYVENDINTI PAGALBOS PRIEMONES

(19) 2011 ir 2012 m. jmoné FIH numaté, kad grazinant skolg, kurios graZinimo terminai sueis 2012 ir 2013 m., kils
sunkumy. Finansavimo problemos daugiausia kilo dél sumazéjusio jmonés FIH kredito reitingo ir pasikeitusiy
kapitalo rinkos salygy ('¥). 2009 m. liepos mén. jmoné FIH jau gavo paramg likvidumui padidinti — 50 mlrd.
DKK (6,31 mlrd. EUR) Vyriausybés garantija, kurig visa panaudojo. Pagal Danijos garantijy programg valstybé
jmonei FIH taip pat skyré 1,9 mlrd. DKK (255 mln. EUR) DKK I lygio miSraus kapitalo injekcijg. 2011 m. gruodzio
31 d. jmoné FIH turéjo 41,7 mlrd. DKK (5,56 mlrd. EUR) vertés Vyriausybés garantuoty obligacijy, kurios sudaré
49,94 % banko balanso.

(200 2012 ir 2013 m. suéjus Siy valstybés garantuoty obligacijy grazinimo terminams, jmoné FIH turéjo susidurti su
finansavimo problema. FPI nustaté, kad antrojoje 2011 m. puséje buvo palyginti didelé rizika, jog dél numatyto
savo nesugebéjimo gauti finansavima i§ atviry rinky per ateinancius 12-18 ménesiy jmoné FIH negalés jvykdyti
likvidumo reikalavimy.

(21)  Kad galéty isspresti kylancias likvidumo problemas, jmoné FIH turéjo gerokai sumazinti savo balansa.

2.3. PAGALBOS PRIEMONES

(22)  Siekdama i$spresti likvidumo problemas, kurios, kaip numatyta, turéjo iskilti imonei FIH, 2012 m. liepos mén.
Danija pasitlé jgyvendinti sudétingg paramos nuvertéjusiam turtui priemon¢ — probleminj jmonés FIH su nekil-
nojamojo turto finansavimu susijusj turta perduoti naujai jmonés ,,FIH Holding“ patronuojamajai jmonei (,Newco*).
Kartu Danija jsipareigojo prireikus teikti jmonei ,Newco“ finansavima ir restruktirizuoti jos kapitala.

(16) Zr. 2 i$nasg.

() 2010 m. ankstesnis ,FIH Group“ savininkas — Islandijos bankas ,Kaupthing Bank hf*, kurio likvidavimo procedira pradéta 2008 m.,
paskelbé apie jos pardavimg.

(*8) Zr. 17 konstatuojamaja dalj.
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(23)  Priemones ('°) sudaré du akcijy pirkimo sutarties (2%) etapai ir keli papildomi susitarimai, pagal kuriuos apie 17,1
mlrd. DKK (2,3 mlrd. EUR arba 28 % viso jmonés FIH turto perdavimo metu) vertés ,FIH Group“ turtas perduotas
jmonei ,Newco®. Tuomet jmon¢ ,Newco“ (2!) nusipirko Danijos finansinio stabilumo jmoné (angl. Danish Financial
Stability Company, FSC) (??), kuri véliau pagal patvirtinta Danijos likvidavimo programa (*%), remdamasi $ios prog-
ramos principais (*4), tvarkingai likviduos jmong ,Newco®“. Numatoma, kad likvidavimo procesas tesis iki 2016 m.
gruodzio 31 d., taciau gali uztrukti ir iki 2019 m. gruodzio 31 d. Jmoné FSC sugebéjo padengti beveik visa imonei
,Newco“ isigyti skirta 2 mlrd. DKK kapitalo sumg anksti iSpirkusi 1,9 mlrd. DKK I lygio miSraus kapitalo paskolos
vekselj, kurj 2009 m. jmonei FIH (¥%) i§davé valstybé. 2012 m. liepos 2 d., remdamasi mokumo ir likvidumo, taip
pat turto perdavimo priemonés jgyvendinimo analizés rezultatais, FPI patvirtino, kad jmoné FIH grazino valstybés
suteiktos kapitalo injekcijos sumg (*°).

(24)  Per pirmajj etapa banky ,FIH Erhvervsbank ir ,FIH Kapital Bank“ turtas ir jsipareigojimai atskirti ir perduoti jmonei
,Newco“ — naujai ,FIH Holding* priklausanciai patronuojamajai jmonei. [monei ,Newco“ perduotg turtg sudaré 15,2
mlrd. DKK (2,1 mlrd. EUR) vertés nekilnojamojo turto paskolos ir vertybiniai popieriai bei 1,6 mlrd. DKK (215
mln. EUR) vertés i$vestinés finansinés priemonés. Pradinius jmonés ,Newco* jsipareigojimus sudaré dvi paskolos
(pirmoji paskola ir antroji paskola), o likusi nuosavo kapitalo dalis buvo 2 mird. DKK.

(25)  Pirmoji paskola buvo jmonés FIH jmonei ,Newco“ suteikta nuostoliams padengti skirta 1,65 mlrd. DKK (221 mln.
EUR) paskola. Sig paskola ,Newco* jmonei FIH grazins tik tada, jeigu likviduojant jmonei ,Newco* perduoty turta
gautos pajamos virSys jmonés FSC sumokéta 2 mlrd. DKK (268 mln. EUR) ,Newco* isigijimo sumga. Kalbant apie
atlygi uz pirmosios paskolos suteikimg, jmoné ,Newco“ privalo mokéti palikany normg, 1,15 % virSijancia
penkeriy mety Danijos Vyriausybés obligacijy palikany norma (7).

(26)  Antroji paskola buvo banko ,FIH Erhvervsbank jmonei ,Newco“ suteikta mazdaug 13,45 mlrd. DKK (1,8 mlrd.
EUR) paskola. Kaip atlygj uz antrosios paskolos suteikima jmoné ,Newco* privalo jmonei FIH sumokéti paliikany
norma, 1,12 % virSijanc¢ig DKK CIBOR trijy ménesiy palikany normg. Antrosios paskolos graZinimo terminas
sutampa su anks¢iau pagal valstybés garantija jmonés FIH suteikty paskoly graZinimo terminais. Taigi antrosios
paskolos ir ty pagal terminus sutampanciy paskoly galutinis graZinimo terminas su¢jo 2013 m. viduryje ir,
sudarius sutartj, susitarta, kad jmonei ,Newco“ graZinus paskolas jmonei FIH, jmoné FIH padengs negraZintas
Vyriausybés garantuotas paskolas. Kadangi jmoné ,Newco“ grazino jmonei FIH nominaligja antrosios paskolos
sumg, jmoné FSC finansavo jmone ,Newco“ i§mokédama sumas, reikalingas ,Newco“ turtui refinansuoti.

(27)  Per antrajj etapa, pradéta i§ karto pasibaigus pirmajam, jmoné FSC i§ jmonés ,FIH Holding“ nusipirko visas
,Newco“ akcijas. Imonés FSC jmonei ,FIH Holding” uz ,Newco® i§ pradziy sumokétg suma (%) 2012 m. sausio
1 d. sudaré 2 mlrd. DKK (grynosios vertés) nuosavas kapitalas.

(28)  Tuomet jmoné ,FIH Holding” gautas pinigines jplaukas galéjo nedelsiant panaudoti kaip likvidumg daliai Vyriau-
sybés garantuotos paskolos grazinti. Be to, perdavus turta, nekilnojamojo turto paskolos pakeistos paskolomis
valstybés remiamam subjektui ir taip jmonés FIH pagal rizikg jvertintas turtas sumazintas apie 10 mlird. DKK (¥°).

(*9) Zr. 4 konstatuojamaja dalj. Priemonés i§samiau aprasytos $io sprendimo 22-30 konstatuojamosiose dalyse.

(2% 2012 m. liepos 2 d. jmoniy FIH ir FSC pasirasytas sandorio sudarymo memorandumas.

(*") Nuo to laiko, kai jmong ,Newco* jsigijo jmoné FSC, ji pervadinta i ,FS Property Finance A/S%, taciau tebéra jsikfirusi tuo paciu adresu,
kaip ir jmonés FIH pagrindiné buveiné.

(*?) FSC yra Danijos valstybés valdoma jmoné, jgyvendinanti jvairias priemones, susijusias su valstybés 1¢3y teikimu finansy jstaigoms
sickiant suvaldyti finansy krizés padarinius.

(**) Zr. 2010 m. rugséjo 30 d. Sprendima Nr. 407/2010 (OL C 312, 2010 11 17, p. 7); 2010 m. gruodZio 7 d. Sprendima Nr.

SA.31938 (Nr. 537/10) (OL C 117, 2011 4 15, p. 1); Sprendimo Nr. SA.33001 (11/N) 2011 m. birzelio 28 d. A dalj (OL C 237,

2011 8 13, p. 1); Sprendimo Nr. SA.33001 (11/N) 2011 m. rugpjicio 1 d. B dalj (OL C 271, 2011 9 14, p. 1); 2011 m. gruodzio

9 d. Sprendimag Nr. SA.33757 (11/N) (OL C 22, 2012 1 27, p. 2) ir 2012 m. vasario 17 d. Sprendimg Nr. SA.34227 (12/N) (OL C

128, 2012 5 3, p. 1), taip pat 2011 m. spalio 6 d. Sprendima Nr. SA.33639 (11/N) — Sanavimo pagalba bankui ,Max Bank“ (OL C

343, 2011 11 23, p. 10).

Programos tikslas — i§saugoti zlunganciy banky turto vert¢ vykdant kontroliuojama likvidavima, laikantis veiklos testinumo principo,

o ne taikyti jiems bankroto procediirg. Pagal prading programg zlungancio banko nuosavas kapitalas ir subordinuotosios obligacijos

visiskai panaikinami. Turtas ir like isipareigojimai perduodami jmonei FSC — valstybinei likvidavimo jstaigai. Turtas, kurj galima

parduoti, parduodamas investuotojams, o likgs turtas bus laipsniskai mazinamas. [plaukos, gaunamos pardavus turta ar sutrumpinus
jo trukme, panaudojamos skoloms kreditoriams (pirmaciliy obligacijy savininkams ir indélininkams) grazinti.

(¥) Zr. 1 ir 4 konstatuojamgsias dalis.

(%6) Patvirtinta 2013 m. FPI balandZio 18 d. rastu, 2013 m. balandZio 29 d. pateiktu Komisijai elektroniniu pastu.

(*7) Pagal sutartj imoné ,Newco“ privalo, atsizvelgiant j tai, kokj jmoné FIH pasirinks grazinimo terming, mokéti palokany norma, 1,15 %
virSijancia dvejy, trejy arba penkeriy mety Danijos Vyriausybés obligacijy palikany norma. Taciau faktiskai taikoma penkeriy mety
palikany norma.

(*%) Pirkimo kaing sudaro fiksuota 2 mlrd. DKK suma ir kintamoji suma, priklausanti nuo galutinés jmonés ,Newco“ turto realizavimo
vertés, apradytos 30 konstatuojamojoje dalyje.

(*) Patvirtinta 2009 m. balandzio 18 d. Danijos prieziiiros institucijos FPI ratu, taip pat Zr. 26 iSnasa.

@
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(29)  Be akcijy pirkimo sutarties taikytos priemonés apémé ir dar kelis papildomus jmonés ,FIH Holding* ir jmonés FSC
susitarimus:

a) 2012 m. liepos 1 d. (*%) jmoné ,FIH Holding“ jmonei FSC suteiké neribota nuostoliy garantija, kuria uztikri-
nama, kad, pertvarkant jmong¢ ,Newco“, FSC susigrazins visa jmonei ,Newco“ skirta finansavima ir kapitala.
Atlygis uZ Sios garantijos suteikima jtrauktas i akcijy pirkimo sutartyje nustatyta kintamaja pirkimo kaina;

b) 2012 m. liepos 1 d. jmoné FSC jsipareigojo, suéjus antrosios paskolos grgzinimo terminui (2013 m. viduryje),
teikti finansavima jmonei ,Newco“. Jmoné FSC i§ jmonés ,Newco“ gauna paliikanas, kuriy norma 100 baziniy
punkty virSija ES bazing paliikany normg. Kad jvykdyty 3j isipareigojimg, jmoné FSC jmonei ,Newco“ pritaiké
13 mlrd. DKK (1,64 mlrd. EUR) paskolos priemone, uz kurig jai nebus mokamas joks priemonés mokestis;

¢) imoné FSC jsipareigojo finansuoti ir rekapitalizuoti jmone ,Newco®, jeigu to reikés iki galutinio $ios jmonés
likvidavimo.

(30) Imoné FSC turi sutarting teis¢ pertvarkius jmone ,Newco® susigrazinti bent savo prading 2 mlrd. DKK investicija,
atémus jmoniy FIH ir FSC per sandorj patirtas sanaudas. Jeigu vykdant likvidavimo procesg gauta pajamy suma bus
mazesné uz 2 mlrd. DKK ,Newco“ jsigijimo suma, jmoné FIH skirtuma atitinkamai padengs pirmaja — nuostoliams
padengti skirta — paskola ir garantija. Jeigu vykdant likvidavimo procesg gautos pajamos vir§ys 1,5 mlrd. DKK
suma, jmonei FSC be maziausios gautinos 2 mlrd. DKK sumos dar bus papildomai sumokéta 25 % perteklinés
sumos. Bet kokia papildoma pertekliné suma bus sumokéta jmonei ,FIH Holding“. Praktiskai, jeigu galutiné pajamy
suma bus mazesné uz 1,5 mlrd. DKK suma, imoné FSC gaus 2 mlrd. DKK. Jeigu, pavyzdziui, galutiné pajamy suma
yra 1,9 mlrd. DKK, jmoné FSC gaus 2,1 mlrd. DKK.

2.4. OFICIALI TYRIMO PROCEDURA

(31)  Sprendime sanuoti ir pradéti tyrima Komisija iSreiské abejones dél priemoniy proporcingumo, jy apribojimo iki
maziausios bitinos sumos, taip pat dél to, ar pacios ,FIH Group“ inaSas buvo pakankamas ir ar pakankamai
apribotas konkurencijos iskraipymas.

(32)  Sios abejonés kilo dél didelio priemoniy painumo, nes Sios atrodé esancios pernelyg sudétingos, kad padéty
i$spresti busimas jmonés FIH likvidumo problemas. Visy pirma, buvo neaisku, kiek reikalingi, tinkami ir gerai
pritaikyti 2008 m. Banky komunikato (*!) tikslams jgyvendinti buvo ivairGis papildomi susitarimai ir atlygio
formulés tarpusavio sasajos.

(33)  Taip pat, priimant sprendimg sanuoti ir pradéti tyrima, jmoné FIH ketino, vykdydama palankiausiy kainy sitilymo
politika, jsiverzti | mazZmeniniy indéliy internetu rinkg. Sis j¢jimas | maZmeniniy indéliy internetu rinkg buvo
pagrindiné jmonés FIH finansavimo problemy sprendimo strategijos sudedamoji dalis.

(34)  Be to, buvo labai nepanasu, kad atlygis, kurj jmonei FSC sidilyta sumokeéti uz perduotg turta ir jsipareigojimus,
atitikty Sumazéjusios vertés turto komunikato (3?) 21 punkte, pagal kurj bankai turéty prisiimti su nuvertéjusiu
turtu susijusius nuostolius iki didziausios ribos, nurodyta atlygio dydi. 21 punkte nustatyta, kad valstybei priklauso
tinkamas atlygis uz bet kokios riiSies paramos turtui priemones, kuriomis sickiama uztikrinti lygiaverte akcininky
atsakomybe ir islaidy dalijimasi neatsizvelgiant i tai, koks konkretus modelis pasirinktas.

(*%) 2012 m. kovo 1 d. pasiraSytas principinis susitarimas, kuriame gana i§samiai aptarta akcijy pirkimo sutartis ir papildomi susitarimai,
0 2012 m. liepos 1 d. pasiradyti baigiamieji dokumentai.

(*") Komisijos komunikatas — Valstybés pagalbos taisykliy taikymas finansy jstaigoms skirtoms priemonéms del dabartinés pasaulinés
finansy krizeés (OL C 270, 2008 10 25, p. 8).

(*?) Komisijos komunikatas dél sumazéjusios vertés turto tvarkymo Bendrijos banky sektoriuje (OL C 72, 2009 3 26, p. 1).
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3. RESTRUKTURIZAVIMAS
3.1. RESTRUKTURIZAVIMO PLANAS

(35) 2013 m. birzelio 24 d. Danija pateiké galuting atnaujinta 2012-2016 m. laikotarpio ,FIH Group“ restruktiiriza-
vimo plano versija. Siekiant jrodyti jmonés FIH gebéjimg atkurti savo ilgalaikj gyvybinguma, uztikrinti pakankama
i$laidy dalijimasi ir igyvendinti tinkamas konkurencijos i8kraipymo prevencijos priemones, i plana jtraukti geriausio
ir blogiausio atvejo scenarijai (*3).

(36)  Restruktirizavimo planas grindZiamas prielaidomis dél Tarptautinio valiutos fondo (TVF) numatyto bendrojo
vidaus produkto (BVP) augimo raidos ir, remiantis Danijos verslo ir ekonomikos augimo ministerijos atliktais
trumpalaikiy palikany normy poky¢iy iki 2014 m. skai¢iavimais, numatytos trumpalaikiy bei vidutinés trukmeés
palikany normy poky¢iy raidos. Plane daroma prielaida, kad 2013 m. ir véliau BVP augimas vidutiniSkai didés.

(37)  Geriausiu atveju (*4) tikimasi, kad iki 2016 m. jmonés FIH veiklos rezultatai nuolat gerés. Numatoma, kad 2013 m.
gruodzio 31 d. grupés lygmeniu normalizuoto nuosavo kapitalo graza iki mokesciy (>°) sieks 10,3 %, o 2016 m.
gruodzio 31 d. — 11,2 % (39).

(38)  Blogiausio atvejo (*7) scenarijus grindZiamas maziau palankiomis rinkos prognozémis. Siose prognozése, be kita ko,
atsizvelgiama i blogéjancias — ir finansavimo dydzio, ir kainos atzvilgiu — banky finansavimo rinkos sglygas,
mazesng paskoly ir konsultavimo paslaugy paklausa, nepalanky uZsienio valiutos kursy ir paliikany normy kitima
ir t. t., taip pat i tai, kad nuvertéjimo sagnaudos per visg veiklos cikla islicka didesnés nei ankstesniais laikotarpiais.
Remiantis jmonés FIH atliktais skai¢iavimais, kartu visi $ie poky¢iai lemty tai, kad 2013 m. gruodzio 31 d. grupés
lygmeniu normalizuoto nuosavo kapitalo graza iki mokesciy tesiekty 0,9 %, o 2016 m. gruodzio 31 d. - 2,0 %.

(39) Abiem atvejais nuosavo kapitalo graza, kurig numatoma gauti daugiausia dél draudimo moketi dividendus ir
draudimo mokéti atkarpas, numatytus Danijos isipareigojimuose, prisiimtuose atliekant valstybés pagalbos tyrima,
yra palyginti nedidelé. Prisiémusi $ivos jsipareigojimus, ,FIH Group“ sukaupta pelna galés pasilikti iki restruktiiri-
zavimo laikotarpio pabaigos ir atsiskaitymo uZ priemoniy suteikimag.

(40) I8 pradziy jmonés FIH bankininkystés veikla apémé tris segmentus: nekilnojamojo turto finansavimo, jmoniy
jsigijimo finansavimo ir korporacinés bankininkystés. Su nekilnojamojo turto finansavimu susijusi veikla nutraukta
vykdant jmoneés FIH restruktiirizavimg, nes 2012 m. visos nekilnojamojo turto paskolos parduotos jmonei FSC. Be
to, pamazu bus nutraukta jmoniy jsigijimo finansavimo srities paskolas teikianc¢io padalinio veikla. Taigi veiklg tes
vienintelis likes — korporacinés bankininkystés — padalinys. 2013 m. kovo mén. visa darbo dieng tebedirbo tik 214
darbuotojy.

(41)  Pagal restruktiirizavimo plang iki 2013 m. gruodzio 31 d. balansas turéjo sumazéti iki 27,68 mird. DKK (3,74
mlrd. EUR). Imoné FIH prognozuoja, kad 2016 m. gruodzio 31 d. bendras kapitalo pakankamumo rodiklis sicks
19,6 %.

(42)  Tikimasi, kad nustatytasis likvidumo rodiklis (33), kuris 2012 m. gruodzio 31 d. buvo 214 %, 2013 m. gruodzio
31 d. sieks 239,7 %.

(43)  Tikimasi, kad per restruktiirizavimo laikotarpj bendras kapitalo rodiklis pasieks 19,6 %, o nustatytasis likvidumo
rodiklis — 175 %, taigi gerokai virSys teisés akty reikalavimus.

(**) Su jvairiais variantais.

(** Scenarijaus variantas, pagal kurj numatomos mazesnés nuvertéjimo sgnaudos.

(**) Apskaiciuota pagal nuosavo kapitalo sumg, kuri, atsizvelgiant | banko rizikos pozicijas, atitinka 16 % pagrindinio kapitalo rodiklj.
Daroma prielaida, kad tai neturi poveikio pelnui ir nuostoliams.

(*%) Verta paminéti, jog, darant prielaida, kad dél grynyjy sanaudy padidéjimo 310,25 mln. DKK 2013 m. sumokéjus Sumazéjusios verteés
turto komunikate numatytg sumg bei palikanas, taip pat gragzinus sumokétg 61,7 mln. DKK administravimo mokes¢iy sumg (zr.
117) konstatuojamajg dalj ir toliau), tikétina, kad 2013 m. banko grynojo pelno ir nuostolio suma pagal abu scenarijus bus
neigiama. Sj poveikj jmoné FIH didzigja dalimi kompensavo 2013 m. gruodzio mén. atlikusi likvidumo valdymo procediira.
2016 m. poveikis bus nezymus, nes sumos nurodomos kaip ,normalizuota“ nuosavo kapitalo graza.

(*7) Scenarijaus variantas, pagal kurj numatomos didelés nuvertéjimo sgnaudos.

(*%) Nustatytasis likvidumo rodiklis apibréziamas kaip dabartinis nustatytasis likvidziojo turto lygis, ireikstas reikalaujamos nustatytosios
likvidumo sumos procentais. Reikalaujamai nustatytajai sumai pasiekti reikalingas 100 % likvidumo rodiklis, taigi 214 % rodikliu s
suma virSijama daugiau kaip dvigubai.
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(44)  Pagal restruktiirizavimo plane pateikta geriausio atvejo scenarijy () numatoma, kad 2013 m. gruodzio 31 d.
vadinamojo normalizuoto nuosavo kapitalo graza iki mokesciy (*°) sieks 9 %, o 2016 m. gruodzio 31 d. - 10,1 %.
Pagal blogiausio atvejo scenarijy (*') $ie rodikliai atitinkamai siekia 0,9 % ir 4,7 %.

(45)  Nuo 2011 m. vidurio, kai FPI numaté, kad jmonei FIH iskils didelis likvidumo poreikis, kurio ji negalés patenkinti,
banko padétis gerokai pageré¢jo. Imoné FIH iSpirko likusias nepadengtas Vyriausybés garantuotas obligacijas, taigi
iki 2013 m. birZelio 13 d. refinansavimo problema buvo sékmingai iSspresta. Be to, 2013 m. liepos 2 d. jmoné
FIH iSpirko gauta valstybés 1 lygio misry kapitalg.

(46)  Siuo metu jmoné FIH neturi jokiy problemy, susijusiy su teisés aktuose nustatyty mokumo ar likvidumo reika-
lavimy vykdymu.

3.2 VEIKSMAI, KURIY DANIJA EMESI, KAD ISSKLAIDYTU KOMISIJOS ISREIKSTAS ABEJONES

(47)  Kad i3sklaidyty sprendime sanuoti ir pradéti tyrima Komisijos iSreikstas abejones, Danija ir ,FIH Group“ émési tam
tikry veiksmy.

(48) FIH jmonei FSC 2013 m. gruodZio 4 d. verte sumokéjo vienkarting 310,25 mln. DKK (39,12 min. EUR)
ismoka (*2).

(49)  FIH imonei ,Newco“ 2013 m. gruodzio 18 d. verte sumokéjo 61,7 mln. DKK, taip grazindama dalj pagal
administravimo susitarimag uz 2012 m. gauty mokes¢iy, taip pat jmonei ,Newco“ taikytus valdymo mokescius
uZ administravima ir rizikos draudimag atgaline data nuo 2013 m. sumazino iki 0,05 % negrazinty paskoly
portfelio.

(50) Bendrg savo turta jmoné FIH sumazino nuo 109,3 mlrd. DKK (14,67 mlrd. EUR) 2010 m. gruodzio 31 d. iki
60,80 mlrd. DKK (8,16 mlrd. EUR) 2012 m. gruodzio 31 d., t. y. i§ viso jos turtas sumazéjo 44 %.

(51)  Taip pat imoné FIH savo paskoly knyga sumazino nuo 58,0 mlrd. DKK (7,79 mlrd. EUR) 2010 m. gruodzio 31 d.
iki 16,2 mlrd. DKK (2,17 mlrd. EUR) 2012 m. gruodzio 31 d., t. y. i§ viso ji sumazinta 41,8 mlrd. EUR - 72 %.

(52)  Be to, imoné FIH gerokai sumazino savo rizikg rinky srityje (+3).

(53)  Visg darbo dieng dirbanciy darbuotojy skai¢iy jmoné FIH sumaZzino nuo 356 2010 m. gruodzio 31 d. iki 214
2013 m. kovo 31 d,, t. y. darbuotojy i§ viso sumazéjo 41 %.

(54)  Be to, jmoné FIH sumazino savo geografing apréptj — uzdarytos dvi i§ keturiy jos regioniniy bistiniy.

3.3 DANJJOS SIULOMI ISIPAREIGOJIMAI

(55)  Atsizvelgiant | Komisijos sprendime sanuoti ir pradéti tyrima isreikstas abejones ir sickiant uztikrinti suderinamuma
su Sumazéjusios vertés turto komunikatu, visy pirma tinkamo atlygio uZ turto perdavimo priemones klausimu,
Danija nurodé, kad yra pasiryZusi prisiimti papildomus 55-62 konstatuojamosiose dalyse nustatytus isipareigoji-
mus.

(*%) Pagal geriausio atvejo scenarijy numatomos mazesnés vidutinés finansavimo sgnaudos ir didesnés pajamos i3 rinky ir korporacinés
bankininkystés veiklos sriciy.

(*0) Zr. 35 i$nasg.

(*1) Pagal blogiausio atvejo scenarijy makroekonominiu lygmeniu numatomi neigiami poky¢iai, t. y. ir mazesné kredity paklausa, ir
istoriskai didelés nuvertéjimo sanaudos (nors numatoma, kad restruktirizavimo laikotarpiu jos laipsniskai mazés).

(*?) FIH jmonei FSC 2013 m. gruodzio 4 d. verte (suma jmokéta 2013 m. rugséjo 30 d.) pervedé 310,25 mln. DKK sumg. Taip pat
jmoné FIH papildomai pervedé 6 575 342 DKK.

(¥’) Pavyzdziui, vertés pokycio rizika sumazinta nuo 50 mln. DKK (6,71 mln. EUR) 2011 m. gruodzio 31 d. iki 35 mln. DKK (4,7 mln.
EUR) 2013 m. balandzio 22 d.
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(56) Kasmet nuo 2014 m. rugséjo 30 d. iki galutinio sandorio jvykdymo (véliausia galima data — 2019 m. gruodzio
31 d.), sandorio jvykdymo dieng pagal dieny skai¢iavimo susitarima ,faktinis/faktinis“ (angl. ACT/ACT) (*4) pro rata
temporis pagrindu sumokant uz paskutinj laikotarpj, imoné FIH jmonei FSC mokés 12,1 mln. DKK (1,61 mln. EUR)
metinj mokestj.

(57)  Imoné FIH sumazins jmonei FSC taikomus valdymo mokescius arba sumokés FSC vienkarting i$moka, atitinkancia
dabarting sumos, kuria sumazinti mokesciai, arba 143,2 mln. DKK (19,09 min. EUR) sumos, verte.

(58)  Kad pasiekty tokius rezultatus, jmoné FIH sumokéjo 61,7 mln. DKK sumg jmonei ,Newco®, taip grgzindama dalj
pagal administravimo susitarima uzZ 2012 m. jmonés FIH i§ jmonés ,Newco“ gauty mokesc¢iy. Taip pat FIH jmonei
,Newco“ 2013 m. taikytus valdymo mokes¢ius uz administravima ir rizikos draudimg sumazino iki 0,05 %
negrazinty paskoly portfelio.

(59) Be to, nuo 2014 m. sausio 1 d. jmoné FIH jmonei ,Newco® taikytus valdymo mokes¢ius uz administravimg ir
rizikos draudima sumazins iki 0,05 % negrazinty paskoly portfelio per metus.

(60)  Jeigu FPI savo nuostatas dél patronuojanciosios bendrovés lygmeniu taikomy kapitalo reikalavimy pakeisty taip,
kad reglamentuotas jmonés FIH skolinimo pajégumas nebiity ribojamas pagal jmonés ,FIH Holding“ kapitalo
padétj, FIH jmonei FSC mokés papildomg metinj 47,2 mln. DKK (6,29 mln. EUR) mokestj.

(61) Isipareigojimuose taip pat numatyta, kad jmoné FIH atsisakys tam tikry verslo krypciy (nekilnojamojo turto
finansavimo, privataus kapitalo, privataus turto valdymo), nustatyti elgsenos apribojimai, jskaitant draudimg indéliy
srityje sitlyti palankiausias kainas, draudima taikyti komerciskai agresyvius metodus ir draudima jsigyti jimones, taip
pat numatyta likviduoti jmone ,FIH Realkredit A[S*, kuri buvo ,FIH Group“ hipotekos bankas. 2013 m. jmoné ,,FIH
Realkredit A/S“ likviduota.

(62)  Priede pateiktas i§samus jsipareigojimy sgrasas (+9).

4. DANJJOS INSTITUCIJY POZICIJA

(63) Prane$dama apie priemones Komisijai, Danija i§ pradziy laikési pozicijos (*), kad nuosavo kapitalo perdavimas
jmonei ,Newco® apima valstybés pagalbos jmonei ,Newco® suteikimg, taciau pabrézé, kad tokia pagalba yra
suderinama su vidaus rinka pagal Sutarties 107 straipsnio 3 dalies b punkta.

(64) Tame paciame prane$ime Danija teigé, kad ,FIH Group“ negavo jokios valstybés pagalbos, nes jmoné FSC uz
,Newco“ sumokés rinkos kaing. Danija nepateiké nuorodos | atitinkamus rinkos duomenis ir nepaaiskino, kuo
pagristos tokios sandorio ilaidos, kad kiekybiskai pagristy $j savo teiginj, taciau pabréze, kad:

a) perdavimo rinkos kainai nustatyti taikomos atitinkamos procediiros;

b) pradinj finansavima skyré ir garantijas suteiké ,FIH Group*;

¢) ,FIH Group® turi padengti visas sandorio ir likvidavimo sgnaudas, ir

d) ,FIH Group“ prisitmé papildomus su perdavimu susijusius jsipareigojimus, visy pirma jsipareigojima pateikti

verslo plana.

(*% Kalbama apie palikany mokéjimo dieny skai¢iavimo susitarimg, pagal kurj faktinis paskutinio laikotarpio dieny skaicius (nuo
paskutinés iki kitos mokéjimo dienos) padalijamas i§ faktinio dieny nuo vienos iki kitos rugséjo 30 d. paeiliui skaiciaus.

(*) Jie i8vardyti vadinamajame salygy dokumente.

(*9) Interaktyviosios prane$imy apie valstybés pagalba teikimo sistemos (SANI) 2012 m. kovo 2 d. pranesimas Nr. 6783, galutinis
imonés FIH raStas Komisijai, 3 skirsnis.
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(65) Remdamasi $iais duomenimis, Danija padaré i§vada, kad jmoné FIH nejgis pranasumo. Tuo atveju, jeigu Komisija
Siuo klausimu turéty kitokia nuomong, Danija nurod¢, kad bet kokia jmonei FIH suteikta pagalba galéty bati
laikoma suderinama su vidaus rinka, nes pagal susitarima FIH restruktiirizavimas vykdomas laikantis Restruktri-
zavimo komunikato reikalavimy (+7).

(66) 2012 m. kovo 20 d. po savo pirmojo prane§imo Danija pateiké dar vieng pranesimg (*¥), kuriame nurodé, kad
jmoné FIH priemoniy neprasé ir tuo metu buvo padariusi i$vada, jog toms priemonéms, kuriy imtasi, buvo kity
finansinio jsiskolinimo mazinimo alternatyvy, o tuo patvirtinamas teiginys, kad sandoris sudarytas rinkos salygo-
mis. Danija taip pat teigé, kad pradiné 1,4 mlrd. DKK suma, kuria sumazinta turto balansiné verté, ir papildoma su
rizikos koregavimu susijusi 1,3 mlrd. DKK nuolaida atitiko rinkos kaina. Be to, bet kokie su galimy biisimy pajamy
netekimu susij¢ nuostoliai biity patikslinti pritaikius kintamo pelningumo akcijy pirkimo sutarties formule, kad,
taikant veiksmingg ex post koregavimo mechanizmg, biity uZtikrinamas kainy nustatymas pagal rinkos salygas.
Danija nepateiké i§samesniy paaiskinimy dél pasidlyto rizikos koregavimo ir nuolaidos sumos ir nenurodé prie-
7asCiy, kodél, jos nuomone, juos pritaikius gaunama rinkos kaina.

(67)  Toliau susiradinédama su Komisija (+), Danija pareiske, kad didZiausias jmonei FSC gresiantis nuostolis — 1,05
mlrd. DKK, t. y. nuostoliams padengti skirtos 1,65 mlrd. DKK paskolos ir bendros 2,7 mlrd. DKK sumos, sudarytos
i§ sumos, kuria sumazinta turto balansiné verté, ir jmonés FSC atlikto iSankstinio rizikos koregavimo sumos,
skirtumas. Danija taip pat teigé, kad valstybei tenkanti su jmonés FIH valstybés garantuotomis paskolomis susijusi
rizika gerokai sumazéjo, be to, FIH graZino ankstesnés 1,9 mird. DKK kapitalo injekcijos suma.

(68) 2012 m. balandzio 23 d. (°°) pateiktame memorandume Danija Komisijai pranes¢, kad ,kol kas Komisijai nepateiks
naujy argumenty, susijusiy su rinkos ekonomikos investuotojo principo taikymu*“. Kartu Danija pateiké jmonés FSC
pataréjo teisés klausimais taikomy vertinimo metody paaiskinimus.

(69) Véliau, 2012 m. geguzés 16 d., Danija pareiské, kad jmonés ,FIH Holding” ir FSC dél sandorio salygy susitaré
remdamosi jprastais komerciniais sumetimais dél rizikos ir pelno pasidalijimo ir teigé, kad sandoris sudarytas
rinkos sglygomis. Sj pareiskima patvirtino FSC buhalterinés apskaitos jmoné — KPMG (*!).

(70) 2012 m. birzelio 7 d. Danija pateiké KPMG ataskaitg, kurioje priemoneés jvertintos vienu metu apsvarscius visus
svarbius elementus. KPMG, nurodydama didelj jkeista turta, galimybe naudoti padengtas obligacijas, nuostoliams
padengti skirta paskolg ir jmonei FSC priklausancius 25 % galimy bisimy pajamy, nematé ,prieZasties daryti
i$vada, kad susitarimo salygos bus nepakankamos jmonei FSC kylanciai rizikai padengti‘.

(71) 2012 m. rugs¢jo 11 d. Danija, pateikdama savo pastabas dél sprendimo pradéti procediirg paskelbimo, tiesiogiai
nepriestaravo Komisijos nuomonei, kad priemonés yra valstybés pagalba, taciau rémeési savo 2012 m. kovo 29 d.
pateiktais argumentais (*?) sickdama jrodyti, kad bet koks turto perdavimas didesne nei rinkos kaina biity kompen-
suotas jmonés ,FIH Holding“ suteikta nuostoliams padengti skirta paskola ir kainy koregavimo garantija. Be to,
sieckdama pagristi §j savo pozidirj, Danija kaip pavyzdzius nurodé didesnes i atnaujinty investicijy gaunamas
marzas ir didesng, nei tikétasi, i$pirkimo paliikany normg, taciau pakartotinai aiskiai nepabrézé, kad turéty bati
taikomas rinkos ekonomikos salygomis veikiancio veiklos vykdytojo principas (REVVP) (*3).

(72)  Danija teigé, kad priemonés yra suderinamos su vidaus rinka, ir Siuo tikslu pateiké argumentus, kuriais sieké jrodyti
jy tinkamuma, taip pat tai, kad pagalba apribota iki maZziausios bitinos sumos ir kad konkurencijos i$kraipymas
yra ribojamas (*4).

(*) Komisijos komunikatas dél finansy sektoriaus gyvybingumo atkiirimo ir restruktiirizavimo priemoniy vertinimo pagal valstybés
pagalbos taisykles dabartinés krizés salygomis (OL C 195, 2009 8 19, p. 9).

(*%) 2012 m. kovo 20 d. Danijos pranesimas Komisijai apie jmonés FIH turto perdavimg jmonei FSC.

(*%) 2012 m. kovo 29 d. Danijos elektroninis prane§imas Komisijai.

(*% 2012 m. balandzio 23 d. Danijos Komisijai pateikti ,Atsakymai { 2012 m. balandzio 4 d. klausimyno klausimus dél jmonés FSC
jvykdyto jmonés ,FIH Holding“ akcijy pirkimo®.

(°!) 2012 m. geguzés 16 d. Komisijai pateiktas ,Pareiskimas — FIH Erhvervsbank®, be datos.

(*) Zr. 49 i$na3g ir 67 konstatuojamgja dalj.

(**) ,Rinkos ekonomikos investuotojo principas“ (REIP) yra terminas, Siame sprendime atitinkantis terming ,rinkos ekonomikos saly-
gomis veikiancio veiklos vykdytojo principas (REVVP). Terminas REVVP patvirtintas vartoti kalbant apie investuotojy ir kity rinkos
dalyviy, pvz., skolintojy, kreditoriy ir t. t., padétj.

(*% 2012 m. rugs¢jo 11 d. pranedimo 2, 3 ir 4 skirsniai.
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(73)  Danijos institucijos taip pat priminé savo 2012 m. balandzio 23 d. raste iSreikstg pozicija, kad dél priemoniy
taikymo jmonés FIH ir FSC susitaré¢ deryby keliu (*°), taip pat teigé, kad, laikantis kai kuriy Banky komunikate (>¢)
pateikty rekomendacijy, priemonés bitinai turéjo tam tikru mastu bati sudétingos (°7), ir neigé, kad dél Sio
sudétingumo jos gali bati netinkamos.

(74)  Komisijai informavus Danija apie eksperty atlikto priemoniy rinkos vertés ir tikrosios ekonominés vertés jvertinimo
rezultatus, Danija $iuos rezultatus uZgincijo ir 2013 m. vasario 7-rugséjo 11 d. pateiké jvairiy klausimy ir
paaiskinimy.

(75) Danija pareiské nurodziusi, kad pagalba apribota iki maziausios biitinos sumos (*¥), nes daré¢ prielaidg, kad turto
perdavimo verté nevirys tikrosios ekonominés vertés, taciau pridaré, kad tai gali bati nustatyta tik Komisijai atlikus
galutinj vertinima.

(76)  Be vertinimo aspekty Danija taip pat atkreipé démesj i teigiamg turto perdavimo poveikj jmonés FIH padéciai
siekiant jgyvendinti restruktiirizavimo plane nustatyta ilgalaikio gyvybingumo atkarimo tiksla.

(77)  Danija taip pat teigé, kad jmonés FIH indéliy isigijimo strategija nepriklauso nuo valstybés pagalbos ir pagal ja
neketinama vykdyti palankiausiy kainy sitilymo politikos, — ji yra esminé finansavimo strategijos dalis. Vis délto,
kad sumazinty Komisijos abejones, Danija jsipareigojo uZtikrinti, kad imoné FIH laikytysi draudimo sitlyti palan-
kiausias kainas.

5. VERTINIMAS
5.1. VALSTYBES PAGALBOS BUVIMAS

(78)  Pagal Sutarties 107 straipsnio 1 dalj valstybés pagalba yra valstybés narés arba i jos valstybiniy iStekliy bet kokia
forma suteikta pagalba, kuria, palaikant tam tikras jmones arba tam tikry prekiy gamyba, iskraipoma arba gali bati
iSkraipyta konkurencija ir daroma jtaka valstybiy nariy tarpusavio prekybai.

(79)  Komisija mano, kad 2.3 skirsnyje aprasytos jmonei FIH paremti skirtos priemonés turéty biiti svarstomos kaip
vienas priemoniy rinkinys. Sios priemonés yra vieno sandorio dalis, nes jy elementai yra tarpusavyje susije
(chronologiskai ir pagal struktara) ir visi kartu buvo suplanuoti siekiant i§spresti jmonés FIH finansavimo prob-
lema.

5.1.1 Valstybés léSos

(80) 2.3 skirsnyje apraSytos priemonés apima valstybés lésas, nes yra tiesiogiai finansuojamos jmonés FSC, kuri (per
Danijos verslo reikaly ministerija) yra valstybei priklausanti jmon¢, atsakinga uz jvairiy rii$iy priemoniy taikyma
Danijos bankams siekiant suvaldyti finansy krizés padarinius (*%). Pirma, jmoné FSC uz jmonés ,Newco“ akcijy
pirkimo sutartj sumokéjo 2 mlrd. DKK grynaisiais pinigais. Antra, jmoné FSC jsipareigojo finansuoti ,Newco* turt,
kol jmoné FIH grazins valstybés garantuotas paskolas. Sio jsipareigojimo suma gali virSyti 13 mird. DKK. Treia,
jmoné FSC atsisako tam tikros paliikany sumos, kad sumokéty uz jmonés ,FIH Holding“ suteiktg garantijg.

5.1.2 Pranas$umo buvimas

(81) Taikant 2.3 skirsnyje apraSytas priemones, suteikiamas pranaSumas, nes jmoné¢ FIH gauna parama turtui, taigi
geréja grupés kapitalo rodikliai, o kartu bankui suteikiama galimybé veiksmingiau spresti savo finansavimo prob-
lemas.

(82)  Danijos institucijos teigé, kad, taikant Sias priemones, laikomasi REVVP, taigi jos néra ,FIH Group“ teikiama
valstybés pagalba.

(*%) 2012 m. rugs¢jo 11 d. pranesimas, p. 5.

(*6) Zr. 31 isnasg.

(*7) 2012 m. rugséjo 11 d. pranesimo 2 skirsnis, p. 5.

(*%) 2012 m. rugséjo 11 d. pranesimas, p. 6-7.

(*%) Imonés FSC veikla reglamentuojama Finansinio stabilumo jstatymu ir Finansy jmoniy jstatymu, taip pat pagal juos priimtomis
vykdomosiomis nutartimis. Be to, jmonei FSC taikomos specialios nuostatos dél valstybés valdomy jmoniy. 2008 m. spalio 10 d.
Komisijos sprendime Nr. NN 51/08 nustatyta, kad ir kai kurios kitos jmonés FSC anksciau taikytos priemonés yra priskirtinos
Danijos valstybei (Garantijy Danijos bankams programa) (OL C 273, 2008 10 28, p. 2).
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(83) Todél Komisija jvertins, ar ,FIH Group“ taikytos priemonés atitinka REVVP kriterijy. Taikant §j kriterijy nagriné-
jama, ar tuo metu, kai buvo priimtas sprendimas skirti viesajj finansavima, rinkos dalyvis bty dalyvaves konk-
reCioje veikloje tokiomis pat sglygomis, kaip ir vieSasis investuotojas. Valstybés pagalbos néra, jeigu vieSasis
finansavimas skiriamas tokiomis aplinkybémis ir salygomis, kurios atitinka rinkos salygas.

(84)  Siuo atzvilgiu, nagrinédama konkrety ,FIH Group® atvejj, Komisija mano, kad reikia istirti, i) ar i§ pradziy buvo
privatus investuotojas, noréjes finansuoti pagalbos priemoniy taikyma tokiomis pat salygomis, kaip valstybé nare,
i) jeigu taip, kokia buvo jo reikalaujama investicijy graza, palyginti su graza valstybei ir, iii) nesant privataus
sektoriaus intereso, kokia blity numatoma priemoniy graza (°°) ir galimos grazos paskirstymas valstybei, palyginti
su tuo, ko tikétysi rinkos investuotojas, jeigu finansuoty priemones jprastomis rinkos ekonomikos salygomis. Jeigu
valstybé sutinka su $iais arba didesniais reikalavimais, galima laikyti, kad priemonés vykdomos rinkos salygomis.
Visy pirma svarbu patikrinti, ar sandoris apskritai yra pelningas, nes né vienas privatus veiklos vykdytojas, kurio
tikslas — gauti kuo didesnj pelng, nesiimty nuostolingos veiklos.

(85)  Patikimiausias jrodymas, kad sandoris atitinka REVVP kriterijy, yra tai, kad jo salygos ne tik biity priimtinos
hipotetiniam rinkos ekonomikos sglygomis veikian¢iam veiklos vykdytojui, bet ir kad i§ tiesy yra toks veiklos
vykdytojas, dalyvaujantis investavime tokiomis pat sglygomis, kaip ir valstybé. Esant kity investuotojy, Komisija turi
lyginamajj kriterijy, pagal kurj gali jvertinti, ar vadovautasi REVVP.

(86) Tuo metu, kai Danija suteiké pagalbos priemones, nebuvo rinkos dalyviy, pasirengusiy jmonei FIH suteikti prie-
mones, panasias | tas, kurias teiké valstybés kontroliuojamos jstaigos. Visy pirma ketinimo investuoti i jmon¢ FIH
nepareiské nei savininky konsorciumas, nei kokia nors trecioji $alis. Komisija neturi pagrindo manyti, kad miné-
tomis aplinkybémis koks nors rinkos ekonomikos salygomis veikiantis veiklos vykdytojas noréty dalyvauti taikant
pagalbos priemones. Tai, kad néra privataus sektoriaus intereso, rodo banko finansinius sunkumus ir nestabilia
padéti.

(87) Nesant veiklos vykdytojo, investuojancio tokiomis pat salygomis, kaip ir valstyb¢, priemoné vis vien gali biti
laikoma neturincia pagalbos elementy, jeigu panasiomis aplinkybémis privatus veiklos vykdytojas bty suteikes tokj
patj finansavimg ir prases bent tokio pat dydzio pajamy, kokias gavo valstybé. IS esmés toks vertinimas turéty biti
grindziamas verslo planu, kuriuo atsizvelgiama j tuo metu, kai suteiktas vieSasis finansavimas, turétg informacija ir
numatomus pokycius, ir jame neturéty biti remiamasi jokios vélesne padétimi pagristos analizés rezultatais.

(88)  Be to, vienas i atvejy, kai REVVP pritaikyti sunkiausia, yra tada, kai jmoné jau yra valstybés pagalbos gavéja. Siuo
atveju jmoné FIH 2009 m. birzelio 30 d. jau buvo gavusi rekapitalizavimo pagalba, kurig 2012 m. liepos 2 d.
grazino. Atlygis uz rekapitalizavimui panaudotas misrias kapitalo priemones sieké [...] (*) %. Imoné FIH taip pat
dalyvavo Danijos garantijy programoje. Nors pacios savaime $ios aplinkybés netrukdo Siuo atveju taikyti REVVP, i§
ju matyti, kokie sunkumai iskilo jmonei FIH, ir jos turéty poveikj priva¢iy investuotojy norui investuoti i prie-
mones. Ekonominés aplinkybés jau iskreiptos ankstesne pagalba sukuriant tolesnés valstybés paramos teikimo
jspidij. Savo vertinime Komisija atsizvelgé i tokiy pranasumy pakeitimg naujais.

(89) FPI laikési nuomonés, kad jmoné FIH atsidfiré pavojingoje padétyje, nes buvo didel¢ rizika, kad, pasibaigus
Vyriausybés garantuotos paskolos grazinimo terminui, jmoné FIH negalés jvykdyti teisés aktais nustatyty likvidumo
reikalavimy. Atitinkamai tokiu atveju galéjo buti panaikinta jmonés FIH banko licencija (*!). Taigi FPI pozicija
pritariama Komisijos vertinimui, jog mazai tikétina, kad rinkos dalyvis baty investaves j jmong¢ FIH. Nors galima
teigti, kad FPI ataskaita nebuvo vieSa, rinkos dalyvis bty turéjes galimybe susipazinti su Vyriausybés garantuotos
jmonés FIH paskolos grazinimo terminais, taigi biity galéjes prieiti prie tos pacios iSvados.

(90)  Nesant tikro privataus investuotojo, Komisija, norédama nuodugniau istirti REVVP taikomumg, turi jvertinti, ar
bendra jmonei FIH suteikty priemoniy graza yra lygi numatomai grazai, kurios uz savo investicija reikalauty
hipotetinis privatus investuotojas, arba uz j3 didesné. Numatoma priemoniy graza priklauso nuo jplauky,

(°9) Numatoma priemoniy graza apskaiciuojama pagal biisimy grynyjy pinigy srauty dydj, diskontuotg iki jo grynosios dabartinés vertés.
Zr. 91 ir 92 konstatuojamasias dalis.

(*) Konfidenciali informacija.

(°') Komisijai pateiktas 2012 m. geguZés 16 d. FPI rastas dél banko ,FIH Erhvervsbank A[S*.
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gausimy i§ grynyjy pinigy srauty, dydzio, kuris turi bati diskontuotas iki jo grynosios dabartinés vertés taikant
atitinkamg diskonto normg.

(91) Remdamasi eksperty patarimais, Komisija apskai¢iavo imonés ,Newco* turto rinkos verte ir pagal visg ,Newco*
nuosavo kapitalo likvidaciniy ver¢iy pasiskirstyma sumodeliavo numatoma graZa jmonei FSC. Tai darydama,
Komisija atsizvelgé | visus akcijy pirkimo sutarties elementus, pvz., grynaja likvidacing verte, jplaukas, FSC ir
,FIH Group“ patirtas i§laidas ir pirkimo kainos koregavimg, jskaitant nuostoliams padengti skirta paskola. Paskirs-
tymo modelj bitina naudoti norint apskaiciuoti tiek naudos, gautinos i§ 25 % nuosavo kapitalo investavimo
prieaugio, tiek dideliy jmonés ,Newco“ turto nuostoliy bei jmonés ,FIH Holding“ mokéjimo jsipareigojimy nejvyk-
dymo, jeigu toks scenarijus pasitvirtinty (°2), sukelty neigiamy padariniy, grynaja dabarting verte (GDV).

1 diagrama

Priemonés grynoji dabartiné verté jmonei FSC

2 mird. DKK nuosavo kapitalo investicijos graza pagal o
DKK 4 = p At 8%
skirtingas ,Newco® turto likvidacines vertes
DKK 2
DKK -
|4
R
-DKK2 &
-DKK 4
-DKK 6
-DKK 8 : 2%
‘Graza jmonei FSC, atsizvelgiant | ,FIH Hofding” mokéjimo
[sipareigojimy nejvykdymo tikimybe, kuri dideja blogejant
* ,Newco“ turto kokybei (kairioji skalé, mird. DKK) ™.,
-DKK 10 ; o 1%
....d.  Teoriné rinkos tikimybé, kad toks scenarijus pasitvir -
s tins(desinioji skale) T
DKK 12 et 0%

(92) 1 diagramoje parodyta akcijy pirkimo sutarties GDV pagal skirtingas jmonés ,Newco* turto likvidacines vertes (nuo
5,1 mlrd. iki 28,3 mlrd. DKK). Kiekvieno scenarijaus tikimybé deSinéje puséje esancios skalés atzvilgiu Zymima
taskine linija (nuo 0,1 % to 7,5 %). Pagal dauguma labiausiai tikétiny scenarijy graza yra Siek tiek neigiama.

(62) Sis reigkinys finansy rinkose Zinomas kaip ,klaidingy sprendimy rizika“. Laikydamasi eksperty patarimy, Komisija padaré prielaida,
kad bendras numatomas vidutinis nuostolis sieks 16 %. Taciau jis linijiniu badu neigiamoms grazoms paskirstytas taip, kad 91 %
nuostolio tikimasi krastutiniu atveju, jeigu turto portfelis nuvertéty iki vos 5,1 mlrd. DKK, o jokio nuostolio nesitikima, jeigu turto
graza biity teigiama.
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(93) Kaip matyti i§ 1 diagramos, bendras akcijy pirkimo sutarties GDV vidurkis su jvertinta tikimybe taip pat yra
neigiamas. I3 eksperty atlikty skaic¢iavimy matyti, kad $is vidurkis lygus 726 mln. DKK. Taigi i§ akcijy pirkimo
sutarties gaunamas ne pelnas, o nuostolis. Rinkos ekonomikos salygomis veikiantis veiklos vykdytojas biity
pareikalaves nuosavu kapitalu grindziamo atlygio, kuris siekty bent 10 % (®*) panasios 2 mlrd. DKK investicijos
per metus, taigi per septynerius jmonés ,Newco* veiklos metus sudaryty apie 1,33 mlrd. DKK. Todél Komisija daro
i$vada, kad joks rinkos ekonomikos salygomis veikiantis veiklos vykdytojas nebiity noréjes investuoti tokiomis
salygomis, kurios atitikty akcijy pirkimo sutartyje nustatytas salygas. Taigi priemonés neatitinka REVVP kriteri-
jaus (°4).

(94)  Reikéty atkreipti démesj i tai, kad, atlikdama 91-93 konstatuojamosiose dalyse nurodytus skaic¢iavimus, Komisija
atsizvelgé i Danijos 2013 m. vasario 7 d. ir kovo 11 d. rastus, taip pat vélesne korespondencijg (°°), kurioje Danija
pateiké anksc¢iau nenurodytus elementus, pvz., konkre¢ius kintamosios pirkimo kainos sudedamyjy daliy aiskini-
mus, pateikty paskoly pozicijy, kurias jmoné FIH buvo numaciusi perduoti jmonei ,Newco®, atskaitos datg,
portfelio kredito kokybés pokycius nuo 2011 m. gruodzio mén. iki 2012 m. rugséjo mén. ir iSsamesne portfelio
,nejsipareigoty kredito linijy* analize.

(95) Be to, Danijos argumentuose (°%) pateikti kiekybiniai jvertinimai po nuodugnaus patikrinimo pasirodo esa nepa-
gristi. Pirma, ex ante nura§ymo sumos ir rizikai padengti reikalingos sumos nepagristos nepriklausoma vertinimo
ataskaita (°7). Be to, atsizvelgiant  galimybe, kad ,FIH Group* gali nesugebéti jvykdyti ex post garantijose numatyty
jsipareigojimy, néra jokios prieZasties, kodél jmonés ,Newco® nuostoliai negaléty virsyti 2,7 mlrd. DKK, o tokiu
atveju jmoné FSC (taigi ir Danijos Vyriausybé) pagal sutartj privaléty rekapitalizuoti ,Newco® iki galutinio jos
likvidavimo. Todél Komisija padaré i§vada, jog teiginys, kad investiciniai nuostoliai nevir§ys 1,05 mlrd. DKK,
nepagristas.

(96)  Tai, kad dél priemoniy sglygy jmonés FSC ir ,FIH Holding* susitaré deryby keliu, nebdtinai reiskia, kad Sios
priemonés jgyvendintos rinkos salygomis. Jeigu Danija biity ketinusi bankui, susidirusiam su didelémis likvidumo
problemomis, skirti nemaza papildomos pagalbos suma, vien $is faktas nereiskia, kad nevykty valdzios institucijy ir
banko derybos dél konkreciy sandorio punkty. Dél dvisalio jvykusiy deryby aspekto joms triiko tam tikry savybiy,
budingy, pvz., atvirai, nediskriminacinei viesyjy pirkimy procedirai ar palyginimui su panasiais rinkos sandoriais.
Todél tai, kad jvyko derybos, savaime dar nereiskia, kad priemonés atitinka rinkos sglygas.

(97)  Kalbant apie 2012 m. birzelio 7 d. KPMG ataskaita, Komisija sutinka, kad dél priemoniy sudétingumo jy salygos
turi baiti vertinamos kaip visuma, nes néra atskiry atidéjiniy, kuriuos galima skirti atlygiui uz kiekvieng atskirg
elementa. Taciau KPMG ataskaitoje pateiktoje analizéje neatsizvelgta | labiau krastutiniy pesimistiniy scenarijy,
pagal kurivos jmoné ,FIH Holding“ gali nesugebéti jvykdyti garantijose numatyty jsipareigojimy, galimybe. Be
to, analizéje nenagrinétas atlygio uz 2 mlrd. DKK kapitalo investicija klausimas. Kaip nurodyta 95 konstatuoja-
mojoje dalyje, atitiktis rinkos elgsenai nejmanoma, nes néra metinio atlygio uz paskolintg kapitalg ir per septyneriy

(%% Siekdama pateikti jrodymus, Komisija atkreipia démesj, kad krizés metu rekapitalizavimo rinkoje atlygio dydis lengvai gali virSyti
15 % (J. P. Morgan 2008 m. spalio 27 d. ,Europos kredity tyrimas“; bendrovés ,Merrill Lynch® duomenys apie investicinio lygio
jstaigy 1 lygio skolg eurais). Pati jmoné FIH tik 2009 m. jstengé i§ Danijos Vyriausybés gauti rekapitalizavimo pagalbg ir uZ tai tur¢jo
mokeéti 11,45 % atkarpa. Galiausiai, 2012 m. kovo mén. pradzioje, pasirasant akcijy pirkimo sutartj, jmonés FIH pirmaeile neuz-
tikrinta skola, kaip antai ISIN XS0259416757, kurios metiné atkarpa — 4,91 %, o grazinimo terminas sueina 2021 m., rinkoje buvo
kotiruojama 67 % nominaligja verte, numatant daugiau kaip 10,50 % pelninguma. Tod¢l logiska daryti prielaida, kad i§ nuosavo
kapitalo, kurio kredito pozicija gerokai Zemesné, rinkos investuotojas reikalauty daug didesnés grazos.

Neatitiktis rinkos elgsenai nustatyta net neatsizvelgiant i kitus baigiamojo susitarimo elementus, pvz., kaing, kuria jmoné ,Newco*

moka uZz pradinj finansavimg ir nuostoliams padengti skirta paskola, taip pat jmonei FIH uZ turto valdyma ir rizikos draudima

sumokétus administravimo mokescius, kurie 5.2 skirsnyje jskaitomi apskaiciuojant bendrg pagalbos suma.

(°°) Apibendrinta dviejuose 2013 m. birzelio 24 d. Danijos pateiktuose rastuose ir 2013 m. rugpjucio 29 d. bei rugséjo 11 d.
papildomuose aiskinamuosiuose rastuose.

(66) Zr. 66 ir 67 konstatuojamasias dalis.

(%) Pateiktame vieno puslapio santraukos dokumente ,Brev vedr FIH nedskrivning” paminéta jmonei FSC dirbanti, taigi ne nepriklau-
soma vertinimo grupé, padariusi i§vadg, kad pagal tarptautiniy finansinés atskaitomybés standarty taisykles 3,2 mlrd. DKK nurasymas
yra bitinas. Be to, 1,3 mlrd. DKK rizikos koregavimas pateisinamas jkaitui tatkomu 10 % jvertinimu mazesne nei rinkos verte, kuris
pats savaime néra paaiSkintas. Vertinimo grupés nepriklausomumas patvirtintas 2013 m. kovo 11 d. Danijos praneSime, kuriame
jmonés FSC atlikta vertinimo procediira aprayta iSsamiau.

&
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mety investavimo laikotarpj, tiek vertinant §j elementa atskirai, tiek kaip viso atlygio modelio parametra, gaunama
tik 25 % galimo nuosavo kapitalo investavimo prieaugio (°%).

(98)  Tokiomis aplinkybémis Komisija atkreipia démesj, kad pagal ankstesnio rekapitalizavimo (°%) 1 lygio misriu kapi-
talu reikalavimus jmoné FIH turéjo mokéti meting atkarpa, kurios norma — [...] % per metus. Be to, 2012 m. kovo
mén. pradZioje numatomas rinkoje kotiruojamos jmonés FIH pirmacilés skolos pelningumas sieké daugiau kaip
10 %. Taigi Komisijos argumentas, kad atlygis uz kapitala turéty siekti bent 10 %, yra pagristas. Rinkos dalyvis,
atsizvelgdamas | konkrecig rizika, susijusig su jmonés ,Newco“ nekilnojamojo turto portfelio koncentracija ir
prastesne kokybe (79), taip pat Zemesnj investicijy  nuosava kapitalg kredito reitinga, tikriausiai reikalauty didesnio
atlygio. Todél Danijos nurodytas ("') 6,5 % atlygis yra aiSkiai nepakankamas. Taip pat reikéty atkreipti démes; | tai,
kad i§ sandorio gaunama numatyta graZza yra neigiama.

(99) Komisija daro i$vada, kad jmonei FIH taikytos priemonés neatitinka REVVP kriterijaus.

5.1.3 Atrankumas

(100) Priemonés taikomos tik ,FIH Group“ ir ,Newco“. Todél priemoné yra atranki.

5.1.4 Konkurencijos iskraipymas ir poveikis valstybiy nariy tarpusavio prekybai

(101) Priemonés padéjo pagerinti jmonés FIH kapitalo ir likvidumo padétj, palyginti su jos konkurenty, kurie negalés
pasinaudoti panaSiomis priemonémis, padétimi. Taigi priemonémis jmonei FIH suteikta galimybé pagerinti savo
padétj rinkoje. Todé¢l jomis gali bati iskreipta konkurencija.

(102) Atsizvelgiant i banky rinkos integracijg Europos lygmeniu, jmonei FIH suteiktas pranasumas turi poveikj konku-
rentams ir Danijoje (kurioje veikia kity valstybiy nariy bankai), ir kitose valstybése narése. Todél priemoneés turi
bati laikomos galin¢iomis paveikti valstybiy nariy tarpusavio prekyba.

5.2. PAGALBOS SUMA

(103) Apskaiciuota, kad visa pagalbos priemoniy suma ("?) — apie 2,25 mlrd. DKK (apie 300 mln. EUR). Apskai¢iuodama
pagalbos suma, Komisija atsizvelgé i Siuos aspektus:

a) su akcijy pirkimo sutarties formule susijusig nauda (0,73 mlrd. DKK) (73);
b) atsisakyta atlygj uz investicijas | nuosava kapitalg (1,33 mlrd. DKK) (")

¢) papildomy palikany mokéjimg uz pirmajg — nuostoliams padengti skirta — paskolg ir pradinio finansavimo
sumg (0,33 mlrd. DKK); ir

d) papildomus administravimo mokescius (0,14 mlrd. DKK).

(104) Lengvinancia aplinkybe Komisija laiké anksti panaikintas Vyriausybés garantijas, kuriy suma — 0,28 mlrd. DKK —
turéty bati isskaiciuota i§ visos pagalbos sumos.

(105) Kaip nurodyta 5.1 skirsnyje, Komisija, vertindama visus palikany ir kitus grynyjy pinigy srautus, mokescius ir
suteiktas garantijas, laikési holistinio poZidirio ir atsizvelgé i:

(°%) Uz tiesiogines investicijas | nuosava kapitalg investuotojas tikétysi gauti 100 % nuosavo kapitalo grazos. Komisijos nuomone, iki
25 % sumazinta nuosavo kapitalo graza dél Zemo jmoniy FIH ir ,FIH Holding" kreditingumo néra pakankama kompensacija uz
jmones ,FIH Holding® garantija atlyginti nuosavo kapitalo nuostolius. Be to, Komisija noréty atsargiai vertinti jnasa, susijusj su pelnu
i§ nuosavo kapitalo prieaugio, nes didzioji dalis pagrindinio jmonés ,Newco“ turto yra nekilnojamojo turto paskolos, kuriy graza
sudaro tik pagrindiné suma ir paliikanos, todél tai, kad ,Newco“ turto likvidavimo verte virSys 25 mlrd. DKK, kaip nurodyta 91
konstatuojamojoje dalyje pateiktame modelyje, ne tik mazai tikétina, bet ir gali bati visiskai nerealu. Dél Sios priezasties, taitkomame
modelyje padidinus jmonés ,FIH Holding” i§ nuosavo kapitalo prieaugio gausimo pelno procenting dalj (pvz., iki 50 %), valstybés
pagalbos suma nebity deramai jvertinta.

(%) Zr. 5 i3nasa.
2013 m. balandZio 2 d. Danijos pranesime pabréZiama, kad nuo 2012 m. birZelio mén. apie 25 % su turtu susijusiy jsipareigojimy
nevykdomi, o dar 25 % turto reitingas yra Zemas. Sis teiginys iSsamiau paaiskintas eksperty ataskaitoje (su jmonés FIH byla susijusios
konsultavimo paslaugos — 2012 m. gruodzio 20 d.), kurioje nurodyta, kad tik 6,3 % portfelio taikomas FIH kredito kokybés reitingas
yra 7 arba aukstesnis ir atitinka ,investicinj lygi“. Todél, kadangi daugiau kaip 90 % portfelio yra neinvesticinio lygio, o 25 % su turtu
susijusiy jsipareigojimy faktiskai nevykdomi, Komisija mano, kad nuosavo kapitalo investavimas j tokj portfelj yra rizikingas ir uz jj
turi baiti nustatytas didelis atlygis.

("") Nurodyta Danijos 2013 m. kovo 11 d. rastuose ir pakartota 2013 m. birZelio 24 d. santraukos rasto 1 priede.

("?) Nurodyta 2012 m. kovo 1 d. akcijy pirkimo sutartyje ir vélesniuose baigiamuosiuose 2012 m. liepos 2 d. susitarimuose.

(") Zr. 97 konstatuojamaja dalj.

(% Zr. 73 i$nasa.

N
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a) Danijos susiriipinimg, kad Komisija atkreips nepakankamai démesio j visy priemoniy aspekty, pvz., nuostoliams
padengti skirtos paskolos, ekonoming tikrove; ir

b) tai, kad ne visi sandorio elementai galéjo bati susieti su konkrecia atlygio formulés dalimi.

(106) Laikydamasi Sumazéjusios vertés turto komunikato reikalavimy, Komisija vertinimo klausimais konsultavosi su
iSorés ekspertais (7°).

5.3. SUDERINAMUMAS
5.3.1. Pagalbos suderinamumo teisinis pagrindas

(107) Sutarties 107 straipsnio 3 dalies b punkte nustatyta, kad valstybés pagalba gali biti laikoma suderinama su vidaus
rinka, jeigu ji skirta ,kurios nors valstybés narés ekonomikos dideliems sutrikimams atitaisyti“. Atsizvelgdama j
dabartines aplinkybes, taip pat finansy rinky aplinkybes priimant sprendimg sanuoti ir pradéti tyrima, Komisija
mano, kad priemonés gali biiti nagrinéjamos pagal $ig nuostatg.

(108) Komisija sutinka, kad dél finansy krizés susidaré i§skirtinés aplinkybés, kuriomis dél vieno banko bankroto gali biti
pakirstas pasitikéjimas visa finansy sistema ir nacionaliniu, ir tarptautiniu lygmenimis. Taip gali atsitikti net ir su
mazu banku, pvz., FIH, kuris dar neatsidiré sunkioje padétyje, taciau finansy reguliavimo institucija vykdo
sugrieztintg jo prieziiirg. Sio banko 2-4 mety trukmés skolos palitkany norma, priimant sprendimg sanuoti ir
pradéti tyrima, EURIBOR virsijo 600-700 baziniy punkty. Toks kainy lygis aiskiai rodo, kad bankas artimiausiu
metu patirs finansiniy sunkumy. Tokiais atvejais, siekiant i§vengti atitinkamos institucijos tapimo nestabilia, gali
prireikti ankstyvos intervencijos, kuri padéty idvengti grésmés finansiniam stabilumui. Tai ypa¢ taikytina tokiai
mazos ekonomikos 3aliai, kaip Danija, kai kitos institucijos gali neskirti individualiy banky ir dél vieno banko
jsipareigojimy nevykdymo pradéti nepasitikéti visu sektoriumi. Todél 107 straipsnio 3 dalies b punktas yra visy
Siame sprendime nurodyty priemoniy suderinamumo vertinimo teisinis pagrindas.

(109) Kalbant konkreciai apie turto perdavimo jmonei FSC suderinamumg, Komisija priemones jvertins remdamasi
Sumazéjusios vertés turto komunikatu.

(110) Paskui Komisija jvertins restruktiirizavimo priemoniy suderinamumga remdamasi Restruktirizavimo komunikatu.

5.3.2. Priemoniy suderinamumas su Sumazéjusios vertés turto komunikatu

(111) Sumazéjusios vertés turto komunikate nustatyti nuvertéjusio turto vertinimo ir perdavimo bei priemoniy suderi-
namumo su Sutartimi principai. Reikia jvertinti, ar pagalba apribota iki maziausios biitinos sumos ir ar paties
banko ir jo akcininky jnasas yra pakankamas.

(112) Pagal Sumazéjusios vertés turto komunikato 21 punkta bankai turéty prisiimti su nuvertéjusiu turtu susijusius
nuostolius iki didZiausios ribos. 21 punkte nustatyta, kad valstybei priklauso tinkamas atlygis uz bet kokios riisies
paramos turtui priemones, kuriomis siekiama uZtikrinti lygiaverte akcininky atsakomybe ir islaidy dalijimasi
neatsizvelgiant | tai, koks konkretus modelis pasirinktas.

(113) Savo pradine forma pagalbos priemonés suteiktos uz atlygj, kurj sudaro Danijos Vyriausybés skirto finansavimo
suma, pridéjus viso labo 100 baziniy punkty uz likvidumg. UZ investicijas j nuosava kapitalg nenumatyta jokio
atlygio, i$skyrus dalj (25 %) nuosavo kapitalo prieaugio, jeigu po banko pertvarkymo, pasitelkus kainy koregavimo
mechanizmg, blity gauta papildomy grynyjy pajamy. Be to, esant nepalankiam scenarijui, pagal kuri jmonés
,Newco“ turto portfelio kokybé gerokai suprastéty, kompensacija jmonei FSC turéty sumokéti jmoné ,FIH
Holding®, kuri tokiomis aplinkybémis veikiausiai negaléty jvykdyti savo jsipareigojimy. Todél, kaip nurodyta
sprendimo sanuoti ir pradéti tyrimg 66—73 konstatuojamosiose dalyse, atrodé mazai tikétina, jog atlygis ir paties
banko jnasas yra pakankami, kad pagalba galéty bati laikoma suderinama su vidaus rinka pagal Sumazéjusios
vertés turto komunikate pateiktas rekomendacijas.

(%) Galutiné ataskaita. Su jmonés FIH byla susijusios konsultavimo paslaugos (II etapas). Byla Nr. SA.34445, Danija, 2013 m. rugs¢jo
19 d.
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(114) Taigi pagal Sumazéjusios vertés turto komunikato 39 punkto reikalavimus Komisija atliko i§samig priemoniy
rinkos vertés analize. Padedant iSorés ekspertams, Komisija pagal akcijy pirkimo sutartj apskaiciavo tikimybinj
jmonés ,Newco“ turto portfelio realizavimo rezultaty pasiskirstyma ir poveikj tikétinoms galutinéms likviduojamo
turto vertéms.

(115) Savo vertinime Komisija nustaté jmonei FIH suteiktus pranasumus, susijusius su atlygio uz kapitalg atsisakymu ir
galimais su jmonés ,FIH Holding“ kredito kokybe susijusiais nuostoliais, papildomomis palikanomis uZ nuosto-
liams padengti skirta paskols, papildomais jmonés FIH jmonei ,Newco® skirto finansavimo palikany normy
skirtumais bei papildomais administravimo ir i§vestiniy finansiniy priemoniy apdraudimo mokesciais. Komisija
taip pat nustaté lengvinanciy aplinkybiy, pvz., ankstyva Vyriausybés garantijy panaikinimg. 1§ viso priemoniy
valstybés pagalbos elementas sieké apie 2,25 mlrd. DKK.

(116) Atsizvelgiant | Sumazéjusios vertés turto komunikato 40 ir 41 punktus, perdavimo vertés ir tikrosios ekonominés
vertés skirtumas apskaiCiuotas taip pat, kaip atliekant rinkos vertés vertinima, bet su dviem pakeitimais. Pirma,
rezultaty pasiskirstymas pagristas tikromis ekonominémis turto portfelio vertémis, o ne rinkos vertémis. Antra,
reikalaujamas atlygis uz kapitalg buvo grindziamas faktine priemoniy paramos grynajam kapitalui suma. Po FPI
prane$imo Komisija apskai¢iavo, kad bendras priemoniy paramos kapitalui poveikis — 375 mln. DKK (7¢), o
atitinkama perdavimo verté — 254 mln. DKK didesné nei tikroji ekonominé verté (77), ir uz $ig papildoma pagalba
reikia gauti atlygj bei ja susigrazinti. Be to, reikia susigraZinti ir 143,2 mln. DKK papildomy mokes¢iy.

(117) Isankstiniu 254 mln. DKK (2012 m. kovo 1 d. verte) mokéjimu paramos grynajam kapitalui poveikis sumazintas
nuo 375 min. DKK iki 121 miln. DKK. Todél, gavus vienkarting 2013 m. rugséjo 30 d. verte sumokéta 310,25
mln. DKK (7%) i$moka, 12,1 mln. DKK metinius mokescius (atitinkan¢ius 10 % paramos kapitalui metinj atlygj) bei
susigraZinus papildomus administravimo mokescius ("), atlygis uz priemones atitikty Sumazéjusios vertés turto
komunikato reikalavimus.

(118) Danija uztikrino, kad jmoné FIH sumokéty nurodytas sumas (%) bei jgyvendinty visus priemoniy baigiamuosiuose
dokumentuose nustatytus susitarimus.

(119) Danija jsipareigoja uztikrinti, kad, siekiant sumazinti jmonés ,FIH Holding” kredito rizikos poveikj jmonei FSC,
jmoné FIH nemokéty dividendy, kol jmoné ,Newco“ baigs vykdyti visus akcijy pirkimo sutartyje numatytus
isipareigojimus.

(120) Taigi apskritai priemonés yra proporcingos, jomis suteikiama pagalba apribota iki maziausios bitinos sumos, o
pacios jmonés FIH jnaSas yra pakankamas. Be to, atsizvelgiant i jmonei FSC sumokétg 310,25 mln. DKK sumg ir
paltkanas (%'), taip pat papildomus su atlygiu ir mokesciais susijusius jsipareigojimus (%2), uz priemones numatomas
tinkamas atlygis, atitinkantis Sumazéjusios vertés turto komunikato reikalavimus.

(7%) Komisija pripaZino, kad, nors FPI nurod¢, jog bankui ,FIH Erhvervsbank A/S skirta paramos kapitalui suma sudaré¢ 847 mln. DKK
(tai atitinka 10,5 mlrd. DKK vertés pagal rizika jvertinto turto), jmonés ,FIH Holding“ suteikta neribota nuostoliy garantija gerokai
sumazintas bendras poveikis grupés skolinimo rizikos prisiémimo pajégumui. Kad sumazinty Komisijos susirtipinima, Danija pasitlé
prisiimti dar viena isipareigojima — padidinti jmonés FIH atlygj jmonei FSC tuo atveju, jeigu FPI savo nuostatas dél patronuojan-
Ciosios bendrovés lygmeniu taikomy kapitalo reikalavimy pakeisty taip, kad jmonés FIH skolinimo pajégumas nebebiity ribojamas
pagal jmonés ,FIH Holding* kapitalo padéti.
Komisijos analize patvirtinta eksperty ataskaita, kurioje atsizvelgta i visus Danijos pranesimuose, jskaitant 2013 m. birZelio 24 d.
santraukos raste ir 2013 m. rugpjucio 29 d. paaiskinimuose, pateiktus elementus.
310,25 mln. DKK suma apskaiiuota taip: 254 mln. DKK + 1,5 * 37,5 mln. DKK. Priemonés paramos kapitalui suma — 375 mln.
DKK, o atlygis uZ jg, remiantis SumaZéjusios vertés turto komunikatu, turi sudaryti 10 % per metus. Be to, laikoma, kad portfelio
perdavimo verté yra 254 min. DKK - tikroji ekonominé verté, kurig, remiantis Sumazéjusios vertés turto komunikato 41 dalimi,
reikia susigrazinti. Taciau, grazinus 254 min. DKK suma, paramos grynajam kapitalui poveikis sumazéty iki 121 mln. DKK. Todél,
kad uztikrinty deramg atlygi, imoné FIH uz 375 mln. DKK paramg kapitalui turi mokéti 10 % palikany norma per metus, kol bus
padengtas perdavimo vertés ir tikrosios ekonominés vertés ,perdavimo skirtumas“. Kadangi tai jvyks tik pragjus 1,5 mety nuo
priemoniy jgyvendinimo, reikiamas mokestis yra toks: 254 mln. DKK + 1,5 * 37,5 mln. DKK, taip pat metinis 12,1 mln. DKK
mokestis, kuris sudaro 10 % likusios paramos grynajam kapitalui.

Apskaiciuota, kad papildomi administravimo mokesciai per visa priemoniy taikymo laikotarpj sudaro 143,2 mln. DKK. Danija $ig

sumg sumazino jmonei ,Newco“ grazindama iki $iol uzdirbta 61,7 mln. DKK pertekliy ir biisimg administravimo mokestj suma-

zindama iki 0,05 % negrazintos nominaliosios sumos — tai atitinka rinkoje taikomga praktika.

(89) Zr. 48 konstatuojamaja dalj.

(®1) 18 tiesy grazinimo iSmokos sumokétos tik 2013 m. gruodzio 4 d. verte, todél uz 2013 m. spalio 1 d.—gruodzio 4 d. laikotarpj jau
buvo moketina ir papildoma susikaupusiy paliikany suma. Danija patvirtino, kad be 310,25 mln. DKK sumos jmoné FIH sumokéjo
ir papildoma 6,575 mln. DKK sumg 3iai skolai padengti.

(82) Zr. 78 isnasa..

<
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5.3.3. Pagalbos suderinamumas su Restruktiirizavimo komunikato ir 2011 m. Pratesimo komunikato (*3)
nuostatomis

(121) Pagal Restruktiirizavimo komunikata, kad finansy jstaigos restruktiirizavimas dél dabartinés finansy krizés bity
suderinamas su vidaus rinka pagal Sutarties 107 straipsnio 3 dalies b punktg, juo i) bity atkurtas banko gyvy-
bingumas arba bankas baty tvarkingai likviduotas; ii) blity uztikrinta, kad pagalba bity apribota iki maziausios
batinos sumos ir kad pakankamai prisidéty pats naudos gavéjas (nastos pasidalijimas); ir iii) baty taikomos
pakankamos priemonés konkurencijos iskraipymui riboti.

i) Gyvybingumas

(122) Pagal Restruktiirizavimo komunikatg valstybé naré turi pateikti i§samy restruktiirizavimo plana, kuriame nurodyta,
kaip ilgalaikis naudos gavéjo gyvybingumas bus atkurtas be valstybés pagalbos per pagrista laikotarpj, bet ne
daugiau kaip per penkerius metus. Ilgalaikis gyvybingumas atkuriamas, kai bankas geba savarankiskai konkuruoti
del kapitalo, laikydamasis taikomy priezitiros reikalavimy. Kad galéty tai padaryti, bankas privalo padengti visas
savo sgnaudas ir, atsizvelgiant i jo rizikos profilj, gauti deramg nuosavo kapitalo graza. Gyvybingumo atk@irimas
turéty biiti uZztikrinamas visy pirma vidaus priemonémis ir biiti grindziamas patikimu restruktiirizavimo planu.

(123) Danijos pateiktame jmonés FIH restruktiirizavimo plane, apimanciame laikotarpj iki 2016 m. gruodzio 31 d.,
numatoma, kad gyvybingumas bus atkurtas Sio restruktiirizavimo laikotarpio pabaigoje. Tikimasi, kad bankas isliks
pelningas ir kad, visy pirma 2013-2016 m. laikotarpiu, pagerés metiniai jo veiklos rezultatai, o i§ naujy verslo
operacijy bus gaunama pakankama nuosavo kapitalo graza. Pagal blogiausio atvejo scenarijy bankas vis tiek gauty
pelno, o grynasis pelnas nuo 51 min. DKK (6,8 mln. EUR) 2013 m. padidéty iki 122 mln. DKK (16,27 mln. EUR)
2016 m.

(124) Pagal restruktirizavimo plang iki 2016 m. gruodzio 31 d. bendras jmonés FIH kapitalo rodiklis sieks net 19,6 %, o
tokiu atveju numatoma, kad nustatytasis likvidumo rodiklis sieks 160 %. Visi sie rodikliai gerokai virsija batiniau-
sius priezitiros institucijy nustatytus reikalavimus. Todél panasu, kad grupé turi pakankamai kapitalo ir yra uZsi-
tikrinusi saugy likvidziojo turto lygj.

(125) Igyvendinus pagalbos priemones, visy pirma paskoly perdavima, imoné FIH jgijo galimybe ne tik 2013 m. laiku
i$pirkti Vyriausybés garantuotas obligacijas, bet ir 2013 m. liepos 2 d. graZinti i§ valstybés gauta misry kapitala.

(126) Priemonémis pagerintas jmonés FIH likvidumo profilis: 2012 m. gruodzio 31 d. FIH pasické 214 % nustatytaji
likvidumo rodiklj, ir tikétasi, kad 2013 m. gruodzio 31 d. (34) $is rodiklis padidés iki 239,7 %, taigi gerokai virsys
bitiniausius priezitros institucijy nustatytus reikalavimus.

(127) Visy pirma, jmonei FIH anksciau grésusi finansavimo spraga panaikinta atskyrus turta pasinaudojant 13 mlrd. DKK
vertés finansavimo priemone, kurig jmoné FSC suteiké jmonei ,Newco®. Be to, jmoné FSC jsipareigojo prireikus (*°)
priemoniy taikymo laikotarpiu rekapitalizuoti jmone ,Newco“. Taigi artimiausiu laiku galimoms jmonés FIH
rekapitalizavimo problemoms uZzbégta uz akiy.

(128) Taigi, uzsitikrinusi pakankama pelningumg ir likvidumga bei turédama pakankama kapitalo bazg, jmoné FIH atrodo
esanti tinkamoje padétyje, kad atkurty savo, kaip atskiros jstaigos, ilgalaikj gyvybinguma.

(129) Nors pagal blogiausio atvejo scenarijy numatoma, kad 2013 m. gruodzio 31 d. normalizuoto nuosavo kapitalo
graza iki mokesciy tesiekty 0,9 %, o 2016 m. gruodzio 31 d. — 2,0 % (%), pagal geriausio atvejo scenarijy
numatoma, kad 2013 m. normalizuoto nuosavo kapitalo graza iki mokes¢iy sieks 10,3 %, o 2016 m. — 11,2 %.

(®%) Komisijos komunikatas dél valstybés pagalbos taisykliy taikymo nuo 2012 m. sausio 1 d. banky priemonéms finansy krizés
salygomis paremti (OL C 356, 2011 12 6, p. 7).

(8%) Zr. 37 konstatuojamaja dalj ir toliau.

(®) Tai galéty jvykti, jeigu turto verté toliau mazéty. Jeigu tai jvykty, gali bati, kad jmoné ,Newco* turéty neigiamg nuosava kapitala, o
tokiu atveju, remiantis standartine komercine teise, jmoné galéty bati priversta skelbti bankrotg. Tokios baigties siekiama i§vengti
rekapitalizavimo salyga, kuri reiskia, kad prireikus jmoné ,Newco* i§ jimonés FSC gaus naujg kapitalo injekcija, kurig i§ imonés ,FIH
Holding* susigrazins tik galutinai jvykdzius sandorj (tai gali jvykti nuo 2016 m. gruodzio 31 d. iki 2019 m. gruodzio 31 d.).

(8) Zr. 38 konstatuojamaja dalj.
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(130) Paprastai Komisija nevartoja sagvokos ,normalizuotas nuosavas kapitalas®, nes tokiu atveju daznai gaunama didesné
nuosavo kapitalo graZa nei tuo atveju, kai skaiCiavimai grindziami faktiniu nuosavu kapitalu. Taciau $iuo atveju
Danija isipareigojo uZtikrinti, kad jmonés ,FIH Holding“ ir FIH i$saugoty didele dalj sukaupty pajamy ir galéty
jmonei FSC suteikti patikimesne tinkamo atlygio garantija. Visy pirma, jeigu jmoné ,Newco“ gaus gerokai maZesnes
pajamas nei planavo FIH, jmonés FIH (pasinaudodama nuostoliams padengti skirta paskola) ir ,FIH Holding"
(pasinaudodama jmonei FSC suteikta garantija) padengs sanaudas sickdamos uZtikrinti, kad FIH gauty valstybés
pagalbos taisykles atitinkantj atlygj. Vis délto, kaupiant nepaskirstytas pajamas, nuosavas kapitalas palyginti smar-
kiai padidéja (geriausiu atveju iki 8,4 mlrd. DKK, blogiausiu — iki 7,3 mlrd. DKK), o dél to sumaZzéja nuosavo
kapitalo grazos rodiklis. Imoné FIH $io proceso sustabdyti negali, nebent jis biity nuostolingas (o tai néra nei
numatoma, nei pageidautina). Todél $iuo atveju, kad Komisija galéty tinkamai jvertinti banko pelninguma, neat-
sizvelgdama | nepaskirstyty pajamy kaupimo rezultatus, labiau tinka vartoti savoka ,normalizuotas kapitalas”.

(131) Taip pat jimoné FIH atsisakys palyginti rizikingos verslo srities — jmoniy isigijimo finansavimo, taigi sumazés
imonés verslo veiklos rizika, o jos verslo modelis igis tvirtesnj pagrindg. Be to, atsiZvelgiant | 20,8 % bendra
kapitalo rodiklj () restruktirizavimo laikotarpio pabaigoje, jmoné FIH atrodo turinti didesnj kapitalg, negu reikia
pagal jos verslo modelj (%%), taigi jai kyla daug mazesné rinkos rizika, kad jmoné nesugebés uZtikrinti savo veiklos
testinumo, negu ankséiau.

(132) Todél Komisija mano, kad $iuo restruktiirizavimo planu galima atkurti ilgalaikj jmonés FIH gyvybinguma.

ii) Nastos pasidalijimas

(133) Imon¢ FIH isipareigojo per restruktarizavimo etapg nemokéti dividendy ir graZinti anksciau valstybés i§mokeéta 1,9
mlrd. DKK sumag, skirta banko rekapitalizavimui atlikti. Be to, jeigu néra teisinés pareigos atlikti mokéjimus, jmoné
FIH investuotojams nemokés jokiy atkarpy misriomis kapitalo priemonémis ar kitomis priemonémis, jskaitant
subordinuotyjy paskoly priemones, uz kurias finansy jstaigos, neatsizvelgdamos | jy reglamentavimo klasifikacija,
gali savo nuoziiira mokéti atkarpomis arba dél jy sudaryti pasirinkimo pirkti sandorius.

(134) Be to, kaip paaiskinta 5.4.1 skirsnyje, uZ paramos nuvertéjusiam turtui priemones nustatytas tinkamo dydzio
atlygis.

(135) Todél Komisija mano, kad restruktiirizavimo plane deramai atsizvelgta | nastos pasidalijimo reikalavima.

iii) Konkurencijos iSkraipymas

(136) Restruktirizavimo plane numatyta, kad jmoné FIH atsisakys tam tikry verslo kryp¢iy (nekilnojamojo turto finan-
savimo, privataus kapitalo ir privataus turto valdymo). Visy pirma atskirta ir jmonei ,Newco“ perduota 15,4 mlrd.
DKK vertés su nekilnojamojo turto finansavimu susijusio turto (25 % 2012 m. balanso).

(137) 13 dalies pakeistame salygy dokumente taip pat numatytas draudimas sialyti palankiausias kainas indéliy srityje,
jeigu imonés FIH rinkos dalis bus didesné nei 5 %. Prisiémusi §j isipareigojima, jmoné FIH gali dar pagerinti savo
finansing padeétj padidindama indéliy paliikany normas rinkoje ir kartu, kad baty uzkirstas kelias piktnaudziavimui,
nustatydama atitinkamg virSuting ribg. Be to, bus draudziama taikyti komerciskai agresyvius metodus, taip uZztik-
rinant, kad konkurentai, vykdydami veikla rinkoje, neperzengty riby. Reikéty atkreipti démesi i tai, kad, Komisijai
pradéjus procediirg dél jmonés FIH indéliy jkainiy nustatymo politikos, né vienas rinkos dalyvis siuo klausimu
nepateiké jokiy pastaby.

(138) Be to, jmoné FIH parduos savo investicijas j privataus kapitalo fondus ir kitas investicijas  nuosava kapitala, o nuo
2014 m. gruodzio 31 d. jmonés struktiiroje nebeliks uz hipotekas atsakingo padalinio. Taigi $ios verslo sritys taip
pat bus paliktos konkurentams, o jmonés FIH rinkos dalis atitinkamai sumazinta.

(*7) Sumokéjus vienkarting 310,25 mln. DKK i§mokg, rodiklis sieks 19,6 %.

(®%) Kapitalas yra per didelis tik dél to, kad jmoné FIH turi i§saugoti restruktiirizavimo laikotarpiu gauta pelng, todél, siekdama islaikyti
didelj kapitalo rezerva, per visg laikotarpj negali mokéti dividendy. Tokie veiksmai yra atsargumo priemoné, kuria siekiama uztikrinti,
kad uz paramos nuvertéjusiam turtui priemones bity sumokétas visas deramas atlygis, nes jmonés FIH ir ,FIH Holding* garantavo,
kad grazins valstybei visa paskolinta suma.
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(139) Be to, jmoné ,FIH Realkredit” (%) bus likviduota, o visa verslo veikla imoniy jsigijimo finansavimo srityje bus
nutraukta. Remiantis 2012 m. pabaigos duomenimis, jmoné ,FIH Realkredit® tebeturéjo apie 300 mln. DKK (40,3
mln. EUR) vertés turto, taigi jos svarba visai ,FIH Group“ buvo nedidelé.

(140) Be to, bendrg savo turta jmoné FIH jau sumazino nuo 109,3 mlrd. DKK (14,67 mlrd. EUR) 2010 m. gruodzio
31 d. iki 60,80 mlrd. DKK (8,16 mlrd. EUR) 2012 m. gruodzZio 31 d., t. y. i§ viso jos turtas sumazéjo 44 %.

(141) Visais Siais jsipareigojimais pakankamai sumazinamas konkurencijos iskraipymas, nes bus atsisakyta verslo galimy-
biy, i§ kuriy jmoné FIH galéty gauti pelno, ir jos bus paliktos konkurentams.

5.4. ISVADOS IR OFICIALIOS TYRIMO PROCEDUROS UZBAIGIMAS

(142) Savo sprendime sanuoti ir pradéti tyrimg Komisija iSreiské abejong, ar nagrinéjamos priemonés yra tikslingos (°°),
kaip reikalaujama 2008 m. Banky komunikate. Visy pirma Siame etape buvo neaisku, ar investuotojai laikyty, kad
jmoné FIH visiskai pasalino savo blogiausig turta, ir ar biity pasirenge teikti finansavima priimtinomis salygomis. I3
imoneés FIH restrukttrizavimo plano matyti, kad bankas turi pakankama kapitalo rezerva, kurio uztekty net ir pagal
testavimo nepalankiausiomis salygomis scenarijy, ir kad, esant nepalankiems makroekonominiams poky¢iams, jis
veikiausiai isliks gyvybingas.

(143) Sprendime sanuoti ir pradéti tyrima Komisija taip pat iSreiské abejone, ar priemonémis suteikiama pagalba apribota
iki maziausios biitinos sumos, ir numaté, koks turéty biiti pakankamas paties banko jnasas, visy pirma atsizvelgiant
i priemoniy sudétinguma (°!).

(144) Atlikusi i8samy elementy ir jy sasajy vertinima, Komisija mano, kad atlygis, kurj jmoné FIH sumokés uZ suteiktas
pagalbos priemones, yra pakankamas nuosavas jnasas ir atitinka Sumazéjusios vertés turto komunikato reikalavi-
mus. Komisija palankiai vertina vienkarting (310,25 mln. DKK) i$moka jmonei FSC ir Siuo atZvilgiu prisiimtus
jsipareigojimus. Komisija taip pat atkreipia démesj, kad priemonémis pagerintas banko likvidumo profilis, todél
pagal restruktarizavimo plang visy scenarijy atveju bankas islieka likvidus ir gyvybingas.

(145) Sprendime sanuoti ir pradéti tyrima Komisija taip pat iSreiské abejones, susijusias su tuo, ar jvykdytas reikalavimas
sumazinti konkurencijos iskraipyma. Siuo metu jmonei FIH draudziama mokéti atkarpas, mokéti dividendus, sidilyti
palankiausias kainas (jskaitant indéliy srityje) ir taikyti komerciskai agresyvius metodus, taip pat ji turi jsipareigo-
jimy parduoti savo investicijas.

(146) Apskritai Komisija atkreipia démesj, kad Danijos pateiktame restruktiirizavimo plane tinkamai sprendziami banko
gyvybingumo, nastos pasidalijimo ir konkurencijos iskraipymo klausimai, taigi jis atitinka Restruktiirizavimo
komunikato ir Sumazéjusios vertés komunikato reikalavimus.

(147) Remdamasi pirmiau pateikto vertinimo rezultatais, Komisija nustaté, kad priemonés yra tikslingos, jomis suteikiama
pagalba apribota iki maziausios bitinos sumos ir uZztikrinamas nedidelis konkurencijos iskraipymas. Todél i3
pradziy sprendime sanuoti ir pradéti tyrimg Komisijos iSreikStos abejonés dél priemoniy suderinamumo buvo
issklaidytos.

I$vada

(148) Remiantis Danijos pateiktu pranesimu ir atsizvelgiant  jos prisiimtus jsipareigojimus, daroma iSvada, kad pagalbos
priemonés yra suderinamos su vidaus rinka. Priemonés atrodo esancios tinkamos, bankas — gyvybingas, nuosavas
jnasas — pakankamas, o konkurencijai mazinti skirtos priemonés — pakankamai grieztos. Todél priemonés turéty
biiti patvirtintos pagal Sutarties 107 straipsnio 3 dalies b punktg, o pradéta tyrimo procediira turéty bati uzbaigta,

(*%) Zr. 10 konstatuojamgjg dalj.
(°) Zr. sprendimo sanuoti ir pradéti tyrimg 2.1 skirsni.
(°") Zr. sprendimo sanuoti ir pradéti tyrima 2.2 skirsnj.
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PRIEME S] SPRENDIMA;:

1 straipsnis

LFIH Group“ turto perdavimas Danijos finansinio stabilumo jmonei kartu su papildomais susitarimais yra valstybés
pagalba, kaip apibrézta Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 107 straipsnio 1 dalyje.

Atsizvelgiant j restruktiirizavimo plang ir priede nustatytus jsipareigojimus, $i valstybés pagalba yra suderinama su vidaus
rinka.

2 straipsnis

Sis sprendimas skirtas Danijos Karalystei.

Priimta Briuselyje 2014 m. kovo 11 d.

Komisijos vardu
Joaquin ALMUNIA
Pirmininko pavaduotojas
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PRIEDAS

SALYGY DOKUMENTAS (BYLA NR. SA.34445) DANIJA — ][MONES FIH RESTRUKTURIZAVIMO PLANAS

1. Aiskinamoji informacija

Danijos Karalysté jsipareigoja uZtikrinti, kad 2013 m. birZelio 24 d. pateiktas jmonés FIH restruktiirizavimo planas biity
tinkamai ir visiskai jgyvendintas. Siame dokumente (,salygy dokumentas®) nustatytos banko ,FIH Erhvervsbank A/S*
jskaitant patronuojamasias jmones (,FIH"), restruktiirizavimo salygos (,isipareigojimai“), kurias Danijos Karalysté isiparei-

gojo ivykdyti.

2. Apibréztys

Siame dokumente, jeigu pagal konteksta nereikalaujama kitaip, vienaskaita apima daugiskaita (ir atvirksciai), o toliau
nurodyti didZigja raide prasidedantys terminai turi 3ias reikSmes:

Terminas Reikmé

[sipareigojimai su jmonés FIH restruktfirizavimu susije prisiimti jsipareigojimai, nustatyti $iame
salygy dokumente

Sprendimas Europos Komisijos sprendimas dél jmonés FIH restruktiirizavimo, pagal kurj prisi-
imti Sie jsipareigojimai ir prie kurio pridedamas Sis salygy dokumentas

Restruktiirizavimo laikotarpis 3.2 punkte nurodytas laikotarpis

Restruktiirizavimo planas 2013 m. birzelio 24 d. jmonés FIH per Danijos Karalyste Europos Komisijai
pateiktas planas, i§ dalies pakeistas ir papildytas rasytiniais pranesimais

FIH arba ,FIH Group* bankas ,FIH Erhvervsbank A/[S jskaitant patronuojamgsias jmones

Imoné ,FIH Holding* jmoné ,FIH Holding A/S*

,FIH Holding Group* jmoné ,FIH Holding A/S“ iskaitant tiesiogines ir netiesiogines patronuojamasias
jmones

Imoné ,FS Property Finance A/S“ | Finansinio stabilumo jmonei FSC visiskai priklausanti patronuojamoji jmoné,

sprendime taip pat vadinama ,Newco®

Imoniy jsigijimo finansavimas Atskiras ir specializuotas verslo padalinys, kurio darbuotojai visg démesj skiria su
bendroviy susijungimu ir imoniy jsigijimu susijusiems finansiniams sprendimams
kurti ir kuris konkreciai orientuotas i esamus ir galimus klientus

3. Bendroji informacija

3.1. Danijos Karalysté jsipareigoja uZtikrinti, kad, jgyvendinant restruktiirizavimo plang, bity visiskai laikomasi isiparei-
gojimuy.

3.2. 2016 m. gruodzio 31 d. — restruktiirizavimo laikotarpio pabaiga. Jeigu nenurodyta kitaip, isipareigojimai vykdomi
restruktiirizavimo laikotarpiu.

4. Struktiirinés priemonés
4.1. Imoniy jsigijimo finansavimas

Iki 2014 m. birZelio 30 d. jmoné FIH nutrauks visg verslo veiklg jmoniy jsigijimo finansavimo srityje. Iki 2014 m.
birzelio 30 d. esamas portfelis bus pradétas mazinti.
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4.2. Nekilnojamojo turto finansavimo veiklos nutraukimas

Imoné FIH pasitrauké i§ verslo srities, susijusios su investiciniu nekilnojamuoju turtu (), ir iki 2013 m. gruodzio
31 d. nutrauké $ig veiklg. Imoné FIH nebegri$ i Sig verslo sritj, o tai visy pirma reiskia, kad Danijoje, Svedijoje,
Vokietijoje ar kitose Salyse nebebus teikiamos paskolos (kapitalas) investicijoms j investicinj nekilnojamajj turtg
finansuoti (2).

4.3. Su privadiu kapitalu susijusios veiklos nutraukimas

Kiek tai leidZiama jstatymais, jmoné FIH kuo anksciau ir bet kuriuo atveju ne véliau kaip iki 2016 m. gruodzio 31 d.
parduos savo investicijas | privataus kapitalo fondus ir kitas investicijas | nuosava kapitala. Jeigu iki to laiko jy
parduoti nebus jmanoma, investicijos bus laipsniskai mazinamos, o tai visy pirma reiskia, kad jos nebegalés biti
finansuojamos ar atnaujinamos (?). Be to, nuo sprendimo priémimo dienos nebebus vykdomos investicijos j privaty
kapitala ar kitos investicijos (su 3 ishaSoje nustatytomis iSimtimis).

4.4. Hipotekos bankas

ki 2014 m. pabaigos imonés FIH struktiroje nebeliks uz hipotekas atsakingo padalinio ir véliau ji nebevykdys
hipotekos banko veiklos.

5. Elgsenos priemonés ir jmonés valdymas

5.1. Draudimas jsigyti jmones. Imoné FIH negali jsigyti kity jmoniy kapitalo daliy. Tai taikoma tiek jmonéms, turin¢ioms
teising bendrovés formg, tiek jmone sudaranciam turtui.

[ draudima jsigyti jmones nejtraukta veikla. Gavus iSankstinj Komisijos pritarima, iSimtis taikoma jsigijimo sando-
riams, kuriuos bitina jvykdyti siekiant stabilizuoti finansus arba apsaugoti veiksmingos konkurencijos interesus. Taip
pat i§imtis taikoma isigijimo sandoriams, sudaromiems bankui vykdant jprasta verslo veikla, susijusiag su esamy
reikalavimy sunkumy patirian¢iy jmoniy atzvilgiu valdymu bei su ,FIH Holding Group“ viduje vykdomu turto
perleidimu ir restruktirizavimu.

I§imtys, kurioms nereikalingas iSankstinis Komisijos pritarimas. Jmoné FIH gali jsigyti kity jmoniy kapitalo daliy,
jeigu uz tokj isigijima jmonés FIH sumokéta suma yra maZesné nei 0,01 % FIH balanso dydZio priimant Komisijos
sprendima ir jeigu per visg restruktiirizavimo laikotarpj uz visus tokius jsigijimus jmonés FIH sumokéta bendra suma
yra mazesné nei 0,025 % FIH balanso dydzio priimant Komisijos sprendima.

5.2. Draudimas taikyti komerciskai agresyvius metodus. Visu restruktiirizavimo plano jgyvendinimo laikotarpiu jmoné
FIH vengia taikyti komerciskai agresyvius metodus.

5.3. Indéliai. Imoné FIH nesidlys palankesniy indéliy produkty (visy pirma, bet ne tik, mazmeniniy indéliy banke ,FIH
Direct Bank) kainy uZ du geriausig kaing sitlancius savo konkurentus konkrecioje rinkoje.

Sis apribojimas netaikomas, jeigu jmonés FIH uzimama bendros indéliy rinkos dalis yra mazesné nei 5 % (4).

5.4. Reklama. Imonés FIH nereklamuos jai suteikty valstybés pagalbos priemoniy ar dél to jgyty konkurenciniy prana-
Sumy. Be to, jos bendra metiné reklamos i$laidy suma nesieks 1 mln. EUR.

5.5. Draudimas mokéti atkarpas. Restruktirizavimo laikotarpiu jmoné FIH nevykdys mokéjimy uz kapitalo priemones,
nebent $ie mokéjimai grindziami teisine pareiga, taip pat, negavusi iSankstinio Komisijos pritarimo, neiSpirks ty
priemoniy ir dél jy nesudarys pasirinkimo pirkti sandoriy. Atkarpos mokéjimai uz valstybés turimas kapitalo
priemones gali bati vykdomi, i$skyrus tada, kai dél jy reikéty mokéti atkarpas ir kitiems investuotojams, nors
kitu atveju tai nebiity privaloma. Sis jsipareigojimas nemokéti atkarpy restruktiirizavimo laikotarpiu naujai isleistoms
priemonéms (t. y. priemonéms, iSleistoms Komisijai galutinai patvirtinus restruktirizavimo plana) netaikomas, jeigu
atkarpy mokéjimu uz $ias naujai iSleistas priemones nesukuriama teisiné pareiga mokéti atkarpas uz jmonés FIH
vertybinius popierius, kurie jau turéti Komisijai priimant restruktarizavimo sprendimg.

() Apibréziamas kaip paskolos, kuriomis finansuojamos parduotuvés, biurai, daugiabuciai namai, sandéliai, parody salés, gamyklos ar
panasios patalpos, jeigu jos suteikiamos jmonéms, kurios néra jsikairusios jy pagrindinei veiklai skirtose patalpose, arba jmonéms,
kurios specializuojasi nekilnojamojo turto plétros srityje.

(%) Netaikoma 3iais atvejais: a) jeigu ,FIH Holding®, FIH ar kiti esami arba basimi ,FIH Holding Group“ subjektai i$sipirkty jmone ,FSPF
A[S* (arba ,FSPF A[S“ paskoly portfelj ar jo dalj); b) jeigu jmoné FIH yra pagal sutartj arba teisiskai jpareigota suteikti tokig paskolg
arba jeigu tokia paskola suteikiama, kad FIH arba FSPF skolininkai galéty jgyvendinti restruktarizavimo, refinansavimo, rekapitaliza-
vimo ar gelbéjimo sprendimus, arba c) konsultavimo ne skolinimo klausimais paslaugoms.

(*) Netaikoma bankui vykdant jprasta verslo veikla (pvz., jeigu, atlickant skolininky restruktiirizavimg ar panasius veiksmus, jmoné FIH
gauna akcijy paketg) arba jeigu jmoné FIH yra teisiskai jpareigota atlikti tokig investicijg.

() Duomenys apie jmonés FIH uZimamga rinkos dalj paimti i§ Danijos centrinio banko pinigy finansy jstaigy (PFI) statistikos (www.
statistikbanken.dk/DNMIN). Apskai¢iuota remiantis bendra Danijos gyventojy indéliy Danijos PFI sektoriuje suma, palyginti su jy
indéliy jmonéje FIH suma.


http://www.statistikbanken.dk/DNMIN
http://www.statistikbanken.dk/DNMIN
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5.6. Draudimas mokéti dividendus. Visi jmonei ,FIH Holding“ priklausantys dividendai nebus mokami tol, kol bus
jvykdyti akcijy pirkimo sutartyje numatyti jsipareigojimai arba atitinkamai iki restruktrizavimo laikotarpio pabaigos,
atsizvelgiant | tai, kuris laikotarpis ilgesnis. Taigi jmoné ,FIH Holding“ neskirstys 1ésy mokédama savo akcininkams
dividendus ar kitaip, kol bus galutinai jvykdyta sutartis dél pirkimo kainos. Siekdama i$saugoti ,FIH Holding Group*
sukauptas pajamas, jmoné FIH nemokés dividendy jokiems kitiems subjektams, iSskyrus ,FIH Holding®.

5.7. Imonei ,FIH Holding” taikomi apribojimai, susij¢ su nuosavybe. Imoné ,FIH Holding“ negali ikeisti savo turimo FIH
akcijy paketo. Susijusiy 3aliy sandoriai vykdomi jprastomis rinkos sglygomis. Nepriimama jokiy sprendimy, kuriais
baty daroma jtaka jmonés ,FIH Holding kreditingumui ar likvidumui ir taip maZinamas jos gebéjimas sumokeéti
neigiamg kintamajg pirkimo kaing.

Imonei ,FIH Holding leidZiama vykdyti tik FIH patronuojanciosios bendrovés veikla, taigi akcininky paskolos
negrazinamos.

5.8. Misriy kapitalo priemoniy ar kity kapitalo priemoniy i§pirkimas Kalbant apie 2012 m. kovo 2 d. jmonés FIH turéty
misriy kapitalo priemoniy ar kity kapitalo priemoniy i$pirkima, FIH laikysis 2008 m. spalio 8 d. atmintinéje
MEMO/09/441 nustatyty 1 ir 2 lygio kapitalo sandoriams taikomy taisykliy (°). Bet kuriuo atveju, pries skelbdama
rinkai su 1 ir 2 lygio kapitalo sandoriais susijusig informacija, imoné FIH konsultuosis su Komisija.

6. Parama kapitalui

Imoné FIH uZ suteikta pagalbos priemong atlygins pagal Sumazéjusios vertés turto komunikato reikalavimus. Kalbant
konkreciai, jmoné FIH sumokés ne tik vienkarting 310,25 mln. DKK i$moka, pridéjus 37,5 mln. DKK * N/365 (kai N
yra dieny nuo 2013 m. rugséjo 30 d. iki galutinio mokéjimo datos skaicius), — $i suma, anot Danijos institucijy, jau
sumokéta 2013 m. gruodzio 4 d. verte, bet ir:

— kasmet nuo 2014 m. iki ankstesnés i§ $iy daty: 2020 m. arba mety, einanciy po galutinio sutarties dél pirkimo
kainos jvykdymo, rugséjo 30 d. (arba, jeigu atitinkamos datos rugséjo 30 d. yra nedarbo diena, kitos darbo
dienos po jos) verte mokés metinj 12,1 mln. DKK mokestj. Galutinis mokestis turi bati sumokétas sutarties dél
pirkimo kainos jvykdymo dieng ir uz laikotarpj nuo prieSpaskutinio mokes¢io mokéjimo (rugséjo 30 d.) iki
sutarties dél pirkimo kainos jvykdymo, taip pat uz pirmajj laikotarpj nuo 2013 m. gruodzio 4 d. iki 2014 m.
rugséjo 30 d., sumazintas pro rata temporis pagrindu (pagal dieny skaiCiavimo susitarimg ,faktinis/faktinis®);

— jmonei ,FS Property Finance A[S“ taikytus valdymo mokes¢ius uz administravimg ir rizikos draudimag atgaline
data nuo 2013 m. sausio 1 d. sumazins iki 0,05 % negraZinty paskoly portfelio per metus;

— jeigu FPI savo nuostatas dél patronuojanciosios bendrovés lygmeniu taikomy kapitalo reikalavimy pakeisty taip,
kad jmonés FIH skolinimo pajégumas nebebiity ribojamas pagal jmonés ,FIH Holding“ kapitalo padétj, FIH
jmonei FSC mokés metinj 47,2 mln. DKK mokestj. Taikomos jskaitymo datos ir laiko apribojimai panasis |
nurodytuosius pirmojoje jtraukoje (°).

7. Atskaitomybé

7.1. Danijos Karalysté uztikrina, jog bus nuolat stebima, kad restruktfirizavimo planas ir visi Ssiame salygy dokumente
nurodyti isipareigojimai biity igyvendinami visapusiskai ir teisingai.

7.2. Kas puse mety iki restruktiirizavimo laikotarpio pabaigos Danijos Karalysté teiks Komisijai ataskaitas apie restruk-
tirizavimo plano ir pirmiau minéty jsipareigojimy igyvendinimo raida.

7.3. Per tris ménesius nuo galutinio sandorio jvykdymo Danijos Karalysté pateiks sertifikuoto iSorés buhalterio parengta
ataskaitg dél sandorio jvykdymo tikslumo.

(°) http:/[europa.eu/rapid/press-release. MEMO-09-441_en.htm

(%) Verta paminéti, kad i) jmoné¢ FIH jau sumokéjo vienkartinj 310,25 mIn. DKK mokestj, pridéjus 37,5 mln. DKK * N/365 (kai N yra
dieny nuo 2013 m. rugs¢jo 30 d. iki galutinio mokejimo datos skaicius), — i suma, anot Danijos institucijy, jau sumokéta 2013 m.
gruodzio 4 d. verte, ir i) jmonei ,FS Property Finance A[S“ sumokéjo 61,7 min. DKK, taip grazindama dalj pagal administravimo
susitarimg uz 2012 m. gauty mokes¢iy, — §i suma, anot Danijos institucijy, jau sumokéta 2013 m. gruodzio 18 d. verte.
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