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KOMISIJOS IGYVENDINIMO SPRENDIMAS
2014 m. spalio 30 d.

dél Japonijos pagrindinéms sandorio Salims taikomos reguliavimo sistemos lygiavertiSkumo reikala-
vimams, nustatytiems Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 648/2012 dél ne birZos
iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly

(2014/752]ES)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama i Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo,

atsizvelgdama i 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos isves-
tiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio 3aliy ir sandoriy duomeny saugykly ('), ypac i jo 25 straipsnio 6 dalj,

kadangi:

(1) Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnyje nustatyta treCiosiose Salyse isteigty pagrindiniy sandorio Saliy
pripazinimo procedira yra siekiama treciosiose Salyse, kuriy reguliavimo standartai yra lygiaverciai tame
reglamente nustatytiems standartams, jsteigtoms ir leidima gavusioms pagrindinéms sandorio Salims sudaryti
salygas teikti tarpuskaitos paslaugas Sajungoje isteigtiems tarpuskaitos nariams ar prekybos vietoms. Taigi tame
straipsnyje numatyta pripazinimo procedira ir sprendimas dél lygiavertiskumo padeda siekti Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 svarbiausio tikslo, kuris yra mazinti sisteming rizikg placiau naudojant saugias ir patikimas pagrin-
dines sandorio $alis ne birzos i$vestiniy finansiniy priemoniy sutaréiy tarpuskaitai atlikti, jskaitant atvejus, kai tos
pagrindinés sandorio 3alys yra isteigtos ir leidimg gavusios treciojoje Salyje;

(2)  kad pagrindinéms sandorio $alims taikomg treciosios $alies teising tvarka biity galima laikyti lygiaverte Sgjungos
teisinei tvarkai, esminis taikomos teisinés ir priezifiros tvarkos rezultatas, vertinant pagal ja pasickiamus regulia-
vimo tikslus, turéty bati lygiavertis Sajungos reikalavimy rezultatui. Todél $io lygiavertiskumo vertinimo tikslas —
patikrinti, ar Japonijos teisine ir prieZiiiros tvarka uZtikrinama, kad dél toje Salyje isteigty ir leidima gavusiy
pagrindiniy sandorio 3aliy Sgjungoje jsteigtiems tarpuskaitos nariams ir prekybos vietoms nekilty didesné rizika,
negu galéty kilti dél Sajungoje leidimg gavusiy pagrindiniy sandorio 3aliy, ir atitinkamai ar jos Sgjungoje nekelia
nepriimtino lygio sisteminés rizikos;

(3) 2013 m. rugs¢jo 1 d. Komisija gavo Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (EVPRI) techning rekomen-
dacija dél Japonijoje isteigtoms pagrindinéms sandorio S$alims taikomos teisinés ir priezifiros tvarkos.
2014 m. sausio 27 d. gautas $ios rekomendacijos priedas. Techninéje rekomendacijoje nustatyta tam tikry skir-
tumy tarp teisiSkai privalomy reikalavimy, kurie nacionaliniu lygmeniu taikomi pagrindinéms sandorio $alims
Japonijoje, ir teisiskai privalomy reikalavimy, kurie pagrindinéms sandorio alims taikomi pagal Reglamentg (ES)
Nr. 648/2012. Tadiau Sis sprendimas grindZiamas ne tik lyginamaja teisiskai privalomy reikalavimy, kurie taikomi
pagrindinéms sandorio Salims Japonijoje, analize, bet ir ty reikalavimy rezultato vertinimu pagal rizikos mazi-
nimo lygj, kuris jais uztikrinamas;

(4)  pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalj, nustatant, ar treciosios $alies teisiné ir prieZitiros tvarka,
taikoma joje leidima gavusioms pagrindinéms sandorio $alims, yra lygiaverté tame reglamente nustatytai tvarkai,
reikia atsizvelgti i tris salygas;

(5)  pirmoji salyga — treciojoje Salyje leidima gavusios pagrindinés sandorio Salys turi atitikti teisiskai priva-
lomus reikalavimus, kurie yra lygiaverciai Reglamento (ES) Nr. 648/2012 IV antrastinéje dalyje nustatytiems
reikalavimams;

(6)  Japonijos teisiskai privalomi reikalavimai, taikomi toje 3alyje leidimg gavusioms tarpuskaitos organizacijoms, yra
2006 m. Finansiniy priemoniy ir birzos jstatymas (toliau — FPBI, angl. Financial Instruments and Exchange Act),
kuriuo nustatoma organizacijy, atliekanciy vertybiniy popieriy ir i$vestiniy finansiniy priemoniy tarpuskaita, prie-
zitiros sistema, ir 2009 m. BirZos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy jstatymas (angl. Commodity Derivatives
Act), kuriuo nustatyta organizacijy, atliekanciy birzos prekiy tarpuskaita, priezitiros sistema. Siame sprendime yra
aptariamas tik FPB] nustatytas reZimas;

(7)  FPBI nustatyta, kad, prie$ i8duodant licencija vykdyti tarpuskaitos veikla, Japonijos Ministras Pirmininkas turi jsiti-
kinti, kad tarpuskaitos organizacija turi veiklos taisykles (tarpuskaitos organizacijos vidaus taisykles ir procediras),
atitinkancias taikomus jstatymus ir teisés aktus; kad tarpuskaitos organizacijos finansiné biklé yra pakankama
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siekiant uZsiimti finansiniy priemoniy tarpuskaita; kad numatomos pajamos ir iSlaidos, susijusios su tarpuskaitos
organizacijos veikla, yra tinkamos; kad tarpuskaitos organizacijos darbuotojai turi pakankamai Ziniy ir patirties
finansiniy priemoniy tarpuskaitai tinkamai ir uZztikrintai atlikti; kad tarpuskaitos organizacijos struktiira ir sistema
yra tinkamai i§plétotos, kad atsiskaitymas galéty tinkamai veikti. Pagal FPB] 194-7(1) straipsnj Ministras Pirmi-
ninkas igaliojimus, suteiktus pagal FPBI, perduoda Japonijos finansiniy paslaugy agentiros (angl. Financial Services
Agency of Japan, JESA) igaliotiniui. Todél JESA jgaliotinis atsako uz tarpuskaitos licencijos i§davima;

(8)  be to, 2013 m. gruodzio mén. JESA paskelbé I$samias finansy rinkos infrastruktliry priezitiros gaires (toliau —
Gairés), kuriose i§samiai nustatyta finansy rinkos infrastruktiiry, jskaitant tarpuskaitos organizacijas, priezitiros
sistema ir visy pirma tai, kaip tarpuskaitos organizacijos turés laikytis FPB]. Gairés yra jgyvendinamos tarpuskaitos
organizacijy vidaus taisyklémis ir procediromis;

(9)  todél Japonijos teisiskai privalomus reikalavimus sudaro dviejy pakopy struktiira. FPB] nustatytais esminiais reika-
lavimais, taikomais tarpuskaitos organizacijoms (toliau — pirminés taisyklés), yra nustatyti auksto lygio standartai,
kuriy tarpuskaitos organizacijos turi laikytis, kad gauty licencijg teikti tarpuskaitos paslaugas Japonijoje. Tos
pirminés taisyklés apima pirma Japonijos teisiSkai privalomy reikalavimy pakopa. Siekdama jrodyti, kad laikosi
pirminiy taisykliy, tarpuskaitos organizacija savo vidaus taisykles ir procediiras turi pateikti JFSA jgaliotiniui pa-
tvirtinti. Tos vidaus taisyklés ir procediiros sudaro antra Japonijos teisiskai privalomy reikalavimy pakopa; jose
grieZtai ir i$samiai numatoma, kaip paraiska teikianti tarpuskaitos organizacija atitiks tuos standartus pagal Gaires.
Be to, tarpuskaitos organizacijy vidaus taisyklés ir procediiros apima papildomas nuostatas, papildancias pirmines
taisykles. JESA jgaliotinio patvirtintos tos vidaus taisyklés ir procediiros tampa teisiskai privalomos tarpuskaitos
organizacijai. Todél tos taisyklés yra neatskiriama teisinés ir priezitiros tvarkos, kurios turi laikytis Japonijoje
jsteigtos pagrindinés sandorio Salys, dalis. Jei pirminiy taisykliy arba tarpuskaitos organizacijos vidaus taisykliy ir
procediiry nesilaikoma, JFSA jgaliotinis turi jgaliojima tarpuskaitos organizacijos atZvilgiu imtis administraciniy
veiksmy, jskaitant nurodymg pagerinti veiklos vykdymg arba visos tarpuskaitos organizacijos licencijos arba jos
dalies panaikinima;

(10) tarpuskaitos organizacijoms taikomomis pirminémis taisyklémis, kurias papildo jy vidaus taisyklés ir procediros,
pasiekiama esminiy rezultaty, kurie yra lygiaverciai Reglamento (ES) Nr. 648/2012 IV antrastinéje dalyje nustatyty
taisykliy poveikiui. Konkrediai, tarpuskaitos organizacijoms taikomais teisiskai privalomais reikalavimais dél jsipa-
reigojimy nejvykdymo atvejy, kurie turi bati padengti bendraisiais finansiniais iStekliais, skai¢iaus yra reikalau-
jama, kad tarpuskaitos organizacijos, atliekancios daugiau negu 95 % sandoriy, kuriy tarpuskaita atliekama Japo-
nijoje, tarpuskaita, galéty padengti bent dviejy tarpuskaitos nariy, kurie kelia didziausia rizika ekstremaliomis, bet
tikétinomis rinkos salygomis, isipareigojimy nejvykdymo nuostolius (vadinamasis dviejy nariy padengimo
principas). Tuo reikalavimu uZtikrinamas rizikos mazinimo laipsnis, kuris yra lygiavertis rizikos mazinimo laips-
niui, kurio siekiama Reglamento (ES) Nr. 648/2012 IV antrastinéje dalyje nustatytais reikalavimais, todél tas reika-
lavimas turéty biti laikomas lygiaverciu;

(11) tarpuskaitos organizacijoms taikomais teisiskai privalomais reikalavimais dél likvidumo rizikos yra reikalaujama,
kad tarpuskaitos organizacijos, atliekancios daugiau negu 95 % sandoriy, kuriy tarpuskaita atliekama Japonijoje,
tarpuskaitg, taikyty dviejy nariy padengimo principa. Tuo reikalavimu uZtikrinamas rizikos mazinimo laipsnis,
kuris yra lygiavertis rizikos mazinimo laipsniui, kurio siekiama Reglamento (ES) Nr. 648/2012 IV antrastinéje
dalyje nustatytais reikalavimais, todél tas reikalavimas turéty bati laikomas lygiaver¢iu. Galiausiai visoms tarpus-
kaitos organizacijoms taikomais teisiskai privalomais reikalavimais dél veiklos testinumo, jkaito reikalavimy,
investavimo politikos, atsiskaitymy rizikos, atskyrimo ir perkeliamumo, pradiniy garantiniy jmoky apskai¢iavimo
ir jmonés valdymo, jskaitant organizacinius reikalavimus, reikalavimus, susijusius su vyresnigja vadovybe, rizikos
komitetu, informacijos registravimu, kvalifikuotaja akcijy paketo dalimi, kompetentingai institucijai perduodama
informacija, interesy konfliktais, uzsakomosiomis paslaugomis ir veiklos vykdymu, yra pasiekiama esminiy rezul-
taty, kurie yra lygiaverciai Reglamente (ES) Nr. 648/2012 nustatyty reikalavimy rezultatams, todél tie reikalavimai
turéty bati laikomi lygiaverciais;

(12)  todél Komisija daro i$vada, kad Japonijos teisine ir prieZifiros tvarka uztikrinama, kad toje Salyje leidimg gavusios
tarpuskaitos organizacijos atitinka teisiskai privalomus reikalavimus, kurie yra lygiaverciai Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 IV antrastinéje dalyje nustatytiems reikalavimams;

(13) antroji salyga pagal 25 straipsnio 6 dalj — Japonijos teisine ir prieZitros tvarka, kuri taikoma toje 3alyje leidima
gavusioms pagrindinéms sandorio $alims, turi bati uztikrinama, kad biity nuolat vykdoma veiksminga ty pagrin-
diniy sandorio $aliy priezitira ir uZtikrinamas reikalavimy vykdymas;

(14)  JFSA atsako uz finansy rinkos infrastruktiiry prieZitira. JESA vykdo nuolating stebéseng, ar tarpuskaitos organiza-
cijos laikosi rizikos valdymo reikalavimy, vykdydama stebéjimo ir rizika grindziamo tyrimo procedaras, jskaitant
prudenciniy reikalavimy vykdymo testavimg. Konkreciai, JFSA gali pradyti tarpuskaitos organizacijas pateikti
informacija, ataskaitas ir kit medZiaga, susijusig su jy veikla, ir gali inspektuoti tarpuskaitos organizacijy veikla,
jraus ir apskaitos informacijg. Ji taip pat vertina, ar tarpuskaitos organizacijos laikosi savo prievoliy. Atlikus
tokius tyrimus parengiama pastebéty trikumy ataskaita. JESA turi jvairiy priemoniy uZztikrinti, kad tarpuskaitos
organizacijos tinkamai iSspresty nustatytas problemas, jskaitant reikalavima, kad tarpuskaitos organizacijos rastu
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jrodyty, kad laiku tokias problemas iStaisé. JESA turi papildomy priemoniy reikalavimy vykdymui uZtikrinti, jskai-
tant galimybe pateikti nurodyma pagerinti veiklos vykdymg ir uZtikrinti tokiy nurodymy vykdyma. Be to, JFSA
taip pat gali panaikinti visg tarpuskaitos organizacijos licencija arba jos dalj;

(15) todél Komisija daro i§vada, kad Japonijos teisine ir prieZitiros tvarka, kuri taikoma toje Salyje leidima gavusioms
pagrindinéms sandorio alims, yra numatyta nuolat vykdoma veiksminga pagrindiniy sandorio $aliy priezitira ir
uztikrinamas reikalavimy vykdymas;

(16) trecioji salyga pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalj — Japonijos teisine ir prieZitiros tvarka turi
bati numatyta veiksminga lygiaverté pagal treciosiose Salyse galiojancius teisinius rezimus leidimg gavusiy pagrin-
diniy sandorio $aliy (toliau — tre¢iyjy $aliy pagrindinés sandorio $alys) pripazinimo sistema;

(17) treciyjy Saliy pagrindinés sandorio Salys gali kreiptis dél uZsienio pagrindinés sandorio 3alies licencijos, kad galéty
Japonijoje teikti tokias pacias paslaugas, kurias teikti jos yra gavusios leidima toje tre¢iojoje 3alyje. Treciyjy Saliy
pagrindinéms sandorio Salims, kurios kreipiasi dél licencijos, taikomi kriterijai yra panass i kriterijus, taikomus
Japonijos tarpuskaitos organizacijy licencijy idavimui. Konkreciai, paraiska teikianti treCiosios Salies pagrindiné
sandorio 3alis, remiantis treciojoje Salyje tatkoma teisine ir prieZifiros tvarka, turéty turéti pakankamg finansinj
pagrinda, pakankamai Ziniy ir patyrusiy darbuotojy, taip pat pakankama sistemg ir struktiirg tarpuskaitos veiklai
tinkamai ir uZtikrintai vykdyti. Be to, tre¢iyjy Saliy pagrindinéms sandorio $alims netaikomi tam tikri reikala-
vimai, taikomi nacionalinéms pagrindinéms sandorio 3alims, gavusioms leidimg Japonijoje, kai lygiaverte licencija
joms yra iSdavusios uZsienio institucijos, su kuriomis JFSA yra sudariusi bendradarbiavimo susitarimus;

(18) todeél reikéty laikytis nuomonés, kad Japonijos teisine ir prieZifiros tvarka yra numatyta veiksminga lygiaverté
treciyjy Saliy pagrindiniy sandorio $aliy pripazinimo sistema;

(19) todeél galima laikytis nuomonés, kad Japonijos tarpuskaitos organizacijy teisiné ir prieZitiros tvarka atitinka Regla-
mento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalyje nustatytas salygas ir kad tg teising ir prieZitros tvarkg reikeéty
laikyti lygiaverte Reglamente (ES) Nr. 648/2012 nustatytiems reikalavimams. Komisija, gaudama informacija i§
EVPRI, turéty toliau stebéti Japonijos pagrindinéms sandorio $alims taikomos teisinés ir priezitiros sistemos poky-
Cius ir salygy, kuriomis remiantis priimtas $is sprendimas, vykdyma;

(20)  siame sprendime numatytos priemongs atitinka Europos vertybiniy popieriy komiteto nuomong,

PRIEME S] SPRENDIMA:

1 straipsnis

Taikant Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalj, Japonijos teisiné ir prieZitiros tvarka, kurig sudaro 2006 m.
Finansiniy priemoniy ir birZos jstatymas, kurj papildo I$samios finansy rinkos infrastruktiiry priezitiros gairés, ir kuri
taikoma toje Salyje leidimg gavusioms tarpuskaitos organizacijoms, yra laikoma lygiaverte Reglamente (ES) Nr. 648/2012
nustatytiems reikalavimams.

2 straipsnis

Sis sprendimas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Priimta Briuselyje 2014 m. spalio 30 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
José Manuel BARROSO
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