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(Istatymo galig turintys teisés aktai)

REGLAMENTAI

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS (ES) Nr. 462/2013
2013 m. geguzés 21 d.
kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentiiry
(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA, kredito reitingy agentiiras. Siuo reglamentu papildoma

dabartiné kredito reitingy agentfiry reguliavimo sistema.

Kai kurie i§ svarbiausiy klausimy, kaip antai interesy
atsizvelgdami i Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac i jos konfliktai dél modelio ,emitentas moka“ ir informacijos
114 straipsnj, apie struktiirizuotas finansines priemones atskleidimas,
buvo aptarti, o praéjus pagristos trukmés laikotarpiui
sistemg reikés perzitiréti ir jvertinti, ar jg taikant tie klau-
simai visapusiskai i$spresti. Tuo tarpu per dabarting vals-
tybés skolos kriz¢ iSryskéjo batinybé perziaréti skaid-
rumo, procedirinius ir paskelbimo laiko reikalavimus,
ypaé taikomus valstybés reitingams;

atsizvelgdami i Europos Komisijos pasitilymg,

teisékiiros procediira priimamo akto projekta perdavus naciona-
liniams parlamentams,

atsizvelgdami i Europos Centrinio Banko nuomong ('),

(2) 2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamentas rezoliucijoje
atsizvelgdami | Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komi- JKredito reitingy agentiiros: ateities perspektyvos (')
teto nuomone (2), ragino sustiprinti kredito reitingy agentiiry reguliavima.
Savo neoficialiame 2010 m. rugséjo 30 d. ir spalio 1 d.
posédyje Ecofin Taryba pripazino, kad reikéty toliau
stengtis spresti tam tikras su kredito reitingavimo veikla
susijusias problemas, jskaitant per didelio kliovimosi
kredito reitingais rizikg ir interesy konflikty rizika,
kylancia dél atlygio kredito reitingy agentiiroms modelio.
2011 m. spalio 23 d. Europos Vadovy Taryba padaré
isvada, kad bitina uztikrinti pazangg mazinant per didelj
kliovimasi kredito reitingais;

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediros (3),

kadangi:

(1)  Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (EB)
Nr. 1060/2009 (%) reikalaujama, kad kredito reitingy
agentiros laikytysi veiklos vykdymo taisykliy, siekiant
susvelninti galimus interesy konfliktus ir uztikrinti auksta
kredito reitingy ir reitingavimo proceso kokybe ir pakan-
kama skaidruma. Europos Parlamento ir Tarybos regla-

mentu (ES) Nr. 513/2011 (°) padarius pakeitimus, (3)  tarptautiniu lygiu 2010 m. spalio 20 d. Finansinio stabi-

Europos  prieziiros institucija  (Europos vertybiniy lumo taryba (toliau — FST), kurios narys yra Europos

popieriy ir rinky institucija) (toliau — EVPRI), jsteigta Centrinis Bankas (toliau — ECB), patvirtino principus,

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) kuriais siekiama mazinti valdzios institucijy ir finansy

Nr. 1095/2010 (%), buvo jgaliota registruoti ir prizitreti istaigy kliovimasi kredito reitingais (toliau — FST princi-

pai). FST principai patvirtinti 2010 m. lapkri¢io mén.

() OL C 167, 2012 6 13, p. 2. G 20 auksciausiojo lygio susitikime Seule. Todél tinkama,

() OL C 181, 2012 6 21, p. 68. kad sektoriy kompetentingos institucijos jvertinty rinkos

(}) 2013 m. sausio 16 d. Europos Parlamento pozicija (dar nepaskelbta dalyviy praktika ir paskatinty tuos rinkos dalyvius

Oficialiajame leidinyje) ir 2013 m. geguzés 13 d. Tarybos sprendi- mazinti tokios praktikos daromg jtaka. Sektoriy kompe-
mas.

() OL L 302, 2009 11 17, p. 1 tentingos institucijos turéty nuspresti, kokiy skatinimo

() OL L 145, 2011 5 31, p. 30. -
() OL L 331, 2010 12 15, p. 84. () OL C 380 E, 2012 12 11, p. 24.
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priemoniy reikéty imtis. EVPRI, prireikus bendradarbiau-
dama su Europos priezitiros institucija (Europos banki-
ninkystés institucija) jsteigta Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1093/2010 (), ir Europos
priezitiros institucija (Europos draudimo ir profesiniy
pensijy institucija), jsteigta Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1094/2010 (%), turéty imtis
veiksmy, kad sudaryty palankias salygas priezitros
veiklos konvergencijai, laikydamasi Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 ir pagal Sio reglamento nuostatas;

kredito reitingy agentiros turéty supazindinti investuo-
tojus su nepasitvirtinusiy kredito reitingy ir reitingy
perspektyvy tikimybe, paremta duomenimis apie ankstes-
nius veiklos rezultatus, kurie paskelbiami EVPRI jsteigtoje
centrinéje duomeny saugykloje;

pagal FST principus ,centriniai bankai turéty patys
vertinti finansiniy priemoniy, kurias jie priima rinkos
operacijose kaip jkaitg ar vykdant tiesioginius (vienakryp-
¢ius) pardavimus, kredito kokybe. Vykdant centrinio
banko politika turéty bati vengiama mechaniskumo,
kuris gali be reikalo sutrikdyti finansiniy priemoniy
atitiktj reikalavimams ir salygoti didelius Sios atitikties
reikalavimams poky¢ius, ir jvertinimo mazesne nei rinkos
verte lygius, kurie gali dar labiau pabloginti staigaus
kritimo poveiki“. Be to, 2012 m. balandzio 2 d. nuomo-
néje ECB nurodé, kad jis isipareigoja remti bendrg tiksla
sumazinti per didelj kliovimasi kredito reitingais. Tuo
klausimu ECB reguliariai pranesa apie jvairias priemones,
kuriy imasi Eurosistema, sickdama sumazinti per didelj
kliovimasi kredito reitingais. Pagal Sutarties dél Europos
Sajungos veikimo (toliau - SESV) 284 straipsnio 3 dalj,
ECB Europos Parlamentui, Tarybai ir Komisijai, taip pat
Europos Vadovy Tarybai, turi pateikti meting Europos
centriniy banky sistemos (toliau — ECBS) veiklos ir pinigy
politikos praéjusiais bei einamaisiais metais ataskaita. ECB
pirmininkas tg ataskaita turi pateikti Europos Parlamen-
tui, kuris dél jo gali surengti bendras diskusijas, ir Tary-
bai. Po to ECB tokiose ataskaitose galéty aprasyti, kaip jis
jgyvendino FST principus ir savo naudojamas alternaty-
vias vertinimo priemones;

Sajunga deda pastangas, sickdama, pirma, perzitréti, ar
Sajungos teis¢je esancios nuorodos | kredito reitingus
skatina iSimtinai ar mechaniskai kliautis tokiais kredito
reitingais arba gali paskatinti tg daryti, ir, antra, perzitiréti
visas nuorodas i kredito reitingus reguliavimo tikslais,
sickdama ne véliau kaip 2020 m. jas isbraukti su sglyga,
kad bus nustatytas ir jgyvendintas tinkamas alternatyvus
kredito rizikos vertinimas;

L 331, 2010 12 15, p. 12.

L 331, 2010 12 15, p. 48.

)

reitingy perspektyvy tinkamumas investuotojams ir
emitentams ir jy poveikis rinkoms yra palyginamas su
kredito reitingy tinkamumu ir poveikiu. Todeél visi Regla-
mento (EB) Nr. 1060/2009 reikalavimai, kuriais siekiama
uztikrinti, kad reitingavimo veiksmai baty tikslds,
skaidriis ir nekelty interesy konflikty, taip pat turéty
bati taikomi reitingy perspektyvoms. Pagal dabarting
priezifiros praktika daug to reglamento reikalavimy
taikoma reitingy perspektyvoms. Siuo reglamentu turéty
bati paaiskintos taisyklés ir uZtikrintas teisinis tikrumas
pateikiant reitingy perspektyvy apibréztj ir paaiskinant,
kurios konkrecios nuostatos taikomos tokioms reitingy
perspektyvoms. Reitingy perspektyvy apibréztis taip pat
turéty apimti nuomones apie tikéting kredito reitingy
kitimo kryptj artimiausiu metu, paprastai vadinamas
kredito steb¢jimu (angl. credit watches);

vidutiniu laikotarpiu turéty bati jvertinti tolesni veiksmai
siekiant i$braukti nuorodas { kredito reitingus reguliavimo
tikslais i§ finansinio reglamento ir pasalinti turto rizikos
jvertinimg kredito reitingy pagalba. Vis délto $iuo metu
kredito reitingy agentiiros yra svarbios finansy rinky
dalyvés. Todél kredito reitingy agentiry ir jy kredito
reitingavimo veiklos nepriklausomumas ir saziningumas
yra labai svarbis siekiant uZtikrinti kredito reitingy agen-
try ir jy reitingy patikimumg rinkos dalyviy, ypac inves-
tuotojy ir kity kredito reitingy naudotojy, atzvilgiu.
Reglamente (EB) Nr. 1060/2009 numatoma, kad kredito
reitingy agenttiros turi bati registruojamos ir priZitrimos,
nes jy paslaugos daro didelj poveikj visuomenés intere-
sams. Kredito reitingai, skirtingai nei investiciniai tyrimai,
yra ne tik nuomonés apie finansinés priemonés ar finan-
sinio jsipareigojimo verte ar kaina. Kredito reitingy agen-
tiros yra ne tik finansy analitikai ar konsultantai inves-
ticijy klausimais. Kredito reitingai turi reguliuojamajg
verte reguliuojamiems investuotojams, pvz., kredito istai-
goms, draudimo bendrovéms ir kitiems instituciniams
investuotojams. Nors paskatos per daug kliautis kredito
reitingais mazinamos, kredito reitingai vis dar turi jtakos
investiciniams sprendimams, visy pirma dél informacijos
asimetrijos ir veiksmingumo tikslais. Tomis aplinkybémis
kredito reitingy agentiiros turi ne tik bati nepriklauso-
mos, bet ir tokiomis turi biiti laikomos rinkos dalyviy, o
agentiry atliekamo reitingavimo metodai turi bati
skaidras ir turi bati laikomi skaidriais;

turéty bati mazinamas per didelis kliovimasis kredito
reitingais ir laipsniSkai naikinamas visas automatinis
kredito reitingy poveikis. Kredito jstaigos ir investicinés
jmonés turéty biti skatinamos nustatyti vidaus procedii-
ras, pagal kurias pacios atlikty kredito rizikos vertinimg ir
turéty skatinti investuotojus deramai atsargiai vykdyti
veikla. Atsizvelgiant i tai, Siame reglamente numatoma,
kad finansy jstaigos neturéty iSimtinai ir mechaniskai
kliautis kredito reitingais. Taigi, tos jstaigos turéty vengti
sudaryti sutartis i§imtinai ar mechaniskai pasikliaudamos



2013 5 31

Europos Sajungos oficialusis leidinys

L 146/3

(10)

(1)

(12)

kredito reitingais ir sutartyse vengti juos naudoti kaip
vienintelj kriterijy sickdamos jvertinti investicijy kreditin-
gumg arba nuspresti investuoti ar investicijas likviduoti;

Reglamente (EB) Nr. 1060/2009 jau numatytas pirmas
priemoniy rinkinys, skirtas kredito reitingy agentiiry ir
juy kredito reitingavimo veiklos saZiningumo ir nepriklau-
somumo klausimui spresti. Kredito reitingy agentiiry
nepriklausomumo uztikrinimo ir bet kokiy galin¢iy kilti
interesy konflikty nustatymo, valdymo ir kuo didesnio
vengimo tikslai jau sudaré to reglamento keleto nuostaty
pagrindg. Kredito reitingy agentiirg renkasi ir jai atlygj
moka reitinguojamas subjektas (modelis ,emitentas
moka“), todél kyla interesy konflikty problema. Pagal ta
modelj yra paskaty kredito reitingy agentiiroms suteikti
emitentui palankius reitingus siekiant uzsitikrinti ilgalai-
kius verslo santykius, garantuojanius pajamas, arba
papildomg darbg ir pajamas. Be to, dél kredito reitingy
agentliry akcininky ir reitinguojamy subjekty rysiy gali
kilti interesy konflikty problema, kuri yra nepakankamai
veiksmingai sprendziama pagal esamas taisykles. Todél
pagal modelj ,emitentas moka“ suteikiami kredito
reitingai gali bati laikomi kredito reitingais, tenkinanciais
emitentg, o ne kredito reitingais, kuriy reikia investuoto-
jui. Svarbu grieztinti kredito reitingy agentiiroms
taikomas nepriklausomumo sglygas siekiant padidinti
pagal modelj ,emitentas moka“ suteikiamy kredito
reitingy patikimuma;

kad bty padidinta konkurencija rinkoje, kurioje domi-
nuoja trys kredito reitingy agentiiros, reikéty imtis prie-
moniy siekiant skatinti naudotis mazesniy kredito
reitingy agentiiry paslaugomis. Pastaruoju metu emitentai
ar susijusios tre¢iosios Salys paprastai siekdavo gauti
dviejy ar daugiau kredito reitingy agentiry kredito reitin-
gus, todél sieckdamas gauti dviejy ar daugiau agentiiry
kredito reitingus, emitentas ar susijusi trecioji Salis turéty
apsvarstyti, ar paskirti bent vieng kredito reitingo agen-
trg, kuriai tenka ne didesné nei 10 % bendra rinkos dalis
ir kuria emitentas ar susijusi trecioji Salis galéty ivertinti
kaip galin¢ig reitinguoti atitinkama emisijg ar subjekta;

kredito reitingy rinkoje matyti, kad tradiciskai kredito
reitingy agentiiros ir reitinguojami subjektai uzmezga
ilgalaikius santykius. Todél kyla nepriimtino artimumo
rizika, nes kredito reitingy agentfira gali tapti pernelyg

(13)

palanki reitinguojamo subjekto norams. Tomis aplinky-
bémis kredito reitingy agentiry nesaliskumas laikui
bégant galéty tapti abejotinas. I3 tiesy emitento jmonés
paskirtos ir apmokamos kredito reitingy agentiiros skati-
namos suteikti per daug palankius Sio reitinguojamo
subjekto arba jo skolos priemoniy reitingus, kad islaikyty
verslo santykius su tokiu emitentu. Emitentai taip pat yra
priklausomi nuo paskaty palaikyti ilgalaikius santykius,
pvz., susaistymo efekto, kai emitentas susilaiko nuo
kredito reitingy agentiiros keitimo, nes dél to galéty
kilti investuotojy susiriipinimas dél emitento kreditin-
gumo. Si problema jau buvo identifikuota Reglamente
(EB) Nr. 1060/2009, pagal kurj reikalaujama, kad kredito
reitingy agentiiros taikyty rotacijos mechanizma, kuriuo
uztikrinama laipsniska analitiky grupiy ir kredito reitingy
komitety sudéties kaita, kad nekilty pavojaus reitingy
analitiky ir kredito reitingus tvirtinanéiy asmeny nepri-
klausomumui. Vis délto ty taisykliy sé¢kmé labai priklause
nuo vidiniy kredito reitingy agentiiry elgsenos spren-
dimy, biitent nuo faktinio kredito reitingy agentiiros
darbuotojy nepriklausomumo ir profesionalumo ir nuo
pacios kredito reitingy agentiiros komerciniy interesy.
Tos taisyklés nebuvo skirtos tam, kad trec¢iosioms Salims
bity pakankamai garantuota, jog interesy konfliktai,
kylantys dél ilgalaikiy santykiy, bity veiksmingai $velni-
nami arba jy bty iSvengta. Tai pasiekti baty galima
ribojant laikotarpj, kuriuo kredito reitingy agentiira
galety nuolat teikti kredito reitingus tam paciam
emitentui arba jo skolos priemonéms. Nustacius maksi-
malig emitento, kuris yra reitinguojamas arba kuris
iSleido reitinguojamas skolos priemones, ir kredito
reitingy agentiros sutartiniy santykiy trukme turéty
biti pasalinta paskata suteikti palankius kredito reitingus
to emitento atzvilgiu. Be to, pareikalavus kredito reitingy
agentliry rotacijos, kaip jprastinés ir nuolatinés rinkos
praktikos, taip pat turéty bati veiksmingai $velninama
susaistymo efekto problema. Galiausiai kredito reitingy
agentliry rotacija turéty daryti teigiamg poveikj kredito
reitingy rinkai, nes naujiems dalyviams biaty lengviau
patekti j rinkg, o jau esancioms kredito reitingy agenti-
roms atsirasty galimybé iSplésti savo verslg | naujas sritis;

vis délto, rotacijos mechanizmo jgyvendinimg svarbu
numatyti tokiu btidu, kad mechanizmo naudingumas
neabejotinai nusverty jo galimus neigiamus padarinius.
Pavyzdziui, dél daznos rotacijos galéty padidéti emitenty
ir kredito reitingy agentliry sgnaudos, nes su naujo
subjekto arba finansinés priemonés reitingavimu susiju-
sios sanaudos paprastai yra didesnés uz jau suteikto
reitingo stebésenos sanaudas. Taip pat kredito reitingy
agentiros jsteigimui reikia nemazai laiko ir istekliy, neat-
sizvelgiant i tai, ar ji steigiama kaip tam tikros rinkos
niSos dalyveé, ar kaip visas turto klases vertinanti agen-
tira. Be to, nuolatiné kredito reitingy agentiiry rotacija
galéty daryti reik§minga poveikj kredito reitingy kokybei
ir nuoseklumui. Jgyvendinant rotacijos mechanizmg taip
pat labai svarbu imtis pakankamy apsaugos priemoniy,
kad rinka galéty palaipsniui prisitaikyti, o véliau §j
mechanizma bty galima sustiprinti. To bty galima
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pasiekti nustatant, kad mechanizmas taikomas tik pakar-
totiniams pakeitimams vertybiniais popieriais, nes tai
ribotas banky finansavimo $altinis, o kredito reitingai,
kurie jau yra suteikti, galéty bati toliau stebimi kaip
uzsakyti reitingai net ir tuomet, kai rotacija taps priva-
loma. Todél paprastai rotacija turéty daryti poveikj tik
naujiems pakartotiniams pakeitimams vertybiniais popie-
riais, kuriy pagrindas — to paties iniciatoriaus turtas.
Komisija turéty perzitréti, ar tinkama palikti galioti
ribotg rotacijos mechanizma, ar nevertéty jo taip pat
taikyti kitoms turto klaséms ir, jei taip, ar pagrista kitoms
turto klaséms nustatyti skirtingas salygas atsizvelgiant,
pavyzdziui, | ilgiausia sutartiniy santykiy trukme. Jei rota-
cijos mechanizmas bity nustatytas ir kitoms turto
klaséms, Komisija turéty jvertinti, ar reikia nustatyti
kredito reitingy agenttirai pareigg ilgiausio sutartiniy
santykiy laikotarpio pabaigoje pateikti perimanciajai
kredito reitingy agentdrai informacija apie emitentg ir
apie reitinguotas finansines priemones (perdavimo byla);

pakartotiniy pakeitimy vertybiniais popieriais kredito
reitingy rinkoje tinkama jvesti rotacijos principa. Pirma,
tai yra Europos pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos
segmentas, kurio rezultatai, prasidéjus finansy krizei,
palyginti blogi, todél jame ypac svarbu spresti interesy
konflikty klausimus. Antra, nors, pavyzdziui, jmoniy
isleisty skolos priemoniy kredito rizika labai susijusi su
paties emitento skolos tvarkymo pajégumais, pakartotiniy
pakeitimy vertybiniais popieriais kredito rizika paprastai
yra skirtinga kiekvieno sandorio atveju. Taigi, kai suku-
riamas pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais,
samdant naujg kredito reitingy agentiirg pavojus prarasti
sukauptas Zinias néra didelis. Kitaip tariant, nors Siuo
metu kredito reitingy rinkoje veikianciy pakartotinius
pakeitimus vertybiniais popieriais reitinguojanciy kredito
reitingy agentary skaicius ribotas, ta rinka natdraliai atvi-
resné konkurencijai ir rotacijos mechanizmas galéty
paskatinti didesnius tos rinkos pokycius. Galiausiai,
pakartotiniy pakeitimy vertybiniais popieriais kredito
reitingy rinkoje vyrauja kelios didelés kredito reitingy
agentiros, tafiau yra ir kity Sioje srityje Ziniy igijusiy
subjekty;

vykdant reguliarig kredito reitingy agentiiry, suteikianiy
pakartotiniy pakeitimy vertybiniais popieriais kredito
reitingus, rotacijg kreditingumo vertinimas tapty jvaires-
nis. Ivairs ir skirtingi kredito reitingy agentfiry pozitiriai,
perspektyvos ir metodai turéty lemti jvairesnius kredito
reitingus ir galiausiai pageréty pakartotiniy pakeitimy
vertybiniais popieriais kreditingumo vertinimas. Kad

(16)

17)

(18)

tokia jvairové daryty poveikj ir kad bity iSvengta ir
iniciatoriy, ir kredito reitingy agentiiry atsipalaidavimo,
ilgiausias laikotarpis, per kurj kredito reitingy agentirai
leidZziama nustatyti to paties iniciatoriaus pakartotiniy
pakeitimy vertybiniais popieriais reitingus, turi bati ribo-
jamas tiek, kad blity nuolat garantuojamas naujas kredi-
tingumo vertinimas. Sie veiksniai, kartu su bitinybe
uztikrinti tam tikra pozidrio j kredito reitingus nuosek-
luma, reiskia, kad ketveriy mety laikotarpis yra tinkamas.
Kai yra paskirtos bent keturios kredito reitingy agentiiros,
rotacijos reikalavimas neturéty bati taikomas, nes rota-
cijos mechanizmo tikslai jau pasiekti. Norint uZtikrinti,
kad vykty tikra konkurencija, tokia iSimtis turéty bati
taikoma tik tuo atveju, jei bent keturios paskirtos kredito
reitingy agentfiros reitinguoja tam tikra dalj apyvartoje
esandiy iniciatoriaus finansiniy priemoniy;

tinkama rotacijos mechanizmg pakartotiniy pakeitimy
vertybiniais popieriais srityje susieti su iniciatoriumi.
Pakartotinius pakeitimus vertybiniais popieriais isleidzia
specialiosios paskirties jmonés, neturincios dideliy pajeé-
gumy tvarkyti skola. Todél, jei rotacija bus susieta su
emitentu, mechanizmas taps neveiksmingas. Jei rotacija
bus susieta su réméju, prieSingai — iSimtis bus taikoma
beveik visada;

rotacijos mechanizmas galéty bati svarbi priemoné
siekiant sumazinti kliatis, trukdancias patekti | pakarto-
tiniy pakeitimy vertybiniais popieriais kredito reitingy
rinkg. Vis délto tuo paciu metu naujiems rinkos daly-
viams gali tapti sunkiau isitvirtinti rinkoje, nes jiems
nebus leista iSlaikyti savo klienty. Taigi tinkama nustatyti
atleidimg nuo rotacijos mechanizmo mazoms kredito
reitingy agenttiroms;

siekiant rotacijos mechanizmo veiksmingumo, jo turi bati
patikimai laikomasi. Rotacijos reikalavimo tiksly pasiekti
nepavykty, jeigu pasitraukianciajai kredito reitingy agen-
tirai baty leista po pernelyg trumpo laikotarpio vél
reitinguoti to paties iniciatoriaus pakartotinius pakeitimus
vertybiniais popieriais. Todél svarbu nustatyti tinkamg
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laikotarpi, per kurj pasitraukianciosios kredito reitingy
agentliros negalima paskirti veél reitinguoti to paties
iniciatoriaus pakartotiniy pakeitimy vertybiniais popie-
riais. Tas laikotarpis turéty bati pakankamai ilgas, kad
perimancioji kredito reitingy agenttira galéty veiksmingai
teikti savo kredito reitingavimo paslaugas, siekiant uztik-
rinti, kad pakartotiniams pakeitimams vertybiniais popie-
riais i3 tiesy biity taikomas naujas tikrinimo metodas, ir
garantuoti, kad naujos kredito reitingy agenttiros sutei-
kiamais kredito reitingais biity uztikrintas pakankamas
testinumas. Tuo paciu metu norint, kad rotacijos mecha-
nizmas tinkamai veikty, turéty biti nustatyta tokia laiko-
tarpio trukmeé, kad kredito reitingy agentiiros spéty jgyti
pakankamai Ziniy pakartotiniy pakeitimy vertybiniais
popieriais srityje. Todél laikotarpio trukmé turéty bati
proporcinga ir paprastai turéty prilygti pasitraukiancio-
sios kredito reitingy agentiiros pasibaigusios sutarties
trukmei, bet neturéty vir$yti ketveriy mety;

reikalavimas nuolat rotuoti kredito reitingy agenttiras yra
proporcingas sickiamo tikslo atzvilgiu. Reikalavimas
taikomas tik registruotoms kredito reitingy agentfiroms,
kurios yra reguliuojamos ir kurios teikia paslauga,
darancig poveikj visuomenés interesams (kredito reitin-
gus, kuriuos galima naudoti reguliavimo tikslais) pagal
modelj ,emitentas moka“, ir susijusig su tam tikra turto
klase (pakartotiniais pakeitimais vertybiniais popieriais).
Dél 3ios privilegijos teikti paslaugas, kurios biity pripazis-
tamos kaip atliekancios svarby vaidmenj reguliuojant
finansiniy paslaugy rinka, ir gauti patvirtinima atlikti Sia
funkcija, atsiranda bitinybé laikytis tam tikry pareigy
siekiant visomis aplinkybémis uZtikrinti nepriklauso-
mumg ir nepriklausomumo jvaizdj. Kredito reitingy agen-
tra, kuriai neleidziama reitinguoti tam tikro iniciatoriaus
pakartotiniy pakeitimy vertybiniais popieriais, vis dar
galéty reitinguoti kity iniciatoriy pakartotinius pakeitimus
vertybiniais popieriais ir kity klasiy turtg. Rinkos salygo-
mis, kuriomis rotacijos taisyklé taikoma visiems daly-
viams, atsiras naujy verslo galimybiy, nes visos kredito
reitingy agenttiros turés laikytis rotacijos. Be to, kredito
reitingy agentiiros visada gali suteikti neuZzsakytus to
paties iniciatoriaus pakartotiniy pakeitimy vertybiniais
popieriais kredito reitingus, remdamosi savo patirtimi.
Neuzsakytiems kredito reitingams modelis ,emitentas
moka“ netaikomas, todél jie teoriskai yra maziau veikiami
galimy interesy konflikty. Ilgiausia sutartiniy santykiy su
kredito reitingy agentiira trukmé ir reikalavimas samdyti
daugiau nei vieng kredito reitingy agentiira, kredito
reitingy agentiiry klientams taip pat yra jy laisvés uZsi-
imti savo verslu apribojimas. Vis délto tie apribojimai yra
batini dél su visuomenés interesais susijusiy priezasciy,
atsizvelgiant j modelio ,emitentas moka“ poveikj baitinam
kredito reitingy agentiry nepriklausomumui, siekiant
garantuoti nepriklausomus kredito reitingus, kuriais
investuotojai galéty naudotis reguliavimo tikslais. Kartu
tais apribojimais nevir$ijama to, kas batina, todél jie
turéty bati vertinami kaip didinantys pakartotiniy pakei-
timy vertybiniais popieriais kreditingumg kity Saliy ir
galiausiai rinkos atzvilgiu;

(20)

(1)

kredito reitingy agentiiry nepriklausomumui nuo reitin-
guojamo subjekto taip pat turi jtakos galimi bet kurio i3
jos dideliy akcininky interesy, susijusiy su reitinguojamu
subjektu, konfliktai. Kredito reitingy agentairos akcininkas
galéty bati reitinguojamo subjekto arba susijusios trecio-
sios Salies administracinio organo ar stebétojy tarybos
narys. Reglamente (EB) Nr. 1060/2009 tokia situacija
buvo aptariama tik reitingy analitiky, kredito reitingus
tvirtinanciy asmeny arba kity kredito reitingy agentiiry
darbuotojy interesy konflikty atzvilgiu. Vis délto tame
reglamente neuZsimenama apie galimus kredito reitingy
agentliry akcininky arba nariy interesy konfliktus.
Siekiant pagerinti kredito reitingy agentiry nepriklauso-
mumo nuo reitinguojamy subjekty jvaizdj, baty tikslinga
iSplésti esamas tame reglamente nustatytas taisykles dél
interesy konflikty, kylan¢iy dél kredito reitingy agentiiry
darbuotojy, ir jas taikyti tiems interesy konfliktams, kurie
kyla dél akcininky ar nariy, kredito reitingy agentaroje
uzimanéiy svarbias pareigas. Taigi, kredito reitingy agen-
tora turéty kuri laika nesuteikti kredito reitingy arba
turéty atskleisti, kad kredito reitingai gali bati paveikti,
kai akcininkas arba narys, turintis 10 % tos agentiiros
balsavimo teisiy, yra ir reitinguojamo subjekto administ-
racinio organo ar stebétojy tarybos narys arba investuo-
tojas, kai investicija siekia tam tikrg dydi. Be to, tai, kad
akcininkas arba narys turintis bent 5% tos kredito
reitingy agenttiros balsavimo teisiy yra investaves j reitin-
guojamg subjektg arba yra reitinguojamo subjekto admi-
nistracinio organo ar stebétojy tarybos narys, turéty biti
atskleista vieSai bent tada, kai investicija sickia tam tikra
dydi. Be to, kai akcininkas arba narys turi galimybe daryti
reik§minga jtaka kredito reitingy agenttiros verslo veiklai,
tas asmuo neturéty teikti reitinguojamam subjektui arba
susijusiai treCiajai Saliai konsultaciniy ar patariamyjy
paslaugy, susijusiy su jy organizacine arba teisine struk-
tlra, turtu, jsipareigojimais ar veikla;

siekiant ~ uZztikrinti  veiksmingg = Reglamente  (EB)
Nr. 1060/2009 nustatyty nepriklausomumo uZztikrinimo
ir interesy konflikty prevencijos taisykliy taikymg ir
siekiant i§vengti, kad tos taisyklés tapty neveiksmingos,
reikia turéti pakankamai daug kredito reitingy agentiry,
kurios nebiity susijusios nei su rotacijos atveju pasitrau-
kiancia kredito reitingy agentiira, nei su kredito reitingy
agentiira, teikiancia kredito reitingy paslaugas lygiagreciai
tam paciam emitentui. Tinkama reikalauti rotacijos atveju
grieztai atskirti pasitraukianciaja kredito reitingy agentiirg
nuo perimanciosios kredito reitingy agentairos, taip pat
dvi kredito reitingy agentiiras, tuo paciu metu teikiancias
kredito reitingavimo paslaugas tam paciam emitentui.
Atitinkamos kredito reitingy agentfiros neturéty biti
viena su kita susijusios kontrolés ry$iais, priklausyti tai
paciai kredito reitingy agentiiry grupei, bati kitos agen-
tiros akcininke ar nare, galéti pasinaudoti balsavimo
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teisémis bet kurioje kitoje agentiiroje arba galéti skirti bet
kurios kitos kredito reitingy agenttiros administraciniy
organy ar stebétojy taryby narius;

kredito reitingy agenttiros turéty sukurti, palaikyti,
igyvendinti ir patvirtinti dokumentais veiksmingg vidaus
kontrolés sistema, skirta politikos kryptims ir procedi-
roms jgyvendinti, siekiant i$vengti galimy interesy konf-
likty ir juos kontroliuoti bei uZztikrinti kredito reitingy,
reitingy analitiky ir reitingy grupiy nepriklausomuma
akcininky, administracijos ir valdymo organy bei
pardavimo ir rinkodaros veiklos atzvilgiu. Turéty biti
idiegtos standartinés veiklos procediros (toliau — SVP)
jmoniy valdymo, organizavimo klausimy ir interesy
konflikty valdymo srityse. SVP turéty biti periodiskai
perzitirimos ir stebimos siekiant jvertinti jy veiksmin-
gumg ir nustatyti, ar jos neturéty bati atnaujintos;

be to, kredito reitingy agentiry nepriklausomumo jvaiz-
dziui bty itin pakenkta, jeigu tie patys akcininkai arba
nariai investuoty i kitas kredito reitingy agentdiras, nepri-
klausancias tai paciai kredito reitingy agentiiry grupei,
bent tada, kai tokios investicijos siekia tam tikrg dydj,
kuriam esant tie akcininkai arba nariai galéty daryti
tam tikrg jtakq kredito reitingy agentiiros veiklai. Todél,
siekiant uztikrinti kredito reitingy agentiiry nepriklauso-
mumg (ir nepriklausomumo jvaizdj), tikslinga numatyti
grieztesnes kredito reitingy agentiiry ir jy akcininky ar
nariy rysiy taisykles. Dél tos priezasties joks asmuo netu-
réty tuo paciu metu turéti 5% arba daugiau akcijy
daugiau nei vienoje kredito reitingy agentfiroje, jeigu
atitinkamos kredito reitingy agentiiros nepriklauso tai
paciai grupei;

tikslas uztikrinti pakankama kredito reitingy agentiiry
nepriklausomumg reikalauja, kad investuotojai tuo paciu
metu neturéty 5 % arba daugiau investicijy daugiau nei
vienoje kredito reitingy agentiroje. 2004 m. gruodzio
15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2004/109/EB dél informacijos apie emitentus, kuriy
vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje
rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo (') numato,
kad asmenys, kontroliuojantys bent 5 % i birzos sarasus
jtrauktos bendrovés balsavimo teisiy, tg faktg atskleisty
visuomenei, nes, inter alia, investuotojai yra suinteresuoti

() OL L 390, 2004 12 31, p. 38.

(26)

(27)

Zinoti apie tokios bendrovés balsavimo struktiiros pasi-
keitimus. Todél 5 % dydis yra laikomas kontroline balsa-
vimo teisiy dalimi, suteikiancia galimybe daryti jtakg
bendrovés balsavimo struktiirai. Todél, siekiant apriboti
galimybes tuo paciu metu investuoti  daugiau nei vieng
kredito reitingy agenttira, tikslinga nustatyti 5% dydi.
Priemonés negalima laikyti neproporcinga, nes visos
Sajungoje registruotos kredito reitingy agentiiros yra
jmonés, kurios néra jtrauktos j birzos sgrasus ir todél
joms netaikomos skaidrumo ir procediirinés taisykleés,
kurios taikomos | birzos sarasus jtrauktoms Sajungos
bendrovéms pagal Direktyva 2004/109/EB. DaZnai j
birzos sarasus nejtrauktos jmonés valdomos pagal akci-
ninky protokolus arba susitarimus, o akcininky ar nariy
paprastai yra mazai. Todél net mazumos pozicija i birzos
saraSus nejtrauktoje kredito reitingy agentiroje galéty
bati jtakinga. Vis délto, siekiant uztikrinti, kad vis dar
baty galimos iSimtinai ekonominés investicijos j kredito
reitingy agenttiras, Sios galimybés vienu metu investuoti
daugiau nei vieng kredito reitingy agenttirg ribojimas
neturéty bati iSpléstas jtraukiant investicijas, nukreiptas
per kolektyvinio investavimo schemas, valdomas treciyjy
Saliy, nepriklausanciy nuo investuotojo ir nuo investuo-
tojo jtakos;

$io reglamento nuostatose dél interesy konflikty, susijusiy
su akcininky struktfira, turéty bati nurodomi ne tik
tiesiogiai, bet ir netiesiogiai valdomi akcijy paketai, nes
kitaip tas taisykles baty galima lengvai apeiti. Kredito
reitingy agentiiros turéty déti visas pastangas, kad suZi-
noty apie visus netiesioginius savo akcininkus ir taip
isvengty bet kokiy galimy interesy konflikty Sioje srityje;

nepriklausomumo uztikrinimo ir interesy konflikty
prevencijos taisykliy, pagal kurias reikalaujama, kad
kredito reitingy agentiiros tam paciam emitentui neteikty
kredito reitingavimo paslaugy ilga laika, veiksmingumas
galéty sumazéti, jeigu kredito reitingy agentiiroms buty
leidziama bati didelémis kity kredito reitingy agentiiry
akcininkémis arba narémis;

svarbu uztikrinti, kad dél reitingavimo metody pakeitimy
tie metodai netapty ne tokie griezti. Tuo tikslu emitentai,
investuotojai ir kitos suinteresuotosios 3alys turéty turéti
galimybe teikti pastabas dél bet kokiy numatomy reitin-
gavimo metody pakeitimy. Tai jiems padés suprasti naujy
metody atsiradimo ir jy keitimo prieZastis. Emitenty ir
investuotojy pateiktos pastabos dél metody projekty gali
bati vertinga informacija kredito reitingy agentfiroms
nustatant metodus. Apie numatomus pakeitimus turéty
bati praneSama ir EVPRL. Nors Reglamentu (EB)
Nr. 1060/2009 EVPRI suteikiami jgaliojimai tikrinti, ar
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kredito reitingo agentiiros naudoja grieztus, sistemingus
ir nuoseklius metodus ir ar juos tvirtina remdamosi anks-
tesne patirtimi, jskaitant griztamaji patikrinima, tas patik-
rinimo procesas neturéty suteikti EVPRI jokiy jgaliojimy
spresti apie sitlomo metodo arba kredito reitingy,
suteikty taikant $iuos metodus, tinkamuma. Naudojant
reitingavimo metodus prireikus turéty bati atsizvelgiama
i finansing rizika, kylancia dél grésmés aplinkai;

dél struktirizuoty finansiniy priemoniy sudétingumo
kredito reitingy agentiiroms ne visada pavykdavo uztik-
rinti pakankamai aukstg suteikiamy tokiy priemoniy
kredito reitingy kokybe. Dél to buvo prarastas rinkos
pasitikéjimas $io tipo kredito reitingais. Siekiant susigra-
zinti pasitikéjimg buty tikslinga reikalauti, kad emitentai
arba susijusios tre¢iosios 3alys samdyty bent dvi skir-
tingas kredito reitingy agentiras struktarizuoty finansiniy
priemoniy kredito reitingams teikti, nes taip bity galima
gauti skirtingus ir konkuruojancius vertinimus. Be to, taip
bty galima sumazinti per didelj kliovimasi vienu kredito
reitingu;

pasitilyme dél direktyvos dél galimybés verstis kredito
jstaigy veikla ir dél rizikos ribojimu pagristos kredito
jstaigy ir investiciniy jmoniy prieZitiros ir pasitlyme dél
reglamento dél rizikos ribojimo reikalavimy kredito jstai-
goms ir investicinéms jmonéms, kuriais bus pakeistos
2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2006/48/EB dél kredito istaigy veiklos prade-
jimo ir vykdymo (') ir 2006 m. birzelio 14 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/49/EB dél inves-
ticiniy jmoniy ir kredito jstaigy kapitalo pakankamu-
mo (3, jvedamas reikalavimas kredito jstaigoms ir inves-
ticinéms jmonéms patiems vertinti subjekty ir finansiniy
priemoniy, j kurias jie investuoja, kredito rizika, o ne
vien kliautis kredito reitingais. Tas reikalavimas turéty
bati taikomas ir kitiems finansy rinkos dalyviams, kurie
yra reglamentuojami Sajungos teiséje, jskaitant investicijy
valdytojus. Vis délto to reikalavimo taikymas visiems
finansy rinkos dalyviams turéty bati uZtikrintas propor-
cingai, atsizvelgiant i atitinkamo dalyvio pobudj, mastg ir
sudétinguma. Valstybéms naréms nereikéty suteikti teisés
nustatyti arba palikti galioti taisykles, pagal kurias tiems
investuotojams bty leidZiama daugiau kliautis kredito
reitingais;

be to, investuotojy gebéjimas atlikti kompetentinga struk-
tirizuoty finansiniy priemoniy kreditingumo vertinimg
padidéty, jeigu investuotojams biity suteikiama pakan-
kamai informacijos apie tas priemones. PavyzdZiui,
kadangi struktorizuoty finansiniy priemoniy rizika
didzigja dalimi priklauso nuo pagrindinio turto kokybés
ir rezultaty, investuotojams turéty biti teikiama daugiau
informacijos apie pagrindinj turtg. Dél to sumazéty inves-
tuotojy kliovimasis kredito reitingais. Be to, jei bty

L 177, 2006 6 30, p. 1.

L 177, 2006 6 30, p. 201.
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atskleidziama atitinkama informacija apie struktiirizuotas
finansines priemones, tikétina, kad padidéty kredito
reitingy agentfiry konkurencija, nes dél to galéty padau-
géti neuzsakyty kredito reitingy. Ne véliau kaip 2016 m.
sausio mén. Komisija turéty perziuréti ir parengti atas-
kaitg dél to, ar tinkama iSplésti to atskleidimo reikala-
vimo taikymo sritj j ja jtraukiant kitus finansinius
produktus. Pavyzdziui, yra kity finansiniy produkty,
tokiy kaip antai padengtos obligacijos ir kitos ikaitu
uztikrintos  paskolos, kuriy rizika didZigja dalimi
priklauso nuo jkaito pobidzio, ir atsizvelgiant | tai
buty svarbu teikti investuotojams daugiau informacijos
apie ikaitg;

investuotojai, emitentai ir kitos suinteresuotosios 3alys
turéty turéti galimybe centringje interneto svetainéje
gauti naujausig reitingy informacijg. EVPRI turéty jsteigti
Europos reitingy platforma, kuri investuotojams turéty
suteikti galimybe lengvai palyginti visus konkreciam
reitinguojamam  subjektui  suteiktus kredito reitingus.
Svarbu, kad Europos reitingy platformos interneto svetai-
néje baty pateikti visi turimi kiekvienos priemonés
kredito reitingai, kad pries priimdami investicinj spren-
dimg investuotojai galéty atsizvelgti j jvairias nuomones.
Vis délto siekiant nesumenkinti kredito reitingy agentiiry
gebéjimo veikti pagal modelj ,investuotojas moka“, tokie
kredito reitingai neturéty bati jtraukiami j Europos
reitingy platforma. Europos reitingy platforma turéty
padéti mazesnéms ir naujoms kredito reitingy agenti-
roms tapti Zinomomis. Europos reitingy platforma turéty
apimti ir centring EVPRI duomeny saugykla, siekiant
sukurti vieng platforma visiems turimiems kiekvienos
priemonés kredito reitingams ir informacijai apie anks-
tesnius veiklos rezultatus, paskelbtus centringje duomeny
saugykloje. 2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamentas
rezoliucijoje dél kredito reitingy agentiiry pritaré tam,
kad bty nustatytas toks kredito reitingy skelbimas;

kredito reitingai, suteikiami reguliavimo arba kitais tiks-
lais, turi reikSmingg poveikj investiciniams sprendimams
ir emitenty jvaizdZziui bei finansiniam patrauklumui. Taigi
kredito reitingy agentfiros prisiima didele atsakomybe
investuotojy ir emitenty atzvilgiu uZtikrindamos, kad
jos laikosi Reglamento (EB) Nr. 1060/2009, ir taip garan-
tuoja, kad jy kredito reitingai baty nepriklausomi, objek-
tyvis ir tinkamos kokybés. Vis délto investuotojai ir
emitentai ne visada turi galimybe priversti kredito
reitingy agentfiras vykdyti pareigas jy atzvilgiu. Gali
bati itin sunku nustatyti kredito reitingy agentiiros civi-
ling atsakomybe nesant kredito reitingy agentiros ir,
pavyzdziui, investuotojo arba emitento, kuriam sutei-
kiami neuZzsakyti reitingai, sutartiniy santykiy. Be to,
emitentams gali bati sunku priversti kredito reitingy
agentiiras prisiimti civiling atsakomybe jy atzvilgiu net
ir tada, kai juos su atitinkama kredito reitingy agentiira
sieja sutartiniai santykiai: pavyzdziui, kredito reitingo
sumazinimas, dél kurio sprendimas priimtas remiantis
Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 pazeidimu, padarytu
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tycia arba dél didelio aplaidumo, gali turéti neigiamos
jtakos emitento reputacijai ir finansavimo islaidoms ir
taip padaryti Zalos tam emitentui, net jei tai nenumatyta
pagal sutarting atsakomybe. Todél svarbu numatyti
tinkama teis¢ i Zalos atlyginima investuotojams, kurie
pagristai pasikliové kredito reitingu, suteiktu pazeidziant
Reglamentg (EB) Nr. 1060/2009, ir emitentams, kurie
patiria Zala dél kredito reitingo, suteikto paZzeidziant
Reglamentg (EB) Nr. 1060/2009. Investuotojas ir
emitentas turéty turéti galimybe laikyti kredito reitingy
agentlirg atsakinga uZz 7zalg, patirta dél to reglamento
pazeidimo, turéjusio poveikj reitingavimo rezultatui.
Nors investuotojai ir emitentai, kuriuos su kredito
reitingo agentfira sieja sutartiniai santykiai, pateikdami
tai kredito reitingy agenttirai Zalos atlyginimo reikalavima
gali pasirinkti §j reikalavima pagristi sutarties pazeidimu,
visiems investuotojams ir emitentams turéty biti suteikta
galimybé reikalauti Zalos atlyginimo dél Reglamento (EB)
Nr. 1060/2009 pazeidimo, nepaisant to, ar 3alis sieja
sutartiniai santykiai;

turéty bati galima kredito reitingy agentiiras laikyti atsa-
kingomis tik tada, kai jos tycia arba dél didelio aplai-
dumo pazeidzia Reglamentu (EB) Nr. 1060/2009 joms
nustatytas pareigas. Sis kaltés laipsnis yra tinkamas todél,
kad kredito reitingavimo veikla apima tam tikrg sudé-
tingy ekonominiy veiksniy vertinimg ir kad taikant skir-
tingus metodus gali bati gauti skirtingi reitingavimo
rezultatai ir né vienas i§ jy negali bati laikomas netei-
singu. Be to, numatyti galimai neribotg kredito reitingy
agentliry atsakomybe deréty tik tada, kai jos Reglamenta
(EB) Nr. 1060/2009 pazeidzia tycia arba dél didelio aplai-
dumoy;

investuotojas ar emitentas, reikalaujantis atlyginti zalg dél
to, kad buvo paZeistas Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009,
turéty pateikti tikslig ir i§samig informacija, kurioje nuro-
doma, kad kredito reitingy agentira padaré tokj to regla-
mento pazeidima. Tai turi jvertinti kompetentingas
teismas, atsizvelgdamas | tai, kad investuotojas ar
emitentas gali neturéti prieigos prie informacijos, kuri
priklauso vien kredito reitingy agentiiros sferai;

su kredito reitingy agentiiros civiline atsakomybe susij¢
klausimai, kuriems $is reglamentas netaikomas arba kurie
jame neapibrézti, jskaitant priezastinj ry$j ir didelio aplai-
dumo sgvoka, turéty biti reglamentuojami pagal taikoma
nacionaling teis¢, nustatyta pagal atitinkamas tarptautinés
privatinés teisés taisykles. Visy pirma valstybés narés

(36)

(37)

turéty turéti galimybe palikti galioti nacionalines civilinés
atsakomybeés sistemas, kurios yra palankesnés investuoto-
jams ar emitentams arba kurios néra grindZiamos Regla-
mento (EB) Nr. 1060/2009 paZeidimu. Kompetentingas
teismas, turintis priimti sprendima dél investuotojo ar
emitento pareikSto ieskinio dél civilinés atsakomybés,
turéty bati nustatytas pagal atitinkamas tarptautinés juris-
dikcijos taisykles;

tai, kad instituciniai investuotojai, jskaitant investicijy
valdytojus, privalo atlikti savo turto kreditingumo verti-
nimus, neturéty trukdyti teismams pripazinti, kad dél
kredito reitingy agentliros padaryto Reglamento (EB)
Nr. 1060/2009 pazeidimo buvo padaryta Zala investuo-
tojui, uz kurig atsako i kredito reitingy agentfira. Nors
$iuo reglamentu bus padidintos investuotojy galimybés
patiems atlikti rizikos vertinima, jy galimybés gauti infor-
macijg ir toliau bus labiau ribotos nei pacios kredito
reitingy agenttros. Be to, visy pirma maZesniems inves-
tuotojams gali stigti gebéjimo kritiskai perziaréti kredito
reitingy agentiiros pateiktus kredito reitingus;

valstybés narés ir EVPRI turéty uZztikrinti, kad informacija
apie visas pagal Reglamentg (EB) Nr. 1060/2009 skirtas
sankcijas biity viesai atskleista, tik kai toks viesas atsklei-
dimas bty proporcingas;

siekiant toliau $velninti interesy konfliktus ir palengvinti
sazininga konkurencija kredito reitingy rinkoje, svarbu
uztikrinti, kad mokesciai, kuriais kredito reitingy agen-
tiros apmokestina klientus, nebity diskriminaciniai.
Mokes¢iy uz tos pacios risies paslauga skirtumai turéty
bati pateisinami tik faktiniy sanaudy, patirty teikiant $ig
paslauga jvairiems klientams, skirtumu. Be to, mokesciai
uZ kredito reitingavimo paslaugas, suteiktas konkreciam
emitentui, neturéty priklausyti nuo atlikto darbo rezul-
taty ar baigties arba susijusiy (papildomy) paslaugy
teikimo. Siekiant sudaryti salygas veiksmingai ty taisykliy
priezifirai, kredito reitingy agentiiros EVPRI turéty
atskleisti informacija apie mokescius, gautus i§ kiekvieno
savo kliento, ir apie savo bendrg kainodaros politikg;

siekiant padeéti suteikti atnaujintus ir patikimus valstybés
reitingus ir padéti naudotojams juos suprasti, svarbu tuos
reitingus nuolat perzitréti. Taip pat svarbu padidinti atlie-
kamo tiriamojo darbo, informacijos apie darbuotojus,
paskirtus rengti valstybés reitingus, ir prielaidy, kurias
kredito reitingy agentiiros naudoja rengdamos su vals-
tybés skola susijusius kredito reitingus, skaidruma;



2013 5 31 Europos Sgjungos oficialusis leidinys L 146/9
(40)  labai svarbu, kad investuotojai turéty tinkamg informacija tokiais atvejais jos i§samiai paaikina tokio nukrypimo

(42)

valstybiy nariy kreditingumui vertinti. Vykdydama vals-
tybiy nariy ekonominés ir fiskalinés politikos priezitirg
Komisija renka ir apdoroja duomenis apie visy valstybiy
nariy ekonoming, finansing ir fiskaling padétj bei jy
veiklos rezultatus ir daugelj $iy duomeny skelbia, todél
juos gali naudoti investuotojai, norédami jvertinti poten-
cialy valstybiy nariy kreditingumg. Kai tinkama ir
jmanoma, taip pat laikydamasi atitinkamy konfidencia-
lumo taisykliy, taikytiny vykdant valstybiy nariy ekono-
minés ir fiskalinés politikos priezitira, Komisija turéty
papildyti esamas valstybiy nariy ekonominés veiklos atas-
kaitas galimais papildomais veiksniais ar rodikliais, kurie
galéty padéti investuotojams jvertinti valstybiy nariy
kreditingumg. Tie veiksniai turéty bati vieSai skelbiami,
papildant jau skelbtus duomenis ir kitg viesai atskleista
informacijg, siekiant pateikti investuotojams daugiau
duomeny ir taip padéti jiems jvertinti valstybiniy
subjekty kreditinguma ir informacija apie jy skolg. Atsi-
zvelgdama | tai, Komisija turéty iSnagrinéti galimybe
sukurti Europos kreditingumo vertinima, kad sudaryty
salygas investuotojams atsizvelgiant i konkrecig valstybiy
nariy ekonomine ir socialing raidg atlikti nesaliskg ir
objektyvy jy kreditingumo vertinimg. Prireikus Komisija
turéty pateikti atitinkamus pasialymus dél teisekaros
procediira priimamy akty;

dabartinése taisyklése numatyta, kad apie kredito
reitingus turi biti praneSama reitinguojamam subjektui
pries 12 valandy iki jy paskelbimo. Siekiant iSvengti,
kad toks pranesimas bity teikiamas ne darbo valando-
mis, ir palikti reitinguojamam subjektui pakankamai laiko
patikrinti kredito reitinga pagrindzian¢iy duomeny teisin-
gumg, reitinguojamas subjektas turéty biti informuo-
jamas prie§ visg darbo dieng iki kredito reitingo arba
reitingo  perspektyvos paskelbimo. Asmeny, turinciy
teise gauti tokj prane$ima sgraas turéty bati ribotas ir
reitinguojamo subjekto turéty bati aiskiai nustatytas;

atsizvelgiant | valstybés reitingy specifika ir siekiant
sumazinti nepastovumo rizika, bity tikslinga ir propor-
cinga reikalauti, kad kredito reitingy agentdros tuos
reitingus  skelbty tik pasibaigus Sajungoje isteigty
prekybos viety darbo dienai ir likus bent valandai iki jy
atidarymo. Remiantis tuo paciu pagrindu, taip pat
tinkama ir proporcinga, kad gruodzio mén. pabaigoje
kredito reitingy agentiiros paskelbty kity 12 ménesiy
tvarkarastj nurodydamos valstybiy kredito reitingy
paskelbimo datas ir prireikus jas atitinkancias susijusiy
reitingy perspektyvy paskelbimo datas. Tos datos turéty
bati penktadieniai. Tik neuzsakyty valstybés reitingy skel-
bimy skaiius tvarkarastyje turéty bati apribotas dviem-
trim skelbimais. Kredito reitingy agentiiroms turéty bati
leidziama nukrypti nuo jy paskelbto tvarkarascio tais
atvejais, kai jos turi vykdyti savo teisines pareigas ir

(44)

(45)

priezastis. Vis délto, toks nukrypimas neturéty tapti jpras-
tiniu;

atsizvelgdama | rinkos pokycius, Komisija turéty pateikti
Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaita, kurioje nagriné-
jama, ar reikéty remti Europos vieSajg kredito reitingy
agentiira, skirta valstybiy nariy valstybés skolos kreditin-
gumui jvertinti, ir (arba) Europos kredito reitingy fondg,
skirta visiems kitiems kredito reitingams nustatyti, ir
kokiomis priemonémis tai daryti. Prireikus Komisija
turéty pateikti atitinkamus pasitilymus dél teisékiros
procediira priimamy akty;

atsizvelgiant | valstybés reitingy ypatumus ir siekiant
iSvengti iSplitimo | visa Sajunga rizikos, pareiskimai,
kuriais prane$ama apie tam tikros valstybiy grupés
reitingy pakeitima, turéty bati uzdrausti, jei kartu nepa-
teikiamos atskiry valstybiy ataskaitos. Be to, siekiant
padidinti kredito reitingy agenttiry vieuose skelbimuose
apie galimus valstybés skolinimosi reitingy pakeitimus
(kurie néra kredito reitingai, reitingy perspektyvos ir
pridedami pranesimai spaudai) nurodomy informacijos
Saltiniy pagristuma ir prieinamuma, tokie pranesimai
visada turéty bati grindZiami reitinguojamo subjekto
sferoje esancia informacija, kuri buvo atskleista sutikus
reitinguojamam subjektui, nebent tg informacija galima
suzinoti i§ bendrai prieinamy Saltiniy. Kai reitinguojama
subjekta reglamentuojanciame teisiniame pagrinde numa-
tyta, kad reitinguojamas subjektas negali atskleisti tokios
informacijos, kaip antai — vieSai neatskleista informacija,
kaip apibrézta 2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento
ir Tarybos direktyvos 2003/6/EB dél prekybos vertybi-
niais popieriais, pasinaudojant vieSai neatskleista informa-
cija, ir manipuliavimo rinka (piktnaudziavimo rinka) (!)
1 straipsnio 1 punkte), reitinguojamas subjektas negali
duoti savo sutikimo;

siekdamos uZztikrinti skaidruma, kredito reitingy agent-
ros, viesai skelbdamos savo valstybés kredito reitingus,
praneS§imuose spaudai arba ataskaitose turéty paaiskinti
pagrindinius tuos kredito reitingus pagrindziancius veiks-
nius. Vis délto valstybés reitingy skaidrumas neturéty
daryti lemiamos jtakos nacionalinés politikos (ekonomi-
kos, darbo ar kitos politikos) krypciai. Taigi, nors tomis
politikos kryptimis kredito reitingy agentiira, vertindama
valstybinio subjekto ar jo isleisty finansiniy priemoniy
kreditinguma, gali remtis kaip vienu i§ veiksniy ir ji

() OL L 96, 2003 4 12, p. 16.
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gali juos naudoti aiSkindama pagrindines valstybés
reitingy nustatymo prieZastis, kredito reitingy agenti-
roms neturéty biti leidZiama valstybiniams subjektams
teikti tiesioginiy ar akivaizdziy reikalavimy arba reko-
mendacijy dél $iy politikos krypciy. Kredito reitingy
agentiiros neturéty teikti jokiy tiesioginiy ar akivaizdziy
rekomendacijy dél valstybiniy subjekty politikos krypciy;

techniniais standartais finansiniy paslaugy srityje turéty
bati uztikrinta tinkama indélininky, investuotojy ir varto-
tojy apsauga visoje Sajungoje. Su politikos pasirinkimu
nesusijusiy techniniy reguliavimo ir jgyvendinimo stan-
darty projektus, kurie baty teikiami Komisijai, bty veiks-
minga ir tinkama patikéti rengti EVPRI, kaip itin specia-
lizuoty Ziniy turinciai institucijai;

Komisija turéty priimti EVPRI parengtus techniniy regu-
liavimo standarty projektus dél: informacijos, kurig turi
suteikti emitentai apie struktfirizuotas finansines priemo-
nes, turinio, pateikimo daznumo ir i§déstymo; informa-
cijos, kurig kredito reitingy agentiros turéty atskleisti
EVPRI Europos reitingy platformos atzvilgiu, pateikimo,
jskaitant struktiira, formg, metoda ir pranesimo laikg; taip
pat EVPRI vykdomos priezitiros tikslais periodiskai
teikiamy duomeny apie kredito reitingy agentiiry
imamus mokes¢ius turinio ir formos. Komisija turéty
priimti tuos standartus priimdama deleguotuosius aktus
pagal SESV 290 straipsnj ir Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius;

Reglamentu (EB) Nr. 1060/2009 leidziama treciyjy vals-
tybiy suteiktus kredito reitingus naudoti reguliavimo tiks-
lais, jei juos suteiké pagal t3 reglamenta sertifikuotos
kredito reitingy agentiros arba pagal t3 reglamentg
patvirtino Sagjungoje isteigtos kredito reitingy agentiros.
Sertifikuojant reikalaujama, kad Komisija bhty priemusi
lygiavertiskumo  sprendimg dél treciosios valstybés
kredito reitingy agentiiroms taikomos reguliavimo
sistemos, o patvirtinimas gali bati suteiktas su salyga,
kad treciosios valstybés kredito reitingy agentiiros veikla
atitikty reikalavimus, kurie yra bent tokie pat griezti kaip
atitinkamos Sgjungos taisyklés. Tam tikros $iuo regla-
mentu jtraukiamos nuostatos neturéty biti taikomos
atliekant lygiavertiskumo ir patvirtinimo vertinimus. Tai
nuostatos, kuriomis nustatomi reikalavimai, taikomi tik
emitentams, o ne kredito reitingy agentiroms. Be to,
Siame kontekste nereikéty atsizvelgti | nuostatas,
kuriomis reglamentuojama Sgjungos kredito reitingy
rinkos struktfira, o ne nustatomos kredito reitingy agen-
tiry veiklos vykdymo taisyklés. Siekiant suteikti trecio-
sioms valstybéms pakankamai laiko, kad jos galéty
perzitréti savo reguliavimo sistemas atsizvelgdamos |

(49)

(50)

(51)

(52)

()
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naujas esmines nuostatas, pastarosios nuostatos atliekant
vertinimus lygiavertiskumo ir patvirtinimo tikslais turéty
biiti taikomos tik nuo 2018 m. birzelio 1 d. Siuo
atzvilgiu svarbu prisiminti, kad treciosios valstybés regu-
liavimo sistemos taisyklés neturi bati identiskos Siame
reglamente nustatytoms taisykléms. Kaip jau numatyta
Reglamente (EB) Nr. 1060/2009, kad treciosios valstybés
reguliavimo tvarka biity pripazinta lygiaverte Sgjungos
reguliavimo tvarkai arba tokia pat griezta, turéty pakakti,
kad jg taikant praktiskai bity pasiekti tie patys tikslai ir
uztikrintas tas pats poveikis;

kadangi Sio reglamento tiksly, t. y. stiprinti kredito
reitingy agentiiry nepriklausomumg, skatinti patikimus
kredito reitingavimo procesus ir metodus, mazinti su
valstybés reitingais susijusig rizika, mazinti per didelio
rinkos dalyviy kliovimosi kredito reitingais rizikg ir uztik-
rinti teis¢ | Zalos atlyginima investuotojams, valstybés
narés negali deramai pasiekti ir kadangi dél kredito reitin-
struktiiros ir poveikio ty tiksly bty geriau siekti
Sajungos lygiu, laikydamasi Europos Sgjungos sutarties
5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo Sajunga
gali patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje nusta-
tytg proporcingumo principa $iuo reglamentu nevirijama
to, kas batina nurodytiems tikslams pasiekti;

Komisija ne véliau kaip 2013 m. pabaigoje turéty pateikti
ataskaitg dél galimybés jsteigti mazesniy kredito reitingy
agentliry tinkla, siekiant padidinti konkurencija rinkoje.
Toje ataskaitoje turéty bati jvertinta galimybé teikti
Sajungos finansing ir nefinansing paramg ir numatyti
tokio tinklo steigimo paskatas, atsizvelgiant j interesy
konfliktus, galin¢ius kilti dél tokio vie$ojo finansavimo;

vadovaujantis 2000 m. gruodzio 18 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (EB) Nr. 45/2001 dél
asmeny apsaugos Bendrijos institucijoms ir jstaigoms
tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy duomeny judé-
jimo (') 28 straipsnio 2 dalimi buvo konsultuojamasi su
Europos duomeny apsaugos prieZitiros pareigiinu, kuris
pateiké nuomong ();

todél Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 turéty bati atitin-
kamai i§ dalies pakeistas,

L 8, 2001 1 12, p. 1.
C 139, 2012 5 15, p. 6.
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PRIEME S] REGLAMENTA;:

1 straipsnis

Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 pakeitimai

Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 i§ dalies keiciamas taip:

1.

1 straipsnis pakei¢iamas taip:

»1 straipsnis
Dalykas

Siuo reglamentu nustatomas bendras su reguliavimu susijes
pozitiris | kredito reitingavimo veiklos saziningumo, skaid-
rumo, atsakingumo, gero valdymo ir nepriklausomumo
didinimg gerinant Sajungoje suteikty kredito reitingy
kokybe ir sklandy vidaus rinkos veikima, kartu siekiant
auksto vartotojy ir investuotojy apsaugos lygio. Juo nusta-
tomos kredito reitingy suteikimo salygos ir kredito reitingy
agentiry, iskaitant jy akcininkus ir narius, organizavimo bei
veiklos taisyklés, siekiant skatinti kredito reitingy agentiry
nepriklausomumg, i§vengti interesy konflikty ir padidinti
vartotojy ir investuotojy apsauga.

Siuo reglamentu taip pat nustatomos Sajungoje isteigty
emitenty, iniciatoriy ir réméjy pareigos dél struktirizuoty
finansiniy priemoniy.”;

2 straipsnio 1 dalyje, 3 straipsnio 1 dalies m punkte,
4 straipsnio 2 dalyje, 4 straipsnio 3 dalies jZangingje dalyje,
4 straipsnio 4 dalies pirmoje ir antroje pastraipose,
5 straipsnio 1 dalies jZanginéje dalyje, 14 straipsnio 1 dalyje
ir I priedo 1 punkte Zodis ,Bendrija“ pakeic¢iamas Zodziu
»S3junga’;

3 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a) 1 dalis i§ dalies kei¢iama taip:

i) g punktas pakei¢iamas taip:

,g) reguliavimo tikslai — kredito reitingy naudojimas
konkreciam tikslui, t. y. siekiant laikytis Sajungos
teisés arba Sajungos teisés, kuri igyvendinama
valstybiy nariy nacionalinés teisés aktais®;

ii) jterpiami $ie punktai:

,pa) kredito jstaiga — kredito jstaiga, kaip apibrézta

po)

pd)

pe)

pf)

pg)

Direktyvos 2006/48/EB 4 straipsnio 1 punkte;

investiciné jmoné — investiciné jmoné, kaip
apibrézta Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio
1 dalies 1 punkte;

draudimo imoné - draudimo jmoné¢, kaip
apibrézta 2009 m. lapkri¢io 25 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/138/EB
del draudimo ir perdraudimo veiklos pradéjimo
ir jos vykdymo (Mokumas II) (*) 13 straipsnio
1 punkte;

perdraudimo jmoné - perdraudimo jmoné,
kaip  apibrézta Direktyvos 2009/138/EB
13 straipsnio 4 punkte;

jstaiga, atsakinga uZ profesiniy pensijy
skyrimg — jstaiga, atsakinga uZ profesiniy
pensijy skyrima, kaip apibrézta Direktyvos
2003/41/EB 6 straipsnio a punkte;

valdymo jmoné - valdymo jmoné¢, kaip
apibrézta 2009 m. liepos 13 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB
dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su
kolektyvinio investavimo j perleidziamus verty-
binius popierius subjektais (KIPVS), derini-
mo (**) 2 straipsnio 1 dalies b punkte;

investiciné bendrové - investiciné bendrové,
kuriai iSduotas leidimas laikantis Direktyvos
2009/65/EB;

alternatyvaus investavimo fondy valdytojas —
AIFV, kaip apibréita 2011 m. birzelio 8 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2011/61[ES dél alternatyvaus investavimo
fondy valdytojy (***) 4 straipsnio 1 dalies b
punkte;
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pi) pagrindiné sandorio 3alis — pagrindiné sandorio arba kity finansiniy priemoniy emitentas
Salis, kaip apibrézta 2012 m. liepos 4 d. yra valstybé arba valstybés regioniné ar
Europos Parlamento ir Tarybos reglamente vietos valdzios institucija, arba valstybés
(ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos isvestiniy arba regioninés ar vietos valdzios institu-
finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio cijos specialiosios paskirties jmong;
Saliy ir sandoriy duomeny saugykly (****)
2 straipsnio 1 punkte ir jgaliota pagal to regla-
mento 14 straipsn i) kredito reitingas, kai emitentas yra dviejy
arba daugiau valstybiy jsteigta tarptautiné
pj) prospektas — prospektas, paskelbtas pagal fine}nsq .istaiga,‘ k1.1rios ‘tikslas — teikti finan-
Direktyvg 2003/71/EB ir Reglamentg (EB) Savima 1ir Fe1kt1 ﬁn.ans.m(; paramg tos tarp-
Nr. 809/2004; tautines .fme}nsq. jstaigos  nariams, kurie
patiria dideliy finansiniy problemy arba
kuriems jos gresia;

(*) OL L 335, 2009 12 17, p. 1.

(% OL L 302, 2009 11 17, p. 32. N o
(**) OL L 174, 2011 7 1, p. 1. w) I’eltlr.lgO p.erspekt)fv.a - nuomonf: :-1p1e.t1ke.tmal
(e OL L 201, 2012 7 27, p. 1.4 kredito reitingo kitimo kryptj artimiausiu, vidu-

tinés trukmés laikotarpiu arba abiem laikotar-
piais;

iii) q ir r punktai pakei¢iami taip:

x) neuzsakytas kredito reitingas ir neuZsakytas
o ] i i valstybés reitingas —  atitinkamai kredito
») sel;torng teiscs a_ktal - pa—p]_punkguose purodytl reitingas arba valstybés reitingas, kurj kredito
Sgjungos teisekiros procedara priimami aktai; reitingy agentiira nustato negavusi atitinkamo
prasymo;
r) sektoriy kompetentingos institucijos — naciona-
linés kompetentingos institucijos, pagal atitin-
kamus sektoriy teisés aktus paskirtos prizitiréti y) kredity vertinimo balas — kreditingumo matas,
kredito jstaigas, investicines jmones, draudimo gautas apibendrinus ir iSreiskus duomenis
jmones, perdraudimo jmones, jstaigas, atsa- remiantis vien i§ anksto nustatyta statistine
kingas uz profesiniy pensijy skyrimg, valdymo sistema arba modeliu, nenaudojant reitingy
jmones, investicines bendroves, alternatyvaus analitiko pateikty papildomy esminiy specifiniy
investavimo fondy valdytojus, pagrindines reitingavimo analitiniy duomenuy;
sandorio 3alis ir prospektus.”;

iv) papildoma Siais punktais: z) reguliuojama rinka — reguliuojama rinka, kuri
jsteigta Sajungoje, kaip apibrézta Direktyvos
2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 14 punkte;

,5) emitentas — emitentas, kaip apibrézta Direk-
tyvos 2003/71/EB 2 straipsnio 1 dalies h
punkte; aa) pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais —

t)  iniciatorius — iniciatorius, kaip apibrézta Direk-
tyvos 2006/48/EB 4 straipsnio 41 punkte;

u) réméjas — réméjas, kaip apibrézta Direktyvos
2006/48[EB 4 straipsnio 42 punkte;

v) valstybés reitingas yra:

i) kredito  reitingas, kai  reitinguojamas
subjektas yra valstybé arba valstybés regio-
niné ar vietos valdZzios institucija;

ii) kredito reitingas, kai skolos arba finansinio
jsipareigojimo, skolos vertybiniy popieriy

pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais,
kaip  apibrézta  Direktyvos ~ 2006/48/EB
4 straipsnio 40a punkte.”;

b) jterpiama $i dalis:

»3

Sio reglamento tikslais terminas akcininkas

apima tikruosius savininkus, kaip apibrézta 2005 m.
spalio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2005/60/EB dél finansy sistemos apsaugos nuo jos
panaudojimo pinigy plovimui ir teroristy finansavi-
mui (¥) 3 straipsnio 6 punkte.

() OL L 309, 2005 11 25, p. 15.5
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4. 4 straipsnis i§ dalies keiCiamas taip:

a) 1 dalis pakei¢iama taip:

,1.  Kredito istaigos, investicinés jmonés, draudimo
jmonés, perdraudimo jmonés, jstaigos, atsakingos uz
profesiniy pensijy skyrima, valdymo imonés, investicinés
bendrovés, alternatyvaus investavimo fondy valdytojai ir
pagrindinés sandorio Salys reguliavimo tikslais gali
naudotis kredito reitingais tik tuo atveju, jeigu juos
suteiké Sajungoje jsisteigusios ir pagal § reglamentg
jregistruotos kredito reitingy agentiiros.

Kai prospekte pateikiama nuoroda j kredito reitinga ar
kredito reitingus, emitentas, sitlytojas ar asmuo,
praantis bati jtrauktu i prekybos reguliuojamoje rinkoje
sarasa, uztikrina, kad prospekte taip pat biity pateikiama
informacija, kuria aiskiai ir pastebimai nurodoma, ar
tokius kredito reitingus suteiké Sgjungoje jsisteigusi ir
laikantis $io reglamento jregistruota kredito reitingy
agentiira.”;

b) 3 dalies b punktas pakei¢iamas taip:

,b) kredito reitingy agentiira patikrino ir bet kuriuo
metu Europos prieziiiros institucijai (Europos verty-
biniy popieriy ir rinky institucijai (EVPRI)), isteigtai
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES)
Nr. 1095/2010 (*), gali jrodyti, kad treciosios vals-
tybés kredito reitingy agenttiros vykdoma kredito
reitingavimo  veikla, kurios rezultatas — kredito
reitingo, kuris turi bati patvirtintas, suteikimas,
atitinka reikalavimus, kurie yra bent tokie pat
griezti, kaip nustatytieji 6-12 straipsniuose ir I
priede, isskyrus 6a, 6b, 8a, 8b, 8c ir 11a straipsnius,
I priedo B skirsnio 3 punkto ba papunkt ir 3a ir
3b punktus.

() OL L 331, 2010 12 15, p. 84.%

5 straipsnis i§ dalies keiCiamas taip:
a) 6 dalies antros pastraipos b punktas pakei¢iamas taip:

,b) tos treciosios valstybés kredito reitingy agentfiroms
taikomos teisiskai privalomos taisyklés, lygiavertés
nustatytosioms 6-12 straipsniuose ir 1 priede,
isskyrus 6a, 6b, 8a, 8b, 8c ir 1la straipsnius, I

priedo B skirsnio 3 punkto ba papunktj ir 3a ir
3b punktus, ir;

b) 8 dalis pakeiciama taip:

,8. 20, 23b ir 24 straipsniai taikomi pagal
5 straipsnio 3 dalj sertifikuotoms kredito reitingy agen-
tiroms ir jy suteiktiems kredito reitingams.;

i I antrasting dalj jterpiami $ie straipsniai:

»2a Straipsnis
Finansy jstaigy per didelis kliovimasis kredito reitingais

1. 4 straipsnio 1 dalies pirmoje pastraipoje nurodyti
subjektai vertindami subjekto arba finansinés priemonés
kreditingumga patys atlicka kredito rizikos vertinimg ir i§im-
tinai ar mechaniskai nesikliauja kredito reitingais.

2. Sektoriy kompetentingos institucijos, atsakingos uz
4 straipsnio 1 dalies pirmoje pastraipoje nurodyty subjekty
priezifirg, atsizvelgdamos j jy veiklos pobhdj, mastg ir sudé-
tinguma, stebi jy kredito rizikos vertinimo procesy tinka-
mumg, vertina, kaip jie naudojasi sutartinémis nuorodomis
i kredito reitingus, ir prireikus juos skatina mazinti tokiy
nuorody daromg itakg, sieckdamos, kad baty maziau i§im-
tinai ir mechaniskai pasikliaunama kredito reitingais vado-
vaujantis specifiniais sektoriy teisés aktais.

5b straipsnis

Europos prieziiiros institucijy ir Europos sisteminés
rizikos valdybos kliovimasis kredito reitingais

1. Europos priezitiros institucija (Europos bankininkystés
institucija (toliau — EBI)), jsteigta Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1093/2010 (*), Europos prie-
zitiros institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy
institucija (toliau — EDPPI)), isteigta Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1094/2010 (**), ir EVPRI savo
gairése, rekomendacijose ir techniniy standarty projektuose
nedaro nuorody i kredito reitingus, kai tokios nuorodos
gali paskatinti kompetentingas institucijas, sektoriy kompe-
tentingas institucijas, 4 straipsnio 1 dalies pirmoje pastrai-
poje nurodytus subjektus ar kitus finansy rinkos dalyvius
i$imtinai ar mechaniSkai kliautis kredito reitingais. Atitin-
kamai ne véliau kaip 2013 m. gruodzio 31 d. EBI, EDPPI ir
EVPRI perzitiri visas tokias nuorodas i kredito reitingus
esamose gairése bei rekomendacijose ir prireikus jas isbrau-
kia.
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2. Europos sisteminés rizikos valdyba (toliau — ESRV),
jsteigta 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1092/2010 dél Europos
Sajungos finansy sistemos makrolygio rizikos ribojimo
priezitiros ir Europos sisteminés rizikos valdybos jsteigi-
mo (**¥), savo jspéjimuose ir rekomendacijose nedaro
nuorody j kredito reitingus, kai tokios nuorodos gali paska-
tinti i§imtinai ar mechaniskai kliautis kredito reitingais.

5c straipsnis

Per didelis kliovimasis kredito reitingais Sajungos
teiséje

Nedarant poveikio Komisijos turimai iniciatyvos teisei, ji
toliau perzitiri, ar Sajungos teis¢je esancios nuorodos |
kredito reitingus skatina kompetentingas institucijas,
sektoriy kompetentingas institucijas, 4 straipsnio 1 dalies
pirmoje pastraipoje nurodytus subjektus ar kitus finansy
rinkos dalyvius i§imtinai ar mechaniskai kliautis kredito
reitingais arba gali jas paskatinti ta daryti, sickdama ne
véeliau kaip 2020 m. sausio 1 d. iSbraukti visas Sgjungos
teiséje esancias nuorodas j kredito reitingus reguliavimo
tikslais, jei bus nustatytas ir jgyvendintas tinkamas alterna-
tyvus kredito rizikos vertinimas.

(*) OL L 331, 2010 12 15, p. 12.
(**) OL L 331, 2010 12 15, p. 48.
(***) OL L 331, 2010 12 15, p. 1.5

6 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
a) 1 dalis pakeiciama taip:

,1.  Kredito reitingy agentiira imasi visy bitiny
veiksmy siekdama uztikrinti, kad kredito reitingo ar
reitingo perspektyvos suteikimui neturéty jtakos jokie
esami ar galimi interesy konfliktai ar komerciniai santy-
kiai, kuriy dalyviai yra kredito reitingg ar reitingo
perspektyva suteikianti kredito reitingy agentdra, jos
akcininkai, valdytojai, reitingy analitikai, darbuotojai ar
visi kiti fiziniai asmenys, kuriy paslaugomis naudojasi ar
kuriy paslaugas kontroliuoja kredito reitingy agentiira,
arba kiti asmenys, tiesiogiai ar netiesiogiai su ja susije
kontrolés rysiais.”;

b) 3 dalies izanginé dalis pakeiCiama taip:

,3.  Kredito reitingy agentiiros praSymu EVPRI gali
atleisti kredito reitingy agentiirg nuo I priedo A skirsnio

2, 5, 6 ir 9 punktuose bei 7 straipsnio 4 dalyje nusta-
tyty reikalavimy laikymosi, jei kredito reitingy agentiira
gali jrodyti, kad dél jos veiklos pobidzio, masto ir sudé-
tingumo bei dél kredito reitingy suteikimo pobidzio ir
jvairoveés, tie reikalavimai yra neproporcingi ir kad:

¢) papildoma Sia dalimi:

,4.  Kredito reitingy agentliros sukuria, palaiko,
jgyvendina ir patvirtina dokumentais veiksmingg vidaus
kontrolés sistema, skirta politikos kryptims ir procedi-
roms jgyvendinti, siekiant i$vengti galimy interesy konf-
likty ir juos $velninti bei uZztikrinti kredito reitingy,
reitingy analitiky ir reitingy nustatymo grupiy nepri-
klausomumg akcininky, administracijos ir valdymo
organy bei pardavimo ir rinkodaros veiklos atzvilgiu.
Kredito reitingy agenttiros nustato standartines veiklos
procediiras (toliau - SVP), taikomas bendroviy valdymui,
veiklos organizavimui ir interesy konflikty valdymui. Jos
periodiskai stebi ir perzitri tas SVP, sickdamos jvertinti
ju veiksminguma ir nustatyti, ar nereikéty jy atnaujinti.’;

jterpiami Sie straipsniai:

»6a straipsnis

Interesy konfliktai dél investicijy i kredito reitingy
agentiiras

1. Kredito reitingy agentiros akcininkui arba nariui,
turinéiam bent 5% tos kredito reitingy agentiros arba
bendrovés, kuri turi jgaliojimus kontroliuoti tg kredito
reitingy agenttira ar daryti jai lemiama jtaka, kapitalo arba
balsavimo teisiy, draudziama:

a) turéti 5 % arba daugiau kitos kredito reitingy agentaros
kapitalo;

b) turéti teis¢ arba jgaliojimus kitoje kredito reitingy agen-
tiroje naudotis 5 % arba daugiau balsavimo teisiy;

) turéti teise arba jgaliojimus skirti arba atleisti kitos
kredito reitingy agentfiros administracinio organo arba
stebétojy tarybos narius;

d) bati kitos kredito reitingy agentiiros administracinio
organo arba stebétojy tarybos nariu;

e) kontroliuoti bet kurig kita kredito reitingy agentairg ar
daryti jai lemiamg itaka arba turéti jgaliojimy jai daryti
lemiamga jtaka ar ja kontroliuoti.
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Pirmos pastraipos a punkte nurodytas draudimas netai-
komas investicijoms | diversifikuotas kolektyvinio inves-
tavimo schemas, jskaitant valdomus fondus, kaip antai
pensijy fondus ar gyvybés draudimg, jeigu dél investicijy |
tokias schemas akcininkas ar kredito reitingy agentiros
narys nejgyja galimybés daryti reikSmingg itaka ty schemy
verslo veiklai.

2. Sis straipsnis netaikomas investicijoms j kitas kredito
reitingy agentiiras, priklausancias tai paciai kredito reitingy
agentliry grupei.

6b straipsnis

Ilgiausias sutartiniy santykiy su kredito reitingy
agentiira laikotarpis

1. Kai kredito reitingy agentiira sudaro sutartj dél pakar-
totiniy pakeitimy vertybiniais popieriais kredito reitingy
suteikimo, ji daugiau negu ketverius metus neteikia naujy
pakartotiniy  pakeitimy vertybiniais popieriais, kuriy
pagrindas — to paties iniciatoriaus turtas, kredito reitingy.

2. Kai kredito reitingy agentiira sudaro sutartj dél pakar-
totiniy pakeitimy vertybiniais popieriais reitingavimo, ji
praso, kad emitentas:

a) nustatyty kredito reitingy agentfiry, kurias sieja sutarti-
niai santykiai dél pakartotiniy pakeitimy vertybiniais
popieriais, padengty to paties iniciatoriaus pagrindiniu
turtu, kredito reitingy suteikimo, skaiciy;

b) apskai¢iuoty visy apyvartoje esanciy reitinguoty pakar-
totiniy pakeitimy vertybiniais popieriais, kuriy pagrindas
— to paties iniciatoriaus turtas ir kuriy kredito reitingg
nustato kiekviena kredito reitingo agentiira atskirai,
procentine dalj.

Kai bent kaip keturios kredito reitingy agentiros atskirai
nustato daugiau nei 10 % visy apyvartoje esanciy reitin-
guoty pakartotiniy pakeitimy vertybiniais popieriais
reitingg, 1 dalyje nustatyti apribojimai netaikomi.

Antroje pastraipoje nustatyta i$imtis toliau taikoma bent iki
tol, kol kredito reitingy agentira sudarys naujg sutartj dél
pakartotiniy  pakeitimy  vertybiniais popieriais, kuriy
pagrindas — to paties iniciatoriaus turtas, reitingavimo. Jei
sudarant tokig sutartj antroje pastraipoje nustatyti kriterijai
nejvykdyti, 1 dalyje nurodytas laikotarpis skaic¢iuojamas
nuo naujos sutarties sudarymo dienos.

3. Baigus galioti sutar¢iai pagal 1 dalj, kredito reitingy
agentlira nesudaro naujos sutarties dél pakartotiniy pakei-
timy vertybiniais popieriais, kuriy pagrindas — to paties
iniciatoriaus turtas, kredito reitingy laikotarpiui, kuris
prilygsta pasibaigusios sutarties trukmei, taciau nevirsija
ketveriy mety.

Pirma pastraipa taip pat taikoma:

a) kredito reitingy agentirai, priklausanciai tai paciai
kredito reitingy agentiiry grupei, kaip 1 dalyje nurodyta
kredito reitingy agentiira;

b) kredito reitingy agentiirai, kuri yra 1 dalyje nurodytos
kredito reitingy agentiiros akcininké arba naré;

¢) kredito reitingy agentiirai, kurios akcininké arba naré yra
1 dalyje nurodyta kredito reitingy agentiira.

4. Neatsizvelgiant | 1 dalj, kai pakartotinio pakeitimo
vertybiniais popieriais kredito reitingas suteikiamas nepasi-
baigus 1 dalyje nurodytam ilgiausiam sutartiniy santykiy
laikotarpiui, kredito reitingy agentira, pateikus prasyma,
gali toliau stebéti ir atnaujinti tuos kredito reitingus visa
pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais galiojimo
laikotarpi.

5. Sis straipsnis netaikomas kredito reitingy agentiiroms,
kurios turi maziau kaip 50 darbuotojy, kurie dalyvauja
kredito reitingavimo veikloje grupés lygiu, arba kuriy
metiné apyvarta i§ kredito reitingavimo veiklos yra mazesné
kaip 10 mln. EUR grupés lygiu.
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6.  Jei kredito reitingy agentiira sudaro sutartj dél pakar- ¢) iterpiama $i dalis:
totinio pakeitimo vertybiniais popieriais kredito reitingy
suteikimo anks¢iau nei 2013 m. birzelio 20 d., 1 dalyje
nurodytas laikotarpis skai¢iuojamas nuo tos datos.;
,5a.  Kredito reitingy agentiira, ketinanti i§ esmeés
keisti esamus arba taikyti naujus reitingavimo metodus,
modelius arba pagrindines reitingavimo prielaidas, kurie
galéty turéti jtakos kredito reitingui, sitlomus esminius
9. 7 straipsnio 5 dalis pakeitiama taip: pakemmus arbfl sitlomus naujus reitingavimo .rfletoc.h%s
skelbia savo interneto svetainéje kartu su iSsamiais
silomy esminiy pakeitimy ar sitlomy naujy reitinga-
vimo metody priezasCiy ir pasekmiy paaiSkinimais ir
kviec¢ia suinteresuotuosius subjektus per vieng ménesj
teikti pastabas.”;
,5.  Kredito reitingy suteikimo ar reitingy perspektyvy
tvirtinimo  veikloje dalyvaujanciy darbuotojy ir kredito
reitingus arba reitingy perspektyvas tvirtinanciy asmeny
atlyginimas ir veiklos vertinimas nepriklauso nuo pajamy, d) 6 dalis i§ dalies keiciama taip:
kurias kredito reitingy agentiira gauna i§ reitinguojamy
subjekty ar susijusiy treciyjy Saliy, dydzio.*
i) jzanginé dalis pakeiCiama taip:
10. 8 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
,6. Kai pagal 14 straipsnio 3 dalj pakeiCiami
kredito reitingavimo veikloje naudojami reitingavimo
metodai, modeliai ar pagrindinés reitingavimo prie-
laidos, kredito reitingy agentiira:*;
a) 2 dalis pakeiciama taip:
ii) jterpiami Sie punktai:
,2.  Kredito reitingy agentfira priima, igyvendina ir
taiko tinkamas priemones, siekdama uztikrinti, kad jos ,aa) nedelsdama pranesa EVPRI ir savo interneto
suteikti kredito reitingai ir reitingy perspektyvos bty svetaingje skelbia konsultacijy rezultatus ir
pagristi i§samia visos jai prieinamos informacijos, kuri naujus reitingavimo metodus kartu su i§samiu
laikoma reikSminga pagal jos taikomus reitingavimo ju paaiskinimu, taip pat jy taikymo pradzios
metodus, analize. Ji imasi visy bitiny priemoniy, kad datg;
kredito reitingy ir reitingy perspektyvy nustatymui
naudojama informacija baty pakankamos kokybés ir
gauta i§ patikimy Saltiniy. Kredito reitingy agentiira
suteikia kredito reitingus ir reitingy perspektyvas, ab) savo interneto svetainéje nedelsdama skelbia
kurlose. nuro.do, k_a<.i reitingas yra agentiiros nuomone, atsakymus, gautus per 5a dalyje nurodytas
ir kad ja turety bt pasikliaujama tam tikru lygiu. konsultacijas, iSskyrus atvejus, kai konsultacijy
respondentas praso laikytis konfidencialumo;*;
2a.  Kredito reitingai kei¢iami remiantis kredito e) papildoma $ia dalimi:
reitingy agentfiros paskelbtais reitingavimo metodais.;
/. Suzinojusi apie savo reitingavimo metody arba jy
taikymo klaidas, kredito reitingy agentiira nedelsdama:
b) 5 dalis papildoma $ia pastraipa:

,Valstybés reitingai perzitrimi bent kas $esis ménesius.”;

a) apie tas klaidas pranesa EVPRI ir visiems paveiktiems
reitinguojamiems subjektams, paaiskindama poveikj
savo reitingams, jskaitant poreikj atlikti suteikty
reitingy perZiiirg;
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b) jei klaidos daro poveikj jos kredito reitingams, skelbia
tas klaidas savo interneto svetainéje;

¢) iStaiso tas reitingavimo metody klaidas ir

d) taiko 6 dalies a, b ir ¢ punktuose nurodytas priemo-

«,

nes.;

11. jterpiami Sie straipsniai:

~8a straipsnis
Valstybés reitingai

1. Valstybés reitingai nustatomi tokiu bidu, kuris uztik-
rina, kad bty iSanalizuotos atitinkamos valstybés narés
individualios ypatybés. Pareiskimas, kuriuo praneSama apie
tam tikros valstybiy grupés reitingy pakeitima, draudzia-
mas, jei kartu su juo nepateikiamos atskiry valstybiy atas-
kaitos. Tokios ataskaitos skelbiamos viesai.

2. Su galimais valstybés reitingy pakeitimais susije viesi
skelbimai, kurie néra kredito reitingai, reitingy perspektyvos
ar pridedami pranesimai spaudai ar ataskaitos, kaip nuro-
dyta I priedo D skirsnio I dalies 5 punkte, neturi biti
grindziami reitinguojamo subjekto sferoje esancia informa-
cija, kuri buvo atskleista be reitinguojamo subjekto suti-
kimo, nebent ja galima gauti naudojantis bendrai prieina-
mais Saltiniais arba jei néra teiséty priezasCiy, dél kuriy
reitinguojamas  subjektas galéty neduoti savo sutikimo
atskleisti informacija.

3. Kredito reitingy agentiira, atsizvelgdama j 8 straipsnio
5 dalies antra pastraipg, laikydamasi I priedo D skirsnio III
dalies 3 punkto, kiekvieny mety gruodzio mén. pabaigoje
savo interneto svetainéje skelbia ir teikia EVPRI kity 12
ménesiy tvarkarastj, kuriame nurodomos ne daugiau kaip
trys neuzsakyty valstybés reitingy ir susijusiy reitingy
perspektyvy paskelbimo datos ir nurodomos uzsakyty vals-
tybés reitingy ir susijusiy reitingy perspektyvy paskelbimo
datos. Tokios datos turi biiti penktadieniai.

4. Nukrypti nuo valstybés reitingy ar susijusiy reitingy
perspektyvy tvarkarascio skelbimo galima tik kai tai yra
bitina, kad kredito reitingy agentira jvykdyty savo pareigas
pagal 8 straipsnio 2 dalj 10 straipsnio 1 dalj ir
11 straipsnio 1 dalj, kartu pateikiant i§samy nukrypimo
nuo paskelbto tvarkara$¢io priezas¢iy paaiskinima.

8b straipsnis
Informacija apie struktiirizuotas finansines priemones

1. Sajungoje isisteiges struktiirizuotos finansinés prie-
mongés emitentas, iniciatorius ir réméjas pagal 4 dalj
EVPRI sukurtoje svetainéje kartu skelbia informacija apie
struktiirizuotos finansinés priemonés pagrindinio turto
kredito kokybe ir rezultatus, pakeitimo vertybiniais popie-
riais sandorio struktiirg, pinigy srautus ir bet kokia uZztik-
rinimo priemong, kuria padengiama pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicija, taip pat bet kokig informacijg, kurios
reikia i§samiems ir gerai pagristiems grynyjy pinigy srauty
ir uztikrinimo priemoniy, kuriomis padengiamos pagrin-
dinés pozicijos, ver¢iy testavimams nepalankiausiomis saly-
gomis atlikti.

2. Pareiga skelbti informacijg pagal 1 dalj netaikoma, kai
del tokio paskelbimo bty paZeista nacionaliné arba
Sajungos teisé, pagal kurig reglamentuojama informacijos
Saltiniy konfidencialumo apsauga arba asmens duomeny
tvarkymas.

3. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus ir juose nurodo:

a) informacija, kurig 1 dalyje nurodyti asmenys turi skelbti
siekdami vykdyti pareiga, kylancia pagal 1 dalj, laikyda-

miesi 2 dalies;

b) kaip daznai turi bati atnaujinama a punkte nurodyta
informacija;

¢) a punkte nurodytos informacijos pateikimg pagal stan-
dartizuoty atskleidimo pavyzdi.

Ne véliau kaip 2014 m. birZelio 21 d. EVPRI tuos techniniy
reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje
nurodytus techninius reguliavimo standartus Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose nustatyta tvarka.

4. EVPRI sukuria interneto svetaing informacijai apie
struktlirizuotas  finansines priemones, kaip nurodyta
1 dalyje, skelbti.
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8c straipsnis
Dvigubi struktiirizuoty finansiniy priemoniy reitingai

1. Kai emitentas arba susijusi trecioji alis ketina prasyti
suteikti  strukt@irizuotos  finansinés priemonés kredito
reitinga, ji paskiria bent dvi kredito reitingy agentiiras
pateikti kredito reitingus nepriklausomai vienai nuo kitos.

2. 1 dalyje nurodytas emitentas arba susijusi trecioji 3alis
uztikrina, kad jy paskirtos kredito reitingy agentiiros
atitikty Sias sglygas:

a) jos nepriklauso tai paliai kredito reitingy agentiiry
grupei;

b) jos néra jokios kitos kredito reitingy agentiiros akci-
ninkés arba narés;

c) jos neturi teisés arba jgaliojimy jokioje kitoje kredito
reitingy agentiiroje naudotis balsavimo teisémis;

d) jos neturi teisés arba jgaliojimy paskirti jokios kitos
kredito reitingy agentfiros administracinio organo arba
stebétojy tarybos narius arba juos atleisti;

¢) né vienas i§ jy administracinio organo arba stebétojy
tarybos nariy néra jokios kitos kredito reitingy agen-
tiros administracinio organo arba stebétojy tarybos
narys;

f) jos nekontroliuoja jokios kitos kredito reitingy agen-
tiros ar nedaro jai lemiamos jtakos arba neturi jgalio-
jimy daryti lemiamg jtaka bet kokiai kitai kredito
reitingy agentfirai ar ja kontroliuoti.

8d straipsnis
Keliy kredito reitingy agentiiry naudojimas

1. Kai emitentas ar susijusi trecioji Salis ketina paskirti
bent dvi kredito reitingy agentfiras nustatyti tos pacios
emisijos ar subjekto kredito reitingus, emitentas ar susijusi
treCioji Salis turi apsvarstyti galimybe paskirti bent vieng
kredito reitingo agentiirg, kuriai tenka ne didesné¢ nei
10 % bendra rinkos dalis, kurig emitentas ar susijusi trecioji
Salis gali jvertinti kaip galincig reitinguoti atitinkamg emisija
ar subjektg, jeigu, remiantis 2 dalyje nurodytu EVPRI sgrasu,

12.

esama tokios kredito reitingy agentiiros, kuri galéty reitin-
guoti konkrecia emisijg ar subjekta. Kai emitentas ar susijusi
treCioji Salis nepaskiria bent vienos kredito reitingy agenti-
ros, kuriai tenka ne didesné nei 10 % bendra rinkos dalis,
tai turi bati patvirtinta dokumentais.

2. Siekdama palengvinti emitento ar susijusios tre¢iosios
Salies pagal 1 dalj vykdomg vertinimg, EVPRI savo interneto
svetainéje kasmet paskelbia registruoty kredito reitingy
agentliry sara$a, kuriame nurodo joms tenkancig bendra
rinkos dalj ir suteikiamy kredito reitingy tipus, ir kuriuo
emitentas gali naudotis pradédamas vykdyti vertinima.

3. Sio straipsnio tikslais bendra rinkos dalis matuojama
darant nuoroda | meting apyvarta, susidariusia vykdant
kredito reitingavimo veikla ir teikiant papildomas paslaugas

grupés lygiu.

10 straipsnio 1 ir 2 dalys pakeiciamos taip:

,1.  Kredito reitingy agentiira be atrankos ir laiku atsklei-
dzia bet kokj kredito reitingg arba reitingo perspektyva, taip
pat bet kokij sprendimg nebevykdyti kredito reitingavimo.
Priémus sprendima nutraukti kredito reitingavima, atskleis-
toje informacijoje turi baiti nurodytos visos sprendimo prié-
mimo priezastys.

Pirma pastraipa taip pat taikoma kredito reitingams, kurie
platinami abonentams.

2. Kredito reitingy agenttiros uztikrina, kad kredito
reitingai ir reitingy perspektyvos bity pateikiami ir tvar-
komi laikantis I priedo D skirsnyje nustatyty reikalavimy
ir kad nebity pateikiama su kredito reitingais nesusijusiy
veiksniy.

2a. Kol viesai neatskleidziami kredito reitingai, reitingy
perspektyvos ir su jais susijusi informacija, jie laikomi viesai
neatskleista  informacija  kaip apibrézta  Direktyvoje
2003/6[EB bei laikantis jos nuostaty.

Tos direktyvos 6 straipsnio 3 dalis tatkoma mutatis mutandis
kredito reitingy agentiroms jy konfidencialumo pareigos ir
ju pareigos turéti asmeny, kurie turi prieigg prie jy kredito
reitingy, reitingy perspektyvy ar susijusios informacijos
prie§ jos atskleidima, sarasa klausimais.
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13.

14.

15.

Asmeny, kuriems kredito reitingai, reitingy perspektyvos ir
su jais susijusi informacija praneSami prie§ juos atsklei-
dziant, sarasas apsiriboja asmenimis, kuriuos tuo tikslu
nurodo kiekvienas reitinguojamas subjektas.;

10 straipsnio 5 dalies pirma pastraipa pakeiciama taip:

,5. Kai kredito reitingy agentiira suteikia neuZzsakyta
kredito reitinga, ji, naudodama aigkiai atskiriamg jvairiy
spalvy koda kredito reitingy kategorijoms Zyméti, kredito
reitinge aiskiai nurodo, ar reitinguojamas subjektas ar susi-
jusi trecioji Salis dalyvavo kredito reitingavimo procese ir ar
kredito reitingy agentiira turéjo prieiga prie reitinguojamo
subjekto ar susijusios treciosios alies sgskaity, valdymo ir
kity svarbiy vidaus dokumenty.”;

11 straipsnio 2 dalis pakei¢iama taip:

,2.  Registruota ar sertifikuota kredito reitingy agentiira
pateikia EVPRI isteigtai centrinei duomeny saugyklai infor-
macija apie ankstesnius savo veiklos rezultatus, jskaitant
reitingy kitimo daznumg, ir informacija apie anksciau
suteiktus kredito reitingus ir jy pokycius. Tokia kredito
reitingy agenttira informacija tai saugyklai teikia standartine
forma, kaip nurodo EVPRI. EVPRI viesai paskelbia tg infor-
macijg ir kasmet skelbia informacijos apie pagrindinius
pastebétus pokycius santrauka.”;

jterpiamas $is straipsnis:

»11a straipsnis
Europos reitingy platforma

1. Registruota ar sertifikuota kredito reitingy agentira,
suteikdama kredito reitinga arba reitingo perspektyva,
EVPRI pateikia reitingy informacijg, jskaitant reitinguojamos
priemonés kredito reitingg ir reitingo perspektyva, informa-
cijg apie kredito reitingo tipg, reitingavimo veiksmo tipg ir
reitingo skelbimo datg bei valanda.

2. EVPRI svetaingje (,Europos reitingy platforma®)
skelbia atskirus kredito reitingus, kurie jai pateikti pagal
1 dalj.

16.

17.

18.

19.

11 straipsnio 2 dalyje nurodyta centriné duomeny saugykla
turi bti jtraukta j Europos reitingy platforma.

3. Sis straipsnis netaikomas kredito reitingams arba
reitingy perspektyvoms, kurie uz mokestj rengiami ir
atskleidziami tik investuotojams.”;

14 straipsnio 3 dalis papildoma $ia pastraipa:

,Nedarant poveikio antrai pastraipai, kredito reitingy agen-
tiira, pagal 8 straipsnio 5a dalj savo interneto svetainéje
paskelbusi sitlomus atlikti esminius reitingavimo metody
pakeitimus arba sidlomus naujus reitingavimo metodus,
modelius arba pagrindines reitingavimo prielaidas, apie
numatomus pakeitimus ir silomus naujus reitingavimo
metodus, modelius arba pagrindines reitingavimo prielaidas
pranesa EVPRI. Pasibaigus konsultacijy laikotarpiui kredito
reitingy agentiira EVPRI prane$a apie visus dél konsultacijy
jvykdytus pakeitimus.”;

18 straipsnio 2 dalis pakeitiama taip:

,2.  EVPRI Komisijai, EBI ir EDPPI, kompetentingoms
institucijoms ir sektoriaus kompetentingoms institucijoms
pranesa apie bet kokius sprendimus, priimtus pagal 16,
17 arba 20 straipsnj.;

19 straipsnio 1 dalis pakeiciama taip:

»1. EVPRI kredito reitingy agentiiroms taiko mokescius
pagal §j reglamentg ir pagal 2 dalyje nurodyta Komisijos
reglamenty. Tais mokesciais visiSkai padengiamos EVPRI
batinos islaidos, susijusios su kredito reitingy agentiiry
registracija, sertifikavimu bei priezitira, ir kompensuojamos
i$laidos, kuriy gali susidaryti kompetentingoms instituci-
joms atliekant darbg pagal §j reglamentg, visy pirma susi-
jusios su bet kokiy uzduociy pavedimu pagal 30 straipsnj.”;

21 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a) 4 dalis i§ dalies kei¢iama taip:

i) jzanginé dalis pakeiciama taip:

»4.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo stan-
darty projektus dél:*
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ii) e punktas pakeiciamas taip:

,€) reitingy duomeny, kuriuos registruotos ir serti-
fikuotos  kredito  reitingy  agentfiros  turi
periodiskai teikti EVPRI nuolatinei prieZitrai
vykdyti, turinio ir formos.”

i) po e punkto jterpiamos $ios pastraipos:

,Ne véliau kaip 2014 m. birzelio 21 d. EVPRI tuos
techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia
Komisijai.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje
pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo stan-
dartus  Reglamento  (ES) Nr.  1095/2010
10-14 straipsniuose nustatyta tvarka.;

b) jterpiamos Sios dalys:

,4a.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus ir juose nurodo:

a) informacijos, kurig kredito reitingy agentdros turi
atskleisti EVPRI pagal 11a straipsnio 1 dalj, turinj
ir pateikimo standartus, jskaitant struktiirg, forma,
metodg ir pranesimo laika, ir

b) kredito reitingy agentary taikomy mokes¢iy duome-
nis, kuriuos kredito reitingy agentiiros  turi
periodiskai teikti EVPRI nuolatinei priezZitrai vykdyti,
turinj ir forma.

Ne véliau kaip 2014 m. birZelio 21 d. EVPRI tuos tech-
niniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastrai-
poje nurodytus techninius reguliavimo standartus Regla-
mento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose nusta-
tyta tvarka.

4b.  EVPRI ataskaitoje nurodo, ar yra galimybé suda-
ryti viena ar daugiau pagal 11a straipsnio 1 dalj pateikty
kredito reitingy priskyrimy sistemy, ir t3 ataskaitg
pateikia Komisijai ne véliau kaip 2015 m. birZelio
21 d. Toje ataskaitoje visy pirma vertinami:

a) vienos ar daugiau priskyrimy sistemy sudarymo gali-
myb¢, sgnaudos ir nauda;

20.

21.

22.

b) galimybé taip sudaryti vieng ar daugiau priskyrimy
sistemy, kad atsizvelgiant i skirtingus kredito reitin-
gavimo metodus reitingai nebaty iSkraipomi;

¢) poveikis, kurj priskyrimo sistemos galéty turéti pagal
21 straipsnio 4a dalies a ir b punktus jau pareng-
tiems techniniams reguliavimo standartams.

EVPRI pirmos pastraipos a ir b punkty klausimais
konsultuojasi su EBI ir EDPPL;

¢) 5 dalis pakeitiama taip:

,5.  EVPRI skelbia meting $io reglamento taikymo
ataskaitg. Toje ataskaitoje, visy pirma, vertinama, kaip
pagal §j reglamenty jregistruotos kredito reitingy agen-
tiros igyvendina I priedg ir kaip taikomas 4 straipsnio
3 dalyje nurodytas patvirtinimo mechanizmas.”;

22a straipsnio pavadinimas pakei¢iamas taip:

LJAtitikties reikalavimams, kurie keliami metodams, nagrinéjimas®;

25a straipsnis pakeiCiamas taip:

»25a straipsnis

Sektoriy kompetentingos institucijos, atsakingos uZ
4 straipsnio 1 dalies ir 5a, 8b, 8c ir 8d straipsniy
taikymo prieziirg ir jvykdymo uZtikrinima

Sektoriy kompetentingos institucijos atsako uz 4 straipsnio
1 dalies ir 5a, 8b, 8c ir 8d straipsniy taikymo priezitrg ir
jvykdymo uztikrinimg pagal atitinkamus sektoriy teisés
aktus.

jterpiama $i antrastiné dalis:

LA ANTRASTINE DALIS

KREDITO REITINGY AGENTURY CIVILINE ATSAKOMYBE
35a straipsnis

Civiliné atsakomybé

1. Kai kredito reitingy agentira tycia arba del didelio
aplaidumo padaro kurj nors i§ III priede i$vardyty paZei-
dimy, turintj poveikj kredito reitingui, investuotojas ar
emitentas gali pareikalauti, kad kredito reitingy agenttira
atlyginty Zalg, kurig jis patyré dél to pazeidimo.
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23.

Investuotojas gali reikalauti atlyginti Zala pagal §j straipsni,
jei jis jrodo, kad priimdamas sprendimg investuoti j finan-
sing priemone, kuriai taikomas tas kredito reitingas, ja
laikyti arba jos atsisakyti, pagristai kliovési tuo kredito
reitingu pagal 5a straipsnio 1 dalj arba kitaip deramai atsar-
giai elgdamasis.

Emitentas gali reikalauti atlyginti Zala pagal § straipsni, jei
jis jrodo, kad tas kredito reitingas taikomas jam ar jo finan-
sinei priemonei ir kad paZeidimas ivyko ne dél emitento
kredito reitingy agentfirai tiesiogiai ar naudojantis vieSai
prieinama informacija pateiktos klaidinancios ir netikslios
informacijos.

2. Investuotojui ar emitentui tenka atsakomybé pateikti
tikslia ir i§samia informacijg, i§ kurios galima suprasti, kad
kredito reitingy agentiira padaré $io reglamento paZeidima
ir kad tas paZeidimas turéjo poveikj suteiktam kredito
reitingui.

Kompetentingas nacionalinis teismas, atsizvelgdamas | tai,
kad investuotojas ar emitentas gali neturéti prieigos prie
informacijos, kuri yra tik kredito reitingy agentiiros sferoje,
jvertina, kas yra tiksli ir i$sami informacija.

3. 1 dalyje nurodyta kredito reitingy agentiiros civiliné
atsakomybé i§ anksto ribojama tik tuo atveju, jei tas ribo-
jimas:

a) yra pagristas ir proporcingas ir

b) leidziamas pagal taikyting nacionaling teis¢, kaip nusta-
tyta 4 dalyje.

Bet koks civilinés atsakomybés ribojimas, kuris neatitinka
pirmos pastraipos, ar bet koks panaikinimas neturi teisinés
galios.

4.  Siame straipsnyje vartojami, taciau neapibrézti
terminai ,Zala“, ketinimas®, ,didelis aplaidumas®, ,pagristas
kliovimasis®, ,deramas atsargumas®, ,poveikis®, ,pagristas” ir
Jproporcingas‘ aiskinami ir taikomi laikantis taikytinos
nacionalinés teisés, kaip nustatyta atitinkamose tarptautinés
privatinés teisés taisyklése. Su kredito reitingy agentiros
civiline atsakomybe susije klausimai, kuriems S$is regla-
mentas netaikomas, reglamentuojami pagal taikyting nacio-
naling teis¢, kaip nustatyta atitinkamose tarptautinés priva-
tinés teisés taisyklése. Teismas, turintis kompetencijg priimti
sprendimg dél investuotojo ar emitento pareiksto ieskinio
dél civilinés atsakomybés, nustatomas pagal atitinkamas
tarptautinés privatinés teisés taisykles.

5. Sis straipsnis nedraudZia pagal nacionaling teisg
pareiksti kity ieskiniy dél civilinés atsakomybeés.

6.  Siame straipsnyje nustatyta teis¢ i zalos atlyginima
netrukdo EVPRI visapusiskai vykdyti savo jgaliojimy, nusta-
tyty 36a straipsnyje.

36a straipsnio 2 dalies pirma pastraipa i§ dalies kei¢iama
taip:

a) a ir b punktai pakeiCiami taip:

,a) uz III priedo I skirsnio 1-5, 11-15, 19, 20, 23,
26a-26d, 28, 30, 32, 33, 35, 41, 43, 50, 51 ir
55-62 punktuose nurodytus pazeidimus skiriamos
ne mazesnés kaip 500 000 EUR ir ne didesnés kaip
750 000 EUR baudos;

b) uz I priedo I skirsnio 6, 7, 8, 16, 17, 18, 21, 22,
22a, 24, 25, 27, 29, 31, 34, 37-40, 42, 42a, 42b,
45-49a, 52, 53 ir 54 punktuose nurodytus paZei-
dimus skiriamos ne mazesnés kaip 300 000 EUR ir
ne didesnés kaip 450 000 EUR baudos;";

=
o
=

e punktai pakei¢iami taip:

,d) uz Il priedo II skirsnio 1, 6, 7, 8 ir 9 punktuose
nurodytus pazeidimus skiriamos ne mazesnés kaip
50 000 EUR ir ne didesnés kaip 150 000 EUR
baudos;

e) uz II priedo II skirsnio 2, 3a—5 punktuose nuro-
dytus pazeidimus skiriamos ne maZesnés kaip
25000 EUR ir ne didesnés kaip 75 000 EUR
baudos;*;

¢) h punktas pakei¢iamas taip:

Lh) uz III priedo I skirsnio 20a punkto, Il priedo III
skirsnio 4-4c, 6, 8 ir 10 punktuose nurodytus
pazeidimus  skiriamos ne  maZesnés  kaip
90 000 EUR ir ne didesnés kaip 200 000 EUR
baudos;;

24. 39 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a) 1 ir 3 dalys iSbraukiamos;
b) papildoma Siomis dalimis:

,4.  Komisija, gavusi EVPRI technines rekomendacijas,
perzitiri - struktfirizuoty finansiniy priemoniy padétj
kredito reitingy rinkoje, visy pirma pakartotiniy pakei-
timy vertybiniais popieriais kredito reitingy rinkoje. Po
tos perzitros Komisija ne véliau kaip 2016 m. liepos
1 d. pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaita,
prireikus kartu su pasiglymu dél teisékiiros procedira
priimamo akto, kurioje visy pirma jvertinama:

a) pakankamo pasirinkimo galimybé siekiant laikytis 6b
ir 8c straipsniuose nustatyty reikalavimy;

b) ar tikslinga sutrumpinti ar prailginti 6b straipsnio
1 dalyje nurodyty ilgiausia sutartiniy santykiy trukme
ir 6b straipsnio 3 dalyje nurodyta trumpiausia laiko-
tarpj, po kurio kredito reitingy agenttira vél gali
sudaryti sutartj su emitentu arba susijusia treciaja
$alimi, dél pakartotiniy pakeitimy vertybiniais popie-
riais kredito reitingy suteikimo;
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) ar tikslinga i§ dalies keisti 6b straipsnio 2 dalies
antroje pastraipoje nurodyta iSimtj.

5. Komisija, gavusi EVPRI technines rekomendacijas,
perzitiri padétj kredito reitingy rinkoje. Po tos perzZitiros
Komisija ne véliau kaip 2016 m. sausio 1 d. pateikia
Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaitg, prireikus kartu
su pasiilymu dél teisékiiros procediira priimamo akto,
kurioje visy pirma jvertinama:

a) ar yra poreikis i$plésti 8b straipsnyje nurodyty
pareigy taikymo sritj, kad ji apimty visus kitus finan-
sinius kredito produktus;

b) ar 6, 6a ir 7 straipsniuose nurodytais reikalavimais
pakankamai sumazinti interesy konfliktai;

c) ar 6b straipsnyje nurodyto rotacijos mechanizmo
taikymo sritis turéty bati iSplésta, kad apimty kitas
turto klases, ir ar tikslinga skirtingy klasiy turtui
taikyti diferencijuotos trukmés laikotarpius;

d) naudojamy ir alternatyviy atlygio modeliy tinkamu-
mas;

e) ar yra poreikis jgyvendinti kitas konkurencija kredito
reitingy rinkoje skatinancias priemones;

f) papildomy iniciatyvy, skirty konkurencijai kredito
reitingy rinkoje skatinti, tinkamumas sektoriaus
struktiiros raidos salygomis;

g) ar yra poreikis sitlyti priemones, skirtas sutartinio
pernelyg didelio kliovimosi kredity reitingais klau-
simui spresti;

h) rinkos koncentracijos lygiai, rizika, kylanti dél didelés
koncentracijos, ir poveikis bendram finansy sekto-
riaus stabilumui.

6. Komisija bent karta per metus Europos
Parlamentui ir Tarybai prane$a apie visus naujus

25.

26.

5 straipsnio 6 dalyje nurodytus sprendimus dél lygiaver-
tiskumo, kurie buvo priimti ataskaitiniu laikotarpiu.”;

39a straipsnis pakei¢iamas taip:

»39a straipsnis
EVPRI personalas ir iStekliai

Ne véliau kaip 2014 m. birZelio 21 d. EVPRI jvertina savo
personalo ir iStekliy poreikius, atsiradusius dél pagal §j
reglamentg prisiimty jgaliojimy ir pareigy, ir pateikia atas-
kaita Europos Parlamentui, Tarybai ir Komisijai.";

[terpiamas $is straipsnis:

,39b straipsnis
Ataskaity teikimo pareigos

1. Ne véliau kaip 2015 m. gruodzio 31 d. Komisija
pateikia ataskaita Europos Parlamentui ir Tarybai apie:

a) veiksmus, kuriy imtasi siekiant i$braukti nuorodas i
kredito reitingus, kuriomis skatinama arba gali bati
skatinama iSimtinai ar mechaniskai jais kliautis, ir

b) alternatyvias priemones, kurios investuotojams suteikia
galimybe atlikti savarankiska emitenty ir finansiniy prie-
moniy kredito rizikos vertinima,

sieckdama ne véliau kaip 2020 m. sausio 1 d. isbraukti visas
Sajungos teis¢je esancias nuorodas j kredito reitingus regu-
liavimo tikslais, jei bus nustatytos ir jgyvendintos atitin-
kamos alternatyvos. Pagal Sios dalies nuostatas EVPRI teikia
Komisijai technines rekomendacijas.

2. Komisija, atsizvelgdama j padétj rinkoje, ne véliau
kaip 2014 m. gruodzio 31 d. pateikia Europos Parlamentui
ir Tarybai ataskaita dél Europos valstybiy skolos kreditin-
gumo vertinimo sukdrimo tinkamumo.
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Komisija, atsiZvelgdama | pirmoje pastraipoje nurodytoje
ataskaitoje pateiktus duomenis ir padétj rinkoje, ne véliau
kaip 2016 m. gruodzio 31 d. pateikia Europos Parlamentui
ir Tarybai ataskaita dél Europos kredito reitingy agentiiros,
skirtos valstybiy nariy valstybés skolos kreditingumui jver-
tinti, ir (arba) Europos kredito reitingy fondo, skirto visiems
kitiems kredito reitingams nustatyti, jsteigimo tinkamumo
ir jgyvendinamumo.

3. Ne véliau kaip 2013 m. gruodzio 31 d. Komisija
pateikia ataskaita Europos Parlamentui ir Tarybai dél gali-
mybés jsteigti mazesniy kredito reitingy agentiiry tinkla,
siekiant padidinti konkurencijg rinkoje. Toje ataskaitoje
jvertinama finansinés ir nefinansinés paramos tokio tinklo
steigimui galimybé, atsizvelgiant i interesy konfliktus, kurie
galety kilti dél tokio vieSojo finansavimo. Komisija, atsi-
zvelgdama | toje ataskaitoje pateikiamus duomenis ir |
EVPRI technines rekomendacijas, gali i§ naujo jvertinti ir
pasitilyti i§ dalies pakeisti 8d straipsni.”;

27. 1 priedas i§ dalies keiciamas pagal $io reglamento I prieda;
28. I priedas i§ dalies keiciamas pagal $io reglamento II prieda.

2 straipsnis
Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo
Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Neatsizvelgiant | pirma pastraipa:

1. $io reglamento 1 straipsnio 7 punkto a papunktis, 9 ir 10

punktai ir 11 punktas Reglamento (EB) Nr. 1060/2009
8d straipsnio atzvilgiu ir 12 ir 27 punktai taikomi nuo
2018 m. birzelio 1 d. atliekant vertinima, nurodyta:

a) Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 4 straipsnio 3 dalies b
punkte, siekiant nustatyti, ar treCiosios valstybés reikala-
vimai yra bent tokie pat griezti, kaip nurodytieji tame
punkte, ir

b) Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 5 straipsnio 6 dalies
antros pastraipos b punkte, siekiant nustatyti, ar trecio-
siose valstybése kredity reitingy agentiroms taikomos
teisiSkai privalomos taisyklés, lygiavertés nurodytosioms
tame punkte;

. Sio reglamento 1 straipsnio 8 punktas Reglamento (EB)

Nr. 1060/2009 6a straipsnio 1 dalies a punkto atzvilgiu
taikomas nuo 2014 m. birzelio 21 d., kiek tai susij¢ su
bet kokiu kredito reitingy agentiiros akcininku ar nariu,
kuris 2011 m. lapkricio 15 d. turéjo daugiau nei vienos
kredito reitingy agentiiros 5 % arba daugiau kapitalo;

. 1 straipsnio 15 punktas taikomas nuo 2015 m. birZelio

21 d.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Strasbiire 2013 m. geguzés 21 d.

Europos Parlamento vardu
Pirmininkas
M. SCHULZ

Tarybos vardu
Pirmininké
L. CREIGHTON
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I PRIEDAS

Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 I priedas i3 dalies kei¢iamas taip:
1. B skirsnis i§ dalies keiciamas taip:
a) 1 punktas pakeiciamas taip:

,1. Kredito reitingy agentiira nustato, 3alina arba valdo ir aiSkiai bei akivaizdziai atskleidzia esamus arba galimus
interesy konfliktus, kurie gali turéti jtakos jos reitingy analitiky, darbuotojy ar kity fiziniy asmeny, kuriy
paslaugomis naudojasi arba kuriy paslaugas kontroliuoja kredito reitingy agentiira ir kurie tiesiogiai dalyvauja
kredito reitingavimo veikloje, ir asmeny, tvirtinanciy kredito reitingus ir reitingy perspektyvas, analizei ir
vertinimams.”;

b) 3 punktas i§ dalies kei¢iamas taip:
i) pirmos pastraipos jZanginé dalis pakeiciama taip:

,3. Kredito reitingy agentiira nesuteikia kredito reitingo arba reitingo perspektyvos toliau idéstytomis aplin-
kybémis arba nedelsdama atskleidzia, jei kredito reitingas arba reitingo perspektyva jau egzistuoja, kai
kredito reitingo arba reitingo perspektyvos suteikimui buvo daroma jtaka:

ii

=

po a papunkdio jterpiamas $is papunktis:

,aa) kredito reitingy agentiiros akcininkui arba nariui, tiesiogiai arba netiesiogiai turinciam 10 % arba daugiau
tos kredito reitingy agentiiros kapitalo arba balsavimo teisiy arba galinciam kitaip daryti reik$mingg jtaka
kredito reitingy agentiiros verslo veiklai, priklauso 10 % ar daugiau reitinguojamo subjekto, susijusios
treciosios 3alies kapitalo arba balsavimo teisiy ar kity to reitinguojamo subjekto ar treciosios alies turtiniy
teisiy, i§skyrus investicijas i diversifikuotas kolektyvinio investavimo schemas ir valdomas 1¢3as, kaip antai
pensijy fondus ar gyvybés draudima, dél kuriy jis neturi galimybés daryti reik§mingos jtakos schemos
verslo veiklai;*

i) po b papunkdio jterpiamas 3is papunktis:

,ba) kredito reitingas yra suteiktas reitinguojamam subjektui arba susijusiai treciajai Saliai, kurie turi 10 % arba
daugiau tos kredito reitingy agentiiros kapitalo arba balsavimo teisiy;*;

iv) po ¢ papunkdio jterpiamas 3is papunktis:

,ca) kredito reitingy agentiiros akcininkas arba narys, kuris turi 10 % arba daugiau tos kredito reitingy agen-
tiros kapitalo arba balsavimo teisiy arba gali kitaip daryti reiksmingg jtaka kredito reitingy agentiiros
verslo veiklai, yra reitinguojamo subjekto arba susijusios treciosios 3alies administracinio organo arba
stebétojy tarybos narys;*;

=

antra pastraipa pakeiciama taip:

,Kredito reitingy agentiira taip pat nedelsdama jvertina, ar yra priezasciy suteikti naujg arba panaikinti jau esama
kredito reitinga arba kredito reitingo perspektyva.”;

¢) iterpiami Sie punktai:

»3a. Kredito reitingy agentiira paskelbia, kai esamam kredito reitingui arba reitingo perspektyvai jtakos galéjo daryti
bet kuri i§ 3iy aplinkybiy:

a) kredito reitingy agentiiros akcininkui arba nariui, kuris turi 5 % arba daugiau tos kredito reitingy agentiiros
kapitalo arba balsavimo teisiy arba galin¢iam kitaip daryti reikimingg jtaka kredito reitingy agentiiros verslo
veiklai, priklauso 5 % ar daugiau reitinguojamo subjekto, susijusios treciosios Salies kapitalo arba balsavimo
teisiy ar kity to reitinguojamo subjekto ar tre¢iosios Salies turtiniy teisiy. Tai neapima investicijy i diver-
sifikuotas kolektyvinio investavimo schemas ir valdomas lésas, kaip antai pensijy fondai ar gyvybés drau-
dimas, dél kuriy jis neturi galimybés daryti reik§mingos jtakos schemos verslo veiklai;
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b) kredito reitingy agentiiros akcininkas arba narys, kuris turi 5 % arba daugiau tos kredito reitingy agentiiros
kapitalo arba balsavimo teisiy arba gali kitaip daryti reikSmingg jtakg kredito reitingy agentiros verslo
veiklai, yra reitinguojamo subjekto arba susijusios treciosios Salies administracinio organo arba stebétojy
tarybos narys.

3b. Su salyga, kad kredito reitingy agentiira Zino ar turéjo Zinoti $ig informacijg, 3 punkto aa, ba ir ca papunk-

3c.

J4.

i)

ii)

iii)

w2

,b)

Ciuose ir 3a punkte nustatytos pareigos taip pat susijusios su:

a) netiesioginiais akcininkais, kuriems taikomas Direktyvos 2004/109/EB 10 straipsnis, ir

b) bendrovémis, kurios tiesiogiai ar netiesiogiai kontroliuoja ar daro lemiama jtaka kredito reitingy agentdrai,
ir kurioms taikomas Direktyvos 2004/109/EB 10 straipsnis.

Kredito reitingy agenttra uztikrina, kad jos klientams taikomi mokesciai uz reitingavimo ir papildomas
paslaugas baty nediskriminaciniai ir grindziami faktinémis islaidomis. Mokes¢iai uz reitingavimo paslaugas
nepriklauso nuo kredito reitingy agentiiros suteikto kredito reitingo lygio arba bet kokio kito atlikto darbo
rezultato arba baigties.”;

d) 4 punkto pirma pastraipa pakei¢iama taip:

Nei kredito reitingy agentiira, nei joks asmuo, tiesiogiai arba netiesiogiai turintis bent 5 % kredito reitingy
agentiiros kapitalo ar balsavimo teisiy arba turintis galimybe kitaip daryti reikmingg jtaka kredito reitingy
agentiiros verslo veiklai, neteikia reitinguojamam subjektui arba susijusiai treciajai Saliai konsultaciniy ar pata-
riamyjy paslaugy, susijusiy su to reitinguojamo subjekto arba susijusios treciosios Salies organizacine arba
teisine struktiira, turtu, jsipareigojimais arba veikla.;

¢) 7 punktas i§ dalies keiciamas taip:

a papunktis pakeiciamas taip:

,) kiekvieno sprendimo dél kredito reitingo ir reitingo perspektyvos suteikimo duomenys apie kredito anali-
tiky, kurie dalyvavo suteikiant kredito reitinga arba reitingo perspektyva, tapatybe, duomenys apie asmeny,
kurie patvirtino kredito reitingg arba reitingo perspektyva, tapatybe, informacija apie tai, ar kredito reitingo
buvo prasyta, ar ne, ir data, kada atlikta kredito reitingavimo veikla;*;

d papunktis pakeiciamas taip:

,d) dokumentai, pagrindziantys nustatytas procediras ir reitingavimo metodus, kuriais remiasi kredito reitingy
agentiira, nustatydama kredito reitingus ir reitingy perspektyvas;*;

e papunktis pakeiciamas taip:

,€) vidaus dokumentai ir bylos, jskaitant nevie$a informacija ir darbo dokumentus, kuriais grindziami bet kurie
priimami sprendimai dél kredito reitingo ir reitingo perspektyvos;*;

. C skirsnis i§ dalies keiciamas taip:

a) 2 punkto jZanginé dalis pakeiciama taip:

1 punkte nurodyti asmenys negali dalyvauti ar kitaip daryti jtakos nustatant bet kurio reitinguojamo subjekto
kredito reitingg arba reitingo perspektyva, jei tas asmuo:*;

b) 3 punkto b papunktis pakei¢iamas taip:

neteikty jokios informacijos apie kredito reitingy agentiiros kredito reitingus, galimus kredito reitingus ateityje
arba reitingy perspektyvas, i$skyrus reitinguojamam subjektui ar susijusiai treciajai Saliai;*;
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¢) 7 punktas pakeiciamas taip:

,7. 1 punkte nurodytas asmuo negali uZimti pagrindiniy vadovaujamy pareigy reitinguojamame subjekte arba
susijusioje treciojoje 3alyje $esis ménesius nuo kredito reitingo arba reitingo perspektyvos suteikimo dienos.”;

d) 8 punktas pakeiciamas taip:
,8. Taikant 7 straipsnio 4 dalj:

a) kredito reitingy agenttros uztikrina, kad pagrindiniai reitingy analitikai dalyvauty kredito reitingavimo
veikloje, susijusioje su tuo paciu reitinguojamu subjektu arba susijusia trecigja $alimi, ne ilgiau kaip ketverius
metus;

b) kredito reitingy agentiiros, nepaskirtos emitento arba susijusios treciosios $alies, ir visos kredito reitingy
agentiiros, suteikiancios valstybés reitingus, uztikrina, kad:

i) reitingy analitikai dalyvauty kredito reitingavimo veikloje, susijusioje su tuo paciu reitinguojamu subjektu
arba susijusia tre¢igja Salimi, ne ilgiau kaip penkerius metus;

i) kredito reitingus tvirtinantys asmenys dalyvauty kredito reitingavimo veikloje, susijusioje su tuo paciu
reitinguojamu subjektu arba susijusia trecigja $alimi, ne ilgiau kaip septynerius metus.

Pirmos pastraipos a ir b punktuose nurodyti asmenys negali dalyvauti nurodytoje kredito reitingavimo veikloje,
susijusioje su reitinguojamu subjektu arba susijusia trecigja Salimi, dvejus metus pasibaigus tuose punktuose
nustatytiems laikotarpiams.”;

3. D skirsnio pavadinimas pakeiciamas taip:

Kredito reitingy ir reitingy perspektyvy teikimo taisyklés®;

4. D skirsnio I dalis i§ dalies kei¢iama taip:
a) 1 punktas pakeitiamas taip:

,1. Kredito reitingy agentiira uztikrina, kad kredito reitinge ir reitingo perspektyvoje bty aiskiai ir akivaizdziai
nurodytas pagrindinio reitingy analitiko, vykdancio atitinkama kredito reitingavimo veikla, vardas, pavarde ir
pareigos bei asmens, kuris buvo visy pirma atsakingas uZ kredito reitingo arba reitingo perspektyvos patvir-
tinimg, vardas, pavardé ir pareigos.’;

b) 2 punktas i dalies keiciamas taip:
i) a papunktis pakeiciamas taip:

,a) buty nurodyti visi rengiant kredito reitingg arba reitingo perspektyva naudoti turinio prasme svarbis 3alti-
niai, jskaitant reitinguojamg subjekta arba atitinkamais atvejais susijusig trecigja Salj, kartu nurodant, ar
kredito reitingas arba reitingo perspektyva atskleisti tam reitinguojamam subjektui ar susijusiai treciajai Saliai
ir ar po $io atskleidimo jie buvo pakeisti pries juos paskelbiant;;

—
=3
=

d ir e papunkdiai pakeiciami taip:

,d) bty aiskiai ir akivaizdziai nurodyta data, kuria kredito reitingas, jskaitant bet kokia reitingo perspektyva,
pirma karta buvo paskelbtas ir kada paskutinj karta buvo atnaujintas;

¢) suteikiama informacija apie tai, ar kredito reitingas susij¢s su naujai priimtomis finansinémis priemonémis ir
ar kredito reitingy agentiira finansines priemones reitinguoja pirma karta, ir

f) reitingo perspektyvos atveju bity pateikiamas laikotarpis, kuriuo tikimasi kredito reitingo pokycio.

Kredito reitingy agentiiros, skelbdamos kredito reitingus ar reitingo perspektyva, pateikia taip pat ir informacija
apie ankstesnius jsipareigojimy nevykdymo lygius, paskelbtus EVPRI pagal 11 straipsnio 2 dalj, kartu su $iy
jsipareigojimy nevykdymo lygiy paaiskinimu.”;
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¢) jterpiamas §is punktas:

,2a. Kredito reitingy agentiira, atskleisdama reitingavimo metodus, modelius ir pagrindines reitingavimo prielaidas,
kartu pateikia gaires, kuriose paaiskinamos prielaidos, parametrai, ribos ir neaiSkumai, susij¢ su modeliais ir
reitingavimo metodais, naudojamais kredito reitingams nustatyti, jskaitant nepalankiausiy salygy atvejus, pagal
kuriuos kredito reitingy agentiira nustato kredito reitingus, kredito reitingy informacija apie pinigy srauty
analiz¢, kuria ji atliko arba kuria vadovaujasi, ir, jei taikoma, tikétina kredito reitingo pokytj. Tokios gairés yra
aiskios ir lengvai suprantamos.”;

d) 3 punktas pakeiciamas taip:

,3. Kredito reitingy agentiira informuoja reitinguojama subjekta reitinguojamo subjekto darbo valandomis ir bent
pries visa darbo dieng iki kredito reitingo arba reitingo perspektyvos paskelbimo. Ta informacija apima pagrin-
dines priezastis, kuriomis pagristas kredito reitingas arba reitingo perspektyva, siekiant reitinguojamam subjektui
suteikti galimybe atkreipti kredito reitingy agentiiros démesj i bet kokias faktines klaidas.”;

e) 4 punkto pirma pastraipa pakeitiama taip:

4. Atskleisdama kredito reitingus arba reitingy perspektyvas, kredito reitingy agentfira aiSkiai ir akivaizdziai
nurodo visus kredito reitingo arba reitingo perspektyvos pozymius ir ribas. Atskleisdama bet kokj kredito
reitingg arba reitingo perspektyva, visy pirma kredito reitingy agentiira aiskiai nurodo, ar, jos nuomone, turimos
informacijos apie reitinguojama subjekta kokybé yra pakankama ir kokiu mastu ji patikrino reitinguojamo
subjekto arba susijusios treciosios 3alies jai pateiktg informacija. Jei kredito reitingas arba reitingo perspektyva
suteikiami subjektui arba finansinei priemonei, apie kuriuos turima nedaug ankstesniy duomeny, kredito
reitingy agentiira matomoje vietoje aiskiai nurodo tokias ribas.”;

f) 5 punkto pirma pastraipa pakei¢iama taip:

,5. Skelbdama kredito reitingg arba reitingo perspektyva, kredito reitingy agentiira savo pranesimuose spaudai arba
ataskaitose paaiskina esminius kredito reitinga arba reitingo perspektyva grindZiancius veiksnius.”;

g) papildoma $iuo punktu:

,6. Savo interneto svetainéje kredito reitingy agentiira nuolat skelbia informacija apie visus subjektus arba skolos
priemones, pateiktus jy pirminei perZitrai arba preliminariam reitingui, ir pranesa EVPRL Si informacija atsklei-
dziama neatsizvelgiant | tai, ar emitentai sudaro sutartj su kredito reitingy agentiira dél galutinio reitingo, ar
nesudaro.”;

5. isbraukiami D skirsnio II dalies 3 ir 4 punktai;
6. D skirsnis papildomas $ia dalimi:

LI Papildomos pareigos, susijusios su valstybés reitingais

1. Kai kredito reitingy agentaira suteikia valstybés reitingg arba susijusia reitingo perspektyva, prie kredito reitingo
arba reitingo perspektyvos ji prideda i§samig tyrimo ataskaita, kurioje paaiSkina visas priclaidas, parametrus,
ribas ir neaiSkumus ir pateikia bet kokig kitg informacija, i kurig atsizvelgé nustatydama tg valstybés reitinga
arba reitingo perspektyva. Ta ataskaita yra vieSai prieinama, aiski ir lengvai suprantama.

2.1 vieSai prieinamg tyrimo ataskaita, pridedama keiCiant ankstesnj valstybés reitinga arba susijusig reitingo
perspektyva, jtraukiama bent $i informacija:

a) i§samus kiekybinés prielaidos, kuria pagrindziamos reitingo keitimo priezastys ir jy santykinis svoris,
pakeitimy vertinimas. [ i§samy vertinimg turéty bati jtraukiamas $is aprasas: pajamos vienam gyventojui,
BVP augimas, infliacija, fiskalinis balansas, iSorés balansas, iSorés skola, ekonominés raidos rodiklis, jsipa-
reigojimy nejvykdymo rodiklis ir bet koks kitas taikytinas veiksnys, j kurj atsizvelgta. Sie duomenys turéty
bati papildomi santykiniu kiekvieno veiksnio svoriu;

=

issamus kokybinés prielaidos, kuria pagrindziamos reitingo keitimo priezastys ir jy santykinis svoris, pakei-
timy vertinimas;

¢) iSsamus su reitingo keitimu susijusios rizikos, riby ir neaiskumy aprasas ir

d) reitingy komiteto posédzio, kuriame nuspresta keisti reitingg, protokolo santrauka.
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3. Nedarant poveikio I priedo D skirsnio I dalies 3 punktui, kai kredito reitingy agentiira suteikia valstybés
reitingus arba susijusias reitingy perspektyvas, ji pagal 8a straipsnj juos paskelbia pasibaigus reguliuojamy
rinky darbo dienai ir likus bent valandai iki jy atidarymo.

4. Nedarant poveikio I priedo D skirsnio I dalies 5 punktui, pagal kurj kredito reitingy agentiira, skelbdama
kredito reitingg, savo pranesimuose spaudai arba ataskaitose turi paaiskinti esminius kredito reitingg grin-
dziancius veiksnius, ir nors nacionaliné politika gali bati veiksnys, kuriuo grindziami valstybés reitingai, j
valstybés reitingus arba reitingy perspektyvas neturi bati jtrauktos politikos rekomendacijos, nurodymai ar
gairés reitinguojamiems subjektams, jskaitant valstybes ar valstybiy regionines ar vietos institucijas.”;

7. E skirsnio I dalies 3 punktas pakei¢iamas taip:

»3. kredito reitingy agentiiros politika dél kredito reitingy skelbimo ir kitos susijusios informacijos, jskaitant reitingy
perspektyvas, teikimo;*;

. E skirsnio II dalies 2 punkto pirmos pastraipos a papunktis pakeic¢iamas taip:

,a) mokesciy, kurie taikomi kiekvienam klientui uz atskirus kredito reitingus ir bet kokia papildoma paslauga, sarasa;

aa) savo kainodaros politikg, jskaitant mokes¢iy struktiirg ir kainodaros kriterijus, taikomus jvairiy klasiy turto kredito
reitingams;*;

. E skirsnio III dalis i§ dalies kei¢iama taip:

a) 3 punktas pakeiciamas taip:

,3. jos darbuotojy paskirstymo naujy kredito reitingy teikimui, kredito reitingy perzitiroms, metody ar modeliy
vertinimui ir priskyrimo vyresniajai vadovybei, taip pat darbuotojy paskirstymo reitingavimo veiklai, susijusiai
su jvairiomis turto klasémis (jmonés, struktirizuoty finansiniy priemoniy arba valstybés), statistika;;

b) 7 punktas pakeitiamas taip:

,7. finansing informacijg apie kredito reitingy agentiiros pajamas, jskaitant bendra apyvartg, suskirstytas j mokes-
Cius uz kredito reitingavimg ir papildomas paslaugas, i$samiai aprasant kiekvieng i§ jy, taip pat jskaitant
pajamas, gautas i§ kredito reitingavimo paslaugy klientams suteikty papildomy paslaugy, ir mokesciy paskirs-
tymg pagal jvairiy turto klasiy kredito reitingus. Informacija apie bendrg apyvart taip pat turi apimti tos
apyvartos geografinj paskirstymg | pajamas, gautas Sgjungoje, ir pajamas, gautas pasaulio mastu;*.
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II PRIEDAS

Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 III priedas i3 dalies kei¢iamas taip:

1. I skirsnis i§ dalies keiciamas taip:

a) 19-22 punktai pakeic¢iami taip:

»19.

20.

20a.

21.

22.

Kredito reitingy agentiira paZeidzia 6 straipsnio 2 dalj, skaitomg kartu su I priedo B skirsnio 1 punktu,
nenustatydama, neSalindama arba nevaldydama ir aiskiai ar akivaizdziai neatskleisdama esamy arba galimy
interesy konflikty, kurie gali turéti jtakos jos reitingy analitiky, darbuotojy ar kity fiziniy asmeny, kuriy
paslaugomis naudojasi arba kuriy paslaugas kontroliuoja kredito reitingy agentira ir kurie tiesiogiai dalyvauja
kredito reitingy veikloje, ar asmeny, tvirtinanciy kredito reitingus ir reitingy perspektyvas, analizei ar verti-
nimams.

Kredito reitingy agenttira pazeidZia 6 straipsnio 2 dalj, skaitoma kartu su I priedo B skirsnio 3 punkto pirma
pastraipa, suteikdama kredito reitinga arba reitingo perspektyva bet kuriomis aplinkybémis, nustatytomis to
punkto pirmoje pastraipoje, arba, jeigu jau yra kredito reitingas arba reitingo perspektyva, nedelsiant nepa-
skelbdama, kad kredito reitingo arba reitingo perspektyvos suteikimui galéjo biti daroma jtaka tomis aplin-
kybémis.

Kredito reitingy agentiira paZeidzia 6 straipsnio 2 dalj, skaitomg kartu su I priedo B skirsnio 3a punktu,
neatskleisdama, kad esamam kredito reitingui arba reitingo perspektyvai gal¢jo bati daroma jtaka bet kuria i§
to punkto a ir b papunk¢iuose nustatyta aplinkybe.

Kredito reitingy agentiira pazeidzia 6 straipsnio 2 dalj, skaitomg kartu su I priedo B skirsnio 3 punkto antra
pastraipa, nedelsiant nejvertindama, ar yra priezasciy suteikti naujg arba panaikinti jau esama kredito reitinga
arba reitingo perspektyva.

Kredito reitingy agenttira pazeidZia 6 straipsnio 2 dalj, skaitoma kartu su I priedo B skirsnio 4 punkto pirma
pastraipa, reitinguodama subjektus, kai pati kredito reitingo agentiira ar bet kuris asmuo, tiesiogiai arba
netiesiogiai turintis bent 5 % kredito reitingy agenttiros kapitalo ar balsavimo teisiy arba turintis galimybe
kitaip daryti reikSminga jtaka kredito reitingy agentiiros verslo veiklai, teikia tam reitinguojamam subjektui
arba susijusiai treciajai 3aliai konsultacines ar patariamasias paslaugas, susijusias su to reitinguojamo subjekto
arba susijusios treciosios 3alies organizacine arba teisine struktiira, turtu, jsipareigojimais arba veikla.;

b) jterpiamas $is punktas:

,22a. Kredito reitingy agentiira pazeidZia 6a straipsnio 1 dalj, kai vienas i§ jos akcininky ar nariy, turin¢iy bent 5 %

tos kredito reitingy agentiiros ar jmonés, turin¢ios jgaliojimus vykdyti kontrole ar turincios lemiama jtaka tai
kredito reitingy agentiirai, kapitalo ar balsavimo teisiy, paZeidzia vieng i tos dalies a—e punktuose nustatyty
draudimy, i$skyrus a punkte nustatyta draudima, taikoma investicijoms j diversifikuotas kolektyvinio inves-
tavimo schemas, jskaitant valdomus fondus, kaip antai pensijy fondus ar gyvybés draudima, jeigu dél inves-
ticijy i tokias schemas kredito reitingy agentiiros akcininkas ar narys nejgyja galimybés daryti reiksminga
jtakg ty schemy verslo veiklai.
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jterpiami Sie punktai:

,26a. Kredito reitingy agentiira, kuri sudaro sutartj dél pakartotiniy pakeitimy vertybiniais popieriais kredito
reitingy suteikimo, pazeidzia 6b straipsnio 1 dalj, suteikdama kredito reitingus dél naujy pakartotiniy
pakeitimy vertybiniais popieriais, kuriy pagrindas — to paties iniciatoriaus turtas, ilgesniam nei ketveriy
mety laikotarpiui.

26b. Kredito reitingy agentiira, kuri sudaré¢ sutartj del pakartotiniy pakeitimy vertybiniais popieriais kredito
reitingy suteikimo, paZeidzia 6b straipsnio 3 dali, sudarydama naujg sutartj dél pakartotiniy pakeitimy
vertybiniais popieriais, kuriy pagrindas — to paties iniciatoriaus turtas, kredito reitingy suteikimo laikotarpiui,
prilygstanciam 6b straipsnio 1 ir 2 dalyse nurodytai pasibaigusios sutarties trukmei, bet nevirSijanciam
ketveriy mety.

33 punktas pakei¢iamas taip:

,33. Kredito reitingy agenttira paZeidzia 7 straipsnio 3 dalj, skaitomg kartu su I priedo C skirsnio 2 punktu,
neuztikrindama, kad to skirsnio 1 punkte nurodytas asmuo nedalyvauty ir kitaip nedaryty jtakos nustatant
kredito reitingg arba reitingo perspektyva, kaip nustatyta to skirsnio 2 punkte.”;

36 punktas pakeiciamas taip:

,36. Kredito reitingy agenttira paZeidzia 7 straipsnio 3 dalj, skaitomg kartu su I priedo C skirsnio 7 punktu,
neuztikrindama, kad to skirsnio 1 punkte nurodytas asmuo neuzimty pagrindiniy vadovaujamy pareigy
reitinguojamame subjekte arba susijusioje treciojoje Salyje SeSis ménesius nuo kredito reitingo arba reitingo
perspektyvos suteikimo dienos.”;

38, 39 ir 40 punktai pakeiCiami taip:

»38. Kredito reitingy agentiira paZeidzia 7 straipsnio 4 dalj, skaitomg kartu su I priedo C skirsnio 8 punkto pirmos
pastraipos b punkto i papunk¢iu, neuztikrindama, kad, jai teikiant neuzsakytus kredito reitingus arba valstybés
reitingus, reitingy analitikas dalyvauty kredito reitingavimo veikloje, susijusioje su tuo paciu reitinguojamu
subjektu arba susijusia trecigja Salimi, ne ilgiau kaip penkerius metus.

39. Kredito reitingy agentiira pazeidZia 7 straipsnio 4 dalj, skaitomg kartu su I priedo C skirsnio 8 punkto pirmos
pastraipos b punkto ii papunkciu, neuztikrindama, kad, jai teikiant neuzsakytus kredito reitingus arba vals-
tybés reitingus, kredito reitingus tvirtinantis asmuo dalyvauty kredito reitingavimo veikloje, susijusioje su tuo
paciu reitinguojamu subjektu arba susijusia trecigja Salimi, ne ilgiau kaip septynerius metus.

40. Kredito reitingy agentiira paZeidZia 7 straipsnio 4 dalj, skaitomg kartu su I priedo C skirsnio 8 punkto antra
pastraipa, neuztikrindama, kad to punkto pirmos pastraipos a ir b papunk¢iuose nurodytas asmuo nedaly-
vauty kredito reitingavimo veikloje, susijusioje su tuose punktuose nurodytais reitinguojamu subjektu arba
susijusia trecigja Salimi, dvejus metus nuo tuose papunkciuose nustatyty laikotarpiy pabaigos.”;

42 punktas pakeiciamas taip:

,42. Kredito reitingy agentiira paZeidzia 8 straipsnio 2 dalj, nepriimdama arba nejgyvendindama tinkamy priemo-
niy, kad uztikrinty, jog jos suteikiami kredito reitingai ir reitingy perspektyvos bty pagristi i§samia visos jai
prieinamos informacijos, kuri laikoma reik§minga jos analizei pagal taikomus reitingavimo metodus, analize,
taip pat neuZztikrindama $iy priemoniy vykdymo.”;

jterpiami Sie punktai:

,42a. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 8 straipsnio 2 dalj naudodama informacija, kuriai netaikoma 8 straipsnio
2 dalis.
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42b. Kredito reitingy agentiira pazeidZia 8 straipsnio 2a dalj suteikdama kredito reitingy pakeitimus, kurie neati-
tinka jos paskelbty reitingavimo metody.”;

i) 46 punktas pakeiiamas taip:

,46. Kredito reitingy agentiira paZeidZia 8 straipsnio 5 dalies pirmos pastraipos pirmg sakinj, nestebédama savo
kredito reitingy, i§skyrus valstybés reitingus, ar nuolat arba bent kartg per metus neperzitrédama savo kredito
reitingy, i8skyrus valstybés reitingus arba reitingavimo metodus.”;

j) ijterpiamas Sis punktas:

,46a. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 8 straipsnio 5 dalies antra pastraipg, skaitomg kartu su 8 straipsnio
5 dalies pirmos pastraipos pirmu sakiniu, nestebédama savo valstybés reitingy ar nuolat arba bent kartg per
$esis ménesius neperzitiredama savo valstybes reitingy.;

k) iterpiamas $is punktas:

,49a. Kredito reitingy agentiira paZeidzia 8 straipsnio 6 dalies ¢ punktg, skaitoma kartu su 8 straipsnio 7 dalies ¢
punktu, i§ naujo nesuteikdama kredito reitingo, kai reitingavimo metody arba jy taikymo klaidos turi jtakos
tam kredito reitingui.*;

1) papildoma Siais punktais:

,55. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 8a straipsnio 3 dalj, jei pagal I priedo D skirsnio IIl dalies 3 punkto
reikalavimus, kiekvieny mety gruodzio mén. pabaigoje savo interneto svetainéje nepaskelbia ar nepateikia
EVPRI kity 12 ménesiy tvarkaraicio, kuriame nurodomos ne daugiau kaip trys neuzsakyty valstybés reitingy ir
susijusiy kredito reitingy perspektyvy paskelbimo datos, kurios biitinai yra penktadieniai, taip pat nurodomos
uzsakyty valstybés reitingy ir susijusiy kredito reitingy perspektyvy paskelbimo datos.

56. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 8a straipsnio 4 dalj, nesilaikydama paskelbto tvarkaraicio, kai to nereikia
siekiant vykdyti savo pareigas pagal 8 straipsnio 2 dalj, 10 straipsnio 1 dalj arba 11 straipsnio 1 dalj, arba
nepateikdama iSsamaus nukrypimo nuo paskelbto tvarkaraicio priezasciy paaiskinimo.

57. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 10 straipsnio 2 dalj, skaitoma kartu su I priedo D skirsnio III dalies 3
punktu, paskelbdama valstybiy reitinga ar susijusia reitingo perspektyva, susijusia su valstybés reitingais,
reguliuojamy rinky darbo valandomis arba likus maziau kaip valandai iki jy atidarymo.

58. Kredito reitingy agentiira paZeidzia 10 straipsnio 2 dalj, skaitoma kartu su I priedo D skirsnio III dalies 4
punktu, pateikdama, kaip valstybés reitingy arba susijusios reitingo perspektyvos dalj, politikos rekomendaci-
jas, nurodymus ar gaires reitinguojamiems subjektams, jskaitant valstybes ar valstybiy regionines ar vietos
valdzios institucijas.

59. Kredito reitingy agentiira pazeidzia 8a straipsnio 2 dalj, savo vieSus skelbimus, kurie susije su valstybés
reitingy pakeitimais ir kurie néra kredito reitingai, reitingy perspektyvos ar pridedami pranesimai spaudai,
kaip nurodyta I priedo D skirsnio I dalies 5 punkte, pagrisdama reitinguojamo subjekto sferoje esancia
informacija, jei tokia informacija buvo atskleista be reitinguojamo subjekto sutikimo, nebent jg galima gauti
naudojantis bendrai prieinamais 3altiniais arba jei néra teiséty priezasciy, dél kuriy reitinguojamas subjektas
galéty neduoti savo sutikimo atskleisti Sia informacija.
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60.

61.

62.

Kredito reitingy agentiira pazeidzia 8a straipsnio 1 dalj, neparengdama viesai prieinamy atskiry 3aliy ataskaity,
kai pranesa apie tam tikros Saliy grupés tikrinima.

Kredito reitingy agentiira pazeidZia I priedo D skirsnio IIl dalies 1 punkta, suteikdama valstybés reitinga arba
susijusig reitingo perspektyva, kartu nepateikdama isamios tyrimo ataskaitos, kurioje paaikinamos visos
prielaidos, parametrai, ribos ir neaiskumai, taip pat bet kokia kita informacija, i kurig atsizvelgta nustatant
tg valstybés reitingg arba reitingo perspektyva, arba neuztikrindama, kad ta ataskaita bty vieSai prieinama,
aigki ir lengvai suprantama.

Kredito reitingy agentiira pazeidzia I priedo D skirsnio IIl dalies 2 punkta, neparengdama viesai prieinamos
tyrimo ataskaitos, pridedamos keiciant ankstesnj valstybés reitinga arba susijusia reitingo perspektyva, arba
nejtraukdama | ta ataskaita bent informacijos, nurodytos I priedo D skirsnio III dalies 2 punkto a—d papunk-
¢iuose.”;

2. 1I skirsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a) jterpiami 3ie punktai:

&

,3a. Kredito reitingy agentiira paZeidzia 14 straipsnio 3 dalies trecig pastraipa, nepraneSdama EVPRI apie numa-

3b.

3c.

tomus esamy reitingavimo metody, modeliy arba pagrindiniy reitingavimo prielaidy esminius pasikeitimus
arba sitilomus naujus reitingavimo metodus, modelius arba pagrindines reitingavimo prielaidas, kai ji paskelbia
reitingavimo metodus pagal 8 straipsnio 5a dalj savo interneto svetaingje.

Kredito reitingy agentfira pazeidZia 8 straipsnio 5a dalies pirma pastraipa nepaskelbdama savo interneto
svetaingje sidlomy naujy reitingavimo metody ar sidlomy reitingavimo metody esminiy pakeitimy, kurie
galéty turéti jtakos kredito reitingams, kartu su pakeitimy priezasciy ir pasekmiy paaiskinimu.

Kredito reitingy agentiira pazeidzia 8 straipsnio 7 dalies a punktg, nepranesdama EVPRI apie aptiktas savo
reitingavimo metody arba jy taikymo klaidas arba nepaaiskindama jy poveikio savo kredito reitingams,
jskaitant poreikj perzitréti suteiktus kredito reitingus.”;

jterpiamas $is punktas:

J4a. Kredito reitingy agentiira pazeidZia 11a straipsnio 1 dalj, nesuteikdama galimybes gauti reikalinga informacija

arba nepateikdama tos informacijos reikalaujama forma, kaip nurodyta toje dalyje.;

7 punktas pakeiciamas taip:

/-

Kredito reitingy agentiira pazeidzia 23b straipsnio 1 dalj, nepateikdama informacijos atsakant i sprendima,
kuriuo reikalaujama pateikti informacija pagal 23b straipsnio 3 dalj, arba pateikdama neteisinga arba klaidi-
nancia informacija atsakant i paprasta informacijos prasyma arba sprendima.”;

8 punktas pakei¢iamas taip:

8.

Kredito reitingy agenttira pazeidZia 23c straipsnio 1 dalies ¢ punkts, nepateikdama paaiskinimo arba pateik-
dama neteisingus arba klaidinancius paaiskinimus apie faktus ar dokumentus, susijusius su patikrinimo dalyku ir
tikslu.”;
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3. 1II skirsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a) jterpiami Sie punktai:

J4a. Kredito reitingy agentiira paZeidZia 8 straipsnio 6 dalies aa punkta, kai ketina naudoti naujus reitingavimo

4b.

4c.

metodus, neinformuodama EVPRI arba savo interneto svetainéje iSkart nepaskelbdama konsultacijy rezultaty ir
ty naujy reitingavimo metody kartu su i§samiu jy paaiSkinimu, taip pat jy taikymo pradzios datos.

Kredito reitingy agentiira pazeidzia 8 straipsnio 7 dalies a punkts, nepranesdama poveikj patyrusiems reitin-
guojamiems subjektams apie aptiktas savo reitingavimo metody arba jy taikymo klaidas arba nepaaiskindama
jy poveikio savo kredito reitingams, jskaitant poreikj perzitiréti suteiktus kredito reitingus.

Kredito reitingy agentiira pazeidzia & straipsnio 7 dalies b punktg, savo interneto svetainéje neskelbdama apie
aptiktas savo reitingavimo metody arba jy taikymo klaidas, kai tokios klaidos turi poveikj kredito reitingy
agentiiros kredito reitingams.;

b) 6 ir 7 punktai pakeiCiami taip:

0.

Kredito reitingy agentiira paZeidzia 10 straipsnio 2 dalj, skaitoma kartu su I priedo D skirsnio I dalies 1 ar 2
punktu, 4 punkto pirma pastraipa arba 5 ar 6 punktu arba su I priedo D skirsnio II arba IIl dalimi, nepateik-
dama informacijos, kurios pagal tas nuostatas reikalaujama pateikiant kredito reitingg arba reitingo perspektyva.

Kredito reitingy agentiira paZeidzia 10 straipsnio 2 dalj, skaitoma kartu su I priedo D skirsnio I dalies 3 punktu,
neinformuodama reitinguojamo subjekto jo darbo valandomis ir bent pries visg darbo dieng iki kredito reitingo
arba reitingo perspektyvos paskelbimo.”
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