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REGLAMENTAI

KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) Nr. 231/2013
2012 m. gruodzio 19 d.

kuriuo papildomos Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2011/61/ES nuostatos dél iSimciy,
bendryjy veiklos salygy, depozitoriumy, finansinio sverto, skaidrumo ir prieZiiiros

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama i Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo,

atsizvelgdama | 2011 m. birZelio 8 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo
fondy valdytojy, kuria i§ dalies kei¢iami direktyvos 2003/41/EB
ir 2009/65/EB bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr.
1095/2010 (!), ypac j jos 3 straipsnio 6 dalj, 4 straipsnio 3 dalj,
9 straipsnio 9 dalj, 12 straipsnio 3 dalj, 14 straipsnio 4 dalj, 15
straipsnio 5 dalj, 16 straipsnio 3 dalj, 17 straipsnj, 18 straipsnio
2 dalj, 19 straipsnio 11 dalj, 20 straipsnio 7 dalj, 21 straipsnio
17 dalj, 22 straipsnio 4 dalj, 23 straipsnio 6 dalj, 24 straipsnio
6 dalj, 25 straipsnio 9 dalj, 34 straipsnio 2 dalj, 35 straipsnio
11 dalj, 36 straipsnio 3 dalj, 37 straipsnio 15 dalj, 40 straipsnio
11 dalj, 42 straipsnio 3 dalj ir 53 straipsnio 3 dalj,

atsizvelgdama | Europos Centrinio Banko nuomong,

kadangi:

(1) Direktyva 2011/61/ES suteikia jgaliojimus Komisijai
priimti deleguotuosius aktus, kuriuose visy pirma patiks-
linamos taisyklés, susijusios su alternatyvaus investavimo
fondy valdytojams (toliau — AIFV) taikomos ribos apskai-
¢iavimu, finansiniu svertu, veiklos salygomis, jskaitant
rizikos ir likvidumo valdymg, vertinima ir funkcijy
perdavima, reikalavimai, kuriais patikslinamos alternaty-
vaus investavimo fondy (toliau — AIF) depozitoriumy
funkcijos ir pareigos, skaidrumo taisyklés ir konkretiis
su treCiosiomis Salimis susije reikalavimai. Svarbu, kad
visos Sios papildomos taisyklés bity pradétos taikyti
vienu metu su Direktyva 2011/61/ES, kad AIFV skirti
naujieji reikalavimai biity veiksmingai jgyvendinami. Sio
reglamento nuostatos yra glaudZiai susijusios tarpusavyje,
nes jos taikomos AIFV, valdanciy Sgjungos AIF ir (arba)
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platinanc¢iy jy investicinius vienetus ar akcijas, veiklos
leidimy i§davimui, nuolatinei veiklai ir skaidrumui — tai
yra labai susije turto valdymo wveiklos pradéjimo ir
vykdymo aspektai. Siekiant uztikrinti $iy nuostaty, kurios
turéty jsigalioti vienu metu, tarpusavio nuosekluma ir
palengvinti sglygas visapusiSkai jas apZzvelgti ir su jomis
susipazinti vienoje vietoje asmenims, kuriems taikomi $ie
jpareigojimai, jskaitant investuotojus, kurie néra Sgjungos
rezidentai, pageidautina visus deleguotuosius aktus, kuriy
reikalaujama Direktyva 2011/61[ES, pateikti viename
reglamente;

svarbu uztikrinti, kad Direktyvos 2011/61/ES tikslai baty
vienodai pasiekti visose valstybése narése, didinti vidaus
rinkos vientisuma ir jos dalyviams, jskaitant institucinius
investuotojus, kompetentingas institucijas ir kitas suinte-
resuotgsias Salis, suteikti teisinj tikrumg ir tam priimti
reglamentg. Reglamento forma uzZtikrinama nuosekli
sistema visiems rinkos dalyviams ir tokia forma yra
geriausia garantija, kad bus jgyvendintos vienodos veiklos
salygos, vienodos konkurencijos salygos ir bendras
tinkamas investuotojy apsaugos standartas. Be to, taip
uztikrinama, kad baty tiesiogiai taikomos i§samios
vienodos taisyklées dél AIFV veiklos, kurios dél savo
pobiidzio yra tiesiogiai taikytinos ir jy nereikia papil-
domai perkelti | nacionaling teis¢. Pasirinkus reglamenta
taip pat bus galima iSvengti Direktyvos 2011/61/ES
taikymo valstybése narése vélavimo;

kadangi  deleguotajame  reglamente  patikslinamos
valdymo organo ir vyresniosios vadovybés uzduotys ir
atsakomybé, svarbu iSaiskinti ty terminy savokas, visy
pirma tai, kad valdymo organa gali sudaryti vyresniosios
vadovybés nariai. Be to, kadangi S$iame reglamente
jvedamas priezitros funkcijg vykdanciy asmeny terminas,
valdymo organo apibréztyje reikéty isaiskinti, kad tai yra
organas, kuriam priklauso valdymo funkcija, jei pagal
nacionaling bendroviy teise priezitros funkcija atskirta
nuo valdymo funkcijos. Direktyvoje 2011/61/ES reikalau-
jama, kad AIFV kompetentingoms institucijoms teikty
tam tikrg informacija, jskaitant procenting AIF turto dalj,
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kuriai taikomi specialieji susitarimai (speciali tvarka) dél
$io turto nelikvidumo. Siame reglamente isaiskinama, kas
yra specialieji susitarimai, kad AIFV tiksliai Zinoty, kokia
informacija turéty teikti kompetentingoms institucijoms;

Direktyvoje 2011/61/ES numatoma taikyti palengvinta
rezimg tiems AIFV, kurie valdo AIF portfelius, kuriy
bendras valdomas turtas nevirsija atitinkamy riby. Biitina
aiskiai nurodyti, kaip reikéty apskaiCiuoti bendrg
valdomo turto verte. Siuo atzvilgiu labai svarbu apibrézti
batinus veiksmus apskaiCiuojant bendrg turto verte,
aiskiai nustatyti, kuris turtas nejtraukiamas i skaic¢iavimus,
paaiskinti, kaip vertinti turta, igyta naudojant finansinj
svertg, ir pateikti taisykles, kaip elgtis tais atvejais, kai
AIFV valdomi keli AIF turi vienas kito investiciniy
vienety ar akcijy;

bendrg valdomo turto verte reikéty apskaiciuoti bent
karta per metus naudojantis atnaujinta informacija.
Todél turto verte reikéty nustatyti per dvylika ménesiy
iki bendros valdomo turto vertés apskaiciavimo datos ir
kuo arciau tos datos;

siekiant uZtikrinti, kad AIFV galéty ir toliau naudotis
Direktyvoje 2011/61/ES numatytu palengvintu reZimu,
AIFV turéty nustatyti procediira, kuri suteikty galimybe
nuolat stebéti bendrg valdomo turto verte. AIFV gali
atsizvelgti j valdomy AIF tipus ir skirtingas turto, j kurj
investuojama, klases, kad jvertinty ribos pazeidimo tiki-
mybe arba papildomy skai¢iavimy poreiki;

kai nebeatitinka su ribomis susijusiy salygy, AIFV turéty
apie tai pranesti savo kompetentingai institucijai ir per 30
kalendoriniy dieny kreiptis dél veiklos leidimo. Taciau, jei
per konkre¢ius kalendorinius metus riba vir§ijama arba
jos nesiekiama atsitiktinai ir tokios situacijos laikomos
laikinomis, AIFV neturéty biti jpareigotas prasyti veiklos
leidimo. Tokiais atvejais AIFV turéty kompetentinga
institucija informuoti apie ribos pazeidima ir paaiskinti,
kodél, jo nuomone, toks pazeidimas yra laikinas. Situaci-
jos, trunkancios ilgiau kaip tris ménesius, negalima laikyti
laikina. Vertindamas situacijos laikinumo tikimybe, AIFV
turéty atsizvelgti | numatoma pasiraSymo ir i$pirkimo
veikla arba, kai tinka, kapitalo jsipareigojimy panaudo-
jimg ir kapitalo paskirstymg. Atlikdamas § vertinima
AIFV neturéty remtis numatomais rinkos poky¢iais;

duomeny, kuriuos AIFV naudoja apskai¢iuodami bendra
valdomo turto verte, nereikia teikti visuomenei ar inves-
tuotojams. Tadiau kompetentingos institucijos turéty
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turéti galimybe tikrinti, ar AIFV teisingai apskaiciuoja ir
stebi bendrg valdomo turto verte, jskaitant atvejy, kai
bendra valdomo turto verté laikinai virSija atitinkama
ribg, vertinimg, todél turéty turéti galimybe papraiusios
susipazinti su tais duomenimis;

svarbu, kad AIFV, kuriems taikomos Direktyvoje
2011/61[ES nustatyto palengvinto rezimo nuostatos,
registracijos metu kompetentingoms institucijoms teikty
atnaujintg informacijg. Ne visy tipy AIFV gali turéti
atnaujintus sialymo dokumentus, kuriuose parodomi
nauvjausi su jy valdomais AIF susije poky¢iai, ir tokiems
AIFV gali bati praktiskiau reikalaujama informacija
pateikti atskirame dokumente apie fondy investavimo
strategija. Taip gali bati privataus kapitalo arba rizikos
kapitalo fondy, kurie daznai lésy pritraukia derédamiesi
su potencialiais investuotojais, atveju;

ATF, valdantis tik j birzos sarasus jtraukty bendroviy akci-
jas, neturéty bati laikomas naudojandiu finansinj sverta,
jei tos akcijos néra jgytos skolinantis. Kai tas pats AIF
perka akcijy indekso pasirinkimo sandorius, jis turéty
bati laikomas naudojanciu finansinj sverta, nes taip padi-
déja to AIF pozicija konkrecios investicijos atzvilgiu;

siekiant uZtikrinti, kad bity vienodai taikomos AIFV prie-
volés objektyviai apzvelgti naudojama finansinj sverta,
bitina nurodyti du finansinio sverto apskai¢iavimo meto-
dus. Remiantis atliktais rinkos tyrimais, geriausiy rezul-
taty galima pasiekti derinant vadinamajj bendrajj ir isipa-
reigojimy metodus;

siekiant gauti tinkamg informacija sisteminei rizikai
stebéti ir susidaryti visa AIFV finansinio sverto naudojimo
vaizda, kompetentingoms institucijoms ir investuotojams
reikéty teikti informacija apie AIF pozicija tiek pagal
bendraji, tiek pagal isipareigojimy metodus, todél visi
AIFV turéty apskaiCiuoti pozicijg taikydami ir bendraji,
ir isipareigojimy metodus. Pagal bendrajji metoda
gaunama bendra AIF pozicija, o jsipareigojimy metodas
parodo valdytojo naudojamus apsidraudimo ir uZzskaitos
metodus; todél reikia taikyti abu metodus kartu. Konkre-
Ciai, gali bati naudinga Zinoti, kokiu laipsniu skiriasi
bendra pozicija skai¢iuojant pagal bendrajj metoda ir
pagal isipareigojimy metoda. Jei batina uZztikrinti, kad
AIF pozicijos padidéjimas bty tinkamai parodytas,
Komisija gali priimti papildomy deleguotyjy akty dél
papildomo ir neprivalomo finansinio sverto apskaicia-
vimo metodo;
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(13)  apskaiCiuojant pozicija, i§ pradziy reikéty ijtraukti visas nedidelés, sumazinus kai kurios rasies rizika, bet palie-
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AIF pozicijas, jskaitant trumpalaikj ir ilgalaikj turtg ir
jsipareigojimus, pasiskolintas 1é3as, iSvestines finansines
priemones ir kitus metodus, dél kuriy didéja pozicija,
kai AIF tenka turto arba jsipareigojimy rizika ir graza,
taip pat visas kitas pozicijas, kurios sudaro grynojo turto
verte;

AJF sudaryti skolinimosi susitarimai nejskaitomi, jei jie
yra laikino pobudzio, susije su investuotojy kapitalo
jsipareigojimais ir visiSkai padengti tais kapitalo jsiparei-
gojimais. Atnaujinamojo kredito priemonés neturéty bati
laikomos laikino pobiidZio priemonémis;

be pozicijos apskai¢iavimo pagal bendrajj metoda, visi
AIFV turéty pozicija apskaiciuoti pagal jsipareigojimy
metodg. Pagal jsipareigojimy metodg i§vestinés finansinés
priemonés turéty bati konvertuotos j lygiavertes bazinio
turto pozicijas. Taciau, jei AIF investuoja i tam tikras
iSvestines finansines priemones, kad kompensuoty kito
turto, | kurj AIF yra investaves, rinkos rizika, tam
tikromis sglygomis tos i§vestinés finansinés priemonés
neturéty bati konvertuojamos i lygiaverte bazinio turto
pozicij, nes ty dviejy investicijy pozicijos atsveria viena
kita. Taip turéty buti tuo atveju, kai, pvz., AIF portfelis
investuoja j tam tikra indeksa ir turi i$vesting finansing
priemone, kuri to indekso rezultatg apkeicia kito indekso
rezultatu — tai turéty atitikti to antrojo indekso pozicijos
turéjima portfelyje, todél AIF grynojo turto verté nepri-
klausyty nuo pirmojo indekso rezultaty;

apskaiCiuojant pozicija pagal isipareigojimy metoda,
Siame reglamente nustatytus kriterijus atitinkancios ives-
tinés finansinés priemonés nesukuria papildomos pozici-
jos. Taigi, jei AIF investuoja i indeksy ateities sandorius ir
turi pinigy pozicija, lygia bendrai bazinei ateities sandoriy
rinkos vertei, tai atitikty tiesioginj investavimg i indekso
akcijas, todél apskaiciuojant AIF pozicija nereikéty atsi-
zvelgti | indekso ateities sandori;

apskaiciuojant pozicija pagal jsipareigojimy metodg, AIFV
reikéty leisti atsizvelgti | apsidraudimo ir uZzskaitos susi-
tarimus, jei jie atitinka su jsipareigojimy metodu susiju-
sius kriterijus;

reikalavimg, kad uZzskaitos susitarimuose bty nurodytas
tas pats bazinis turtas, reikéty aiSkinti tik taip, kad
uzskaitos susitarimy tikslais turtas, kurj AIFV laiko lygia-
ver¢iu arba labai susijusiu, pvz., to paties emitento
isleistos skirtingy klasiy akcijos arba obligacijos, neturéty
bati laikomas identisku. UZskaitos susitarimy apibréztimi
siekiama uzZtikrinti, kad baty atsizvelgiama tik | tuos
sandorius, kurie kompensuoja su kitais sandoriais susi-
jusig rizika, nepalikdami reik$mingos likutinés rizikos.
Sandoriy deriniai, kuriais siekiama gauti graZos, nors ir
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kant kity riSiy rizika, neturéty bati laikomi uzskaitos
susitarimais, pvz., arbitrazinio investavimo strategijos,
kuriomis siekiama gauti grazos pasinaudojant i$vestiniy
finansiniy priemoniy, kuriy bazinis turtas tas pats, bet
skiriasi i§pirkimo terminas, kainy neatitikimais;

portfelio valdymo praktika, kuria siekiama trukmés rizika
sumazinti derinant investicija | ilgalaike obligacija su
palikany normy apsikeitimo sandoriu arba sumazinti
AIF obligacijy portfelio trukme prisiimant trumpaja pozi-
cijg pagal obligacijy ateities sandorius, kuri atitinka port-
felio palikany normy rizikg (apsidraudimas nuo trukmeés
rizikos), turéty biati laikoma apsidraudimo susitarimu, jei
ji atitinka apsidraudimo kriterijus;

portfelio valdymo praktika, kuria sickiama kompensuoti
reik§minga rizika, susijusia su investicija i tinkamai diver-
sifikuotg akcijy portfeli, prisiimant trumpaja pozicija
pagal akcijy rinkos indekso ateities sandori, kai akcijy
portfelio sudétis labai panasi j to akcijy rinkos indekso
sudét ir jo graza labai susijusi su akcijy rinkos indekso
graza ir kai trumpoji pozicija pagal akcijy rinkos indekso
ateities sandorj leidzia neabejotinai sumazinti bendraja
rinkos rizika, susijusia su akcijy portfeliu, ir specifiné
rizika yra nereikSminga, pvz., tinkamai diversifikuoto
akcijy portfelio draudimas nuo beta koeficiento rizikos
(angl. beta-hedging), kai specifiné rizika laikoma nereiks-
minga, turéty bati laikoma atitinkanéia apsidraudimo
kriterijus;

portfelio valdymo praktika, kuria sickiama kompensuoti
rizika, susijusia su investicija j fiksuotos palikany normos
obligacija, derinant ilgaja pozicija pagal kredito jsiparei-
gojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorj ir palikany
normy apsikeitimo sandori, kuris tg fiksuota palikany
norma apkeicia palikany norma, lygia tinkamos pinigy
rinkos susijusios normos ir pervir§io sumai, turéty biiti
laikoma apsidraudimo susitarimu, kai i§ principo laiko-
masi visy jsipareigojimy metodo apsidraudimo kriterijy;

portfelio valdymo praktika, kuria sickiama kompensuoti
konkrecios akcijos rizikg prisiimant trumpaja pozicija
sudarius i$vestinés finansinés priemonés sandorj dél kitos,
bet su ta pirmaja akcija labai susijusios akcijos, neturéty
bati laikoma atitinkancia apsidraudimo kriterijus. Nors
tokia strategija remiasi prieSingy pozicijy dél tos pacios
klasés turto prisiémimu, ji neapdraudZia nuo specifinés
rizikos, susijusios su investicija j tam tikrg akcija. Todél ji
neturéty bati laikoma apsidraudimo susitarimu pagal
kriterijus, susijusius su jsipareigojimy metodu;

portfelio valdymo praktika, kuria siekiama islaikyti akcijy
krepselio (kurj sudaro ribotas akcijy skaicius) alfa koefi-
cientg derinant investicija | ta akcijy krepselj su pagal
beta koeficienta pakoreguota trumpagja pozicija pagal
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akcijy rinkos indekso ateities sandorj, neturéty bati
laikoma atitinkancia apsidraudimo kriterijus. Tokia stra-
tegija siekiama ne kompensuoti reiksmingg rizika, susi-
jusig su investicija j ta akcijy krep3elj, bet kompensuoti
tos investicijos beta koeficientg (rinkos rizikg) ir iSlaikyti
alfa koeficienta. Akcijy krepselio alfa komponentas gali
dominuoti beta komponento atzvilgiu ir dél to sukelti
nuostoliy AIF mastu. Todél ji neturéty bati laikoma apsi-
draudimo susitarimu;

susijungimy arbitraZo strategija (angl. merger arbitrage) yra
strategija, kai akcijos trumpoji pozicija derinama su kitos
akcijos ilgaja pozicija. Tokia strategija siekiama apsi-
drausti nuo pozicijy beta koeficiento rizikos (rinkos rizi-
kos) ir gauti grazos, susijusios su santykiniais abiejy
akcijy rezultatais. Panasiai, akcijy krepselio alfa kompo-
nentas gali dominuoti beta komponento atzvilgiu ir dél
to sukelti nuostoliy AIF mastu. Ji neturéty bati laikoma
apsidraudimo susitarimu pagal kriterijus, susijusius su
jsipareigojimy metodu;

strategija, kuria siekiama nuo rizikos apdrausti ilgaja
akcijos arba obligacijos pozicija isigijus kredito uztikri-
nima to paties emitento atzvilgiu, yra susijusi su dviejy
skirtingy klasiy turtu, todél neturéty bati laikoma apsi-
draudimo susitarimu;

naudodamas metodus, kuriais didinama AIF pozicija,
AIFV turéty laikytis bendryjy principy, pvz., atsizvelgti
sandorio esmeg, ne tik i jo teising forma. Konkreciai dél
atpirkimo sandoriy AIFV turéty apsvarstyti, ar naudo-
jamo turto rizika ir graZa perleidziama, ar lieka AIF. Be
to, AIFV turéty atsizvelgti j i$vestiniy finansiniy prie-
moniy arba kity sutartiniy priemoniy bazinj turtg, kad
nustatyty dél ty sandoriy atsirandancius galimus AIF
jsipareigojimus ateityje;

kadangi pagal isipareigojimy metoda skirtingo termino
palikany normos laikomos skirtingu baziniu turtu, AIF,
kurie pagal savo pagrinding investavimo politikg visy
pirma investuoja i palikany normos i§vestines finansines
priemones, gali taikyti specialias trukmés ir uZskaitos
taisykles, kad atsizvelgty i terminy segmenty koreliacija
palikany normos kreivéje. Nusistatydamas investavimo
politika ir rizikos pobadj AIF turéty turéti galimybe
apibrézti palikany normos rizikos lygj ir pagal tai nusi-
statyti siekting trukme. Priimdamas investicinius spren-
dimus AIF turéty atsizvelgti i i§ anksto nustatyta siekting
trukme. Kai portfelio trukmé skiriasi nuo siektinos truk-
més, strategija neturéty bati laikoma trukmés ir uzskaitos
susitarimu pagal kriterijus, susijusius su jsipareigojimy
metodu;

trukmés ir uzskaitos taisyklés leidzia atlikti ilgyjy pozicijy
ir trumpyjy pozicijy, kuriy bazinis turtas yra skirtingos
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palikany normos, tarpusavio uzskaitg. Terminai, kurie
naudojami kaip terminy intervaly ribos, yra dveji metai,
septyneri metai ir 15 mety. Kiekviename terminy inter-
vale reikéty leisti atlikti pozicijy tarpusavio uZzskaita;

atlikti pozicijy tarpusavio uzskaitg dviejuose skirtinguose
terminy intervaluose reikéty leisti i§ dalies. Siekiant leisti
tik daling uZzskaitg, uz tarpusavyje uzskaitytas pozicijas
reikia taikyti nuobaudas. Jos turéty bati isreikstos procen-
tine dalimi priklausomai nuo vidutiniy koreliacijy tarp
dvejy mety, penkeriy mety, 10 mety ir 30 mety terminy
intervaly palikany normos kreivéje. Kuo ilgesnis laiko
skirtumas tarp pozicijy terminy, tuo didesnei jy uZzskaitos
daliai turi biti taikoma nuobauda, todél procentiné dalis
turi dideti;

pozicijos, kuriy modifikuota trukmé yra kur kas ilgesné
uz viso portfelio modifikuotg trukme, neatitinka AIF
investavimo  strategijos ir neturéty bati leidziama jy
visiSkai tarpusavyje uZskaityti. Taigi, neturéty bati
priimtina 18 meénesiy termino trumposios pozicijos
(kuri priklauso pirmam terminy intervalui) tarpusavyje
uzskaityti su 10 mety termino ilgaja pozicija (kuri
priklauso tre¢iam terminy intervalui), jei AIF siektina
trukmé yra mazdaug 2 metai;

apskai¢iuodami pozicija, AIF pirmiausia gali nustatyti
apsidraudimo susitarimus. Tuomet su $iais susitarimais
susijusios i$vestinés finansinés priemonés nejtraukiamos
i bendros pozicijos skaiciavimg. AIF turéty naudoti tiks-
lius skai¢iavimus apsidraudimo susitarimy atveju. AIF
atlikdami apsidraudimo skai¢iavimus neturéty naudoti
trukmés ir uzskaitos taisykliy. Trukmeés ir uZskaitos
taisyklés gali bati naudojamos likusioms paliikany
normos iSvestinéms finansinéms priemonéms konvertuoti
i joms lygiavertes bazinio turto pozicijas;

pagal Direktyva 2011/61/ES AIFV turi uztikrinti, kad dél
jo veiklos kylanti galima profesinés atsakomybés rizika
bty tinkamai padengta arba papildomomis nuosavomis
lésomis, arba profesinés civilinés atsakomybés draudimu.
Siekiant $ig nuostata vienodai taikyti, reikia bendro
pozitrio  galimg profesinés atsakomybés rizika, kurig
reikia padengti. Bendruosiuose reikalavimuose dél rizikos,
kylancios dél AIFV profesinio aplaidumo, reikéty nusta-
tyti atitinkamos rizikos jvykiy ypatybes ir galimos profe-
sinés atsakomybés apimtj, jskaitant Zala ar nuostolius,
kuriuos sukelia asmenys, tiesiogiai vykdantys veiklg, uz
kurig AIFV teisiskai atsako, pvz., AIFV direktoriai, parei-
glinai ar darbuotojai, ir asmenys, vykdantys veikla pagal
funkcijy perdavimo susitarimg su AIFV. Laikantis Direk-
tyvos 2011/61/ES nuostaty, AIFV atsakomybés neveikia
funkcijy perdavimas arba antrinis funkcijy perdavimas ir
AIFV turéty numatyti tinkama profesinés rizikos, susiju-
sios su tokiais treCiaisiais asmenimis, uz kuriuos jis
teisiskai atsako, padengima;
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(33) kad baty uztikrintas bendras pozidris | bendruosius jvykiy sukeltus nuostolius, jj reikéty isigyti i§ draudimo

(34)

reikalavimus, nustatant galimus profesinés atsakomybés
rizikos ivykius kaip lyginamaji standarta reikéty naudoti
pavyzdziy sarasa. | ta sgrasa reikéty jtraukti jvairius
jvykius dél aplaidziy veiksmy, klaidy ar neveikimo,
pvz., dokumenty, kuriais jrodoma investicijy nuosavybés
teisé, praradimas, neteisingy duomeny teikimas arba
jvairiy AIFV tenkanciy prievoliy ar pareigy pazeidimas.
[ ji reikéty jtraukti ir sukéiavimo AIFV viduje prevencijos,
pasinaudojant tinkamomis vidaus kontrolés sistemomis,
nejgyvendinima. Dél Zalos, susidariusios dél nepakan-
kamai i$samaus investicijos, kuri véliau pasirodé esanti
apgaulinga, patikrinimo, AIFV tekty profesiné atsako-
mybé ir ta Zala turéty bati tinkamai padengta. Taciau
nereikéty padengti nuostoliy, patirty dél to, kad dél
neigiamy rinkos salygy krito investicijos verté. | sarasa
taip pat reikéty jtraukti netinkama vertinimy atlikima,
kuris  turéty bati suprantamas kaip  Direktyvos
2011/61/ES 19 straipsnj ir atitinkamus deleguotuosius
aktus pazeidziantis vertinimo neatlikimas;

laikydamiesi savo rizikos valdymo prievoliy AIFV turéty
turéti tinkamus kokybinius vidaus kontrolés mechaniz-
mus, kad i§vengty veiklos trikumy, jskaitant profesinés
atsakomybeés rizika, arba juos susvelninty. Todél AIFV |
rizikos valdymo politika turéty jtraukti tinkama opera-
cinés rizikos valdymo politikg ir procediras, kurios
baty tinkamos atsizvelgiant i jo veiklos pobiidj, masta
ir sudétinguma. Tokios procediiros ir politika bet kokiu
atveju turéty sudaryti salygas vidaus nuostoliy duomeny
bazei sukurti, kuri leisty vertinti operacinés rizikos
pobidi;

siekiant uztikrinti, kad papildomos nuosavos léos ir
profesinés atsakomybés draudimas tinkamai padengty
galima profesinés atsakomybés rizika, reikéty nurodyti
kiekybinius ~ minimalius  lyginamuosius  standartus
tinkamam padengimo lygiui nustatyti. Tokius kiekybinius
lyginamuosius standartus AIFV turéty nustatyti kaip
konkrecig procenting dalj valdomy AIF portfeliy vertés,
apskai¢iuotos susumavus visy valdomy AIF viso turto
(nepaisant to, ar jis igytas naudojant finansinj sverts, ar
investuotojy pinigus) absoliucigsias vertes. Siuo atzvilgiu
iSvestinés finansinés priemonés turéty biti vertinamos
rinkos kaina, nes jas galima pakeisti uz ta kaing. Kadangi
padengimas profesinés civilinés atsakomybés draudimu
del savo pobudzio yra ne toks patikimas kaip paden-
gimas papildomomis nuosavomis 1éSomis, abiem skirtin-
goms priemonéms, naudojamoms profesinés atsako-
mybés rizikai padengti, turéty biti taikomos skirtingos
procentinés dalys;

siekiant uZtikrinti, kad profesinés civilinés atsakomybés
draudimas bty veiksmingas padengiant draudiminiy

(37)

(38)

jmones, kuri turi veiklos leidima teikti profesinés civilinés
atsakomybés draudima. Tai gali bati ES draudimo jmonés
ir ne ES jmongés, jei pagal Sajungos teis¢ arba nacionaling
teise joms leidZiama teikti tokig draudimo paslaugs;

siekiant suteikti tam tikro lankstumo nustatant tinkama
profesinés civilinés atsakomybés draudima, turéty bati
jmanoma AIFV ir draudimo jmonei susitarti dél islygos,
kad apibréztg sumg, kaip pirmagja bet kokio nuostolio
dali, padengs AIFV (besalyginé fransizé). Kai susitariama
dél tokios besalyginés fransizés, AIFV turéty turéti
nuosavy 1é3y, atitinkanciy apibréZta nuostoliy suma,
kuria turéty padengti AIFV. Tokios nuosavos léSos turéty
papildyti AIFV pradinj kapitalg ir nuosavas lésas, kurias
AIFV  turi turéti pagal Direktyvos 2011/61/ES 9
straipsnio 3 dalj;

i§ principo padengimo papildomomis léSomis arba profe-
sinés civilinés atsakomybés draudimu tinkamumas turéty
bati perziGrimas bent karta per metus. Taciau AIFV
turéty nustatyti procediras, kuriomis uZtikrinamas nuola-
tinis bendros valdomy AIF portfeliy vertés stebéjimas ir
nuolatinis profesinés atsakomybés rizikos padengimo
sumos koregavimas, jei nustatoma reik§mingy neatiti-
kimy. Be to, AIFV buveinés valstybés narés kompeten-
tinga institucija gali sumazinti arba padidinti minimaly
papildomy nuosavy 1éSy poreikj atsizvelgusi j AIFV
rizikos pobidj, jo nuostolingumo istorija ir jo papildomy
nuosavy &8y ar profesinés civilinés atsakomybés drau-
dimo tinkamumg;

Direktyvoje 2011/61[ES reikalaujama, kad AIFV veikty
sieckdami kuo didesnés AIF, AIF investuotojy naudos ir
rinkos vientisumo. Todél AIFV turéty taikyti tinkama
politika ir procediras, kurios jiems sudaro sglygas
iSvengti neteiséty veiksmy, pvz., laiko parinkimo pagal
rinkos svyravimus ar vélyvos prekybos. Pagal rinkos
svyravimus laikg parenkantys asmenys naudojasi nebega-
liojanc¢iomis arba neaktualiomis portfelio vertybiniy
popieriy kainomis, kurios turi poveikj apskaiciuojant
AIF grynojo turto verte, arba perka ir praso iSpirkti AIF
investicinius vienetus keleto dieny skirtumu, taip pasinau-
dodami tuo, kaip AIF apskaitiuoja savo grynojo turto
verte. Uzsiimant vélyva prekyba AIF investiciniy vienety
pirkimo arba iSpirkimo pavedimai pateikiami po galu-
tinio termino, bet gauta kaina yra galutinio termino
kaina. Abu neteiséti veiksmai kenkia ilgalaikiy investuo-
tojy interesams, nes mazina jy graza ir daro neigiama
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poveikj AIF grazai, nes dél jy didéja sandoriy sanaudos ir
trikdomas portfelio valdymas. Be to, AIFV turéty nusta-
tyti tinkamas procediras uZtikrinti, kad AIF baty
valdomas veiksmingai, ir turéty veikti taip, kad AIF ir
jo investuotojams nesusidaryty nepagristy islaidy;

kaip ir KIPVPS valdytojy atveju, AIFV turéty uztikrinti
aukstg stropumo lygj atrinkdami ir stebédami investicijas.
Jie turéty turéti tinkamos profesinés patirties ir Ziniy apie
turtg, | kurj AIF yra investave. Siekiant uZztikrinti, kad
investavimo sprendimai baty priimami laikantis valdomy
ATF investavimo strategijos ir, kai taikoma, rizikos riby,
AIFV turéty nustatyti ir igyvendinti rastiskg iSsamaus
patikrinimo politikg ir procediiras. Si politika ir proce-
diiros turéty biti reguliariai perzitirimos ir atnaujinamos.
Kai AIFV ilgam laikui investuoja i konkretaus tipo turta,
maziau likvidy turta, pvz., nekilnojamajj turta arba
partnerystés dalis, i§samaus patikrinimo reikalavimus
reikéty taikyti ir deryby etapui. AIFV veikla iki susitarimo
sudarymo turéty biti tinkamai jforminta dokumentais,
kad biity jrodyta, jog ji atitinka ekonominj ir finansinj
plang, o kartu ir AIF trukme. AIFV turéty turéti atitin-
kamy susitikimy protokolus, parengiamuosius doku-
mentus ir ekonoming bei finansing analize, atliktg
siekiant jvertinti projekto igyvendinamuma ir sutartinj
isipareigojima;

reikalavimas, kad AIFV veikty deramai profesionaliai,
apdairiai ir stropiai, turéty bati taikomas ir tuomet, kai
AIFV paskiria pagrindinj maklerj arba sandorio 3ali. AIFV
turéty atrinkti ir paskirti tik tuos pagrindinius maklerius
ir sandorio $alis, kuriems taikoma nuolatiné prieZiira,
kurie yra finansiskai patikimi ir kuriy reikiama organiza-
ciné struktira tinka atsizvelgiant i paslaugas, kurias reikia
teikti AIF valdytojui arba AIF. Siekiant uZtikrinti, kad
investuotojy interesai biity pakankamai apsaugoti, svarbu
paaiskinti, kad vienas i§ kriterijy, pagal kurj turéty biti
vertinamas finansinis patikimumas, yra tai, ar pagrindi-
niams makleriams ar sandorio $alims taikomas atitin-
kamas rizikos ribojimo reguliavimas, jskaitant pakan-
kamo kapitalo reikalavimus, ir veiksminga prieZifira;

vadovaujantis Direktyva 2011/61/ES, kurioje reikalau-
jama, kad AIFV veikty saziningai, teisingai ir deramai
profesionaliai, asmenys, kurie veiksmingai kontroliuoja
AIFV veikla, kurie yra valdymo organo arba vyresniosios
vadovybés nariai, kai tai yra subjektas, neturintis valdymo
organo, turéty turéti pakankamai Ziniy, jgudziy ir patir-
ties savo uzduotims atlikti ir visy pirma suprasti su AIFV

(43)

(44)

(45)

C
(0)
O

L
L

veikla susijusig rizikg. Vadovaujantis Komisijos Zzaligja
knyga dél finansy sektoriaus jmoniy valdymo (),
asmenys, kurie veiksmingai kontroliuoja AIFV veikls,
taip pat turéty pakankamai laiko skirti savo funkcijoms
AIFV atlikti ir veikti saZiningai, dorai ir savarankiskai,
kad, inter alia, veiksmingai vertinty ir kvestionuoty vyres-
niosios vadovybés sprendimus;

siekiant uztikrinti, kad atitinkama veikla baty vykdoma
tinkamai, AIFV turéty jdarbinti darbuotojus, kurie turéty
batiny jgiidziy, Ziniy ir kompetencijos jiems priskirtoms

uzduotims vykdyti;

AIFV, kurie teikia individualaus portfelio valdymo
paslauga, turi laikytis skatinimo priemoniy taisykliy,
nustatyty 2006 m. rugpjacio 10 d. Komisijos direktyvoje
2006/73/EB, kuria jgyvendinama Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2004/39/EB dél investiciniy jmoniy
organizaciniy reikalavimy ir veiklos salygy bei toje direk-
tyvoje apibrézti terminai (?). Nuoseklumo sumetimais tie
principai turéty bati taikomi ir AIFV, kurie teikia kolek-
tyvinio portfelio valdymo ir investiciniy vienety ar akcijy
platinimo paslaugas. AIFV metinéje ataskaitoje reikéty
atskleisti informacija apie mokescio, komisiniy ar naudos
egzistavimg, pobidj ir sumg arba, kai sumos negalima
nustatyti, sumos apskai¢iavimo metoda;

ATF investuotojams turéty galioti apsauga, panasi | AIFV
klienty, kuriems AIFV teikia individualaus portfelio
valdymo paslauga, nes tokiu atveju jie turi laikytis opti-
malaus vykdymo taisykliy, nustatyty 2004 m. balandzio
21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje
2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky, i§ dalies
keiciancioje Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/12/EB bei
panaikinancioje Tarybos direktyva 93/22[EEB (%), ir
Direktyvoje 2006/73[EB. Taciau reikéty atsizvelgti
jvairiy tipy turto, i kurj AIF yra investave, skirtumus,
nes optimalus vykdymas néra svarbus, pvz. kai AIFV
investuoja i nekilnojamajj turtg arba partnerystés dalis,
o investicija atlickama po i$samiy deryby dél susitarimo
salygy. Kai negalima pasirinkti skirtingy jvykdymo viety,
AIFV turéty turéti galimybe kompetentingoms instituci-
joms ir auditoriams jrodyti, kad negalima pasirinkti skir-
tingy jvykdymo viety;

OM(2010) 284.

L 241, 2006 9 2, p. 26.
L 145, 2004 4 30, p. 1.
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(46)  siekiant nuoseklumo su KIPVPS valdytojams taikomais (51)  vienas i§ pagrindiniy rizikos valdymo sistemos kompo-
reikalavimais, pavedimy tvarkymo ir prekybos pavedimy nenty — nuolatiné rizikos valdymo funkcija. Nuoseklumo
sujungimo ir i§skirstymo taisyklés turéty biti taikomos sumetimais jos uzduodiy ir atsakomybés pobidis turéty
AIFV, teikiantiems kolektyvinio portfelio valdymo bati panasus j uzduociy ir atsakomybeés, kurios 2010 m.
paslaugg. Tadiau tokios taisyklés neturéty biti taikomos, liepos 1 d. Komisijos direktyva 2010/43/ES, kuria jgyven-
kai i turta investuojama po i$samiy deryby dél susitarimo dinamos Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
salygy, pvz., investuojama i nekilnojamaji turtg, partne- 2009/65/EB nuostatos dél organizaciniy reikalavimy,
rystés dalis arba | birzos sgra$us nejtrauktas bendroves, interesy konflikty, veiklos vykdymo, rizikos valdymo ir
nes tokiais atvejais nevykdomas joks pavedimas; dél depozitoriumo ir valdymo jmonés susitarimo turi-
nio (?), yra priskirtos KIPVPS valdymo jmoniy nuolatinei
rizikos valdymo funkcijai. Si funkcija turéty atlikti esminj
vaidmenj formuojant AIF rizikos politika, rizikos stebé-
seng ir rizikos vertinimg, kad bty uZtikrinta, kad rizikos
lygis nuolat atitikty AIF rizikos pobidj. Nuolating rizikos
(47)  svarbu patikslinti, kokiose situacijose gali atsirasti priesta- valdymo funkcija vykdantys asmenys turéty turéti
ringy interesy, visy pirma, kai yra perspektyva gauti reikiamus jgaliojimus, galimybe susipazinti su visa svarbia
finansinés naudos ar i§vengti finansinio nuostolio arba informacija ir reguliariai palaikyti rySius su AIFV vyres-
kai teikiamos finansinés ar kitos skatinimo priemonés nigja vadovybe ir valdymo organu, kad galéty jiems teikti
AIFV elgesiui paveikti taip, kad jis teikty pirmenybe naujausig informacijg tam, kad jie galéty prireikus nedels-
konkretiems interesams kity asmeny, pvz., kito AIF, jo dami imtis taisomyjy veiksmy;
klienty, kolektyvinio investavimo | perleidZziamuosius
vertybinius popierius subjekty (KIPVPS) ar kity AIFV
klienty, interesy sgskaita;
(52)  kitas rizikos valdymo sistemos ramstis — rizikos valdymo
politika. Ta politika turéty bati tinkamai jforminta doku-
(48)  AIFV nustatytoje interesy konflikty politikoje reikéty mentais 1r joje reikéty pga1s.kmt1 VISy pirma priemones ir
nurodyti situacijas, kai AIFV vykdoma veikla galéty pI‘OCCdL'lrflS, taikomas rizikai vertinti ir valdyti, neprlklgu—
sukelti interesy konflikty, dél kuriy atsiranda arba neat- somo rizikos Yaldqu funkcuos vykdymo apsaugos pric-
siranda galima rizika, kad AIF interesams arba jo inves- mones, r{flUdOJa,muS rizikos vgldyr{lo metodus Ir 15samig
tuotojy interesams bus padaryta Zala. Jas nurodydamas mformacuq apie atsakorpybes uz rlZlkO_S .valdy.mq. r
AIFV turéty atsizvelgti ne tik | kolektyvinio portfelio Vev11§10§ Pr_ocedurgs p_asklrstyme% AIFY viduje. S1el<.1g1nt
valdymo veiklg, bet ir kita veikla, kurig gali vykdyti uztlkn.nt.l. Jos Velks'mlngl'lmq, nzvl,lfo.s .valdymo politiky
pagal turima veiklos leidima, jskaitant jo funkcijy vyresnioji vadovybé turéty perzitréti bent kartg per
peréméjy, antriniy funkcijy peréméjy, iSorés vertintojo metus;
ar sandorio $alies, veiklg;
o ) ) (53) kaip reikalaujama Direktyvoje 2011/61[ES, rizikos
(49)  laikantis me'todo, kuris 2009 m. liepos 13 d. Europos valdymo funkcija funkciSkai ir hierarchiskai turéty bati
Parlamento ir Tarybos dircktyvoje 2009/65[EB dél jsta- atskiriama nuo veiklos vienety. Taigi reikéty paaiskinti,
tymy ir _km} teises akty, susjusiy su kol'ekFyvmlo nves- kad toks atskyrimas turéty biiti uztikrintas iki pat AIFV
tavimo | perle.ld.mamus vertybinius popierius subjektais valdymo organo lygio ir kad rizikos valdymo funkcija
,(KIPVPS)’ derlqlmo () ~ numatytas  KIPVPS Vgl_dy_m0 atlickantys asmenys neturéty vykdyti priestaringy
imonems, o D1rektyv0)e 2004/ 39EB I A i uzduociy arba biiti prizifirimi asmens, atsakingo uZ prie-
jmonéms, AIFV turéty patvirtinti procediiras ir priemones Staringas funkcijas;
tam, kad baty uZtikrinta, jog atitinkami asmenys, daly-
vaujantys jvairiy rasiy veikloje, kuri gali bati susijusi su
interesy konfliktais, vykdyty ta veiklg tiek nepriklauso-
mai, kiek tai tinkama atsizvelgiant j AIFV dydj ir veikla;

(54)  labai svarbu patikslinti apsaugos priemones, kuriy AIFV
bet kokiu atveju turi imtis siekdamas uzZtikrinti, kad
rizikos valdymo funkcija bity vykdoma nepriklausomai

(50)  labai svarbu numatyti bendra sistemg, pagal kurig inte- ir, konkreciai, kad rizikos valdymo funkcijg atliekantiems

resy konfliktai, jei jy kyla, turéty bati valdomi ir viesi-
nami. I$samis veiksmai ir procediros, kuriy reikia
laikytis tokiose situacijose, turéty bati paaiskinti interesy
konflikty politikoje, kurig turi nustatyti AIFV;

() OL L 302, 2009 11 17, p. 32.

asmenims neturéty biti patikimos prieStaringos pareigos,
kad jie turéty priimti sprendimus remdamiesi duomeni-
mis, kuriuos gali tinkamai jvertinti, ir kad sprendimy
priémimo procesa biity jmanoma perzifiréti;

() OL L 176, 2010 7 10, p. 42.
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(55) nors Direktyvoje 2011/61/ES nenustatyti AIF inves- specialiaisiais susitarimais, nes jie turi poveikj konkre-

(56)

(57)

(59)

tavimo apribojimai, kiekvieno AIF patiriamos rizikos
nejmanoma veiksmingai valdyti, jei AIFV i§ anksto nenu-
stato rizikos riby. Rizikos ribos turéty atitikti AIF rizikos
pobidj ir bati atskleidZiamos investuotojams pagal
Direktyva 2011/61/ES;

nuoseklumo sumetimais reikalavimai, susije su rizikos
nustatymu, vertinimu ir stebéjimu, yra grindziami pana-
$iomis Direktyvos 2010/43/ES nuostatomis. AIFV turéty
tinkamai mazinti galimg savo rizikos vertinimo metody
ir modeliy pazeidziamumg atlikdami testavimg nepalan-
kiausiomis salygomis, griztamuosius patikrinimus ir
scenarijy analiz¢. Kai atlikus testavima nepalankiausiomis
salygomis ir iSanalizavus scenarijus atskleidziamas konk-
retus pazeidziamumas konkreciomis aplinkybémis, AIFV
turéty nedelsdamas imtis skubiy taisomuyjy veiksmy;

Direktyvoje 2011/61/ES reikalaujama, kad Komisija
patikslinty likvidumo valdymo sistemas ir procediras,
kurios sudaro salygas AIFV stebéti AIF likvidumo rizika,
isskyrus atvejus, kai AIF yra uZdarojo tipo finansinio
sverto netaikantis AIF, ir uztikrinti, kad AIF investicijy
likvidumo pobudis atitikty jo bazines prievoles. Todél
svarbu nustatyti visiems AIFV skirtus pagrindinius
bendruosius reikalavimus, kurie bty taikomi atsizvel-
giant | atitinkamo AIFV valdomo AIF dydj, struktiira ir
pobiidi;

AIFV turéty turéti galimybe savo kompetentingoms
institucijoms jrodyti, kad yra jdiegta tinkama ir veiks-
minga likvidumo valdymo politika ir procediiros. Tam
reikia tinkamai atsizvelgti | AIF pobidi, jskaitant bazinio
turto tipg ir AIF kylancios likvidumo rizikos dydj, AIF
mastg ir sudétingumg arba turto likvidavimo ar
pardavimo proceso sudétinguma;

likvidumo valdymo sistemos ir procediiros gali sudaryti
salygas AIFV taikyti priemones ir susitarimus, batinus
turint nelikvidaus turto ir norint spresti susijusias verti-
nimo problemas, kad baty galima reaguoti i i$pirkimo
prasymus. Tokios priemonés ir susitarimai gali apimti,
jei leidziama pagal nacionaling teisg¢, i$pirkimo apribo-
jimus (angl. gates), dalinj iSpirkima, laiking skolinimasi,
isp¢jimo laikotarpius ir likvidaus turto grupavima. Nelik-
vidaus turto izoliavimo saskaitos (angl. side-pockets) ir kiti
mechanizmai, kai tam tikram AIF turtui taikomi panasas
susitarimai tarp AIF ir jo investuotojy, turéty bati laikomi

(60)

(61)

(62)

¢ioms AIF investuotojy iSpirkimo teiséms. Laikinas AIF
veiklos sustabdymas neturéty biti laikomas specialiuoju
susitarimu, nes tai taikoma visam AIF turtui ir visiems
ATF investuotojams. Reikéty, kad priemoniy ir specialiyjy
susitarimy taikymas likvidumui valdyti priklausyty nuo
konkrec¢iy aplinkybiy ir varijuoty atsizvelgiant | AIF
pobidj, mastg ir investavimo strategija;

reikalavimas stebéti baziniy kolektyvinio investavimo
subjekty, | kuriuos AIF investuoja, likvidumo valdyma,
taip pat reikalavimai jdiegti priemones ir susitarimus
likvidumo rizikai valdyti ir interesy konfliktams tarp
investuotojy nustatyti, valdyti ir stebéti, neturéty bati
taikomi AIFV, valdantiems uzdarojo tipo AIF, nepaisant
to, ar laikoma, kad jie naudoja finansinj sverta. I$imtis i§
ty likvidumo valdymo reikalavimy, susijusiy su i$pirkimu,
turéty atspindéti investuotojams j uzdarojo tipo AIF
taikomy bendryjy i$pirkimo salygy skirtumus nuo inves-
tuotojams j atvirojo tipo AIF taikomy salygy;

AIF likvidumo ar nelikvidumo minimaliy riby naudo-
jimas galéty bati veiksminga stebésenos priemoné tam
tikry tipy AIFV. Vien virsijus riba, AIFV nebitinai reikia
imtis veiksmy, nes tai priklauso nuo fakty ir aplinkybiy ir
AIFV nustatyty leisting nuokrypiy. Taigi ribos praktikoje
galéty bati naudojamos siekiant stebéti vienos dienos
i$pirkimo sumos vidurkj, palyginti su fondo likvidumu,
iSreikstu to paties laikotarpio dienomis. Be to, tai galéty
bati naudojama investuotojy koncentracijai stebéti
siekiant paremti testavimo nepalankiausiomis sglygomis
scenarijus. Tos ribos galéty bati kriterijai, lemiantys
tolesnj stebéjimg arba taisomuosius veiksmus, priklau-
somai nuo aplinkybiy;

atliekant testavima nepalankiausiomis salygomis, reikéty,
kai tinka, modeliuoti turto likvidumo problemas ir neti-
piskus i$pirkimo pra$ymus. Reikéty atsizvelgti j naujausia
ir numatoma biisimg pasiraSymo ir i§pirkimo veikla, taip
pat | numatomy AIF rezultaty, palyginti su kity AIF
rezultatais, poveikj tokiai veiklai. AIFV pagal modeliuo-
jamus nepalankiausiy salygy scenarijus turéty analizuoti
laikotarpj, kurio reikia i$pirkimo prasymams patenkinti.
AIFV taip pat turéty nepalankiausiomis sglygomis testuoti
tokius rinkos veiksnius kaip valiuty kursy poky¢iai, kurie
galéty labai paveikti AIFV arba AIF kredito pobidi, o
kartu ir uZstato poreikius. AIFV atlikdamas testavima
nepalankiausiomis sglygomis arba analizuodamas scena-
rijus turéty atsizvelgti | vertinimo jautrumg nepalankiau-
siomis salygomis;
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(63) kaip daznai reikéty atlikti testavima nepalankiausiomis (66) svarbu, kad sandoriai, kuriais paskolos paverciamos
salygomis, turéty priklausyti nuo AIF pobudzio, inves- parduodamaisiais vertybiniais popieriais, nebaty strukti-
tavimo strategijos, likvidumo pobadzio, investuotojy rizuojami taip, kad baty galima netaikyti reikalavimy,
tipo ir iSpirkimo politikos. Tadiau tas testavimas turéty susijusiy su investicijomis | pakeitimo vertybiniais popie-
bati atlickamas bent jau karta per metus. Kai atlikus riais pozicijas. Todél investicijos | parduodamuosius
testavima nepalankiausiomis salygomis parodoma daug vertybinius popierius ar kitas finansines priemones,
didesné, nei tikétasi, likvidumo rizika, AIFV turéty imtis pagristus pakeistos formos paskolomis, sgvoka neturéty
veiksmy siekdamas kuo didesnés visy AIF investuotojy bati aiskinama vien kaip teisiskai galiojantis ir privalomas
naudos atsizvelgdamas j AIF turto likvidumo pobudi, nuosavybés teisés j tokias priemones perdavimas, bet
i$pirkimo prasymy lygj ir prireikus likvidumo valdymo kaip ekonomiskai pagrista investicija, kad konkretiis
politikos ir procedary adekvatuma; reikalavimai apimty visy kity formy sintetines investicijas
ir baty joms taikomi. Siekiant iSvengti nesusipratimy ir
suderinti kalba su banky sektoriaus teisés aktuose varto-
jama kalba, vietoje ,investavimas | parduodamuosius
vertybinius popierius ar kitas finansines priemones,
pagristus pakeistos formos paskolomis“ reikéty vartoti
,pakeitimo vertybiniais popieriais kredito rizikos pozi-
cijos prisiémimas®;
(64) Direktyvoje 2011/61JES reikalaujama, kad Komisija
patikslinty, kaip reikia suderinti investavimo strategija,
likvidumo pobadj ir iSpirkimo politika. Ty trijy elementy
nuoseklumas yra uZtikrinamas, jei investuotojai gali atsi-
imti savo investicijas pagal AIF i§pirkimo politika, kurioje
turéty bati apibréztos i$pirkimo salygos tiek jprastinémis,
tiek isskirtinémis aplinkybémis ir uztikrinant saZiningg
elgesj su investuotojais;

(67)  reikalavimai, kuriuos turi vykdyti istaigos, veikiancios
kaip pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorés, réméjos
ar pirminés skolintojos, joms yra tiesiogiai nustatyti
Direktyva 2006/48/EB. Todél svarbu nustatyti atitin-
kamas AIFV, prisiimancio pakeitimo vertybiniais popie-
riais pozicija, pareigas. Taigi, AIFV turéty prisiimti pakei-

(65  Direktyvoje 2011/61/ES reikalaujama uztikrinti nuosek- timo Verj[yb{n1als popIeriais pozicijg t_lk tuomet, jei inicia-
lumga skirtinguose sektoriuose ir pasalinti iniciatoriy, torius, rémejas arba pirminis skohnFo].as aiskiai 1n.forn.1avo
kurie paskolas paver¢ia parduodamaisiais vertybiniais AIFV apie .151?}1{}.’@ re1ksrr.11ngq .baz1n1o turto dalj (tai yra
popieriais, ir AIFV, kurie AIF vardu investuoja i tuos Vavd}ne}m?151s 1sla1_kym0 relka!a.vm}a_s). Be to, AIFV turety
vertybinius popierius ar kitas finansines priemones, inte- uzt.1kr1nt1., ka.d butq ,VY,kQO,ml tvalrus kokybmla.u re.1kalav1-
resy nesutapimus. Tam tikslui pasiekti atsizvelgta i atitin- mai, kurie réméjui ir Iniciatoriul yra nustatytl D1re1§t){va
kamas 2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir 2906/4$/EB' AIFV turéty ir pats Vykdytl. 1.<0kyb1n1us
Tarybos direktyvos 2006/48/EB dél kredito jstaigy re1ka1a'v1mus, ka('i .v_1sapus1_skfu_ r nunggryal_ suprasty
veiklos pradéjimo ir vykdymo () nuostatas, kuriomis pakf.:lt}mo Vertyblnle}ls popieriais investicijg ir jos baz.me;
nustatomi kiekybiniai ir kokybiniai reikalavimai, kuriuos pozicijg. Tam .pa51ekt1 AIFV investavimo sprepd1mq
turi vykdyti investuotojai, patiriantys pakeitimo vertybi- turcty primiti tik kr.uopsc1ax athlf‘t‘, 15samy ,Patllfrmfm_%
niais popieriais kredito rizikg, iniciatoriai ir réméjai. per ku.rl. turety gautl .pakankamfll.l.nformé.icu.o.s Ir ziny
Kadangi $iuo reglamentu ir atitinkamomis Direktyvos apie atitinkamg pakeitimg vertybiniais popieriais;
2006/48[EB nuostatomis sickiama to paties tikslo, t. y.
suderinti iniciatoriaus ar réméjo interesus su investuotojy
interesais, labai svarbu, kad abiejuose teisés aktuose
terminai biity vartojami nuosekliai, todél remiamasi
Direktyvoje 2006/48/EB pateiktomis apibréztimis. Turint
omenyje tai, kad Europos bankininkystés priezitros
institucijy komitetas, kurio funkcijas perémé Europos
bankininkystés institucija, pateiké iSsamias atitinkamy
Direktyvos 2006/48/EB nuostaty aiskinimo gaires (?), ir
norint uZztikrinti nuoseklumg skirtinguose sektoriuose, (68) yra aplinkybiy, kai subjektai atitinka iniciatoriaus ar

dabartines nuostatas, kuriomis siekiama suderinti inicia-
toriy, réméjy ir AIFV interesus, reikia aiskinti atsizvelgiant
i tas gaires;

() OL L 177, 2006 6 30, p. 1.
() 2010 m. gruodzio 31 d. Europos bankininkystés priezitiros institu-
cijy komiteto Direktyvos dél kapitalo poreikio 122a straipsnio

gaires,

http:/[www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/

Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%200{%20Acrt.
%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf

réméjo apibréztj arba atlieka pirminio skolintojo vaid-
menj; taciau kitas subjektas, kuris neatitinka iniciatoriaus
ar réméjo apibrézZties ir neatlieka pirminio skolintojo
vaidmens, bet kurio interesai optimaliai suderinti su
investuotojy interesais, gali stengtis vykdyti islaikymo
reikalavima. Siekiant teisinio tikrumo, toks kitas subjektas
neturéty biti jpareigotas vykdyti iSlaikymo reikalavimo,
jei i8laikymo reikalavimg vykdo iniciatorius, réméjas arba
pirminis skolintojas;


http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
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(69)  pazeidus iSlaikymo reikalavimg arba kokybinius reikalavi- (73)  siekiant uztikrinti nuoseklumg su reikalavimais, kurie
mus, AIFV turéty apsvarstyti galimybe imtis tam tikry KIPVPS valdytojams yra nustatyti Direktyva 2009/65/EB,
taisomyjy veiksmy, pvz., apsidrausti nuo rizikos, parduoti AIFV valdymo organui, vyresniajai vadovybei arba, kai
arba sumazinti pozicija arba prayti iSlaikymo reikala- reikia, priezitros funkcijg vykdantiems asmenims turéty
vimg paZeidusig Salj iStaisyti padétj. Tokie taisomieji bati patikétos panaSaus tipo uzduotys, kurioms paskirs-
veiksmai visuomet turéty atitikti investuotojy interesus toma tinkama atsakomybé. Taciau atsakomybé turéty
ir neturéty apimti tiesioginés prievolés nedelsiant bati paskirstyta atsizvelgiant i valdymo organo, vyresnio-
parduoti turtg pastebéjus pazeidimg, dél to i$vengiant sios vadovybeés bei priezifiros funkcijg vykdanéiy asmeny
skubaus turto pardavimo. AIFV turéty atsizvelgti i pazei- vaidmenj ir pareigas pagal taikoma nacionaling teisg.
dima svarstydamas galimybe dar karta investuoti i tolesnj Vyresniajai vadovybei gali priklausyti kai kurie arba visi
sandorj, kuriame dalyvauja reikalavima pazeidusi $alis; valdymo organo nariai;
(74)  AIFV turéty visuomet vykdyti reikalavimg nustatyti
(70)  siekiant laikytis Direktyvos 2011/61/ES reikalavimy nuolating ir veiksmingg atitikties uZtikrinimo funkcija,
patikslinti vidaus ir organizacines procediras, kurias kiek- nepaisant jo veiklos dydzio ir sudétingumo. Taciau
vienas AIFV turéty taikyti, AIFV turéty biti jpareigoti detalus atitikties uZtikrinimo funkcijos organizavimas
nustatyti tinkamai dokumentais iforminta organizacing technine ir darbuotojy prasme turéty atitikti AIFV veiklos
struktiira, pagal kurig aiSkiai priskiriama atsakomybé, pobiidi, masta bei sudétinguma ir jo paslaugy bei
apibréziami kontrolés mechanizmai ir uZtikrinami veiksmy pobidj ir jvairove. AIFV neturéty bati reikalau-
tinkami informacijos mainai tarp visy dalyvaujanciy jama sukurti nepriklausomg atitikties uztikrinimo vienetg,
asmeny. AIFV taip pat turéty nustatyti informacijos jei toks reikalavimas biity neproporcingas turint omenyje
apsaugos sistemas ir uztikrinti veiklos testinumg. Nusta- AIFV dydj arba jo veiklos pobtidj, mastg ir sudétinguma;
tydami tas procediiras ir struktiiras AIFV turéty atsizvelgti
i proporcingumo principg, pagal kurj procediiras, mecha-
nizmus ir organizacing struktiirg leidZiama derinti prie
AIFV veiklos pobiidzio, masto bei sudétingumo ir prie
veiksmy, kuriy imtasi vykdant ta veikla, pobadzio ir jvai-
rovés; (75)  skirtingose jurisdikcijose skirtingy turto klasiy vertinimo
standartai ~ skiriasi. Sis reglamentas turéty papildyti
visiems galiojancias bendrasias taisykles ir nustatyti lygi-
namuosius standartus AIFV rengiant ir jgyvendinant
tinkamg ir nuoseklig AIF turto tinkamo ir nepriklausomo
vertinimo politika ir procediiras. Politikoje ir procedarose
turéty bati apibréztos visy atlickant vertinima dalyvau-
(71)  informacijos atskleidimas investuotojams yra ypac janciy asmeny, jskaitant iSorés vertintojus, prievolés, vaid-
svarbus jiems apsaugoti, todél AIFV turéty jgyvendinti menys ir atsakomybé;
tinkama politika ir procediras, kuriomis uZztikrinama,
kad konkreciam AIF taikomos iSpirkimo salygos baty
pakankamai i$samiai ir pakankamai pabréZiant jy svarba
atskleistos investuotojams prie§ jiems investuojant ir jas
reik§mingai pakeitus. Tai galéty bati informacija apie
jsp¢jimo laikotarpius, susijusius su i$pirkimu, jSaldymo (76) turto verté gali bhti nustatoma jvairiais badais, pvz.,
laikotarpius, aplinkybes, kai jprastiniai iSpirkimo mecha- remiantis stebimomis aktyviosios rinkos kainomis ar jver-
nizmai gali bati netaikomi arba laikinai sustabdomi, ir tinta naudojant kitas vertinimo metodikas pagal naciona-
i$sami informacija apie priemones, kurias gali svarstyti ling teise, AIF taisykles ar jo steigimo dokumentus.
valdymo organas, pvz., i$pirkimo apribojimus arba Kadangi atskiro turto ir jsipareigojimy verté gali biti
turto perkélima j nelikvidaus turto izoliavimo saskaitas, nustatoma pagal skirtingas metodikas ir imama i§ skir-
nes jos turi poveikj konkrecioms atitinkamo AIF inves- tingy Saltiniy, AIFV turéty nustatyti ir apradyti savo
tuotojy i$pirkimo teiséms; naudojamas vertinimo metodikas;
(77)  kai turtui vertinti naudojamas modelis, vertinimo proce-
(72)  siekiant uztikrinti, kad atitinkama veikla baty vykdoma darose ir politikoje turéty bati apraSytos pagrindinés

tinkamai, AIFV visy pirma turéty naudoti tinkamas elekt-
ronines sistemas, kad vykdyty portfelio sandoriy arba
pasiraymo bei i§pirkimo pavedimy registravimo reikala-
vimus, taip pat nustatyti, igyvendinti ir palaikyti apskaitos
politika ir procediras, siekiant uztikrinti, kad grynojo
turto vert¢ biity apskaiCiuojama pagal Direktyvoje
2011/61[ES ir Siame reglamente nustatytus reikalavimus;

modelio ypatybés. Prie§ imant jj naudoti, ta modelj turéty
patvirtinti vidaus arba iSorés asmuo, nedalyvaves modelio
kiirimo procese. Turéty bati laikoma, kad asmuo yra
kvalifikuotas atlikti modelio, naudojamo turtui vertinti,
pavirtinimo procesa, jei jis turi pakankamai kompeten-
cijos ir patirties vertinant turta pagal tokius modelius;
toks asmuo galéty bati auditorius;



2013 322 Europos Sgjungos oficialusis leidinys L 83/11
(78)  kadangi AIF veikia dinamiskoje aplinkoje, kur inves- kuriuos taikyty pats AIFV. Be to, jei biitina uZztikrinti,

(81)

tavimo strategijos laikui bégant gali keistis, vertinimo
politika ir procediiras reikéty perzitréti bent kartg per
metus ir batinai prie§ AIF imantis naujos investavimo
strategijos ar naujo tipo turto. Visi vertinimo politikos
ir procediry, jskaitant vertinimo metodikas, pakeitimai
turéty bati daromi per i§ anksto nustatyta process;

AIFV turi uztikrinti, kad atskiras AIF turtas bity tinkamai
jvertintas laikantis vertinimo politikos ir procediiry. Verti-
nant kai kuriy rasiy turtg, ypa¢ sudétingas ir nelikvidzias
finansines priemones, kyla didesné netikslaus vertinimo
rizika. AIFV turéty jdiegti pakankamas kontrolés priemo-
nes, kuriomis tokiose situacijose uztikrinama, kad AIF
turto vertés nustatymo objektyvumas biity tinkamo lygio;

investicinio vieneto ar akcijos grynojo turto vertés apskai-
Ciavimui taikoma nacionaliné teis¢ ir (arba) fondo
taisyklés arba steigimo dokumentai. Sis reglamentas
apima tik skai¢iavimo procediirg, o ne skai¢iavimo meto-
dikg. AIFV, kaip vieng i§ administraciniy AIF skirty funk-
cijy, gali pats apskaiciuoti investicinio vieneto ar akcijos
grynojo turto verte. Kita vertus, administracinéms funk-
cijoms, jskaitant grynojo turto vertés apskai¢iavima,
atlikti gali baiti paskirtas treciasis asmuo. Treciasis asmuo,
apskaiiuojantis AIF grynojo turto verte, neturéty biti
laikomas iSorés vertintoju taikant Direktyva 2011/61/ES,
jei jis nevertina atskiro turto, jskaitant turtg, kuriam reikia
subjektyvaus vertinimo, bet j skai¢iavimo procesg itraukia
vertes, gautas i§ AIFV, kainodaros Saltiniy ar iSorés vertin-
tojo;

yra vertinimo procediry, kurias galima atlikti kasdien,
pvz., finansiniy priemoniy vertinimas, bet yra ir verti-
nimo procediry, kuriy nejmanoma atlikti tokiu pat
daznumu, kaip vyksta iSleidimas, pasira§ymas, i$pirkimas
ir panaikinimas, pvz., nekilnojamojo turto vertinimas.
Nustatant atvirojo tipo fondo turimo turto vertinimo
daznuma reikéty atsizvelgti | AIF turimo turto tipy verti-
nimo procediiry skirtumus;

Direktyvoje 2011/61/ES yra nustatyti griezti reikalavimai
ir apribojimai, kuriy reikia laikytis, kai AIFV ketina
perduoti funkcijy vykdymo uzduotj. AIFV visuomet
lieka visiskai atsakingas uz tinkama perduoty uzduociy
vykdyma ir jy atitiktj Direktyvai 2011/61/ES ir jos
jgyvendinimo priemonéms. Todél AIFV turéty uztikrinti,
kad funkcijy peréméjas laikytysi kokybés standarty,

(83)

(85)

kad perduotos funkcijos bty vykdomos nuolat laikantis
auksto standarto, AIFV turi turéti galimybe nutraukti
funkcijy perdavima, todél funkcijy perdavimo susitarime
AIFV turéty bati suteiktos lankscios teisés jj nutraukti.
Funkcijy perdavimo apribojimai ir reikalavimai turéty
bati taikomi valdymo funkcijoms, i§vardytoms Direk-
tyvos 2011/61/ES 1 priede, o tokios papildomos
uzduotys kaip administracinés ar techninés funkcijos,
papildancios valdymo wuZzduotis, kaip antai logistiné
parama valymo, vieSojo maitinimo ir pagrindiniy
paslaugy teikimo ar produkty tiekimo forma, neturéty
bati laikomos AIFV funkcijy perdavimu. Kiti techniniy
ar administraciniy funkcijy pavyzdziai yra gatavos stan-
dartinés programinés jrangos pirkimas ir naudojimasis
programinés jrangos tiekéjy paslaugomis prireikus ad
hoc operacinés paramos dél gatavy sistemy arba paramos
zmogiskaisiais iStekliais teikimas, pvz., laikinyjy darbuo-
tojy jdarbinimas arba darbo uzmokescio tvarkymas;

siekiant ne tik didinti AIFV veiklos vykdymo veiksmin-
gumg, bet ir uztikrinti auksto lygio investuotojy apsauga,
visas funkcijy perdavimas turéty biti pagristas objekty-
viomis priezastimis. Vertindamos $ias priezastis kompe-
tentingos  institucijos  turéty  apsvarstyti  funkcijy
perdavimo struktlirg bei jo poveikj AIFV struktirai ir
perduoty funkcijy saveika su AIFV likusia veikla;

siekiant jvertinti, ar asmuo, kuris faktiskai vykdo funkcijy
peréméjo veikla, yra pakankamai geros reputacijos,
reikéty patikrinti to asmens veiklos vykdyma ir tai, ar
yra padares su finansy veikla susijusiy pazeidimy. Verti-
nant, ar laikomasi pakankamai geros reputacijos reikala-
vimo, reikéty apsvarstyti visa kita svarbig informacija apie
asmenines savybes, kurios galéty neigiamai paveikti
asmens veiklos vykdyma, pvz., abejones dél jo garbin-
gumo ir s3ziningumo;

investicinés bendrovés, kurioms iSduotas veiklos leidimas
pagal Direktyva 2009/65/EB, nelaikomos jmonémis,
kurioms veiklos leidimas i§duotas arba kurios yra jregist-
ruotos turto valdymo tikslais ir kurioms taikoma prie-
Zifira, nes joms neleidziama uzsiimti kita veikla, i$skyrus
kolektyvinj portfelio valdyma pagal ta direktyva. Panasiai,
vidinio valdymo AIF neturéty bati laikomas tokio tipo
imone, nes jis neturéty uzsiimti kita veikla, i§skyrus vidinj
AIF valdymag;
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(86)  kai perduodamas portfelio valdymas ar rizikos valdymas, pakankamai iStekliy, kad galéty veiksmingai priziGiréti

(88)

(89)

(90)
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t. y. pagrindiné AIFV veikla, kuri dél to labai svarbi inves-
tuotojy apsaugai ir sisteminei rizikai, be Direktyvos
2011/61/ES 20 straipsnio 1 dalies ¢ punkto reikalavimy,
AIFV buveinés valstybés narés kompetentinga institucija
ir treciosios Salies jmonés priezitiros institucija turéty bati
sudariusios rasytinj bendradarbiavimo susitarima. Susita-
rimas turéty bati sudarytas prie§ perduodant funkcijas.
Sio susitarimo elementai turéty atitikti tarptautinius stan-
dartus;

radytiniais susitarimais kompetentingoms institucijoms
turéty bati suteikta teisé atlikti patikras vietoje, jskaitant
tuos atvejus, kai jos praso jmonés, kuriai perduotos funk-
cijos, treCiosios Salies prieziGiros institucijos atlikti
patikras vietoje ir kai jos praso treciosios 3alies priezifiros
institucijos leidimo pacios atlikti patikras arba lydeéti
treciosios Salies priezitiros institucijos darbuotojus, kad
jiems padéty atlikti patikras vietoje;

remiantis Direktyvoje 2011/61/ES nustatytomis prievolé-
mis, AIFV turéty visuomet veikti siekdami kuo didesnés
valdomy AIF ar ty AIF investuotojy naudos. Todél funk-
cijy perdavimas turéty bati leidziamas tik tuomet, jei tai
netrukdo AIFV veikti ar valdyti AIF siekiant kuo didesnés
investuotojy naudos;

siekiant iSlaikyti auksto lygio investuotojy apsauga,
perduodant funkcijas reikéty atsizvelgti | galimus interesy
konfliktus. Nustatant situacijas, kuriose kilty reik§mingas
interesy konfliktas, reikéty nustatyti keletg atskaitiniy
kriterijy. Tie kriterijai turéty bati suprantami kaip nebaig-
tiniai ir reiSkiantys, kad nereikmingi interesy konfliktai
taip pat yra svarbis taikant Direktyva 2011/61/ES. Taigi,
atitikties uztikrinimo ar audito funkcijy vykdymas turéty
biti laikomas priestaraujanciu portfelio valdymo uzduo-
tims, o rinkos formavimas arba rizikos prisiémimas
turéty bati vertinami kaip prieStaraujantys portfelio arba
rizikos valdymui. Ta prievolé nedaro jtakos funkcijy
peréeméjo prievolei funkciskai ir hierarchiskai atskirti
portfelio ir rizikos valdymo funkcijas pagal Direktyvos
2011/61/ES 15 straipsnio nuostatas;

reikalavimai, taikomi funkcijy vykdymo AIFV vardu
uzduoties perdavimui, turéty biti taikomi mutatis mutan-
dis, kai funkcijy peréméjas perduoda jam perduotas funk-
cijas ir tolesnio ty funkcijy perdavimo atveju;

siekiant uztikrinti, kad bet kokiu atveju AIFV vykdyty
investicijy valdymo funkcijas, AIFV neturéty perduoti
savo funkcijy tokiu mastu, kad i§ esmés nebegaléty biiti
laikomas AIF valdytoju ir tapty ,pasto dézutés“ funkcijas
vykdan¢iu  subjektu. AIFV  turi visuomet turéti

(92)

perduotas funkcijas. AIFV turi pats vykdyti investicijy
valdymo funkcijas, turéti biiting kompetencija ir isteklius,
i8laikyti teis¢ priimti sprendimus, tenkancius vyresniosios
vadovybés atsakomybeés sriciai, ir vykdyti vyresniosios
vadovybés funkcijas, tarp kuriy galéty bati bendrosios
investavimo politikos ir investavimo strategijy jgyvendi-
nimas;

funkcijy perdavimo struktiiros vertinimas — sudétingas
procesas, kuris turi bati grindziamas jvairiais kriterijais,
kad kompetentingos institucijos galéty priimti sprendima.
Sis derinys biitinas, kad biity atsizvelgta j fondy struktiiry
ir investavimo strategijy jvairove visoje Sgjungoje. EVPRI
gali parengti gaires, kuriomis uztikrinamas nuoseklus
funkcijy perdavimo struktfiry vertinimas visoje Sajungoje;

Komisija turi stebéti, kaip kriterijai taikomi ir koks jy
poveikis rinkoms. Po dvejy mety Komisija turi perzitiréti
padétj ir, jei batina, imtis tinkamy priemoniy, kad papil-
domai patikslinty sglygas, kuriomis laikoma, kad AIFV
savo funkcijas perdavé tokiu mastu, kad tapo ,pasto
dézutés” funkcijas vykdanciu subjektu ir jo nebegalima
laikyti AIF valdytoju;

Direktyvoje 2011/61/ES nustatyta daug reikalavimy dél
AIF depozitoriumo, kad biaty uztikrinta auksto lygio
investuotojy apsauga. Todél reikia aiskiai nustatyti atitin-
kamas konkrecias depozitoriumo, AIFV ir (arba) AIF bei
treCiyjy asmeny teises ir pareigas. RaSytinéje sutartyje
turéty bati visi batini elementai, kad depozitoriumas
arba treciasis asmuo, kuriam perduotos saugojimo funk-
cijos pagal Direktyva 2011/61/ES, tinkamai saugoty visa
ATF turtg ir kad depozitoriumas tinkamai ivykdyty savo
prieziaros ir kontrolés funkcijas. Kad depozitoriumas
galéty jvertinti ir stebéti saugojimo rizika, sutartyje turéty
biti pakankamai i§samiai nurodytos turto, i kurj AIF gali
investuoti, kategorijos ir geografiniai regionai, kuriuose
ATF planuoja investuoti. Sutartyje taip pat reikéty i§samiai
nustatyti problemy sprendimo (angl. escalation) tvarka.
Taigi, depozitoriumas turéty perspéti AIFV apie reiks-
mingg rizika, nustatyta konkrecios rinkos atsiskaitymo
sistemoje. Dél sutarties nutraukimo joje turéty biti nusta-
tyta, kad depozitoriumas nutraukti sutartj gali tik krastu-
tiniu atveju, jei jis nejsitikina, kad turtas pakankamai
apsaugotas. Ji taip pat turéty uzkirsti kelig moralinei rizi-
kai, kai AIFV priimty investavimo sprendimus nepaisy-
damas saugojimo rizikos ir remdamasis tuo, kad daugeliu
atvejy atsakomybé tekty depozitoriumui. Siekiant ilaikyti
auksto lygio investuotojy apsauga, reikalavimas, kuriuo
nustatomi treCiyjy asmeny stebéjimo elementai, turéty
bati taikomas visai saugojimo grandinei;
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(95) treciojoje Salyje isteigtam depozitoriumui turéty bati nepagristai nedelsdamas pranesti AIFV apie nepanaikintas
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taikomas vieSas rizikos ribojimo reguliavimas ir rizikos
ribojimo priezitira, kurig vykdo priezitiros institucija,
kompetentinga vykdyti nuolating priezitira, atlikti tyrimus
ir skirti sankcijas. Kai vykdant tg depozitoriumo prieZitira
dalyvauja kelios priezifiros institucijos, viena priezitiros
institucija turéty veikti kaip kontaktinis punktas taikant
Direktyva 2011/61(ES ir visas ja taikant priimtas dele-
guotgsias ir ijgyvendinimo priemones;

treciosios  Salies teisés vertinima pagal Direktyvos
2011/61[ES 21 straipsnio 6 dalies paskuting pastraipg
Europos Komisija turéty atlikti lygindama treciosios 3alies
depozitoriumui taikomus veiklos leidimy i§davimo krite-
rijus ir nuolatines veiklos salygas su atitinkamais reikala-
vimais, pagal Sgjungos teis¢ taikomais kredito jstaigoms
ir (arba) investicinéms jmonéms dél depozitoriumo
veiklos pradéjimo ir depozitoriumo funkcijy vykdymo,
siekdama nustatyti, ar vietos kriterijy poveikis yra toks
pat kaip ir pagal Sajungos teis¢ nustatyty kriterijy. Depo-
zitoriumas, kuriam taikoma rizikos ribojimo priezitra ir
kuris turi licencija treciojoje Salyje pagal kita vietos kate-
gorijg, i§skyrus kredito jstaigos arba investicinés jmonés,
gali biti vertinamas Europos Komisijos siekiant nustatyti,
ar atitinkamy treciosios 3alies teisés nuostaty poveikis yra
toks pat kaip ir pagal Sajungos teis¢ kredito jstaigoms ir
(arba) investicinéms jmonéms nustatyty nuostaty;

kad depozitoriumas visais atvejais galéty aiskiai apzvelgti
visus pinigy srautus j ir i§ AIF, AIFV turéty uztikrinti, kad
depozitoriumas nepagristai nedelsiant gauty tikslig infor-
macija, susijusia su visais pinigy srautais, jskaitant pinigy
srautus i§ treCiyjy asmeny, kuriuose atidaryta AIF pini-
giniy 1é3y saskaita;

kad AIF pinigy srautai bty tinkamai stebimi, depozito-
riumas privalo uZztikrinti, kad bty jdiegtos ir veiksmingai
jigyvendinamos procediiros AIF pinigy srautams tinkamai
stebéti ir kad tos procediiros bity periodiskai perzifiri-
mos. Visy pirma depozitoriumas turéty jvertinti suderi-
nimo procediira, kad isitikinty, jog procediira yra
tinkama AIF ir atlickama tinkamais intervalais, atsizvel-
giant | AIF pobidj, masta ir sudétinguma. Per tokig
procediirg, pvz., turéty bati i§ eilés po vieng lyginami
visi pinigy srautai, nurodyti banko saskaitos ataskaitose,
su pinigy srautais, uZregistruotais AIF saskaitose. Kai
suderinimas atlickamas kasdien, kaip yra daugelio atvi-
rojo tipo AIF atveju, depozitoriumas taip pat turéty sude-
rinimg atlikti kasdien. Depozitoriumas turéty visy pirma
stebéti per suderinimo procediiras iSryskéjusius neatiti-
kimus ir taisomasias priemones, kuriy imtasi, kad galéty

(100)

anomalijas ir visapusiSkai perziréti suderinimo procedi-
ras. Tokia perzifira turéty bati atlickama bent karta per
metus. Be to, depozitoriumas turéty laiku nustatyti reiks-
mingus pinigy srautus ir visy pirma tuos pinigy srautus,
kurie galéty neatitikti AIF operacijy, pvz., AIF turto pozi-
cijy arba pasirasymo ir iSpirkimo pokycius, taip pat
turéty periodiskai gauti piniginiy lésy saskaity ataskaitas
ir tikrinti savo paties pinigy pozicijy jrasy atitiktj AIFV
jraSams. Depozitoriumas turéty saugoti naujausius
duomenis pagal Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 8
dalies b punkta;

depozitoriumas turéty uztikrinti, kad visi investuotojy
arba jy vardu atlikti mokéjimai pasirasius AIF akcijas ar
investicinius vienetus bty gauti ir jrasyti vienoje ar
daugiau piniginiy 1éSy saskaity pagal Direktyva
2011/61/ES. Todél AIFV turéty uztikrinti, kad depozito-
riumui bity teikiama svarbi informacija, jam reikalinga,
kad galéty tinkamai stebéti, ar gauti investuotojy mokeé-
jimai. AIFV turi uztikrinti, kad depozitoriumas $ig infor-
macija gauty nepagristai nedelsiant, kai treciasis asmuo
gauna pavedima iSpirkti arba isleisti AIF akcijas ar inves-
ticinius vienetus. Todél informacija i§ subjekto, kuris atsa-
kingas uz AIF akcijy ar investiciniy vienety pasiraSyma ir
iSpirkimg, depozitoriumui reikéty perduoti iki darbo
dienos pabaigos, kad investuotojy mokéjimai nebiity
netinkamai naudojami;

priklausomai nuo saugotino turto tipo, turtas gali biti
saugomas, kaip, pvz., finansinés priemonés, kurias galima
jrasyti i finansiniy priemoniy saskaitg arba fiziskai prista-
tyti depozitoriumui pagal Direktyvg 2011/61[ES, arba
jam gali bati taikomas nuosavybés teisés patikrinimo ir
apskaitos reikalavimas. Depozitoriumas turéty saugoti
visas AIF arba AIF vardu veikiancio AIFV finansines prie-
mones, kurias galima jrasyti arba laikyti saskaitoje tiesio-
giai arba netiesiogiai depozitoriumo arba tre¢iojo asmens,
kuriam perduotos saugojimo funkcijos, visy pirma cent-
rinio vertybiniy popieriy depozitoriumo lygiu, vardu. Be
Siy situacijy, reikia saugoti tas finansines priemones,
kurios tiesiogiai jregistruotos tik pas patj emitentg ar jo
agentg depozitoriumo arba tre¢iojo asmens, kuriam
perduotos saugojimo funkcijos, vardu. Tos finansinés
priemonés, kurios pagal taikomg nacionaling teis¢ yra
tik AIF vardu jregistruotos pas emitenta ar jo agenta,
pvz., investicijos j bendroves, nejtrauktas i birzos sarasus,
per privataus kapitalo ir rizikos kapitalo fondus, neturéty
bati saugomos. Visos finansinés priemonés, kurias bty
galima fiziskai pristatyti depozitoriumui, turéty buti
saugomos. Jei vykdomos salygos, kuriomis finansinés
priemonés turi bati saugomos, finansines priemones,
kurios teikiamos kaip uZstatas tre¢iajam asmeniui arba
kurias treciasis asmuo teikia AIF naudai, turi saugoti pats
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depozitoriumas arba treciasis asmuo, kuriam perduotos
saugojimo funkcijos, tol, kol jos priklauso AIF arba AIF
vardu veikian¢iam AIFV. Be to, AIF arba AIF vardu
veikian¢iam AIFV priklausancios finansinés priemongs,
kurias AIF arba AIF vardu veikiantis AIFV leido depozi-
toriumui pakartotinai naudoti, yra saugomos tol, kol
nepasinaudojama pakartotinio naudojimo teise;

saugant finansines priemones visuomet turéty bati reika-
lingas deramas kruop$tumas ir apsauga. Siekiant uZztik-
rinti, kad saugojimo rizika baty tinkamai jvertinta,
kruopstus depozitoriumas visy pirma turéty Zinoti,
kurie tretieji asmenys sudaro saugojimo granding, uZtik-
rinti, kad i§samaus patikrinimo ir atskyrimo prievoliy
bity laikomasi visoje saugojimo grandingje, uZtikrinti,
kad pats turéty tinkama teis¢ susipazinti su treciyjy
asmeny, kuriems perduotos saugojimo funkcijos,
apskaitos dokumentais ir jrasais, uztikrinti atitiktj Siems
reikalavimams, dokumentais jforminti visas Sias pareigas
ir Siuos dokumentus bei ataskaitas teikti AIFV;

kad nebaty leidZiama nepaisyti Direktyvos 2011/61/ES
reikalavimy, depozitoriumo saugojimo pareigos turéty
apimti bazinj finansiniy struktary ir (arba) teisiniy struk-
tory, kurias tiesiogiai ar netiesiogiai kontroliuoja AIF arba
ATF vardu veikiantis AIFV, turtg. Ta skaidrumo nuostata
neturéty biti taikoma fondy fondams arba finansuoja-
myjy ir finansuojanciyjy subjekty struktiroms, jei jie
turi depozitoriuma, kuris tinkamai saugo fondo turta;

depozitoriumas turéty visuomet turéti galimybe visapu-
siskai apzvelgti visa turta, kuris néra saugotinos finan-
sinés priemonés. Tam turtui biity taikomas nuosavybés
teisés patikrinimo ir apskaitos reikalavimas pagal Direk-
tyva 2011/61/ES. Tokio turto pavyzdziai yra fizinis
turtas, kuris nelaikomas finansinémis priemonémis
pagal Direktyva 2011/61/ES arba kurio nebaty galima
fiziskai pristatyti depozitoriumui, tokios finansinés
sutartys kaip i§vestinés finansinés priemonés, pinigy indé-
liai arba investicijos i privaciai valdomas bendroves ir
partnerystés dalys;

kad buty uztikrintas pakankamas tikrumas, kad AIF arba
AIF vardu veikiantis AIFV i§ tikryjy yra turto savininkas,
depozitoriumas turéty uztikrinti, kad gauty visg informa-
cijg, kuri, jo nuomone, biitina norint jsitikinti, kad AIF
arba AIF vardu veikiantis AIFV turi turto nuosavybés
teise. Ta informacija galéty biti oficialaus dokumento,
rodancio, kad AIF arba AIF vardu veikiantis AIFV yra
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turto savininkas, kopija arba oficialus ir patikimas jrody-
mas, kurj depozitoriumas laiko tinkamu. Jei bitina, depo-
zitoriumas turéty reikalauti papildomy jrodymy i§ AIF ar
AIF vardu veikianc¢io AIFV arba pagal aplinkybes treciojo
asmens;

depozitoriumas turéty apskaityti visa turta, dél kurio
nuosavybeés teisés priklausymo alternatyvaus investavimo
fondui jsitikino. Jis gali nustatyti procediira informacijai i§
treciyjy asmeny gauti, pagal kurig procediras, kuriomis
uztikrinama, kad turto nebiity galima perleisti apie tokius
sandorius neinformavus depozitoriumo arba tre¢iojo
asmens, kuriam perduotos saugojimo funkcijos, bity
galima jgyvendinti AIF, kuriy sandoriai reti ir (arba) dél
kuriy sandoriy vyksta derybos pries atsiskaityma, atveju.
Reikalavimas turéti galimybe susipaZinti su  treciojo
asmens kiekvieno sandorio jrodomaisiais dokumentais
galéty tikti AIF, kuriy portfelio operacijos yra daznesnés,
pvz., investuojama | i$vestines finansines priemones,
jtrauktas j birzos sgrasus;

siekiant uztikrinti, kad depozitoriumas galéty vykdyti
savo pareigas, biitina paaikinti Direktyvos 2011/61/ES
21 straipsnio 9 dalyje numatytas uzduotis ir visy pirma
antro lygmens kontrolés priemones, kuriy turi imtis
depozitoriumas. Tokiomis uzduotimis depozitoriumui
neuzkertamas kelias atlikti ex ante patikrinimus, kai, jo
nuomone, tai tinkama ir yra susitarimas su AIFV. Siekiant
uztikrinti, kad galéty vykdyti savo pareigas, depozito-
riumas turéty nustatyti savo problemy sprendimo tvarka
situacijoms, kai nustatomi pazZeidimai. Ta procedira
reikéty uztikrinti, kad kompetentingos institucijos bty
informuojamos apie reik§mingus pazeidimus. Depozito-
riumo priezitiros atsakomybé tretiesiems asmenims,
nustatyta Siame reglamente, nedaro jtakos AIFV tenkan-
Ciai atsakomybei pagal Direktyva 2011/61/ES;

depozitoriumas turéty tikrinti, ar iSleisty investiciniy
vienety ar akcijy skaiCius atitinka gautas pasiraSymo
iplaukas. Be to, siekdamas uztikrinti, kad baty gauti
investuotojy mokéjimai pasirasius investicinius vienetus
ar akcijas, depozitoriumas turéty papildomai uztikrinti,
kad bity atlickamas dar vienas pasira§ymo pavedimy ir
pasiraSymo jplauky suderinimas. Turéty bati atliekamas
toks pat i$pirkimo pavedimy suderinimas. Depozito-
riumas taip pat turéty patikrinti, kad AIF saskaitose
esandiy investiciniy vienety ar akcijy skaiius sutapty su
AIF registre jraSyty apyvartoje esanciy investiciniy vienety
ar akcijy skai¢iumi. Depozitoriumas turéty atitinkamai
adaptuoti savo procediiras atsizvelgdamas | pasiraSymo
ir i§pirkimo daznuma;
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depozitoriumas turéty imtis visy bitiny veiksmy uZztik-
rinti, kad bty veiksmingai jgyvendinama tinkama AIF
turto vertinimo politika ir procediros, atlikdamas atran-
kinius patikrinimus arba lygindamas grynojo turto vertés
apskai¢iavimo poky¢io laikui bégant nuoseklumg su lygi-
namojo indekso poky¢iu. Nusistatydamas procediras
depozitoriumas turéty aiskiai suprasti AIFV arba iSorés
vertintojo naudojamas vertinimo metodikas AIF turto
vertei jvertinti. Tokiy patikrinimy daznumas turéty
atitikti AIF turto vertinimo daznumag;

laikydamasis  priezitros prievolés pagal Direktyva
2011/61[ES, depozitoriumas turéty nustatyti procedirg,
kad galéty ex post tikrinti, ar AIF laikosi taikomy istatymy
ir kity teisés akty ir savo taisykliy bei steigimo doku-
menty. Tai apima tokias sritis kaip tikrinimas, ar AIF
investicijos atitinka jo investavimo strategijas, apraSytas
ATF taisyklése ir sitilymo dokumentuose, ir uztikrinimas,
kad AIF nepaZeisty savo investavimo apribojimy, jei jy
yra. Depozitoriumas turéty stebéti AIF sandorius ir istirti
nejprastus sandorius. Jei taikomuose nacionaliniuose jsta-
tymuose ar kituose teisés aktuose arba AIF taisyklése ir
steigimo dokumentuose nustatytos ribos ar apribojimai
pazeidziami, depozitoriumas turéty, pvz., gauti AIFV
nurodymg jo sgskaita atSaukti sandori, kuriuo daromas
pazeidimas. Siuo reglamentu depozitoriumui neuzker-
tamas kelias patvirtinti ex ante metodg, kai, jo nuomone,
tai tinkama ir yra susitarimas su AIFV;

depozitoriumas turéty uZtikrinti, kad pajamos bty tiks-
liai apskaiCiuojamos pagal Direktyva 2011/61/ES. Tam
pasiekti depozitoriumas turi uztikrinti, kad pajamy
paskirstymas biity tinkamas ir kad, nustacius klaida,
AIFV imtysi tinkamy taisomyjy veiksmy. Tai uZztikrings
depozitoriumas turéty patikrinti pajamy paskirstymo ir
visy pirma dividendy i$moky i§samumg ir tikslumag;

pagal Direktyva 2011/61/ES perduodant saugojimo funk-
cijas, susijusias su kitu turtu, tikétina, kad daugeliu atvejy
bus perduodamos administracinés funkcijos. Todél depo-
zitoriumui, perduodanciam apskaitos funkcijas, reikéty
jgyvendinti ir taikyti tinkama ir dokumentais iforminta
procediirg, kuria uztikrinama, kad funkcijy peréméjas

(112)

visuomet laikytysi Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio
11 dalies d punkto reikalavimy. Siekiant uZztikrinti pakan-
kamga turto apsauga, butina nustatyti tam tikrus princi-
pus, kurie turéty bati taikomi saugojimo funkcijos
perdavimui. Saugojimo pareigy perdavimo atveju svarbu
nustatyti tam tikrus pagrindinius principus, kurie turi biti
veiksmingai taikomi per visa perdavimo procesa. Tie
principai neturéty biti laikomi baigtiniais, t. y. jais nusta-
tomi ne visi depozitoriumo deramo profesionalumo,
apdairumo ir stropumo elementai ir ne visi veiksmai,
kuriy depozitoriumas turéty imtis dél paciy ty principy.
Prievolé nuolat stebéti treciajj asmenj, kuriam perduotos
saugojimo funkcijos, turéty biti tikrinimas, ar $is treciasis
asmuo teisingai vykdo visas perduotas funkcijas ir laikosi
perdavimo sutarties. TreCiasis asmuo turéty veikti garbin-
gai, saziningai, sickdamas kuo didesnés AIF ir jo inves-
tuotojy naudos, laikydamasis reguliavimo ir priezitros
reikalavimy, ir veikti deramai apdairiai, stropiai ir profe-
sionaliai, kiek to paprastai tikimasi i§ labai atsargaus tos
finansy srities profesijos atstovo panaSiomis aplinkybeé-
mis. Depozitoriumas turéty perzitréti, inter alia, per
atrankos ir skyrimo procesa jvertintus elementus ir juos
objektyviai jvertinti lygindamas su rinkos poky¢iais.
Reguliarios perziiros forma turéty atitikti aplinkybes,
kad depozitoriumas galéty tinkamai jvertinti rizika, susi-
jusia su sprendimu turtg patikéti treciajam asmeniui.
Perzitiros daznumas turéty biti toks, kad visuomet
atitikty rinkos salygas ir susijusia rizika. Kad veiksmingai
reaguoty i galimg treCiojo asmens nemokuma, depozito-
riumas turéty pasirengti nenumatytiems atvejams, jskai-
tant alternatyviy strategijy kiarimg ir galimg alternatyviy
paslaugy teikéjy atranka, jei tinka pagal aplinkybes. Nors
tokiomis priemonémis galima sumazinti depozitoriumui
kylancia saugojimo rizika, jos nekeicia prievolés praradus
finansines priemones jas grazinti arba sumokéti atitin-
kamga sumg, o ta prievolé priklauso nuo to, ar vykdomi
Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 12 dalies reikalavi-
mai;

perduodamas saugojimo funkcijas, depozitoriumas turéty
uztikrinti, kad bty vykdomi Direktyvos 2011/61/ES 21
straipsnio 11 dalies d punkto iii papunkéio reikalavimai
ir kad depozitoriumo AIF klienty turtas bity tinkamai
atskirtas. Sia prievole visy pirma reikéty uztikrinti, kad
AIF turtas nebiity prarastas dél treciojo asmens, kuriam
perduotos saugojimo funkcijos, nemokumo. Siekiant kuo
daugiau sumazinti tg rizika Salyse, kuriose atskyrimo
poveikis nepripazistamas nemokumo teiséje, depozito-
riumas turéty imtis papildomy veiksmy. Depozitoriumas
galéty informuoti AIF ir AIF vardu veikiantj AIFV, kad |
tokius saugojimo rizikos aspektus bty tinkamai atsi-
zvelgta priimant investavimo sprendimg, arba imtis
tokiy priemoniy, kokios jmanomos pagal vietos jurisdik-
cija, kad nemokumas kuo maziau paveikty turtg pagal
vietos teis¢. Be to, depozitoriumas galéty drausti laiking
klienty turto deficita, naudoti rezervus arba nustatyti
tvarka, kuria draudziama vieno kliento debeto likutj
naudoti kito kliento kredito liku¢iui kompensuoti. Nors
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tokiomis priemonémis galima sumazinti depozitoriumui
kylancia saugojimo rizikg perduodant saugojimo funkci-
jas, jos nekeicia prievolés praradus finansines priemones
jas grazinti arba sumokéti atitinkama suma, o ta prievolé
priklauso nuo to, ar vykdomi Direktyvos 2011/61/ES
reikalavimai;

depozitoriumas laikomas atsakingu pagal Direktyvos
2011/61/ES 21 straipsnio 12 dalies antrg pastraipg, kai
prarandama paties depozitoriumo arba treciojo asmens,
kuriam saugojimo funkcijos perduotos, saugoma finan-
siné priemong, jei depozitoriumas nejrodo, kad finansiné
priemoné prarasta dél iSorés jvykio, kurio negalima
pagristai kontroliuoti ir kurio pasekmiy nebaty buve
galima iSvengti nepaisant visy tam pagristai déty
pastangy. Tas praradimas turéty skirtis nuo investuotojy
patiriamo investicijos praradimo dél turto vertés sumazé-
jimo priémus investavimo sprendimag;

kad bty galima nustatyti praradima, svarbu, kad prara-
dimas bty galutinis ir nebelikty perspektyvos atgauti
finansinj turtg. Taigi, situacijos, kai finansiné priemoné
tik laikinai neprieinama arba jSaldyta, neturéty biti
laikomos  praradimu, kaip apibrézta  Direktyvos
2011/61/ES 21 straipsnio 12 dalyje. Ta¢iau galima nusta-
tyti trijy tipy situacijas, kai praradimas turéty biti
laikomas galutiniu: kai finansiné priemoné nebeegzistuoja
arba niekada neegzistavo; kai finansiné priemoné egzis-
tuoja, bet AIF galutinai prarado nuosavybés teis¢ i ja; ir
kai AIF turi nuosavybés teisg, bet nebegali visam laikui
jos perduoti arba sukurti riboty nuosavybés teisiy j tg
finansing priemong;

finansiné priemoné laikoma nebeegzistuojancia, pvz., kai
ji dingo dél apskaitos klaidos, kurios negalima itaisyti,
arba ji niekada neegzistavo, kai AIF nuosavybé jregist-
ruota remiantis suklastotais dokumentais. Situacijos, kai
finansinés priemonés prarandamos dél sukéiavimo, turéty
biati laikomos praradimu;

praradimo negalima nustatyti, kai finansiné priemoné¢
pakeista kita finansine priemone arba konvertuota i kita
finansing priemong, pvz., situacijose, kai reorganizuojant
bendrove akcijos panaikinamos ir pakei¢iamos nauja
akcijy emisija. Neturéty biti laikoma, kad AIF visam
laikui prarado nuosavybés teis¢  finansing priemone, jei
AIF arba AIF vardu veikiantis AIFV nuosavybe teisétai
perleido treciajam asmeniui. Jei turto teisiné nuosavybé
skiriasi nuo faktinés nuosavybés, praradimo apibréztyje
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(118)
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turéty bati daroma nuoroda i faktinés nuosavybés teisés
praradima;

depozitoriumo galima nelaikyti atsakingu pagal Direk-
tyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 12 dalj tik jvykus iSorés
jvykiui, kurio depozitoriumas negaléjo pagristai kontro-
livoti ir kurio pasekmés bty buvusios nei§vengiamos
nepaisant visy tam pagristai déty pastangy. Kad bity
atleistas nuo atsakomybés, depozitoriumas turéty jrodyti,
kad vykdomos visos 3ios salygos;

pirmiausia reikéty nustatyti, ar praradima lémes jvykis
buvo iorés jvykis. Depozitoriumo atsakomybés neveikia
funkcijy perdavimas, todél jvykis laikomas iorés jvykiu,
jei jis atsitinka ne dél depozitoriumo arba treciojo
asmens, kuriam perduotos saugomy finansiniy priemoniy
saugojimo funkcijos, veiksmy arba neveikimo. Tuomet
reikéty jvertinti, ar jvykio negalima pagristai kontroliuoti,
patikrinant, ar atsargus depozitoriumas pagristai negaléjo
nieko padaryti, kad i§vengty jvykio. Atliekant Siuos veiks-
mus, ir gaivaliniai jvykiai, ir valdzios institucijos aktai gali
bati laikomi iSorés jvykiais, kuriy pagristai negalima
kontroliuoti. Taigi, tre¢iajam asmeniui, kuriam saugojimo
funkcijos perduotos, tapus nemokiam, 3alies, kurioje prie-
mongés saugomos, teisé, kuria nepripazistamas tinkamai
jigyvendinto atskyrimo poveikis, yra laikoma iSorés
jvykiu, kurio pagristai negalima kontroliuoti. Taciau
praradimas dél atskyrimo reikalavimy, nustatyty Direk-
tyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 11 dalies d punkto iii
papunktyje, netaikymo arba turto praradimas dél treciojo
asmens veiklos sutrikimo, susijusio su jo nemokumu,
negali bati laikomi iSorés jvykiais, kuriy pagristai nega-
lima kontroliuoti;

galiausiai, depozitoriumas turéty jrodyti, kad praradimo
nebuvo galima i$vengti nepaisant visy tam pagristai déty
pastangy. Siuo atveju depozitoriumas turéty informuoti
AIFV ir imtis tinkamy veiksmy atsizvelgdamas § aplinky-
bes. Pavyzdziui, situacijoje, kai, depozitoriumo nuomone,
vienintelis tinkamas veiksmas yra parduoti finansines
priemones, depozitoriumas turéty tinkamai apie tai infor-
muoti AIFV, o AIFV savo ruoZztu turéty pateikti depozi-
toriumui radytinius nurodymus, ar toliau laikyti finan-
sines priemones, ar jas parduoti. Apie nurodymus depo-
zitoriumui toliau laikyti turta turéty buti nepagristai
nedelsiant pranesta AIF investuotojams. AIFV arba AIF
turéty tinkamai apsvarstyti depozitoriumo rekomendaci-
jas. Atsizvelgiant | aplinkybes, toliau manydamas, kad
finansiniy priemoniy apsauga yra nepakankama, nepa-
isant pakartotiniy perspéjimy, depozitoriumas turéty
apsvarstyti tolesnius galimus veiksmus, pvz., nutraukti
sutartj, jei AIF duodama laiko pagal nacionaling teisg
susirasti kitg depozitoriumag;
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patys reikalavimai turéty galioti ir funkcijy peréméjui,
kuriam depozitoriumas pagal sutartj perdavé savo atsa-
komybe. Todél, kad bty atleistas nuo atsakomybés pagal
Direktyvos 2011/61[ES 21 straipsnio 12 dalj, funkcijy
peréméjas turéty jrodyti, kad vykdo visas tas pacias saly-
gas;

tam tikromis aplinkybémis depozitoriumui leidziama
nebaiti atsakingam uZ finansiniy priemoniy, saugomy
tre¢iojo asmens, kuriam saugojimas perduotas, prara-
dimg. Toks atleidimas nuo atsakomybés leidZziamas tik
tada, kai yra objektyvi priezastis susitarti dél tokio atlei-
dimo, kuris priimtinas ir depozitoriumui, ir AIF arba AIF
vardu veikian¢iam AIFV. Kiekvieng kartg atleidZiant nuo
atsakomybés turéty bati nustatoma objektyvi priezastis
atsizvelgiant | konkrecias aplinkybes, kuriomis saugo-
jimas perduotas;

svarstant objektyvig prieZasti, reikéty nustatyti tinkamg
pusiausvyrg siekiant uztikrinti, kad prireikus baty galima
patikimai pasinaudoti sutartiniu atleidimu nuo atsako-
mybés ir kad biity nustatytos pakankamos apsaugos prie-
monés, kad depozitoriumui nebity leidZiama piktnau-
dziauti sutartiniu atleidimu nuo atsakomybés. Sutartiniu
atleidimu nuo atsakomybés jokiomis aplinkybémis netu-
réty biti naudojamasi siekiant apeiti depozitoriumo atsa-
komybés reikalavimus pagal Direktyva 2011/61/ES.
Depozitoriumas turéty jrodyti, kad dél konkreciy aplin-
kybiy buvo priverstas saugojimg perduoti treCiajam
asmeniui. Susitariant dél atleidimo nuo atsakomybés
turéty biti visuomet atZvelgiama i AIF ar jo investuotojy
interesus, o AIF arba AIF vardu veikiantis AIFV turéty
aiskiai nurodyti, kad jie atsizvelgia i tuos interesus. Pavyz-
diniuose scenarijuose reikéty nurodyti situacijas, kai
galima laikyti, kad depozitoriumas neturi kitos iseities,
kaip tik perduoti saugojima tretiesiems asmenims;

kompetentingoms institucijoms svarbu gauti tinkamg ir
pakankamg informacija, kad galéty tinkamai ir nuosekliai
stebéti AIFV veikla ir su jais susijusig rizikg. Kadangi AIFV
veikla galéty turéti tarpvalstybinio masto poveikj ir
poveikj finansy rinkoms, kompetentingos institucijos
taip pat turéty atidziai stebéti AIFV ir AIF, kad galéty
imtis tinkamy veiksmy sisteminés rizikos didéjimui
isvengti. Igyvendinimo priemonése apibréztomis nuosta-
tomis dél ataskaity teikimo ir svarbios informacijos
atskleidimo uztikrinus daugiau skaidrumo ir nuoseklumo,
kompetentingoms institucijoms turéty atsirasti galimybé
nustatyti rizikg finansy rinkose ir i ja reaguoti;

(125)

(126)

apie konkrecius AIFV bei AIF ir jy struktara, kad galéty
priimti teisingg investavimo sprendima, atitinkantj jy
poreikius ir priimting rizika. Ta informacija turéty biti
aiski, patikima, nesunkiai suprantama ir aiskiai pateikta,
nes informacija yra naudingesné, jei ja galima palyginti
tarp skirtingy AIFV, AIF ir laikotarpiy. Prie§ atskleisdamas
informacija AIFV neturéty uzsiimti veikla, kuri galéty
trukdyti investuotojams ja objektyviai suprasti ir prak-
tiskai panaudoti, pvz., balanso grazinimu (angl. window
dressing);

batina nustatyti batiniausiy standarty, susijusiy su
metiniy ataskaity teikimo reikalavimais, jskaitant pagrin-
dinius elementus ir nebaigtinj straipsniy sarasa, sistema.
Reik$mingus Direktyvos 2011/61/ES 22 straipsnio 2
dalies d punkte nurodytos informacijos pokycius reikéty
atskleisti finansiniy ataskaity rinkinio metinéje ataskai-
toje. Be nebaigtinio pagrindiniy straipsniy eiluciy saraso,
galima pateikti papildomas straipsniy eilutes, antrastes ir
tarpines sumas, kai svarbu pateikti $iuos punktus norint
suprasti bendrg AIF finansing bikle ar rezultatus. Nepa-
nasaus pobidzio ar funkcijos straipsnius baty galima
apibendrinti, jei tokie straipsniai atskirai néra reik§mingi.
Tie straipsniai galéty bati apibendrinami skirsnyje ,kita
kategorija“, pvz., ,kitas turtas“ arba kiti jsipareigojimai“.
Kai straipsniy eilutés visiskai néra taikomos konkre¢iam
AlF, jy pateikti nereikia. Nepaisant to, kokiy apskaitos
standarty laikomasi pagal Direktyva 2011/61/ES, visas
turtas turéty bati vertinamas bent karta per metus.
Balanse arba turto ir isipareigojimy ataskaitoje pagal
Direktyva 2011/61/ES reikéty, inter alia, nurodyti pinigus
ir pinigy ekvivalentus. Taigi apskaiciuojant AIF pozicija
pinigy ekvivalentai turéty bati laikomi labai likvidZziomis
investicijomis;

kiek tai susije su finansiniy mety veiklos ataskaitos, kuri
pagal Direktyva 2011/61/ES turi bati metinés ataskaitos
dalis, turiniu ir formatu, $i ataskaita turéty apimti teisinga
ir subalansuota AIF veiklos apZvalga, aprasant pagrinding
rizika ir investicijas arba patiriama ekonominj netikruma.
AtskleidZiant t3 informacija neturéty bati skelbiama
saugotina AIF informacija, kurios paskelbimas baty
zalingas AIF ir jos investuotojams. Todél jei konkrecios
saugotinos informacijos paskelbimas turéty tokj poveiki,
bity galima ja apibendrinti taip, kad biity i§vengta
zalingo poveikio ir nebaty atskleisti, pvz., atskiro port-
felio bendrovés ar investicijos rezultatai ar statistiniai
duomenys ir dél to bity atskleista saugotina AIF infor-
macija. Si informacija turéty biiti pateikiama vadovybés
ataskaitoje, jei ji paprastai pateikiama kartu su finansi-
némis ataskaitomis;
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jos atskleidimo formatu, kai informacija teikiama AIFV
mastu, reikéty pateikti papildoma informacija pavieSinant
visy atitinkamo AIF atlyginimy paskirstyma ar i$skai-
dyma. Tq bty galima padaryti atskleidZiant visy AIFV
atlyginimy duomeny padalijimg i fiksuota ir kintama
komponentus, pareiskima, kad Sie duomenys susije su
visu AIFV, o ne AIF, AIFV valdomy AIF ir KIPVPS
fondy skai¢iy ir bendrg valdomg tokiy AIF bei KIPVPS
turta, kartu apZvelgiant atlyginimy politika ir nurodant,
kur investuotojams paprasius galima susipazinti su visa
AIFV atlyginimy politika. Galima pateikti daugiau infor-
macijos atskleidziant visa kintamga atlyginima, kurj AIF
finansavo iSmokédamas sekmeés mokescius arba valdytojo
pelno dalj (pagal aplinkybes). Be informacijos apie atlygi-
nimus atskleidimo, gali bati tikslinga, kad AIFV teikty
informacijg, susijusia su finansiniais ir nefinansiniais
atitinkamy darbuotojy kategorijy atlyginimy politikos ir
praktikos kriterijais, kad investuotojai galéty jvertinti
esamas paskatas;

kai AIF isleidzia investicinius vienetus, turto perkélimo j
nelikvidaus turto izoliavimo sgskaitas momentu reikéty
apskaiciuoti, kiek turto ten perkeliama, perkeliant turta
priskirty investiciniy vienety skai¢iy padauginus i§ vieno
investicinio vieneto kainos. Visomis aplinkybémis verti-
nimo pagrindg reikéty aiskiai atskleisti ir nurodyti data,
kada vertinimas atliktas;

kad galéty valdyti likviduma, AIFV turéty bati leidZziama
savo valdomy AIF vardu sudaryti skolinimosi susitarimus.
Tie susitarimai gali bati trumpalaikiai arba ilgesnio galio-
jimo. Pastaruoju atveju labiau tikétina, kad toks susita-
rimas biity specialusis susitarimas nelikvidaus turto
valdymo tikslais;

laikantis diferencijavimo principo ir pripazistant AIF tipy
jvairove, AIFV taikomi informacijos atskleidimo investuo-
tojams reikalavimai turéty skirtis atsizvelgiant j AIF tipg ir
priklausyty nuo kity veiksniy, pvz., investavimo strate-
gijos ir portfelio sudéties;

Direktyvoje 2011/61[ES reikalaujama, kad AIFV savo
buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai

(132)

(133)

valdlomg ES AIF ir kiekvieng AIF, kurio investicinius
vienetus ar akcijas platina Sajungoje. Todél svarbu papil-
domai patikslinti, kokig informacija ir kiek daznai reikia
teikti — tai priklauso nuo konkretaus AIFV valdomy AIF
portfeliuvose valdomo turto vertés. Reikéty nustatyti pro
forma ataskaity teikimo $ablonus, kuriuos AIFV turéty
pildyti uz valdomus AIF. Kai AIFV veiklos leidima turintis
subjektas platina AIF, kuriuos valdo kiti AIFV, investici-
nius vienetus ar akcijas, jis veikia ne kaip ty AIF valdy-
tojas, bet kaip tarpininkas, t. y. kaip investiciné jmoné,
kuriai taikoma Direktyva 2004/39/EB. Todél jis neturéty
teikti ataskaity uz tuos AIF, nes taip biity teikiama per
daug sutampanciy ataskaity. Taciau toks ataskaity
teikimo reikalavimas turéty bati taikomas ne ES AIFV,
valdantiems AIF, kuriy investiciniai vienetai ar akcijos
platinami Sajungoje;

pasiekus $iame reglamente nustatyta riba pradedami
taikyti tik Direktyvos 2011/61/ES 24 straipsnio 4 dalyje
nustatyti ataskaity teikimo reikalavimai. AIF, kurio pagal
jsipareigojimy metoda apskai¢iuotas finansinio sverto
koeficientas yra maziau negu tris kartus mazesnis uz jo
grynojo turto verte, nebity laikomas naudojanciu reiks-
mingg finansinj sverta. Taciau kompetentingos institu-
cijos gali reikalauti papildomos informacijos, kai tai
batina siekiant veiksmingai stebéti sisteming rizika.
Nustacius ataskaity teikimo ribg taip pat uZztikrinama,
kad informacija, susijusi su sisteminés rizikos didéjimu,
bity nuosekliai renkama visoje Sajungoje ir AIFV bty
suteikiamas tikrumas;

kompetentingos institucijos priezitiros jgaliojimai pagal
Direktyvos 2011/61/ES 25 straipsnio 3 dalj yra naudo-
jami pagal naujg priezitiros sistema, kuri yra su finansy
sistemos stabilumu ir vientisumu susijusiy AIFV nuola-
tinés prieziiros procesy ir sisteminés rizikos vertinimy,
kuriuos atlicka kompetentingos institucijos ir Europos
priezitiros institucijos, dalis. Kompetentingos institucijos
turéty tinkamai naudotis gaunama informacija ir nusta-
tyti AIFV naudojamo finansinio sverto ribas ar kitus AIF
valdymo apribojimus, taikomus valdomiems AIF, kai, jy
nuomone, tai bitina siekiant uZtikrinti finansy sistemos
stabilumg ir vientisumg. Tikétina, kad sisteminés rizikos
vertinimas keisis priklausomai nuo ekonominés aplinkos,
todeél bet kuris AIFV dél savo valdomy AIF gali tapti
svarbus sistemai. Todél pagrindinis reikalavimas yra
toks, kad kompetentingos institucijos gauty visg informa-
cija, biiting toms situacijoms tinkamai jvertinti, kad bty
iSvengta sisteminés rizikos didé¢jimo. Tuomet kompeten-
tingos institucijos turéty nuodugniai jvertinti informacija
ir imtis tinkamy priemoniy;
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(135)

(136)

(134) kad ES AIFV galéty valdyti ne ES AIF ir platinti jy inves-

ticinius vienetus ar akcijas, o ne ES AIFV — valdyti
Sajungos AIF ir platinti jy investicinius vienetus ar akci-
jas, Direktyvoje 2011/61[ES reikalaujama, kad su atitin-
kamomis treciosios 3alies, kurioje jsteigtas ne ES AIF ir
(arba) ne ES AIFV, priezitiros institucijomis biity sudaryti
tinkami bendradarbiavimo susitarimai. Tokiais bendradar-
biavimo susitarimais turéty bati uztikrintas bent jau
veiksmingas keitimasis informacija, kuris leisty Sajungos
kompetentingoms institucijoms vykdyti savo pareigas
pagal Direktyva 2011/61/ES;

bendradarbiavimo susitarimais kompetentingoms institu-
cijoms turéty bati sudarytos salygos vykdyti priezitros ir
reikalavimy vykdymo uztikrinimo pareigas treciyjy Saliy
subjekty atzvilgiu. Todél bendradarbiavimo susitarimuose
turéty bati nustatyta aiski ir konkreti susipazinimo su
informacija, patikry vietoje atlikimo ir treCiyjy Saliy
institucijy pagalbos teikimo sistema. Bendradarbiavimo
susitarimais turéty biti uZtikrinta, kad gauta informacija
bty galima dalytis su kitomis atitinkamomis kompeten-
tingomis institucijomis, EVPRI ir ESRV;

siekiant sudaryti salygas kompetentingoms institucijoms,
AIFV ir depozitoriumams prisitaikyti prie naujy $io regla-
mento reikalavimy, kad juos baty galima veiksmingai ir
rezultatyviai taikyti, $io reglamento taikymo pradzios
data turéty sutapti su Direktyvos 2011/61[ES perkélimo
i nacionaling teise data,

PRIEME S| REGLAMENTA;:

I SKYRIUS
APIBREZTYS
1 straipsnis

Apibréztys

Be Direktyvos 2011/61/ES 2 straipsnyje pateikty apibrézéiy,
Siame reglamente vartojamos $ios apibréztys:

1) kapitalo jsipareigojimas — sutartinis investuotojo jsipareigo-

jimas alternatyvaus investavimo fondo valdytojo (AIFV)
praS§ymu suteikti alternatyvaus investavimo fondui (AIF)
sutartos sumos investicija;

2) atitinkamas asmuo — bet kuris i§ $iy asmeny, kai kalbama

apie AIFV:

a) AIFV direktorius, partneris ar jam prilygstantis asmuo
arba vadovas;

1.

b) AIFV darbuotojas, taip pat bet koks kitas fizinis asmuo,
kurio paslaugomis gali naudotis arba kurias kontroliuoja
AIFV ir kuris dalyvauja AIFV teikiant kolektyvinio port-
felio valdymo paslaugas;

c) fizinis arba juridinis asmuo, kuris tiesiogiai dalyvauja
teikiant paslaugas AIFV pagal funkcijy perdavimo tretie-
siems asmenims susitarima, kad AIFV galéty teikti kolek-
tyvinio portfelio valdymo paslaugas;

vyresnioji vadovybé — asmuo ar asmenys, kurie veiksmingai
vadovauja AIFV veiklai pagal Direktyvos 2011/61/ES 8
straipsnio 1 dalies ¢ punktg, ir, jei yra, valdymo organo
vykdomasis narys ar vykdomieji nariai;

valdymo organas — AIFV organas, turintis jgaliojimus priimti
galutinius sprendimus ir atliekantis priezitiros ir valdymo
funkcijas arba tik valdymo funkcija, jei Sios dvi funkcijos
yra atskirtos;

specialusis susitarimas — tiesiogiai su AIF turto nelikvidumu
susijes susitarimas, kuris turi poveikj konkre¢ioms investuo-
tojy | tam tikro tipo AIF investicinius vienetus ar akcijas
turimoms ipirkimo teiséms ir kuris yra specialiai sukurtas
arba nuo paprasty investuotojy i§pirkimo teisiy atskiras susi-
tarimas.

II SKYRIUS
BENDROSIOS NUOSTATOS
1 SKIRSNIS
Valdomo turto apskaiciavimas
(Direktyvos 2011/61/ES 3 straipsnio 2 dalis)
2 straipsnis
Bendros valdomo turto vertés apskaiciavimas
2011/61/ES 3

Kad galéty pasinaudoti Direktyvos

straipsnio 2 dalyje numatyta iSimtimi, AIFV:

a)

nustato visus AIF, kuriy iSorés valdytoju jis yra paskirtas,
arba AIF, kuriy valdytojas jis yra, jei pagal AIF teising
formg valdymas gali bati vidinis, pagal Direktyvos
2011/61[ES 5 straipsni;

nustato kiekvieno valdomo AIF turto portfelj ir pagal verti-
nimo taisykles, nustatytas pagal Salies, kurioje AIF yra jsteig-
tas, teis¢ ir (arba) AIF taisykles arba steigimo dokumentus,
nustato atitinkama valdomo turto, jskaitant visg turta, jgyta
naudojant finansinj sverta, vertg;
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¢) agreguoja nustatytas visy valdomy AIF valdomo turto vertes
ir gauta bendra valdomo turto verte palygina su atitinkama
riba, nustatyta Direktyvos 2011/61/ES 3 straipsnio 2 dalyje.

2. Taikant 1 dalj, j skai¢iavimus nejtraukiami kolektyvinio
investavimo | perleidziamuosius vertybinius popierius subjektai
(KIPVPS), kuriy atzvilgiu AIFV veikia kaip paskirta valdymo
jmoné pagal Direktyva 2009/65/EB.

Taikant 1 dalj, | skai¢iavimus jtraukiami AIFV valdomi AIF,
kuriy atzvilgiu AIFV yra perdaves funkcijas pagal Direktyvos
2011/61/ES 20 straipsnj. Taciau j skai¢iavimus nejtraukiami
AIF, kuriuos AIFV valdo kaip funkcijy peréméjas, portfeliai.

3. Apskai¢iuojant bendra valdomo turto verte, kiekviena
iSvestinés finansinés priemonés pozicija, jskaitant | perleidzia-
muosius vertybinius popierius jterptas i§vestines finansines prie-
mones, yra konvertuojama | lygiaverte tos iSvestinés finansinés
priemonés bazinio turto pozicija naudojant 10 straipsnyje
nustatytas konvertavimo metodikas. Tuomet apskaiciuojant
bendra valdomo turto vert¢ naudojama tos lygiavertés pozicijos
absoliucioji verté.

4. Kai AIF investuoja i kitus AIF, kuriuos valdo tas pats i§
iSorés paskirtas AIFV, ta investicija gali biiti nejtraukiama j AIFV
valdomo turto skaiCiavimus.

5. Kai vienas vidinio ar i$orinio valdymo AIF padalinys inves-
tuoja i kita to AIF padalinj, ta investicija gali bati nejtraukiama j
AIFV valdomo turto skai¢iavimus.

6. Bendra valdomo turto verté pagal 1-4 dalis apskaiciuo-
jama bent karta per metus naudojant naujausias turimas turto
vertes. Naujausia turima kiekvieno AIF turto verté nustatoma
per dvylika ménesiy iki ribos apskai¢iavimo pagal pirma Sios
dalies sakinj datos. AIFV nustato ribos apskaiciavimo datg ir ja
taiko nuosekliai. Jei pasirinkta data véliau keiciama, tai turi bati
pagrindziama kompetentingai institucijai. Pasirinkdamas ribos
apskai¢iavimo data, AIFV atsizvelgia | valdomo turto vertinimo
laikg ir daznumg.

3 straipsnis
Nuolatiné valdomo turto stebésena

AIFV nustato, jgyvendina ir taiko nuolatinio bendros valdomo
turto vertés stebéjimo procediiras. Stebésena rodo atnaujintg
valdomo turto apzvalga ir apima pasira§ymo ir i$pirkimo
veiklos arba, jei taikoma, kapitalo jsipareigojimy panaudojimo,

kapitalo paskirstymo ir kiekvieno AIF vardu investuoto turto
vertés stebéjima.

Siekiant jvertinti, ar reikia dazniau apskaiciuoti bendrg valdomo
turto verte, atsizvelgiama i bendros valdomo turto vertés artuma
Direktyvos 2011/61/ES 3 straipsnio 2 dalyje nustatytai ribai ir
numatomg pasiraymo ir iSpirkimo veikla.

4 straipsnis
Atsitiktinis ribos paZeidimas

1. AIFV vertina situacijas, kai bendra valdomo turto verté
virdija atitinkama riba, kad nustatyty, ar jos yra laikino pobi-
dzio.

2. Kai bendra valdomo turto verté virsija atitinkamg riba ir,
AIFV vertinimu, situacija néra laikino pobtidzio, AIFV nedels-
damas pranesa kompetentingai institucijai, kad situacija nelai-
koma laikino pobudzio situacija, ir per 30 kalendoriniy dieny
kreipiasi veiklos leidimo pagal Direktyvos 2011/61/ES 7
straipsnj.

3. Kai bendra valdomo turto verté virsija atitinkama ribg ir,
AIFV vertinimu, situacija yra laikino pobudzio, AIFV nedels-
damas pranesa kompetentingai institucijai, kad situacija laikoma
laikino pobudzio situacija. PraneSime pateikiama AIFV verti-
nimg, kad situacija yra laikino pobtdzio, patvirtinanti informa-
cija, jskaitant situacijos aprasg ir priezasciy, kodél ji laikoma
laikina, paaiskinimg.

4. Situacija nelaikoma laikino pobadzio situacija, jei yra tiki-
mybé, kad ji truks ilgiau nei tris ménesius.

5. Pragjus trims ménesiams nuo datos, kai bendra valdomo
turto verté virSijo atitinkama ribg, AIFV perskaiCiuoja bendra
valdomo turto verte siekdamas jrodyti, kad ji nebevirsija atitin-
kamos ribos, arba kompetentingai institucijai jrodyti, kad situa-
cija, dél kurios valdomas turtas virSijo ribg, yra iSspresta ir
pradyti AIFV veiklos leidimo nereikia.

5 straipsnis
Registruojantis teiktina informacija

1. Laikydamiesi Direktyvos 2011/61/ES 3 straipsnio 3 dalies
b punkto reikalavimo, AIFV kompetentingoms institucijoms
pranesa bendra valdomo turto verte, apskaiciuotg 2 straipsnyje
nustatyta tvarka.
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2. Laikydamiesi Direktyvos 2011/61/ES 3 straipsnio 3 dalies
¢ punkto reikalavimo, AIFV pateikia kiekvieno AIF sitlymo
dokumentg, atitinkama sidlymo dokumento iStrauka arba
bendrg investavimo strategijos apradg. Atitinkama siilymo
dokumento iStrauka ir investavimo strategijos aprasas apima
bent $ig informacija:

a) pagrindines turto, j kurj AIF gali investuoti, kategorijas;

b) pramonés, geografinius ar kitus rinkos sektorius arba konk-
recias turto klases, kuriems investavimo strategijoje skiriama
daugiausia démesio;

¢) AIF skolinimosi arba finansinio sverto politikos aprasa.

3. Informacija, kurig AIFV turi teikti pagal Direktyvos
2011/61/ES 3 straipsnio 3 dalies d punkta, nurodyta sio regla-
mento 110 straipsnio 1 dalyje. Ji teikiama pagal pro forma atas-
kaitos Sablong, pateiktg IV priede.

4. Pagal Direktyvos 2011/61/ES 3 straipsnio 3 dalies d
punktg surinkta informacija Sgjungos kompetentingos institu-
cijos dalijasi tarpusavyje, su Europos vertybiniy popieriy ir
rinky institucija (EVPRI) ir Europos sisteminés rizikos valdyba
(ESRV), kai tai batina jy pareigoms vykdyti.

5. Informacija, kurios reikalaujama registruojantis, atnauji-
nama ir teikiama karta per metus. D¢l priezasciy, susijusiy su
pasinaudojimu jgaliojimais pagal Direktyvos 2011/61/ES 46
straipsnj, kompetentingos institucijos gali reikalauti, kad AIFV
informacijg, nurodytg Direktyvos 2011/61/ES 3 straipsnyje,
teikty dazniau.

2 SKIRSNIS
Finansinio sverto apskaiciavimas
(Direktyvos 2011/61/ES 4 straipsnio 3 dalis)
6 straipsnis
Bendrosios nuostatos dél finansinio sverto apskaiciavimo

1. AIF finansinis svertas yra iSreikStas kaip AIF pozicijos ir jo
grynojo turto vertés santykis.

2. AIFV savo valdomy AIF pozicija apskaiciuoja pagal 7
straipsnyje nustatyta bendraji metoda ir 8 straipsnyje nustatyta
jsipareigojimy metodg.

Atsizvelgdama | rinkos poky¢ius ne véliau kaip 2015 m. liepos
21 d. Komisija perzidiri pirmoje pastraipoje nurodytus apskai-
¢iavimo metodus, kad nuspresty, ar Sie metodai pakankami ir
tinkami visy tipy AIF, ar reikéty parengti papildoma ir nepriva-
loma finansinio sverto apskai¢iavimo metoda.

3. Visy finansiniy ar teisiniy struktiry, kuriose dalyvauja
atitinkamo AIF kontroliuojami tretieji asmenys, pozicija yra
jtraukiama j pozicijos skai¢iavimus, kai minétos struktfiros yra
specialiai sukurtos tam, kad tiesiogiai ar netiesiogiai didinty
pozicija AIF mastu. AIF, kuriy pagrindiné investavimo politika
yra igyti i birzos sarasus neijtraukty bendroviy ar emitenty kont-
role, atveju AIFV | finansinio sverto skai¢iavimus nejtraukia
pozicijos, kuri yra ty i birzos sgrasus nejtraukty bendroviy ir
emitenty mastu, jei AIF arba AIF vardu veikiantis AIFV neturi
padengti galimy nuostoliy, virSijanéiy jo investicijg i atitinkamg
bendrove ar emitentg.

4. AIFV nejtraukia sudaryty skolinimosi susitarimy, jei jie yra
laikino pobtidzio ir visiskai padengti sutartiniais AIF investuo-
tojy kapitalo jsipareigojimais.

5. AIFV turi tinkamai dokumentais jformintas procediras,
kaip apskaiciuoti kiekvieno jo valdomo AIF pozicija pagal
bendrgjj metoda ir jsipareigojimy metodg. Apskaiciavimas laikui
bégant nesikeicia.

7 straipsnis
Bendrasis AIF pozicijos apskai¢iavimo metodas

Pagal bendrgji metodg apskaitiuota AIF pozicija sudaro visy
pozicijy, jvertinty pagal Direktyvos 2011/61/ES 19 straipsnj ir
visus pagal ji priimtus deleguotuosius aktus, absoliuciyjy verciy
suma.

Apskaic¢iuodamas AIF pozicija pagal bendraji metoda, AIFV:

a) atmeta pinigy ir pinigy ekvivalenty, kurie yra labai likvidzios
investicijos, laikomos bazine AIF valiuta, kurie lengvai
konvertuojami j Zinoma pinigy suma, kuriems kyla nereiks-
minga vertés pokycio rizika ir kuriy graza ne didesné negu
trijy ménesiy aukstos kokybés Vyriausybés obligacijos
norma, vertes;
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b) konvertuoja isvestines finansines priemones | lygiaverte jy
bazinio turto pozicijg taikydamas 10 straipsnyje nustatytas
konvertavimo metodikas ir I priedo 4-9 ir 14 punktuose
nustatytus metodus;

c) atmeta pasiskolintas pinigines 1é3as, kurios lieka pinigai arba
pinigy ekvivalentai, kaip nurodyta a punkte, kai ta mokétina
suma yra Zinoma;

d) itraukia pozicija, atsiradusia dél pasiskolinty piniginiy lésy
reinvestavimo, iSreiksta didesnigja i§ Siy veriy: realizuotos
investicijos rinkos verte arba bendra pasiskolinty pinigy
suma, kaip nurodyta I priedo 1 ir 2 punktuose;

e) jtraukia pozicijas, susijusias su atpirkimo ar atvirkstinio atpir-
kimo susitarimais ir vertybiniy popieriy skolinimo ar skoli-
nimosi arba kitais susitarimais pagal I priedo 3 ir 10-13
punktus.

8 straipsnis
AIF pozicijos apskai¢iavimo jsipareigojimy metodas

1. Pagal jsipareigojimy metodg apskaiCiuota AIF pozicija
sudaro visy pozicijy, jvertinty pagal Direktyvos 2011/61/ES
19 straipsnj ir jo atitinkamus deleguotuosius aktus, absoliu¢iyjy
verdiy suma, atsizvelgiant | 2-9 dalyse numatytus kriterijus.

2. Apskai¢iuodamas AIF pozicija pagal isipareigojimy
metoda, AIFV:

a) konvertuoja kiekvienos i$vestinés finansinés priemonés pozi-
cija i lygiaverte tos iSvestinés finansinés priemonés bazinio
turto pozicija taikydamas 10 straipsnyje ir II priedo 4-9 ir
14 punktuose nustatytas konvertavimo metodikas;

b) taiko uzskaitos ir apsidraudimo susitarimus;

c) apskaiCiuoja pozicija, atsiradusia reinvestavus pasiskolintas
sumas, kai dél tokio reinvestavimo padidéja AIF pozicija,
kaip apibrézta I priedo 1 ir 2 punktuose;

d) i skai¢iavimus jtraukia kitus susitarimus pagal I priedo 3 ir
10-13 punktus.

3. Apskai¢iuojant AIF pozicijg pagal jsipareigojimy metoda:

a) uzskaitos susitarimai apima i$vestiniy finansiniy priemoniy
arba vertybiniy popieriy pozicijy sandoriy, susijusiy su tuo
paciu baziniu turtu, derinius, iSvestiniy finansiniy priemoniy
atveju nepriklausomai nuo i§vestiniy finansiniy priemoniy

termino, kai tie i§vestiniy finansiniy priemoniy arba verty-
biniy popieriy pozicijy sandoriai sudaromi vieninteliu tikslu
panaikinti rizika, susijusia su pozicijomis, kurios prisiimamos
per kity i8vestiniy finansiniy priemoniy arba vertybiniy
popieriy pozicijas;

g

apsidraudimo susitarimai apima i$vestiniy finansiniy prie-
moniy arba vertybiniy popieriy pozicijy sandoriy, nebitinai
susijusiy su tuo paciu baziniu turtu, derinius, kai tie i§ves-
tiniy finansiniy priemoniy arba vertybiniy popieriy pozicijy
sandoriai sudaromi vieninteliu tikslu kompensuoti rizika,
susijusig su pozicijomis, kurios prisiimamos per kity i§ves-
tiniy finansiniy priemoniy arba vertybiniy popieriy pozicijas.

4. Nukrypstant nuo 2 dalies, i§vestiné finansiné priemoné
nekonvertuojama i lygiaverte bazinio turto pozicija, jei ji turi
visus $iuos poZymius:

a) AIF portfelyje laikomo finansinio turto rezultatus ji apkeicia
kito susijusio finansinio turto rezultatais;

b) ji visiskai kompensuoja AIF portfelyje laikomo apkeisto turto
rizikg taip, kad AIF rezultatai nepriklauso nuo apkeisto turto
rezultaty;

) ji neapima papildomy neprivalomy ypatybiy, finansinio
sverto iSlygy ar kitos papildomos rizikos, palyginti su tiesio-
giniu susijusio finansinio turto valdymu.

5. Nukrypstant nuo 2 dalies, i§vestiné finansiné priemoné
nekonvertuojama | lygiaverte bazinio turto pozicija apskaiciuo-
jant pozicija pagal jsipareigojimy metoda, jei ji atitinka abi $ias
salygas:

a) bendras AIF iSvestinés finansinés priemonés, susijusios su
finansiniu turtu ir pinigais, kurie investuojami  pinigy ekvi-
valentus, kaip apibrézta 7 straipsnio a punkte, turéjimas yra
lygiavertis konkretaus finansinio turto ilgosios pozicijos turé-
jimui;

b) i8vestiné finansiné priemoné nesukuria papildomos pozicijos
ir finansinio sverto ar rizikos.

6.  ApskaiCiuojant AIF pozicija, | apsidraudimo susitarimus
atsizvelgiama tik tuomet, jei jie atitinka visas $ias sglygas:

a) pozicijomis, susijusiomis su apsidraudimu, nesiekiama gene-
ruoti grazos ir kompensuojama bendroji ir specifiné rizika;
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b) AIF mastu sumazinama rinkos rizika ir ta sumazé¢jima galima
patikrinti;

¢) su i$vestinémis finansinémis priemonémis susijusi bendroji ir
specifiné rizika, jei yra, yra kompensuojama;

d) apsidraudimo susitarimai yra susij¢ su tos pacios klasés turtu;

e) jie yra rezultatyviis nepalankiausiomis rinkos salygomis.

7.  Laikantis 6 dalies, i$vestinés finansinés priemonés, kurios
naudojamos apsidrausti nuo valiutos rizikos ir kurios nesukuria
papildomos pozicijos, finansinio sverto ar kitos rizikos, néra
jtraukiamos i skai¢iavimus.

8. AIFV pozicijas tarpusavyje uzskaito $iais atvejais:

a) iSvestiniy finansiniy priemoniy tarpusavyje, jei jos susijusios
su tuo paciu baziniu turtu, net jei i§vestiniy finansiniy prie-
moniy terminas skirtingas;

=z

i$vestinés finansinés priemonés, kurios bazinis turtas yra
perleidziamasis vertybinis popierius, pinigy rinkos priemoné
arba kolektyvinio investavimo subjekto investiciniai vienetai,
kaip nurodyta Direktyvos 2004/39/EB I priedo C skirsnio
1-3 punktuose, ir to paties atitinkamo bazinio turto tarpu-

savyje.

9.  AIFV, valdantys AIF, kurie pagal savo pagrinding inves-
tavimo politikg pirmiausia investuoja i paliikany normos iSves-
tines finansines priemones, taiko specialias trukmés ir uZskaitos
taisykles, kad atsizvelgty i koreliacijg tarp terminy segmenty
palikany normos kreivéje, kaip nustatyta 11 straipsnyje.

9 straipsnis
AIF pozicijos didinimo metodai

Apskai¢iuodamas pozicija AIFV taiko I priede nustatytus
metodus ten pat nurodytoms situacijoms.

10 straipsnis
ISvestiniy finansiniy priemoniy konvertavimo metodikos

AIFV taiko II priede nustatytas konvertavimo metodikas ten pat
nurodytoms i§vestinéms finansinéms priemonéms.

11 straipsnis
Trukmeés ir uzskaitos taisyklés

1. Trukmés ir uzskaitos taisykles AIFV taiko apskai¢iuodami
AIF pozicija pagal 8 straipsnio 9 dalj.

2. Trukmés ir uzskaitos taisyklés nenaudojamos, kai dél to
bity neteisingai parodytas AIF rizikos pobidis. Tas uZskaitos

taisykles taikantys AIFV | savo palikany normy strategija
nejtraukia kity rizikos Saltiniy, pvz., kintamumo. Todél tos
uzskaitos taisyklés netaikomos palikany normos arbitrazo stra-
tegijose.

3. Pagal tas trukmés ir uzskaitos taisykles negaunamas nepa-
gristas finansinio sverto lygis investuojant j trumpalaikes pozi-
cijas. Trumpalaikés palikany normos iSvestinés finansinés prie-
monés néra pagrindinis vidutinés trukmés AIF, taikancio
trukmés ir uZskaitos taisykles, rezultaty Saltinis.

4. Palikany normos i$vestinés finansinés priemonés konver-
tuojamos j jy lygiaverte bazinio turto pozicija ir tarpusavyje
uzskaitomos pagal Il prieda.

5. AIF, taikydamas trukmés ir uzskaitos taisykles, gali vis tiek
naudoti apsidraudimo sistemg. Trukmés ir uZskaitos taisyklés
gali biti taikomos tik toms paliikany normos i$vestinéms finan-
sinéms priemonéms, kurios nejtrauktos j apsidraudimo susitari-
mus.

3 SKIRSNIS

Papildomos nuosavos 1ésos ir profesinés civilinés atsakomybés
draudimas

(Direktyvos 2011/61/ES 9 straipsnio 7 dalis ir 15 straipsnis)
12 straipsnis
Profesinés atsakomybés rizika

1. Profesinés atsakomybés rizika, kuria reikia padengti pagal
Direktyvos 2011/61/ES 9 straipsnio 7 dalj, yra atitinkamo
asmens aplaidziai vykdomos veiklos, uz kuria AIFV tenka teisiné
atsakomybé, sukelty nuostoliy ar zalos rizika.

2. Profesinés atsakomybés rizika, kaip apibréita 1 dalyje,
apima toliau nurodyta rizika, bet ja neapsiriboja:

a) dokumenty, kuriais jrodoma AIF turto nuosavybés teis¢,
praradimo;

b) neteisingy duomeny arba klaidingy prane$imy teikimo AIF
arba jo investuotojams;

¢) veiksmy, klaidy ar neveikimo, dél kuriy pazeidziama:

i) teisinés ir teisés aktais nustatytos prievolés;

ii) profesionalumo ir apdairumo pareiga AIF ir jo investuo-
tojy atzvilgiu;

iii) patikéjimo pareigos;

iv) konfidencialumo prievolés;
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v) AIF taisyklés arba steigimo dokumentai;

vi) salygos, kuriomis AIF skiria AIFV;

d) nesaziningy, apgaulingy ar piktybisky veiksmy prevencijos
tinkamy procediiry nenustatymo, nejgyvendinimo ir nepalai-
kymo;

e) netinkamai atlikto turto vertinimo arba investiciniy vienety
ar akcijy kainy apskaic¢iavimo;

f) nuostoliy dél veiklos sutrikimy, sistemos trikumy, nepavy-
kusio sandorio apdorojimo arba proceso valdymo.

3. Profesinés atsakomybés rizika visuomet yra padengta arba
tinkamomis papildomomis nuosavomis léSomis, nustatomomis
pagal 14 straipsni, arba tinkamo dydzio profesinés civilinés
atsakomybés draudimu, nustatytu pagal 15 straipsni.

13 straipsnis

Su profesinés atsakomybés rizika susij¢ kokybiniai
reikalavimai

1. AIFV jgyvendina veiksminga vidaus operacinés rizikos
valdymo politikg ir procediiras siekdamas tinkamai nustatyti,
jvertinti, valdyti ir stebéti operacine rizika, jskaitant profesinés
atsakomybés riziky, kuri pagristai gresia arba gali grésti AIFV.
Operacinés rizikos valdymo veikla vykdoma nepriklausomai
kaip rizikos valdymo politikos dalis.

2. AIFV sukuria ankstesniy nuostoliy duomeny bazg, kurioje
registruojama veiklos triikumy, nuostoliy ir Zalos patirtis. Sioje
duomeny bazéje registruojama pasitvirtinusi profesinés atsako-
mybés rizika, nurodyta 12 straipsnio 2 dalyje, bet tuo neapsi-
ribojama.

3. Taikydamas rizikos valdymo sistema, AIFV naudoja savo
vidaus ankstesniy nuostoliy duomenis ir prireikus iSorés duome-
nis, scenarijy analizes ir veiksnius, susijusius su verslo aplinka,
taip pat vidaus kontrolés sistemas.

4. Operacinés rizikos pozicijos ir patirti nuostoliai nuolat
stebimi ir apie juos teikiamos reguliarios vidaus ataskaitos.

5. AIFV operacinés rizikos valdymo politika ir procediros
tinkamai jforminamos dokumentais. AIFV nustato atitikties
operacinés rizikos valdymo politikai uztikrinimo tvarkg

ir veiksmingas priemones $ios politikos nesilaikymo atvejams.
AIFV  nustato procediiras, kaip imtis tinkamy taisomuyjy
veiksmuy.

6.  Operacinés rizikos valdymo politika bei procediros ir
vertinimo sistemos reguliariai, bent kartg per metus, perZidri-
mos.

7. AIFV turi finansiniy iStekliy, atitinkan¢iy jo jvertintg
rizikos pobidi.

14 straipsnis
Papildomos nuosavos 1éSos

1. Sis straipsnis taikomas AIFV, kurie nusprendzia profesinés
atsakomybés rizika padengti papildomomis nuosavomis léSomis.

2. Atsakomybés rizikai, kylanciai dél profesinio aplaidumo,
padengti AIFV atideda papildomy nuosavy 1é3y, kurios lygios
bent 0,01 % valdomy AIF portfeliy vertés.

Valdomy AIF portfeliy verté yra visy AIFV valdomy AIF viso
turto, jskaitant turtg, jgyta naudojant finansinj sverta, o i§ves-
tines finansines priemones vertinant jy rinkos verte, absoliuciyjy
verciy suma.

3. 2 dalyje nurodytas papildomy nuosavy lésy poreikis
perskai¢iuojamas kiekvieny finansiniy mety pabaigoje ir atitin-
kamai patikslinama papildomy nuosavy 1ésy suma.

AIFV nustato, jgyvendina ir taiko procediiras, pagal kurias
nuolat stebima valdomy AIF portfeliy verte, apskai¢iuota pagal
2 dalies antrg pastraipg. Jei prie§ pirmoje pastraipoje minétg
metinj perskaiciavimg valdomy AIF portfeliy verté labai iSauga,
AIFV nepagristai nedelsdamas perskaiciuoja papildomy nuosavy
lésy poreikj ir atitinkamai patikslina papildomas nuosavas lésas.

4. AIFV buveinés valstybés narés kompetentinga institucija
gali leisti AIFV atidéti mazesnes papildomas nuosavas 1ésas
negu 2 dalyje nurodyta suma tik tuomet, jei remdamasi AIFV
ankstesniy nuostoliy duomenimis, uZregistruotais per stebéjimo
laikotarpj, kuris ne trumpesnis kaip treji metai iki vertinimo,
jsitikina, kad AIFV atideda pakankamai papildomy nuosavy
lésy profesinés atsakomybés rizikai tinkamai padengti. Leistina
maZesné papildomy nuosavy léSy suma yra ne maZzesné kaip
0,008 % AIFV valdomy AIF portfeliy vertés.
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5. AIFV buveinés valstybés narés kompetentinga institucija
gali prasyti, kad AIFV atidéty didesnes papildomas nuosavas
lésas negu 2 dalyje nurodyta suma, jei ji nemano, kad AIFV
turi pakankamai papildomy nuosavy léSy profesinés atsako-
mybés rizikai tinkamai padengti. Kompetentinga institucija
pateikia priezastis, kodél mano, kad AIFV papildomy nuosavy
lésy nepakanka.

15 straipsnis
Profesinés civilinés atsakomybés draudimas

1. Sis straipsnis taikomas AIFV, kurie nusprendzia profesinés
atsakomybés rizika padengti profesinés civilinés atsakomybeés
draudimu.

2. AIFV apsidraudzia ir visuomet lieka apsidraudes tokiu
profesinés civilinés atsakomybés draudimu:

a) kurio pradiné trukmé ne trumpesné kaip vieni metai;

g

kurio ispéjimo apie nutraukima laikotarpis ne trumpesnis
kaip 90 dieny;

¢) kuriuo padengiama profesinés atsakomybés rizika, kaip
apibrézta 12 straipsnio 1 ir 2 dalyse;

&

kurj teikia ES arba ne ES jmoné, turinti veiklos leidimg teikti
profesinés civilinés atsakomybés draudimg pagal Sajungos
teise arba nacionaling teisg;

e) kurj teikia treciasis asmuo.

Jei susitariama dél besalyginés fransizés, jos suma visiskai paden-
giama nuosavomis 1éSomis, neskaitant nuosavy lésy, atidedamy
pagal Direktyvos 2011/61/ES 9 straipsnio 1 ir 3 dalis.

3. Draudimo apsauga atskiram reikalavimui i$mokéti drau-
dimo i8moka lygi bent 0,7 % AIFV valdomy AIF portfeliy vertés,
apskaiciuotos pagal 14 straipsnio 2 dalies antra pastraipa.

4. Draudimo apsauga visiems reikalavimams i§mokéti drau-
dimo i8moka per metus lygi bent 0,9 % AIFV valdomy AIF
portfeliy vertés, apskaiciuotos pagal 14 straipsnio 2 dalies
antrg pastraipg.

5. Profesinés civilinés atsakomybés draudimo politikg ir jos
atitiktj $iame straipsnyje nustatytiems reikalavimams AIFV
perzitri bent kartg per metus ir jvykus poky¢iams, turintiems

poveikj politikos atitikéiai Siame straipsnyje nustatytiems reika-
lavimams.

III' SKYRIUS
AIFV VEIKLOS SALYGOS
1 SKIRSNIS
Bendrieji principai
(Direktyvos 2011/61[ES 12 straipsnio 1 dalis)
16 straipsnis
Bendrosios kompetentingy institucijy prievolés

Vertindamos, ar AIFV laikosi Direktyvos 2011/61/ES 12
straipsnio 1 dalies, kompetentingos institucijos taiko bent
Siame skirsnyje nustatytus kriterijus.

17 straipsnis

Pareiga veikti AIF arba AIF investuotojy ir rinkos
vientisumo labui

1. AIFV taiko politikg ir procediiras, kad i§vengty neteiséty
veiksmy, jskaitant neteisétus veiksmus, kurie, kaip pagristai
galima tikeétis, turéty neigiamos jtakos rinkos stabilumui ir vien-
tisumui.

2. AIFV uztikrina, kad jy valdomi AIF arba ty AIF investuo-
tojai nepatirty nepagristy islaidy.

18 straipsnis
I$samus patikrinimas

1. AIFV uztikrina aukstg stropumo lygj atrinkdami ir nuolat
stebédami investicijas.

2. AIFV uztikrina, kad turéty tinkamy Ziniy ir supratimg apie
turty, i kurj yra investaves AIF.

3. AIFV nustato, igyvendina ir taiko rastiska i§samaus patik-
rinimo politikg ir procediras ir jgyvendina veiksmingas priemo-
nes, skirtas uztikrinti, kad AIF vardu priimami investavimo
sprendimai atitikty AIF tikslus, investavimo strategija ir, kai
taikoma, rizikos ribas.

4. 3 dalyje nurodyta i§samaus patikrinimo politika ir proce-
dairos reguliariai perzitirimos ir atnaujinamos.
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19 straipsnis
ISsamus patikrinimas investuojant j riboto likvidumo turta

1. Kai AIFV investuoja j riboto likvidumo turtg ir kai pries
realizuojant tokig investicijg yra deryby etapas, be 18 straipsnyje
nustatyty reikalavimy, deryby etapu AIFV:

a) nustato ir reguliariai atnaujina verslo plana, atitinkantj AIF
trukme ir rinkos salygas;

=

ieSko ir atrenka galimus sandorius, atitinkancius a punkte
nurodytg verslo plang;

¢) atrinktus sandorius jvertina atsizvelgdami j galimybes, jei jy
yra, ir bendrg susijusig rizika, visus svarbius teisinius, mokes-
tinius, finansinius ar kitus vertei jtakg darancius veiksnius,
zmogiskuosius bei materialinius iteklius ir strategijas, jskai-
tant pasitraukimo strategijas;

d) vykdo i$samaus patikrinimo veiklg, susijusiag su sandoriais,
prie§ rengiantis juos jvykdyti;

e) stebi AIF rezultatus, palyginti su a punkte nurodytu verslo
planu.

2. Veiklos, vykdytos pagal 1 dalj, jrasus AIFV saugo maziau-
siai penkerius metus.

20 straipsnis

ISsamus patikrinimas atrenkant ir paskiriant sandorio $alis
ir pagrindinius maklerius

1.  Atrinkdami ir paskirdami sandorio 3alis ir pagrindinius
maklerius, AIFV atsizvelgdami | visg jy paslaugy jvairove ir
kokybe uztikrina derama profesionalumo, apdairumo ir stro-
pumo lygj pries sudarydami susitarimg ir nuolat po to.

2. Atrinkdami AIFV arba AIF pagrindinius maklerius ar
sandorio $alis ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy sando-
riui, vertybiniy popieriy skolinimo arba atpirkimo susitarimui,
AIFV uztikrina, kad tie pagrindiniai makleriai ir sandorio 3alys
atitikty visas Sias sglygas:

a) jiems taikoma nuolatiné valdzios institucijos prieziiira;

b) jie yra finansiskai patikimi;

¢) jie turi biiting organizacing struktiirg ir isteklius, kad galéty
suteikti numatomas paslaugas AIFV arba AIF.

3. Vertindami 2 dalies b punkte nurodyta finansinj patiki-
mumg, AIFV atsizvelgia | tai, ar pagrindiniam makleriui ar
sandorio $aliai taikomi rizikos ribojimo teisés aktai, jskaitant
pakankamo kapitalo reikalavimus, ir veiksminga prieZitira.

4. Atrinkty pagrindiniy makleriy sarasa tvirtina AIFV vyres-
nioji vadovybeé. I$skirtiniais atvejais gali bati paskirti j sgrasa
tytus reikalavimus ir juos patvirtina vyresnioji vadovybé. AIFV
turi tokio pasirinkimo priezas¢iy ir i§samaus patikrinimo, atlikto
atrenkant ir stebint j sarasa nejtrauktus pagrindinius maklerius,
jrodymus.

21 straipsnis
Veikimas sgZiningai, teisingai ir deramai profesionaliai

Kad nustatyty, ar AIFV veikla vykdo saziningai, teisingai ir
deramai profesionaliai, kompetentingos institucijos jvertina
bent tai, ar vykdomos Sios salygos:

a) AIFV valdymo organas bendrai turi tinkamy Ziniy, jgadziy ir
patirties, kad galéty suprasti AIFV veikla, visy pirma su ta
veikla susijusia pagrinding rizikg ir turtg, i kurj yra investaves
AIF,

=

valdymo organo nariai skiria pakankamai laiko, kad tinkamai
vykdyty savo funkcijas AIFV;

¢) kiekvienas valdymo organo narys veikia garbingai, sagZiningai
ir nepriklausomai;

d) AIFV skiria tinkamy iStekliy valdymo organo nariy jvadi-
niams kursams ir mokymams.

22 straipsnis
IStekliai

1. AIFV samdo pakankamai darbuotojy, turin¢iy jiems
paskirtoms funkcijoms vykdyti batiny jgiidziy, Ziniy ir patirties.
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2. Taikant 1 dalj, AIFV atsiZvelgia i savo veiklos pobudi,
masta ir sudétinguma ir j paslaugy ir veiksmy, kuriy imtasi
vykdant tg veikla, pobtdj ir jvairove.

23 straipsnis
Saziningas elgesys su AIF investuotojais

1. AIFV uztikrina, kad 57 straipsnyje nurodytomis jo spren-
dimy priémimo procediromis ir organizacine struktiira bity
uztikrintas s3ziningas elgesys su investuotojais.

2. AIFV vienam ar daugiau investuotojy taikomos palan-
kesnés sglygos neturi bendros reik§mingos neigiamos jtakos
kitiems investuotojams.

24 straipsnis
Skatinimo priemonés

1. Nelaikoma, jog AIFV veikia s3Ziningai, teisingai ir atsi-
zvelgdami | valdomy AIF arba ty AIF investuotojy interesus,
jeigu, vykdydami su Direktyvos 2011/61[ES I priede nurody-
tomis funkcijomis susijusia veikla, jie moka arba jiems mokamas
mokestis ar komisiniai, arba jie teikia arba jiems teikiama bet
kokia nepiniginé nauda, i§skyrus:

a) mokestj, komisinius arba nepiniging naudg, kurie mokami
arba teikiami AIF arba AIF vardu veikianc¢iam asmeniui
arba kuriuos moka arba teikia AIF arba AIF vardu veikiantis
asmuo;

b) mokestj, komisinius arba nepiniging naudg, kurie mokami
arba teikiami tre¢iajam asmeniui arba tre¢iojo asmens
vardu veikian¢iam asmeniui arba kuriuos moka arba teikia
treciasis asmuo arba treciojo asmens vardu veikiantis asmuo,
jeigu AIFV gali jrodyti, kad tenkinamos $ios salygos:

i) AIF investuotojams iSsamiai, tiksliai ir suprantamai patei-
kiama aiski informacija apie mokestj, komisinius ar
nauda, jy pobidj ir sumg arba, kai negalima nustatyti
tos sumos, jos apskaiCiavimo metodg, prie§ suteikiant
atitinkama paslauga;

—_
=
=

mokestis arba komisiniai sumokami arba nepiniginé
nauda suteikiama siekiant pagerinti atitinkamos paslaugos
kokybe ir nepakenkti AIFV pareigos veikti atsizvelgiant |
jo valdomo AIF ar to AIF investuotojy interesus vykdy-
muj;

¢) tinkamus mokescius, kurie leidZia teikti arba yra batini
norint teikti atitinkama paslaugg, jskaitant saugojimo islaidas,

atsiskaitymo ir valiutos keitimo mokes¢ius, su reguliavimu
susijusias rinkliavas arba teisines ilaidas, ir dél kuriy pobi-
dzio negali atsirasti prieStaravimo AIFV pareigai veikti
garbingai, saZiningai ir atsiZvelgiant j jo valdomy AIF arba
AIF investuotojy interesus.

2. Taikant 1 dalies b punkto i papunktj laikoma, kad sant-
raukos forma atskleisti esmines susitarimy dél mokescio, komi-
siniy arba nepiniginés naudos salygas yra tinkama, jeigu AIFV
jsipareigoja atskleisti papildomg informacijg jo valdomo AIF
investuotojo pra§ymu ir su salyga, kad jis vykdo ta jsipareigo-
jima.

25 straipsnis

Veiksmingas iStekliy ir procediiry naudojimas tvarkant
pavedimus

1. AIFV nustato, jgyvendina ir taiko procediiras ir susitari-
mus, kuriais uztikrinamas greitas, saZiningas ir operatyvus pave-
dimy vykdymas AIF vardu.

2. 1 dalyje nurodytos procediiros ir susitarimai atitinka Siuos
reikalavimus:

a) jais uztikrinama, kad AIF vardu jvykdyti pavedimai bty
nedelsiant ir tiksliai uZregistruoti ir paskirstyti;

b) juos taikant, AIF pavedimai, kurie yra panasis, vykdomi
paeiliui ir nedelsiant, i§skyrus atvejus, kai dél pavedimo
ypatumy arba vyraujandiy rinkos salygy to nejmanoma
padaryti arba tai prieStarauja AIF arba AIF investuotojy inte-
resams.

3. Finansinés priemonés, pinigy sumos ar kitas turtas, gauti
atsiskaitant uz atliktus pavedimus, greitai ir teisingai pervedami
arba jraSomi j atitinkamo AIF saskaitg.

4. AIFV nepiktnaudziauja informacija, susijusia su dar
nejvykdytais AIF pavedimais, ir imasi visy pagristy veiksmy,
kad né vienas i jy atitinkamy asmeny nepiktnaudziauty tokia
informacija.

26 straipsnis

Prievolés teikti pasiraSymo ir iSpirkimo pavedimy
vykdymo pranesimus

1. Ivykde investuotojo pateikta pasiraSymo ar, kai tinka,
iSpirkimo pavedima, AIFV nedelsdami investuotojui patvariaja
laikmena pateikia esming¢ informacija apie to pavedimo jvyk-
dyma arba pagal aplinkybes pasiraSymo pasitlymo priémima.
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2.1 dalis netaikoma, kai reikalaujama, kad treciasis asmuo
investuotojui pateikty patvirtinima dél pavedimo jvykdymo, ir
kai patvirtinime pateikiama esminé informacija.

AIFV uztikrina, kad treciasis asmuo vykdyty savo prievoles.

3. 1 ir 2 dalyse nurodyta esminé informacija apima:

a) AIFV tapatybe;

b) investuotojo tapatybe;

¢) pavedimo gavimo datg ir laikg;

d) ivykdymo datg;

e) AIF tapatybg;

f) bendrgja pavedimo verte, jskaitant pasiraSymo mokescius,
arba grynaja suma atémus mokesc¢ius uz iSpirkima.

4. AIFV investuotojui papraSius pateikia informacija apie
pavedimo arba pasiraSymo pasitlymo priémimo (arba pagal

aplinkybes — abiejy) bikle.

27 straipsnis
Sprendimy prekiauti valdlomo AIF vardu vykdymas

1. Vykdydami sprendimus prekiauti valdomo AIF vardu,
AIFV, kaip AIF portfelio valdytojai, veikia atsizvelgdami i
valdomy AIF arba ty AIF investuotojy interesus.

2. Pirkdami ar parduodami finansines priemones ar kita
turtg, kai svarbus optimalus vykdymas, ir laikydamiesi 1 dalies,
AIFV imasi visy pagristy veiksmy, kad pasiekty kuo geriausiy
rezultaty savo valdomy AIF ar ty AIF investuotojy naudai, atsi-
zvelgiant i kaina, iSlaidas, greituma, jvykdymo ir apmokéjimo
tikimybe, dydj, pobidj ar bet kokj kita veiksnj, susijusj su pave-
dimo jvykdymu. Santykiné tokiy veiksniy svarba nustatoma
atsizvelgiant i $iuos kriterijus:

a) AIF tikslus, investavimo politikg ir rizika, kaip nurodyta AIF
taisyklése ar steigimo dokumentuose, AIF prospekte arba
sitilymo dokumentuose;

b) pavedimo ypatybes;

¢) su tuo pavedimu susijusiy finansiniy priemoniy ar kito turto
ypatybes;

d) ivykdymo viety, kurioms tas pavedimas gali bati nukreiptas,
ypatybes.

3. AIFV nustato ir jgyvendina veiksmingas priemones, skirtas
1 ir 2 dalyse nurodytoms prievoléms vykdyti. Visy pirma, AIFV
rastu nustato ir jgyvendina pavedimy vykdymo politiky, kuria
bity suteiktos galimybés AIF ir jy investuotojams gauti kuo
geriausius rezultatus vykdant AIF pavedimus, kaip numatyta 2
dalyje.

4. AIFV reguliariai stebi savo pavedimy vykdymo priemoniy
ir politikos veiksminguma, sickdami nustatyti ir, kai reikia, pasa-
linti bet kokius trikumus.

5. AIFV kasmet perziari savo pavedimy vykdymo politika.
Perzifirg taip pat reikia atlikti kiekvieng karta, kai jvyksta reiks-
mingas pokytis, kuris paveikia AIFV gebéjima toliau siekti kuo
geriausiy rezultaty valdomy AIF naudai.

6.  AIFV gali jrodyti, kad ivykdé pavedimus AIF vardu laiky-
damiesi savo pavedimy vykdymo politikos.

7. Kai negalima pasirinkti jvykdymo viety, 2-5 dalys netai-
komos. Taciau AIFV gali jrodyti, kad negalima pasirinkti skir-
tingy jvykdymo viety.

28 straipsnis

Pavedimy prekiauti AIF vardu pateikimas kitiems
subjektams

1. Pirkdamas ar parduodamas finansines priemones ar kitg
turtg, kai svarbus optimalus vykdymas, AIFV, kaip AIF portfeliy
valdytojas, pavedimus prekiauti valdomy AIF vardu teikia
kitiems subjektams vykdyti atsizvelgdamas j savo valdomy AIF
ar ty AIF investuotojy interesus.

2. AIFV imasi visy pagristy veiksmy, kad pasiekty kuo
geriausiy rezultaty AIF ar AIF investuotojy naudai, atsizvelgiant
i kaing, i8laidas, greituma, jvykdymo ir apmokéjimo tikimybe,
dydj, pobudj ar bet kokj kita veiksnj, susijusj su pavedimo
jvykdymu. Santykiné tokiy veiksniy svarba nustatoma pagal
27 straipsnio 2 dalyje nustatytus kriterijus.
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AIFV nustato, jgyvendina ir taiko politika, kuri suteikty gali-
mybe jiems vykdyti pirmoje pastraipoje nurodytg prievole.
Pagal $ig politika numatoma, kuriems subjektams gali bati
pateikti pavedimai dél kiekvienos finansiniy priemoniy klasés.
AIFV sudaro susitarimus dél pavedimy vykdymo tik tuomet, kai
tokie susitarimai atitinka Siame straipsnyje i§déstytas prievoles.
AIFV suteikia galimybe savo valdomy AIF investuotojams gauti
tinkamg informacijg apie politika, nustatyta pagal $ig dalj, ir apie
bet kokius reiksmingus Sios politikos pasikeitimus.

3. AIFV reguliariai stebi pagal 2 dalies reikalavimus nusta-
tytos politikos veiksminguma, ypa¢ Sioje politikoje nurodyty
subjekty pavedimy vykdymo kokybe ir, kai reikia, salina triku-
mus.

Be to, AIFV kasmet perzitri politikg. Tokig perziirg taip pat
reikia atlikti kiekvieng kartg, kai jvyksta reiksmingas pokytis,
kuris paveikia AIFV gebéjima toliau siekti kuo geriausiy rezul-
taty valdomy AIF naudai.

4. AIFV gali jrodyti, kad pateiké pavedimus AIF vardu laiky-
damiesi pagal 2 dalj nustatytos politikos.

5. Kai negalima pasirinkti jvykdymo viety, 2-5 dalys netai-
komos. Tatiau AIFV gali jrodyti, kad negalima pasirinkti skir-
tingy jvykdymo viety.

29 straipsnis
Prekybos pavedimy sujungimas ir iSskirstymas

1. AIFV gali vykdyti AIF pavedima tik jj jungdamas su kito
AIF, KIPVPS ar kliento pavedimu arba su pavedimu, pateiktu
investuojant savo nuosavas lésas, kai:

a) pagristai galima tikétis, kad pavedimy sujungimas apskritai
neturés neigiamos itakos kuriam nors AIF, KIPVPS arba
klientams, kuriy pavedima ketinama sujungti;

b) nustatyta ir jgyvendinama pavedimy i$skirstymo politika,
kurioje pakankamai tiksliai numatytas teisingas jungtiniy
pavedimy i$skirstymas, jskaitant tai, kaip pavedimy apimtis

ir kaina lemia i§ dalies jvykdyto pavedimo i$skirstyma ir
traktavimg.

2. Kai AIFV sujungia AIF pavedima su vienu ar keliais kity
AIF, KIPVPS arba klienty pavedimais ir yra jvykdoma tik dalis
jungtinio pavedimo, jis iskirsto susijusius sandorius pagal savo
pavedimy isskirstymo politika.

3. Sujunges sandorius savo sgskaita su vienu ar keliais AlF,
KIPVPS ar klienty pavedimais, AIFV nei$skirsto susijusiy
sandoriy AIF, KIPVPS ar klientui Zalingu badu.

4. Kai AIFV sujungia AIF, KIPVPS ar kito kliento pavedima su
sandoriu savo saskaita ir yra jvykdoma tik dalis jungtinio pave-
dimo, jis i$skirsto susijusius sandorius AIF, KIPVPS ar klientams,
teikdamas jiems pirmenybe, palyginti su sandoriais savo
saskaita.

Taciau jeigu AIFV gali pagristai jrodyti AIF ar klientui, kad be
§io sujungimo jam nebdty pavyke jvykdyti Sio pavedimo
tokiomis palankiomis sglygomis arba i§ viso nebiity pavyke jo
jvykdyti, jis gali proporcingai i$skirstyti sandorj savo saskaita,
remdamasis 1 dalies b punkte nurodyta politika.

2 SKIRSNIS
Interesy konfliktai
(Direktyvos 2011/61[ES 14 straipsnis)
30 straipsnis
Interesy konflikty tipai

Nustatydami, kokio tipo interesy konflikty kyla valdant AIF,
AIFV visy pirma atsizvelgia | tai, ar AIFV, atitinkamas asmuo
arba tiesiogiai ar netiesiogiai kontrolés budu su AIFV susijes
asmuo:

a) galéty turéti finansinés naudos arba i§vengti finansinio
nuostolio AIF arba jo investuotojy saskaita;

b) yra suinteresuotas AIF, jo investuotojams arba klientui
teikiamos paslaugos arba vykdomos veiklos arba AIF arba
kliento vardu vykdomo sandorio rezultatu kitaip, negu AIF
yra suinteresuotas tuo rezultatu;
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¢) yra finansiskai arba kitaip skatinamas teikti pirmenybe:

— KIPVPS, kliento ar klienty grupés arba kito AIF intere-
sams, o ne AIF interesams,

— vieno investuotojo interesams, o ne to paties AIF kito
investuotojo ar investuotojy grupés interesams;

d) vykdo ta pacig veikla AIF naudai ir kito AIF, KIPVPS ar
kliento naudai arba

e) i§ kito asmens, o ne AIF ar jo investuotojy, uz AIF naudai
vykdoma kolektyvinio portfelio valdymo veiklg, be standar-
tiniy komisiniy arba mokes¢io uz tg paslaugs, gauna arba
gaus atlygj pinigais, prekémis arba paslaugomis.

31 straipsnis
Interesy konflikty politika

1. AIFV nustato, igyvendina ir taiko veiksmingg interesy
konflikty politika. Si politika tvirtinama rastu ir atitinka AIFV
dydj, struktiira, veiklos pobidj, mastg ir sudétingumg.

Kai AIFV yra grupés narys, $ia politika taip pat atsizvelgiama i
bet kokias aplinkybes, kurios AIFV yra arba turéty bati Zinomos
ir kurios gali sukelti interesy konfliktg dél kity grupés nariy
struktiros ir veiklos.

2. Interesy konflikty politikoje, nustatytoje vadovaujantis 1
dalimi:

a) atsizvelgiant | veikla, kuria vykdo pats AIFV arba kuri
vykdoma AIFV vardu, jskaitant veiklg, kurig vykdo funkcijy
peréméjas, antrinis funkcijy peréméjas, iSorés vertintojas ar
sandorio 3alis, nustatomos aplinkybés, kurios sudaro arba
gali sukelti interesy konflikta, dél kurio gali kilti reik§minga
rizika, kad AIF arba jo investuotojy interesams bus padaryta
zala;

=

pateikiamos procediiros, kuriy reikia laikytis, ir priemonés,
kurias reikia priimti, kad baty galima uzkirsti kelig tokiems
konfliktams, juos valdyti ir stebéti.

32 straipsnis
Su investicijy i$pirkimu susij¢ interesy konfliktai

Atvirojo tipo alternatyvaus investavimo fonda valdantis AIFV
nustato, valdo ir stebi interesy konfliktus, kylancius tarp inves-
tuotojy, norinCiy atsiimti savo investicijas, ir investuotojy,
norin¢iy islaikyti investicijas AIF, taip pat visus konfliktus tarp

AIFV paskatos investuoti i nelikvidy turtg ir AIF i$pirkimo poli-
tikos laikantis jo prievoliy pagal Direktyvos 2011/61/ES 14
straipsnio 1 dali.

33 straipsnis

Interesy konflikty prevencijos ar valdymo procediiros ir
priemonés

1. Nustatytos interesy konflikty prevencijos ar valdymo
procediiros ir priemonés yra skirtos tam, kad baty uZtikrinta,
jog atitinkami asmenys, dalyvaujantys jvairiy rasiy veikloje,
kurig vykdant kyla interesy konflikto rizika, vykdyty ta veiklg
tiek nepriklausomai, kiek tai tinkama atsizvelgiant | AIFV ir
grupés, kuriai jis priklauso, dydj ir veikla ir i rizikos, kad AIF
ar jo investuotojy interesams bus padaryta Zala, reik§minguma.

2. Kai batina ir tikslinga, kad AIFV uZtikrinty reikiama nepri-
klausomybés laipsnij, procediiros, kuriy reikia laikytis, ir priemo-
nés, kurias reikia priimti, kaip numatyta 31 straipsnio 2 dalies b
punkte, apima:

a) veiksmingas procediiras, kad bty galima uZzkirsti kelig arba
kontroliuoti atitinkamy asmeny, dalyvaujanéiy su interesy
konflikto rizika susijusioje kolektyvinio portfelio valdymo
veikloje arba kitoje veikloje pagal Direktyvos 2011/61/ES 6
straipsnio 2 ir 4 dalis, keitimasi informacija, kai keitimasis ta
informacija gali pakenkti vieno arba daugiau AIF ar jy inves-
tuotojy interesams;

=z

atskirg atitinkamy asmeny, kuriy pagrindinés funkcijos
apima kolektyvinio portfelio valdymo veiklos vykdyma
klienty arba investuotojy vardu arba paslaugy teikimg klien-
tams arba investuotojams, kuriy interesai gali prieStarauti
vieni kitiems, arba kurie kitaip atstovauja skirtingiems inte-
resams, jskaitant AIFV interesus, kurie gali priestarauti vieni
kitiems, priezifirg;

¢) bet kokio tiesioginio rySio tarp atitinkamy asmeny, kurie
daugiausia vykdo vienos risies veikla, atlyginimo ir skirtingy
atitinkamy asmeny, kurie daugiausia vykdo kitokig veikla,
atlyginimo arba jy uzdirbty pajamy, kai dél siy veiklos
rasiy gali kilti interesy konfliktas, panaikinima;

d) priemones, skirtas uzkirsti kelia arba apriboti bet kurio
asmens netinkamg jtakg tam, kaip atitinkamas asmuo

vykdo kolektyvinio portfelio valdymo veikla;

e) prevencines arba kontrolés priemones tiems atvejams, kai
atitinkamas asmuo tuo paciu metu arba paeiliui dalyvauja
vykdant atskira kolektyvinio portfelio valdymo veiklg arba
kit veikla pagal Direktyvos 2011/61/ES 6 straipsnio 2 ir
4 dalis, kai dél tokio dalyvavimo gali pablogéti tinkamas
interesy konflikty valdymas.
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Jeigu priémus arba taikant vieng arba kelias tokias priemones ir
procediiras neuztikrinamas reikiamas nepriklausomybeés lygis,
AIFV imasi tokiy alternatyviy arba papildomy priemoniy ir
procediiry, kurios yra reikalingos ir tinkamos Siems tikslams

jvykdyti.

34 straipsnis
Interesy konflikty valdymas

Tuomet, kai AIFV organizaciniy ar administraciniy susitarimy
nepakanka, kad baty pakankamai patikimai uZtikrinta, kad baty
iSvengta rizikos, kad AIF ar AIF investuotojy interesams bus
padaryta Zala, vyresnioji vadovybé ar kitas kompetentingas
AIFV vidaus organas nedelsiant informuojamas, kad galéty
priimti bet kokj reikalinga sprendimag ar imtis veiksmy, kuriais
uztikrinama, kad AIFV veikty atsizvelgdamas | AIF ar to AIF
investuotojy interesus.

35 straipsnis
Interesy konflikty stebésena

1. AIFV saugo ir reguliariai atnaujina informacija apie veiklos,
kuriag vykdo pats AIFV arba kuri vykdoma jo vardu, kurioje
iskilo arba nuolatinés veiklos atveju gali kilti interesy konfliktas,
del kurio gali kilti reik§minga rizika, kad vieno arba daugiau AIF
ar jy investuotojy interesams bus padaryta zala, tipus.

2. Vyresnioji vadovybé daznai ir ne reCiau kaip karta per
metus gauna rasytines ataskaitas apie 1 dalyje nurodyta veikla.

36 straipsnis
Informacijos apie interesy konfliktus atskleidimas

1. Informacija, kurig reikia atskleisti investuotojams pagal
Direktyvos 2011/61[ES 14 straipsnio 1 ir 2 dalis, investuoto-
jams teikiama patvarigja laikmena arba interneto svetainéje.

2. Kai 1 dalyje nurodyta informacija teikiama interneto
svetainéje ir néra asmeniskai adresuota investuotojui, laikomasi

Siy salygy:

a) investuotojui praneSamas interneto svetainés adresas ir vieta,
kurioje galima rasti ta informacija interneto svetainéje, ir jis
sutiko, kad informacija bity teikiama tokiu baudu;

b) turi bati pateikiama naujausia informacija;

¢) $i informacija toje interneto svetainéje turi biiti prieinama
nuolat ir tiek laiko, kiek investuotojui gali pagristai reikéti,
norint ja patikrinti.

37 straipsnis
Naudojimosi balsavimo teisémis strategijos

1. AIFV sukuria tinkamas ir veiksmingas strategijas, kaip
nustatyti, kada ir kaip reikia pasinaudoti balsavimo teisémis,
susijusiomis su valdomais AIF portfeliais, i§imtinai susijusio
ATF ir jo investuotojy naudai.

2. 1 dalyje nurodyta strategija lemia priemones ir procediras,
skirtas:

a) svarbiems esminiams jvykiams stebéti;

b) uztikrinti, kad balsavimo teisémis baity naudojamasi laikantis
atitinkamo AIF investavimo tiksly ir politikos;

¢) interesy konfliktams, kylantiems dél naudojimosi balsavimo
teisémis, iSvengti arba valdyti.

3. Bendras strategijy apraSas ir veiksmy, kuriy imtasi
remiantis $iomis strategijomis, i§samus apraSas pateikiamas
investuotojams paprasius.

3 SKIRSNIS
Rizikos valdymas
(Direktyvos 2011/61/ES 15 straipsnis)
38 straipsnis
Rizikos valdymo sistemos

Siame skirsnyje ,rizikos valdymo sistemos* — sistemos, kurias
sudaro atitinkami AIFV organizacinés struktiros elementai (i§
kuriy svarbiausias — nuolatiné rizikos valdymo funkcija), politika
ir procediiros, susije su rizikos, kuri svarbi atsizvelgiant | kiek-
vieno AIF investavimo strategija, valdymu, taip pat su rizikos
vertinimu ir valdymu susij¢ susitarimai, procesai ir metodai,
kuriuos AIFV naudoja kiekvieno valdomo AIF atzvilgiu.

39 straipsnis
Nuolatiné rizikos valdymo funkcija

1. AIFV nustato ir palaiko nuolating rizikos valdymo funk-
cija, kuria vykdantys asmenys:

a) jgyvendina veiksmingg rizikos valdymo politikg ir procedi-
ras, sickdami nuolat nustatyti, vertinti, valdyti ir stebéti visy
rasiy rizika, kuri susijusi su kiekvieno AIF investavimo stra-
tegija ir kuri gresia arba gali grésti kiekvienam AIF;

b) uztikrina, kad AIF rizikos pobidis, apie kurj informacija
atskleista investuotojams pagal Direktyvos 2011/61/ES 23
straipsnio 4 dalies ¢ punkta, atitikty rizikos ribas, nustatytas
pagal sio reglamento 44 straipsnj;
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c) stebi, ar laikomasi rizikos riby, nustatyty pagal 44 straipsni,
ir laiku pranesa AIFV valdymo organui ir, jei yra, AIFV prie-
zitiros funkcijg vykdantiems asmenims, kai mano, kad AIF
rizikos pobidis neatitinka ty riby, arba mato reik§minga
rizika, kad rizikos pobadis nebeatitiks ty riby;

d) AIF arba AIFV veiklos pobtdj, mastg ir sudétingumg atitin-
kan¢iu daznumu reguliariai informuoja AIFV valdymo
organg ir, jei yra, AIFV priezitros funkcija vykdancius
asmenis apie:

i) tai, ar AIF rizikos pobtdis, apie kurj informacija atskleista
investuotojams  pagal Direktyvos 2011/61/ES 23
straipsnio 4 dalies ¢ punktg, atitinka rizikos ribas, nusta-
tytas pagal sio reglamento 44 straipsnj, ir ar laikomasi ty
riby;

i) rizikos valdymo proceso tinkamumg ir veiksminguma,
visy pirma nurodant, ar buvo arba bus imtasi tinkamy
priemoniy bet kokiems esamiems ar tikétiniems triku-
mams pasalinti;

e) reguliariai teikia ataskaitas vyresniajai vadovybei, kuriose
bendrai apibiidinamas kiekvieno valdomo AIF $iuo metu
patiriamos rizikos lygis ir bet kokie esami arba numatomi
rizikos riby, nustatyty pagal 44 straipsnj, pazeidimai, siekiant
uztikrinti, kad bty galima greitai imtis tinkamy veiksmy.

2. Rizikos valdymo funkcija vykdantiems asmenims sutei-
kiami reikiami jgaliojimai ir galimybé susipazinti su visa svarbia
informacija, reikalingi 1 dalyje nurodytoms uzduotims jgyven-
dinti.

40 straipsnis
Rizikos valdymo politika

1. AIFV nustato, jgyvendina ir palaiko tinkama ir dokumen-
tais jformintg rizikos valdymo politikg, pagal kurig nustatoma
visa svarbi rizika, kurig patiria arba gali patirti jo valdomi AIF.

2. Rizikos valdymo politika apima tokias procediras, kurios
yra bitinos tam, kad AIFV galéty jvertinti kiekvieno valdomo
AIF patiriamg rinkos, likvidumo ir sandorio Salies rizikg ir bet
kokios kitos svarbios rtisies rizikg, kurig patiria AIF, jskaitant
operacing rizikg, kuri gali bati reikSminga kiekvienam jo
valdomam AIF.

3. AIFV, vykdydamas rizikos valdymo politika, atsizvelgia
bent jau j $iuos elementus:

a) metodus, priemones ir susitarimus, sudarancius salygas jam
laikytis 45 straipsnio;

b) metodus, priemones ir susitarimus, sudarancius sglygas
vertinti ir stebéti AIF likvidumo rizikg jprastomis ir iSskirti-
némis likvidumo salygomis, jskaitant reguliariai atlickamus
testavimus nepalankiausiomis salygomis pagal 48 straipsni;

¢) su rizikos valdymu susijusiy pareigy paskirstyma AIFV;

&

pagal Sio reglamento 44 straipsnj nustatytas rizikos ribas ir
pagrindima, kaip jos atitinka AIF rizikos pobtdj, apie kurj
informacija atskleista investuotojams pagal Direktyvos
2011/61/ES 23 straipsnio 4 dalies ¢ punkta;

e) nuolatinés rizikos valdymo funkcijos ataskaity teikimo, nuro-
dyto 39 straipsnyje, salygas, turini, daZnumg ir adresatus.

4. Rizikos valdymo politikoje apraSomos 43 straipsnyje
nurodytos apsaugos priemonés, visy pirma:

a) galimy interesy konflikty pobudis;

b) nustatytos taisomosios priemones;

¢) priezastys, kodél reikéty pagristai tikétis, kad dél Siy prie-
moniy rizikos valdymo funkcija bus vykdoma nepriklauso-
mai;

d) kaip AIFV ketina uZtikrinti, kad apsaugos priemonés nuolat
bity veiksmingos.

5. 1 dalyje nurodyta rizikos valdymo politika atitinka AIFV ir
jo valdomy AIF veiklos pobidj, masta ir sudétingumg.

41 straipsnis
Rizikos valdymo sistemy vertinimas, stebésena ir perZiiira

1. AIFV vertina, stebi ir periodiskai, bent kartg per metus,
perZitiri:

a) rizikos valdymo politikos ir 45 straipsnyje nurodyty susita-
rimy, procesy ir metody tinkamumg ir veiksminguma;

b) kaip AIFV laikosi rizikos valdymo politikos ir 45 straipsnyje
nurodyty susitarimy, procesy ir metody;
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¢) priemoniy, kuriy imtasi bet kokiems rizikos valdymo
proceso vykdymo trikumams $alinti, tinkamumg ir veiks-
minguma;

d) rizikos valdymo funkcijos vykdyma;

e) priemoniy, kuriomis siekiama uZtikrinti funkcinj ir hierar-
chinj rizikos valdymo funkcijos atskyrima pagal 42 straipsni,
tinkamuma ir veiksmingumg.

Dél pirmoje pastraipoje nurodytos periodinés perZitiros
daznumo sprendzia vyresnioji vadovybé pagal proporcingumo
principg atsizvelgdama j AIFV veiklos ir jo valdomo AIF pobidi,
mastg ir sudétinguma.

2. Be 1 dalyje nurodytos periodinés perziiros, rizikos
valdymo sistemos perzitrimos, kai:

a) labai pasikei¢ia rizikos valdymo politika ir procediiros ir 45
straipsnyje nurodyti susitarimai, procesai ir metodai;

b) vidaus ar iSorés jvykiai rodo, kad reikia papildomos perzii-
108;

¢) labai pasikeicia AIFV valdomo AIF investavimo strategija ir
tikslai.

3. AIFV atnaujina rizikos valdymo sistemas remdamasis 1 ir
2 dalyse nurodytos perZitiros rezultatais.

4. AIFV praneSa savo buveinés valstybés narés kompeten-
tingai institucijai apie reik§mingus rizikos valdymo politikos ir
45 straipsnyje nurodyty susitarimy, procesy ir metody pakeiti-
mus.

42 straipsnis

Funkcinis ir hierarchinis rizikos valdymo funkcijos
atskyrimas

1. Kad rizikos valdymo funkcija yra funkciskai ir hierar-
chiskai atskirta nuo veiklos vienety, jskaitant portfelio valdymo
funkcija, galima laikyti tik tuomet, jei jvykdomos visos Sios
salygos:

a) rizikos valdymo funkcija vykdanciy asmeny neprizitri
asmenys, atsakingi uz AIFV veiklos vienety, jskaitant port-
felio valdymo funkcijg, veikla;

=z

rizikos valdymo funkcija vykdantys asmenys nedalyvauja
veiklos vienety, iskaitant portfelio valdymo funkcija, veikloje;

¢) rizikos valdymo funkcija vykdantiems asmenims atlyginama
atsizvelgiant  su ta funkcija susijusiy tiksly jgyvendinima,
nepriklausomai nuo veiklos vienety, jskaitant portfelio
valdymo funkcija, veiklos rezultaty;

d) rizikos valdymo funkcija vykdanc¢iy vadovaujanciy darbuo-

yra isteigtas.

2. Funkcinis ir hierarchinis rizikos valdymo funkcijos atsky-
rimas pagal 1 dalj uZtikrinamas visoje AIFV hierarchinéje struk-
tiroje iki pat jo valdymo organo. Ji perziari AIFV valdymo
organas ir, jei yra, priezitros funkcija vykdantys asmenys.

3. AIFV buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos
perzitri, kaip AIFV taiko 1 ir 2 dalis, remdamosi Direktyvos
2011/61/ES 15 straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje nustaty-
tais kriterijais.

43 straipsnis
Apsaugos nuo interesy konflikty priemonés

1.  Direktyvos 2011/61/ES 15 straipsnio 1 dalyje nurody-
tomis apsaugos nuo interesy konflikty priemonémis bent jau
uztikrinama, kad:

a) rizikos valdymo funkcija vykdanciy asmeny priimti spren-
dimai baty pagristi patikimais duomenimis, kuriuos tinkamu
mastu patikrina rizikos valdymo funkcija vykdantys asmenys;

=

rizikos valdymo funkcija vykdanciy asmeny atlyginimas bty
susietas su tiksly, susijusiy su rizikos valdymo funkcija,
igyvendinimu, nepriklausomai nuo verslo sriciy, kuriose jie
dalyvauja, veiklos rezultaty;

¢) baty atlickama tinkama nepriklausoma rizikos valdymo
funkcijos perzitra siekiant uztikrinti, kad sprendimai baty
priimami nepriklausomai;

&

rizikos valdymo funkcijai biity atstovaujama valdymo organe
ar priezitiros funkcija vykdanc¢iame organe, jei jis jsteigtas, ir
jai buty suteikta bent tiek pat jgaliojimy kaip portfelio
valdymo funkcijai;

e) priestaringos pareigos bity tinkamai atskirtos.

2. Jei proporcinga atsizvelgiant i AIFV pobiidi, masta ir sudé-
tingumg, 1 dalyje nurodytomis apsaugos priemonémis taip pat
uztikrinama, kad:

a) rizikos valdymo funkcijos vykdyma reguliariai perzifiréty
vidaus audito funkcijg vykdantys asmenys arba, jei pastaroji
funkcija nenustatyta, valdymo organo paskirtas iSorés asmuo;

b) kai isteigtas rizikos komitetas, jam baty suteikti tinkami
iStekliai ir jo nariai, kurie néra nepriklausomi, nedaryty netin-
kamos jtakos rizikos valdymo funkcijos vykdymui.
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3. AIFV valdymo organas ir, jei yra, priezifiros funkcija
vykdantys asmenys nustato 1 ir 2 dalyse nurodytas apsaugos
nuo interesy konflikty priemones, reguliariai perziari jy veiks-
mingumg ir laiku imasi taisomyjy veiksmy trikumams pasalinti.

44 straipsnis
Rizikos ribos

1. AIFV nustato ir jgyvendina kiekybines arba kokybines,
arba abiejy rasiy rizikos ribas kiekvienam valdomam AIF, atsi-
zvelgdamas | visy riisiy svarbig rizika. Kai nustatomos tik koky-
binés ribos, AIFV gali pagristi §j metoda kompetentingai institu-
cijai.

2. Kokybinés ir kiekybinés rizikos ribos kiekvienam AIF
apima bent $ig rizika:

a) rinkos rizika;

b) kredito rizika;

o) likvidumo rizika;

d) sandorio 3alies rizika;
e) operacing rizika.

3. Nustatydamas rizikos ribas AIFV atsizvelgia | kiekvieno
valdomo AIF atzvilgiu naudojamas strategijas ir turta, taip pat
kiekvienam i§ ty AIF taikomas nacionalines taisykles. Tos rizikos
ribos atitinka AIF rizikos pobtdj, apie kurj informacija atskleista
investuotojams pagal Direktyvos 2011/61/ES 23 straipsnio 4
dalies ¢ punkta, ir yra patvirtinamos valdymo organo.

45 straipsnis
Rizikos vertinimas ir valdymas

1. AIFV patvirtina tinkamus ir veiksmingus susitarimus,
procesus ir metodus, skirtus:

a) bet kuriuo metu nustatyti, jvertinti, valdyti ir stebéti rizika,
kurig patiria ar gali patirti jy valdomi AIF;

b) uztikrinti, kad baty laikomasi riby, nustatyty pagal 44
straipsni.

2. 1 dalyje nurodyti susitarimai, procesai ir metodai yra
proporcingi AIFV ir kiekvieno jo valdomo AIF veiklos pobi-
dziui, mastui ir sudétingumui ir atitinka AIF rizikos pobudi,
apie kurj informacija atskleista investuotojams pagal Direktyvos
2011/61/ES 23 straipsnio 4 dalies ¢ punkta.

3. Taikydamas 1 dalj AIFV imasi $iy veiksmy kiekvieno
valdomo AIF atzvilgiu:

a) jdiegia rizikos vertinimo susitarimus, procesus ir metodus,
reikalingus siekiant uztikrinti, kad prisiimty pozicijy rizika

ir jos jtaka bendram rizikos pobtidziui bty tiksliai jvertintos
remiantis patikimais duomenimis ir kad rizikos vertinimo
susitarimai, procesai ir metodai bity tinkamai jforminti
dokumentais;

=z

siekiant perziaréti rizikos vertinimo susitarimy pagristuma
periodiskai vykdo griztamuosius patikrinimus, kurie apima
modeliu paremtas prognozes ir skai¢iavimus;

¢) periodiskai vykdo tinkamg testavima nepalankiausiomis saly-
gomis ir analizuoja jvairius scenarijus, siekiant mazinti rizika,
kylancia dél galimy rinkos salygy poky¢iy, kurie gali turéti
neigiamos jtakos AIF;

=

uztikrina, kad esamas rizikos lygis atitikty rizikos ribas,
nustatytas pagal 44 straipsni;

e) nustato, jgyvendina ir palaiko tinkamas procediras, dél kuriy
tuo atveju, jei AIF rizikos ribos biity pazeistos arba jy pazei-
dimas baty tikétinas, baty laiku imtasi taisomyjy veiksmy
investuotojy naudai;

f) uztikrina, kad kiekvienam AIF bity nustatytos tinkamos
likvidumo valdymo sistemos ir procediros, atitinkancios
46 straipsnyje nustatytus reikalavimus.

4 SKIRSNIS
Likvidumo valdymas
(Direktyvos 2011/61[ES 16 straipsnis)
46 straipsnis
Likvidumo valdymo sistema ir procediiros

AIFV savo buveinés valstybés narés kompetentingoms instituci-
joms gali jrodyti, kad yra jdiegta Direktyvos 2011/61/ES 16
straipsnio 1 dalyje nurodyta tinkama likvidumo valdymo
sistema ir veiksmingos procediiros atsizvelgiant j kiekvieno

ATF investavimo strategijg, likvidumo pobidj ir i$pirkimo poli-
tika.

47 straipsnis
Likvidumo rizikos stebésena ir valdymas

1. 46 straipsnyje nurodyta likvidlumo sistema ir procedi-
romis bent jau uztikrinama, kad:

a) AIFV islaikyty AIF likvidumo lygj, atitinkantj jo bazines prie-
voles, remdamasis AIF turto santykinio likvidumo rinkoje
vertinimu, atsizvelgdamas § turtui likviduoti reikiamg laikg
ir kaing arba verte, kuria tg turta galima likviduoti, ir jo
jautruma kitai rinkos rizikai ar veiksniams;
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b) AIFV stebéty AIF turto portfelio likvidumo pobidj atsizvelg-
damas i atskiro turto, kuris gali turéti reikSmingg poveikj
likvidumui, ribing jtaka ir reik§minga neapibréztaja ar kita
atsakomybe ir isipareigojimus, kuriuos AIF gali turéti pagal
savo bazines prievoles. Siais tikslais AIFV atsizvelgia i AIF
investuotojy bazés pobiudi, iskaitant investuotojy tipa, santy-
kinj investicijy dydj ir toms investicijoms taikomas i$pirkimo
salygas;

¢) kai AIF investuoja i kitus kolektyvinio investavimo subjektus,
AIFV stebéty ty kity kolektyvinio investavimo subjekty
valdytojy patvirtintg likvidumo valdymo metodg, be kita
ko, atlikdamas periodines perzitras, kad stebéty baziniy
kolektyvinio investavimo subjekty, | kuriuos investuoja AIF,
i$pirkimo  nuostaty  poky¢ius.  Laikantis  Direktyvos
2011/61/ES 16 straipsnio 1 dalies, §i prievolé netaikoma,
kai ty kity kolektyvinio investavimo subjekty, i kuriuos
investuoja AIF, investiciniais vienetais ar akcijomis aktyviai
prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, kaip apibrézta Direk-
tyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 14 punkte, arba
lygiavertéje treciosios Salies rinkoje;

d) AIFV igyvendinty ir palaikyty tinkamus likvidumo vertinimo
susitarimus ir procediras, skirtus pozicijy ir numatomy
investicijy, kurios daro reik§mingg jtaka AIF turto portfelio
likvidumo pobtidziui, kiekybinei ir kokybinei rizikai jvertinti,
kad biity galima tinkamai jvertinti jy poveikj bendram likvi-
dumo pobiudziui. Naudojamomis procediromis uZtikrinama,
kad AIFV turéty tinkamy Ziniy ir supratima apie turto, j kurj
ATF investavo arba ketina investuoti, likvidumg, jskaitant, jei
tinka, atskiro turto prekybos apimtj ir kainy jautrumg ir
(arba) kainy skirtuma jprastinémis ir i$skirtinémis likvidumo
salygomis;

e) AIFV apsvarstyty ir jgyvendinty priemones ir susitarimus,
iskaitant specialiuosius susitarimus, reikalingus kiekvieno
valdomo AIF likvidumo rizikai valdyti. AIFV nustato, kokiy
tipy aplinkybémis galima naudoti tas priemones ir susita-
rimus tiek jprastinémis, tiek i$skirtinémis aplinkybémis, kiek-
vieno valdomo AIF atzvilgiu uztikrinant saZininga elgesj su
visais AIF investuotojais. AIFV gali naudoti tokias priemones
ir susitarimus tik tuomet, jei susidaro tos aplinkybés ir
tinkamai atskleista informacija pagal 108 straipsni.

2. AIFV dokumentais jformina savo likvidumo valdymo poli-
tikg ir procediiras, nurodytas 1 dalyje, jas perzitri bent kartg per
metus ir jas atnaujina atsizvelgdami j pokycius ar naujus susi-
tarimus.

3. AIFV | savo likvidumo valdymo sistema ir procediras,
nurodytas 1 dalyje, jtraukia tinkamas problemy sprendimo prie-
mones, kad galéty spresti numatomas ar faktines AIF likvidumo
problemas ar kitas kritines situacijas.

4. Kai AIFV valdo AIF, kuris yra finansinj sverta naudojantis
uzdarojo tipo AIF, netaikomas 1 dalies e punktas.

48 straipsnis

Likvidumo valdymo ribos ir testavimas nepalankiausiomis
salygomis

1. Prireikus, atsizvelgiant | kiekvieno valdomo AIF pobudi,
masta ir sudétinguma, AIFV jgyvendina ir palaiko tinkamas
AIF likvidumo ar nelikvidumo ribas, atitinkancias jo bazines
prievoles bei iSpirkimo politikg ir 44 straipsnyje nustatytus
reikalavimus dél kiekybiniy ir kokybiniy rizikos riby.

AIFV stebi, ar laikomasi ty riby, ir nustato, kokiy veiksmy reikia
(ar batina) imtis virSijus arba galint virSyti ribas. Nustatydami
tinkamus veiksmus, AIFV apsvarsto likvidumo valdymo poli-
tikos ir procediry adekvatuma, AIF turto likvidumo pobidzio
tinkamumg ir netipisko i$pirkimo prasymy kiekio poveiki.

2. AIFV reguliariai atlicka testavimg nepalankiausiomis sgly-
gomis esant jprastoms ir i$skirtinéms likvidumo salygoms, kuris
leidzia jiems jvertinti kiekvieno valdomo AIF likvidumo rizika.
Testavimas nepalankiausiomis salygomis:

a) atlickamas remiantis patikima ir atnaujinta kiekybine arba,
kai tas netinka, kokybine informacija;

b) kai tinka, modeliuoja AIF turto likvidumo problemas ir neti-
piskus i$pirkimo prasymus;

¢) apima rinkos rizikg ir su ja susijusj poveiki, jskaitant poveikj
uzstato vertés iSlaikymo prievolei, uzstato poreikiams ar
kredito linjjoms;

d) atsizvelgia j vertinimo jautrumg nepalankiausiomis salygo-
mis;

e) atlickamas tokiu daznumu, kuris tinka pagal AIF pobudi,
atsizvelgiant | AIF investavimo strategija, likvidumo pobudi,
investuotojy tipg ir iSpirkimo politikg, ir ne reciau kaip karta
per metus.
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3. AIFV reaguodamas | testavimo nepalankiausiomis saly-
gomis rezultatus veikia vadovaudamasis investuotojy interesais.

49 straipsnis

Investavimo strategijos, likvidumo pobadzio ir iSpirkimo
politikos suderinimas

1. Taikant Direktyvos 2011/61/ES 16 straipsnio 2 dalj,
laikoma, kad kiekvieno AIFV valdomo AIF investavimo strate-
gija, likvidumo pobidis ir i$pirkimo politika yra suderinti, kai
investuotojai gali atsiimti savo investicijas taip, kad bty uZztik-
rintas sgziningas elgesys su visais AIF investuotojais ir kad bity
laikomasi AIF i$pirkimo politikos ir jo prievoliy.

2. Vertindamas investavimo strategijos, likvidumo pobadzio
ir i$pirkimo politikos suderinima, AIFV taip pat atsizvelgia i
poveikj, kurj iSpirkimas gali turéti AIF atskiro turto bazinéms
kainoms ar kainy skirtumui.

5 SKIRSNIS
Investavimas j pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas
(Direktyvos 2011/61[ES 17 straipsnis)
50 straipsnis
Apibréztys

Siame skirsnyje:

a) pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais
popieriais, kaip apibrézta Direktyvos 2006[48/EB 4
straipsnio 36 punkte;

b) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija — pakeitimo verty-
biniais popieriais pozicija, kaip apibrézta Direktyvos
2006/48EB 4 straipsnio 40 punkte;

¢) réméjas — réméjas, kaip apibrézta Direktyvos 2006/48/EB 4
straipsnio 42 punkte;

d) segmentas — segmentas, kaip apibréita Direktyvos
2006/48[EB 4 straipsnio 39 punkte.

51 straipsnis
ISlaikytos dalies reikalavimai

1. AIFV prisiima pakeitimo vertybiniais popieriais kredito
rizikos pozicijg vieno ar daugiau valdomy AIF vardu tik tuomet,
jei iniciatorius, réméjas ar pirminis skolintojas aiskiai informavo
AIFV, kad nuolat islaiko reiksmingg grynaja dalj, kuri bet kokiu
atveju yra ne mazesné kaip 5 %.

Ne maziau kaip 5 % reik§mingos grynosios dalies islaikymu
laikoma tik:

a) ne maziau kaip 5 % nominaliosios kiekvieno i§ investuoto-
jams parduoty ar perleisty segmenty vertés islaikymas;

b) pakeitimo vertybiniais popieriais atnaujinamyjy pozicijy
atveju — ne maziau kaip 5 % nominaliosios pakeisty vertybi-
niais popieriais pozicijy vertés iniciatoriaus dalies i$laikymas;

¢) atsitiktinai atrinkty pozicijy, lygiy ne maziau kaip 5 % nomi-
naliosios vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy vertés, islai-
kymas, kai tos pozicijos prieSingu atveju buty buvusios
pakeistos vertybiniais popieriais pakeitimo vertybiniais popie-
riais procese, jeigu pozicijy, kurios gali bati pakeistos verty-
biniais popieriais, skaitius yra ne mazZesnis kaip 100
sandorio sudarymo metu;

d) pirmojo nuostolio segmento ir prireikus kity segmenty,
kuriy rizikos pobudis yra toks pat ar didesnis nei investuo-
tojams perleisty ar parduoty segmenty rizikos pobudis ir
kuriy terminas baigiasi ne anks¢iau nei investuotojams
perleisty ar parduoty segmenty terminas, islaikymas, kad
toks iSlaikymas bty lygus i viso ne maZiau kaip 5 % nomi-
naliosios vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy vertés;

e) pirmojo nuostolio pozicijos, lygios ne maziau kaip 5 % kiek-
vienos vertybiniais popieriais pakeistos pozicijos pakeitimo
vertybiniais popieriais procese, islaikymas.

Grynoji dalis jvertinama sandorio sudarymo metu ir iSlaikoma
nuolat. Grynajai daliai, jskaitant islaikytas pozicijas, nepaskirs-
tytas paliikanas arba pozicijas, netaikomas kredito rizikos mazi-
nimas arba trumposios pozicijos ir ji kitaip neapdraudziama ir
neparduodama. Grynoji dalis nustatoma pagal nebalansiniy
straipsniy nominaligjg verte.

ISlaikymo reikalavimai bet kokiam pakeitimui vertybiniais
popieriais negali bati taikomi kelis kartus.

2. 1 dalis netaikoma, kai vertybiniais popieriais pakeistos
pozicijos yra reikalavimai arba galimi reikalavimai subjekty,
ivardyty Direktyvos 2006/48/EB 122a straipsnio 3 dalies
pirmoje pastraipoje, atzvilgiu arba kurias visiskai, besalygiskai
ir neatSaukiamai garantuoja tie subjektai, ir netaikoma sando-
riams, iSvardytiems Direktyvos 2006/48/EB 122a straipsnio 3
dalies antroje pastraipoje.

52 straipsnis
Kokybiniai reikalavimai dél réméjy ir iniciatoriy
Pries prisiimdamas pakeitimo vertybiniais popieriais kredito

rizikos pozicija vieno ar daugiau AIF vardu, AIFV uztikrina,
kad réméjas ir iniciatorius:

a) kreditg suteikty remdamiesi patikimais ir aiSkiai apibréztais
kriterijais ir aiSkiai nustatyty paskoly, skirty pozicijoms,
kurias ketinama pakeisti vertybiniais popieriais, tvirtinimo,
keitimo, atnaujinimo ir refinansavimo procesg, koks yra
taikomas jy turimoms pozicijoms;
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b) nustatyty ir naudoty veiksmingas sistemas, kuriomis turi bati
valdomas nuolatinis su kredito rizika susijusiy jy portfeliy ir
pozicijy, taip pat probleminiy kredity identifikavimo bei
valdymo ir tinkamy vertés koregavimy bei atidéjiniy nusta-
tymo administravimas ir stebésena;

¢) tinkamai diversifikuoty kiekvieng kredito portfelj pagal tiks-
ling rinkg ir bendrg kredito strategija;

d) turéty rasyting kredito rizikos politikg, kurioje bty nusta-
tytos jiems priimtinos rizikos ribos ir atidéjiniy politika ir
aprasyta, kaip vertinama, stebima ir kontroliuojama ta rizika;

e) suteikty galimybe lengvai susipazinti su visais reik§mingais
duomenimis apie atskiry baziniy pozicijy kredito kokybe ir
rezultatus, pinigy srautus ir uZstata, kuriuo padengiama
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, ir su informacija,
kuri bitina norint atlikti visapusiSka ir gerai pagrista pinigy
srauty ir uZstaty, kuriais padengiamos bazinés pozicijos,
veriy testavima nepalankiausiomis sglygomis. Tuo tikslu
reikSmingi duomenys nustatomi pagal pakeitimo vertybiniais
popieriais terming ir, kai tinkama, pagal pakeitimo vertybi-
niais popieriais pobidj po jo;

f) suteikty galimybe lengvai susipazinti su visais kitais svarbiais
duomenimis, kurie AIFV batini siekiant laikytis 53 straips-
nyje nustatyty reikalavimy;

g) atskleisty informacija apie iSlaikyta grynaja dalj, nurodytg 51
straipsnyje, taip pat visus dalykus, kurie galéty pakenkti
minimalios grynosios dalies ilaikymui, nurodytam tame
straipsnyje.

53 straipsnis

Kokybiniai reikalavimai dél AIFV, prisiémusiy pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijas

1. Prie§ prisiimdami pakeitimo vertybiniais popieriais kredito
rizikos pozicija vieno ar daugiau AIF vardu ir prireikus véliau,
AIFV kiekvienos jy atskiros pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos atzvilgiu kompetentingoms institucijoms gali jrodyti,
kad visapusiSkai ir nuodugniai supranta tas pozicijas ir jgyven-
dino oficialig politika bei procediiras, atitinkancias atitinkamo
ATF investicijy j pakeistas vertybiniais popieriais pozicijas rizikos
pobiidi, kad bity galima analizuoti ir registruoti:

a) iniciatoriy arba réméjy pagal 51 straipsnj atskleistg informa-
cija, kurioje nurodoma jy nuolat iflaikoma grynoji pakeitimo
vertybiniais popieriais dalis;

b) atskiros pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos
ypatybes;

¢) pakeitimo vertybiniais popieriais baziniy pozicijy rizikos
ypatybes;

réméjy ankstesniy pakeitimo vertybiniais popieriais atvejy

atitinkamose pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos
baziniy pozicijy klasése;

e) iniciatoriy arba réméjy, arba jy tarpininky ar pataréjy pareis-
kimus ir atskleista informacija, kad jie i§samiai patikrino
pakeistas vertybiniais popieriais pozicijas ir, kai taikoma,
pakeisty vertybiniais popieriais pozicijy uzstato kokybe;

f) kai taikoma, metodikas ir koncepcijas, kuriomis pagristas
uzstato, kuriuo padengiamos pakeistos vertybiniais popieriais
pozicijos, vertinimas ir politika, kurios laikosi iniciatorius ar
réméjas vertintojo nepriklausomybei uztikrinti;

g) visas struktirines pakeitimo vertybiniais popieriais ypatybes,
kurios gali turéti reik§mingos jtakos istaigos pakeitimo verty-
biniais popieriais pozicijos rezultatams, pvz., sutartinj i3
virSaus Zemyn“ (angl. waterfall) principu paremta metoda ir
su juo susijusias priezastis, kredito vertés padidinima, likvi-
dumo padidinimg, rinkos vertés priezastis ir nuo konkretaus
sandorio priklausomg isipareigojimy nejvykdymo savokos
apibréztj.

2. Prisiemes pakeitimo vertybiniais popieriais kredito rizikos
reik§mingos vertés pozicija vieno ar daugiau AIF vardu, AIFV
reguliariai  atlicka testavimg nepalankiausiomis  sglygomis,
tinkama tokioms pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms,
pagal Direktyvos 2011/61/ES 15 straipsnio 3 dalies b punkta.
Testavimas nepalankiausiomis sglygomis yra proporcingas
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms badingos rizikos
pobtidziui, mastui ir sudétingumui.

AIFV pagal Direktyvos 2011/61/ES 15 straipsnyje nustatytus
principus nustato oficialias pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos kredito rizikos stebésenos procediras, proporcingas
atitinkamo AIF rizikos pobudziui, kad galéty nuolat ir tinkamu
laiku stebéti informacija apie tokiy pakeitimo vertybiniais popie-
riais pozicijy baziniy pozicijy rezultatus. Tokia informacija (jei
aktualu atsizvelgiant | konkrecia pakeitimo vertybiniais popie-
riais rasj ir neapsiribojant tokiy rasiy informacija, kokia nuro-
dyta toliau) yra pozicijos risis, daugiau kaip 30, 60 ir 90 dieny
pradelsty paskoly procentiné dalis, jsipareigojimy nejvykdymo
rodikliai, iSankstinio mokéjimo rodikliai, paskolos, kurioms
taikomas nuosavybés teisés atémimas, uZstato rasis ir uZimtu-
mas, kredito baly dazniy pasiskirstymas arba kitos kreditingumo
priemonés pagal skirtingas bazines pozicijas, sektoriy ir geogra-
finé jvairove, paskolos ir vertés santykiy dazniy pasiskirstymas
kartu su intervalais, su kuriais lengviau atlikti tinkama jautrumo
analize. Kai bazinés pozicijos pacios yra pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos, AIFV turi $ioje pastraipoje nurodyta infor-
macijg ne tik apie bazinius pakeitimo vertybiniais popieriais
segmentus, tokius kaip emitento pavadinimas ir kredito kokybe,
bet ir apie ty baziniy pakeitimo vertybiniais popieriais segmenty
grupiy ypatybes bei rezultatus.

AIFV tuos pacius analizés standartus taiko dalyvavimui valdant
kapitalag arba garantuotam platinimui pakeitimo vertybiniais
popieriais emisijy, isigyty i$ treCiyjy asmeny, atvejais.
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3. Kad galéty tinkamai valdyti rizika ir likviduma, AIFV, prisi-
imdami pakeitimo vertybiniais popieriais kredito rizikos pozicija
vieno ar daugiau AIF vardu, tinkamai nustato, vertina, stebi,
valdo, kontroliuoja ir pranea apie rizika, kylancia dél atitin-
kamo AIF turto ir jsipareigojimy neatitikimy, koncentracijos
rizika arba investavimo rizika, kylanc¢iag dél $iy priemoniy.
AIFV uztikrina, kad tokiy pakeitimo vertybiniais popieriais pozi-
cijy rizikos pobidis atitikty atitinkamo AIF dydj, bendra port-
felio struktiirg, investavimo strategijas ir tikslus, nustatytus AIF
taisyklése arba steigimo dokumentuose, prospekte ir sitilymo
dokumentuose.

4. Laikydamasis Direktyvos 2011/61/ES 18 straipsnyje nusta-
tyty reikalavimy, AIFV uztikrina, kad vyresniajai vadovybei bity
teikiama pakankamai vidiniy ataskaity, kad vyresnioji vadovybé
gerai zinoty apie reikSmingg pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos prisiémimg ir kad rizika, kylanti dél ty pozicijy,
baty tinkamai valdoma.

5. AIFV jtraukia tinkamg informacija apie savo pakeitimo
vertybiniais popieriais kredito rizikos pozicijas ir savo rizikos
valdymo procediiras Sioje srityje | ataskaitas ir atskleidZiama
informacija, kurias reikia teikti pagal Direktyvos 2011/61/ES
22, 23 ir 24 straipsnius.

54 straipsnis
Taisomieji veiksmai

1. Kai prisitme¢ pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija
AIFV nustato, kad islaikytos dalies nustatymas ir atskleista infor-
macija apie ja neatitiko Siame reglamente nustatyty reikalavimy,
jie imasi tokiy taisomyjy veiksmy, kurie geriausiai atitinka
atitinkamo AIF investuotojy interesus.

2. Kai i8laikyta dalis tam tikru momentu po pozicijos prisi-
émimo tampa mazesné negu 5 % ir taip atsitinka ne dél natd-
ralaus sandorio apmokéjimo mechanizmo, AIFV imasi tokiy
taisomyjy veiksmy, kurie geriausiai atitinka atitinkamo AIF
investuotojy interesus.

55 straipsnis
Testinumo islyga

51-54 straipsniai taikomi naujam pakeitimui vertybiniais popie-
riais, kurie iSleisti 2011 m. sausio 1 d. ar véliau. 51-54 straips-
niai po 2014 m. gruodzio 31 d. taikomi esamam pakeitimui
vertybiniais popieriais, kai naujos bazinés pozicijos pridedamos
arba pakeiciamos jy pakaitalais po tos datos.

56 straipsnis

Aigkinimas
Jei néra konkretaus EVPRI arba Europos priezifiros institucijy
jungtinio komiteto iSaikinimo, Sio skirsnio nuostatos

aiskinamos remiantis atitinkamomis Direktyvos 2006/48/EB
nuostatomis, Europos bankininkystés priezitiros institucijy
komiteto pateiktomis 2010 m. gruodzio 31 d. Direktyvos dél
kapitalo poreikio 122a straipsnio gairémis (') ir vélesniais jy
pakeitimais.

6 SKIRSNIS
Organizaciniai reikalavimai. Bendrieji principai
(Direktyvos 2011/61[ES 12 ir 18 straipsniai)
57 straipsnis
Bendrieji reikalavimai

1.  AIFV turi:

a) parengti, jgyvendinti ir palaikyti sprendimy priémimo proce-
diiras bei organizacing struktiirg, kurios bity jformintos
dokumentais ir kuriose biity aiskiai nurodyta pavaldumo
struktiira bei paskirstytos funkcijos ir pareigos;

=z

uztikrinti, kad jy atitinkami asmenys Zinoty, kokiy proce-
dary laikytis, kad tinkamai vykdyty savo pareigas;

¢) parengti, jgyvendinti ir palaikyti tinkamus vidaus kontrolés
mechanizmus, skirtus uztikrinti, kad visais AIFV lygmenimis
bty laikomasi sprendimy ir procediry;

&

parengti, igyvendinti ir palaikyti veiksminga vidaus atskaito-
mybés ir informacijos perdavimo procesa visais atitinkamais
AIFV lygmenimis bei veiksmingus informacijos mainus su
visais susijusiais treCiaisiais asmenimis;

e) tinkamai ir tvarkingai registruoti duomenis apie savo veiklg
ir vidaus organizacing struktiirg.

AIFV atsizvelgia i savo veiklos pobadj, apimtj ir sudétingumg ir
i paslaugy ir veiksmy, kuriy imtasi vykdant ta veikla, pobtdj ir
ivairove.

2. AIFV parengia, jdiegia ir palaiko tinkamas sistemas ir
procediiras, kuriomis uztikrinama informacijos apsauga, vienti-
sumas ir konfidencialumas, atsizvelgdami | tos informacijos
pobidi.

(") 2010 m. gruodzio 31 d. Europos bankininkystés prieziros institu-
cijy komiteto Direktyvos dél kapitalo poreikio 122a straipsnio
gairés, http:/[www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/
Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%200{%20Acrt.
%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf


http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
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3. AIFV parengia, igyvendina ir palaiko tinkama veiklos
testinumo politika, kurios tikslas — uztikrinti, kad tuo atveju,
jeigu sutrikty jy sistemos ir procediiros, biity i§saugoti esminiai
duomenys ir funkcijos ir bty toliau teikiamos paslaugos ir
vykdoma veikla arba, kai tai nejmanoma, baty laiku atkurti
tokie duomenys ir funkcijos bei laiku atnaujintas paslaugy
teikimas ir veikla.

4. AIFV parengia, jdiegia ir palaiko apskaitos politikg, proce-
diras ir vertinimo taisykles, pagal kurias jie, kompetentingai
institucijai paprasius, galéty laiku pateikti kompetentingai
institucijai finansines ataskaitas, kuriose pateikiama tikra ir
teisinga jy finansiné baklé ir kurios atitinka visus taikomus
apskaitos standartus ir taisykles.

5. AIFV igyvendina tinkamg politika ir procediras sieckdami
uztikrinti, kad investuotojams bity pakankamai iSsamiai atsklei-
dziama informacija apie AIF i$pirkimo politika, prie§ jiems
investuojant j AIF ir reik§mingy pakeitimy atveju.

6.  AIFV stebi ir reguliariai vertina savo sistemy, vidaus kont-
rolés mechanizmy ir susitarimy, nustatyty pagal 1-5 dalis,
tinkamuma ir veiksminguma bei imasi tinkamy priemoniy bet
kokiems trokumams pa3alinti.

58 straipsnis
Elektroninis duomeny apdorojimas

1. AIFV imasi tinkamy ir pakankamy priemoniy dél tinkamy
elektroniniy sistemy, kad biity galima laiku ir tinkamai uZregist-
ruoti kiekviena portfelio sandor, pasiraymo arba, kai tinka,
iSpirkimo pavedima.

2. AIFV uztikrina aukstg saugumo lygj elektroniskai apdoro-
jant duomenis ir prireikus uZzregistruotos informacijos vienti-
sumg ir konfidencialuma.

59 straipsnis
Apskaitos procediiros

1. AIFV taiko apskaitos politikg ir procediras, kaip nurodyta
57 straipsnio 4 dalyje, kad uztikrinty investuotojy apsauga.
Apskaitos jrasai tvarkomi taip, kad bet kuriuo metu bty galima
tiesiogiai nustatyti visg AIF turtg ir jsipareigojimus. Jei AIF turi
skirtingy investiciniy padaliniy, ty padaliniy saskaitos turi bati
atskiros.

2. AIFV parengia, idiegia ir palaiko apskaitos ir vertinimo
politikg ir procediiras siekdami uztikrinti, kad kiekvieno AIF
grynojo turto verté bty tiksliai apskaiCiuota pagal taikomas
apskaitos taisykles ir standartus.

60 straipsnis

Valdymo organo, vyresniosios vadovybés ir prieZiiiros
funkcija vykdanciy asmeny vykdoma kontrolé

1. AIFV, viduje skirstydami funkcijas, uZtikrina, kad valdymo
organas, vyresnioji vadovybé ir, kai yra, priezitiros funkcija
vykdantys asmenys biity atsakingi uZz tai, kad AIFV laikytysi
savo prievoliy pagal Direktyva 2011/61]ES.

2. AIFV uztikrina, kad jo vyresnioji vadovybé:

a) bity atsakinga uz kiekvieno valdomo AIF bendrosios inves-
tavimo politikos jgyvendinimg, kaip apibrézta, kai tai
aktualu, fondo taisyklése, steigimo dokumentuose, prospekte
arba sitlymo dokumentuose;

patvirtinimg;

¢) baty atsakinga uZ tai, kad buty nustatyta ir jgyvendinama
vertinimo  politika ir  procediros pagal Direktyvos
2011/61/ES 19 straipsni;

d) bity atsakinga uz tai, kad AIFV turéty nuolating ir veiks-
minga atitikties uztikrinimo funkcija, net jeigu $ig funkcija
atlieka treciasis asmuo;

e) uztikrinty ir periodiskai tikrinty, kad bty tinkamai ir veiks-
mingai jgyvendinama kiekvieno valdomo AIF bendroji inves-
tavimo politika, investavimo strategijos ir rizikos ribos ir jy
baty laikomasi, net jei rizikos valdymo funkcijg atlicka
tretieji asmenys;

f) patvirtinty ir periodiskai perzitréty kiekvieno valdomo AIF
investavimo sprendimy priémimo vidaus procediiry tinka-
mumg, kad uZtikrinty tokiy sprendimy atitiktj patvirtintoms
investavimo strategijoms;

g) patvirtinty ir periodiSkai perzitiréty rizikos valdymo politikg
ir tai politikai jgyvendinti skirtus susitarimus, procesus ir
metodus, jskaitant kiekvieno valdomo AIF rizikos ribojimo
sistemag;

h) biity atsakinga uZz tai, kad baty nustatyta ir taikoma atlygi-
nimy politika pagal Direktyvos 2011/61/ES 1I prieda.
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3. AIFV taip pat uztikrina, kad jo vyresnioji vadovybé ir, kai
tinka, valdymo organas ar priezidros funkcija vykdantys
asmenys:

a) vertinty ir periodiskai perzitiréty politikos, susitarimy ir
procediiry, skirty uZztikrinti, kad baty laikomasi Direktyvoje
2011/61/ES nustatyty prievoliy, veiksminguma;

b) imtysi tinkamy priemoniy bet kokiems trikumams Salinti.

4. AIFV uztikrina, kad jo vyresniajai vadovybei biity daznai ir
ne re¢iau kaip karta per metus teikiamos rasytinés atitikties,
vidaus audito ir rizikos valdymo ataskaitos, kuriose visy pirma
biity nurodyta, ar buvo imtasi tinkamy taisomyjy priemoniy bet
kokiems trikumams pasalinti.

5. AIFV uztikrina, kad jo vyresniajai vadovybei bty regulia-
riai teikiamos investavimo strategijy ir investavimo sprendimy
priémimo vidaus procediiry, nurodyty 2 dalies b—e punktuose,
igyvendinimo ataskaitos.

6.  AIFV uitikrina, kad valdymo organui arba priezitiros funk-
cijg vykdantiems asmenims, jei yra, bty reguliariai teikiamos
rasytinés ataskaitos 4 dalyje nurodytais klausimais.

61 straipsnis
Nuolatiné atitikties uZtikrinimo funkcija

1. AIFV parengia, jgyvendina ir palaiko tinkama politika ir
procediras, kuriy tikslas — nustatyti bet kokia rizika, kad AIFV
gali nesilaikyti Direktyvoje 2011/61/ES numatyty prievoliy, bei
susijusig rizika, ir nustato tinkamas priemones ir procediras,
skirtas tokiai rizikai kuo labiau sumazinti bei suteikti galimybe
kompetentingoms institucijoms veiksmingai naudotis savo
igaliojimais pagal tg direktyva.

AIFV atsizvelgia i savo veiklos pobtdj, apimtj ir sudétingumg ir
i paslaugy ir veiksmy, kuriy imtasi vykdant ta veikla, pobadj ir
jvairove.

2. AIFV sukuria ir palaiko nuolating ir veiksminga atitikties
uztikrinimo funkcija, kuria vykdantys asmenys veikia nepriklau-
somai ir prisiima Sias pareigas:

a) stebéti ir reguliariai vertinti priemoniy, politikos ir proce-
dary, nustatyty pagal 1 dalj, ir veiksmy, kuriy imtasi siekiant
pasalinti trakumus, atsiradusius AIFV vykdant savo prievoles,
tinkamuma ir veiksminguma;

b) teikti konsultacijas atitinkamiems asmenims, atsakingiems uz
paslaugy teikima ir veiklos vykdyma, ir padéti jiems laikytis
AIFV prievoliy pagal Direktyva 2011/61/ES.

3. Kad baty galima tinkamai ir nepriklausomai vykdyti 2
dalyje nurodyta atitikties uztikrinimo funkcija, AIFV uZtikrina,
kad:

a) atitikties uztikrinimo funkcija vykdantys asmenys turéty
batinus igaliojimus, istekliy, patirties ir galimybe susipaZinti
su visa svarbia informacija;

=z

baty paskirtas atitikties uztikrinimo pareiginas, atsakingas
uz atitikties uztikrinimo funkcijg ir uz dazng — maziausiai
karta per metus — ataskaity atitikties uztikrinimo klausimais
teikimg vyresniajai vadovybei, visy pirma nurodant, ar buvo
imtasi tinkamy taisomyjy priemoniy bet kokiems triku-
mams pasalinti;

¢) atitikties uztikrinimo funkcija vykdantys asmenys nedaly-
vauty teikiant paslaugas arba vykdant veiklg, kurig jie

&

atitikties uZtikrinimo pareigino ir kity atitikties uZztikrinimo
funkcija vykdan¢iy asmeny atlyginimo nustatymo metodas
neturéty (ir nebity tikétina, kad turés) jtakos jy objektyvu-
mui.

Tadiau nereikalaujama, kad AIFV laikytysi pirmos pastraipos ¢
arba d punkto, jeigu jis gali jrodyti, kad, atsizvelgiant j jo veiklos
pobidj, apimtj ir sudétingumg ir | jo paslaugy ir veiksmy
pobidj ir jvairove, reikalavimas yra neproporcingas ir kad jo
atitikties uZztikrinimo funkcija ir toliau yra veiksminga.

62 straipsnis
Nuolatiné vidaus audito funkcija

1. AIFV, jei tai tinkama ir proporcinga atsizvelgiant | AIFV
veiklos pobiidj, apimtj ir sudétinguma, taip pat | kolektyvinio
portfelio valdymo veiksmy, kuriy buvo imtasi vykdant ta veikla,
pobidj ir jvairove, nustato ir palaiko vidaus audito funkcija, kuri
turi bati atskirta ir nepriklausoma nuo kity AIFV funkcijy ir
veiklos.

2. 1 dalyje nurodytg vidaus audito funkcija vykdantys
asmenys turi:

a) parengti, jgyvendinti ir palaikyti audito plang, kurio
paskirtis — patikrinti ir jvertinti AIFV sistemy, vidaus kont-
rolés mechanizmy ir susitarimy tinkamumg ir veiksmin-
guma;
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b) teikti rekomendacijas, atsizvelgiant i darbo, atlikto pagal a
punkta, rezultatus;

¢) tikrinti, kaip laikomasi b punkte nurodyty rekomendacijy;

d) teikti ataskaitas vidaus audito klausimais.

63 straipsnis
Asmeniniai sandoriai

1. AIFV parengia, jgyvendina ir palaiko tinkamus susitarimus,
kuriy tikslas — uzkirsti kelig visiems atitinkamiems asmenims,
dalyvaujantiems veikloje, dél kurios gali kilti interesy konfliktas,
arba turintiems galimybe susipazinti su vieSai neatskleista infor-
macija, kaip apibrézta 2003 m. sausio 28 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2003/6/EB dél prekybos verty-
biniais popieriais, pasinaudojant vieSai neatskleista informacija,
ir manipuliavimo rinka (piktnaudziavimo rinka) (!) 1 straipsnio
1 dalyje, arba kita konfidencialia informacija, susijusia su AIF
arba AIF ar jy vardu sudaromais sandoriais:

a) sudaryti asmeninj finansiniy priemoniy ar kito turto sandorj,
atitinkantj vieng i§ Siy kriterijy:

i) sandoriui taikoma Direktyvos 2003/6/EB 2 straipsnio 1
dalis;

i) sandoris susijes su netinkamu konfidencialios informa-
cijos naudojimu arba atskleidimu;

iii) sandoris priestarauja (arba tikétina, kad priestaraus) AIFV
prievolei pagal Direktyva 2011/61/ES;

=z

isskyrus atvejus, kai asmuo jprastai atlicka savo darbg arba
laikosi paslaugy sutarties, teikti konsultacijas arba skatinti bet
kurj kitg asmenj sudaryti asmeninj sandorj, kuris nurodytas a
punkto i ir ii papunk¢iuose arba kuris kitu atveju bty netin-
kamas su dar nejvykdytais pavedimais susijusios informacijos
panaudojimas;

c) i$skyrus atvejus, kai asmuo jprastai atlicka savo darba arba
laikosi  paslaugy sutarties ir nepazeidzia Direktyvos
2003/6/EB 3 straipsnio a punkto, atskleisti bet kokia infor-
macija arba pareiksti nuomong bet kuriam kitam asmeniui,
jeigu atitinkamas asmuo Zino arba pagristai turéty Zinoti,
kad atskleidus tokig informacijg tas kitas asmuo imsis arba
tikriausiai imtysi kurio nors i§ $iy veiksmuy:

i) sudaryty asmeninj finansiniy priemoniy ar kito turto
sandori, kuris nurodytas a punkto i ir ii papunkciuose
arba kuris kitu atveju bty netinkamas su dar nejvykdy-
tais pavedimais susijusios informacijos panaudojimas;

() OL L 96, 2003 4 12, p. 16.

ii) teikty konsultacijas arba skatinty kita asmenj sudaryti tokj
asmeninj sandorj.

2. Susitarimais, nurodytais 1 dalyje, visy pirma uZztikrinama,

kad:

a) kiekvienam atitinkamam asmeniui bGity Zinomi asmeniniams
sandoriams taikomi apribojimai, nurodyti 1 dalyje, ir prie-
monés, kurias AIFV nustaté asmeniniams sandoriams ir
atskleidZiamai informacijai pagal 1 dalj;

=

AIFV bity nedelsiant informuojamas apie bet kokj asmeninj
atitinkamo asmens, kuriam taikoma 1 dalis, sudarytg sandori,
jam praneSant apie tg sandorj arba kitaip suteikiant galimybe
AIFV nustatyti tokius sandorius;

¢) bity uZregistruojamas asmeninis sandoris, apie kurj pranesta
AIFV arba kurj jis pats nustaté, taip pat bet koks su tokiu
sandoriu susijes jgaliojimas arba draudimas.

Pirmos pastraipos b punkto tikslais, kai tam tikra AIFV veikla
vykdo tretieji asmenys, AIFV uztikrina, kad veikla vykdantis
subjektas registruoty bet kokio atitinkamo asmens, kuriam
taikoma 1 dalis, sudarytus asmeninius sandorius ir nedelsdamas
pateikty tg informacijg AIFV jam to paprasius.

3. 1 ir 2 dalys netaikomos asmeniniams sandoriams:

a) ivykdytiems remiantis portfelio valdymo paslauga, kai spren-
dimai priimami savo nuozitira, kai portfelio valdytojas ir
atitinkamas asmuo arba kitas asmuo, kurio sgskaita
vykdomas sandoris, i§ anksto nebuvo targsi dél io sandorio;

b) susijusiems su KIPVPS arba AIF, kurie prizitrimi pagal vals-
tybés narés teise, kuriems numatomas lygiavertis jy turto
rizikos paskirstymo lygis, kai atitinkamas asmuo ir bet
kuris kitas asmuo, kurio sgskaita vykdomi sandoriai, nedaly-
vauja to subjekto valdyme.

4. Taikant 1 dalj, asmeninis sandoris taip pat apima finan-
sinés priemonés ar kito turto sandorj, jvykdyta toliau nurodyty
asmeny vardu arba jy saskaita:

a) atitinkamo asmens;

b) kito asmens, su kuriuo atitinkama asmenj sieja giminystés
rySiai arba glaudis rysiai;

¢) asmens, kurj su atitinkamu asmeniu sieja tokie santykiai, kad
tas atitinkamas asmuo turi tiesioginiy arba netiesioginiy
reik$mingy interesy dél sandorio rezultato, isskyrus mokestj
ar komisinius uz sandorio vykdyma.
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64 straipsnis
Portfelio sandoriy registravimas

1. AIFV nedelsdamas registruoja kiekvieno su AIF susijusio
portfelio sandorio informacija, kurios pakanka i$samiems pave-
dimo ir jvykdyto sandorio arba susitarimo duomenims atkurti.

2. Kiek tai susij¢ su portfelio sandoriais jvykdymo vietoje, 1
dalyje nurodytas jrasas apima tokig informacija:

a) AIF pavadinimg arba kitg Zymenj ir AIF sgskaita veikiancio
asmens vardg ir pavarde;

b) turts;

¢) kai tinka, kiekj;

d) pavedimo arba sandorio tipa;

e) kaing;

f) pavedimy atveju — pavedimo perdavimo datg ir tiksly laikg ir
asmens, kuriam buvo perduotas pavedimas, varda ir pavarde
arba kita Zymenj, o sandoriy atveju — sprendimo prekiauti ir
sandorio jvykdymo datg ir tiksly laika;

g) kai taikoma, asmens, perduodancio pavedima arba vykdancio
sandorj, varda ir pavardg;

h) kai taikoma, pavedimo atSaukimo priezastis;

i) jvykdyty sandoriy atveju — sandorio 3alj ir jvykdymo vieta.

3. Kiek tai susije su AIF portfelio sandoriais ne jvykdymo
vietoje, 1 dalyje nurodytas jrasas apima tokig informacija:

a) AIF pavadinimg arba kitokj Zymeni;

b) teising ir kitokig dokumentacija, kuri sudaro portfelio
sandorio pagrinda, iskaitant visy pirma jvykdyta susitarima;

¢ kaina.

4. 2 ir 3 dalyse jvykdymo vieta reiskia finansinj tarpininkg,
nuolat vykdantj klienty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio
turto, kaip nurodyta Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1
dalies 7 punkte, reguliuojamg rinkg, kaip nurodyta tos direk-
tyvos 4 straipsnio 1 dalies 14 punkte, daugiasale prekybos
sistemg, kaip nurodyta tos direktyvos 4 straipsnio 1 dalies 15
punkte, rinkos formuotoja, kaip nurodyta tos direktyvos 4
straipsnio 1 dalies 8 punkte, arba kitg likviduma palaikantj
subjekta arba subjekta, kuris treciojoje Salyje atlieka funkcija,
panasia j bet kurio i§ pirmiau minéty vykdomas funkcijas.

65 straipsnis
PasiraSymo ir i$pirkimo pavedimy registravimas

1. AIFV imasi visy pagristy veiksmy sickdami uZztikrinti, kad
gauti AIF pasiraSymo ir, kai tinka, i§pirkimo pavedimai bity
nepagristai nedelsiant uzregistruoti i§ karto po tokio pavedimo
gavimo.

2. Tokiuose jrasuose pateikiama informacija apie:
a) atitinkama AIF;

b) pavedimg teikiantj arba perduodantj asmenj;

¢) pavedima priimantj asmenij;

d) pavedimo data ir laika;

e) mokéjimo sglygas ir badus;

f) pavedimo tipg;

g) pavedimo jvykdymo data;

h) pasirasyty arba iSpirkty investiciniy vienety ar akcijy skaiciy
arba lygiavertes sumas;

i) kiekvieno investicinio vieneto ar akcijos pasiraSymo arba, kai
tinka, i$pirkimo kaing arba, kai tinka, jsipareigoto sumokéti
ir sumokéto kapitalo sumg;

j) visa investiciniy vienety ar akcijy pasiraSymo arba i8pirkimo
verte;

k) bendrgja pavedimo verte, jskaitant pasiraSymo mokescius,
arba gryngjg suma atémus mokescius uz iSpirkima.

Informacija pagal i, j ir k punktus registruojama i§ karto, kai tik
tampa prieinama.

66 straipsnis
Irasy saugojimo reikalavimai

1. AIFV uztikrina, kad visi 64 ir 65 straipsniuose nurodyti
reikalaujami jrasai bfity saugomi ne maZziau kaip penkerius
metus.

Taciau kompetentingos institucijos gali reikalauti AIFV uZtik-
rinti, kad kurie nors arba visi tie jraai baty saugomi ilgesnj
laikotarpj, atsizvelgiant j turto arba portfelio sandorio pobudj,
jeigu tai biitina, kad ta institucija galéty vykdyti priezitros funk-
cijas pagal Direktyva 2011/61/ES.

2. Panaikinus AIFV veiklos leidimg, jrasai turi baiti saugomi
bent likusig 1 dalyje nurodyto penkeriy mety laikotarpio dalj.
Kompetentingos institucijos gali reikalauti jrasus saugoti ilgesnj
laikotarpi.
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Kai AIFV su AIF susijusias savo pareigas perduoda kitam AIFV,
jis uztikrina, kad, kad tam kitam AIFV baty prieinami 1 dalyje
nurodyti jrasai.

3. Iraai saugomi tokia laikmena, kad kompetentingoms
institucijoms saugoma informacija biity prieinama ateityje, ir
tokia forma ir badu, kad:

a) kompetentingos institucijos turéty galimybe nesunkiai su jais
susipazinti ir atkurti kiekviena pagrindinj kiekvieno portfelio
sandorio apdorojimo etapa;

b) baty galima lengvai nustatyti bet kokius pataisymus arba
kitokius pakeitimus ir jrasy turinj iki tokiy pataisymy arba
pakeitimy;

¢) nebiity galimos jokios kitos manipuliacijos ar pakeitimai.

7 SKIRSNIS
Vertinimas
(Direktyvos 2011/61/ES 19 straipsnis)
67 straipsnis
AIJF turto vertinimo politika ir procediiros

1. AIFV parengia, palaiko, jgyvendina ir perzitri kiekvieno
savo valdomo AIF radyting politikg ir procediras, kurias taikant
uztikrinamas patikimas, skaidrus, i§samus ir tinkamai dokumen-
tais jformintas vertinimo procesas. Vertinimo politika ir proce-
diiros apima visus reik§mingus atitinkamo AIF vertinimo
proceso, vertinimo procediry ir kontrolés priemoniy aspektus.

Nepazeisdamas nacionalinés teisés reikalavimy, AIF taisykliy ir
steigimo dokumenty, AIFV uZtikrina, kad jo valdomiems AIF
bity taikomos s3Ziningos, tinkamos ir skaidrios vertinimo
metodikos. Kiekvieno tipo turto, | kurj AIF gali investuoti
pagal taikoma nacionaling teise, AIF taisykles ir steigimo doku-
mentus, vertinimo metodikos nustatomos vertinimo politikoje ir
jgyvendinamos taikant procediiras. AIFV pirmg kartg investuoja
i konkretaus tipo turta tik tuomet, jei yra nustatyta tinkama to
konkretaus tipo turto vertinimo metodika ar metodikos.

Politika ir procediiros, kuriose nustatomos vertinimo metodikos,
apima jvesties duomenis, modelius ir kainodaros ir rinkos
duomeny Saltiniy atrankos kriterijus. Jose numatoma, kad
kainos turi baiti gaunamos i§ nepriklausomy $altiniy, kai tai
jmanoma ir tinkama. Atrenkant tam tikrg metodikg jvertinamos
turimos  atitinkamos metodikos, atsizvelgiant | jy jautruma

kintamyjy pokyc¢iams ir i tai, kaip pagal konkrecias strategijas
nustatoma portfelio turto santykiné verté.

2. Vertinimo politikoje nustatomos visy vertinimo procese
dalyvaujanciy Saliy, jskaitant AIFV vyresnigja vadovybe, prievo-
lés, vaidmenys ir atsakomybé. Procediirose atsizvelgiama | orga-
nizacing struktiirg, kuri nustatyta vertinimo politikoje.

Vertinimo politikoje ir procediirose aptariami bent Sie dalykai:

a) turto vertinimg faktiskai atlieckanciy darbuotojy kompetencija
ir nepriklausomumas;

=

specialios AIF investavimo strategijos ir turtas, j kurj AIF gali
investuoti;

¢) vertinimo jvesties duomeny, Saltiniy ir metodiky atrankos
kontrolés priemonés;

&

problemy sprendimo kanalai turto vertés skirtumams panai-
kinti;

e) bet kokiy koregavimy, susijusiy su pozicijy dydziu ir likvi-
dumu arba su rinkos salygy pasikeitimais, vertinimas;

f) tinkamas saskaity uzdarymo laikas vertinimo tikslais;

g) tinkamas turto vertinimo daznumas.

3. Kai paskiriamas iSorés vertintojas, vertinimo politikoje ir
procediirose nustatomas AIFV ir iSorés vertintojo keitimosi
informacija procesas, siekiant uZztikrinti, kad biity pateikta visa
vertinimo uzduociai atlikti batina informacija.

Vertinimo politika ir procediromis uztikrinama, kad AIFV
atlikty pradinj ir periodinj treciyjy asmeny, paskirty teikti verti-
nimo paslaugas, i§samy patikrinima.

4. Kai vertinimg atlicka pats AIFV, i politikg jtraukiamas
apsaugos priemoniy, kuriomis uztikrinamas funkcinis vertinimo
uzduoties  atlikimo nepriklausomumas pagal Direktyvos
2011/61[ES 19 straipsnio 4 dalies b punkta, apradymas. Tokios
apsaugos priemonés apima priemones, kuriomis siekiama
uzkirsti kelig arba apriboti bet kurio asmens netinkamg jtaka
tam, kaip asmuo vykdo vertinimo veiklg.
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68 straipsnis
Modeliy naudojimas turtui vertinti

1. Jei AIF turtui vertinti naudojamas modelis, tas modelis ir
jo pagrindinés ypatybés paaiskinami ir pagrindZiami vertinimo
politikoje ir procedirose. Modelio pasirinkimo prieZastis,
pagrindiniai duomenys, modelyje naudojamos prielaidos ir jy
naudojimo loginis pagrindas, taip pat modeliu pagristo verti-
nimo apribojimai tinkamai jforminami dokumentais.

2. Vertinimo politika ir procediiromis uZztikrinama, kad pries
modelj pradedant naudoti ji patvirtinty pakankama kompeten-
cijg turintis asmuo, kuris nedalyvavo to modelio kirimo
procese. Patvirtinimo procesas tinkamai jforminamas dokumen-
tais.

3. Modelj i§ anksto patvirtina AIFV vyresnioji vadovybé. Kai
modelj naudoja AIFV, kuris vertinimo funkcijg atlicka pats,
vyresniosios vadovybés modelio patvirtinimo teis¢ nepriesta-
rauja kompetentingos institucijos teisei pagal Direktyvos
2011/61/ES 19 straipsnio 9 dalj reikalauti, kad modelj patik-
rinty iSorés vertintojas arba auditorius.

69 straipsnis
Nuoseklus vertinimo politikos ir procediiry taikymas

1. AIFV uztikrina, kad vertinimo politika, procediros ir
nustatytos vertinimo metodikos bity taikomos nuosekliai.

2. Vertinimo politika, procediiros ir nustatytos metodikos
taikomos visam AIF turtui, atsizvelgiant j investavimo strategija,
turto tipg ir, jei taikoma, skirtingy iSorés vertintojy buvima.

3. Jei jy nereikia atnaujinti, politika ir procediros laikui
bégant taikomos nuosekliai, vertinimo $altiniai ir taisyklés taip
pat laikui bégant lieka nuoseklds.

4. Vertinimo procediiros ir nustatytos vertinimo metodikos
nuosekliai taikomos visiems to paties AIFV valdomiems AlF,
atsizvelgiant | investavimo strategijas, AIF turimo turto tipus
ir, jei taikoma, skirtingy iSorés vertintojy buvimga.

70 straipsnis
Periodiné vertinimo politikos ir procediiry perziiira

1. Nustatant vertinimo politika numatoma periodiskai
perziareti politika ir procedaras, jskaitant vertinimo metodikas.

Perzitra atliekama bent kartg per metus ir pries AIF pradedant
taikyti naujg investavimo strategija ar investuoti | naujo tipo
turtg, kuriam dabartiné vertinimo politika netaikoma.

2. Vertinimo politikoje ir procediirose i§déstoma, kaip galima
keisti vertinimo politika, jskaitant metodika, ir kokiomis aplin-
kybémis baty tinkama tai daryti. Rekomendacijos dél politikos
ir procediry pakeitimy teikiamos vyresniajai vadovybei, kuri
perzitri ir tvirtina visus pakeitimus.

3. 38 straipsnyje nurodyti rizikos valdymo funkcija
vykdantys asmenys perzidiri turtui vertinti nustatyta politika ir
procediiras ir, jei reikia, teikia atitinkamg parama.

71 straipsnis
Atskiry turto verdiy perZiiira

1. AIFV uztikrina, kad visas AIF turimas turtas biity teisingai
ir tinkamai jvertintas. AIFV pagal turto tipa dokumentais jfor-
mina, kokiu btGdu vertinamas atskiry ver¢iy tinkamumas ir
teisingumas. AIFV visuomet gali jrodyti, kad jo valdomy AIF
portfeliai yra tinkamai jvertinti.

2. Vertinimo politikoje ir procedirose nustatomas atskiry
turto verdiy perZitiros procesas, kai egzistuoja reik§minga netin-
kamo vertinimo rizika, kaip antai tokiais atvejais:

a) vertinimas pagristas kainomis, kurias galima gauti tik i3
vienos sandorio 3alies arba maklerio;

b) vertinimas pagristas nelikvidziomis birzos kainomis;

¢) vertinimui turi jtakos su AIFV susijusios 3alys;

d) vertinimui turi jtakos kiti subjektai, kurie gali bati finansiskai
suinteresuoti AIF veiklos rezultatais;

e) vertinimas pagristas sandorio Salies, kuri yra priemonés
iniciatorius, pateiktomis kainomis, visy pirma tais atvejais,
kai iniciatorius taip pat finansuoja su priemone susijusia
AIF pozicijg;

f) vertinimui turi itakos vienas ar daugiau AIFV dirbanciy
asmeny.
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3. Vertinimo politikoje ir procedirose apraSomas perzitros
procesas, jskaitant pakankamus ir tinkamus atskiry ver¢iy
pagristumo patikrinimus ir kontrolg. Pagristumas vertinamas
pagal tai, ar uZtikrinamas tinkamo lygio objektyvumas. Tokie
patikrinimai ir kontrolé apima bent:

a) verciy patikrinimg lyginant jvairiy sandorio Saliy pateiktus ir
jvairiy laikotarpiy kainy duomenis;

b) verCiy patvirtinimg lyginant realizuotas kainas su dabarti-
némis balansinémis vertémis;

¢) vertinimo $altinio reputacijos, nuoseklumo ir kokybés jverti-
nimay;

d) palyginima su tre¢iojo asmens pateiktomis vertémis;

e) i§im¢iy nagringjimg ir jforminimg dokumentais;

f) visy skirtumy, kurie atrodo nejprasti arba kinta pagal to tipo
turtui nustatyta vertinimo lyginamajj rodiklj, nustatyma ir
nagrinéjima;

g) testavima dél neaktualiy kainy ir numanomy parametry;

h) palyginimg su bet kokio susijusio turto ar jo apdraudimo
kainomis;

i) modeliu pagristos kainodaros tikslais naudojamy jvesties
duomeny, visy pirma ty, nuo kuriy labai priklauso modelio
kaina, perzitira.

4. T vertinimo politikg ir procediras jtraukiamos tinkamos
problemy sprendimo priemongs, skirtos turto vertinimo skirtu-
mams Salinti ar kitoms problemoms spresti.

72 straipsnis

Investicinio vieneto ar akcijos grynojo turto vertés
apskaiCiavimas

1. AIFV uztikrina, kad kiekvieno jo valdomo AIF investicinio
vieneto ar akcijos grynojo turto verté bity apskaic¢iuojama kiek-
viena karta iSleidZiant, pasirasant, i$perkant arba panaikinant
investicinius vienetus ar akcijas ir ne reCiau kaip karta per
metus.

2. AIFV uztikrina, kad investicinio vieneto ar akcijos grynojo
turto vertés apskaiCiavimo procediros ir metodika baty i§samiai
jformintos dokumentais. AIFV reguliariai tikrina apskai¢iavimo
procedaras ir metodika ir jy taikyma, o dokumentai atitinkamai
keic¢iami.

3. AIFV uztikrina, kad bty nustatytos taisomyjy veiksmy
procediiros tam atvejui, jei grynojo turto verté apskaiciuota
neteisingai.

4. AIFV uztikrina, kad isleisty investiciniy vienety ar akcijy
skai¢ius bty tikrinamas reguliariai — bent taip pat daznai, kaip
apskaiCiuojama investicinio vieneto ar akcijos kaina.

73 straipsnis
Profesinés garantijos

1. TSorés vertintojai papraSius pateikia profesines garantijas,
kad jrodyty gebéjima atlikti vertinimo funkcijg. Profesines
garantijas iSorés vertintojai pateikia raSytine forma.

2. Profesinés garantijos apima jrodymus dél iSorés vertintojo
kvalifikacijos ir gebé¢jimo atlikti tinkamg ir nepriklausoma verti-
nima, jskaitant bent jrodymus, kad iSorés vertintojas turi:

a) pakankamai darbuotojy ir techniniy iStekliy;

b) adekvacias procedaras, kuriomis uztikrinamas tinkamas ir
nepriklausomas vertinimas;

¢) pakankamai Ziniy ir supratimo apie AIF investavimo strate-
gija ir apie turtg, kurj iSorés vertintojas yra paskirtas vertinti;

d) pakankamai gerg reputacijg ir pakankamai vertinimo patir-
ties.

3. Kai iSorés vertintojui taikomas privalomos profesinés
registracijos jo isisteigimo 3alies kompetentingoje institucijoje
ar kitame subjekte reikalavimas, profesinés garantijos dokumen-
tuose turi biti jrasytas $ios institucijos ar subjekto pavadinimas,
iskaitant atitinkamus kontaktinius duomenis. Profesinés garan-
tijos dokumente aiskiai nurodomos iSorés vertintojui taikomos
teisinés ar reguliavimo nuostatos arba profesinio elgesio taisyk-
lés.

74 straipsnis
Atvirojo tipo AIF turimo turto vertinimo daZnumas

1. Atvirojo tipo AIF turimy finansiniy priemoniy vertinimas
atliekamas kiekvieng karta, kai apskai¢iuojama investicinio
vieneto ar akcijos grynojo turto verté pagal 72 straipsnio 1 dalj.

2. Atvirojo tipo AIF turimo kito turto vertinimas atlickamas
bent kartg per metus ir kiekvieng karta, kai turima jrodymy, kad
paskutiné nustatyta verté nebéra teisinga ar tinkama.

8 SKIRSNIS
AIFM funkcijy perdavimas
(Direktyvos 2011/61/ES 20 straipsnio 1, 2, 4 ir 5 dalys)
75 straipsnis
Bendrieji principai

Perduodami uzduotj atlikti vieng ar daugiau funkcijy savo vardu,
AIFV visy pirma turi laikytis $iy bendryjy principy:
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a) funkcijy perdavimo struktira neleidzia nepaisyti AIFV
pareigy ar atsakomybés;

b) AIFV prievolés AIF ir jo investuotojams dél funkcijy
perdavimo nesikeicia;

¢) nepazeidziamos salygos, kuriy AIFV turi laikytis, kad galéty
gauti veiklos leidimg ir vykdyti veikla pagal Direktyva
2011/61ES;

d) funkcijos perduodamos raSytiniu susitarimu tarp AIFV ir
funkcijy peréméjo;

) AIFV uztikrina, kad funkcijy peréméjas jam perduotas funk-
cijas vykdyty veiksmingai ir laikydamasis taikomy jstatymy ir
reguliavimo reikalavimy, ir privalo nustatyti metodus ir
procediiras, pagal kuriuos bty nuolat perzitirimos funkcijy
peréméjo teikiamos paslaugos. AIFV imasi tinkamy veiksmy,
jeigu paaiSkéja, kad funkcijy peréméjas negali veiksmingai
vykdyti funkcijy arba nesilaiko taikomy jstatymy bei regulia-
vimo reikalavimy;

eve—

f) AIFV veiksmingai prizitiri perduotas funkcijas ir valdo su
funkcijy perdavimu susijusia rizika. Siuo tikslu AIFV visada
turi bating kompetencija ir iStekliy perduotoms funkcijoms
prizitreéti. AIFV susitarime nurodo savo teis¢ gauti informa-
cija, atlikti patikrinimus ir patekimo bei prieigos teise, taip
pat savo teises duoti nurodymus funkcijy peréméjui ir jj
stebéti. AIFV uztikrina, kad funkcijy peréméjas veiksmingai

funkcijy perdavimu susijusig rizika;

g) AIFV uztikrina, kad perduoty funkcijy arba perduotos
uzduoties vykdyti funkcijas testinumas ir kokybé baty islai-
komi ir perdavimo nutraukimo atveju; jis tai padaro paves-
damas perduotas funkcijas ar perduotg uzduotj vykdyti funk-
cijas kitam treciajam asmeniui arba jas vykdydamas pats;

=

atitinkamos AIFV ir funkcijy peréméjo teisés ir pareigos yra
aiskiai paskirstytos ir iSdéstytos susitarime. Visy pirma AIFV
sutartimi - uZsitikrina teis¢ duoti nurodymus ir nutraukti
sutartj, teises gauti informacijg, teis¢ atlikti patikrinimus,
susipazinti su apskaitos dokumentais ir patekti | patalpas.
Susitarimu uztikrinama, kad perduotas funkcijas bity galima
vel perduoti tik gavus AIFV pritarimg;

i) su portfelio valdymu susijusios funkcijos perduodamos
laikantis AIF investavimo politikos. AIFV duoda nurodymus
funkcijy peréméjui, kaip jgyvendinti investavimo politika, ir
stebi, ar funkcijy peréméjas jos nuolat laikosi;

j) AIFV uztikrina, kad funkcijy peréméjas atskleisty AIFV infor-
macijg apie bet kokius poky¢ius, kurie gali turéti reik§minga
poveiki funkcijy peréméjo gebéjimui vykdyti perduotas funk-
cijas veiksmingai ir laikantis taikomy jstatymy ir reguliavimo
reikalavimy;

k) AIFV uztikrina, kad funkcijy peréméjas saugoty konfiden-
cialia informacija, susijusia su AIFV, su AIF, kuriam turi
poveikj funkcijy perdavimas, ir su to AIF investuotojais;

1) AIFV uztikrina, kad funkcijy peréméjas nustatyty, jgyven-
dinty ir palaikyty nenumatyty atvejy plang, skirta veiklai
atkurti ir naudojamoms atsarginéms priemonéms periodiskai
tikrinti, atsizvelgiant i perduoty funkcijy tipus.

76 straipsnis
Objektyvios funkcijy perdavimo priezastys

1. AIFV pateikia kompetentingoms institucijoms iSsamy
objektyviy funkcijy perdavimo priezas¢iy aprasyma, paaiskinima
ir jrodymus. Vertinant, ar visa funkcijy perdavimo struktiira
pagrista objektyviomis priezastimis, kaip nurodyta Direktyvos
2011/61/ES 20 straipsnio 1 dalies a punkte, svarstomi Sie krite-
rijai:

a) veiklos funkcijy ir procesy optimizavimas;

b) lésy taupymas;

¢) funkcijy peréméjo kompetencija administravimo srityje arba
specifiniy rinky ar investicijy srityje;

d) funkcijy peréméjo galimybés naudotis pasaulio prekybos
pajégumais.

2. Kompetentingoms institucijoms paprasius AIFV pateikia
daugiau paaiskinimy ir dokumentus, kuriais jrodoma, kad visa
funkcijy perdavimo struktfira pagrista objektyviomis priezas-
timis.

77 straipsnis
Funkcijy peréméjo ypatybés

1. Funkcijy peréméjas turi pakankamai iStekliy ir jdarbina
pakankamai darbuotojy, kurie turi jam perduotoms uzduotims
vykdyti batiny jgtidZiy, Ziniy ir patirties, taip pat turi tinkama
organizacing struktiirg perduotoms uzduotims vykdyti.
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2. Asmenys, faktiskai vykdantys AIFV jiems perduoty veikla,
turi pakankamai patirties, tinkamy teoriniy Ziniy ir tinkamos
praktinés patirties vykdyti atitinkamas funkcijas. Jy profesinis
mokymas ir anks¢iau vykdyty funkcijy pobudis yra tinkamas
veiklai vykdyti.

3. Asmenys, faktiskai vykdantys funkcijy peréméjo veikla,
nelaikomi pakankamai geros reputacijos asmenimis, jeigu jie
turi neigiamy jray, susijusiy tiek su geros reputacijos vertinimu,
tick su tinkamu perduoty uzduociy vykdymu, arba jeigu yra
kitos svarbios informacijos, kuri turi jtakos jy gerai reputacijai.
Tokie neigiami jrasai, be kita ko, gali bati susij¢ su nusikalstama
veika, teismo procesais ar administracinémis sankcijomis, kai tai
svarbu perduoty uzduociy vykdymui. Ypatingas démesys krei-
piamas | pazeidimus, susijusius su finansine veikla, jskaitant, be
kita ko, prievoles, susijusias su pinigy plovimo, nesaziningumo,
sukéiavimo ar finansiniy nusikaltimy, bankroto ar nemokumo
prevencija. Kita svarbi informacija yra informacija, i§ kurios
matyti, kad asmuo yra nepatikimas ar nesaZziningas.

Kai funkcijy peréméjo profesinés paslaugos reguliuojamos
Sajungoje, pirmoje pastraipoje nurodytos salygos laikomos jvyk-
reputacijos  kriterijy veiklos leidimo suteikimo procediros
metu, nebent yra priesingy jrodymuy.

78 straipsnis
Portfelio ar rizikos valdymo funkcijy perdavimas

1. Sis straipsnis taikomas tais atvejais, kai perduodamos port-
felio valdymo arba rizikos valdymo funkcijos.

2. Laikoma, kad toliau nurodyti subjektai turi veiklos leidima
arba yra registruoti turtui valdyti ir jiems taikoma priezifira
pagal Direktyvos 2011/61/ES 20 straipsnio 1 dalies ¢ punkta:

a) valdymo jmonés, kurioms suteiktas veiklos leidimas pagal
Direktyva 2009/65/EB;

=z

investicinés jmonés, kurioms suteiktas leidimas pagal Direk-
tyva 2004/39/EB uzsiimti portfelio valdymu;

¢) kredito istaigos, kurioms suteiktas veiklos leidimas pagal
Direktyva 2006/48/EB ir leidimas uZsiimti portfelio valdymu
pagal Direktyva 2004/39/EB;

d) iSorés AIFV, kuriam suteiktas veiklos leidimas pagal Direk-
tyva 2011/61/ES;

e) tre¢iosios 3alies subjektai, gave veiklos leidimus arba regist-
ruoti turtui valdyti, kuriuos tose treciosiose Salyse veiks-

mingai prizitri kompetentinga institucija.

3. Kai funkcijos perduodamos treciosios Salies jmonei, pagal
Direktyvos 2011/61/ES 20 straipsnio 1 dalies d punkta jvyk-
domos $ios salygos:

a) yra sudarytas AIFV buveinés valstybés narés kompetentingy
institucijy ir jmonés, kuriai perduodamos funkcijos, prie-
Zitiros institucijy raSytinis susitarimas;

b) a punkte nurodytas susitarimas suteikia galimybe jmonés,
kuriai perduodamos funkcijos, kompetentingoms instituci-
joms:

i) papraSius gauti svarbig informacijg, biiting jy priezitiros
uzduotims  vykdyti, kaip numatyta Direktyvoje
2011/61ES;

ii) susipazinti su tre¢iojoje 3alyje laikomais dokumentais,
svarbiais jy priezifiros pareigoms vykdyti;

iii) atlikti patikras vietoje jmonés, kuriai perduotos funkcijos,
patalpose. Praktinés patikry vietoje procediros i§samiai
isdéstomos raSytiniame susitarime;

iv) kuo grei¢iau gauti informacija i§ priezitiros institucijos
treCiojoje Salyje, kad galéty tirti pastebétus Direktyvos
2011/61[ES ir jos jgyvendinimo priemoniy reikalavimy
pazeidimus;

v) bendradarbiauti vykdymo uztikrinimo srityje pagal nacio-
naling ir tarptauting teisg, taikomg treciosios Salies prie-
zitiros institucijai ir ES kompetentingoms institucijoms,
kai pazeidziami Direktyvos 2011/61[ES, jos igyvendi-
nimo priemoniy ir atitinkamos nacionalinés teisés reika-
lavimai.

79 straipsnis
Veiksminga prieZiiira

Kad funkcijy perdavimas trukdo veiksmingai prizitiréti AIFV,
laikoma $iais atvejais:

a) AIFV, jo auditoriai ir kompetentingos institucijos neturi gali-
mybés faktiskai susipazinti su duomenimis, susijusiais su
perduotomis funkcijomis, ir patekti | funkcijy peréméjo
patalpas arba kompetentingos institucijos negali pasinaudoti
tomis prieigos teisémis;

=

funkcijy peréméjas nebendradarbiauja su AIFV kompetentin-
gomis institucijomis su perduotomis funkcijomis susijusiais
klausimais;

¢) kompetentingoms institucijoms paprasius AIFV nepateikia
visos biitinos informacijos, kad kompetentingos institucijos
galéty priziaréti, ar vykdant perduotas funkcijas laikomasi
Direktyvos 2011/61/ES ir jos igyvendinimo priemoniy reika-
lavimy.
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80 straipsnis
Interesy konfliktai

1. Pagal Direktyvos 2011/61/ES 20 straipsnio 2 dalies b
punktg kriterijai, pagal kuriuos vertinama, ar funkcijy
perdavimas prieStarauja AIFV arba AIF investuotojo interesams,
yra bent tokie:

a) kai AIFV ir funkcijy peréméjas priklauso tai paciai grupei ar
turi kitokiy sutartiniy rysiy, kokiu mastu funkcijy peréméjas
kontroliuoja AIFV ar turi galimybe daryti jtaka jo veiksmams;

=

kai funkcijy peréméjas ir atitinkamo AIF investuotojas
priklauso tai paciai grupei ar turi kitokiy sutartiniy rysiy,
kokiu mastu $is investuotojas kontroliuoja funkcijy peréméja
ar turi galimybe daryti jtakg jo veiksmams;

c) tikimyb¢, kad funkcijy peréméjas turés finansinés naudos
arba i$vengs finansiniy nuostoliy AIF arba AIF investuotojy
saskaita;

d) tikimybé¢, kad funkcijy peréméjas yra suinteresuotas alterna-
tyvaus investavimo fondo valdytojui arba alternatyvaus
investavimo fondui teikiamos paslaugos arba vykdomos
veiklos rezultatais;

e) tikimybé, kad funkcijy peréméjas yra finansiskai arba kitaip
skatinamas teikti pirmenybe kito kliento, o ne AIF arba AIF
investuotojy interesams;

f) tikimybé, kad funkcijy peréméjas ne i§ AIFV, o i§ kito
asmens uZz AIFV ir jo valdomy AIF naudai vykdoma kolek-
tyvinio portfelio valdymo veikla, be standartiniy komisiniy
arba mokes¢io uz tg paslauga, gauna arba gaus atlygj pini-
gais, prekémis arba paslaugomis.

2. Kad portfelio arba rizikos valdymo funkcija yra funkciskai
ir hierarchiskai atskirta nuo kity potencialiai priestaringy uzduo-
¢iy, gali bati laikoma tik tuomet, jei jvykdomos Sios salygos:

a) asmenys, atlickantys portfelio valdymo uZzduotis, neatlicka
potencialiai prieStaringy uzduociy, kaip antai kontrolés
uzduodiy;

b) asmenys, atliekantys rizikos valdymo uzduotis, neatlieka
potencialiai priestaringy uzduociy, kaip antai veiklos uzduo-
ciy;

¢) asmenys, atsakingi uz veiklos uzduociy vykdyma, neprizitri
asmeny, atliekanciy rizikos valdymo funkcijas;

d) atskyrimas uztikrinamas visoje funkcijy peréméjo hierarchi-
néje strukttiroje iki pat jo valdymo organo, o atskyrimo

salygas perzitri funkcijy peréméjo valdymo organas ir, kai
yra, priezitiros funkcijas vykdantys asmenys.

3. Kad galimi interesy konfliktai yra tinkamai nustatomi,
valdomi, stebimi ir atskleidziami AIF investuotojams, laikoma
tik jei:

a) AIFV uztikrina, kad funkcijy peréméjas imtysi visy pagristy
veiksmy, kuriais siekiama nustatyti, valdyti ir stebéti galimus
interesy konfliktus, kuriy gali kilti tarp jo paties ir AIFV, AIF
arba AIF investuotojy. AIFV uztikrina, kad funkcijy
peréméjas turéty procediras, kurios atitikty pagal 31-34
straipsnius reikalaujamas procediras;

b) AIFV uztikrina, kad funkcijy peréméjas AIFV atskleisty infor-
macijg apie galimus interesy konfliktus, taip pat procediras
ir priemones, kurias jis turi patvirtinti, kad galéty valdyti
tokius interesy konfliktus, o AIFV tg informacija atskleidZia
AIF ir AIF investuotojams pagal 36 straipsnj.

81 straipsnis
Pritarimas antriniam funkcijy perdavimui ir pranesimas

1. Antrinis funkcijy perdavimas isigalioja tuomet, kai AIFV
radtu patvirtina, kad jam pritaria.

Bendras iSankstinis AIFV pritarimas nelaikomas pritarimu pagal
Direktyvos 2011/61/ES 20 straipsnio 4 dalies a punkta.

2. Pagal Direktyvos 2011/61/ES 20 straipsnio 4 dalies b
punktg praneSime pateikiama i§sami informacija apie funkcijy
peréméjg, kompetentingos institucijos, kurioje antrinis funkcijy
peréméjas (perduoty funkcijy peréméjas) gavo veiklos leidima
arba yra registruotas, pavadinimas, nurodomos perduotos funk-
cijos ir AIF, kuriems turi poveikj antrinis funkcijy perdavimas,
taip pat pateikiama raSytinio AIFV pritarimo kopija ir nurodoma
numatoma antrinio funkcijy perdavimo jsigaliojimo data.

82 straipsnis

,Pasto dézutés“ funkcijas vykdantis subjektas ir AIFV,
kurio nebegalima laikyti AIF valdytoju

1.  AIFV laikomas ,pasto dézutés“ funkcijas vykdanciu
subjektu ir jo nebegalima laikyti AIF valdytoju esant bent vienai
i§ Siy situacijy:

a) AIFV nebeturi batinos kompetencijos ir istekliy, kad galéty
veiksmingai priziiréti perduotas uzduotis ir valdyti su jy
perdavimu susijusig rizika;
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b) AIFV nebeturi teisés priimti sprendimy pagrindinése srityse,
uz kurias atsakinga vyresnioji vadovybé, arba nebeturi teisés
vykdyti vyresniosios vadovybés funkcijy, visy pirma susijusiy
su bendrosios investavimo politikos ir investavimo strategijy
igyvendinimu;

¢) AIFV praranda sutartines teises atlikti tyrimus, patikrinimus,
turéti prieiga arba duoti nurodymus savo funkcijy
peréméjams arba tampa nebejmanoma tokiomis teisémis
naudotis praktiskai;

d) AIFV perduoda investicijy valdymo funkcijas tokiu mastu,
kuris reik$mingai virija paties AIFV atliekamy investicijy
valdymo funkcijy mastg. Vertindamos funkcijy perdavimo
mastg, kompetentingos institucijos vertina visg funkcijy
perdavimo struktiirg, atsizvelgdamos ne tik j turta, kurio
valdymas perduotas, bet ir j $iuos kokybinius kriterijus:

i) turto, j kurj AIF arba AIF vardu veikiantis AIFV inves-
tavo, tipus ir turto, kurio valdymas perduotas, svarbg
AIF rizikos ir grazos pobtdziui;

ii) turto, kurio valdymas perduotas, svarbg sickiant AIF
investiciniy tiksly;

iii) AIF investicijy pasiskirstyma pagal geografines teritorijas
ir sektorius;

iv) AIF rizikos pobidj;

v) investavimo strategijy, kurias jgyvendina AIF arba AIF
vardu veikiantis AIFV, risj;

vi) perduoty uzduociy rasis, palyginti su pasilikty uzduociy
rusimis, ir

vii) funkcijy peréméjy ir jy antriniy funkcijy peréméjy konfi-
gliracija, jy geografine veiklos sritj ir organizacing struk-
tira, jskaitant tai, ar funkcijos perduotos subjektui,
priklausan¢iam tai paciai jmoniy grupei kaip AIFV.

2. Atsizvelgdama | rinkos poky¢ius Komisija stebi, kaip $is
straipsnis taikomas. Po dvejy mety Komisija perzitiri padétj ir,
jei biitina, imasi tinkamy priemoniy, kad papildomai patikslinty
salygas, kuriomis laikoma, kad AIFV savo funkcijas perdavé
tokiu mastu, kad tapo ,paSto dézutés“ funkcijas vykdanciu
subjektu ir jo nebegalima laikyti AIF valdytoju.

3. EVPRI gali parengti gaires, kuriomis uZztikrinamas
nuoseklus funkcijy perdavimo struktiiry vertinimas visoje Sgjun-

goje.

IV SKYRIUS
DEPOZITORIUMAS
1 SKIRSNIS
Rasytinés sutarties duomenys
(Direktyvos 2011/61[ES 21 straipsnio 2 dalis)
83 straipsnis
Sutarties duomenys

1. Sutartj, kuria pagal Direktyvos 2011/61[ES 21 straipsnio
2 dalj skiriamas depozitoriumas, sudaro depozitoriumas ir AIFV
ir (arba) AIF ir  ja jtraukiami bent $ie duomenys:

a) paslaugy, kurias teiks depozitoriumas, apra§ymas ir proce-
dary, kurios bus taikomos kiekvieno tipo turtui, i kurj AIF
gali investuoti ir kuris patikimas saugoti depozitoriumui,

apraSymas;

b) apraSymas, kaip turi biiti vykdoma saugojimo ir priezitros
funkcija, priklausomai nuo turto, i kurj AIF planuoja inves-
tuoti, tipy ir geografiniy regiony, kuriuose AIF planuoja
investuoti. Aprasant saugojimo pareigas pateikiami Saliy
sgrasai ir Saliy jtraukimo | sgrasg ir (arba) isbraukimo i§ to
sgraso procediiros. Tai turi atitikti informacija apie turta, |
kurj AIF gali investuoti, pateikta AIF taisyklése, steigimo
dokumentuose ir siilymo dokumentuose;

¢) pareiskimas, kad jokiy depozitoriumo saugojimo funkcijy
perdavimas neturi poveikio depozitoriumo atsakomybei,
nebent jis atleidZiamas nuo atsakomybés pagal Direktyvos
2011/61/ES 21 straipsnio 13 arba 14 dalis;

d) sutarties galiojimo laikotarpis ir jos keitimo ir nutraukimo
salygos, jskaitant situacijas, dél kuriy sutartis gali biti
nutraukta, i§samig informacijg apie nutraukimo procediirg
ir, jei taikoma, procediras, kuriy laikydamasis depozito-
riumas turéty pateikti visa svarbig informacija savo jpédi-
niui;

¢) konfidencialumo prievolés, taikomos sutarties Salims pagal
atitinkamus jstatymus ir teisés aktus. Sios prievolés neturi
neigiamos jtakos kompetentingy institucijy galimybei susi-
pazinti su svarbiais dokumentais ir informacija;

f) priemonés ir procediros, kuriomis naudodamasis depozito-
riumas perduoda AIFV arba AIF visg svarbig informacija,
biting, kad jis galéty vykdyti savo pareigas, jskaitant naudo-
jimasi visomis su turtu susijusiomis teisémis, ir kad AIFV ir
AIF turéty galimybe laiku gauti tikslia informacija apie AIF
saskaitas;
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g) priemonés ir procediiros, kuriomis naudodamasis AIFV arba
AIF perduoda depozitoriumui visg svarbig informacija arba
uztikrina, kad depozitoriumas turéty prieiga prie visos infor-
macijos, kurios jam reikia savo pareigoms vykdyti, jskaitant
procediras, kuriomis uztikrinama, kad depozitoriumas
gauty informacija i§ kity AIF ar AIFV paskirty asmeny;

h) informacija apie tai, ar depozitoriumas arba tre¢iasis asmuo,
kuriam perduotos saugojimo funkcijos pagal Direktyvos
2011/61/ES 21 straipsnio 11 dalj, gali pakartotinai naudotis
jam patikétu turtu, ir su tokiu pakartotiniu naudojimu susi-
etos salygos, jei jos nustatytos;

i) procediiros, kuriomis reikia vadovautis, kai svarstoma gali-
mybeé keisti AIF taisykles, steigimo dokumentus ar sitlymo
dokumentus, i§samiai aprasant situacijas, kurioms esant
bitina informuoti depozitoriumg arba biitina gauti iSanks-
tinj depozitoriumo sutikima, kad bty galima daryti pakei-
timg;

j) visa butina informacija, susijusi su AIF investiciniy vienety
ar akcijy pardavimu, pasiraSymu, i§pirkimu, isleidimu, panai-
kinimu ir atpirkimu, kuria turi keistis AIF, AIFV, treciasis
asmuo, veikiantis AIF arba AIFV vardu, ir depozitoriumas;

k) wvisa bitina informacija, susijusi su depozitoriumo priezitiros
ir kontrolés funkcijy vykdymu, kuria turi keistis AIF, AIFV,
treCiasis asmuo, veikiantis AIF arba AIFV vardu, ir depozi-
toriumas;

1) kai sutarties Salys numato paskirti tre¢iuosius asmenis, kurie
vykdyty dalj atitinkamy jy pareigy, isipareigojimas regulia-
riai teikti i§samia informacija apie bet kokj paskirtg trecigji
asmenj ir paprasius informacija apie kriterijus, naudotus
atrenkant trecigjj asmeni, ir apie veiksmus, kuriy numatoma
imtis atrinkto treCiojo asmens vykdomai veiklai stebéti;

m) informacija apie sutarties Saliy uZduotis ir pareigas, susiju-
sias su prievolémis pinigy plovimo ir terorizmo finansavimo
prevencijos srityje;

n) informacija apie visas AIF vardu arba AIF vardu veikianio
AIFV vardu atidarytas piniginiy léSy saskaitas ir procediros,
kuriomis uZtikrinama, kad depozitoriumas baty infor-
muotas apie bet kokig naujg AIF vardu arba AIF vardu
veikian¢io AIFV vardu atidarytg saskaita;

o) i$sami informacija apie depozitoriumo problemy sprendimo
procediiras, be kita ko, nurodant AIF ir (arba) AIFV dirban-
¢ius asmenis, su kuriais depozitoriumas turi susisiekti prade-
damas tokig procediirg;

p) depozitoriumo jsipareigojimas pranesti AIFV, kai jis suzino,
kad turto atskyrimas nepakankamas arba nebepakankamas
siekiant uztikrinti apsauga nuo treciojo asmens, kuriam
pagal Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 11 dalj
perduotos saugojimo funkcijos konkrecioje jurisdikcijoje,
nemokumo;

q) procediros, kuriomis uztikrinama, kad vykdydamas savo
pareigas depozitoriumas turéty galimybe dométis AIFV ir
(arba) AIF veikla ir jvertinti perduotos informacijos kokybe,
jskaitant galimybe susipaZinti su AIF ir (arba) AIFV apskaitos
dokumentais arba apsilankymus vietoje;

1) procediiros, kuriomis uztikrinama, kad AIFV ir (arba) AIF
galéty perziaréti depozitoriumo veiklos rezultatus, susijusius
su depozitoriumo sutartinémis prievolémis.

2. I$sami informacija apie a—r punktuose i§déstytas prie-
mones ir procediiras pateikiama depozitoriumo skyrimo sutar-
tyje arba bet kokiuose vélesniuose sutarties pakeitimuose.

3. Depozitoriumo skyrimo sutartis arba vélesni sutarties
pakeitimai, nurodyti 2 dalyje, iforminami rastu.

4. Sutarties Salys gali susitarti visg informacija, kuria jos
keiciasi, arba tos informacijos dalj perduoti elektroniskai, jei
uztikrinama, kad tokia informacija biity tinkamai registruojama.

5. Jei nacionalingje teiséje nenumatyta kitaip, dél kiekvieno
ATF specialaus raytinio susitarimo sudaryti neprivaloma; AIFV ir
depozitoriumas turi galimybe sudaryti bendraji susitarimg ir
jame i$vardyti to AIFV valdomus AIF, kuriems taikomas susita-
rimas.

6. Nurodoma nacionaliné teis¢, taikoma depozitoriumo
skyrimo sutarciai ir visiems vélesniems susitarimams.
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2 SKIRSNIS

Bendrieji treciyjy Saliy depozitoriumams taikomo rizikos
ribojimo reguliavimo ir prieZiiiros vertinimo kriterijai

(Direktyvos 2011/61[ES 21 straipsnio 6 dalies b punktas)
84 straipsnis

Treciosios Salies depozitoriumui taikomo rizikos ribojimo
reguliavimo ir prieZiiros vertinimo kriterijai

Pagal Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 6 dalies b punkty
vertinant treciosios Salies depozitoriumui taikomo rizikos ribo-
jimo reguliavimo ir priezitiros veiksminguma, taip pat vertinant,
ar jy poveikis yra toks pat, koks numatytas Sajungos teiséje, ir
veiksminga jy vykdymo uztikrinima taikomi $ie kriterijai:

a) depozitoriumui taikoma veiklos leidimy suteikimo tvarka ir
nuolatiné priezitira, uz kurig atsako pakankamai istekliy savo
uzduotims atlikti turinti kompetentinga institucija;

=

treciosios Salies teiséje nustatyty depozitoriumo veiklos
leidimy suteikimo kriterijy poveikis yra toks pat kaip
Sajungos kredito jstaigoms ar investicinéms jmonéms nusta-
tyty veiklos pradéjimo kriterijy;

¢) treciosios Salies depozitoriumui nustatyty kapitalo reikala-
vimy poveikis yra toks pat kaip Sgjungoje taikomy reikala-
vimy, priklausomai nuo to, ar depozitoriumas yra tokio pat
pobtidzio kaip Sajungos kredito jstaiga ar investiciné jmoné;

&

treciosios Salies depozitoriumui taikomy veiklos salygy
poveikis yra toks pat kaip Sajungos kredito jstaigoms ar
investicinéms jmonéms nustatyty reikalavimy, priklausomai
nuo depozitoriumo pobiidzio;

e) treciosios Salies teiséje nustatyty reikalavimy dél konkreciy
AIF depozitoriumo pareigy vykdymo poveikis yra toks pat
kaip Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 7-15 dalyse, jos
igyvendinimo priemonése ir atitinkamoje nacionalinéje
teis¢je nustatyty reikalavimuy;

f) tuo atveju, kai depozitoriumas pazeidzia a—e punktuose
nurodytus reikalavimus ir salygas, treCiosios Salies teis¢je
numatyta imtis pakankamai atgrasomo poveikio vykdymo
uztikrinimo veiksmy.

3 SKIRSNIS

Depozitoriumo funkcijos, iSsamaus patikrinimo pareigos ir
atskyrimo prievolé

(Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 7-9 dalys ir 21 straipsnio
11 dalies ¢ punktas ir d punkto iii papunktis)

85 straipsnis
Pinigy stebéjimas. Bendrieji reikalavimai

1. Kai Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 7 dalyje nuro-
dytame subjekte AIF vardu, AIF vardu veikian¢io AIFV vardu

arba AIF vardu veikiancio depozitoriumo vardu turima arba
atidaroma piniginiy 1ésy saskaita, AIFV uztikrina, kad depozito-
riumui pradéjus eiti pareigas ir véliau nuolat baty pateikiama
visa svarbi informacija, kurios jam reikia, kad galéty laikytis
savo prievoliy.

2. Kad turéty galimybe susipazinti su visa informacija apie
AIF piniginiy lé3y saskaitas ir turéty aiskig visy AIF pinigy
srauty apzvalga, depozitoriumui bent:

a) ji paskyrus pateikiama informacija apie visas egzistuojancias
piniginiy 168y saskaitas, atidarytas AIF vardu arba AIF vardu
veikian¢io AIFV vardu;

b) pateikiama informacija, kai AIF arba AIF vardu veikiantis
AIFV atidaro bet kokia nauja piniginiy 1ésy saskaitg;

¢) pateikiama visa informacija, susijusi su piniginiy 1é3y saskai-
tomis, atidarytomis tre¢iojo asmens subjekte, — $ia informa-
cijg tiesiogiai pateikia tie tretieji asmenys.

86 straipsnis
AIF pinigy srauty stebéjimas

Depozitoriumas uztikrina, kad AIF pinigy srautai biity veiks-
mingai ir tinkamai stebimi, visy pirma bent:

a) uztikrina, kad visi AIF pinigai baity jrasyti saskaitose, atida-
rytose subjektuose, nurodytuose Direktyvos 2006/73/EB 18
straipsnio 1 dalies a, b ir ¢ punktuose, atitinkamose rinkose,
kuriose AIF veiklai vykdyti reikalingos piniginiy 1ésy saskai-
tos; tokiems subjektams taikomas veiksmingas rizikos ribo-
jimo reguliavimas ir priezidira, kurie turi tokj pat poveikj kaip
Sajungos teisé, jy vykdymas veiksmingai uztikrinamas ir
laikomasi Direktyvos 2006/73/EB 16 straipsnyje nustatyty
principy;

b) jgyvendina veiksmingas ir tinkamas visy pinigy srauty
poky¢iy suderinimo procediras ir atlieka tokius suderinimus
kasdien arba, jei pinigy srauty pokyciai nedazni, kai tokie
poky¢iai jvyksta;

¢) igyvendina tinkamas procediiras, kad darbo dienos pabaigoje
nustatyty reikSmingus pinigy srautus ir visy pirma tuos
pinigy srautus, kurie galéty neatitikti AIF operacijy;

=

periodiskai perzifiri ty procediry adekvatuma, be kita ko,
atlikdamas visapusiskg suderinimo proceso perziirg bent
karta per metus ir uztikrindamas, kad AIF vardu, AIF
vardu veikian¢io AIFV vardu arba AIF vardu veikiancio depo-
zitorijumo vardu atidarytos piniginiy 168y saskaitos bity
jtrauktos i suderinimo procesg;
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e) nuolat stebi suderinimo rezultatus ir veiksmus, kuriy imtasi
reaguojant i bet kokius neatitikimus, nustatytus taikant sude-
rinimo procediras, ir pranesa AIFV, jei paZeidimas neiStai-
somas nepagristai nedelsiant, o jei situacijos negalima issi-
aiskinti ir (arba) iStaisyti, taip pat informuoja kompetentingas
institucijas;

f) tikrina savo paties pinigy pozicijy jrasy atitiktj AIFV jraSams.
AIFV uztikrina, kad visi nurodymai ir informacija, susij¢ su
tre¢iojo asmens subjekte atidaryta piniginiy 1éSy saskaita,
biaty nusiysti depozitoriumui, kad depozitoriumas galéty
atlikti savo suderinimo procediirg.

87 straipsnis
Pareigos, susijusios su pasiraSymu

AIFV uztikrina, kad depozitoriumui biity pateikta informacija
apie investuotojy arba jy vardu atliktus mokéjimus pasirasius
AIF investicinius vienetus ar akcijas kiekvienos darbo dienos
pabaigoje, kai AIFV, AIF arba jo vardu veikiantis asmuo, kaip
antai pervedimo agentas, gauna tokius mokéjimus arba pave-
dima i§ investuotojo. AIFV uZtikrina, kad depozitoriumas gauty
visg kita svarbig informacija, kurios jam reikia uZtikrinti, kad
mokéjimai tuomet bty jrasyti piniginiy léSy saskaitose, atida-
rytose AIF vardu, AIF vardu veikian¢io AIFV vardu arba depo-
zitoriumo vardu, pagal Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 7
dalies nuostatas.

88 straipsnis
Finansinés priemonés, kurias reikia saugoti

1. AIF arba AIF vardu veikian¢iam AIFV priklausancios finan-
sinés priemones, kuriy negalima fiziskai pateikti depozitoriumui,
jtraukiamos | depozitoriumo saugojimo pareigy sritj, kai jvyk-
domi visi $ie reikalavimai:

a) jos yra perleidziamieji vertybiniai popieriai, jskaitant tuos,
kurie apima i$vestines finansines priemones, kaip nurodyta
Direktyvos 2009/65/EB 51 straipsnio 3 dalies paskutinéje
pastraipoje ir Komisijos direktyvos 2007/16/EB 10 straips-
nyje ('), pinigy rinkos priemonés arba kolektyvinio inves-
tavimo subjekty investiciniai vienetai;

b) jas galima jrasyti arba laikyti saskaitoje tiesiogiai arba netie-
siogiai depozitoriumo vardu.

2. Finansinés priemonés, kurios pagal taikomg nacionaling
teise yra tik tiesiogiai AIF vardu jregistruotos pas patj emitentg
ar jo agenta, kaip antai registro tvarkytoja arba pervedimo
agenta, néra saugomos.

() OL L 79, 2007 3 20, p. 11.

3. AIF arba AIF vardu veikian¢iam AIFV priklausancios finan-
sinés priemonés, kurias galima fiziskai pateikti depozitoriumui,
visada jtraukiamos | depozitoriumo saugojimo pareigy sriti.

89 straipsnis

Saugojimo pareigos, susijusios su depozitoriumo saugomu
turtu

1. Siekdamas laikytis Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 8
dalies a punkte nustatyty prievoliy dél finansiniy priemoniy,
kurios turi biti saugomos, depozitoriumas bent uZtikrina, kad:

a) finansinés priemonés baty tinkamai registruojamos pagal
Direktyvos 2011/61[ES 21 straipsnio 8 dalies a punkto ii
papunktj;

b) jrasai ir atskirtos saskaitos baty tvarkomi taip, kad baty
uztikrintas jy tikslumas ir visy pirma registruojama atitiktis
finansinéms priemonéms ir 1éSoms, laikomoms AIF vardu;

¢) bity reguliariai atliekamas depozitoriumo ir tre¢iojo asmens,
kuriam perduotos saugojimo funkcijos pagal Direktyvos
2011/61/ES 21 straipsnio 11 dalj, vidaus saskaity ir
duomeny suderinimas;

d) baty uztikrintas tinkamas apdairumas saugomy finansiniy
priemoniy atzvilgiu, siekiant garantuoti auksto lygio inves-
tuotojy apsaugs;

e) biity vertinama ir stebima visa svarbi saugojimo rizika visoje
saugojimo grandinéje, o AIFV baty informuojamas apie bet
kokig nustatyta reikSminga rizika;

f) baty imtasi tinkamy organizaciniy priemoniy, siekiant kuo
labiau sumazinti finansiniy priemoniy arba su tomis priemo-
némis susijusiy teisiy praradimo ar vertés sumazéjimo rizika
dél sukéiavimo, blogo administravimo, netinkamo registra-
vimo arba aplaidumo;

g) biity patikrinta AIF turto nuosavybés teisé arba AIF vardu
veikian¢io AIFV turto nuosavybés teisé.

2. Jei deporzitoriumas savo saugojimo funkcijas perdavé
treciajam asmeniui pagal Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio
11 dalj, jam ir toliau taikomi $io straipsnio 1 dalies b—e punkty
reikalavimai. Jis taip pat uZtikrina, kad tre¢iasis asmuo laikytysi
Sio straipsnio 1 dalies b—g punkty reikalavimy ir 99 straipsnyje
nustatyty atskyrimo prievoliy.
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3. Depozitoriumo saugojimo pareigos, kaip nurodyta 1 ir 2
dalyse, skaidrumo pagrindu taikomos finansiniy struktiry ir
(arba) teisiniy struktfiry, kurias tiesiogiai ar netiesiogiai kontro-
liuoja AIF arba AIF vardu veikiantis AIFV, turimam baziniam
turtui.

Pirmoje pastraipoje nurodytas reikalavimas netaikomas fondy
fondams arba finansuojamyjy ir finansuojanciyjy subjekty struk-
tiroms, jei pagrindiniai fondai turi depozitoriuma, kuris saugo
$iy fondy turtg.

90 straipsnis

Saugojimo pareigos, susijusios su nuosavybés teisés
patikrinimu ir apskaita

1. AIFV depozitoriumui teikia visa svarbig informacija, kurios
jam reikia, kad galéty laikytis savo prievoliy pagal Direktyvos
2011/61[ES 21 straipsnio 8 dalies b punkty, depozitoriumui
pradéjus eiti pareigas ir véliau nuolat ir uZztikrina, kad tretieji
asmenys teikty depozitoriumui visa svarbig informacija.

2. Kad galéty laikytis Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 8
dalies b punkte nustatyty prievoliy, depozitoriumas bent:

a) turi galimybe nepagristai nedelsdamas susipaZinti su visa
svarbia informacija, kurios jam reikia nuosavybés teisés tikri-
nimo ir apskaitos pareigoms vykdyti, jskaitant svarbig infor-
macija, kuria depozitoriumui turi teikti tretieji asmenys;

=z

turi pakankamos ir patikimos informacijos, kad galéty jsiti-
kinti, jog AIF turi turto nuosavybés teise arba AIF vardu
veikiantis AIFV turi turto nuosavybeés teise;

c) apskaito t3 turtg, dél kurio nuosavybés teisés priklausymo
AIF ir AIF vardu veikian¢iam AIFV jsitikino. Siekdamas
laikytis $ios prievolés depozitoriumas:

i) savo apskaitoje AIF vardu registruoja turtg, jskaitant jo
atitinkamas nominaligsias sumas, dél kurio nuosavybés
teisés priklausymo AIF arba AIF vardu veikian¢iam AIFV
jis isitikino;

ii) gali bet kuriuo metu pateikti i$samy ir atnaujinta AIF
turto, jskaitant jo atitinkamas nominaligsias sumas, inven-
toriy.

Taikant 2 dalies ¢ punkto ii papunkti, depozitoriumas uZtikrina,
kad baty nustatytos procediros, skirtos uztikrinti, kad regist-
ruoto turto nebity galima priskirti, perduoti, juo keistis ar jo
pateikti apie tokius sandorius nepranesus depozitoriumui ar jo
funkcijy peréméjui, taip pat depozitoriumas turi galimybe nepa-
gristai nedelsdamas susipazinti su atitinkamo treciojo asmens

kiekvieno sandorio ir pozicijos jrodomaisiais dokumentais.
AIFV uztikrina, kad atitinkamas treciasis asmuo nepagristai
nedelsdamas pateikty depozitoriumui sertifikatus ar kitus jrodo-
muosius dokumentus kiekviena karta, kai parduodamas ar jsigy-
jamas turtas arba jvyksta esminis jvykis, dél kurio isleidziamos
finansinés priemonés, ir bent karta per metus.

3. Bet kuriuo atveju depozitoriumas uztikrina, kad AIFV
nustatyty ir jgyvendinty tinkamas procediras, skirtas patikrinti,
ar jo valdomo AIF isigytas turtas yra tinkamai registruotas AIF
vardu arba AIF vardu veikian¢io AIFV vardu, ir patikrinti pozi-
cijy AIFV apskaitoje ir turto, dél kurio nuosavybés teisés priklau-
symo AIF arba AIF vardu veikian¢iam AIFV jis jsitikino, atitiktj.
AIFV uztikrina, kad visi nurodymai ir svarbi informacija, susije
su AIF turtu, bty nusiysti depozitoriumui, kad depozitoriumas
galéty atlikti savo patikrinimo ar suderinimo procediira.

4. Depozitoriumas nustato ir jgyvendina problemy spren-
dimo procediirg, skirta tokioms situacijoms, kai aptinkama
anomalija, jskaitant prane$ima AIFV ir kompetentingoms
institucijoms, jei situacijos negalima i$siaiskinti ir (arba) iStaisyti.

5. Depozitoriumo saugojimo pareigos, nurodytos 1-4 dalyse,
skaidrumo pagrindu taikomos finansiniy struktiry ir (arba)
teisiniy struktiiry, kurias jsteigé AIF arba AIF vardu veikiantis
AIFV investavimo j bazinj turtg tikslais ir kurias tiesiogiai ar
netiesiogiai kontroliuoja AIF arba AIF vardu veikiantis AIFV,
turimam baziniam turtui.

Pirmoje pastraipoje nurodytas reikalavimas netaikomas fondy
fondams ir finansuojamyjy ir finansuojanciyjy subjekty strukta-
roms, jei pagrindiniai fondai turi depozitoriumg, kuris vykdo $io
fondo turto nuosavybés teisés patikrinimo ir apskaitos funkcijas.

91 straipsnis
Pagrindiniy makleriy ataskaity teikimo prievolés

1. Kai paskiriamas pagrindinis makleris, AIFV uZtikrina, kad
nuo to paskyrimo dienos galioty susitarimas, pagal kurj reika-
laujama, kad pagrindinis makleris patvarigja laikmena pateikty
depozitoriumui visy pirma pareiskima, kuriame bty tokia
informacija:

a) 3 dalyje iSvardyty elementy vertés kiekvienos darbo dienos
pabaigoje;

b) i8sami informacija apie visus kitus dalykus, bitina siekiant
uztikrinti, kad AIF depozitoriumas turéty atnaujintg ir tikslia
informacija apie turto, kurio saugojimas perduotas pagal
Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 11 dalj, verte.
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2. 1 dalyje nurodytas pareiskimas AIF depozitoriumui patei-
kiamas ne véliau kaip kitos darbo dienos, einancios po dienos,
su kuria jis susijes, pabaigoje.

3. 1 dalies a punkte nurodyti elementai yra, be kita ko:

a) bendra AIF vardu pagrindinio maklerio turimo AIF turto
verté, kai saugojimo funkcijos yra perduotos pagal Direk-
tyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 11 dalj. Kiekvieno i§ $iy
elementy verté:

i) alternatyvaus investavimo fondui suteikty piniginiy
paskoly ir sukaupty paltikany;

i) vertybiniy popieriy, kuriuos AIF turi i§ naujo pateikti
pagal atviras trumpasias pozicijas, igytas AIF vardu;

iii) einamyjy atsiskaitymy sumy, kurias AIF turi sumokéti
pagal ateities sandorius;

iv) pagrindinio maklerio turimy skolinty vertybiniy
popieriy pardavimo piniginiy jplauky dél AIF vardu
igyty trumpyjy pozicijy;

v) pagrindinio maklerio turimy piniginiy garantiniy jmoky
dél AIF vardu sudaryty atviry ateities sandoriy. Si prie-
volé papildo prievoles pagal 87 ir 88 straipsnius;

vi) bet kokio ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandorio, sudaryto AIF vardu, rinkos verte jvertinty
uzdarymo pozicijy;

vii) visy AIF uztikrinty prievoliy pagrindiniam makleriui ir
viii) viso kito su AIF susijusio turto;

b) kito Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 8 dalies b punkte
nurodyto turto, kurj pagrindinis makleris laiko kaip uZzstata,
kai sudaromi uztikrinti sandoriai pagal pagrindinio maklerio
paslaugy susitarima, verté;

¢) turto verté tuo atveju, kai pagrindinis makleris pasinaudojo
teise naudotis AIF turtu;

d) visy istaigy, kuriose pagrindinis makleris laiko arba gali
laikyti AIF pinigus saskaitoje, atidarytoje AIF vardu arba
AIF  vardu veikian¢io AIFV vardu pagal Direktyvos
2011/61/ES 21 straipsnio 7 dali, sarasas.

92 straipsnis
Priezifiros pareigos. Bendrieji reikalavimai

1. Paskyrimo metu depozitoriumas jvertina rizika, susijusia
su AIF strategijos ir AIFV organizacijos pobtidziu, mastu ir

sudétingumu, kad parengty priezitiros procediras, kurios bity
tinkamos AIF ir turtui, j kurj jis investuoja, ir kurios tuomet
baty igyvendintos ir taikomos. Tokios procediros reguliariai
atnaujinamos.

2. Vykdydamas savo prieziiiros pareigas pagal Direktyvos
2011/61/ES 21 straipsnio 9 dalj, depozitoriumas atlieka procesy
ir procediiry, uz kurias atsakingas AIFV, AIF arba paskirtas
treCiasis asmuo, ex post kontrolg ir patikrinimus. Visomis aplin-
kybémis depozitoriumas uztikrina, kad bty nustatyta tinkama
patikrinimo ir suderinimo procedira, kuri biity jgyvendinama,
taikoma ir daznai perzitirima. AIFV uZtikrina, kad visi nurody-
mai, susij¢ su AIF turtu ir operacijomis, bity nusiysti depozi-
toriumui, kad depozitoriumas galéty atlikti savo patikrinimo ar
suderinimo procedira.

3. Depozitoriumas nustato aiskia ir visapusiska problemy
sprendimo procediirg, skirtg tokioms situacijoms, kai vykdy-
damas savo prieziliros pareigas jis aptinka galimy pazeidimy;
i$sami informacija apie ta procediirg paprasius pateikiama
AIFV kompetentingoms institucijoms.

4. AIFV depozitoriumui teikia visg svarbig informacijg, kurios
jam reikia, kad galéty laikytis prievoliy pagal Direktyvos
2011/61/ES 21 straipsnio 9 dali, depozitoriumui pradéjus eiti
pareigas ir véliau nuolat, jskaitant informacija, kuria depozito-
riumui turi teikti tretieji asmenys. AIFV visy pirma uztikrina,
kad depozitoriumas turéty galimybe susipazinti su apskaitos
dokumentais ir atlikti patikras vietoje AIFV patalpose ir bet
kokio AIF arba AIFV paskirto paslaugy teikéjo, kaip antai admi-
nistratoriy ar iSorés vertintojy, patalpose, ir (arba) perzitréti
nepriklausomy kvalifikuoty auditoriy ar kity eksperty ataskaitas
ir pareiskimus, susijusius su pripazintais iSorés sertifikatais, kad
galéty uztikrinti nustatyty procediiry adekvatumg ir tinkamuma.

93 straipsnis
Pareigos, susijusios su pasiraSymu ir iSpirkimu

Siekdamas laikytis Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 9 dalies
a punkto, depozitoriumas jvykdo Siuos reikalavimus:

1) Depozitoriumas uztikrina, kad AIF, AIFV arba paskirtas
subjektas nustatyty, igyvendinty ir taikyty tinkama ir
nuoseklia procedira, kurios paskirtis:

i) suderinti pasiraS§ymo pavedimus su pasiraSymo jplau-
komis ir AIF ileisty investiciniy vienety ar akcijy skaiciy
su AIF gautomis pasirasymo jplaukomis;



2013322

Europos Sajungos oficialusis leidinys

L 83/55

ii) suderinti i§pirkimo pavedimus su iSmokétomis i§pirkimo
sumomis ir AIF panaikinty investiciniy vienety ar akcijy
skaiCiy su iSmokétomis ipirkimo sumomis;

iii) reguliariai tikrinti, ar suderinimo procediira yra tinkama.

Taikant i, ii ir iii punktus, depozitoriumas visy pirma regu-
liariai tikrina, ar AIF sgskaitose esanciy investiciniy vienety ar
akcijy bendras skai¢ius sutampa su AIF registre jrasyty
apyvartoje esanciy investiciniy vienety ar akcijy bendru skai-
Ciumi.

2) Depozitoriumas uZztikrina ir reguliariai tikrina, kad AIF inves-
ticiniy vienety ar akcijy pardavimo, isleidimo, atpirkimo,
i$pirkimo ir panaikinimo procediiros atitikty taikomg nacio-
naling teis¢ ir AIF taisykles arba steigimo dokumentus, taip
pat tikrina, ar Sios procediros veiksmingai jgyvendinamos.

3) Depozitoriumo patikrinimy daznumas atitinka pasiraymo ir
ispirkimo daznuma.

94 straipsnis

Pareigos, susijusios su akcijy ar investiciniy vienety
vertinimu

1.  Siekdamas laikytis Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 9
dalies b punkto, depozitoriumas:

a) nuolat tikrina, kad bty nustatytos ir taikomos tinkamos ir
nuoseklios AIF turto vertinimo procediros laikantis Direk-
tyvos 2011/61/ES 19 straipsnio ir jos jgyvendinimo priemo-
niy, AIF taisykliy ir steigimo dokumenty; ir

g

uztikrina, kad vertinimo politika ir procediiros bty veiks-
mingai jgyvendinamos ir periodiskai perzitirimos.

2. Depozitoriumo procediiros atliekamos tokiu daznumu,
kuris atitinka AIF vertinimo politikoje numatyta daznuma,
kaip apibrézta Direktyvos 2011/61/ES 19 straipsnyje ir jos
jgyvendinimo priemonése.

3. Kai depozitoriumas mano, kad AIF investiciniy vienety ar
akcijy verté apskaiiuota nesilaikant taikomos teisés, AIF
taisykliy arba Direktyvos 2011/61/ES 19 straipsnio, jis apie
tai pranesa AIFV ir (arba) AIF ir uztikrina, kad laiku bity imtasi
taisomyjy veiksmy, vadovaujantis AIF investuotojy interesais.

4. Kai paskiriamas iSorés vertintojas, depozitoriumas tikrina,
ar i8orés vertintojo paskyrimas atitinka Direktyvos 2011/61/ES
19 straipsnj ir jos jgyvendinimo priemones.

95 straipsnis
Pareigos, susijusios su AIFV nurodymy vykdymu

Siekdamas laikytis Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 9 dalies
¢ punkto, depozitoriumas bent:

a) nustato ir jgyvendina tinkamas procedaras, kuriy tikslas —
tikrinti, ar AIF ir AIFV laikosi taikomy jstatymy ir kity teisés
akty, taip pat AIF taisykliy ir steigimo dokumenty. Visy
pirma depozitoriumas stebi, ar AIF laikosi investavimo apri-
bojimy ir finansinio sverto riby, nustatyty AIF sitlymo doku-
mentuose. Tos procediiros yra proporcingos AIF pobudziui,
mastui ir sudétingumui;

=

nustato ir jgyvendina problemy sprendimo procediirg, skirta
tam atvejui, kai AIF pazeidzia vieng i§ a punkte nurodyty
apribojimy ar riby.

96 straipsnis
Pareigos, susijusios su atsiskaitymu uZ sandorius laiku

1.  Siekdamas laikytis Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 9
dalies d punkto, depozitoriumas nustato procediirg, kurios
tikslas — aptikti bet kokia situacija, kai sandoriy, susijusiy su
AIF arba AIF vardu veikianc¢io AIFV turtu, atveju atlygis neper-
vedamas AIF per jprasta laikotarpj, pranesti apie tai AIFV ir, jei
padétis nebuvo istaisyta, reikalauti finansiniy priemoniy grazi-
nimo i§ sandorio $alies, kai jmanoma.

2. Jei sandoriai vyksta nereguliuojamoje rinkoje, jprastas
laikotarpis vertinamas atsizvelgiant j salygas, susijusias su sando-
riais (ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy sandoriais arba
investicijomis j nekilnojamajj turta ar i privacias bendroves).

97 straipsnis
Pareigos, susijusios su AIF pajamy paskirstymu

1. Siekdamas laikytis Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 9
dalies e punkto, depozitoriumas:

a) uztikrina, kad grynyjy pajamy apskaiciavimas, kai AIFV jas
deklaruoja, buty atlieckamas pagal AIF taisykles, steigimo
dokumentus ir taikomg nacionaling teise;

b) uztikrina, kad baty imtasi tinkamy priemoniy, kai AIF audi-
toriai pareiskia salyging nuomone¢ dél metiniy finansiniy
ataskaity. AIF arba AIF vardu veikiantis AIFV pateikia depo-
zitoriumui visg informacija apie salygas nuomonéje dél
finansiniy ataskaity; ir
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¢) tikrina dividendy i$moky, kai AIFV jas deklaruoja, ir, kai
tinka, valdytojo pelno dalies i$samuma ir tiksluma.

2. Kai depozitoriumas mano, kad pajamos apskaiiuotos
nesilaikant taikomos teisés arba AIF taisykliy ar steigimo doku-
menty, jis apie tai prane$a AIFV ir (arba) AIF ir uZtikrina, kad
laiku baty imtasi taisomyjy veiksmy, vadovaujantis AIF inves-
tuotojy interesais.

98 straipsnis
ISsamus patikrinimas

1.  Siekdamas jvykdyti Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio
11 dalies ¢ punkte nustatytas prievoles, depozitoriumas jgyven-
dina ir taiko tinkama dokumentais jformintg i$samaus patikri-
nimo procediirg, pagal kurig atrenkamas funkcijy peréméjas ir
nuolat stebima jo veikla. Ta procediira reguliariai bent kartg per
metus perzilrima ir papraSius pateikiama kompetentingoms
institucijoms.

2. Atrinkdamas ir skirdamas trecigjj asmenj, kuriam perduo-
damos saugojimo funkcijos pagal Direktyvos 2011/61/ES 21
straipsnio 11 dalj, depozitoriumas veikia deramai profesionaliai,
apdairiai ir stropiai, sickdamas uztikrinti, kad patikéjus finan-
sines priemones $iam treCiajam asmeniui biity garantuojama
tinkamo lygio apsauga. Jis bent:

a) jvertina reguliavimo ir teising sistema, jskaitant Salies rizika,
saugojimo rizikg ir galimybe uztikrinti treciojo asmens
sutarciy vykdyma. Tas vertinimas visy pirma suteikia gali-
mybe depozitoriumui nustatyti galima tre¢iojo asmens
nemokumo poveikj AIF turtui ir teiséms. Jei depozitoriumas
suzino, kad turto atskyrimas yra nepakankamas siekiant
uztikrinti apsaugg nuo nemokumo dél alies, kurioje treciasis
asmuo veikia, teisés, jis nedelsdamas apie tai informuoja
AlIFV;

b) jvertina, ar treCiojo asmens praktika, procediiros ir vidaus
kontrolés priemonés yra tinkamos siekiant uztikrinti, kad
AIF arba AIF vardu veikianCio AIFV finansiniy priemoniy
atzvilgiu baty uztikrinamas auksto lygio apdairumas ir
apsauga;

¢) ivertina, ar tre¢iojo asmens finansinis pajégumas ir reputacija
atitinka jam perduotas uzduotis. Tas vertinimas grindZiamas
potencialaus trec¢iojo asmens pateikta informacija, taip pat
kitais duomenimis ir informacija, jei yra;

d) uztikrina, kad treciasis asmuo turéty veiklos vykdymo ir
techniniy gebéjimy perduotoms saugojimo uZzduotims
vykdyti uztikrinant pakankamo lygio apsauga ir sauguma.

3. Atlikdamas periodinés perzitiros ir nuolatinio stebéjimo
uzduotis depozitoriumas veikia deramai profesionaliai, apdairiai
ir stropiai, sickdamas uztikrinti, kad treciasis asmuo ir toliau
atitikty Sio straipsnio 1 dalyje numatytus kriterijus ir Direktyvos
2011/61/ES 21 straipsnio 11 dalies d punkte nustatytas salygas.
Siuo tikslu depozitoriumas bent:

a) stebi treCiojo asmens rezultatus ir atitiktj depozitoriumo
standartams;

K=

uztikrina, kad treciasis asmuo savo saugojimo uZzduotis
atlikty labai apdairiai, atsargiai ir stropiai, visy pirma veiks-
mingai atskirty finansines priemones laikydamasis 99
straipsnio reikalavimy;

) perzitri saugojimo rizika, susijusia su sprendimu patikéti
turta treCiajam asmeniui, ir nepagristai nedelsdamas pranesa
AIF arba AIFV apie bet kokius tos rizikos poky¢ius. Tas
vertinimas grindZiamas treciojo asmens pateikta informacija
ir kitais duomenimis ir informacija, jei yra. Kilus sumaisciai
rinkoje arba nustacius tam tikra rizika, perzidra atlickama
dazniau ir platesne apimtimi. Jei depozitoriumas suZino,
kad turto atskyrimas yra nebepakankamas siekiant uZztikrinti
apsaugg nuo nemokumo del Salies, kurioje treciasis asmuo
veikia, teisés, jis nedelsdamas apie tai informuoja AIFV.

4. Kai treciasis asmuo toliau perduoda bet kokig jam
perduoty funkcijg, 1, 2 ir 3 dalyse i§déstytos salygos ir kriterijai
taikomi mutatis mutandis.

5. Depozitoriumas stebi, kaip laikomasi

2011/61/ES 21 straipsnio 4 dalies.

Direktyvos

6.  Depozitoriumas parengia kiekvienos rinkos, kurioje jis
paskiria tre¢igjj asmenj pagal Direktyvos 2011/61/ES 21
straipsnio 11 dalj vykdyti saugojimo pareigas, nenumatyty
atvejy planus. Tokiame nenumatyty atvejy plane nurodoma
alternatyvaus paslaugy teikéjo, jei yra, tapatybe.

7. Jei funkcijy peréméjas nebeatitinka reikalavimy, depozito-
riumas imasi AIF ir jo investuotojy interesus atitinkanciy prie-
moniy, jskaitant galimybe nutraukti sutartj.

99 straipsnis
Atskyrimo prievolé

1. Kai saugojimo funkcijos visiskai arba i§ dalies perduo-
damos tre¢iajam asmeniui, depozitoriumas uZtikrina, kad
treCiasis asmuo, kuriam saugojimo funkcijos perduotos pagal
Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 11 dalj, laikytysi atsky-
rimo prievolés, nustatytos Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio
11 dalies d punkto iii papunktyje, tuo tikslu tikrindamas, ar
treciasis asmuo:
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a) saugo jrasus ir turi saskaitas, kurie yra bitini, kad bet kuriuo
metu ir nedelsiant bity galima atskirti depozitoriumo AIF
klienty turta nuo jo paties turto, jo kity klienty turto, depo-
zitoriumo savo saskaita laikomo turto ir turto, laikomo
depozitoriumo klienty, kurie néra AIF, vardu;

=

jraSus ir sgskaitas tvarko taip, kad bty uztikrintas jy tiks-
lumas ir visy pirma jy atitiktis saugomam depozitoriumo
klienty turtui;

¢) reguliariai atlieka savo ir tre¢iojo asmens, kuriam perdavé
saugojimo funkcijas pagal Direktyvos 2011/61/ES 21
straipsnio 11 dalies trecig pastraipa, vidaus saskaity ir
duomeny suderinimg;

d) imasi tinkamy organizaciniy priemoniy, kad kuo labiau
sumazinty finansiniy priemoniy ar su tomis finansinémis
priemonémis susijusiy teisiy praradimo arba vertés sumazé-
jimo rizikg dél netinkamo finansiniy priemoniy panaudo-
jimo, suk¢iavimo, blogo administravimo, netinkamo
duomeny saugojimo arba aplaidumo;

e) kai treciasis asmuo yra Direktyvos 2006/73/EB 18 straipsnio
1 dalies a, b ir ¢ punktuose nurodytas subjektas, kuriam
taikomas veiksmingas rizikos ribojimo reguliavimas ir prie-
Zitira, kurie turi tokj pat poveikj kaip Sajungos teisé, o jy
vykdymas veiksmingai uZtikrinamas, depozitoriumas imasi
bitiny priemoniy uZtikrinti, kad AIF pinigai bity laikomi
saskaitoje ar saskaitose pagal Direktyvos 2011/61/ES 21
straipsnio 7 dalj.

2. Kai depozitoriumas perduoda savo saugojimo funkcijas
treciajam asmeniui pagal Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio
11 dalj, stebint, kaip tre¢iasis asmuo laikosi atskyrimo prievoliy,
uztikrinama, kad jo klientams priklausancios finansinés prie-
monés biity apsaugotos nuo to tre¢iojo asmens nemokumo.
Jei pagal taikomg teisg, jskaitant visy pirma nuosavybe ar nemo-
kumg reglamentuojancia teis¢, 1 dalyje nustatyty reikalavimy
nepakanka tam tikslui pasiekti, depozitoriumas jvertina, kokiy
papildomy priemoniy reikia imtis, kad bity kuo labiau suma-
zinta nuostoliy rizika ir ilaikytas tinkamas apsaugos lygis.

3. Kai treciasis asmuo, kuriam perduotos saugojimo funkcijos
pagal Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 11 dalj, nusprendzia
perduoti visas savo saugojimo funkcijas ar jy dalj kitam
treciajam asmeniui pagal Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio
11 dalies tre¢ia pastraipg, 1 ir 2 dalys taikomos mutatis mutandis.

4 SKIRSNIS
Finansiniy  priemoniy  praradimas,  atleidimas  nuo
atsakomybés ir objektyvios prieZastys

(Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 12 ir 13 dalys)
100 straipsnis
Saugomos finansinés priemonés praradimas

1. Kad saugoma finansiné priemoné yra prarasta, kaip
apibrézta Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 12 dalyje,
laikoma tuomet, kai depozitoriumo arba treCiojo asmens,
kuriam perduotos saugomy finansiniy priemoniy saugojimo
funkcijos, saugomos finansinés priemonés atzvilgiu jvykdoma
bet kuri i§ 3iy salygy:

a) jrodoma, kad AIF pareiksta nuosavybés teisé¢ negalioja, nes ji
nustojo egzistuoti arba niekada neegzistavo;

b) AIF galutinai prarado finansinés priemonés nuosavybés teisg;

¢) AIF visiskai neturi galimybés tiesiogiai ar netiesiogiai
disponuoti finansine priemone.

2. Kad finansiné priemoné prarasta, AIFV nustato vadovau-
damasis dokumentais jforminta procedira, kuri yra lengvai
prieinama kompetentingoms institucijoms. Kai nustatoma, kad
priemoné prarasta, apie tai nedelsiant prane§ama investuoto-
jams, naudojantis patvarigja laikmena.

3. Saugoma finansiné priemoné nelaikoma prarasta, kaip
apibrézta Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 12 dalyje, kai
ATF galutinai praranda tam tikros finansinés priemonés nuosa-
vybés teise, taciau $i priemoné pakei¢iama kita finansine prie-
mone ar priemonémis arba konvertuojama i kitg finansing prie-
mone ar priemones.

4. Treciojo asmens, kuriam perduotos saugomy finansiniy
priemoniy saugojimo funkcijos, nemokumo atveju AIFV
nustato, kad saugoma finansiné priemoné yra prarasta, i§ karto,
kai tik tvirtai jsitikinama, kad jvykdyta viena i§ 1 dalyje iSvar-
dyty salygy.

Ar jvykdyta kuri nors i§ 1 dalyje nustatyty salygy, turi bati
jsitikinta véliausiai bankroto bylos pabaigoje. AIFV ir depozito-
riumas atidziai stebi bankroto bylos eiga siekdami nustatyti, ar
visos arba kai kurios finansinés priemonés, patikétos treCiajam
asmeniui, kuriam perduotos finansiniy priemoniy saugojimo
funkcijos, yra faktiskai prarastos.

5. Saugomos finansinés priemonés praradimas nustatomas
nepriklausomai nuo to, ar 1 dalyje i§vardytos salygos jvyk-
domos dél suké¢iavimo, aplaidumo ar kito tycinio ar netycinio
elgesio.
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101 straipsnis

Atleidimas nuo atsakomybés pagal Direktyvos 2011/61/ES
21 straipsnio 12 dalj

1. Depozitoriumas nelaikomas atsakingu pagal Direktyvos
2011/61/ES 21 straipsnio 12 dalies antra pastraipg, jei depozi-
toriumas gali jrodyti, kad jvykdytos visos Sios salygos:

a) jvykis, dél kurio finansiné priemoné buvo prarasta, jvyko ne
dél kokio nors depozitoriumo ar tre¢iojo asmens, kuriam
perduotos pagal Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 8
dalies a punktg saugomy finansiniy priemoniy saugojimo
funkcijos, veiksmo ar neveikimo;

b) depozitoriumas negaléjo pagristai i§vengti jvykio, dél kurio
finansiné priemoné buvo prarasta, nors ir émési visy
apsaugos priemoniy, kuriy pagal bendrg sektoriaus praktika
turi imtis stropus depozitoriumas;

¢) nepaisant griezto ir visapusisko i§samaus patikrinimo, depo-
zitoriumas negaléjo iSvengti praradimo.

Kad i sglyga jvykdyta, galima laikyti tuomet, kai depozito-
riumas uZtikrino, kad depozitoriumas ir treciasis asmuo, kuriam
perduotos pagal Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 8 dalies a
punktg saugomy finansiniy priemoniy saugojimo funkcijos,
émési visy toliau nurodyty veiksmuy:

i) nustatyti, jgyvendinti, taikyti ir palaikyti tokias struktaras ir
procediras ir uZtikrinti tokia kompetencija, kokios yra
tinkamos ir proporcingos AIF turto pobudziui ir sudétingu-
mui, kad bty galima laiku nustatyti ir nuolat stebéti iSorés
jvykius, dél kuriy gali bati prarasta saugoma finansiné prie-
mong;

ii) nuolat vertinti, ar kurie nors i§ jvykiy, nustatyty pagal i
papunktj, kelia didel¢ saugomos finansinés priemonés prara-
dimo rizikg;

ili) informuoti AIFV apie nustatyta didele rizikg ir prireikus
imtis tinkamy veiksmy, kad baty iSvengta saugomy finan-
siniy priemoniy praradimo ar biity sumazinti nuostoliai, kai
nustatomi faktiniai ar potencialiis iSorés jvykiai, kaip
manoma, keliantys didele saugomos finansinés priemonés
praradimo rizika.

2. 1 dalies a ir b punktuose nurodyti reikalavimai gali bati
laikomi ivykdytais esant Sioms aplinkybéms:

a) ivyksta gaivaliniai jvykiai, kuriy Zmogus negali kontroliuoti
ar daryti jiems jtakos;

b) Vyriausybé ar valstybiné jstaiga, jskaitant teisma ar tribunola,
priima jstatyma, dekretg, kita teisés akta, sprendimg ar
isakyma, kurie turi poveikj saugomoms finansinéms priemo-
nems;

¢) kyla karas, riausés ar kiti dideli neramumai.

3. 1 dalies a ir b punktuose nurodyti reikalavimai nelaikomi
jvykdytais tokiais atvejais, kai nustatoma depozitoriumo ir
tre¢iojo  asmens, kurfam  perduotos pagal Direktyvos
2011/61/ES 21 straipsnio 8 dalies a punkta saugomy finansiniy
priemoniy saugojimo funkcijos, apskaitos klaida, veiklos triiku-
mai, suk¢iavimas arba atskyrimo reikalavimy nevykdymas.

4. Sis straipsnis taikomas mutatis mutandis funkcijy
peréméjui, kai depozitoriumas sutartimi perleidzia savo atsako-
mybe pagal Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 13 ir 14 dalis.

102 straipsnis

Objektyvios priezastys depozitoriumui susitarti dél
atleidimo nuo atsakomybés

1. Objektyvios priezastys susitarti dél atleidimo nuo atsako-
mybés pagal Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 13 dalj:

a) yra leidziamos tik tiksliomis ir konkreciomis aplinkybémis,
kurios apibiidina atitinkamg veikla;

b) atitinka depozitoriumo politikg ir sprendimus.

2. Objektyvios priezastys nustatomos kiekvieng karta, kai
depozitoriumas ketina atsisakyti atsakomybés.

3. Kad depozitoriumas turi objektyviy priezasciy susitarti dél
atleidimo nuo atsakomybés pagal Direktyvos 2011/61/ES 21
straipsnio 13 dalj, laikoma tuomet, kai depozitoriumas gali
jrodyti, kad jis neturéjo kitos iSeities, kaip tik perduoti savo
saugojimo pareigas treCiajam asmeniui. Visy pirma taip yra
Siais atvejais:

a) pagal treciosios Salies teis¢ reikalaujama, kad tam tikras
finansines priemones saugoty vietos subjektas, ir yra vietos
subjekty, kurie tenkina Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio
11 dalyje isdéstytus funkcijy perdavimo kriterijus; arba

b) AIFV primygtinai reikalauja iSlaikyti investicija tam tikroje
jurisdikcijoje, nepaisydamas depozitoriumo jspé¢jimy dél su
tuo susijusios padidéjusios rizikos.
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V SKYRIUS
SKAIDRUMO REIKALAVIMAIL FINANSINIS SVERTAS, SU

TRECIOSIOMIS ~ SALIMIS  SUSIJUSIOS  TAISYKLES IR
KEITIMASIS INFORMACIJA APIE GALIMAS AIFV VEIKLOS
PASEKMES
1 SKIRSNIS

Metiné ataskaita, informacijos atskleidimas investuotojams ir
ataskaitos kompetentingoms institucijoms

(Direktyvos 2011/61[ES 22 straipsnio 2 dalies a—e punktai, 23
straipsnio 4 dalis ir 24 straipsnio 1 dalis)

103 straipsnis
Bendrieji metinés ataskaitos principai

Metinéje ataskaitoje visa informacija, iskaitant $iame skirsnyje
nurodytg informacija, pateikiama taip, kad ji baty reikSminga,
patikima, palyginama ir aiski. Metinéje ataskaitoje pateikiama
investuotojams reikalinga informacija apie konkrecias AIF struk-
thiras.

104 straipsnis

Balanso arba turto ir jsipareigojimy ataskaitos ir pajamy ir
iSlaidy ataskaitos turinys ir forma

1. Balanse arba turto ir jsipareigojimy ataskaitoje pateikiami
bent toliau nurodyti elementai ir pagrindinés straipsniy eilutés
pagal Direktyvos 2011/61/ES 22 straipsnio 2 dalies a punkta:

a) ,turtas’, apimantis isteklius, kuriuos AIF kontroliuoja dél
praéjusiy jvykiy ir i§ kuriy ateityje tikisi gauti ekonominés
naudos. Turtas toliau grupuojamas j $ias straipsniy eilutes:

i) ,investicijos‘, apimancios skolos ir nuosavybés vertybi-
nius popierius, nekilnojamajj turt, turtg ir i§vestines
finansines priemones, taip pat kita;

i) ,pinigai ir pinigy ekvivalentai“, apimantys grynuosius
pinigus, indélius iki pareikalavimo ir reikalavimus atitin-
kancias trumpalaikes likvidzias investicijas, taip pat kita;

iii) ,gautinos sumos®, apimancios gautinas sumas, susijusias
su dividendais ir palikanomis, parduotas investicijas, i3
makleriy gautinas sumas, taip pat kita, ir ,iSankstiniai
mokéjimai“, apimantys su AIF sgnaudomis susijusias i$
anksto sumokétas sumas, taip pat kita;

b) ,jsipareigojimai“, apimantys dabartines AIF prievoles, atsiran-
dancias dél praeities jvykiy, uz kuriuos atsiskaitant

numatoma naudoti ekonoming nauda teikian¢ius AIF iStek-
lius. Isipareigojimai toliau grupuojami j ias straipsniy eilutes:

i) ,mokétinos sumos®, apimancios sumas, mokétinas sigy-
jant investicijas ar i§perkant AIF investicinius vienetus ar
akcijas, ir makleriams mokétinas sumas, taip pat kita, ir
Lsukauptos sgnaudos®, apimancios isipareigojimus mokeéti
valdymo mokescius, mokesc¢ius uz konsultacijas, sékmés
mokescius, paliikanas ir kitas sanaudas, patirtas AIF
vykdant veikla, taip pat kita;

ii

=

Lpasiskolintos 1é3os“, apimancios bankams ir kitoms
sandorio $alims mokétinas sumas, taip pat kita;

iii

=

Jkiti isipareigojimai®, apimantys sandorio Salims mokeé-
tinas sumas uZ uZstata, kai grazinami paskolinti vertybi-
niai popieriai, basimyjy laikotarpiy pajamas, mokétinus
dividendus ir paskirstomas sumas, taip pat kita;

¢) grynasis turtas — likusi AIF turto dalis atémus visus jo isipa-
reigojimus.

2. Pajamy ir i8laidy ataskaitoje pateikiami bent toliau nuro-
dyti elementai ir pagrindinés straipsniy eilutés:

a) ,pajamos®, rodancios bet kokj ekonominés naudos padidé-
jima per ataskaitinj laikotarpj dél jplauky, turto padidéjimo
ar jsipareigojimy sumazéjimo, kai dél to padidéja grynasis
turtas, i$skyrus su investuotojy inasais susijusj ekonominés
naudos padidéjimg. Pajamos toliau grupuojamos j Sias
straipsniy eilutes:

i) ,investicinés pajamos®, kurias toliau galima grupuoti taip:

— ,dividendy pajamos®, susijusios su dividendais uz
investicijas j nuosava kapitala, i kuriuos AIF turi teisg,

— ,palikany pajamos®, susijusios su palikanomis uz
investicijas j skolos vertybinius popierius ir uZ pini-
gus, i kurias AIF turi teisg,

— ,IUOMOs Pajamos”, susijusios su nuomos pajamomis
i$ investicijy j turtg, i kurias AIF turi teisg;

ii) ,realizuotasis pelnas i§ investicijy“, rodantis pelna dél
investicijy pardavimo;

iii

=

Jnerealizuotasis pelnas i§ investicijy“, rodantis pelng dél
investicijy perkainojimo; ir

iv) ,kitos pajamos“, apimancios pajamas i§ mokes¢iy uz
paskolintus vertybinius popierius ir pajamas i§ jvairiy
Saltiniy, taip pat kita;
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b) ,sanaudos®, rodancios ekonominés naudos sumaZzéjimg per
ataskaitinj laikotarpj dél turto sumaZzéjimo ar sunaudojimo
arba isipareigojimy prisiémimo, kai dél to sumazéja grynasis
turtas, iSskyrus su paskirstymu investuotojams susijusj
ekonominés naudos sumazéjimg. Sanaudos toliau grupuo-
jamos | $ias straipsniy eilutes:

— ,investavimo konsultacijy arba valdymo mokesciai‘,
rodantys sutartinius mokescius, mokétinus konsultantui
arba AIFV,

— kitos sgnaudos®, apimancios administravimo mokescius,
profesinius mokescius, depozitoriumo mokescius ir pali-
kanas, taip pat kita. Atskiri straipsniai, jei yra reik§mingo
pobiidzio, turéty bati atskleidZiami atskirai,

— ,realizuotasis nuostolis dél investicijy“, rodantis nuostolj
dél investicijy pardavimo,

— ,nerealizuotasis nuostolis dél investicijy“, rodantis
nuostolj dél investicijy perkainojimo;

) ,grynosios pajamos arba iSlaidos”, rodancios atitinkamai
pajamy pervir§j, palyginti su islaidomis, arba islaidy pervirsj,
palyginti su pajamomis.

3. Straipsniy eiluciy iSdéstymas, nomenklatiira ir terminolo-
gija atitinka AIF taikomus apskaitos standartus arba AIF priimtas
taisykles, taip pat Salyje, kurioje jsteigtas AIF, taikomus teisés
aktus. Tokios straipsniy eilutés gali bati taisomos arba isple-
¢iamos siekiant uztikrinti atitiktj pirmiau nurodytiems reikalavi-
mams.

4. Papildomos straipsniy eilutés, antrastés ir tarpinés sumos
pateikiamos AIF balanse arba turto ir jsipareigojimy ataskaitoje,
kai toks pateikimas reikalingas AIF finansinei baklei suprasti,
arba pajamy ir islaidy ataskaitoje, atsizvelgiant i turinj ir forma,
kai toks pateikimas bitinas AIF finansiniam rezultatui suprasti.
Kai bitina, papildoma informacija pateikiama finansiniy atas-
kaity aiskinamajame raste. Aiskinamojo rasto paskirtis — pateikti
pagrindinése ataskaitose pateikty straipsniy apraomuosius
paaiskinimus ar i§skaidyma ir informacija apie straipsnius,
kurie neatitinka pripazinimo $iose ataskaitose kriterijy.

5. Kiekviena reik§minga panasiy straipsniy grupé pateikiama
atskirai. Atskiri straipsniai, jei jie reikSmingi, turi bti atskleisti.
Reik§mingumas vertinamas pagal taikomos apskaitos sistemos
reikalavimus.

6. Balanso arba turto ir jsipareigojimy ataskaitos straipsniy
pateikimo ir grupavimo tvarka islaikoma tokia pati per visus

ataskaitinius laikotarpius, nebent akivaizdu, kad kitoks patei-
kimas arba grupavimas bty tinkamesnis, kai, pvz. pakeitus
investavimo strategija keiciasi prekybos pobidis, arba apskaitos
standarte reikalaujama, kad bty pakeista pateikimo tvarka.

7. Atsizvelgiant | pajamy ir i$laidy ataskaitos turinj ir forma,
nustatyta IV priede, visi pajamy ir sanaudy straipsniai pripazis-
tami atitinkamga laikotarpj pajamy ir islaidy ataskaitoje, nebent
ATF taikomame apskaitos standarte reikalaujama kitaip.

105 straipsnis
Finansiniy mety veiklos ataskaita

1.  Finansiniy mety veiklos ataskaitoje pateikiama bent:

a) investicinés veiklos per metus ar laikotarpj apzvalga ir AIF
portfelio mety ar laikotarpio pabaigoje apZzvalga;

b) AIF veiklos rezultaty per metus ar laikotarpj apzvalga;

¢) informacijos, i§vardytos Direktyvos 2011/61/ES 23 straips-
nyje, reikSmingi pakeitimai, kaip apibrézta toliau, dar nepa-
teikti finansinése ataskaitose.

2. Si ataskaita apima teisinga ir subalansuota AIF veiklos ir
veiklos rezultaty apzvalgg, taip pat aprasant pagrinding rizikg ir
investavimo arba ekonominj netikruma, kurj gali patirti AIF.

3. Tokiu mastu, koks biitinas AIF investicinei veiklai arba jo
veiklos rezultatams suprasti, analizéje pateikiami tiek finansiniai,
tiek nefinansiniai tam AIF svarbis pagrindiniai veiklos rodikliai.
Ataskaitoje pateikta informacija atitinka 3alies, kurioje AIF isteig-
tas, nacionalines taisykles.

4.  Finansiniy mety veiklos ataskaitoje pateikta informacija
jtraukiama | direktoriy ar investicijy valdytojy ataskaita, jei ji
paprastai teikiama kartu su AIF finansinémis ataskaitomis.

106 straipsnis
Reiksmingi pakeitimai

1.  Informacijos pakeitimai laikomi reik§mingais (esminiais)
pagal Direktyvos 2011/61/ES 22 straipsnio 2 dalies d punktg,
jeigu yra didelé tikimybé, kad sumanus investuotojas, suzinojes
tokia informacija, i§ naujo apsvarstys galimybe investuoti j AlIF,
nes, be kita ko, tokia informacija gali turéti jtakos investuotojo
gebéjimui pasinaudoti savo teisémis, susijusiomis su investicija,
arba kitaip pazeisti vieno ar keliy AIF investuotojy interesus.
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2. Siekdami laikytis Direktyvos 2011/61/ES 22 straipsnio 2
dalies d punkto, AIFV jvertina informacijos, nurodytos Direk-
tyvos 2011/61/ES 23 straipsnyje, pakeitimus per finansinius
metus pagal $io straipsnio 1 dalj.

3. Informacija atskleidZiama pagal AIF taikomy apskaitos
standarty ir AIF priimty apskaitos taisykliy reikalavimus, kartu
apraSant bet kokj galima ar laukiama poveikj AIF ir (arba) AIF
investuotojams. Kai laikytis konkreciy apskaitos standarty ir
apskaitos taisykliy reikalavimy gali bati nepakankama, kad
investuotojai galéty suprasti pakeitimo poveikj, atskleidziama
papildoma informacija.

4. Kai informacija, kurig reikalaujama atskleisti pagal 1 dalj,
nenumatyta AIF taikomuose apskaitos standartuose arba jo
apskaitos taisyklése, pateikiamas reik§mingo pakeitimo apra-
Symas kartu apraSant bet kokj galimg ar laukiama poveikj AIF
ir (arba) AIF investuotojams.

107 straipsnis
Informacijos apie atlyginimus atskleidimas

1. Kai pateikiama informacija, kurios reikalaujama pagal
Direktyvos 2011/61/ES 22 straipsnio 2 dalies e punktg, nuro-
doma, ar visas atlyginimas susijes su bet kuriuo i§ toliau iSvar-
dyty elementy:

a) visy AIFV darbuotojy visu atlyginimu, nurodant naudos
gavéjy skaiciy;

b) ty AIFV darbuotojy, kurie visapusiskai arba i§ dalies daly-
vauja AIF veikloje, visu atlyginimu, nurodant naudos gavéjy
skaiciy;

¢) viso AIFV darbuotojy atlyginimo dalimi, priskirtina AIF,
nurodant naudos gavéjy skaiciy.

2. Kai tinka, pateikiant informacijg apie visa finansiniy mety
atlyginima taip pat nurodoma alternatyvaus investavimo fondo
sumokéta valdytojo pelno dalis.

3. Kai informacija atskleidZiama AIFV lygmeniu, pateikiamas
jos paskirstymas ar iSskaidymas pagal kiekvieng AIF, jei §i infor-
macija egzistuoja arba yra lengvai prieinama. AtskleidZiant $ig
informacijg jtraukiamas aprasymas, kaip buvo pateiktas paskirs-
tymas ar i§skaidymas.

4. AIFV teikia bendraja informacija, susijusig su finansiniais ir
nefinansiniais atitinkamy darbuotojy kategorijy atlyginimy poli-
tikos ir praktikos kriterijais, kad investuotojai galéty jvertinti

sukurtas paskatas. Pagal Direktyvos 2011/61/ES 1I priede i§dés-
tytus principus AIFV bent atskleidzia informacijg, kurios reikia
tam, kad baty galima suprasti AIF rizikos pobadj ir priemones,
kuriy AIF imasi siekdamas i$vengti interesy konflikty ar juos
valdyti.

108 straipsnis
Periodiskas informacijos atskleidimas investuotojams

1. Direktyvos 2011/61/ES 23 straipsnio 4 dalyje nurodyta
informacija pateikiama aiskiai ir suprantamai.

2. Atskleisdamas informacija apie AIF turto dali, kuriai
taikomi specialieji susitarimai dél $io turto nelikvidumo, pagal
Direktyvos 2011/61/ES 23 straipsnio 4 dalies a punktg AIFV:

a) apzvelgia bet kokius taikomus specialiuosius susitarimus,
jskaitant tai, ar jie susije su nelikvidaus turto izoliavimo
saskaitomis, iSpirkimo apribojimais ar kitais panasiais susita-
rimais, turto, kuriam taikomi tokie susitarimai, vertinimo
metodikg ir kaip Siam turtui taikomi valdymo ir sékmés
mokesciai;

b) atskleidzia $ig informacija kaip dalj AIF periodiniy ataskaity
investuotojams, kaip reikalaujama AIF taisyklése ar steigimo
dokumentuose, arba tuo metu, kai teikiamas prospektas ir
siilymo dokumentas, ir ne véliau kaip tuo metu, kai teikiama
metiné ataskaita pagal Direktyvos 2011/61/ES 22 straipsnio
1 dalj.

AIF turto dalis, kuriai taikomi specialieji susitarimai, kaip
apibrézta 1 straipsnio 5 punkte, apskai¢iuojama kaip turto,
kuriam taikomi specialieji susitarimai, grynoji verté, padalyta i3
atitinkamo AIF grynojo turto vertés.

3. Apie visus naujus AIF likvidumo valdymo susitarimus
pagal Direktyvos 2011/61/ES 23 straipsnio 4 dalies b punktg
ATF valdytojai:

a) kiekvieno savo valdomo AIF, kuris néra uzdarojo tipo finan-
sinio sverto netaikantis AIF, investuotojams pranesa, kai jie
daro likvidumo valdymo sistemy ir procediiry, nurodyty
Direktyvos 2011/61/ES 16 straipsnio 1 dalyje, pakeitimus,
kurie yra reikSmingi pagal 106 straipsnio 1 dalj;

b) nedelsdami pranesa investuotojams, kai jie pradeda taikyti
iSpirkimo apribojimus, nelikvidaus turto izoliavimo saskaitas
ar panasius specialiuosius susitarimus arba kai jie nuspren-
dzia sustabdyti i§pirkima;
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¢) pateikia su likvidumu susijusiy susitarimy, nesvarbu, ar tai
specialieji susitarimai, ar ne, pakeitimy apzvalga. Kai tinka,
jtraukiamos salygos, kuriomis leidziamas i$pirkimas, ir aplin-
kybés, lemiancios, kada vadovybé turi teise veikti savo
nuozitira. Taip pat jtraukiami visi vykdytini balsavimo ar
kiti apribojimai, bet kokio iSaldymo laikotarpio trukmeé
arba nuostatos dél pirmumo teisés ar proporcingo paskirs-
tymo i§pirkimo apribojimy ir sustabdymo atveju.

4. Atskleidziant informacijg apie AIF rizikos pobudj pagal
Direktyvos 2011/61/ES 23 straipsnio 4 dalies ¢ punkty patei-
kiama:

a) priemonés, kuriy paskirtis — jvertinti AIF portfelio jautruma
svarbiausiy rasiy rizikai, kuri gresia ar gali grésti AlF;

b) informacija apie tai, ar buvo vir§ytos AIFV nustatytos rizikos
ribos arba ar tikétina, kad jos bus virSytos, o kai $ios rizikos
ribos buvo virsytos, aplinkybiy ir taisomyjy priemoniy, kuriy
imtasi, apraSymas.

Informacija atskleidziama kaip dalis AIF periodiniy ataskaity
investuotojams, kaip reikalaujama AIF taisyklése ar steigimo
dokumentuose, arba tuo metu, kai teikiamas prospektas ir
sitlymo dokumentas, ir ne véliau kaip tuo metu, kai teikiama
metiné ataskaita pagal Direktyvos 2011/61/ES 22 straipsnio 1
dalj.

5. Atskleidziant informacija apie AIFV taikomas rizikos
valdymo sistemas pagal Direktyvos 2011/61/ES 23 straipsnio
4 dalies ¢ punkta, nurodomos rizikos valdymo sistemy, kurias
AIFV taiko siekdamas valdyti rizikg, kuri gresia ar gali grésti
kiekvienam jo valdomam AIF, pagrindinés savybés. Pakeitimo
atveju taip pat atskleidziama informacija, susijusi su pakeitimu
ir jo laukiamu poveikiu AIF ir jo investuotojams.

Informacija atskleidziama kaip dalis AIF periodiniy ataskaity
investuotojams, kaip reikalaujama AIF taisyklése ar steigimo
dokumentuose, arba tuo metu, kai teikiamas prospektas ir
sitlymo dokumentas, ir ne véliau kaip tuo metu, kai teikiama
ar vieSai skelbiama metiné ataskaita pagal Direktyvos
2011/61/ES 22 straipsnio 1 dalj.

109 straipsnis
Reguliarus informacijos atskleidimas investuotojams

1. Direktyvos 2011/61[ES 23 straipsnio 5 dalyje nurodyta
informacija pateikiama aiskiai ir suprantamai.

2. Informacija apie didZiausio finansinio sverto lygio, apskai-
¢iuoto pagal bendrgjj ir jsipareigojimy metodus, pakeitimus ir
apie visas teises pakartotinai naudoti uZstatg ar bet kokia garan-
tij3 pagal finansinio sverto susitarimus pateikiama nepagristai
nedelsiant ir apima:

a) pradinj ir perzitréta didziausia finansinio sverto lygj, apskai-
Ciuotg pagal 7 ir 8 straipsnius, pagal kuriuos finansinio
sverto lygis skai¢iuojamas kaip atitinkama pozicija, padalyta
i§ AIF grynojo turto vertés;

b) suteikty pakartotinio uzstato naudojimo teisiy pobiudj;

¢) suteikty garantijy pobadj ir

d) i$samig informacija apie paslaugy teikéjy pakeitimus, susiju-
sius su vienu i§ pirmiau nurodyty dalyky.

3. Informacija apie visag AIF naudojamo finansinio sverto,
apskai¢iuoto pagal bendrgjj ir isipareigojimy metodus, suma
atskleidZiama kaip dalis AIF periodiniy ataskaity investuotojams,
kaip reikalaujama AIF taisyklése ar steigimo dokumentuose, arba
tuo metu, kai teikiamas prospektas ir sitilymo dokumentas, ir
bent tuo metu, kai teikiama metiné ataskaita pagal Direktyvos
2011/61[ES 22 straipsnio 1 dalj.

110 straipsnis
Ataskaity teikimas kompetentingoms institucijoms

1. Siekdamas laikytis Direktyvos 2011/61/ES 24 straipsnio 1
dalies antros pastraipos ir 3 straipsnio 3 dalies d punkto, AIFV,
teikdamas ataskaitas kompetentingoms institucijoms, pateikia
informacija apie:

a) pagrindines priemones, kuriomis prekiauja, jskaitant finan-
siniy priemoniy ir kito turto suskirstyma, taip pat AIF inves-
tavimo strategijas ir jy tikslines geografines sritis bei sekto-
rius;

b) rinkas, kuriy narys yra arba kuriose aktyviai prekiauja;

¢) AIF portfelio diversifikavimg, jskaitant jo pagrindines pozi-
cijas ir didziausias koncentracijas, bet tuo neapsiribojant.

Informacija pateikiama kuo grei¢iau ir ne véliau kaip praéjus
ménesiui nuo 3 dalyje nurodyto laikotarpio pabaigos. Kai AIF
yra fondy fondas, §j laikotarpj AIFV gali pratesti 15 dieny.
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2. Apie kiekvieng valdomag ES AIF ir kiekvieng AIF, kurio
investicinius vienetus ar akcijas platina Sgjungoje, AIFV savo
buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms pagal
Direktyvos 2011/61/ES 24 straipsnio 2 dalj pateikia tokig infor-
macijg:

a) AIF turto dalj, kuriai taikomi specialieji susitarimai, kaip
apibrézta Sio reglamento 1 straipsnio 5 punkte, dél Sio
turto nelikvidumo, kaip nurodyta Direktyvos 2011/61/ES
23 straipsnio 4 dalies a punkte;

b) visus naujus AIF likvidumo valdymo susitarimus;

¢) AIFV taikomas rizikos valdymo sistemas rinkos rizikai, likvi-
dumo rizikai, sandorio Salies rizikai ir kitai rizikai, jskaitant
operacing rizikg, valdyti;

&

dabartinj AIF rizikos pobudij, jskaitant:

i) AIF investicijy rinkos rizikos pobidi, jskaitant numatoma
AIF graza ir kintamuma jprastomis rinkos salygomis;

i) AIF investicijy likvidumo pobidj, jskaitant AIF turto likvi-
dumo pobudj, iSpirkimo salygy pobitdj ir sandorio Saliy
ATF teikiamo finansavimo salygas;

e) informacija apie pagrindines turto, i kurj AIF investavo, kate-
gorijas, jskaitant atitinkamg trumposios pozicijos rinkos
verte ir ilgosios pozicijos rinkos vertg, apyvartg ir veiklos
rezultatus ataskaitiniu laikotarpiu; ir

f) periodinio testavimo nepalankiausiomis salygomis, atlikto
esant jprastoms ir i§skirtinéms aplinkybéms pagal Direktyvos
2011/61[ES 15 straipsnio 3 dalies b punktg ir 16 straipsnio
1 dalies antrg pastraipa, rezultatus.

3. 1 ir 2 dalyse nurodyta informacija pateikiama ataskaitose
taip:

a) AIFV, valdantys portfelius tokiy AIF, kuriy visas valdomas
turtas, apskaiCiuotas pagal 2 straipsnj, virSija 100 mln. EUR
ribg arba 500 mln. EUR ribg, atitinkamai nustatytg Direk-
tyvos 2011/61/ES 3 straipsnio 2 dalies a ir b punktuose,
taCiau nevirsija 1 mlrd. EUR, kas pus¢ mety teikia ataskaitas
apie kiekvieng savo valdoma ES AIF ir apie kiekvieng AIF,
kurio akcijas ar investicinius vienetus jie platina Sajungoje;

b) AIFV, valdantys portfelius tokiy AIF, kuriy visas valdomas
turtas, apskaiCiuotas pagal 2 straipsnj, virSija 1 mlrd. EUR,
kas ketvirtj teikia ataskaitas apie kiekvieng savo valdomg ES
AIF ir apie kiekvieng AIF, kurio akcijas ar investicinius
vienetus jie platina Sgjungoje;

¢) AIFV, kuriems taikomi $ios dalies a punkte nurodyti reikala-
vimai, kas ketvirtj teikia ataskaitas apie kiekvieng AIF, kurio
visas valdomas turtas, jskaitant turta, jgyta naudojant finan-
sinj svertg, virsija 500 mln. EUR;

d) AIFV kas metus teikia ataskaitas apie kiekvieng savo valdoma
finansinio sverto netaikantj AIF, kuris pagal savo pagrinding
investavimo politika investuoja i nebirZines bendroves ir
emitentus sickdamas igyti jy kontrole.

4. Nukrypdama nuo 3 dalies, AIFV buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija gali laikyti, kad jos funkcijoms vykdyti
tikslinga ir batina reikalauti, kad visa informacija arba jos dalis
biity teikiama dazniau.

5. AIFV, valdantys vieng ar kelis AIF, kurie, AIFV vertinimu,
naudoja reikminga finansinj svertg pagal Sio reglamento 111
straipsnij, pateikia Direktyvos 2011/61/ES 24 straipsnio 4 dalyje
reikalaujamg informacija tuo pat metu kaip ta, kurios reikalau-
jama pagal $io straipsnio 2 dalj.

6. 1, 2 ir 5 dalyse nustatyta informacija AIFV pateikia pagal
pro forma ataskaitos Sablong, pateikta IV priede.

7. Pagal Direktyvos 2011/61/ES 42 straipsnio 1 dalies a
punktg bet kokia nuoroda j ne ES AIFV buveinés valstybés
narés kompetentingas institucijas laikoma nuoroda | referen-
cinés valstybés narés kompetentingas institucijas.

111 straipsnis
Reik$mingo finansinio sverto naudojimas

1.  Taikant Direktyvos 2011/61/ES 24 straipsnio 4 dalj
laikoma, kad AIF naudoja reik$minga finansinj sverta, kai AIF
pozicija, apskaiCiuota taikant jsipareigojimy metoda pagal $io
reglamento 8 straipsni, yra tris kartus didesné uZ jo grynojo
turto verte.
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2. Kai jvykdomi $io straipsnio 1 dalyje nurodyti reikalavimai,
AIFV pagal Direktyvos 2011/61/ES 24 straipsnio 4 dalj pateikia
informacijg savo buveinés valstybés narés kompetentingoms
institucijoms, vadovaudamiesi $io reglamento 110 straipsnio 3
dalyje nustatytais principais.

2 SKIRSNIS
AIFV, valdantys AIF, kurie taiko finansinj svertg
(Direktyvos 2011/61[ES 25 straipsnio 3 dalis)
112 straipsnis
AIF valdymo apribojimai

1.  Siame straipsnyje iSdéstyti principai taikomi siekiant
patikslinti aplinkybes, kurioms esant kompetentingos institucijos
naudojasi savo teise nustatyti finansinio sverto ribas ar kitus
apribojimus AIF valdytojams.

2. Vertindama pagal Direktyvos 2011/61/ES 7 straipsnio 3
dalj, 15 straipsnio 4 dalj, 24 straipsnio 4 arba 5 dalj gauta
informacija, kompetentinga institucija atsizvelgia | mastg, kuriuo
AIFV finansinio sverto naudojimas arba jo sgveika su AIFV
grupe ar kitomis finansy jstaigomis gali didinti finansy sistemos
sistemine rizikg arba sumaisties rinkose rizika.

3. Kompetentingos institucijos vertindamos atsizvelgia bent j
Siuos aspektus:

a) aplinkybes, kuriomis vieno ar keliy AIF pozicija, jskaitant
pozicijas, atsirandancias dél finansavimo ar investavimo
pozicijy, kurias AIFV jgyja savo saskaita arba AIF vardu,
gali biiti svarbus rinkos, likvidumo ar sandorio Salies rizikos
Saltinis finansy jstaigai;

b) aplinkybes, kuriomis AIFV veikla arba jo saveika su, pvz.,
AIFV grupe ar kitomis finansy jstaigomis, visy pirma susijusi
su turto, i kurj AIF investuoja, tipais ir AIFV taikomais meto-
dais naudojant finansinj sverta, lemia arba gali lemti finan-
siniy priemoniy ar kito turto kainy mazéjimo spirale taip,
kad kilty grésmé tokiy finansiniy priemoniy ar kito turto
perspektyvumui;

¢) kriterijus, tokius kaip AIF tipas, su atitinkamais AIF susijusi
AIFV investavimo strategija, rinkos salygos, kuriomis veikia
AIFV ir AIF, ir bet koks tikétinas procikliskas poveikis, kuris
gali atsirasti kompetentingoms institucijoms nustacius atitin-
kamo AIFV finansinio sverto naudojimo ribas ar kitus apri-
bojimus;

d) kriterijus, tokius kaip vieno ar keliy AIF dydis ir bet koks
susijes  poveikis konkreciame rinkos sektoriuje, rizikos

koncentracija tam tikrose rinkose, kuriose investuoja vienas
ar keli AIF, bet kokia rinkos, kurioje nustatyta rizika, keliama
uzkrato plitimo | kitas rinkas rizika, likvidumo problemos
tam tikrose rinkose konkre¢iu momentu, turto ir isipareigo-
jimy neatitikimo mastas tam tikroje AIFV investavimo stra-
tegijoje arba nejprastas turto, i kurj AIF gali investuoti, kainy
kitimas.

3 SKIRSNIS
Specialios taisyklés, susijusios su treCiosiomis Salimis

(Direktyvos 2011/61/ES 34 straipsnio 1 dalis, 35 straipsnio 2
dalis, 36 straipsnio 1 dalis, 37 straipsnio 7 dalies d punktas, 40
straipsnio 2 dalies a punktas ir 42 straipsnio 1 dalis)

113 straipsnis
Bendrieji reikalavimai

1. Bendradarbiavimo  susitarimuose numatomos  visos
jmanomos situacijos ir dalyviai, numatyti Direktyvos
2011/61/ES VII skyriuje, atsizvelgiant | AIFV buvimo vieta,
AIF buvimo vietg ir AIFV veikla.

2. Bendradarbiavimo susitarimai sudaromi rastu.

3. Bendradarbiavimo susitarimuose nustatoma speciali ES
kompetentingy institucijy ir treciyjy Saliy priezifiros institucijy
konsultacijy, bendradarbiavimo ir keitimosi informacija prie-
zifiros ir vykdymo uztikrinimo tikslais tvarka.

4. [ bendradarbiavimo susitarimus jtraukiama speciali salyga,
kuria numatomas informacijos, kuria Sgjungos kompetentinga
institucija gavo i§ treCiosios Salies prieziGiros institucijos,
perdavimas kitoms Sajungos kompetentingoms institucijoms,
EVPRI ar ESRV, kaip reikalaujama pagal Direktyva 2011/61/ES.

114 straipsnis
Mechanizmai, priemonés ir procediiros

1.  Bendradarbiavimo susitarimuose nustatomi mechanizmai,
priemonés ir procediiros, reikalingi tam, kad Sajungos kompe-
tentingos institucijos galéty susipazinti su visa informacija,
bitina jy pareigoms pagal Direktyvg 2011/61/ES vykdyti.

2. Bendradarbiavimo susitarimuose nustatomi mechanizmai,
priemonés ir procedirros, reikalingi tam, kad baty galima atlikti
patikras vietoje, kai to reikia Sgjungos kompetentingoms institu-
cijoms vykdant pareigas pagal Direktyva 2011/61/ES. Patikras
vietoje atlieka tiesiogiai Sgjungos kompetentinga institucija arba
treciosios Salies kompetentinga institucija padedant Sajungos
kompetentingai institucijai.



2013322

Europos Sajungos oficialusis leidinys

L 83/65

3. Bendradarbiavimo susitarimuose nustatomi mechanizmai,
priemonés ir procediiros, reikalingi tam, kad treciosios Salies
kompetentinga institucija galéty padéti Sajungos kompetentin-
goms institucijoms, kai to reikia siekiant uZtikrinti Sajungos
teisés akty ir nacionaliniy jgyvendinimo teisés akty vykdyma,
jei juos pazeidzia treciojoje Salyje isteigtas subjektas, pagal tai
institucijai taikoma nacionaling ir tarptauting teise.

115 straipsnis
Duomeny apsauga

Bendradarbiavimo  susitarimais uZtikrinama, kad duomeny
perdavimas treCiosioms Salims ir duomeny analizé buty atlie-
kami tik laikantis Direktyvos 2011/61/ES 52 straipsnio.

4 SKIRSNIS

Informacijos apie galimas AIFV veiklos pasekmes sistemai
mainai

(Direktyvos 2011/61/ES 53 straipsnio 1 dalis)
116 straipsnis

Informacijos apie galimas AIFV veiklos pasekmes sistemai
mainai

Taikant Direktyvos 2011/61/ES 53 straipsnj, valstybiy nariy
kompetentingos institucijos, atsakingos uz AIFV veiklos leidimy
suteikimg arba AIFV prieZitira pagal ta direktyva, su kity vals-
tybiy nariy kompetentingomis institucijomis, EVPRI ir ESRV
kei¢iasi bent tokia informacija:

a) informacija, gauta pagal 110 straipsnj, kai tokia informacija
gali bati svarbi stebint galimg atskiry AIFV ar keliy AIFV
bendra poveikj sistemiskai svarbiy finansy istaigy stabilumui
ir tinkamam rinky, kuriose veikia AIFV, funkcionavimui ir j
tg poveikj reaguojant;

=

informacija, gauta i3 treciosios 3alies valdZios institucijy, kai
tai bitina sisteminei rizikai stebéti;

¢) a ir b punktuose nurodytos informacijos analize ir bet
kokios situacijos, kai laikoma, kad vieno ar keliy prizitrimy
AIFV arba vieno ar keliy jy valdlomy AIF veikla didina
finansy sistemos sisteming rizikg, sumaisties rinkose rizika
arba ilgalaikiam ekonomikos augimui keliamg rizika, verti-
nimo duomenimis;

&

informacija apie priemones, kuriy imtasi, kai vieno ar keliy

kelia sisteming rizika arba pavojy tinkamam rinky, kuriose
jie veikia, funkcionavimui.
VI SKYRIUS
BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS
117 straipsnis
Isigaliojimas
Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo

Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Jis taikomas nuo 2013 m. liepos 22 d.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2012 m. gruodzio 19 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
José Manuel BARROSO
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I PRIEDAS

AIF pozicijos didinimo metodai

Neuztikrintos pasiskolintos piniginés léSos. Kai investuojamos pasiskolintos piniginés 1é3os, jos paprastai didina AIF
pozicija visa ty pasiskolinty 1é3y suma. Taigi minimali pozicija visuomet yra lygi pasiskolinty 1éSy sumai. Ji gali biti
didesné, jei investicijos, realizuotos naudojant pasiskolintas 1é3as, verté yra didesné nei pasiskolinta suma. Kad bty
ivengta dvigubo skaiciavimo, pasiskolintos piniginés 1éSos, naudojamos pozicijai finansuoti, i skaiciavimg nejtrau-
kiamos. Jei pasiskolintos piniginés 1é3os neinvestuojamos, bet licka pinigai ar pinigy ekvivalentai, kaip apibrézta 7
straipsnio a punkte, jos AIF pozicijos nedidins.

Uztikrintos pasiskolintos piniginés 1ésos. Uztikrintos pasiskolintos piniginés 1éSos yra panasios j neuZtikrintas pasi-
skolintas pinigines 1¢3as, taciau paskola gali bati uZztikrinta turto grupe arba turto vienetu. Jei pasiskolintos piniginés
lé3os neinvestuojamos, bet lieka pinigai ar pinigy ekvivalentai, kaip apibrézta 7 straipsnio a punkte, jie AIF pozicijos
nedidins.

Konvertuojamos pasiskolintos 1éSos. Konvertuojamos pasiskolintos 1éSos yra isigyta skola, kuri tam tikromis aplin-
kybémis gali sudaryti salygas savininkui ar emitentui konvertuoti tg skolg i kitg turta. AIF pozicija yra tokiy
pasiskolinty 1ésy rinkos verte.

Palikany normy apsikeitimo sandoriai. Palikany normy apsikeitimo sandoris yra susitarimas apsikeisti paliikany
normy pinigy srautais, apskaiciuotais naudojant nominaliajg pagrinding suma, nustatytais intervalais (mokéjimo
datos) per susitarimo galiojimo laikotarpj. Kickvienos 3alies mokéjimo prievolé apskaiciuojama naudojant skirtinga
palikany normg, remiantis nominaliosiomis pozicijomis.

Sandoriai dél skirtumy. Sandoris dél skirtumy yra dviejy Saliy — investuotojo ir sandorio dél skirtumy teikéjo —
susitarimas sumokeéti kitai Saliai bazinio turto kainos pasikeitimo skirtuma. Priklausomai nuo to, kaip kinta kaina,
viena 3alis sumoka kitai skirtumg tarp kainos sandorio sudarymo metu ir kainos jo galiojimo pabaigoje. Pozicija yra
bazinio turto rinkos verté. Tokia pati tvarka turi bati taikoma finansinéms lazyboms dél skirtumy (angl. financial
spread bets).

Ateities sandoriai. Ateities sandoris yra susitarimas pirkti ar parduoti nustatyta vertybiniy popieriy, valiutos, birzos
prekiy, indekso ar kito turto kiekj nustatytg data ateityje uz i§ anksto sutarta kaina. Pozicija yra lygiaver¢io bazinio
turto rinkos verté.

Bendrosios grazos apsikeitimo sandoriai. Bendrosios grazos apsikeitimo sandoris yra susitarimas, pagal kurj viena alis
(bendrosios investicijy grazos mokeétojas) kitai Saliai (bendrosios investicijy grazos gavéjui) perveda visg susijusio
jsipareigojimo ekonominj rezultaty. Visas ekonominis rezultatas apima pajamas i§ palikany ir mokesciy, pelng
arba nuostolius i§ rinkos poky¢iy ir kredito nuostolius. AIF pozicija yra lygiavercio susijusio turto, kuris turi jtakos
apsikeitimo sandorio ekonominiam rezultatui, rinkos verté.

ISankstiniai sandoriai. I3ankstinis sandoris yra specialioms reikkméms pritaikytas dvisalis susitarimas pasikeisti turtu
arba pinigy srautais nustatytg atsiskaitymo dieng ateityje uz iSanksting kaing, dél kurios susitarta sandorio dieng.
Viena iSankstinio sandorio 3alis yra pirkéjas (ilgoji pozicija), kuris sutinka sumokéti iSanksting kaing atsiskaitymo
dieng; kita 3alis — pardavéjas (trumpoji pozicija), kuris sutinka gauti iSanksting kaing. Sudarant iSankstinj sandorj
paprastai nereikalaujama sumokeéti mokescio. AIF pozicija yra lygiavercio bazinio turto rinkos verté. Ja galima pakeisti
sandorio nominaligja verte, kai ji konservatyvesné.

Pasirinkimo sandoriai. Pasirinkimo sandoris yra susitarimas, pagal kurj pirkéjas uz tam tikra mokestj (premija) igyja
teisg, bet ne prievole uz sutartg kaina (i§ anksto nustatytg arba vykdymo kaina) pirkti arba parduoti tam tikra bazinio
turto kiekj pasibaigus sandorio galiojimui arba iki sandorio galiojimo pabaigos (galiojimo pabaiga). Pasirinkimo pirkti
sandoris suteikia teis¢ pirkti, o pasirinkimo parduoti sandoris suteikia teis¢ parduoti. Fondo pozicijos ribos bus, viena
vertus, potencialiai neribota pozicija ir, kita vertus, pozicija, apribota iki didesnés i§ $iy ver¢iy: sumokétos premijos
arba to pasirinkimo sandorio rinkos vertés. Pozicija tarp Siy dviejy riby nustatoma kaip pagal delta koeficienta
(pasirinkimo sandorio delta koeficientas (delta) rodo tik pasirinkimo sandorio kainos priklausomybg nuo bazinio
turto kainos pokycio) pakoreguotas bazinés pozicijos ekvivalentas. Toks pat metodas turi biti taikomas jterptosioms
iSvestinéms finansinéms priemonéms, pvz., struktirizuotiems produktams. Struktira turéty biti iSskaidoma i sude-
damasias dalis ir turi bati tinkamai atsizvelgiama | i§vestiniy finansiniy priemoniy pozicijy sluoksniy poveiki.
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10.

11.

12.

13.

14.

Atpirkimo sandoriai. Atpirkimo sandoris paprastai jvyksta, kai AIF ,parduoda“ vertybinius popierius atvirkstinio
atpirkimo sandorio 3aliai ir susitaria ateityje juos atpirkti uz sutartg kaing. AIF sudares $j sandorj patirs finansavimo
iSlaidy, todél turés reinvestuoti pinigines jplaukas (faktiskai piniginj uZstatg), kad gauty uz patirtas finansavimo
i§laidas didesne graza. Sis ,piniginio uZstato* reinvestavimas reiskia, kad papildoma rinkos rizika teks AIF, todél
ja biitina atsizvelgti apskai¢iuojant bendrg pozicija. ,Parduoty® vertybiniy popieriy ekonominé rizika ir graza licka
AIF. Be to, atpirkimo sandoris beveik visada susijes su finansiniu svertu, nes bus reinvestuojamas piniginis uZzstatas.
Tuo atveju, kai pagal sandorj gaunamas nepiniginis uZstatas ir §is uZstatas toliau naudojamas kaip kito atpirkimo
sandorio arba akcijy skolinimo susitarimo dalis, visa uZstato rinkos verté turi bati jtraukiama j bendros pozicijos
sumg. AlF pozicija padidéja reinvestuota piniginio uZzstato dalimi.

Atvirkstinio atpirkimo sandoriai. Sis sandoris paprastai jvyksta, kai AIF ,perka“ vertybinius popierius i§ atvirkstinio
atpirkimo sandorio 3alies ir susitaria ateityje juos vél parduoti uz sutartg kaina. AIF paprastai sudaro $iuos sandorius,
kad gauty mazai rizikinga pinigy rinkos tipo graza, o ,jsigyti“ vertybiniai popieriai naudojami kaip uZstatas. Taigi
bendra pozicija nesukuriama; AIF taip pat neprisiima ,jsigyty“ vertybiniy popieriy rizikos ir graZos, t. y. néra
papildomos rinkos rizikos. Taciau yra galimybé ,jsigytus® vertybinius popierius toliau naudoti kaip atpirkimo
sandorio arba vertybiniy popieriy skolinimo sandorio dalj, kaip apradyta pirmiau, ir tokiu atveju visa vertybiniy
popieriy rinkos verté turi bati jtraukiama j bendros pozicijos sumg. [sigyty vertybiniy popieriy ekonominé rizika ir
graza lieka sandorio $aliai, todel AIF pozicija nedidinama.

Vertybiniy popieriy skolinimo sandoriai. Vertybiniy popieriy skolinimo sandorj sudarantis AIF vertybinj popieriy
paskolins vertybinius popierius besiskolinanciai sandorio $aliai (kuri paprastai skolinasi vertybinius popierius fizinio
skolinty vertybiniy popieriy pardavimo sandoriui padengti) uz sutarta mokestj. Vertybinius popierius besiskolinanti
Salis AIF pateiks piniginj arba nepiniginj uZstata. Bendra pozicija sukuriama tik tuo atveju, kai piniginis uZstatas
reinvestuojamas j priemones, i§skyrus 7 straipsnio a punkte apibréitas priemones. Jei nepiniginis uZstatas toliau
naudojamas kaip atpirkimo sandorio arba kito vertybiniy popieriy skolinimo sandorio dalis, visa vertybiniy popieriy
rinkos verté turi bati jtraukiama j bendros pozicijos suma, kaip aprasyta pirmiau. Pozicija sukuriama tokiu mastu,
kokiu reinvestuojamas piniginis uZstatas.

Vertybiniy popieriy skolinimosi sandoriai. Vertybiniy popieriy skolinimosi sandorj sudarantis AIF pasiskolins verty-
binj popieriy i§ vertybinius popierius skolinancios sandorio $alies uz sutarta mokestj. Tuomet AIF parduos vertybinj
popieriy rinkoje. AIF turi trumpaja to vertybinio popieriaus pozicijg. Jei pardavimo piniginés jplaukos reinvestuoja-
mos, dél to taip pat padidés AIF pozicija. Pozicija yra parduoty skolinty vertybiniy popieriy rinkos verté; papildoma
pozicija sukuriama tokiu mastu, kokiu gauti pinigai reinvestuojami.

Kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriai. Kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoris
(CDS) yra kredito iSvestinés finansinés priemonés susitarimas, kuris suteikia pirkéjui apsauga (paprastai grazinama visa
suma) tuo atveju, jei susijes subjektas nevykdo isipareigojimy arba patiria kredito jvykj. Kredito isipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandorio pardavéjas mainais i§ pirkéjo gauna reguliary mokestj, vadinama kredito kainy
skirtumu (angl. spread). Apsaugos pardavéjo pozicija yra didesnioji i§ $iy verciy: bazinio susijusio turto rinkos verté
arba kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio nominalioji verté. Apsaugos pirkéjo pozicija yra bazinio
susijusio turto rinkos verté.
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II PRIEDAS

ISvestiniy finansiniy priemoniy konvertavimo metodikos

1. SaraSe i$vardytoms standartinéms i§vestinéms finansinéms priemonéms (sarasas nebaigtinis) taikomi $ie konvertavimo
metodai:

a)

=

Ateities sandoriai

Obligacijy ateities sandoris: sandoriy skai¢ius * nominalusis sandorio dydis * pigiausios susijusios obligacijos
rinkos verté

Paltikany normos ateities sandoris: sandoriy skai¢ius * nominalusis sandorio dydis
Valiutos ateities sandoris: sandoriy skai¢ius * nominalusis sandorio dydis
Akcijy ateities sandoris: sandoriy skaicius * nominalusis sandorio dydis * bazinés akcijos rinkos kaina

Indekso ateities sandoriai: sandoriy skai¢ius * nominalusis sandorio dydis * indekso verté

Paprastieji pasirinkimo sandoriai (jsigyti ir (arba) parduoti pasirinkimo pirkti sandoriai ir pasirinkimo parduoti
sandoriai)

Paprastasis obligacijy pasirinkimo sandoris: nominalioji sandorio verté * bazinés susijusios obligacijos rinkos
verté * delta

Paprastasis akcijy pasirinkimo sandoris: sandoriy skai¢ius * nominalusis sandorio dydis * bazinés akcijos rinkos
verte * delta

Paprastasis palikany normos pasirinkimo sandoris: nominalioji sandorio verté * delta

Paprastasis valiutos pasirinkimo sandoris: nominalioji sandorio dél valiutos jsipareigojimo (jsipareigojimy) verté
* delta

Paprastieji indekso pasirinkimo sandoriai: sandoriy skai¢ius * nominalusis sandorio dydis * indekso verté * delta

Paprastieji pasirinkimo sandoriai dél ateities sandoriy: sandoriy skai¢ius * nominalusis sandorio dydis * bazinio
turto rinkos verté * delta

Paprastieji pasirinkimo sandoriai dél apsikeitimo sandoriy: susijusio apsikeitimo sandorio jsipareigojimy metodu
konvertuota suma * delta

Pirmumo teisés ir varanty sandoriai: akcijy (obligacijy) skaiCius * bazinés su sandoriu susijusios priemonés
rinkos verté * delta

Apsikeitimo sandoriai

Paprastieji infliacijos ir fiksuotyjy (kintamyjy) palikany normos apsikeitimo sandoriai: nominalioji sandorio
verté

Valiutos apsikeitimo sandoriai: nominalioji valiutos jsipareigojimo (jsipareigojimy) verté

Skirtingy valiuty palikany normy apsikeitimo sandoriai: nominalioji valiutos jsipareigojimo (jsipareigojimy)
verté

Bazinis bendrosios grazos apsikeitimo sandoris: susijusio turto baziné rinkos verté

Nebazinis bendrosios grazos apsikeitimo sandoris: abiejy bendrosios grazos apsikeitimo sandorio daliy sukaupta
baziné rinkos verté

Vieno pavadinimo kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoris::

Apsaugos pardavéjo atveju — didesnioji i§ $iy verciy: bazinio susijusio turto rinkos verté arba kredito jsiparei-
gojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio nominalioji verté.

Apsaugos pirkéjo atveju — bazinio susijusio turto rinkos verté

Sandoris dél skirtumy: akcijy (obligacijy) skaicius * bazinés su sandoriu susijusios priemonés rinkos verté

[Sankstiniai sandoriai

ISankstinis valiutos keitimo sandoris: nominalioji valiutos jsipareigojimo (jsipareigojimy) verté

I$ankstinis palikany normos sandoris: nominalioji verté

Finansinio sverto pozicija pagal indeksus su jterptuoju finansiniu svertu

I3vestinés finansinés priemonés, suteikiancios finansinio sverto pozicija pagal bazinj indeksa, arba indeksy, jter-
pianciy finansinio sverto pozicija portfelyje, atveju atitinkamam turtui turi biiti taikomas standartinis jsipareigojimy
metodas.
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2. Sgrase i§vardytoms finansinéms priemonéms su jterptosiomis i$vestinémis finansinémis priemonémis (sarasas nebaig-
tinis) taikomi Sie konvertavimo metodai:

— Konvertuojamosios obligacijos: susijusiy akcijy skaicius * baziniy susijusiy akcijy rinkos verté * delta
— Su kreditu susije vekseliai: bazinio susijusio turto rinkos verté

— I8 dalies apmoketi vertybiniai popieriai: akcijy (obligacijy) skaicius * baziniy su sandoriu susijusiy priemoniy rinkos
verteé

— Pirmumo teisés ir varanty sandoriai: akcijy (obligacijy) skai¢ius * bazinés su sandoriu susijusios priemonés rinkos
verte * delta

3. Nestandartiniy iSvestiniy finansiniy priemoniy pavyzdziy ir susijusiy taikomy jsipareigojimy metodiky sarasas:

— Variacijos apsikeitimo sandoriai: variacijos apsikeitimo sandoriai yra sutartys, suteikiancios investuotojams galimybe
igyti pozicija bazinio turto variacijos (kintamumo kvadratu) atZvilgiu ir visy pirma sudaryti sandorius dél ateityje
gautino (arba istorinio) turto vertés kintamumo ir esamo numanomo turto vertés kintamumo skirtumo. Vadovau-
jantis rinkos praktika, i§ anksto nustatyta kaina ir variacijos nominalioji verté iSreiskiamos pagal kintamumg.
Variacijos nominalioji vertée apskaic¢iuojama taip:

Vega nominalioji verté
2 x i3 anksto nustatyta kaina

Variacijos nominalioji vert¢ =

Vega nominalioji verté yra teorinis rodiklis, rodantis, koks pelnas arba nuostolis biity gautas, jeigu kintamumas
pasikeisty 1 %.

Kadangi realizuotas kintamumas negali biti neigiamas, didZiausi apsikeitimo sandorio ilgosios pozicijos nuostoliai
yra zinomi. DidZiausi apsikeitimo sandorio trumposios pozicijos nuostoliai dazniausiai ribojami nustacius kinta-
mumo virduting ribg. Nenustacius virsutinés ribos, galimi apsikeitimo sandorio trumposios pozicijos nuostoliai yra
neriboti.

Siam sandoriui t laiku taikoma konvertavimo metodika:
Variacijos nominalioji verté * (esama) variacija, (be kintamumo virSutinés ribos)
Variacijos nominalioji verté * min [(esama) variacija; kintamumo virutiné riba®] (su kintamumo virSutine riba)

Cia: (esama) variacija, yra realizuoto ir numanomo kintamumo, pakelto antruoju laipsniu, funkcija; konkreciau:

t T-t
(esama) variacija, = T X realizuotas kintamumas (0,t)? + —p— X numanomas kintamumas (,T)*

— Kintamumo apsikeitimo sandoriai

Pagal analogija su variacijos apsikeitimo sandoriais, kintamumo apsikeitimo sandoriams turéty biti taikomos tokios
konvertavimo formulés:

— Vega nominalioji verté * (esamas) kintamumas, (be kintamumo vir§utinés ribos)
— Vega nominalioji verté * min [(esamas) kintamumas,; kintamumo virSutiné riba] (su kintamumo virSutine riba)

Cia: (esamas) kintamumas, yra realizuoto ir numanomo kintamumo funkcija.

4. Barjero (suaktyvinimo arba galiojimo nutraukimo, angl. knock-in knock-out) pasirinkimo sandoriai

Sandoriy skai¢ius * nominalusis sandorio dydis * bazinés akcijos rinkos verté * delta
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III PRIEDAS

Trukmés ir uZskaitos taisyklés

. Palikany normos i§vestiné finansiné priemoné konvertuojama i jai lygiaverte bazinio turto pozicija pagal toliau

pateikta metodika.

Kiekvienos paliikany normos iSvestinés finansinés priemonés lygiaverté bazinio turto pozicija apskai¢iuojama jos
trukme dalijant i§ AIF siektinos trukmés ir dauginant i3 lygiavertés bazinio turto pozicijos:

Lygiaverté bazinio turto pozicija =

trukméIFp

kme Kviévestiné finansiné priemoné
ruKMEgicktina

Cia:

— trukmégp yra palikany normos iSvestinés finansinés priemonés (IFP) trukmé (i$vestinés finansinés priemonés rinkos

vertés priklausomybé nuo paliikany normos pokyciy),

trukmé e ina atitinka investavimo strategija, tikslines pozicijas, bet kuriuo metu tikéting rizikos lygj ir kitu atveju
bus reguliuojama. Ji taip pat atitinka portfelio trukm¢ normaliomis rinkos saglygomis,

— KVisvestiné finansiné priemone Yra iSvestinés finansinés priemonés pozicijos konvertuota verté, kaip apibrézta II priede.

a)

&

e)

. Lygiavertés bazinio turto pozicijos, apskaiciuotos pagal 1 dalj, tarpusavyje uzskaitomos taip:

Kiekviena paliikany normos isvestiné finansiné priemoné priskiriama atitinkamam terminy intervalui i§ ios terminy
intervaly grupés:

Terminy intervalai
1. 0-2 metai
2. 2-7 metai
3. 7-15 mety
4. > 15 mety

ligosios ir trumposios lygiavertés bazinio turto pozicijos tarpusavyje uZskaitomos kiekviename terminy intervale.
Suma, gauta atlikus pirmosios ir pastarosios pozicijy tarpusavio uZskaita, yra uzskaitoma suma tame terminy
intervale.

Pradedant nuo trumpiausio terminy intervalo, tarpusavyje uzskaitomos sumos tarp dviejy gretimy terminy intervaly
apskaiiuojamos tarpusavyje uzskaitant likusios j tarpusavio uzskaita nejtrauktos ilgosios (arba trumposios) pozi-
cijos sumg terminy intervale (i) su likusios i tarpusavio uzskaita nejtrauktos trumposios (ilgosios) pozicijos suma
terminy intervale (i + 1).

Pradedant nuo trumpiausio terminy intervalo, uZskaitomos sumos tarp dviejy nutolusiy terminy intervaly, kuriuos
skiria vienas intervalas, apskai¢iuojamos tarpusavyje uZskaitant likusios j tarpusavio uzskaita nejtrauktos ilgosios
(arba trumposios) pozicijos sumg terminy intervale (i) su likusios i tarpusavio uzskaita nejtrauktos trumposios
(ilgosios) pozicijos suma terminy intervale (i + 2).

ApskaiCiuojama dviejy labiausiai nutolusiy terminy intervaly likusiy | tarpusavio uzskaita nejtraukty ilgyjy ir
trumpyjy pozicijy uzskaitoma suma.

. AIF savo pozicijas apskaiciuoja kaip toliau nurodyty absoliuciyjy verciy suma:

0 % kiekviename terminy intervale tarpusavyje uzskaitomos sumos,
40 % tarpusavyje uzskaitomy sumy tarp dviejy gretimy terminy intervaly () ir (i + 1),

75 % tarpusavyje uzskaitomy sumy tarp dviejy nutolusiy terminy intervaly, kuriuos skiria vienas intervalas, t. y.
terminy intervaly (i) ir (i + 2),

100 % tarpusavyje uzskaitomy sumy tarp dviejy labiausiai nutolusiy terminy intervaly, ir

100 % likusiy i tarpusavio uZzskaita nejtraukty pozicijy.



IV PRIEDAS

Ataskaity $ablonai. AIFV
(Direktyvos 2011/61/ES 3 straipsnio 3 dalies d punktas ir

Su AIFV susijusi teiktina informacija

24 straipsnis)

(Direktyvos 2011/61/ES 3 straipsnio 3 dalies d punktas ir 24 straipsnio 1 dalis)

AIF pavadinimas

Fondo identifikavimo kodas

Sukiirimo data

(rizikos draudimo
fondas, privataus
kapitalo fondas,
nekilnojamojo turto
fondas, fondy fondas,
kita (*))

GTV

Svarbiausia rinka/priemoné Antra p;gr?‘ir;‘g;rsq rinka/ Trecia pagal svarbg rinka/priemoné Ketr\;;rlt(e; /g?iii::bq Penkta pagal svarbg rinka/priemoné

1 Pagrindinés rinkos, kuriose jis prekiauja

savo valdomy AIF vardu
2 Pagrindinés  priemonés, kuriomis jis

prekiauja savo valdomy AIF vardu
3 Visy valdomy AIF valdomo turto vertés, | Bazine valiuta (jei ji vienoda visiems AIF) EUR

apskaiciuotos pagal 2 straipsnj

Pateikti rinky oficialius pavadinimus, vieta ir jurisdikcija

I$samus visy AIF valdytojo valdomy AIF sarasas
paprasius teikiamas kiekvieno ketvirc¢io pabaigoje
(Direktyvos 2011/61/ES 24 straipsnio 3 dalis)
AIF tipas

ES AIF: Taip/Ne

(*) Jei pasirinktas variantas ,kita“, nurodyti strategija, kuri geriausiai apibaidina AIF tipg.

Piniginés vertés turéty bati nurodomos AIF bazine valiuta.
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Ataskaity Sablonai. AIF
(Direktyvos 2011/61/ES 3 straipsnio 3 dalies d punktas ir 24 straipsnis)
Su AIF susijusi teiktina informacija

(Direktyvos 2011/61/ES 3 straipsnio 3 dalies d punktas ir 24 straipsnio 1 dalis)

Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

AIF identifikavimas

1 AIF pavadinimas ES AIF: taip/ne
2 | Fondo valdytojas ES AIFV: taip/ne

(Oficialus pavadinimas ir standartinis kodas, kai yra)
3 Fondo identifikavimo kodai,

kai taikoma
4 | AIF sukiirimo data
5 | AIF buvimo vieta
6 AIF pagrindinio (-iy) maklerio (-iy) identifikavimas

(Oficialus pavadinimas ir standartinis kodas, kai yra)
7 | AIF baziné valiuta pagal ISO 4217 ir valdomas turtas, apskaiCiuotas pagal 2 straipsnj Valiuta Visas

valdomas
turtas
8 Trijy pagrindiniy finansavimo Saltiniy jurisdikcijos (i$skyrus investuotojy isigytus AIF investicinius vienetus ar akcijas)
9 | Vyraujantis AIF tipas (pasirinkti vieng) Rizikos draudimo fondas
Privataus kapitalo fondas
Nekilnojamojo turto fondas
Fondy fondas
Kita
Neé vienas

10 | Investavimo strategijy suskirstymas

(Pateikti AIF investavimo strategijy suskirstymq, atsiZvelgiant j vyraujantj AIF tipg, pasirinktg atsakant j 1 klausimg. Daugiau informacijos, kaip pildyti Sig skiltj, pateikiama aiskinamosiose gairése)
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Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

Nurodyti strategija, kuri geriausiai
apibadina AIF strategija

GTV dalis
(%)

a) Rizikos draudimo fondo strategijos

(Pildyti Sig skiltj, jei atsakydami j 1 Klausimg kaip vyraujantj AIF tipg pasirinkote ,Rizikos draudimo fondg“)

Nurodyti rizikos draudimo fondo strategijas, kurios geriausiai apibiidina AIF strategijas

Akcijos: ilgyjy pozicijy strategija (Long bias)

Akcijos: ilgyjy/trumpyjy pozicijy strategija (Long/Short)

Akcijos: rinkos atzvilgiu neutrali strategija (Market Neutral)

Akcijos: trumpyjy pozicijy strategija (Short Bias)

Santykine verté: fiksuotyjy pajamy arbitrazas (Fixed Income Arbitrage)

Santykiné verté: konvertuojamyjy obligacijy arbitrazas (Convertible Bond Arbitrage)

Santykine verté: kintamumo arbitrazas (Volatility Arbitrage)

[vykiais pagrista strategija: nuvertéje vertybiniai popieriai/restruktiirizavimas (Distressed/Restructuring)
[vykiais pagrista strategija: rizikos arbitrazas/susijungimy arbitrazas (Risk Arbitrage/Merger Arbitrage)
[vykiais pagrista strategija: akcijos — specialios situacijos (Equity Special Situations)

Kreditas: ilgyjy/trumpyjy pozicijy strategija (Credit Long/Short)

Kreditas: turtu uZtikrintas skolinimas (Asset Based Lending)

Makro

Valdomi ateities sandoriai/prekybos birzos prekémis konsultantai (Managed Futures/CTA): fundamentali
Valdomi ateities sandoriai/prekybos birzos prekémis konsultantai (Managed Futures/CTA): kiekybiné
Daugialypés strategijos (Multi-strategy) rizikos draudimo fondas

Kita rizikos draudimo fondo strategija

b) Privataus kapitalo strategijos
(Pildyti Sig skiltj, jei atsakydami j 1 Klausimg kaip vyraujantj AIF tipg pasirinkote ,Privataus kapitalo fondg“)

Nurodyti privataus kapitalo fondo strategijas, kurios geriausiai apibiidina AIF strategijas
Rizikos kapitalas (Venture Capital)

Augimo kapitalas (Growth Capital)

Tarpinis kapitalas (Mezzanine Capital)

Daugialypés strategijos (Multi-strategy) privataus kapitalo fondas

Kita privataus kapitalo fondo strategija

cceeloc
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Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

¢) Nekilnojamojo turto strategijos
(Pildyti Sig skiltj, jei atsakydami j 1 klausimg kaip vyraujantj AIF tipg pasirinkote ,Nekilnojamojo turto fondg“)

Nurodyti nekilnojamojo turto fondo strategijas, kurios geriausiai apibiidina AIF strategijas
Gyvenamosios paskirties nekilnojamasis turtas

Komercinés paskirties nekilnojamasis turtas

Pramoninés paskirties nekilnojamasis turtas

Daugialypés strategijos (Multi-strategy) nekilnojamojo turto fondas

Kita nekilnojamojo turto strategija

d) Fondy fondo strategijos
(Pildyti Sig skiltj, jei atsakydami j 1 klausimg kaip vyraujantj AIF tipg pasirinkote ,Fondy fondg“)

Nurodyti fondy fondo strategijas, kurios geriausiai apibiidina AIF strategijas
Rizikos draudimo fondy fondas

Privataus kapitalo fondy fondas

Kitas fondy fondas

e) Kitos strategijos
(Pildyti Sig skiltj, jei atsakydami j 1 klausimg kaip vyraujantj AIF tipg pasirinkote ,Kita“)

Nurodyti kitas strategijas, kurios geriausiai apibiidina AIF strategijas
Birzos prekiy fondas

Akcijy fondas

Fiksuotyjy pajamy fondas

Infrastruktiiros fondas

Kitas fondas

v/l€8 1

[ LT ]

s£urpra] sisnednyo sogunfes sodoing

ccecloc



Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

Pagrindinés pozicijos ir didZiausia koncentracija

11

Pagrindinés priemonés, kuriomis AIF prekiauja

Priemonés tipas/priemonés kodas

Verté (apskaic¢iuota pagal AIFVD 3 straipsni)

Ilgoji/trumpoji pozicija

Svarbiausia priemone

2-a pagal svarbg priemoné

3-a pagal svarba priemoné

4-a pagal svarba priemoné

5-a pagal svarbg priemoné

12

Geografiné sritis

Pateikti AIF turimy investicijy geografinj suskirstyma pagal AIF viso grynojo turto vertés procenting dalj

% GTV

Afrika

Azija ir Ramiojo vandenyno regionas (iSskyrus Artimuosius Rytus)

Europa (EEE)

Europa (i$skyrus EEE)

Artimieji Rytai

Siaurés Amerika

Piety Amerika

Vir$nacionaliné/daugiaregioniné sritis

cceeloc
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Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

13 | 10 pagrindiniy AIF pozicijy ataskaity teikimo datg (vertingiausiy absoliuciaja verte):
Turto/jsipareigojimo Turto/jsipareigojimo pavadinimas/apraymas Verté Bendrosios llgoji/trumpoji pozicija Sandorio 3alis
tipas (apskaiciuota pagal 3 straipsnij) rinkos (kai tinka)
vertés %
1-a
2-a
3-a
4-a
5-a
6-a
7-a
8-a
9-a
10-a
14 | 5 didZiausios portfelio koncentracijos:
Turto/jsipareigojimo Rinkos pavadinimas/apraSymas Agreguotos pozicijos verté Bendrosios Igoji/trumpoji pozicija Sandorio 3alis (kai tinka)
tipas (apskaiciuota pagal 3 straipsnij) rinkos
vertés %

9//¢8 1

[ LT ]

s£urpra] sisnednyo sogunfes sodoing

ccecloc



Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

15 | Tipiskas sandorio[pozicijos dydis
(Pildyti Sig skiltj, jei atsakydami j 1 klausimg kaip vyraujantj AIF tipg pasirinkote ,privataus kapitalo fondg®)

[Pasirinkti vieng]

Labai mazas
Mazas
MaZesnis uz rinkos
vidurkj
Didesnis uZ rinkos
vidurkj
Didelis
Labai didelis

16 | Pagrindinés rinkos, kuriose prekiauja AIF

[rasyti rinkos su didziausia pozicija pavadinimg ir identifikatoriy (pvz., rinkos identifikavimo kodg), kai yra

[rasyti vinkos su antra pagal dydj pozicija pavadinimg ir identifikatoriy (pvz., rinkos identifikavimo kodg), kai yra

Irasyti rinkos su trecia pagal dydj pozicija pavadinimg ir identifikatoriy (pvz., rinkos identifikavimo kodg), kai yra

17 | Investuotojy koncentracija

Nurodyti apytiksle AIF akcinio kapitalo procenting dalj, priklausancig penkiems tikriesiems savininkams, kurie turi didZiausig AIF akcinio kapitalo dalj
(kaip AIF apyvartoje esanciy investiciniy vienety ir (arba) akcijy procenting dalj; nustatyti tikruosius savininkus, kai Zinoma ar jmanoma)

Investuotojy koncentracija pagal investuotojy statusg (jvertis, jei tikslios informacijos néra):

%

— Profesionaliis klientai (kaip apibrézta Direktyvoje 2004/39/EB (FPRD)):
— MazZmeniniai investuotojai:

Piniginés vertés turéty bati nurodomos AIF bazine valiuta.
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Su AIF susijusi kompetentingoms institucijoms teiktina informacija

(Direktyvos 2011/61/ES 24 straipsnio 2 dalis)

Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

AIF identifikavimas

AIF pavadinimas

ES AIF: taip/ne

Fondo valdytojas

ES AIFV: taip/ne

AIF pavadinimas

Fondo valdytojas

Fondo identifikavimo kodai, kai taikoma

AIF sukiirimo data

AIF baziné valiuta pagal ISO 4217 ir valdomas turtas, apskaiCiuotas pagal 2 straipsnj Valiuta Visas valdomas
turtas
AIF pagrindinio (-iy) maklerio (-iy) identifikavimas
Trijy pagrindiniy finansavimo Saltiniy jurisdikcijos
Priemonés, kuriomis prekiaujama, ir atskiros pozicijos
Atskiros pozicijos, kuriomis AIF prekiauja, ir pagrindinés turto, j kurj AIF investavo, kategorijos ataskaity teikimo daty:
a) Vertybiniai popieriai Tigoji verté Trumpoji verté

Pinigai ir pinigy ekvivalentai

IS kuriy:

Indéliy sertifikatai

Komerciniai vekseliai

Kiti indéliai

Kiti pinigai ir pinigy ekvivalentai (iSskyrus
Vyriausybés vertybinius popierius)

[ birzos sgrasus jtrauktos akcijos

IS kuriy:

[Sleistos finansy jstaigy

Kitos | birZos sgrasus jtrauktos akcijos

| birzos sgrasus nejtrauktos akcijos

Imoniy obligacijos, iSleistos ne finansy jstaigy

IS kuriy:

Investicinis reitingas

8//¢8 1
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Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

Neinvesticinis reitingas

Imoniy obligacijos, isleistos finansy jstaigy

I$ kuriy:

Investicinis reitingas

Neinvesticinis reitingas

Valstybés obligacijos

IS kuriy:

ES obligacijos, kuriy likutinis terminas — nuo 0 iki
1 mety

ES obligacijos, kuriy likutinis terminas — daugiau
nei 1 metai

Ne G10 obligacijos, kuriy likutinis terminas — nuo
0 iki 1 mety

Ne G10 obligacijos, kuriy likutinis terminas —
daugiau nei 1 metai

Konvertuojamosios obligacijos, isleistos ne finansy jstaigy

IS kuriy:

Investicinis reitingas

Neinvesticinis reitingas

Konvertuojamosios obligacijos, isleistos finansy jstaigy

IS kuriy:

Investicinis reitingas

Neinvesticinis reitingas

cceeloc
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Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

Paskolos

IS kuriy:

Paskolos su finansiniu svertu

Kitos paskolos

Struktdrizuoti/vertybiniais popieriais pakeisti produktai

IS kuriy:

Turtu uZtikrinti vertybiniai popieriai (ABS)

Biisto hipoteka uztikrinti vertybiniai popieriai
(RMBS)

Komercine hipoteka uztikrinti vertybiniai popieriai
(CMBS)

Agentiiros hipoteka uztikrinti vertybiniai popieriai
(Agency MBS)

Turtu padengti komerciniai vekseliai (ABCP)

Uzstatu uZtikrinti skoliniai jsipareigojimai
(CDO)/uzstatu uztikrinti paskolos jsipareigojimai
(CLO)

Struktiirizuoti sertifikatai

Produktai, kuriais prekiaujama birZoje (ETP)

Kita

b) ISvestinés finansinés priemonés

Iigoji verté Trumpoji verté

Akcijy iSvestinés finansinés priemonés

IS kuriy:

Susijusios su finansy jstaigomis

Kitos akcijy isvestinés finansinés priemonés
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Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

Fiksuotyjy pajamy i$vestinés finansinés priemonés

Kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriai (CDS)

IS kuriy:

Vieno pavadinimo finansiniai CDS

Vieno pavadinimo valstybés CDS

Vieno pavadinimo kiti CDS

Indekso CDS

Sudétingi (jskaitant susijusius su kredito
isipareigojimy nejvykdymo segmentais)

Bendroji verté

Uzsienio valiutos keitimas (investavimo tikslais)

Palikany normos iSvestinés finansinés priemonés

Tigoji verté

Trumpoji verté

Birzos prekiy i$vestinés finansinés priemonés

IS kuriy:

Energija

is jy:

— Zalia nafta

— Gamtinés dujos

— Elektros energija

Taurieji metalai

i§ jy: Auksas

Kitos birZos prekés

is jy:

— Pramoniniai metalai

— Gyvuliai

cceeloc
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Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

— Zemés fikio produktai

Kitos i§vestinés finansinés priemonés

c) Fizinis (nekilnojamasis/materialusis) turtas

Iigoji verté

Fizinis turtas: nekilnojamasis turtas

IS kurio:

Gyvenamosios paskirties nekilnojamasis turtas

Komercinés paskirties nekilnojamasis turtas

Fizinis turtas: birzos prekés

Fizinis turtas: mediena

Fizinis turtas: meno kiiriniai ir kolekciniai daiktai

Fizinis turtas: transporto priemonés

Fizinis turtas: kita

d) Kolektyvinio investavimo subjektai

Iigoji verté

Investicijos i KIS, kuriuos valdo AIFV

IS kuriy:

Pinigy rinkos fondai ir pinigy valdymo KIS

Fondai, kuriy akcijomis prekiaujama birZoje (ETF)

Kiti KIS

Investicijos i KIS, kuriy AIFV nevaldo

IS kuriy:

Pinigy rinkos fondai ir pinigy valdymo KIS

Fondai, kuriy akcijomis prekiaujama birZoje (ETF)
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Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

Kiti KIS

e) Investicijos j kity klasiy turta

Iigoji verté

Trumpoji verté

Visas kitas turtas

Apyvartos verté kiekvienoje turto klaséje per ataskaitinius ménesius

a) Vertybiniai popieriai

Rinkos verté

Pinigai ir pinigy ekvivalentai

[ birZos sgrasus jtrauktos akcijos

| birzos sgrasus nejtrauktos akcijos

Imoniy obligacijos, iSleistos ne finansy jstaigy

IS kuriy:

Investicinis reitingas

Neinvesticinis reitingas

Imoniy obligacijos, iSleistos finansy jstaigy

Valstybés obligacijos

IS kuriy:

ES valstybiy nariy obligacijos

ES nepriklausanciy valstybiy obligacijos

Konvertuojamosios obligacijos

Paskolos

Struktdirizuotifvertybiniais popieriais pakeisti produktai

cceeloc
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Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

b) ISvestinés finansinés priemonés

Nominalioji verté

Rinkos verté

Akcijy iSvestinés finansinés priemonés

Fiksuotyjy pajamy iSvestinés finansinés priemonés

Kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriai (CDS)

Uzsienio valiutos keitimas (investavimo tikslais)

Paltikany normos i§vestinés finansinés priemonés

Birzos prekiy i$vestinés finansinés priemonés

Kitos i§vestinés finansinés priemonés

c) Fizinis (nekilnojamasis/materialusis) turtas

Rinkos verté

Fizinis turtas: birzos prekés

Fizinis turtas: nekilnojamasis turtas

Fizinis turtas: mediena

Fizinis turtas: meno kiriniai ir kolekciniai daiktai

Fizinis turtas: transporto priemonés

Fizinis turtas: kita

d) Kolektyvinio investavimo subjektai

e) Kity klasiy turtas

Pozicijy valiuta

¥8/€8 1
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Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

10

Bendra trumpoji ir ilgoji pozicijy verté (pries apsidraudZiant nuo valiutos rizikos) pagal Sias valiuty grupes:

Tigoji verté

Trumpoji verté

AUD

CAD

CHF

EUR

GBP

HKD

JPY

USD

Kita

11

Tipiskas sandorio/pozicijos dydis
(Pildyti $ig skiltj, jei pirmiau kaip vyraujantj AIF tipg pasirinkote ,privataus kapitalo fondg®)

[Pasirinkti vieng]

Labai mazas
(< 5 mln. EUR)
Mazas
(nuo 5 mln. EUR iki
< 25 min. EUR)
Mazesnis uz rinkos vidurkj
(nuo 25 min. EUR iki
<150 mln. EUR)
Didesnis uz rinkos vidurkj
(nuo 150 mln. EUR iki
500 mln. EUR)
Didelis
(nuo 500 mln. EUR iki
1 mlrd. EUR)
Labai didelis
(1 mlrd. EUR ir daugiau)

cceeloc
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Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

12 Lemiama jtaka [Zr. Tarybos direktyvos 83/349/EEB 1 straipsnj (OL L 193, 1983 7 18, p. 1)] Pavadinimas Balsavimo teisiy % Sandorio tipas
(Pildyti Sig skiltj, jei pirmiau kaip vyraujantj AIF tipg pasirinkote ,privataus kapitalo fondg“; prasom pildyti apie
kiekvieng bendrove, kuriai AIF daro lemiamg jtakg (jei tokios jtakos néra, palikti tuscig), kaip apibrézta Direktyvos
83/349/EEB 1 straipsnyje)
AIF rizikos pobiidis
1. Rinkos rizikos pobiidis
13 Numatoma metiné investicijy graza/vidiné graZos norma normaliomis rinkos saglygomis (%)
Grynosios nuosavybés delta (NET Equity Delta)
Grynoji DVO1:
Grynoji CSO1:
2. Sandorio Salies rizikos pobiidis
14 Prekybos ir tarpuskaitos mechanizmai
a) ApskaiCiuotas vertybiniy popieriy, kuriais prekiaujama, % (pagal rinkos verte) %
(jei vertybiniais popieriais neprekiaujama, palikti tuscig)
Reguliuojamoje birzoje
Ne birzoje
b) ApskaiCiuotas iSvestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama, % (pagal prekybos apimtj): %
(jei isvestinémis finansinémis priemonémis neprekiaujama, palikti tuscig)
Reguliuojamoje birzoje
Ne birzoje
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Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

c) Apskaiiuotas % iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, kuriy tarpuskaita vykdo:
(jei isvestinémis finansinémis priemonémis neprekiaujama, palikti tuscig)

%

Pagrindiné sandorio 3alis

Dvi alys

d) Apskai¢iuotas % atpirkimo sandoriy (pagal rinkos verte), kuriy tarpuskaita vykdo:
(jei atpirkimo sandoriais neprekiaujama, palikti tuscig)

Pagrindiné sandorio $alis

Dvi 3alys

Trys 3alys

15

UZstato ir kitos kredito paramos priemonés, kuriuos AIF pateiké visoms sandorio Salims, verté

a) Pinigy ir pinigy ekvivalenty forma pateikto uZstato verté

b) Kity vertybiniy popieriy forma (i$skyrus pinigus ir pinigy ekvivalentus) pateikto uZstato verté

c) Kito pateikto uZstato ir kredito paramos priemonés verté (jskaitant akredityvy ir panaSios treCiosios Salies kredito paramos priemonés
nominaligja sumg)

16

Kokig procenting uZstato ir kitos kredito paramos priemonés, kuriuos ataskaity teikiantis fondas pateiké sandorio $alims, sumos dalj sandorio
Salys i$ naujo jkeicia pagal hipotekos sutartj?

17

Penkiy svarbiausiy sandorio $aliy (iSskyrus pagrindines sandorio $alis) pozicijos

a) Nurodyti penkias svarbiausias sandorio $alis, kuriy atZvilgiu AIF turi didZiausig rinkos verte jvertinta grynaja sandorio Salies kredito
pozicija, jvertintg kaip AIF GTV procentiné dalis

Pavadinimas Bendra pozicija

1 sandorio 3alis

cceeloc
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Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

2 sandorio $alis

3 sandorio 3alis

4 sandorio $alis

5 sandorio 3alis

b) Nurodyti penkias svarbiausias sandorio $alis, kurios AIF atZvilgiu turi didZiausig rinkos verte jvertinta gryngja sandorio $alies kredito
pozicija, jvertintg kaip AIF GTV procentiné dalis

Pavadinimas Bendra pozicija

—_

sandorio $alis

2 sandorio 3alis

5l

sandorio $alis

4 sandorio Salis

sandorio $alis

%31

18

Tiesioginé tarpuskaita per pagrindines sandorio $alis

a) Ar per ataskaitinj laikotarpj AIF vykdé kokiy nors sandoriy tarpuskaitg tiesiogiai per pagrinding sandorio Salj?

Taip
Ne (jei ne, praleisti likusia
klausimo dalj ir pereiti prie
21 klausimo)

b) Jei atsakéte teigiamai 18 skilties a punkte, nurodykite tris svarbiausias pagrindines sandorio $alis, atsizvelgiant j grynaja kredito pozicija

Pavadinimas Turima verté

1 pagrindiné sandorio Salis (jei netaikoma, palikti tuscig)

2 pagrindiné sandorio $alis (jei netaikoma, palikti tuscig)

3 pagrindiné sandorio 3alis (jei netaikoma, palikti tuscig)

3. Likvidumo pobiidis

Portfelio likvidumo pobiidis
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[ LT ]

s£urpra] sisnednyo sogunfes sodoing

ccecloc



Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

19 Investuotojy likvidumo pobidis
Portfelio procentiné dalis, kurig galima likviduoti per:
1 dieng arba 2-7 dienas 8-30 dieny 31-90 dieny 91-180 dieny | 181-365 daugiau kaip 365 dienas
trumpesnj laika dienas
20 Pinigy, kuriems netaikomi apribojimai, verté
Investuotojy likvidumo pobiudis
21 Investuotojy likvidumo pobidis
Investuotojy akcijy procentine dalis (iSreiksta AIF GTV %), kurig galima i3pirkti per:
1 dieng arba 2-7 dienas 8-30 dieny 31-90 dieny 91-180 dieny | 181-365 daugiau kaip 365 dienas
trumpesnj laika dienas
22 Investuotojy iSpirkimo teisés

a) Ar AIF suteikia investuotojams atsisakymo/i$pirkimo teises jprastomis veiklos salygomis?

Taip

b) Kaip daznai iSperkamos investuotojy akcijos ar investiciniai vienetai (jei yra daug akcijy ar investiciniy vienety klasiy, pateikti informacija
apie didZiausig akcijy klase pagal GTV)?

[Pasirinkti vieng]

Kasdien
Kartg per savaite
Kas dvi savaites

Kas ménesj
Kas ketvirtj
Kas puse mety
Kartg per metus
Kita
Netaikoma

c) Koks yra jspéjimo laikotarpis dienomis investuotojams iSpirkimo tikslais?
(nurodyti vidutinj pagal turtg jvertintg jspéjimo laikotarpj, jei yra daug akcijy ar investiciniy vienety klasiy)

cceeloc
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Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

d) Koks yra investuotojams taikomas jSaldymo laikotarpis dienomis? (nurodyti vidutinj pagal turtq jvertintg jspéjimo laikotarpj, jei yra daug akcijy ar
investiciniy vienety klasiy)

23

Specialieji susitarimai ir palankesnés salygos

a) Kokiai daliai AIF GTV taikomi toliau nurodyti susitarimai ataskaity teikimo data:

GTV %

Nelikvidaus turto izoliavimo saskaitos

I$pirkimo apribojimai

Prekybos sustabdymas

Kiti nelikvidaus turto valdymo susitarimai (nurodyti)

[Tipas]

b) Nurodyti AIF turto grynojo turto vertés dalj, kuriai $iuo metu taikomi specialieji susitarimai dél turto nelikvidumo pagal AIFVD 23
straipsnio 4 dalies a punkta, jskaitant nurodytg 25 klausimo a punkte.

Specialieji susitarimai kaip GTV %

c) Ar yra investuotojy, kuriems suteikiamos palankesnés salygos arba teisé i palankesnes salygas (pvz., pagal papildomg susitarimg) ir
kuriems dél to taikomi informacijos atskleidimo AIF investuotojams reikalavimai pagal AIFVD 23 straipsnio 1 dalies j punktg?

(Taip arba ne)

d) Jei teigiamai atsakéte j ¢ punkto klausima, nurodykite visg informacija apie atitinkamas palankesnes salygas:

dél informacijos atskleidimo/ataskaity teikimo investuotojams

dél skirtingy investuotojams taikomy likvidumo salygy

del skirtingy investuotojams taikomy mokesciy salygy

Kitos, nei pirmiau nurodyta, palankesnés sglygos
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Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

24 Pateikti AIF investiciniy vienety nuosavybés suskirstyma pagal investuotojy grupes (AIF turto GTV %; nustatyti tikruosius savininkus, kai
Zinoma ar jmanoma)
25 Likvidumo finansavimas
a) Pateikti AIF skolinimosi ir prieinamo piniginio finansavimo lésy bendra sumg (jskaitant visas panaudotas ir nepanaudotas, jsipareigotas ir
nejsipareigotas kredito linijas, taip pat bet kok{ finansavimg iki termino)
b) Paskirstyti a punkte nurodyta sumg toliau nurodytiems laikotarpiams, atsizvelgiant j ilgiausig laikotarpi, kuriuo kreditorius yra sutartimi
jsipareigojes teikti tokj finansavima:
1 diena arba 2-7 dienos 8-30 dieny 31-90 dieny 91-180 dieny | 181-365 ilgiau kaip 365 dienos
trumpesnis laikas dienos
4. Skolinimasis ir pozicijy rizika
26 Pasiskolinty piniginiy 1Sy ar vertybiniy popieriy verté:
Neuztikrintos pasiskolintos piniginés léos:
Uzstatu uztikrintos/uztikrintos pasiskolintos piniginés 1éSos — per pagrindinj maklerj:
Uzstatu uztikrintos/uZtikrintos pasiskolintos piniginés 1éSos — per (atvirkstinio) atpirkimo sandorj:
Uzstatu uZtikrintos/uZtikrintos pasiskolintos piniginés 1éSos — kitais bidais:
27 Skolinimosi, susijusio su finansinémis priemonémis, verté

I3vestinés finansinés priemonés, kuriomis prekiaujama birZoje: bendroji pozicija atémus pateikta garan-
ting jmoka

Ne birzos iSvestinés finansinés priemonés: bendroji pozicija atémus pateiktg garanting jmoka

cceeloc
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Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

28 Vertybiniy popieriy, pasiskolinty trumposioms pozicijoms, verté
29 Finansiniy ir (arba) teisiniy struktiiry, kurias kontroliuoja AIF, kaip apibrézta AIFVD 78 konstatuojamojoje dalyje, bendroji pozicija
Finansiné ir (arba) teisiné struktiira
Finansiné ir (arba) teisiné struktiira
Finansiné ir (arba) teisiné struktiira
30 AIF finansinis svertas
a) apskaiciuotas pagal bendraji metoda
b) apskaiciuotas pagal jsipareigojimy metoda
5. Operacinés ir kitos rizikos aspektai
31 Bendras atviry pozicijy skaicius
32 Istorinis rizikos pobiidis

a) AIF bendroji investicijy graza arba vidiné graZos norma per ataskaitinj laikotarpj (iSreiksta %, jskaitant valdymo ir sékmés mokescius)

Ataskaitinio laikotarpio pirmasis ménuo

Ataskaitinio laikotarpio antrasis ménuo

Paskutinis ataskaitinio laikotarpio ménuo

b) AIF grynoji investicijy graZa arba vidiné grazos norma per ataskaitinj laikotarpj (isreiksta

%, atémus valdymo ir sékmés mokescius)

Ataskaitinio laikotarpio pirmasis ménuo
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Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

Ataskaitinio laikotarpio antrasis ménuo

Paskutinis ataskaitinio laikotarpio ménuo

c) AIF grynojo turto vertés pokytis per ataskaitinj laikotarpj (iSreikstas %, jskaitant pasiraSymy ir i§pirkimy poveikj)

Ataskaitinio laikotarpio pirmasis ménuo

Ataskaitinio laikotarpio antrasis ménuo

Paskutinis ataskaitinio laikotarpio ménuo

d) Pasirasymai per ataskaitinj laikotarpj

Ataskaitinio laikotarpio pirmasis ménuo

Ataskaitinio laikotarpio antrasis ménuo

Paskutinis ataskaitinio laikotarpio ménuo

e) Ipirkimai per ataskaitinj laikotarpj

Ataskaitinio laikotarpio pirmasis ménuo

Ataskaitinio laikotarpio antrasis ménuo

Paskutinis ataskaitinio laikotarpio ménuo

Piniginés vertés turéty bati nurodomos AIF bazine valiuta.

cceeloc
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Testavimo nepalankiausiomis saglygomis rezultatai

Praom pateikti testavimo nepalankiausiomis salygomis, atlikto pagal Direktyvos 2011/61/ES 15 straipsnio 3 dalj, rezultatus [AIFV uztikrina, kad nuolat bty galima tinkamai nustatyti, iSmatuoti, valdyti ir
stebéti rizikg, susijusig su kiekviena AIF investicine pozicija ir bendru jy poveikiu AIF portfeliui, be kita ko, taikant atitinkamas testavimo nepalankiausiomis sglygomis procediiras;] (laisvos formos tekstas)

Piniginés vertés turéty bati nurodomos AIF bazine valiuta.

Praom pateikti testavimo nepalankiausiomis salygomis, atlikto pagal Direktyvos 2011/61/ES 16 straipsnio 1 dalies antrg pastraipa, rezultatus. [AIFV periodiskai atlicka testavimg nepalankiausiomis sglygomis

esant jprastoms ir isskirtinéms likvidumo sglygoms, kuris leidZia jiems jvertinti AIF likvidumo rizikg ir atitinkamai stebéti AIF likvidumo rizikg.] (laisvos formos tekstas)

Piniginés vertés turéty bati nurodomos AIF bazine valiuta.

Su AIF susijusi informacija, kurig reikia pateikti kompetentingoms institucijoms

(Direktyvos 2011/61/ES 24 straipsnio 4 dalis)

Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

1 Kokig procenting uZstato ir kitos kredito paramos priemonés, kuriuos ataskaita teikiantis AIF pateiké sandorio $alims, sumos dalj sandorio
Salys i$ naujo jkeiCia pagal hipotekos sutartj?

Skolinimasis ir pozicijy rizika

2 Pasiskolinty piniginiy 1éSy ar vertybiniy popieriy verté:

Neuztikrintos pasiskolintos piniginés lésos:

Uzstatu uztikrintos/uztikrintos pasiskolintos piniginés 1éSos — per pagrindinj makler;:

Uzstatu uztikrintos/uztikrintos pasiskolintos piniginés 1éSos — per (atvirktinio) atpirkimo sandorj:

Uzstatu uztikrintos/uztikrintos pasiskolintos piniginés 1é3os — kitais bidais:

3 Skolinimosi, susijusio su finansinémis priemonémis, verté

I3vestinés finansinés priemonés, kuriomis prekiaujama birZoje: bendroji pozicija atémus pateikta garanting jmokg
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Duomeny tipas

Pateikiami duomenys

Ne birzos iSvestinés finansinés priemonés: bendroji pozicija atémus pateiktg garanting jmoka

4 Penki didZiausi pinigy arba vertybiniy popieriy skolinimosi Saltiniai (trumposios pozicijos):

DidZiausias:

2-as pagal dydj:

3-as pagal dydi:

4-as pagal dydi:

5-as pagal dydj:

5 Vertybiniy popieriy, pasiskolinty trumposioms pozicijoms, verté
6 Finansiniy ir (arba) teisiniy struktiiry, kurias kontroliuoja AIF, kaip apibrézta AIFVD 78 konstatuojamojoje dalyje, bendroji pozicija

Finansiné ir (arba) teisiné struktiira

Finansiné ir (arba) teisiné struktiira

Finansiné ir (arba) teisiné struktiira

7 AIF finansinis svertas:

a) pagal bendrgjj metoda

b) pagal isipareigojimy metoda

Piniginés vertés turéty bati nurodomos AIF bazine valiuta.
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