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SPRENDIMAI

KOMISIJOS SPRENDIMAS
2011 m. gruodzio 20 d.

dél valstybés pagalbos Nr. C 40/2009 ir C 43/2008, kurig Vokietija suteiké bankui WestLB AG
restruktirizuoti

(pranesta dokumentu Nr. C(2011) 9395)

(Tekstas autentiSkas tik vokieciy kalba)

(Tekstas svarbus

EEE)

(2013/245]ES)

EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama i Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos
108 straipsnio 2 dalies pirma pastraipg (1),

atsizvelgdama | Europos ekonominés erdvés susitarimg, ypac i
jo 62 straipsnio 1 dalies a punkta,

pakvietusi suinteresuotgsias Salis pateikti savo pastabas (2),

kadangi:

I. PROCEDURA

2009 m. geguzés 12 d. sprendimu byloje C 43/2008 ()
(toliau — 2009 m. geguzés mén. sprendimas) Komisija,
remdamasi 2009 m. balandzio 30 d. pateiktu restrukti-
rizavimo planu (toliau — 2009 m. balandzio mén. rest-
ruktiirizavimo planas) ir nustatydama tam tikras salygas,
patvirtino 5 mlrd. EUR apsaugos nuo rizikos priemong

)

(") 2009 m. gruodzio 1 d. vietoje EB sutarties 87 ir 88 straipsniy
jsigaliojo Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo (SESV) 107 ir
108 straipsniai. EB sutarties 87 ir 88 straipsniai bei SESV 107 ir
108 straipsniai i§ esmés tapatiis. Siame sprendime, kai tinka,
nuorodas  SESV 107 ir 108 straipsnius reikia suprasti kaip
nuorodas | EB sutarties 87 ir 88 straipsnius.

(3 OL C 66, 2010 3 17, p. 15; OL C 23, 2011 1 25, p. 9.

(}) 2009 m. geguzés 12 d. Komisijos sprendimas byloje C 43/2008
WestLB AG restruktiirizavimas (OL L 345, 2009 12 23, p. 1).

Siaurés Reino-Vestfalijos Zemés banko WestLB AG ()
(toliau — WestLB) struktiirizuoty vertybiniy popieriy port-
feliui (toliau — Phoenix portfelis);

2009 m. rugséjo 23 d. Vokietija pranes¢ Komisijai apie
6,4 mlrd. EUR dydzio papildoma pagalbg WestLB, kurig
ketino suteikti terminuotos apsaugos nuo rizikos tam
tikroms Phoenix portfelio dalims forma, ir pazadéjo
pranesti apie pakeista restruktirizavimo plang;

2009 m. spalio 7 d. sprendimu byloje N 531/2009 (°)
Komisija paskelbé, kad terminuota apsauga nuo rizikos
kaip sanavimo pagalba yra suderinama su vidaus rinka;

2009 m. gruodzio 10 d. Vokietija pranesé apie paramos
WestLB priemone, kurig ketino suteikti turto perdavimo
naujai jsteigtai Pirmajai likvidavimo institucijai Erste
Abwicklungsanstalt (toliau — EAA) forma. Toliau $i
priemoné vadinama pirmuoju turto perdavimu. Kartu

Koncernas WestLB (WestLB-Konzern) apima bankg WestLB AG (toliau

— WestLB) ir susijusias jmones, tarp jy ir banka Westdeutsche Immo-
bilienBank AG bei jmone WestLB Mellon Asset Management Holdings
Limited. Daugelyje dokumenty, kuriuos Vokietija pateiké Komisijai,
be kity, ir 2011 m. birZelio 30 d. restruktirizavimo plane, pagrindy
susitarime ir Vokietijos pateiktuose jsipareigojimuose, vartojama
savoka ,WestLB-Konzern“ (,koncernas WestLB). Todél Siame spren-
dime Komisija neskiria WestLB AG ir WestLB-Konzern, o vartoja
pavadinimg WestLB AG, kaip patronuojamyjy bendroviy patronuo-
janciosios bendrovés pavadinimg — pars pro toto. Taip buvo daroma ir
2009 m. geguZzés meén. sprendime.

2009 m. spalio 7 d. Komisijos sprendimas byloje N 531/2009
Apsauga nuo rizikos bankui WestLB (OL C 305, 2009 12 16, p. 4).
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Vokietija pateiké ir pakeista WestLB restruktirizavimo
plana (toliau — 2009 m. gruodzio mén. restruktiirizavimo
planas). Pirmasis turto perdavimas buvo atliktas vietoje
priemonés, apie kurig pranesta 2009 m. rugséjo 23 d,
todel 2009 m. spalio 7 d. sprendimas tapo negaliojantis;

(5) 2009 m. gruodzio 22 d. sprendimu byloje C 40/2009 (!)
(toliau — 2009 m. gruodzio mén. sprendimas) Komisija
laikinai SeSiems ménesiams finansinio stabilumo sumeti-
mais patvirtino pirmojo turto perdavimo priemong. Tuo
paciu sprendimu Komisija, abejodama $ios priemonés
suderinamumu su vidaus rinka, pradéjo oficialig tyrimo
procediirg pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo
(SESV) 108 straipsnio 2 dalj;

(6) 2009 m. gruodzio meén. Komisija iSorés ekspertams
pavedé jvertinti sumazéjusios vertés turtg, kurj WestLB
perdavé EAA. Sie ekspertai — Société Générale, Bangert
Research ir profesorius Wim Schoutens;

(7) 2010 m. vasario 1 d. Vokietija pateiké pastabas dél 2009
m. gruodzio mén. sprendime i§déstyty argumenty;

(8) 2010 m. birzelio 22 d. sprendimu byloje N 249/2010 (?)
(toliau — 2010 m. birZelio mén. sprendimas) Komisija
finansinio stabilumo sumetimais pratgsé laiking pirmojo
turto perdavimo priemonés patvirtinima iki bus priimtas
galutinis sprendimas dél pirmojo turto perdavimo ir
2009 m. gruodzio mén. restruktiirizavimo plano;

(9) 2010 m. spalio 29 d. Komisija Vokietijai pateiké i§samig
turto, kuris buvo pirmojo turto perdavimo objektas, jver-
tinimo ataskaitg;

(10) 2010 m. lapkri¢io 5 d. Komisija priémé sprendima
isplésti oficialig tyrimo procedirs, susijusia su pirmuoju
turto perdavimu byloje C 40/2009 (%) (toliau — 2010 m.
lapkri¢io mén. sprendimas). 2010 m. lapkri¢io mén.
sprendime Komisija i$saké daugiau abejoniy dél pirmojo
turto perdavimo priemonés suderinamumo su vidaus
rinka;

(1) 2009 m. gruodzio 22 d. Komisijos sprendimas byloje C 40/09
(ex N 555/09) Bankui ,WestLB AG* skiriama papildoma su turto atsky-
rimu susijusi pagalba (OL C 66, 2010 3 17, p. 15). Siuo sprendimu
pakeiciamas 2009 m. spalio 7 d. sprendimas byloje N 531/2009.

() 2010 m. birzelio 22 d. Komisijos sprendimas byloje C 249/10
Bankui ,WestLB AG“ skiriamos papildomos su turto atskyrimu susi-
jusios pagalbos laikino patvirtinimo pratgsimas (OL C 230,
2010 8 26, p. 3).

() 2010 m. lapkricio 5 d. Komisijos sprendimas byloje C 40/2009
Oficialios tyrimo procediiros iSplétimas, ,WestLB AG“ (OL C 23,
2011 1 25, p. 9).

(11) 2010 m. lapkricio mén. Vokietija pateiké pastabas, kurias
papildé 2010 m. gruodzio 21 d. Suinteresuotosios 3alys
pastaby Komisijai nepateikeé;

(12) 2010 m. gruodzio 21 d. Komisija nusprendé pratesti
terming, iki kurio Westdeutsche ImmobilienBank AG (%)
(toliau — Westlmmo) turéjo nutraukti nauja veikly (°);

(13) 2011 m. vasario 15 d. Vokietija pateiké pakeista WestLB
restrukttrizavimo plang (toliau — 2011 m. vasario meén.
restruktiirizavimo planas);

(14) 2011 m. balandzio 15 d. Vokietija Komisijai pateiké uz
pardavimg atsakingo patikétinio, kuris buvo pasamdytas
priemus 2009 m. geguzés mén. sprendimg, pazangos
ataskaitg ir nauja WestLB restruktiirizavimo plang (toliau
— naujas restruktiirizavimo planas);

(15) 2011 m. birzelio 23 d. Vokietijos Federaliné finansy
rinkos stabilizavimo institucija Bundesanstalt fiir Finanz-
marktstabilisierung (toliau — FMSA), visi WestLB akcininkai
ir EAA susitaré dél visy svarbiausiy WestLB likvidavimo ir
jo akcininky dalijimosi nasta klausimy (3is susitarimas
toliau vadinamas pagrindy susitarimu (°));

(16) 2011 m. birZelio 30 d. Vokietija Komisijai pateiké galu-
ting naujo restruktirizavimo plano versijg, grindZiama
pagrindy susitarimu (toliau — 2011 m. birZzelio mén.
restruktfirizavimo planas);

(17) 2011 m. spalio 28 d. Vokietija Komisijai pateiké prasyma
terming, iki kurio WestLB turéjo nutraukti naujg veikla,
pratesti iki 2012 m. vasario 29 d. (2009 m. geguZés
meén. sprendimu WestLB buvo jpareigotas iki 2012 m.
sausio 1 d. nutraukti naujg veiklg). Sis prasymas buvo
pateiktas atsargumo sumetimais, jei 2009 m. geguZés
mén. sprendimas iki 2012 m. sausio 1 d. nebity
pakeistas nauju sprendimu;

(18) 2011 m. spalio 28 d. Vokietija pateiké iSsamig informa-
cija apie dar vieng pagalbos WestLB priemone, kurig
ketino suteikti antrojo turto perdavimo EAA forma
(toliau — papildymas);

() Westdeutsche ImmobilienBank AG yra didziausia WestLB patronuoja-
moji bendrové ir svarbus nekilnojamojo turto finansavimo teikéjas
Vokietijoje.

(°) 2010 m. gruodzio 21 d. Komisijos sprendimas byloje MC 8/2009
WestLB divestments (dar nepaskelbtas).

() Sis susitarimas uzfiksuotas vadinamajame Pagrindy susitarime dél
WestLB restruktiirizavimo plano (Eckpunktevereinbarung zum Restruktu-
rierungsplan der WestLB), kurj 2011 m. birzelio 29 d. pasirad¢ visi
akcininkai, EAA ir FMSA.
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(19) 2011 m. lapkricio 21 d. Vokietija pateiké atnaujintus 2008 m. | 2009 m. | 2010 m. | 2011 m.
duomenis dél 2011 m. birzelio mén. restruktirizavimo gruodzio | gruodzio | gruodzio | birzelio
plano; 31 d. 31 d. 31 d. 30 d.
Nuosavos lésos 8,9 7,6 7,7 7,3
(mlrd. EUR)
(20) 2011 m. gruodzio 1 d. Vokietija pateiké informacija apie
terminuotos trumpalaikés likvidumo pagalbos, kurig o
WestLB leista teikti iki 2012 m. birzelio 30 d., dydj; cemicon sl Il B el I I
(mlrd. EUR)
(21) 2011 m. gruodzio 8 d. Vokietija Komisijai pranesé¢ apie Pagrindinio 6,4 6,4 11,4 10,7
galutinj jsipareigojimy sarasa; kapitalo
kvota (%)
(22) 2011 m. gruodzio 13 d. Vokietija patvirtino, kad vadi- Bendra 10,1 9,1 15,9 16,0
namgaji Verbundbank, t. y. vieneta, kuris restruktiirizuojant kvota (%)
WestLB turi bati nuo jo atskirtas, ketina perimti bankas
Helaba Landesbank Hessen-Thiiringen (toliau — Helaba); Darbuotojai
Darbuotojy 5957 5214 4712 4622
II. FAKTAI skaicius
1. PAGALBOS GAVEJAS Visg darbo 5663 | 4971 4473 | 4376
< dieng dirbani
(23)  pagalbos gavéjas yra WestLB — Siaurés Reino-Vestfalijos d;?];?m;jl: I;T:;i_
7emés bankas, kurio biistiné Diuseldorfe. Jo akcininkai — &ius
Vestfalijos-Lipés taupomuyjy kasy sajunga Sparkassenver-
band Westfalen-Lippe (toliau — SVWL), Reino krasto taupo-
myjy kasy ir Ziro jstaigy sgjunga Rheinische Sparkassen-
und Giroverband (toliau — RSGV; SVWL ir RSGV kartu — . o '
Sparkassenverbdnde), Siaurés Reino-Vestfalijos Zemé, Reino (25)  WestLB, kuriam tenka centrinio taupomyjy kasy banko
krasto savivaldos asociacija Landschaftsverband Rheinland ?zdgotys, Siaureés Rean—VeStfah]OS. Ir B.ra'ndenbgrgo
(toliau — LVR) ir Vestfalijos-Lipés savivaldos asociacija Zemiy  taupomosioms ka§oms, kyrlos .ve1kla regiony
Landschaftsverband Westfalen-Lippe (toliau — LWL). Specia- l}:gmeplu, yra jungtis su ’flnansq rmkomls._ Savo Vokie-
lusis finansy rinkos stabilizavimo fondas Sonderfonds tjos 1r.tzlirpta.utmlgrfl.s”khen.tams., tarp kuriy yra ve.rslo.,
Finanzmarkstabilisierung  (toliau — SoFFin), kurj valdo nstituciniai  ir  viesieji klientai, .bankas .s1ulo d@el;
EMSA, turi WestLB AG akcijy be balsavimo teisés; produkty ir paslaugy spektrg, be kity, kredito operacijy,
specialiai klientui pritaikyto struktarizuoto finansavimo,
kapitalo rinkos veiklos, turto valdymo ir mokéjimo
(24)  svarbiausi WestLB finansiniai duomenys nurodyti toliau operacijy vykdymo srityse;
ateiktoje lenteléje;
P ) ) (26)  WestLB komercinés veiklos pobtidis laikui bégant keitési
— i§ pradziy vykdes tik pagrindinés taupomuyjy kasy Ziro
. istaigos funkcija, véliau jis tapo vis labiau panasus j inves-
1 lentelé ticinj banka. Nuo 2001 m., kai WestLB viesoji veikla
Svarbiausi WestLB finansiniai duomenys buvo - atskirta _nuo Jo lfonkurencmes veiklos, - vyko
banko restruktiirizavimas (1);
2008 m. | 2009 m. | 2010 m. | 2011 m. e gt . . .
gruodzio | gruodzio | gruodzio | birzelio (27)  neseniai dél dideliy investicijy | struktarizuotus vertybi-
31 d. 31 d. 31 d. 30 d. nius popierius, kurie i§ dalies buvo likviduojami per
specialiosios paskirties bendroves, iki 2007 m. nekonso-
Balanso duomenys (mlrd. EUR) liduotas, bankas patyré nemazy nuostoliy ir labai padi-
déjo jo kapitalo poreikis, nors atskaitomybés standartai
Bendras turtas 288.1 2423 191,5 160,4 per finansy kriz¢ buvo su$velninti. Todél 2008 m. Vokie-
tija ir WestLB akcininkai suteiké apsaugos nuo rizikos
. . S s
Nuosavas kapi- 3,8 3,7 41 42 priemone Phoenix portfeliui (), o 2009 m. lapkricio
talas mén. susitaré jsteigti likvidavimo institucija EAA, kuriai
buvo perduotas mazdaug 77,5 mlrd. EUR nominaliosios

Kapitalo kvotos pagal banky prieZiiiros teisés aktus (SolvV
(Potvarkis dél mokumo)

Pagrindinis 57 53 5,5 4,9
kapitalas (mlrd.
EUR)

vertés turtas ir mazdaug 3 mlrd. EUR kapitalas;

(") Plg. 2004 m. spalio 20 d. Komisijos sprendimg dél Vokietijos

pagalbos bankui Westdeutsche Landesbank — Girozentrale, dabartiniam
WestLB AG (OL L 307, 2006 11 7, p. 22), ir 2007 m. gruodzio
14 d. Komisijos sprendimg (OL C 4, 2008 1 9, p. 1).

(® Plg. 2008 m. balandzio 30 d. Komisijos sprendima byloje
NN 25/2008 (OL C 189, 2008 7 26, p. 3).
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2. PAGALBOS PRIEMONES

a. PIRMASIS PRIEMONIY RINKINYS - APSAUGA NUO
RIZIKOS PHOENIX PORTFELIUI

(28) 2008 m. WestLB struktirizuoty vertybiniy popieriy port-
feli perdave specialiosios paskirties bendrovei Phoenix
Light, kuri buvo ribotos atsakomybés bendrové pagal
Airijos teisg, taip i§ WestLB balanso iSimdamas i§ viso
mazdaug 23 mlrd. EUR nominaliosios vertés vertybiniy
popieriy (1). Specialiosios paskirties bendrové buvo apsau-
gota WestLB akcininky garantijomis, dél kuriy susitarta
2008 m. vasario 8 d. siekiant padengti galimus, ne dides-
nius kaip 5 mlrd. EUR, nuostolius mokéjimo isipareigo-
jimy nejvykdymo atveju (toliau — Phoenix portfeliui
suteikta apsauga nuo rizikos) ir kurios patvirtintos
2009 m. geguzés mén. sprendimu (3. Apsaugg nuo
rizikos sudaré dvi atskiros garantijos:

— garantija, kuria padengiami ne didesni kaip 2 mlrd.
EUR reikalavimai Phoenix Light atzvilgiu, uz kuriuos
atsako visi WestLB akcininkai pagal savo turima
akcijy dalj, ir

— i8§imtinai Siaurés Reino-Vestfalijos zemés suteikta
subordinuotoji  garantija, kuria padengiami kit
3 mlrd. EUR nevirsijantys reikalavimai Phoenix Light
atzvilgiu;

b. ANTRASIS PRIEMONIU RINKINYS - PIRMASIS TURTO
PERDAVIMAS EAA

(29) 2009 m. lapkri¢io 24 d. Vokietija ir WestLB akcininkai
susitaré dél likvidavimo institucijos pavadinimu Erste
Abwicklungsanstalt (Pirmoji likvidavimo institucija) prak-
tiniy steigimo salygy pagal Vokietijos Finansy rinkos
stabilizavimo fondo istatyma (Finanzmarktstabilisierungs-
fondsgesetz) (toliau — FMStFG), kad bty galima atskirti
rizikos pozicijy ir nestrateginés veiklos sri¢iy portfelj.
2009 m. gruodzio 11 d. susirinke WestLB akcininkai
oficialiai patvirtino reikiamus sutartinius susitarimus;

(30)  pirmoji turto perdavimo priemoné (}) apémé 3 mlrd. EUR
kapitalo injekcija, kitas WestLB akcininky garantijas ir

Phoenix Light portfelis apima visy pirma trijy investiciniy bendroviy
Greyhawk, Harrier ir Kestrel strukttrizuotus vertybinius popierius ir
komercinius popierius, vidutinés trukmés obligacijas, pajamy ir kapi-
talo vekselius. 23 mlrd. EUR vertés portfelj pagal vertybiniy popieriy
rudj galima suskirstyti taip: JAV ir Europos uzstatu uZtikrinti skoli-
niai jsipareigojimai — 11,7 mlrd. EUR, komercinés paskirties hipo-
tekos — 5,5 mlrd. EUR, basto hipotekos — 4,3 mlrd. EUR, kitos
pozicijos — 1,7 mlrd. EUR. 2007 m. gruodzio 31 d. 80 % vertybiniy
popieriy S&P jvertino ,AAA" reitingu.

(®) Issamiau plg. 2009 m. geguzés mén. sprendima.

() Issamiau plg. 2009 m. gruodZio mén. Komisijos sprendimg (OL

C 66, 2010 3 17, p. 24), kuriuo priemoné buvo patvirtinta esiems

meénesiams.

N

(31)

(32)

(33)

(34)

turto perdavimg, kuris pirmiausia turéjo bati atliekamas
turtg atskiriant. Be to, 5 mlrd. EUR Phoenix apsauga nuo
rizikos buvo ne uZzbaigta, o perduota EAA. Jei apsaugos
nuo rizikos priemoné nebiity buvusi perduota EAA, jai
baty reikéje papildomo 5 mlrd. EUR kapitalo, kad galéty
perimti Phoenix portfel;;

i) SoFFin kapitalo injekcija WestLB

prie§ jsteigiant EAA, SoFFin turé¢jo suteikti 3 mlrd. EUR
kapitalo injekcija WestLB (toliau — kapitalo injekcija). Si
kapitalo injekcija suteikta trimis dalimis: 2009 m. gruo-
dzio 23 d. (672 mln. EUR), 2010 m. sausio 4 d.
(1,5 mlrd. EUR) ir 2010 m. balandZio 30 d. (828 min.
EUR). Kapitalas buvo suteiktas neatSaukiamy akcijy be
balsavimo teisés, kurias po 2010 m. liepos 1 d. galima
paversti paprastosiomis akcijomis, forma. Pagal sudarytg
susitarima SoFFin negali turéti bendrovés akcijy daugu-
mos;

sutarties salygose dél akcijy be balsavimo teisés numa-
tytas metinis 10 % atlygis, jei WestLB uzdirbs pakankama
mety pelng pagal HGB (*). Jei bankas patirs mety
nuostolj, atlygis nebus mokamas, o akcijos be balsavimo
teisés bus pari passu naudojamos nuostoliams dengti. Nuo
akcijy be balsavimo teisés suteikimo WestLB pagal HGB
arba patyré nuostoliy (2009 m.), arba neuzdirbo jokio
mety pelno (2010 m.). Todél iki Siol atlygis nebuvo
mokamas, o akcijos be balsavimo teisés — mazdaug
1 mln. EUR - buvo naudojamos nuostoliams dengti;

ii) Akcininky garantijos

EAA steigimas apima WestLB akcininky garantija, kuria
padengiami kiti su perduotu turtu susij¢ nuostoliai. Pagal
Finansy rinkos stabilizavimo fondo steigimo jstatyma
(Gesetz zur Errichtung eines Finanzmarktstabilisierungsfonds)
(toliau — FMStFG) visus EAA nuostolius, virSijancius
perduota kapitala, turi padengti WestLB akcininkai ir
FMSA;

Siuo tikslu WestLB akcininkai suteiké i§ viso 1 mlrd. EUR
dydzio aiskig garantijg, paskirstyta Siaurés Reino-Vestfa-
lijos Zemei (482 mln. EUR), Sparkassenverbande (501 mln.
EUR) ir LVR bei LWL (17 mln. EUR). AtsiZvelgdami | tai,
kad gali reikéti padengti kitus nuostolius, WestLB akci-
ninkai susitaré RSGV ir WLSGV isipareigojima padengti
kitus nuostolius apriboti iki 4 mlrd. EUR. Todél, atsizvel-
giant | Sparkassenverbdnde suteikta 501 mln. EUR garan-
tija, RSGV ir WLSGV dalyvavimas padengiant nuostolius
apribotas iki ne daugiau kaip 4,5 mlrd. EUR. Kad

(% HGB — Vokietijos Prekybos kodeksas (Handelsgesetzbuch).
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sukaupty 4 mlrd. EUR, RSGV ir WLSGV gali per 25
metus suformuoti tinkamus atidéjinius Siam jsipareigoji-
mui. Galimus nuostolius, virSijancius ir EAA nuosava
kapitalg, ir garantijas, dengia FMSA ir Siaurés Reino-Vest-
falijos zeme (1);

iii) Pirmasis turto perdavimas

(35) nelikvidaus ir nestrateginio turto (ir jsipareigojimy)

perdavimas vyko dviem etapais. Pirmajame etape vertybi-
niai popieriai (ypac¢ tarpiniai vekseliai ir kiti struktarizuoti
vertybiniai popieriai), kuriy bendra balansiné verté apie
6,2 mlrd. EUR, ir jsipareigojimai, kuriy balansiné verté
apie 5,5 mlrd. EUR, buvo perduoti EAA 2009 m. gruo-
dzio 23 d. Prekybos imoniy registre (Handelsregister)
jregistravus jy atskyrima (?). Antrajame etape 2010 m.
balandzio 30 d. buvo atskirta arba sintetiskai perduota
EAA likusi atskirto portfelio dalis (3);

(36) sandoris buvo sudarytas taip, kad WestLB turéjo naudos

i§ atgalinio perdavimo poveikio. 2009 m. gruodzio 23 d.
perduoty vertybiniy popieriy balansiné verté buvo nusta-
tyta remiantis ekonominio perdavimo atskaitos diena
(2008 m. gruodzio 31 d. [ 2009 m. sausio 1 d.), o
2010 m. balandzio 30 d. perduotos likusios portfelio
dalies balansiné verté buvo apskaiiuota remiantis ekono-
minio perdavimo atskaitos diena (2009 m. gruodzio
31 d. [ 2010 m. sausio 1 d.);

(37)  portfelis apima 77 mlrd. EUR nominaliosios vertés turtg

(2009 m. gruodzio 31 d. balansiné verté — 68,117 mlrd.
EUR (%), kurj sudaro didelis spektras kredito priemoniy,
standartiniy skolos vertybiniy popieriy (%), struktirizuoty
vertybiniy popieriy ir iSvestiniy finansiniy priemoniy.
Portfelis apima ir 22,1 mlrd. EUR dydzZio testinumo (angl.
grandfathering) isipareigojimus (balansiné verté pagal vadi-
namgjg atskyrimo sutartj (Spaltungsvertrag). EAA buvo
perduotas trijy pagrindiniy grupiy turtas:

— struktiirizuoty  vertybiniy popieriy portfelis, apimantis
Phoenix portfelj (22,9 mlrd. EUR), Europos auks$¢iau-
sios rusies pirmaeiliy (angl. European super senior)

(1) Tai, kad Siaurés Reino-Vestfalijos zemé, RSGV ir WLSGV prisiéme
rizikg, aiskiai ir vieSai nurodyta pirmojoje 2009-2010 dkiniy mety
EAA metinéje ataskaitoje (plg. Geschdftsbericht der Ersten Abwicklung-
sanstalt, Geschdftsjahr 2009/2010, p. 7).

Numatytoms pozicijoms buvo taikomos jvairios perdavimo formos —
atskyrimas, dalinis dalyvavimas, garantija ir pardavimas, siekiant atsi-
zvelgti | skirtingus atitinkamy $aliy ir priezitiros institucijy jstatymus,
taisykles ir mokesciy sistemas. Neatsizvelgiant j pasirinktg perdavimo
formg, su turtu ir jsipareigojimais susijusi ekonominé rizika i3

vekseliy portfelj (2,8 mlrd. EUR) ir kitus turtu uztik-
rintus vertybinius popierius (angl. asset-backed securi-
ties, ABS) (3,4 mlrd. EUR);

— vertybiniy popieriy portfelis su skolos vertybiniais popie-
riais (17,7 mlrd. EUR), kurie i§ dalies uZtikrinti
kredito  isipareigojimy  nejvykdymo  apsikeitimo
sandoriais (angl. credit default swaps, CDS), kuriy
pagrindas neigiamas (angl. negative basis trades) (°);

— paskoly portfelis, apimantis i§ viso apie 30,6 mlrd. EUR
nominaliosios vertés paskolas ir (nebalansinius)
paskoly isipareigojimus, kurie yra ivairios WestLB
komercinés veiklos ir filialy likusios pozicijos;

Taip pat turtas i§ dalies buvo i§vestiniy finansiniy prie-
moniy sandoriy objektas (t. y. su vertybiniu popieriumi
arba paskola yra susijes paliikany ir (ar) valiutos apsikei-
timo sandoris); buvo perduotos kai kurios grynai kredito
jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pozici-
jos, o tai sudaro portfelio iSvestiniy finansiniy priemoniy

dalj;

(38)  kai kurj turta, jo emitentus, kontrahentus arba rinky dalis

buvo galima kvalifikuoti kaip sumazéjusios vertés ar
sutrikusio veikimo, taciau daugeliu atvejy taip nebuvo.
4,2 mlrd. EUR (apie 6 % viso turto) Vokietija kvalifikavo
kaip ,likvidzius“ — tai reiskia, kad jie ir toliau priklauso
veikian¢ioms rinkoms (7);

(39) EAA kapitalas steigimo metu i§ viso buvo 3,267 mlrd.

EUR grynojo turto. Sj turtg sudaré 3 mlrd. EUR kapitalas
ir 267 min. EUR i§ vidaus isipareigojimo, atsiradusio i§ su
kreditu susiety obligacijy (angl. credit linked notes, CLN)
Europos auks¢iausios riisies pirmaeiliy vekseliy portfelyje;

(40) turtui valdyti EAA su WestLB trejiems metams sudaré

paslaugy teikimo sutartj. Pagal $ig sutartj WestLB teikia
EAA portfelio valdymo paslaugas, kuriy pagrindinis
tikslas — laikui bégant i$skaidyti visg portfelj ir kuo labiau
sumazinti rizikg. IS pradziy WestLB buvo vienintelis EAA
refinansavimo ir i§vestiniy finansiniy priemoniy kontra-
hentas;

iv) Turto vertinimas

(41)  Vokietija atskaitos dieng jvertino abi atskirto portfelio

dalis: pirmagja — 2009 m. rugséjo 30 d., antragja — 2010 m.
kovo 31 d. (plg. 2 lentel¢je pateikta apzvalga). Vokietijos
duomenimis, viso turimo turto realioji ekonominé verté

(°) Vadinamieji neigiamo pagrindo sandoriai — birzos sandoriai, kai
prekiautojas perka skolos vertybinj popieriy ir kartu jsigyja kredito
apsaugos priemone kaip kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikei-
timo sandorj tam paciam emitentui; kredito isipareigojimy nejvyk-
dymo apsikeitimo sandorio palikany normy skirtumas (mokétinas
atlygis) yra mazesnis uz skolos vertybinio popieriaus pelninguma.
Tokie sandoriai, kuriy pagrindas neigiamas, yra palyginti reti ir
juose slypi rizika tuo atveju, jei kredito isipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandorio pardavéjas nejvykdyty jsipareigojimy.

(') 2010 m. geguzés 7 d. Vokietijos rastas.

WestLB visiskai peréjo EAA.

() Plg. 2010 m. vasario 22 d. rasta ,PEG Master COB 31 Dec 2009,
taip pat pakeistas ir iSpléstas jo versijas iki 2010 m. geguzés 7 d.

() Mazdaug 6 mlrd. EUR $ios sumos tenka tarpiniams vekseliams eurais
ir JAV doleriais, kurie buvo perduoti pirmiausia. Vokietija $j pirma
perdavima daznai vadina mazuoju (Kleine Aida), o likusiy 62 mlrd.
EUR perdavimg — didziuoju (Grofe Aida).

(°) Standartinis skolos vertybinis popierius — skolos vertybinis popierius
be ypatingy skiriamyjy poZymiy, uz kurj mokamos fiksuotos pali-
kanos ir kuris suéjus terminui visiskai iSperkamas.
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sieké 62,727 mlrd. EUR, t. y. 5,389 mlrd. EUR buvo
mazesné uz jo balansing verte (). Si vertinimg ir Black-
rock (%), ir Vokietijos federalinis bankas Deutsche Bundes-
bank () laiké pakankamai nuosaikiu. Norédama jvertinti
suteiktos valstybés pagalbos dydj, Vokietija i§ realiosios
ekonominés vertés trikstamos sumos (5,389 mird. EUR)
atémé pradinj EAA kapitalg (*) (3,267 mlrd. EUR, turto ir
jsipareigojimy balansinés vertés skirtumas) ir gavo, kad
grynasis perdavimo vertés ir realiosios ekonominés vertés
skirtumas yra 2,123 mlrd. EUR;

(42)  Komisija, kaip ir Vokietija, apskai¢iuodama suteiktos vals-

tybés pagalbos dydj taip pat rémési grynuoju perduoty
turto ir isipareigojimy perdavimo vertés ir realiosios
ekonominés vertés skirtumu (toliau — perdavimo skirtu-
mas);

(43) Komisija Vokietijos pateiktg jvertinimg patikrino pasitel-

kusi iSorés ekspertus (Société Générale, Bangert Research ir
profesoriy Wimg Schoutensg). I§ Sio tikrinimo rezultato,
kuris i§déstytas 2010 m. lapkricio mén. sprendime (°),
padaryta iSvada, kad taikant nuosaiky poziirj perdavimo
skirtumas yra 1,606 mlrd. EUR didesnis negu nurodé
Vokietija (5,389 mlrd. EUR). Kitaip tariant, realioji ekono-

2 lentelé

miné verté yra 6,949 mird. EUR maZesné uz perdavimo
verte (°). Ekspertai nustaté, kad vertinant tam tikry skolos
vertybiniy popieriy realigja ekonoming verte, ypac¢
kalbant apie portfelio dalis, bata skirtumy (imant visg
vertybiniy popieriy portfelj — apie 600 mln. EUR), kurie
sietini su skirtingu $iy rinky veikimo sutrikimo vertinimu.
Pavyzdziui, ekspertai, kitaip negu WestLB, dauguma stan-
dartiniy skolos vertybiniy popieriy rinky kvalifikavo kaip
veikian¢ias rinkas, taigi rinkos verte émé kaip realiaja
ekonoming verte. Antra, kalbant apie WestLB perduotas
paskolas, nustatyti skirtumai dél dideliy nesutapimy verti-
nant nuostoliy dydj isipareigojimy nejvykdymo atveju
(angl. loss given default, LGD) (imant visa paskoly portfelj
— 1 mlrd. EUR). Dideliy skirtumy bita ir vertinant struk-
tirizuoty vertybiniy popieriy portfelio tam tikry katego-
rijy dalis, taciau atrodo, kad jy grynasis poveikis subalan-
suojamas;

(44)  Vokietija taip pat nurodé galimas atskaitytinas pozicijas ir

pateiké argumentus, norédama parodyti, kad perdavimo
skirtumas buvo mazesnis uz nulj.

Toliau pateiktoje lenteléje, paimtoje i§ 2010 m. lapkricio
meén. sprendimo, apZvelgti rezultatai pagal portfelio dalis;

Pirmojo turto perdavimo rezultatai pagal 2010 m. lapkri¢io mén. sprendimg

Vokietijos Komisijos
nuomoneé nuomoneé
o o . Gruodzio meén.,
.. . Gruodzio mén., | GruodZio mén., .
.. . GruodZio mén., o K ES ekspertai,
Gruodzio mén. . 0| WestLB, realioji ES ekspertai, o
. . ) WestLB, realioji . . o realiosios ekono-
Perduotas portfelis balansiné verté L . | ekonominé verté | realiosios ekono- L .
; .. | ekonominé verté . o . minés vertés -
(perdavimo verté) v R - perdavimo minés vertés . .
isvestal iy " . perdavimo vertés
verté "iSvesta vertinimas -
vertinimas
Strukt@irizuoty | Phoenix 22764 20 323 (2 441) 19 786 (2 978)
vertybiniy  ["Europos  auksciau- 2918 1751 (1167) 2276 (642)
popieriy port- | sios riisies pirmaei-
felis liai vekseliai
Kiti turtu uztikrinti 3188 3182 (6) 3178 (10)
skolos  vertybiniai
popieriai
Vertybiniy Skolos  vertybiniai 16 501 16 323 (178) 15762 (739)
popieriy port- | popieriai
felis Banque D'Orsay 2749 2733 (16) 2770 21
portfelis
Kredito jsipareigo- (65) (45) 20 (102) (37)
jimy  nejvykdymo
apsikeitimo sando-
riai ir  iSvestinés
finansinés priemo-
nés

() 2010 m. liepos 8 d. Vokietijos rastas.

(%) Blackrock tarpinés ataskaitos ir 2010 m. geguzés 12 d. galutiné atas-
kaita ,Finale Version inklusive aller Hauptportfolio Aktiva“ (,Galutiné
versija, jskaitant visg pagrindinio portfelio turta®); Komisija gavo
2010 m. geguzés 18 d.

2010 m. birzelio 16 d. Vokietijos rastas.

2010 m. gruodzio 22 d. Vokictijos pateiktose pastabose nurodyta,
kad EAA pradinis jstatinis kapitalas grynaisiais buvo tik
100 000 EUR. Didzioji nuosavo kapitalo dalis atsirado dél atsky-
rimo.

Ekspertai savo baigiamojoje ataskaitoje i§samiai apibadino metoda,
kurj taiké apskai¢iuodami kiekvieno turto vieneto realigja ekonoming

=
==

>
N

(°) Kai kurias portfelio dalis, kaip antai Europos aukiciausios riisies

verte. [§samus visy rezultaty apibaidinimas pateiktas 2010 m. lapk-
ri¢io 5 d. Komisijos sprendime byloje C 40/2009 Oficialios tyrimo
procediiros isplétimas, ,WestLB AG“, 37 ir tolesnése konstatuojamo-
siose dalyse (OL C 23, 2011 1 25, p. 16).

pirmaeilius turtu uztikrintus vekselius, Komisijos ekspertai jvertino
ne taip nuosaikiai kaip pats WestLB. Jei Komisijos ekspertai kaip
didZiausig verte visais atvejais buty éme paties WestLB vertinima,
bendras skirtumas biity buves 573 mln. EUR didesnis.
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Vokietijos Komisijos
nuomoneé nuomoneé
Gruodsio men Gruodzio mén., | Gruodzio mén., G]Egosgoe:f?”
Gruodzio mén. WestLB. reali 7| WestLB, realioji ES ekspertai, liosi P X '
Perduotas portfelis balansiné verté K estLs, rea 10]:4 ckonominé verté | realiosios ekono- | " 19$10% et ono-
(perdavimo verte) ekonomine verie | - perdavimo minés vertés TMINes vertes =
1svesta verteé "ivesta" vertinimas perdavimo vertés
vertinimas
Paskoly port- | Panaudota 20 061 18 666 (1395) 17 807 (2 254)
felis
Nepanaudota — (205) (205) (310) (310)
IS viso 68116 62727 (5 389) 61167 (6 949)
Saltinis 2010 m. 2010 m. 2010 m. 2010 m. 2010 m. rugs.
vasario 22 d. | liepos 8 d. liepos 8 d. rugs. 23 d. 23 d.
Atskaitytinos pozicijos
EAA Kkapitalas (turto ir jsipareigojimy perdavimo vertés skirtumas) 3267 3267
Testinumo jsipareigojimy perdavimas 882 netaikoma
Busimi grynyjy pinigy srautai i§ perduoto portfelio 880 netaikoma
Su kreditu susiety obligacijy perdavimas 268 268
Tikétiny nuostoliy, susijusiy su nepanaudotomis kredito linijomis, 205 netaikoma
pakoregavimas
Tikéting nuostoliy dél diskontavimo pakoregavimas 75 netaikoma
I§ viso ,perdavimo skirtumas“ = perdavimo kaina - realioji - 188 3414
ekonominé verté - atskaitymas

c. TRECIASIS PRIEMONIU RINKINYS - LIKVIDAVIMO PRIE-
MONES

(47)

2011 m. birzelio mén. restruktiirizavimo plane numa-
tytas WestLB tinkamas likvidavimas, kuriam jvykdyti
reikés nemazai papildomy paramos turtui priemoniy.
Vokietija planuoja, pirma, likusius WestLB turtg ir jsipa-
reigojimus perduoti EAA, antra, prarastg kapitala pakeisti
kitu, padengti WestLB arba, atsizvelgiant i aplinkybes, jo
pervardyto teisiy ir pareigy peréméjo (toliau — SPM-Bank)
veiklos ir likvidavimo iSlaidas ir, tredia, imtis tinkamy
priemoniy likvidumui pertvarkymo etape uztikrinti;

i) Antrasis turto perdavimas EAA
(46) 2011 m. birzelio mén. restruktirizavimo plane numa-
tytas dar vienas visy likusiy WestLB turto ir isipareigo-
jimy, jskaitant nebalansines rizikos pozicijas ir iSvestines
finansines priemones, perdavimas EAA (toliau — antrasis
turto perdavimas). Visg WestLB turtg ir visus jsipareigoji-
mus, kurie nebus parduoti tre¢iosioms Salims ir netaps
Verbundbank dalimi, 2012 m. birzelio 30 d. perims
EAA ("). Po perdavimo WestLB savo rizika nebeturés
jokio banko turto (i§skyrus SPM-Bank nuosavo kapitalg
investicija);
(48)
(") Techninis perkélimas gali vykti ir po 2012 m. birzelio 30 d. Papil-
dymas bus grindziamas taikytinose FMStFG, kuriuo leidziamas EAA
papildymas, taisyklése jtvirtintais principais. FMSA suteiktas leidimas
atlikti papildyma, be kita ko, susietas su salyga, kad bus atskleista
visa su turtu ir jsipareigojimais susijusi rizika ir pateiktas iSsamus
perduoto turto likvidavimo planas. Verbundbank portfeliai ir antrasis
turto perdavimas EAA galiausiai bus atskleisti 2012 m. birzelio
30 d. WestLB pusmecio ataskaitoje ir i§ karto po to bus atliktas
teisinis arba bent ekonominis perdavimas.

aptarusi su Komisija ir remdamasi i§samiais duomenimis,
kurie apzvelgti toliau pateiktoje lenteléje, Vokietija
nurodé visg portfelj;

3 lentelé

Antrojo turto perdavimo rezultatai (mlrd. EUR)

Portfelis (1) Ba;)aa‘g‘zilngé%“é P"“feiie‘:térmkos Skirtumas
Turtas [120-150] (*) [120-150] [0,8-1,3]
[sipareigoji- [120-150] [120-150] [0,2-0,5]
mai

IS viso [1-1,8]

(") Iskaitant Verbundbank turta ir jsipareigojimus. Nurodant verte atsi-
zvelgta | apsaugos nuo rizikos poveikj remiantis skaiciavimais, atliktais
pagal HGB.

(*) Konfidenciali informacija.

dél turto ir jsipareigojimy, kurie bus antrojo turto
perdavimo EAA objektas, rinkos vertés Vokietija pazy-
méjo, kad vertinant atskiras pozicijas jy rinkos verté
yra didesné negu nurodyta 3 lenteléje. Vokietija visy
pirma nurodé, kad atskiry turto pozicijy rinkos verté
siekia i§ viso [120-150] mlrd. EUR, o isipareigojimy —
[120-150] mlrd. EUR. Vokietija argumentuoja tuo, kad
likes WestLB portfelis buvo pakoreguotas jau per pirmajj
turto perdavimg ir jame yra tik realios vertés turtas.
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(49)

(50)

Vokietija visy pirma patvirtino, kad portfelis apima i§im-
tinai vertybinius popierius ir i§vestines finansines priemo-
nes, kurie buvo jvertinti pagal jy atitinkama rinkos vertg,
arba paskolas ir kitas finansines priemones, kuriy veikian-
Cios rinkos néra ir kurie dél to buvo jvertinti pagal
diskontuotu grynyjy pinigy srautu grindZiama metoda.
Portfelis apima tik labai nedaug (maziau kaip 1 mlrd.
EUR) vertybiniy popieriy, kuriuos galima kvalifikuoti
kaip tarptautinj valdZios sektoriaus finansavimg arba
tarptautinius vyriausybés vertybinius popierius;

pasitarusi su Komisija Vokietija vis délto nurodé, kad
imant kai kurias portfelio dalis, batent paskoly portfelj
ir kita palyginting nelikvidy turta, kurio verté apie
[40-70] mlrd. EUR, vien dél viso portfelio dydzio reikia
atsizvelgti | portfelio poveiki. Jei WestLB visa portfelj i3
tikryjy turéty parduoti iki 2012 m. birzelio 30 d., dél
pernelyg didelio pasialymo baty daromas spaudimas
atskiry vienety rinkos vertei. Tokiu atveju, kaip teigé
Vokietija remdamasi gauta informacija, portfelio rinkos
verte reikéty apskaiciuoti atsizvelgiant i [2-5] % atskiry
vienety rinkos vertés sumazéjima;

pagal 2011 m. birZelio mén. restruktiirizavimo plang
antrasis turto perdavimas EAA galéty apimti WestImmo
turtg, nes Sis bankas savo turtg EAA perduoty norédamas
pagerinti savo pajégumga rinkoje. WestImmo, kurio laikinas
darbinis pavadinimas bus Pfandbriefbank, tes tik padengty
obligacijy veiklg. Igyvendinant §j ketinima, didelée dalis
Westlmmo turto ir jsipareigojimy per pirmgji 2012 m.
pusmetj galéty biiti atskirta ir perduota EAA. Sis atskirtas
(angl. carve-out) portfelis sudarys apie [5-10] mlrd. EUR ir
— kalbant apie portfelio dalis — apims neuztikrintg komer-
cinés paskirties nekilnojamojo turto portfel, turto Japo-
nijoje portfelj ir skolos vertybiniy popieriy ir hipotekiniy
kredity privatiems klientams portfelj, kurio verté siekia
[2-4] mlrd. EUR ir kuris jau per pirmajj perdavimg
buvo sintetiskai perduotas EAA ir Siuo metu yra kaip
garantija padengty obligacijy grupéje. Po atskirto port-
felio perdavimo WestImmo bus daug mazesnis bankas,
kurio turtas i§ pradziy sieks apie [16-23] mlrd. EUR.
Jei iki 2012 m. birzelio 30 d. WestImmo nebus parduotas,
Sis likes turtas taip pat bus perduotas EAA. Todél j ji
reikia papildomai atsizvelgti kalbant apie 51 dalyje nuro-
dyta suma;

atskirtas portfelis, kurj Vokietija nurodé aptarusi su
Komisija ir remdamasi i$samiais duomenimis, trumpai
apibiidintas toliau pateiktoje lenteléje;

(54)

(55)

4 lentelé

Westlmmo atskirto portfelio turto jvertinimas (mlrd. EUR)

Balansiné
Portfelis verté¢ pagal | Rinkos verté | Skirtumas
HGB
Tarptautinis nekilnoja- [3,5-4] [3-4] [0,1-0,4]
masis turtas
Nekilnojamasis turtas [1,1-1,6] [1,1-1,6] | [0,01-0,05]
Vokietijoje
Fiksuoty palikany [0,7-1,3] | [0,5-1,25] [0,1-0,3]
vyriausybes skolos
vertybiniy popieriy
portfelis
IS viso | [5,3-6,9] | [4,6-6,85] | [0,3-0,8]

Vokietija i$samiai paaiskino, kodél WestImmo atskirto
portfelio turto vertinimas laikytinas pakankamai nuosai-
kiu: pirma, apie trec¢dalj portfelio sudaro trumpalaikés
pozicijos, antra, patikima taikomy garantijy struktira,
trecia, neseniai atliktas garantijy vertinimas;

be to, WestLB planuoja iki 2012 m. birzelio 30 d.
WestImmo, kuris taps Pfandbriefbank, parduoti. Jei parduoti
nepavykty, visas Westlmmo turtas ir visi jsipareigojimai
turéty bati perduoti EAA. Apytikriai jvertinta rizikg
atitinkanti balansiné verté (jskaitant atskirto portfelio
verte) 2011 m. birZelio mén. buvo [20-26] mlrd. EUR.
Sj portfelj daugiausia sudaro komercinés paskirties nekil-
nojamasis turtas ir privaciy klienty hipotekiniai kreditai.
Vokietijos duomenimis, didelé pirminio portfelio dalis jau
per pirmajj turto perdavimg pateko j papildymo atrankos
procesg, taigi likusi dalis yra sanuota ir jos rinkos verté
atitinka balansing verte. Be to, Vokietijos teigimu, komer-
cinés paskirties nekilnojamojo turto portfelis visy pirma
naudojamas padengtoms obligacijoms leisti ir jo rinkos
verté yra pakankama, kad apimty perdavimo verte;

galiausiai Vokietija dél WestImmo turto perdavimo ir
antrojo WestLB turto perdavimo paZymi, kad turto
realioji ekonominé verté turéty atitikti perdavimo verte;

ii) Papildoma kapitalo priemoné SPM-Bank

pagal pagrindy susitarimg 2012 m. birzelio 30 d. WestLB
taps visiskai Siaurés Reino-Vestfalijos Zemés nuosavybe ir
ji uz jj prisiims visg atsakomybe. Kadangi restruktiiriza-
vimo metu WestLB turés SoFFin grazinti 1 mlrd. EUR
vertés akcijas be balsavimo teisés, kurias SoFFin turi
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(57)

(58)

WestLB, $ig kapitalo dalj reikés pakeisti kitu kapitalu.
Siaurés Reino-Vestfalijos Zemé jsipareigojo siuo tikslu
pagal pagrindy susitarimg (') sukurti papildoma 1 mlrd.
EUR kapitalo priemong (toliau — papildoma kapitalo prie-
moné SPM-Bank);

iii) Kity SPM-Bank veiklos ir likvidavimo islaidy
padengimas

2011 m. birzelio mén. restruktirizavimo plane dél
WestLB | SPM-Bank numatyti du skirtingi scenarijai —
vadinamasis pagrindinis scenarijus (angl. base case) ir
alternatyvus scenarijus (angl. bad case). Pagal pagrindinj
scenarijy su SPM-Bank veikla ir likvidavimu susije
penkeriy mety nuostoliai (pertvarkymo islaidos), jskaitant
pensijy jsipareigojimy perémimg, jvertinti i§ viso [3-6]
mlrd. EUR. Pagal alternatyvy scenarijy, kuris grindziamas
kitomis personalo mazinimo, pastaty ir IT investicijy
reikalingy amortizaciniy atskaitymy dydzio, pensijy jsipa-
reigojimy ir kity veiklos uzbaigimo islaidy prielaidomis,
penkeriy mety nuostoliai jvertinti i§ viso [4-7] mlrd.
EUR. WestLB taps visiskai Siaurés Reino-Vestfalijos
Zemés nuosavybe ir ji uz jj prisiims visg atsakomybe. Ir
pagal pagrindinj, ir pagal alternatyvy scenarijy daroma
prielaida, kad Siaurés Reino-Vestfalijos Zemés suteikta
1 mlrd. EUR kapitalo priemoné bus panaudota. Pagal
alternatyvy scenarijy Siaurés Reino-Vestfalijos zemé
pagal pagrindy susitarimg turéty suteikti papildomy 1ésy;

iv) Isipareigojimas per restruktiirizavimo laikotarpj
suteikti likvidumg

2011 m. birzelio mén. restruktiirizavimo plane taip pat
nurodyta, kad taupomosios kasos, Siaurés Reino-Vestfa-
lijos Zemé ir EAA per restruktirizavimo laikotarpj
islaikys dabartinj likvidumo teikima. Jei per restruktiiriza-
vimo laikotarpj iki 2012 m. birzelio 30 d. bus reikalingas
didesnis likvidumas, WestLB, savininkai ir EAA pagal
pagrindy susitarima tarsis dél tinkamy priemoniy likvi-
dumui pertvarkymo etape uztikrinti. Pagal 2011 m. gruo-
dzio 1 d. Vokietijos pateikta informacija papildomai
suteikto likvidumo panaudojimas pagal nepalankiausiy
salygy scenarijy [...];

3. RESTRUKTURIZAVIMO PLANAI
a. IZANGA

Vokietija Komisijai pateiké kelis restruktairizavimo planus,
kuriy objektas buvo skirtinga valstybés pagalba ir skir-

(1) ,Siaurés Reino-Vestfalijos Zemé prisiima papildoma ir pagal gali-
mybes subordinuotg 1 mlrd. EUR vertés atsakomybe uz WestLB.
Papildoma Siaurés Reino-Vestfalijos zemés atsakomybé SPM-Bank
uzima tokia vieta, kuri batinai reikalinga, kad SPM-Bank atitikty
priezitiros teisés reikalavimus, atsizvelgiant i dalinj FMS akcijy be
balsavimo teisés grazinimag“ (,Das Land NRW tritt im Gegenzug
mit EUR 1 Mrd. zusitzlicher und moglichst nachrangiger Haftung
in die WestLB ein. Die zusitzliche Haftung des Landes NRW entsteht
an derjenigen Rangstelle in der SPM-Bank, die mindestens erforder-
lich ist, um die aufsichtsrechtlichen Anforderungen in der SPM-Bank
mit Blick auf die Teilriickzahlung der Stillen Einlage des FMS zu
erfiillen®).

(59)

(60)

(61)

tinga restruktiirizavimo koncepcija. Pirma dokumenty
grupé, susijusi tik su 5 mlrd. EUR apsauga nuo rizikos,
pateikta su 2009 m. balandzio mén. restruktirizavimo

planu (%);

du pagrindiniai 2009 m. balandZio mén. restrukttriza-
vimo plano (}) elementai buvo WestLB balanso sumos
sumazinimas nuo 250 mlrd. EUR iki 125 mlrd. EUR
(iskaitant nemazai turto, pavyzdziui, WestImmo,
pardavima) ir naujos krypties visai veiklai suteikimas, su
tuo susijusios rizikos sumazinimas bei WestLB
pardavimas  vieSo, skaidraus ir nediskriminacinio
konkurso tvarka. Jei toks WestLB pardavimas nepavykty,
po 2011 m. jis turéty nutraukti savo naujg veiklg. Nors
WestLB akcininkai pasamdé uz pardavima atsakinga pati-
kétinj ir investicinj bankg pardavimo procesui vykdyti ir
2010 m. rugséjo 30 d. paskelbé viesg WestLB pardavimo
konkursg, per konkurso procediirg negavo jokiy komer-
ciniy pasidlymy, kuriuos bity galéje laikyti ekonomiskai
priimtinais;

2009 m. gruodzio mén. (*) ir 2011 m. vasario mén. buvo
pateikti kiti restruktirizavimo planai. 2011 m. vasario
meén. restruktdrizavimo plane buvo numatyta dar suma-
zinti banko balanso suma iki mazdaug 80 mlird. EUR,
tatiau nebuvo numatyta 1ésy susigrazinimo mokéjimy.
2011 m. birZelio mén. buvo pranesta apie galutinj rest-
ruktiirizavimo plana. Vokietija aiskiai patvirtino, kad
2011 m. vasario mén. restruktirizavimo planas atSauk-
tas. Todél Siame sprendime Komisija svarstys tik 2011 m.
birzelio mén. restruktirizavimo plang;

b. 2011 M. BIRZELIO MEN. RESTRUKTURIZAVIMO PLANAS

2011 m. birzelio mén. restruktirizavimo planas grin-
dziamas keturiais pagrindiniais elementais:

a) per 2011 m. ir ne véliau kaip iki 2012 m. birZelio
30 d. vadinamoji Verbundbank veikla, t. y. ta komer-
ciné veikla, kuri nukreipta | bendradarbiavima su
regioninémis taupomosiomis kasomis, bus atskirta, o
i§ jos suformuotas Verbundbank bus jtrauktas i taupo-
myjy kasy tinkla. Helaba pareiské pasirenges perimti
Verbundbank;

b) pastangos parduoti kitas WestLB dalis bus dedamos
tol, kol bus jmanoma iki 2012 m. birzelio 30 d.
sudaryti pardavimo sutartj;

(*) Dél issamesnés informacijos plg. 2009 m. geguzés 12 d. Komisijos

sprendimo byloje C 43/2008 WestLB AG restruktiirizavimas 28-43
konstatuojamasias dalis (OL L 345, 2009 12 23).

(}) Plg. 2009 m. geguzés 12 d. Komisijos sprendimo byloje C 43/2008
WestLB AG restruktiirizavimas 34 ir tolesnes konstatuojamasias dalis
(OL L 345, 2009 12 23).

() Dél issamesnés informacijos plg. 2010 m. lapkricio 5 d. Komisijos
sprendimo byloje C 40/2009 Oficialios tyrimo procediiros isplétimas,
,WestLB AG“ 55 ir tolesnes konstatuojamgsias dalis (OL C 23,
2011 1 25).
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¢) 2012 m. birzelio 30 d. EAA perims tuos portfelius, arba EAA uztikrintos pozicijos, kuri bus atsakinga

kurie nebus priskirti Verbundbank, kuriy neperims S-
Finanzgruppe (taupomyjy kasy finansy grupé) narés ir
kuriy iki 2012 m. birzelio 30 d. WestLB nebus
pardaves treciosioms Salims. Po 2012 m. birzelio
30 d. WestLB naujos bankinés veiklos nebevykdys
(i3skyrus turto valdymo veikla) ir bus pertvarkytas j
paslaugy platforma su likvidavimo sistema, kurioje
bus laikomos likusios, ekonomiskai EAA perduotos

uz personalo mazinimg ir teiks turto valdymo

paslaugas (vadinama SPM-Bank);

d) nuo SPM-Bank bus atskirta dalis (toliau — paslaugy
bendroveé), kuri teiks turto valdymo paslaugas EAA,

Verbundbank ir trec¢iosioms Salims;

(62) plano apzvalga:

5 lentelé

Pagrindiné struktiira, kurig siekiama sukurti pagal 2011 m. birZelio mén. restruktirizavimo plang

Dabartiné struktiira
< 2011 m. birzelio 30 d.

Siekiama struktira
> 2012 m. birzelio 30 d.

WestLB
Balanso suma: 160 mlrd. EUR

Pagal rizika jvertintas turtas: 88,5 mlrd. (2008 m., plg. 1
lentele)

Nuosavas kapitalas: 4 mlrd. EUR
Darbuotojai: 4 400

Akcininkai: Siaurés Reino-Vestfalijos zemé — 48 %, Land-
schaftsverbande — 2 %,

taupomosios kasos — 50 %

SPM-Holding | Bank

Balanso suma: dar nepatvirtinta (sintetiSkai EAA perduotas
turtas)

Pagal rizikg jvertintas turtas: < 1 mlrd.

Darbuotojai: 4 400, <400 2016 m. patronuojanciojoje
bendrovéje ar Betriebsgesellschaft

Nuosavas kapitalas: [...]

Akcininkai: Siaurés Reino-Vestfalijos Zemé — 100 %

WestImmo ir kitos WestLB patronuojamosios bendrovés

=) patronuojamoji bendrové = SPM-Betriebsgesell-
schaft (SPM veiklos bendrové)
Balanso suma: dar nepatvirtinta (sintetikai EAA
perduotas turtas)

Darbuotojai: Zr. dél patronuojanciosios bendrovés

=) patronuojamoji bendrové = SPM-Servicegesell-
schaft (SPM paslaugy bendrové)
Balanso suma: < 1 mlrd. EUR

Darbuotojai: 2016 m. — ne daugiau kaip 1 000
Iki 2016 m. turi bati parduota

Verbundbank perdavimas Helaba

Balanso suma: 40-45 mlrd. EUR

Nuosavas kapitalas: 1 mlrd. EUR dél taupomuyjy kasy
Darbuotojai: ~ 400

Akcininkai: perduodamas Helaba

Turto pardavimas iki 2012 m. birZelio 30 d.
Visy pirma WestImmo (Pfandbriefbank)
WestImmo balanso suma: [16-23] mlrd. EUR

EAA - likvidavimo institucija, 2010 m. balandZio
mén.

Nominalioji apimtis: 77,5 mlrd. EUR (2011 m. spalio
mén.)

Nuosavas kapitalas: 3 mlrd. EUR

Akcininkai: Siaurés Reino-Vestfalijos zemé — 48 %,
regionai — 2 %,

Sparkassenverbande — 50 %

EAA (papildyta) — likvidavimo institucija
Balanso suma: ~ [100-250] mlrd. EUR

Nuosavas kapitalas: 2012 m. birZelio mén. turimas nuosavas
kapitalas ir papildomai reikalingas nuosavas kapitalas, kad
bty galima nepatiriant nuostoliy likviduoti 2012 m. birZzelio
30 d. perduota turta

Akcininkai: Siaurés Reino-Vestfalijos zemé — 48 %,
regionai — 2 %,

Sparkassenverbande — 50 %
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(64)

(65)

(66)

i) Verbundbank

Verbundbank komerciné veikla bus atskirta suformuojant
vieneta, kuris bus sujungtas su kitu banku. Per $io spren-
dimo priémimo procesa taupomosios kasos atsisaké savo
ankstesnio ketinimo steigti nauja savarankiska banka.
Verbundbank veiks kaip paslaugy teikéjas ir pagrindinis
bankas Siaurés Reino-Vestfalijos ir Brandenburgo Zemiy
taupomosioms kasoms; jame dirbs apie 400 buvusiy
WestLB darbuotojy. Per pereinamgji laikotarpj jis galés
pirkti kai kurias WestLB | SPM-Bank teikiamas paslaugas;

Verbundbank verslo modelis bus nerizikingas. Jis teiks
paslaugas ir produktus taupomosioms kasoms ir savo
klientams - vidutiniams verslo klientams, vieSosioms
jstaigoms ir instituciniams klientams. Jo produkty pasitila
bus i§ esmés apribota iki jmoniy finansavimo ir paprasty
kapitalo rinkos produkty. Tarp svarbiausiy Verbundbank
finansiniy duomeny — 8,3 mlrd. EUR dydzio pagal rizika
jvertintas turtas ir 40-45 mlrd. EUR balanso suma. I§
pradziy Verbundbank bus suteiktas 1 mlrd. EUR kapitalas,
kad baty pasiekta 12 % reguliuojamoji nuosavo kapitalo
kvota. Kapitalg suteiks Siaurés Reino-Vestfalijos zemés
Sparkassenverbinde (50 %) ir Deutscher Sparkassen- und
Giroverband (DSGV — 50 %) (1). Jo isipareigojimus sudarys
taupomyjy kasy indéliai, skolos vertybiniai popieriai ir
padengtos obligacijos bei instituciniy investuotojy indé-
liai. DidZiausig lésy dalj suteiks Sparkassen-Finanzgruppe
nares;

pateikus 2011 m. birZelio mén. restruktirizavimo plana,
zemés bankas Helaba pareiské pasirenges perimti
Verbundbank veikla. 2011 m. gruodzio 12 d. Helaba,
atlikes i§samy atrinkty WestLB turto ir jsipareigojimy
pozicijy patikrinimg, padaré i esmés teigiamag i$vadg ir
patvirtino savo pasirengimg perimti Verbundbank — Helaba
atstovai jpareigojo valdyba pradéti konkrecias derybas dél
Verbundbank veiklos integravimo (%). Sparkassenverbinde
pradéjo Verbundbank integravimo i Helaba arba taupo-
myjy kasy sektoriy procesg paaiskéjus, kad savarankiskai
veikian¢io Verbundbank gyvybingumas baty palyginti
mazas, o tikétinas nuosavo kapitalo pelningumas siekty
[2-3]-[4-5] %. Integravus Verbundbank veiklag i Helaba
arba taupomuyjy kasy sektoriy biity sumazintos bendro-
sios i8laidos ir pasiekta sinergija, dél to iki priimtino lygio
pageréty tikétinas gyvybingumas;

ii)y Turto pardavimas arba perdavimas

pagal 2011 m. birzelio mén. restruktiirizavimo plang iki
2012 m. birzelio 30 d. (sutariy pasiraSymo diena) turéty

(") Jei Helaba perims Verbundbank, Sparkassenverbinde taps Helaba
akcininkémis.

(%) 2011 m. gruodzio 12 d. Sparkassen- und Giroverband Hessen-Thiiringen
ir Heseno bei Tiuringijos Zemiy bendras pranesimas spaudai ,Tréd-
gerversammlung gibt griines Licht“ (,Valdytojy susirinkime uzdegta
Zalia Sviesa“).

(67)

(68)

(69)

(71)

bati parduota kuo daugiau WestLB daliy, kuriy negalima
atskirti priskiriant jas Verbundbank. Sis procesas buvo
suderintas su jau vykdomomis pardavimo priemonémis,
kuriy buvo imtasi siekiant jvykdyti 2009 m. geguzés
mén. sprendime nustatytas salygas. Tai yra [...];

WestLB pateiké parduoti nemaZzus vienetus, kaip antai
verslo klienty ir struktiirizuoto finansavimo bei kapitalo
rinkos veiklos sritis, kurios yra pagrindinis WestLB
pajamy Saltinis ir sudarytos i§ mazesniy vienety, tokiy
kaip imoniy, struktfirizuoto finansavimo, akcijy rinky,
skolos rinky arba banko depozitarijaus veiklos sektoriai,
kuriuos visus galima pirkti, atsizvelgiant j aplinkybes, su
jy IT platformomis ir infrastruktiira;

WestLB komercinius pasitlymus, be kity, vertins pagal
Siuos kriterijus: pirkimo ir pardavimo kaina, iskaitant
pirkimo ir pardavimo kainos koregavimo mechanizma
ir komponentus, pardavimo pasekmes WestLB balansui
ir pelno ir nuostoliy apskaitai, sandorio saugumg (pavyz-
dziui, atsizvelgiant i sandorio finansavimg ir pirkéjo
patirtj palygintinuose procesuose), teisinius sandorio
aspektus ir EAA papildyma;

2012 m. birzelio 30 d. visas WestLB turtas ir visi jsipa-
reigojimai, kurie iki to laiko nebus parduoti ar perduoti
Verbundbank, bus perduoti EAA. Pagal taikomg teisinj
pagrindg (%) leidziama atlikti vélesnj EAA papildyma, jei,
be kita ko, turimas pakankamas nuosavas kapitalas,
atskleista visa su turtu susijusi rizika ir pateiktas i§samus
likvidavimo planas;

per antrajj turto perdavima bus taikomi tokie pat meto-
dai, kaip 2009 m. gruodzio meén. ir 2010 m. balandZio
mén. per pirmgjj turto perdavima perduodant pirmgsias
dvi WestLB turto dalis. Ir Siuo atveju atskyrimui, kaip
perdavimo metodui, bus teikiama pirmenybé, ir tik jei
kiti tinkami metodai, kaip antai pardavimas arba dalinis
dalyvavimas, teisiniu ar techniniu pozitriu bus nejma-
nomi arba ekonominiu pozitriu kels nepriimting rizika,
vietoj fizinio perdavimo bus taikomas sintetinio rizikos
perdavimo metodas;

perdavimu siekiama uZtikrinti, kad WestLB ar SPM-Bank
nebevykdyty naujos bankinés veiklos (iskyrus su jo
paslaugy teikimu susijusia komercing veiklg) ir savo
saskaita nepatirty sandorio $alies arba rinkos rizikos,

(®) EMStEG 8a straipsnis.
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(73)

(74)

(75)

77)

nuo kurios turi baiti apsisaugoma tenkinant reguliuoja-
muosius biitinojo kapitalo reikalavimus pagal $iuo metu
taikomg teisinj pagrindg ();

kalbant apie turto ir isipareigojimy jvertinima,
perdavimas bus atlickamas pagal rizika atitinkancia
balansing verte, tai reiskia [...];

iiiy SPM-Bank

po 2012 m. birzelio 30 d. WestLB nebevykdys naujos
bankings veiklos (iSskyrus su jo paslaugy teikimu susijusia
veiklg), o jo pavadinimas i§ WestLB bus pakeistas | SPM-
Bank (laikinas darbinis pavadinimas). WestLB bus pertvar-
kytas j vieneta, kuriame likvidavimo tikslu bus laikomos
ekonomiskai EAA perduotos likusios pozicijos ir kuris
bus atsakingas uz likusius darbuotojus, bei | paslaugy
platforma, kuri teiks i§imtinai turto valdymo paslaugas;

SPM-Bank i§ esmés taps patronuojancigja bendrove
(toliau — SPM-Holding / Bank), kuri turés dvi patronuoja-
masias bendroves — SPM-Betriebsgesellschaft ir SPM-Servi-
cegesellschaft (toliau — paslaugy bendroveé);

turtas, kurio dél mokesciy, teisiniy arba reguliuojamyjy
prieZasciy nebus galima EAA perduoti fiziskai, bus
perduodamas tik sintetiskai. Toks turtas bus jtraukiamas
i SPM-Holding | Bank arba SPM-Betriebsgesellschaft, taciau
ne | SPM-Servicegesellschaft balansg;

atlikus papildyma, WestLB ar SPM-Bank nebeturés pagal
rizikg jvertinto turto apsisaugoti nuo sandorio Salies ir
rinkos rizikos (), tik turés palyginti nedaug pagal rizika
jvertinto turto, kad atitikty reguliuojamuosius kapitalo
reikalavimus  apsisaugoti grynai nuo veiklos rizikos
(maziau kaip 1 mlrd. EUR skai¢iuojant pagal pagrindiniy
rodikliy metodg) (3);

(") Scenarijuje neatsizvelgta | galima pagal rizikg jvertinta turta pagal
Bazelio 1.5 susitarimg ir Bazelio III susitarima.

(%) Scenarijuje neatsizvelgta | galima pagal rizika jvertinta turta pagal
Bazelio 1.5 susitarimg ir Bazelio III susitarima.

(®) Reikalavimas turéti pagal rizika jvertinto turto, siekiant atitikti regu-
livojamuosius kapitalo reikalavimus apsisaugoti nuo grynai veiklos
rizikos, nustatytas Potvarkyje dél mokumo (Solvabilitatsverordnung).
Apsisaugojimo nuo veiklos rizikos negalima perkelti | kita vieneta.
Siuo metu WestLB, norédamas apskaiciuoti, kokio dydzio pagal
rizikg jvertintas turtas jam reikalingas apsisaugoti nuo veiklos rizi-
kos, taiko pazangy matavimo metoda (Advanced Measurement
Approach, AMA); atsizvelgiant | didelius WestLB ir SPM-Bank verslo
modeliy skirtumus, vietoje AMA apskai¢iavimo metodo, kuriam
reikalingos didesnés sanaudos, vél bus taikomas pagrindiniy rodikliy
metodas, taciau tam reikalingas priezitiros institucijos leidimas.

(78)

(79)

(80)

(81)

SPM-Betriebsgesellschaft bus laikomi like pensijy jsiparei-
gojimai dabartiniy ir buvusiy WestLB darbuotojy atzvil-
giu. Pagrindiné SPM-Holding | SPM-Betriebsgesellschaft
uzduotis bus sumazinti darbuotojy skai¢iy nuo mazdaug
4 400 (3iuo metu) iki 1 400 (2016 m.) (is jy 1 000 dirbs
paslaugy bendrovéje) ir uzdaryti ar panaikinti nebatinus
biurus ir sistemas. SPM-Betriebsgesellschaft teiks tik pagrin-
dines ne pagrindinés veiklos paslaugas, pvz. ripinsis
pastaty ir biury technine prieZitira;

per laikotarpi nuo 2012 m. sausio 1 d. iki 2014 m.
gruodzio 31 d. paslaugy bendrové bus atskirta, kad
galéty teikti likusiy WestLB turto ir isipareigojimy
valdymo paslaugas. Turto portfelius perdavus EAA (ir
Verbundbank) atsiras turto valdymo paslaugy poreikis,
nes nei EAA, nei Verbundbank patys negalés uztikrinti
portfeliy valdymo paslaugy teikimo. Paslaugy bendrové
Sias paslaugas EAA (ir Verbundbank) teiks rinkos kaino-
mis. Visi paslaugy bendrovés verslo modelio apribojimai
(taip pat plg. 80-85 dalis) nustos galioti paslaugy
bendrove pardavus;

SPM-Holding ir jos patronuojamosios bendrovés dar turés
jy veiklai reikalingas banko licencijas. Taciau Vokietija
jsipareigoja uztikrinti, kad $iy banko licencijy apimtis ir
skai¢ius bus apriboti iki turto valdymo paslaugoms teikti
biitino minimumo;

didelés EAA portfeliy dalys jtrauktos | uZsienio filialy
balansg; taip turés biti ir ateityje. 2011 m. spalio 31 d.
WestLB rizikos pozicijos Niujorke sudaré apie [5-15]
mlrd. EUR, Londone — apie [15-25] mlrd. EUR, Azijoje
— apie [5-10] mlrd. EUR. Per pirmajj turto perdavima
fiziskai perduoti iy portfeliy EAA buvo nejmanoma
dél mokesciy, teisiniy ar reguliuojamyjy priezasciy arba
buvo (ir ateityje bus) netikslinga ekonominiu poZitriu,
taigi biity jmanomas tik sintetinis perdavimas. Sis turtas
bus laikomas SPM-Holding ar SPM-Betriebsgesellschaft, i3
dalies uZsienio filialuose arba uZsienio patronuojamosiose
bendrovése. Vokietija teigia, kad uZsienio filialy arba
uZsienio patronuojamyjy bendroviy i§ karto uZdaryti
negalima, taCiau isipareigoja uZztikrinti, kad iki 2016 m.
pabaigos SPM-Holding ar SPM-Betriebsgesellschaft uzdarys
visus uzsienio filialus arba uZsienio patronuojamasias
bendroves, nebent kurio nors i§ jy uzdaryti biity nejma-
noma dél banky priezitros teisés priezasciy;

paslaugy bendrové iems portfeliams taip pat turés teikti
atitinkamas paslaugas. Kad paslaugy bendrové jgyty
kompetencijg valdyti turtg, ji turés po filiala Niujorke ir
Londone bei biura Azijoje. Mazdaug trecdalis visy
paslaugy bendrovés darbuotojy dirbs kuriame nors i§
§iy uzsienio filialy. Todél Komisija pazymi, kad SPM-
Bank po 2016 m. pardavus paslaugy bendrove nebeturés
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(85)

(86)

uzsienio filialy ir uZsienio patronuojamyjy bendroviy,
nebent kurio nors i§ jy uzdaryti bity nejmanoma dél
banky priezitiros teisés priezasciy;

paslaugy bendrové bus ne tik atskirta, bet ir ne véliau
kaip 2016 m. parduota. Kad jg biity lengviau parduoti,
per 2012-2014 m. laikotarpj SPM-Bank gali sudaryti
sutartis dél paslaugy teikimo treciyjy Saliy portfeliams,
t. y. gali vykdyti su WestLB portfeliais nesusijusius sando-
rius su treCiosiomis Salimis. Taciau pajamos i§ $ios veiklos
negali virSyti [40-60] % paslaugy bendrovés visy
bendryjy pajamy. Sis apribojimas nebus taikomas
paslaugy bendrove pardavus;

paslaugy bendrové turéty uzdirbti nuosaikia mazdaug
[8-12] % pardavimo graza, kurios kaip tik turéty pakakti
jos pajégumui rinkoje uztikrinti (!). I pelno ir nuostoliy
skai¢iavimy, pagal kuriuos jvertintas paslaugy bendrovés
gyvybingumas, matyti, kad iki 2016 m. turi biti sutau-
pyta nemazai islaidy (%);

jei iki 2016 m. gruodzio 31 d. SPM-Bank paslaugy
bendrovés neparduoty, Vokietija jsipareigoja uztikrinti,
kad ji bus likviduota. Tokiu atveju visi sutartiniai jsipa-
reigojimai bus baigti vykdyti iki 2017 m. gruodzio 31 d.,
t. y. iki paslaugy bendrovés likvidavimo termino pabaigos
(jei ji nebus parduota);

4. VOKIETIJOS [SIPAREIGOJIMAI

be 2011 m. restruktirizavimo plano, Vokietija pateiké
isipareigojimy sgrasa (Zr. Sio sprendimo prieda), kuris
toliau apZvelgiamas;

a) BANKO PAVADINIMAS

— Vokietija uztikrina, kad po 2012 m. birzelio 30 d.
banko pavadinimas ,WestLB“ nebebus vartojamas (jei
dél techniniy kliti¢iy $io termino nereikés pratesti ne
ilgiau kaip trims ménesiams);

b) VERBUNDBANK

— Vokietija uztikrina, kad 2011 m. restruktirizavimo
plane numatytas Verbundbank komercinés veiklos
apribojimas bus taikomas iki 2016 m. gruodzio 31 d.,
nebent Verbundbank iki 2016 m. gruodzio 31 d. bty
integruotas | kita Zemés bankg;

(") Remiantis 2011 m. lapkri¢io 21 d. Vokietijos pateikta informacija.
(%) Visy pirma turi bati pakoreguoti [...] ir [...], kad bty pasiektas
reikiamas konkurencingumas.

— Vokietija uZtikrina, kad Siaurés Reino-Vestfalijos
zemé ateityje neigis Verbundbank akcijy ir kitaip finan-
si$kai jo nerems;

— Vokietija uZztikrina, kad nebebus ieskoma sprendimo,
kad Verbundbank galéty veikti savarankiskai, ir kad iki
2012 m. birzelio 30 d. Verbundbank turtas ir siparei-
gojimai bus atskirti nuo WestLB atsakomybe uZ tai
prisiimant  Sparkassenverbinde ir Sparkassen-Finanzg-

Tuppe;

— Vokietija uztikrina, kad visos Salys pagrindy susita-
rime nustatytus jsipareigojimus jvykdys tiksliai ir
laiku, taigi visy pirma kalbant apie sandorio objekta
ir salyga ,jmonés verté — nulis“ bus uZtikrintas pakan-
kamas sandorio saugumas ir Verbundbank bus
atskirtas ne véliau kaip iki 2012 m. birzelio 30 d.;

— Vokietija uztikrina, kad Landesbank Hessen-Thiiringen
(Helaba) ketina, jei bus teigiami i§samaus patikrinimo
rezultatai, perimti Verbundbank;

¢) SPM-BANK

— Vokietija uZztikrina, kad SPM-Bank komerciné veikla
bus apribota iki iy paslaugy:

i) paslaugy teikimo EAA, Verbundbank ir treciyjy
Saliy portfeliams, jskaitant prireikus sprendimy
valdyma, vertybiniy popieriy tarpuskaita, likvida-
vimg ir valdyma, kredito rizikos analizg, kredito
rizikos tvarkymg ir priezidirg, kredito rizikos kont-
rolés, priezitiros teisés aktais nustatyty praneSimy
(regulivojamyjy  ataskaity), jkaito  valdymo
jmonéms, jskaitant atitinkama duomeny valdyma,
rinkos rizikos valdymo, IT ir operacijy paslaugy,
finansavimo,  apsidraudimo,  grynyjy  pinigy
valdymo, finansiniy ataskaity, kontrolés, atitikties
ir akcijy valdymo;

i) jei turtas EAA bus perduotas sintetiskai, EAA,
laikydamasi savo likvidavimo strategijos, taip pat
galés atlikti visy pirma tokio turto galiojimo prate-
simo, pardavimo arba pakeitimo vertybiniais
popieriais operacijas; tokiais atvejais SPM-Bank
veiks iSimtinai EAA pavedimu ir nurodymu (%);

() Komisija daro prielaidg, kad a punkte nurodyta veikly vykdys
paslaugy bendrové, o SPM-Bank veiks kaip grynai sintetiskai EAA
perduoto turto savininkas ir susitariancioji Salis.
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— Vokietija pateiké reikalingos banko licencijos apibiidi-
nimg ir uZztikrino, kad visi kiti leidimai iki 2012 m.
gruodzio 31 d. bus atSaukti;

— Vokietija uZztikrina, kad SPM-Bank darbuotojy skaicius
iki 2016 m. nuo $iuo metu 4 400 bus sumazintas iki
1000, dirbanciy paslaugy bendrovéje. Kaip laikui
bégant darbuotojy skaicius bus sumazintas, parodyta
pagal iankstinius duomenis;

— Vokietija uztikrina, kad SPM-Bank, teikdamas
paslaugas treciosioms Salims, laikysis tam tikry jparei-
gojimy. Pajamos i§ veiklos su treCiosiomis Salimis
negalés sudaryti daugiau kaip [40-60] % bendryjy
pajamy. Paslaugy sutartis sudarys tik atskiras vienetas
(paslaugy bendrové, kuri dar tik bus atskirta), kurio
banko licencija turinio pozitiriu bus apribota iki
reikalingo minimumo;

— Vokietija uztikrina, kad paslaugy bendrové ne véliau
kaip iki 2016 m. gruodzio 31 d. bus parduota.
LeidZziama numatyti paslaugy sutarciy galiojimo
laikg ir po 2017 m., jei sutartyje bus numatyta iki
2017 m. gruodzio 31 d. galiojanti teis¢ uzsakovui
nutraukti sutartj paaiskéjus, kad paslaugy bendroveé
neturi pakankamo pajégumo;

— jei paslaugy bendrové iki numatyto termino nebus
parduota, Vokietija uztikrina, kad nuo 2017 m. gruo-
dzio 31 d. ji savo veiklg nutrauks arba visos jos dalys
bus perduotos. Pardavus paslaugy bendrove visi su
jos komercine veikla susije apribojimai nebebus
taikomi;

— Vokietija uztikrina, kad SPM-Bank nevykdys visy
pirma toliau nurodytos komercinés veiklos: prekybos
savo saskaita, visy risiy sertifikaty emisijos, projekty
ir prekybos finansavimo, turtu uZtikrinto finansa-
vimo, pakeitimo vertybiniais popieriais ir sindikuoty
kredito operacijy bei tarptautinés verslo klienty veik-
los. Kalbant apie EAA sintetiskai perduota ir jos
uztikrintg turta, SPM-Bank yra kreditorius iSorés
santykiuose, taigi gali atsitikti taip, kad jis turés atlikti
Sio turto galiojimo pratesimo, pardavimo arba pakei-
timo vertybiniais popieriais operacijas, taciau tik EAA
pavedimu ir nurodymu;

— Vokietija uztikrina, kad SPM-Bank savo turto
valdymo paslaugas teiks tik rinkos kainomis ir
paslaugy bendrovés kainodara apskritai bus tokia,
kad padengty islaidas;

— Vokietija uztikrina, kad SPM-Bank ne véliau kaip iki
2016 m. pabaigos uzdarys visus savo uzsienio filialus

(88)

ir patronuojamasias bendroves, nebent dél reguliuoja-
muyjy reikalavimy kurj nors uZsienio biurg reikés ilai-
kyti ir po 2016 m. Kad baty turima kompetencija
vietoje, atsizvelgta | laiko zonas, sumazinta veiklos
rizika ir uztikrintas konkurencingumas, SPM-Bank
gali turéti po viena filiala3 Londone, Niujorke ir
Azijoje;

— Vokietija uztikrina, kad SPM-Bank stebés uz priezitirg
atsakingas patikétinis;

d) EAA

— Vokietija uztikrina, kad EAA paslaugy sutarties i$plé-
timo ir pratesimo iki 2016 m. gruodzio 31 d. atveju
EAA sau reikalingas turto valdymo paslaugas pirks
laikydamasi jsipareigojimo dél rinkos kainodaros ir
kad sutartis bus sudaroma vieSo konkurso tvarka;

e) PRIEZIORA

— Vokietija uztikrina, kad kas mety ketvirtj teiks iSsa-
mias ataskaitas apie priemones, kuriy émési pagal
2011 m. gruodzio 16 d. Komisijos ir Vokietijos suda-
ryta susitarima;

III. OFICIALIOS TYRIMO PROCEDUROS PRADEJIMAS
PAGAL SESV 108 STRAIPSNIO 2 DAL]

1. 2009 M. GRUODZIO MEN. SPRENDIMAS

2009 m. gruodzio mén. sprendime Komisija, remdamasi
SESV 108 straipsnio 2 dalimi, i$saké abejong, kad tame
sprendime vertintos paramos sumazéjusios vertés turtui
priemonés gali bati nesuderinamos su Komisijos komu-
nikatu dél sumazéjusios vertés turto tvarkymo Bendrijos
banky sektoriuje (') (toliau — Komunikatas dél sumazéju-
sios vertés turto). Be to, Komisijos nuomone, nebuvo
jtikinamai parodyta, kad bus uztikrintas gyvybingumo
atktirimas, tinkamas dalijimasis nasta ir (papildomos)
pagalbos nulemto konkurencijos iskreipimo apribojimas,
kaip reikalaujama Komisijos komunikate dél finansy
sektoriaus gyvybingumo atk@irimo ir restruktdirizavimo
priemoniy vertinimo pagal valstybés pagalbos taisykles
dabartinés krizés salygomis (3) (toliau — Restruktariza-
vimo komunikatas);

Komisija nurodé, kad tirs ne tik naujg pagalbg, kuri buvo
suteikta perduodant turta EAA, bet ir dar kartg turés tirti
2009 m. geguzés men. sprendimu (}) patvirtintg pagalba;

() OL C 72, 2009 3 26, p. 1.

() OL C 195, 2009 8 19, p. 9.

() Plg. 2009 m. gruodzio 22 d. Komisijos sprendimo byloje dél
pagalbos C 40/09 (ex N 555/09) Bankui ,WestLB AG“ skiriama papil-
doma su turto atskyrimu susijusi pagalba 71 dalj (OL C 66, 2010 3 17,
p. 15).
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(89) Komisija taip pat suabejojo, ar Sparkassenverbdnde jnasas

buvo tinkamas, nes buvo nustatyta virSutiné jsipareigo-
jimy, tenkanciy Sparkassenverbinde dél paramos priemo-
nés, riba, o EAA steigti reikalinga kapitalg suteiké tik
Vokietija, bet ne Sparkassenverbinde (');

(90)  Vokietija buvo jpareigota pateikti pakeistg restruktiriza-

vimo plang, kuriame turéjo atsizvelgti i visos suteiktos
valstybés pagalbos suma ir numatyti tinkama atlygj ir
papildomg didelio masto restruktirizavima;

2. 2010 M. LAPKRICIO MEN. SPRENDIMAS

(91) 2010 m. lapkricio mén. sprendimu Komisija iSplété

oficialig tyrimo procediirg, nes turéjo nemazy abejoniy,
ar pirmasis turto perdavimas atitiko Komunikato dél
sumazéjusios vertés turto nuostatas ir ar 2009 m. gruo-
dzio mén. restruktiirizavimo planas buvo suderinamas su
vidaus rinka. Restruktarizavimo plane nebuvo patikimai
jrodyta, kad juo galima atkurti pagalbg gavusio banko
gyvybinguma, uZtikrinti tinkamg dalijimasi nasta ir apri-
boti pagalbos nulemta konkurencijos iskreipima;

(92)  pirmojo turto perdavimo klausimu Komisija visy pirma

issakeé abejong dél sumazéjusios vertés turto tinkamumo
gauti paramg. Komisija konstatavo, kad yra valstybés
pagalba, apskai¢iavo jos sumg ir padaré i$vada, kad
pagalba dél savo dydzio Komunikato dél sumazéjusios
vertés turto nuostatas atitikty tik jei bity sugraZinta
arba kompensuota papildomu restruktirizavimu, kaip
nustatyta Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 41
punkte;

(93) 2010 m. lapkri¢io mén. sprendime Komisija, remdamasi

savo eksperty ekspertize, su pirmuoju perkélimu susiju-
sios pagalbos sumg jvertino mazdaug 6,9 mlrd. EUR. Si
suma — atitinkamo turto perdavimo vertés ir rinkos
vertés skirtumas (apie 11 mlrd. EUR) (?), pakoreguotas
pagal pirminj EAA nuosava kapitala (apie 3,3 mlrd.
EUR) (%), tam tikry su kreditu susiety obligacijy balansing

(') Plg. 2009 m. gruodzio 22 d. Komisijos sprendimo byloje dél
pagalbos C 40/09 (ex N 555/09) Bankui ,WestLB AG“ skiriama papil-
doma su turto atskyrimu susijusi pagalba 76 dalj (OL C 66, 2010 3 17,
p. 15).

() 2010 m. lapkricio 5 d. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos

C 40/2009 Oficialios tyrimo procediiros isplétimas, ,WestLB AG“ 74
dalis (OL C 23, 2011 1 25, p. 9).

() 2010 m. lapkricio 5 d. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos

C 40/2009 Oficialios tyrimo procediiros isplétimas, ,WestLB AG“ 90
dalis (OL C 23, 2011 1 25, p. 9).

verte (apie 0,3 mlrd. EUR) (%) ir testinumo isipareigojimy
perdavimo atskaityma (apie 0,9 mlrd. EUR) (°);

(94)  Komisija taip pat patvirtino savo eksperty apskaiciuota
perdavimo skirtumg, t. y. turto ir isipareigojimy
perdavimo vertés ir realiosios ekonominés vertés skir-
tumg. Komisijos nuomone, perdavimo skirtumas, atskai-
Cius susijusius nuosavo kapitalo ir kredito veiksnius, yra
3,4mlrd. EUR (°). Dél vertybiniy popieriy portfelio
Komisija pazyméjo, jog norint nagrinégjamy kategorijy
turtg kvalifikuoti kaip sumazéjusios vertés turtg () reikia
daugiau irodymy, kad baty galima daryti i§vada, jog sio
turto rinky veikimas dél pirkéjy ir pardavéjy trikumo i3
tikryjy buvo sutrikes. Be to, Komisija, remdamasi savo
sprendimy priémimo praktika, sutiko su ekspertais, kad
diskontavimo  veiksniai, kuriuos WestLB émé kaip
pagrindg realiajai ekonominei vertei apskaiCiuoti, buvo
per mazi, todél realioji ekonominé verté buvo gauta
gerokai per didelé. Komisija taip pat pritaré eksperty
iSvadai, kad dél nepakankamai nuosaikiy prielaidy verti-
nant nuostoliy dydj jsipareigojimy nejvykdymo atveju
paskoly portfelio realioji ekonominé verté buvo mazdaug
1 mlrd. EUR maZesné negu jvertino WestLB. Komisija
pazyméjo, kad remiantis Komisijos sprendimy priémimo
praktika duomenys buvo palyginti sektoriaus lygme-
niu (). Be to, Komisija dar kartg apsvarsté kitas nuro-
dytas atskaitytinas pozicijas, taciau nusprendé, kad verti-
nant realigja ekonoming vert¢ nebuvo jokio pagrindo j
jas atsizvelgti;

(95) Komisija taip pat iSsaké abejone dél sumazéjusios vertés
turto valdymo, nes uZ tai tebebuvo atsakingas WestLB.
Atsizvelgdama | tai, kad EAA netrukus po jos jsteigimo

() 2010 m. lapkricio 5 d. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos

C 40/2009 Oficialios tyrimo procediiros isplétimas, ,WestLB AG* 91

dalis (OL C 23, 2011 1 25, p. 9).
(®) 2010 m. lapkricio 5 d. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos
C 40/2009 Oficialios tyrimo procediiros isplétimas, ,WestLB AG“ 98
dalis (OL C 23, 2011 1 25, p. 9). Skirtumas — 6,6 mlrd. EUR
(11 mlrd. — 3,3 mlrd. — 0,3 mlrd. — 0,9 mlrd. EUR), apvalinimo
klaida — 0,1 mlrd. EUR. 2010 m. lapkri¢io mén. sprendime nebuvo
nei aiSkiai atliktas $is skaiCiavimas, nei jvertinta visos pagalbos suma.
Tiesa, po to remiantis galutine eksperty ekspertize buvo atliktas tiks-
lesnis perduoto portfelio rinkos vertés vertinimas.
2010 m. lapkricio 5 d. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos
C 40/2009 Oficialios tyrimo procediiros isplétimas, ,WestLB AG* 93
dalis (OL C 23, 2011 1 25, p. 9).
() Savoka ,sumazéjusios vertés turtas“ suprantama ne siauresnigja
apskaitos prasme, o taip vadinamas turtas sutrikusio veikimo rinkoje,
kurioje dél pasirengusiy sudaryti sutartj pirkéjy ir pardavéjy trikumo
rinkos verté grindZiama ne ilgalaike, atsargiai apskaiciuojama realigja
ekonomine verte.
2009 m. gruodzio 17 d. Komisijos sprendimas byloje dél pagalbos
N 422/2009 Royal Bank of Scotland (OL C 119, 2010 5 7, p. 1),
2010 m. vasario 26 d. Komisijos sprendimas byloje dél pagalbos
N 725/2009 NAMA (OL C 94, 2010 4 14, p. 10) ir 2010 m.
rugpjacio 3 d. Komisijos sprendimas byloje dél pagalbos N
331/2010 Valuation of Assets under NAMA (OL C 37, 2011 2 5,
p. 3).

B
=

3
=



L 148/16

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

201361

(96)

(98)

(99)

(100)

(101)

balanse parodé 1 mlrd. EUR nuostoliy, Komisija padaré
i$vada, kad nuostoliy galéjo atsirasti jau turto perdavimo
metu. Dél $ios priezasties Komisija suabejojo, ar tas turtas
patenka j Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 32
punkto taikymo sritj;

Vokietija dar kartg buvo paraginta pateikti pakeistg rest-
ruktdirizavimo plang, kuriame bty atsizvelgta | papil-
domg pagalbg WestLB ir iSanalizuoti sprendime nurodyti
trikumai;

IV. VOKIETIJOS NUOMONE

Vokietija negincija, kad priemonés yra valstybés pagalba
pagal SESV 107 straipsnio 1 dalj;

1. PIRMASIS TURTO PERDAVIMAS EAA

Vokietija priestarauja kai kurioms Komisijos i§vadoms dél
pirmojo turto perdavimo EAA;

a. KOMUNIKATO DEL SUMAZEJUSIOS VERTES TURTO
TAIKYMAS

pirma, Vokietija pakartoja savo 2010 m. vasario 1 d.
pateiktose pastabose iSdéstytus svarstymus ir teigia, kad
tirlant pirmajj turto perdavima EAA Komunikatas dél
sumazéjusios vertés turto netaikytinas. Vokietijos aiski-
nimu, WestLB, perduodamas nuosavg kapitaly EAA,
prisiima visg su paramos priemone susijusig nasta. Vokie-
tija teigia, kad pagal 2009 m. geguzés mén. sprendimo
16 dalies 8 i$nasa Komunikatas dél sumazéjusios vertés
turto netaikomas, jei priemon¢ kaip savininkai igyven-
dina viesieji akcininkai;

b. PIRMOJO TURTO PERDAVIMO REALIOSIOS EKONO-
MINES VERTES APSKAICIAVIMAS

antra, Vokietija teigia, kad Komisija padaré klaidy vertin-
dama perduotg turta ir taikydama perskai¢iavimo veiks-
nius;

Vokietija teigia, kad Komisijos vertinimas apskritai yra
per nuosaikus, ir tada iSsamiau apsvarsto atskirus kate-
gorijy ,struktiirizuoti vertybiniai popieriai, ,kiti vertybi-
niai popieriai“ ir ,paskoly portfelis turto aspektus;

(102)

(103)

(104)

(105)

(106)

Vokietija aiskina, kad WestLB taikyta ,struktirizuoty
paskoly“ portfelio vertinimo metoda, kurj Komisija kriti-
kavo, Deutsche Bundesbank laiké priimtinu. Be to, Vokietija
nurodé, kad Vokietijos iSorés ekspertas jmoné BlackRock
Solutions apskai¢iavo didesn¢ portfelio realiaja ekonoming
verte negu WestLB, o tai, Vokietijos nuomone, rodo, kad
WestLB elgési pakankamai nuosaikiai;

deél ,kity vertybiniy popieriy“ portfelio Vokietija teigia,
kad didziausi vertés nustatymo skirtumai sietini su klau-
simu, ar taikytina rinkos verté. Vokietija aiskina, kad
WestLB, norédamas nustatyti, ar rinkos veikimas sutrikes,
pasidlé pasinaudoti savo (visy pirma i likviduma orien-
tuotais) kriterijais, o Komisijos ekspertai savo isvados,
kad beveik visas turtas priklauso veikian¢ioms rinkoms,
pakankamai nepaaiskino, ir Vokietija tai kritikuoja. Noré-
dama tai parodyti aiskiau Vokietija remiasi vyriausybés
skolos vertybiniais popieriais, kurie sudaro didzigja verty-
biniy popieriy portfelio dalj; Vokietijos nuomone, mazé-
jancios kainos 2009 m. pabaigoje yra zenklas, kad rinky
veikimas buvo sutrikes;

,paskoly portfelio* vertinimo klausimu Vokietija aiskina,
kad Komisijos eksperty nuomone, kuri, be to, esg
parengta neturint i$samiy paskoly dokumenty, negalima
pasinaudoti WestLB apskaiciuotai vertei paneigti. Konkre-
Ciai kalbant, Vokietija kritikuoja taikyty vertinimo para-
metry skaidrumo trikumg, turinio prieStaravimus ir
pernelyg nuosaiky Komisijos eksperty poZitrj. Vokietijos
nuomone, turé¢jo biti taikyti ne eksperty parametrai, o tie
parametrai, kuriuos atlikdamas nepalankiausiy salygy
testavima taiko Europos bankininkystés priezitiros
institucijy komitetas (angl. Committee of European Banking
Supervisors, CEBS). Vokietija ypa¢ kritikuoja nepalan-
kiausiy sglygy scenarijy, pagal kurj Komisijos ekspertai
daro prielaida, kad isipareigojimy nejvykdymo tikimybé
yra 70 %, o nuostoliy dydis isipareigojimy nejvykdymo
atveju — 30 %;

kalbédama apie abejones dél turto tinkamumo gauti
paramg Vokietija teigé, kad i§ pirmosios EAA veiklos
ataskaitos (2010 m. birzelio 30 d.) nebuvo matyti
jokiy portfelio nuostoliy. Komisijos abejones, kad gal¢jo
bati imti per mazi tikétini nuostoliai EAA struktiroje,
Vokietija atmeta argumentuodama tuo, kad EAA faktinio
rizikos draudimo apimtis nustatoma pirmiausia pagal
Phoenix portfelj. Vokietijos teigimu, rizikos draudimo
apimtis yra [0,5-1,5] mlrd. EUR mazZesné uz likvidavimo
plane apytikriai nurodyta suma, taigi EAA rizikos drau-
dimas neprieStaravo WestLB tikétiny nuostoliy vertini-
muj;

¢. ATSKAITYTINOS POZICIJOS

Vokietija taip pat teigia, kad vertinant perduotus portfe-
lius reikia atsizvelgti i atskaitytinas pozicijas, visy pirma i)
testinumo jsipareigojimy perdavima, ii) basimus grynyjy
pinigy srautus, iii) nepanaudotas pazadétas kredito linijas
ir iv) tikétiny nuostoliy diskontavima;
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(107) testinumo jsipareigojimy klausimu Vokietija teigia, kad (114) Vokietijos nuomone, abiem Sparkassenverbinde tenkanti i3

(108)

(109)

(110)

111)

112)

113)

del tokiy jisipareigojimy () perdavimo EAA WestLB
netenka 882 mln. EUR ekonominio pranasumo ir kad |
tai reikia atsizvelgti;

dél basimy grynyjy pinigy srauty Vokietija teigia, kad dél
tokiy isipareigojimy perdavimo EAA WestLB netenka
880 mln. EUR dydzio basimy grynyjy pinigy srauty
(palikany mokéjimy ir pan.) ir kad j Sia aplinkybe reikia
atsizvelgti;

nepanaudoty pazadéty kredito linijy klausimu Vokietija
teigia, kad dél nepanaudoty kredito linijy perdavimo
EAA reikalingas koregavimas, nes i jy galimg rizika skai-
Ciuojant realiagja ekonoming verte buvo atsizvelgta, o j
galimas pajamas bendrame vertinime — neatsizvelgta;

tikéting nuostoliy  diskontavimo  klausimu  Vokietija
teigia, kad diskontuotus tikétinus nuostolius reikéty
imti kaip portfeliy vertinimo pagrindg, nes j tam priesta-
raujantj atsargumo principg jau buvo pakankamai atsi-
zvelgta apskaiCiuojant realigja ekonoming vertg;

2. PAGALBOS POZIURIU SVARBUS PRANASUMAS TAUPO-
MOSIOMS KASOMS

dél Komisijos abejoniy, kad Sparkassenverbinde galéjo bati
suteikta papildoma neteiséta pagalba, Vokietija isaké
savo nuomoneg, kuri pateikta toliau;

pirma, Vokietija nuodo, kad WestLB akcininkai, tarp jy ir
Sparkassenverbande, likvidavimo institucijos steigti nepriva-
l¢jo — tai greiciau buvo savarankiskas savininky sprendi-
mas;

antra, Vokietija nurodo, kad FMStFG néra pagrindziama
jokia neribota nuostoliy padengimo prievolé. Pagal
FMStFG komerciniy banky savininkai uz rizika, kylancia
dél likvidavimo institucijy, turi atsakyti tik savo turimy
akcijy dydziu. Vokietija teigia, kad FMStFG leidziama
nuostoliy padengimo nasta paskirstyti pagal sutartj, taip
nukrypstant nuo paskirstymo pagal nuosavo kapitalo
dalis, siekiant atsizvelgti i skirtingus finansinius isteklius;

() Testinumo jsipareigojimams, kurie ileisti pries 2005 m. liepos 18 d.,
dar taikomos neribotos valstybés garantijos — atsakomybé¢ uz jstaigos
veikima (Anstaltslast) ir garanto civiliné atsakomybé uz visas prie-
voles (Gewdahrtrigerhaftung), taigi jie apima refinansavimo pranasuma.

(115)

(116)

(117)

(118)

(119)

viso 4,5 mlrd. EUR nuostoliy kompensavimo prievolé yra
tinkama nastos dalis;

V. WESTLB SUTEIKTOS PAGALBOS VERTINIMAS

vertinant WestLB suteiktg restruktiirizavimo pagalbg
reikia atsizvelgti j visa nuo 2008 m. WestLB suteikta
pagalbg, nes 2009 m. geguzés mén. sprendimu patvir-
tinta pagalba buvo suteikta restruktiirizavimo procesui,
kuris buvo patvirtintas 2009 m. geguzés mén. spren-
dimu. Atsizvelgiant | gerokai padidintg pagalbos apimtj
ir restruktirizavimo plano pakeitimus, reikia dar kartg
istirti visg pagalbg remiantis 2011 m. birzelio mén. rest-
ruktirizavimo planu;

1. VALSTYBES PAGALBA PAGAL SESV 107 STRAIPSNIO 1
DALJ

pagal SESV 107 straipsnio 1 dalj valstybés narés arba i$
jos valstybiniy iStekliy bet kokia forma suteikta pagalba,
kuri, palaikydama tam tikras jmones arba tam tikry
prekiy gamybg, iskraipo konkurencijg arba gali ja iskrai-
pyti, yra nesuderinama su vidaus rinka, kai ji daro jtaka
valstybiy nariy tarpusavio prekybai;

valstybés pagalba yra tuo atveju, kai atitinkama priemoné
tenkina visas toliau nurodytas salygas: a) ji finansuojama
valstybés narés arba i§ valstybiniy iStekliy; b) ja tam
tikroms jmonéms ar sektoriams suteikiamas pranasumas;
¢) ji i8kreipia konkurencijg arba gali ja iskreipti; d) ji gali
daryti jtaka valstybiy nariy tarpusavio prekybai;

Komisija laikosi savo toliau i§déstytos nuomonés, kad dél
visy nagrinéjamy priemoniy Sios salygos yra tenkinamos,
net ir atsizvelgiant i aplinkybe, kad WestLB nutrauks savo
banking veikla, nes jis ir toliau vykdys ekonoming veikla
(pvz., teiks turto valdymo paslaugas). Kadangi $i veikla ir
toliau bus vykdoma sektoriuje, kuriame vyksta tarptau-
tiné konkurencija, Sios priemonés, Komisijos nuomone,
gali iSkreipti konkurencija ir daryti jtakg valstybiy nariy
tarpusavio prekybai (2);

a. PHOENIX PORTEFELIUI SUTEIKTA APSAUGA NUO RIZIKOS

jau savo 2009 m. geguzés mén. sprendime Komisija
nustaté, kad apsauga nuo rizikos yra valstybés pagalba.
Vokietija paaiskino, kad apsauga nuo rizikos ir toliau
taikoma EAA perduoto Phoenix portfelio nuosavo kapi-
talo daliai;

() 2011 m. birzelio 29 d. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos

SA.32504 (2011/N) ir C 11/2010 (ex N 667/2009) Anglo Irish Bank
ir Irish Nationwide Building Society 102 dalis (dar nepaskelbtas).



L 14818

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

201361

(120)

(121)

(122)

(123)

b. KAPITALO INJEKCIJA

jau savo 2009 m. gruodZio mén. sprendime Komisija
padaré i§vadg, kad 3 mlrd. EUR kapitalo injekcija yra
valstybés pagalba pagal SESV 107 straipsnio 1 dalj;

c. PAPILDOMA KAPITALO PRIEMONE SPM-BANK

pagal 2011 m. birzelio mén. restruktirizavimo plang
Siaurés Reino-Vestfalijos zemé isleis 1 mird. EUR dydzio
papildoma kapitalo priemone SPM-Bank vietoje WestLB
nuosavo kapitalo dalies ('), kuria reikés grazinti SoFFin.
Kadangi papildoma kapitalo priemoné SPM-Bank yra
kapitalo pakeitimo priemoné, ja turi bati padengiami
visi nuostoliai, nes kitaip reguliavimo institucija tokio
sandorio nepatvirtinty. Taigi nauja priemoné taip pat
yra kapitalas. Kapitala suteiks Siaurés Reino-Vestfalijos
Zemeé, taigi jam bus naudojami valstybiniai iStekliai. Kapi-
talo priemone bus padengiamas atskiro banko kapitalo
trikumas, taigi SPM-Bank suteikiamas atrankusis prana-
Sumas. Kadangi SPM-Bank veiks ekonomikos sektoriuje,
kuriame veikia ir kity valstybiy nariy jmonés, kyla pavo-
jus, kad priemoné iskreips konkurencijg ir darys jtaka
valstybiy nariy tarpusavio prekybai. Taigi $i priemoné
yra valstybés pagalba; tai patvirtina ir panasiy kapitalo
priemoniy analizé (2);

d. KITA NUOSTOLIY DENGIMO PRIEMONE, KURIA SIAURES
REINO-VESTFALIJOS ZEME SUTEIKS SPM-BANK

pagal 2011 m. birZelio mén. restruktirizavimo plang
Siaurés Reino-Vestfalijos zemé padengs penkeriy mety
laikotarpio SPM-Bank veiklos ir likvidavimo nuostolius
ir visus pensijy jsipareigojimus. Apytikriai skai¢iuojama,
kad per SPM-Bank veiklos laikotarpj nuostoliy i§ viso bus
[3-6] mlrd. EUR (pagal pagrindinj scenarijy) arba [4-7]
mlrd. EUR (pagal alternatyvy scenarijy). Sie nuostoliai
turi bati padengiami [...]. Todél jsipareigojimas padengti
SPM-Bank  nuostolius  palygintinas su  [100-700]
mln.—[0,5-2] mlrd. EUR dydzio kapitalo injekcija. Kaip
ir papildoma kapitalo priemone SPM-Bank, taip ir Sia
nuostoliy dengimo priemone padengiamas SPM-Bank
kapitalo trtikumas ir taip jam suteikiamas atrankusis
prana$umas, nes néra jokiy pozymiy, kad jis §j kapitalg
galety gauti rinkoje. Kadangi kapitalo priemone suteikia
Siaurés Reino-Vestfalijos Zemé, jai naudojami valstybiniai
istekliai. Atsizvelgiant j 118 dalyje nurodytus konkrecius
banky sektoriaus poZymius, §i priemoné gali iskreipti
konkurencija ir daryti jtaka valstybiy nariy tarpusavio
prekybai. Taigi ji yra valstybés pagalba;

€. PIRMASIS TURTO PERDAVIMAS

Komisija jau savo 2009 m. gruodZio mén. sprendime
padaré i$vada, kad paramos priemoné, suteikta likvida-
vimo institucijos jsteigimo forma, yra valstybés pagal-
ba ();

(") Kaip SoFFin akcijos be balsavimo teisés.

() Plg

. 2008 m. balandzio 30 d. Komisijos sprendima byloje

NN 25/2008 (OL C 189, 2008 7 26, p. 3).

() Plg. 2011 m. liepos 18 d. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos
SA.28264 (C 15/2009, ex N 196/2009) Hypo Real Estate 71 dalj (dar
nepaskelbtas), 2011 m. rugséjo 20 d. Komisijos sprendimo byloje
del pagalbos C 29/2009 HSH 153 dalj (dar nepaskelbtas) ir 2009 m.
gruodzio 15 d. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos C17/2009
LBBW 44 dalj (OL L 188, 2010 7 21, p. 10).

(124)

(125)

(126)

Komisija nesutinka su Vokietijos nuomone, kad $iuo
atveju Komunikatas dél sumazéjusios vertés turto netai-
kytinas. Komisija nurodo savo sprendimy priémimo
praktika, kurioje taip pat remiamasi tuo, kad Komisija
Komunikate dél sumazéjusios vertés turto aiskina, kaip
valstybiy nariy suteiktas paramos priemones reikia
vertinti pagalbos teisés pozidriu pagal SESV 107
straipsnio 3 dalies b punkta: ,SumaZzéjusios vertés turtas
yra turtas, dél kurio bankams kyla pavojus patirti nuosto-
liy. Komisijos nuomone, Komunikatg dél sumazéjusios
vertés turto reikia taikyti tiriant visas paramos priemones,
kurios skirtos sumazéjusios vertés turtui ir kuriomis i§
tikryjy suteikiama parama atitinkamai finansy istaigai,
nes pagal §j komunikata paramos turtui priemonés yra
tokios priemonés, dél kuriy bankai gali iSvengti didelio
tam tikry kategorijy turto vertés nuraSymo* (,Wertgemin-
derte Vermagenswerte sind Vermdgenswerte, bei denen den
Banken Verluste drohen. Nach Auffassung der Kommission
ist die Impaired-Assets-Mitteilung bei allen Unterstiitzungs-
mafnahmen, die auf wertgeminderte Vermogenswerte abzielen
und das begiinstigte Finanzinstitut tatsdchlich entlasten, anzu-
wenden, da es sich der Mitteilung zufolge bei Entlastungsmaf-
nahmen um Mafnahmen handelt, mit denen Banken starke
Wertberichtigungen bestimmter Kategorien von Vermdgens-
werten vermeiden konnen”) (¥). Pirmasis perdavimas taip
pat patenka | $ig priemoniy kategorija, nes WestLB dél
jo nepatiria savo turto vertés nuraS§ymo pasekmiy. Vokie-
tija jau anksciau yra patvirtinusi, kad WestLB nebiity
galéjes atitikti reguliuojamyjy bitinojo kapitalo reikala-
vimy, jei nebity gaves paramos valstybés priemoné-
mis (°);

kalbant apie galiojimo trukme, Komunikatas dél sumazé-
jusios vertés turto turi bati taikomas nagrinéjant turto
perdavima. Komisija primena, kad, neatsizvelgiant j tai,
kada pagalbos priemonés suformuotos ar apie jas
pranesta, ji turi taikyti sprendimo priémimo metu galio-
jancius teisés aktus ir komunikatus (¢). Dabartinés finansy
krizés salygomis Komisija pagal Komunikatg dél sumazé-
jusios vertés turto jau yra tyrusi priemones, apie kurias
buvo pranesta prie§ Sio komunikato paskelbima (7);

Komisija, nepaisydama Vokietijos prieStaravimy, kad
Komisija Komunikato dél sumazéjusios vertés turto
savo 2009 m. geguzés mén. sprendime netaikiusi, $io
tyrimo nekeité. Net jei ir baty buve klaidinga tuo metu
netaikyti Komunikato dél sumazéjusios vertés turto,
Vokietija neturi jokio teiséto pagrindo daryti prielaida,
kad Komisija ir toliau taip elgsis. Bet kokiu atveju

(* 2011 m. rugs¢jo 20 d. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos

C 29/2009 HSH 153 dalis (dar nepaskelbtas).

(®) Zr. 2010 m. lapkricio 5 d. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos
C 40/2009 Oficialios tyrimo procediiros isplétimas, ,WestLB AG“ 6 dalj
(OL C 23, 2011 1 25, p. 9).

(6) Plg. 2008 m. gruodzio 11 d. ESTT sprendimo byloje C-334/07 P
Komisija pries Saksonijos Zemg (2008), Rink. p. 1-9465, 53 punktg,
kuriame Teisingumo Teismas patvirtino, kad Komisija turi taikyti
tuos teisés aktus, kurie galioja atitinkamo sprendimo priémimo
metu.

(’) Plg. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos C 9/2009 Dexia 153
dalj (OL L 274, 2010 10 19, p. 54) ir 2011 m. rugséo 20 d.
Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos C 29/2009 HSH 155
dalj (dar nepaskelbtas).
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(127)

(128)

(129)

2009 m. geguzés mén. sprendime taikytas metodas,
pagal kurj kaip pagalbos suma imta garantijos nomina-
lioji verté, o tai, kalbant apie sumazéjusios vertés turto
garantijas, néra nejprasta (!); taciau jei $is metodas bity
taikomas Sioje byloje dél pagalbos, biity gaunama suma,
gerokai virSijanti pagal Komunikata dél sumaZzéjusios
vertés turto apskaiciuota pagalbos sumag;

taigi svarbiausias aspektas tebéra pagalbos dydzio apskai-
Ciavimas. Remiantis Komunikato dél sumazéjusios vertés
turto 39 punktu, taikant paramos priemong pagalba
visada yra tada, kai perdavimo vert¢ yra didesné uz
viso portfelio rinkos verte;

2010 m. lapkri¢io mén. sprendime Komisija apskaiciavo
isanksting pagalbos suma, kuri buvo 11 mlrd. EUR, neat-
sizvelgdama i jokias atskaitytinas pozicijas. Siuo tikslu
Komisija, pasitelkusi ekspertus, atliko turto, kuriuo nepre-
kiauta rinkoje, tikétinos rinkos vertés vertinimg. Taciau
Komisija, atlikusi i§samig portfelio analiz¢ ir remdamasi
i$samiais galutinés eksperty ekspertizés duomenimis,
savo vertinimg patikslino;

6 lenteléje nurodyta portfelio daliy rinkos verté;
6 lentelé
Pirmojo turto perdavimo rinkos verté (mlrd. EUR)
Gruodzio
b gnen‘. . | Rinkos verté
Perduoto turto portfelis aansin Komisijos
verte rtinimu
(perdavimo ve
verté)
Struktiirizuoty Phoenix 22764 13 200
vertybiniy
popieriy portfelis | Europos auks- 2918 1750
Ciausios risies
pirmaeiliai
vekseliai
Kiti turtu uztik- 3188 2900
rinti vertybiniai
popieriai
Vertybiniy Skolos vertybi- 16 501 (722)
popieriy portfelis | niai
popieriai Banque 2749 23749
D’Orsay portfelis
Kredito siparei- (65) (102)
gojimy nejvyk-
dymo apsikei-
timo sandoriai ir
i$vestineés finan-
sinés priemonés

(") 2011 m. rugs¢jo 20 d. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos
C 29/2009 HSH 157 dalis (dar nepaskelbtas).

(130)

(131)

(132)

(133)

Gruodzio
M0 | Rinkos verté
. balansiné L
Perduoto turto portfelis verté Komisijos
(perdavimo | Vertinimu
verté)
Paskoly priemo- | Panaudotos 20061 17 355
nés pozicijos
Nepanaudotos — (748)
kredito linijos
Suma 68 116 52 887

kalbant apie vertybiniy popieriy portfelj ir turtu uztik-
rinty vertybiniy popieriy portfelj, kuris yra struktfirizuoty
vertybiniy popieriy portfelio dalis, rinkos verte buvo
galima nesunkiai apskaiciuoti arba nustatyti pagal turto,
kurio rinkos verte apskaiciuoti lengva, vertinimus (rinkos
verté buvo 18,430 mlrd. EUR (t. y. 15,762 mlrd. EUR +
2,770 mlrd. EUR - 0,102 mlrd. EUR = 18,430 mird.
EUR) ar 2,9 mlrd. EUR);

apskaiciuojant paskoly portfelio rinkos verte kaip priarté-
jimo dydis buvo imamas scenarijus su stipriu nepalan-
kiausiy salygy veiksniu (%), dél to buvo atskaityti
748 mln. EUR nepanaudoty jsipareigojimy (bendra
suma — 16,607 mlrd. EUR, t. y. 17,355 mlrd. EUR —
0,748 mlrd. EUR = 16,607 mlrd. EUR);

tikétini kapitalo nuostoliai, kuriuos i§ pradziy apytikriai
apskai¢iavo WestLB dél portfelio dalies, apimancios
Europos auksCiausios risies pirmaeilius vekselius, yra
labai nuosaikiis ir labai artimi rinkos vertés apskaiciavi-
mui. Taigi WestLB iSvesta Europos auksciausios riisies
pirmaeiliy vekseliy portfelio realigja ekonoming verte
galima imti kaip apytikre rinkos verte (1,750 mlrd.
EUR) (%). Phoenix portfelio, kuris apima sudétingos pako-
pinés atgaliniy mokéjimy struktiros (,i$ virSaus Zemyn®)
struktfirizuotus vertybinius popierius, rinkos verte apytik-
riai galima nustatyti taip: pirmiausia taikomy garantijy
aktuali rinkos vert¢ jvertinama mazdaug 54 %
(12,375 mlrd. EUR); atsizvelgiant i turimas léSas grynai-
siais pinigais (pridéjus 1,325 mlrd. EUR) ir tikéting
grynyjy netekima (atémus apie 0,5 mlrd. EUR pagal
griezta, panaSy j aktualia rinkos vert¢ scenarijy), rinkos
verte galima apytikriai jvertinti mazdaug 13,2 mlrd.
EUR (%;

pagalbos dydis apskaiCiuojamas taip: visa suma
(52,887 mlrd. EUR) palyginama su perdavimo verte
(68,116 mlrd. EUR) ir atskaitomos atskaitytinos pozici-
jos. Atskaitytinos pozicijos yra 93 dalyje nurodyti

(%) Plg. Komisijos eksperty ataskaita ,WestLB AIDA Case C40/2009

REV Assessment Executive Summary®, p. 22 (remiamasi 4A scena-
rijumi, paskolos perskaiciavimo veiksnys — 1).
(}) Plg. isamig Komisijos eksperty ataskaitg ,WestLB Aida Final Detailed
Analysis Report®, p. 29 (svarbiausi rezultatai) ir 2 lentelés 2 skiltis.
(*) Plg. issamig Komisijos eksperty ataskaita ,WestLB Aida Final Detailed
Analysis Report*, p. 12 ir 16 (aktualios rinkos vertés lentelé).
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(134)

(135)

(136)

137)

3,267 mlrd. EUR EAA nuosavo kapitalo, 882 mln. EUR
dél netekty testinumo jsipareigojimy ir 268 mln. EUR dél
su kreditu susiety obligacijy perdavimo Phoenix strukt-
roje. Taigi valstybés pagalbos suma — 10,812 mlrd. EUR,
t.y. 15,229 mlrd. EUR — 4,417 mlrd. EUR;

pagalbos suma apima WestLB akcininky suteiktas EAA
nuostoliy padengimo garantijas (Zr. 33-40 dalis), nes
jos suteiktos vietoje jsipareigojimo, kurj valstybé prisiémé
per EAA jsigydama WestLB turto. Reikia priminti, kad
pagal FMStFG akcininkai ateityje valstybei privalés
mokéti galimy nuostoliy kompensacija. Si valstybés atsa-
komybé vidaus santykyje pakeiciama WestLB akcininky
atsakomybe, tafiau tai neturi jokiy pasekmiy kalbant
apie pagalba gavusj banka; jei Sios garantijos bty
laikomos atskiru pagalbos Saltiniu, subsidijos bty
priskai¢iuojamos du kartus. Todél dél Siy garantijy su
pirmuoju turto perdavimu EAA susijusios pagalbos
apimtis nepadidéjo;

f. ANTRASIS TURTO PERDAVIMAS — EAA PAPILDYMAS

antrasis turto perdavimas yra galimas EAA papildymas
visais likusiais WestLB turtu ir jsipareigojimais. Siuo klau-
simu reikia pazyméti, jog iki Siol aisku, kad tikrai bus
perduotas WestImmo atskirtas portfelis, o Verbundbank ir
Pfandbriefbank turto ir jsipareigojimy perdavimas svars-
tomas tik kaip galimybé. Be to, visi WestLB skyriai ir
visos verslo sritys yra parduodami, taigi atitinkami turtas
ir jsipareigojimai iki 2012 m. birzelio 30 d. vis délto dar
gali bati parduoti rinkos kaina ir tokiu atveju jie nebus
perduodami EAA. Taciau toliau atliktas vertinimas grin-
dziamas atsargia prielaida, kad 2012 m. birzelio 30 d.
like turtas ir jsipareigojimai bus perduoti EAA;

kalbant apie Westlmmo, EAA bus perduotas nuo jo
atskirtas portfelis, apimantis apie [5,3-6,9] mlrd. EUR
vertés (balansiné verté pagal HGB) turtg ir isipareigoji-
mus. Rinkos verté apskaiCiuojama kaip parodyta 4 lente-
léje. Komisija patikrino rinkos vertei apskaiciuoti imtus
duomenis ir mano, kad paaiskinimas, kodél rinkos verté
laikytina pakankamai nuosaikia, yra pagristas. Taigi
pagalba, susijusi su per antrgjj turto perdavimg WestImmo
perduota dalimi, sudaro [300-800] min. EUR -
perdavimo vertés ir rinkos vertés skirtumas;

jei WestImmo, nuo kurio buvo atskirtas portfelis ir kuris
taps Pfandbriefbank, nepavyks parduoti ir ji reikés
perduoti EAA, jo perdavimo verté, Vokietijos nuomone,

(138)

(139)

(140)

atitiks rinkos vertg. Sis argumentas atrodo pagristas, nes
sumazéjusios vertés turtas nuo Pfandbriefbank buvo
atskirtas sgmoningai;

kalbant apie WestLB, nuo jo atskirty turto ir sipareigo-
jimy verté — apie [120-150] mlrd. EUR (balansiné verté
pagal HGB). Portfelio rinkos verté yra [1-1,8] mlrd. EUR
mazesné uz jo balansing verte pagal HGB (Zr. 3 lentelg
po 47 dalies). Komisija patikrino duomenis, imtus likusiy
WestLB turto ir jsipareigojimy rinkos vertei apskaiciuoti,
ir rinkos vertinime nerado jokiy prieStaravimy. Vokietija
primena, kad per pirmajj turto perdavimg nuo WestLB
buvo atskirtas jo sumaZéjusios vertés turtas ir taip
suteikta didelé parama kapitalui. Todél nenuostabu, kad
portfelio kokybé, o kartu ir jo rinkos verté, yra daug
geresné negu per pirmajj perdavimg. Todél Komisija
pripazista, kad portfelyje esanciy turto ir isipareigojimy
rinkos vert¢ yra [1-1,8] mird. EUR maZesné uz
perdavimo verte (balansiné verté pagal HGB), todél
pagalbos suma, susijusi su per antrgjj turto perdavimg
perduota WestLB dalimi, yra [1-1,8] mlrd. EUR;

apskritai per antrgjj perdavima perduoto turto rinkos
verté yra [1,3-2,6] mlrd. EUR mazesné uZ jo perdavimo
verte. Taigi antrojo perdavimo pagalbos suma i§ viso yra
[1,3-2,6] mlrd. EUR;

g. WESTLB AKCININKY TEIKIAMAS LIKVIDUMAS PIRMAJAM
2012 M. PUSMECIUI

kai tik visas WestLB turtas bus perduotas EAA, ji bus
atsakinga uZ jo finansavima. lki 2012 m. birzelio 30 d.
(t. y. iki faktinio perdavimo) WestLB akcininkai imsis
priemoniy reikiamam likvidumui, o kartu turto
perdavimui EAA, uztikrinti. Siuos veiksmus galima laikyti
bendro likvidavimo scenarijaus sudedamaja dalimi, nes jie
skirti tik apsaugai pertvarkymo etape rinkos sutrikimo
atveju iki 2012 m. birZelio 30 d. Tadiau jais suteikiamas
papildomas terminuotas pranasumas WestLB (1), kuris
[...]. Kadangi WestLB akcininkai yra vieSosios teisés
subjektai ir galiausiai valstybés kontroliuojamos jmonés,
kurios turéty priimti sprendimus dél likvidumo teikimo
pertvarkymo metu, priemonei naudojami valstybiniai
iStekliai. Kaip paaiskinta 118 dalyje, atsizvelgiant | konk-
reCius Vokietijos banky sektoriaus poZymius, tokio
pranasumo suteikimas gali iSkreipti konkurencija ir daryti
jtaka valstybiy nariy tarpusavio prekybai. Taigi WestLB
akcininky teikiamas likvidumas pirmajam 2012 m.
pusmeciui yra valstybés pagalba;

(") Komisija likvidumo pagalba yra patvirtinusi pagal jvairias pagalbos

schemas; plg. 2009 m. kovo 20 d. Komisijos sprendima byloje dél
pagalbos N 637/2008 Likvidumo pagalbos schema Slovénijos finansy
sektoriui (OL C 143, 2009 6 24, p. 2) ir 2010 m. sausio 14 d.
Komisijos sprendimg byloje dél pagalbos NN 68/2009 Likvidumo
pagalbos schema Vengrijos bankams (OL C 47, 2010 2 26, p. 16).
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h. ISVADA

i§ viso WestLB suteikta tokia valstybés pagalba:

7 lentelé

Valstybés pagalba, suteikta WestLB

Pagalbos
Kapitalo priemonés arba panasios priemonés clementas
(mlrd. EUR)

Phoenix portfeliui suteikta apsauga nuo rizikos 5
Kapitalo injekcija, susijusi su pirmuoju turto 3
perdavimu
Papildoma kapitalo priemoné SPM-Bank 1
Kita nuostoliy dengimo priemong, kurig [0,5-2]
Siaurés Reino-Vestfalijos zemé suteiks SPM-
Bank
Pirmasis turto perdavimas 10,812
Antrasis turto perdavimas — EAA papildymas [0,3-0,8]
Westlmmo turtu ir jsipareigojimais (atskirtas
portfelis)
Antrasis turto perdavimas — EAA papildymas [1-1,8]
WestLB turtu ir jsipareigojimais

Suma [21,6-24,4]
Procentiné pagalbos dalis, palyginti su [24,4-27,6] %
88,5 mlrd. EUR pagal rizikg jvertintu turtu
(2008 m. gruodzio 30 d.)
Likvidumo priemonés [...]

2. PAGALBOS SUDERINAMUMAS SU VIDAUS RINKA
a. SESV 107 STRAIPSNIO 3 DALIES B PUNKTO TAIKYMAS

Pagal SESV 107 straipsnio 3 dalies b punkta Komisija
gali laikyti su vidaus rinka suderinama pagalba, skirta
,kurios nors valstybés narés ekonomikos dideliems sutri-
kimams atitaisyti“. Komisija Zino, kad pasauliné finansy
krizé gali labai sutrikdyti bet kurios valstybés narés
ekonomika, o paramos bankams priemonémis §j sutri-
kima galima atsitaisyti. Sis vertinimas patvirtintas Komi-
sijos komunikate ,Finansy jstaigy kapitalo atk@irimas
esant dabartinei finansy krizei: pagalbos apribojimas iki
maziausios biitinos sumos ir apsaugos priemonés nuo
netinkamo  konkurencijos  iSkraipymo“ (')  (toliau -
Kapitalo atkiirimo komunikatas), Komunikate dél suma-
zéjusios vertés turto ir Restruktfirizavimo komunikate.

() OL C 10, 2009 1 15, p. 2.

Komisija mano, kad salygos, kuriomis remiantis galima
patvirtinti valstybés pagalbg pagal SESV 107 straipsnio 3
dalies b punkty, ir toliau yra tenkinamos, nes padeétis
finansy rinkose vél pablogéjo. Komisija patvirtino $ia
nuomong 2010 m. gruodZio mén. priimdama komuni-
katg, kuriuo walstybés pagalbos taisykliy taikymas
bankams skirtoms paramos priemonéms dél finansy
krizés pratestas iki 2011 m. gruodzio 31 d. (?) Paskui
Komisija dar kartg pratesé Siy taisykliy taikyma ir po
2011 m. gruodzio 31 d. (%)

(142) sios analizés pagristumas Vokietijos ekonomikai patvir-

tintas Komisijos sprendimuose, kuriais leista teikti jvairias
federalinés vyriausybés priemones finansy krizei jveikti,
ypa¢ sprendimuose, kuriais patvirtintas ir pratestas Vokie-
tijos banky gelbéjimo paketas (%);

(143) nekontroliuojamas tokio banko kaip WestLB Zlugimas

galéty turéti tiesioginiy padariniy finansy rinkoms, o
kartu visai valstybés narés ekonomikai. Atsizvelgdama |
dabartinj finansy rinky nestabilumg Komisija banky
sektoriuje suteikty pagalbos priemoniy tyrimg ir toliau
grindzia SESV 107 straipsnio 3 dalies b punktu;

b. PARAMOS SUMAZEJUSIOS VERTES TURTUI PRIEMONES
SUDERINAMUMAS SU VIDAUS RINKA

(144) del 125 ir 126 dalyse paaiskinty priezasciy pirmasis

turto perdavimas EAA turi bhti vertinamas remiantis
Komunikatu dél sumazéjusios vertés turto. Suderina-
mumo tyrimas sutelkiamas i klausima, ar turtas buvo
perduotas didesne negu rinkos verte, nevirsijjant Komu-
nikato dél sumaZéjusios vertés turto 40 punkte
apibréztos realiosios ekonominés vertés. Pagal Komuni-
kato dél sumazéjusios vertés turto 41 punkta pagalbos
priemoné yra suderinama su vidaus rinka, jei perdavimo
verté nevirsija realiosios ekonominés vertés, o perdavimo
skirtumas yra nulis. Tolesniame vertinime pirmiausia bus
nagrinégjamas perdavimo skirtumo dydis (zr. 144-159
dalis). Jei perdavimo skirtumas yra ne nulis, t. y. virsija
realigja ekonoming verte, pagalba turi bati grazinta ar
iSieskota (Zr. toliau 161 ir 162 dalis);

(*) Komisijos komunikatas dél valstybés pagalbos taisykliy taikymo nuo

2011 m. sausio 1 d. bankams skirtoms paramos priemonéms dél
finansy krizés (OL C 329, 2010 12 7, p. 7).

() Komisijos komunikatas dél valstybés pagalbos taisykliy taikymo nuo

=

2012 m. sausio 1 d. banky priemonéms finansy krizés salygomis
paremti (OL C 356, 2011 12 6, p. 7).

2008 m. spalio 27 d. Komisijos sprendimas byloje dél pagalbos
N 512/2008 Vokietijos kredito jstaigy gelbéjimo paketas (OL C 293,
2008 11 15, p. 2), pakeistas 2008 m. gruodzio 12 d. Komisijos
sprendimu byloje dél pagalbos N 625/2008 Vokietijos finansy jstaigy
gelbéjimo paketas, pratestas 2009 m. birzelio 22 d. Komisijos spren-
dimu byloje dél pagalbos N 330/2009 (OL C 160, 2009 7 14, p. 4)
ir 2010 m. birzelio 23 d. Komisijos sprendimu byloje dél pagalbos
N 2222010 (OL C 178, 2010 7 3, p. 1).
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(145)

(146)

(147)

(148)

i) Pirmojo turto perdavimo EAA suderinamumas

kalbant apie pirmajj turto perdavimg, Vokietija suabejojo
dél realiosios ekonominés vertés apskai¢iavimo. Vokietija
savo pastabose bando paneigti 2010 m. lapkri¢io mén.
sprendime  apskai¢iuota  perdavimo  skirtumg -
3,414 mlrd. EUR. Komisija apsvarsté Vokietijos argu-
mentus ir padaré iSvadas, kurios pateikiamos toliau;

— Bendras vertinimas

kalbant apie bendrg perduotino turto realiosios ekono-
minés vertés apskaiCiavimo vertinimg, Komisija laikosi
nuomones, kad jos vertinimas nebuvo per nuosaikus ir
atitiko Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 37
punkto nuostatas. Komunikato dél sumazéjusios vertés
turto 37 punkte sakoma, kad, siekiant uzkirsti kelig
netinkamam konkurencijos iskreipimui, Komisija turi
taikyti teisingg ir nuosekly turto, jskaitant sudétingesnj
ir maziau likvidy turta, vertinimo metodg. Komisija
savo 2010 m. lapkri¢io mén. sprendime paaiskino, kad
jos taikomas metodas atitinka nusistovéjusig sprendimy
priemimo praktika. Kity institucijy, tokiy kaip Europos
bankininkystés priezitros institucijy komitetas (CEBS),
taikomi metodai neabejotinai taip pat yra pagristi, taciau
Siam vertinimui nesvarbis;

Komisija, kaip ir anksciau, néra jsitikinusi, kad WestLB
pasitilytas metodas yra suderinamas su sprendimy dél
pagalbos priémimo praktika. Komisija pazymi, kad Deut-
sche Bundesbank WestLB pasitilyta metodg ne patvirtino, o
grei¢iau kritikavo — ir vertinimo metoda, ir WestLB imtus
parametrus (!). KritiSkas Deutsche Bundesbank pozifiris
paneigia Vokietijos argumenta, kad WestLB vertinimo
metodas dalykiniu pozitiriu esantis pripazintas. Todél
Komisija laikosi nuomonés, kad WestLB vertinimo
metodas nukrypsta nuo nusistovéjusios sprendimy prié-
mimo praktikos (?);

— Vertinimas pagal portfelio dalis

kalbant apie atskiry portfelio daliy vertinima, Komisija
pazymi, kad ,struktirizuoty vertybiniy popieriy® verti-
nimo dideliy nukrypimy néra. Komisijos apskaiciuota
visos turto kategorijos realioji ekonominé verté ir WestLB
kaip pagrindas imta realioji ekonominé verté labai pana-
Sios. Komisija visada neatsizvelgia  nuosaikias prielaidas,
jei jomis atskiry portfeliy vertinimas biity patvirtinamas
arba atmetamas. Komisija veikiau pasinaudojo savo

() Konkrecios kritinés pastabos nurodytos susijusiose Deutsche Bundes-
bank ataskaitose, 7r. visy pirma ,Erster Teil des Berichts (Phase I)
iiber die Priifung nach §6 FMStFG bei der WestLB AG* (,WestLB
AG tyrimo pagal FMStFG 6 straipsnj ataskaitos pirma dalis (I
etapas)’), Diuseldorfas (2009 m. spalio 5 d.); ,Zweiter Teil des
Berichts (Phase 1) iiber die Priifung nach §6 FMStFG bei der WestLB
AG" (,WestLB AG tyrimo pagal FMStFG 6 straipsnj ataskaitos antra
dalis (I etapas)“), Diuseldorfas (2009 m. spalio 5 d.); ,Bericht (Phase
1) tiber die Priifung nach §6a bzw. §8a FMStFG bei der WestLB AG*
(,WestLB AG tyrimo pagal FMStFG 6a straipsnj arba 8a straipsnj
ataskaita (II etapas)), Diuseldorfas (2009 m. lapkricio 26 d.).

() 2010 m. lapkri¢io mén. sprendimo 83 dalis.

(149)

(150)

eksperty patarimu pernelyg atsargy WestLB metoda,
taikyta vertinant portfelio dalj ,Europos auksciausios
risies pirmaeiliai vekseliai, patikrinti dar karta. Komisija
iSnagrinéjo iSsamia eksperty ekspertize, kurioje buvo
tirtas ir svarbiausiy daliniy kategorijy turtas (ABS
CDO (%), kiti CDO (%), US RMBS (5), US CMBS (5), US
ABS (), EUR ABS (%) ir finansinés priemonés), ir padaré
isvada, kad joje nurodyti metodai ir rezultatai atitinka
kitais atvejais, pvz., tais, kurie cituojami sprendime
pradéti procediirg, taikytus metodus ir rezultatus;

antra, kalbant apie paskoly portfelj, Komisija priestarauja
Vokietijos tvirtinimui, esg tritksta skaidrumo, o eksperty
vertinime esama priestaravimy. Komisija atkreipia démesj
i tai, kad ji nurodé, kodél tam tikri metodai yra tinkami
realiajai ekonominei vertei jvertinti. Pavyzdziui, Komisija
rekomendavo pakartotinai apdrausti paskoly portfelj
atliekant didele atranka, kad baty jvertintas esamy
reitingy sistemy, jomis nustatytos jsipareigojimy nejvyk-
dymo tikimybés ir nuostoliy dydZio jsipareigojimy
nejvykdymo atveju tinkamumas. Komisija $ios rekomen-
dacijos nesilaiké. Be to, Komisija pabrézé, kad pagal
Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 41 punkty
nuostoliy dydzio jsipareigojimy nejvykdymo ir jsiparei-
gojimy nejvykdymo tikimybés atvejais kaip pagrinda ji
turéjo imti nepalankiausiy salygy scenarijus, kurie grin-
dziami gana nuosaikiomis prielaidomis. Remiantis Komi-
sijos sprendimy priémimo praktika, turto perdavimo
vertinimas turi bati grindziamas to turto realigja ekono-
mine verte. Taigi Komisija patvirtina savo ankstesne
isvada, kad vertinimas turi bati pakoreguotas mazdaug
1 mlrd. EUR;

trecia, dél vertybiniy popieriy portfelio Komisija sutinka
su Vokietija, kad nukrypimai sietini su tuo, ar remiamasi
prielaida, kad atitinkamy rinky veikimas sutrikes, ar kad
nesutrikes. Tiesa, buty galima kelti klausima, ar $i port-
felio dalis pagal Komunikatg dél sumazéjusios vertés
turto apskritai yra tinkama paramai gauti. Bity galima
argumentuoti, kad nors tam tikras lankstumas jmanomas
— suteikiant parama banky turtui, kuris néra visy pirma
nukentéjes dél pirmyjy finansy krizés etapy, tadiau turtui,
kurio perdavimo metu negalima laikyti sumazéjusios
vertés turtu, paramos schemy taikyti negalima. Pagal §j
poZitrj paramos sumazéjusios vertés turtui priemoniy
negalima suprasti kaip tam tikro neterminuoto draudimo
nuo recesijos pasekmiy. Kita vertus, atskyrus didelius,
keliy milijardy eury, apimties portfelius galima iskreipti
konkurencija bitent Siose rinkose. Kaip galimybé atsi-
zvelgti ir | finansy stabilumo iSlaikymo tikslg, ir

(%) ABS CDO - ,asset backed securities collateral debt obligations® (turtu

gojimai).

(*) Kiti CDO - kiti uzstatu uztikrinti skoliniai sipareigojimai.

(°) US RMBS —,US residential mortgage backed securities* (baisto hipo-
tekiniais kreditais uztikrinti JAV vertybiniai popieriai).

() US CMBS - ,US commercial mortgage backed securities” (komerci-
niai hipoteka uztikrinti JAV vertybiniai popieriai).

() US ABS —,US asset backed securities* (turtu uztikrinti JAV vertybi-
niai popieriai).

(®) EUR ABS — ,EUR asset backed securities* (turtu uZztikrinti Europos
vertybiniai popieriai).
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151)

(152)

(153)

(154)

batinybe iSvengti konkurencijos iskreipimo Komunikate
dél sumazéjusios vertés turto numatytas tokio turto
perdavimas. Taciau kadangi tokio turto rinka veikia (t.
y. jos veikimas néra sutrikes), realioji ekonominé verté
atitinka rinkos verte¢ arba prie jos priartéja;

ar yra veikianti rinka, WestLB tiria remdamasis grynai
likvidumo kriterijjumi, o Komisija mano (!), kad rinkos
sutrikimas  turéty bati vertinamas palyginus gerai
veikian¢ia rinkg ir atitinkamo turto rinkg. Normaliai
veikiancioje rinkoje sandoris sudaromas tarp pasirengusio
sudaryti sutartj pirkéjo ir pasirengusio sudaryti sutartj
pardavéjo. Savoka ,pasirenges sudaryti sutartj pirkéjas ir
pardavéjas“ reiskia, kad sandoris sudaromas savanoriskai
ir néra jokios prievartos;

Komisijos ekspertai pateiké skaidrius normaliai veikian-
Cios rinkos kriterijus, su kuriais Komisija sutiko (?). Nors
tinkamas likvidumas arba mazas siilomos ir prasomos
kainos skirtumas yra veikiancios rinkos poZymiai, prie-
Singu atveju nebitinai turi bati taip. Mokaus ir stabilaus
emitento privaciai j rinka pateiktas vertybinis popierius
gali bati nelikvidus, taciau prireikus baty galima lengvai
pasiekti konkurencingg rinkos pasiiila, artima aktualiai
rinkos vertei, apskaiciuotai remiantis likvidziais palygin-
tinais vertybiniais popieriais. Todel WestLB pasitlyti krite-
rijai normaliai veikianciai rinkai jvertinti yra per siauri;

$iuo klausimu reikia pazyméti, kad klaidingas turto, kuris
néra sumazéjusios vertés turtas, priskyrimas per se néra
problema realiajai ekonominei vertei apskaiciuoti.
Apskaiciuotina tokiy pozicijy realioji ekonominé verté
turéty biiti artima to turto rinkos vertei, jei buvo taikytas
tinkamas metodas ir kalibravimas. Jei rinka veikia, pagal
bet kurj realiosios ekonominés vertés apskaiciavimo
metoda turéty bitu gaunama verté, artima rinkos kainai.
Klaidingas turto priskyrimas i§ esmés yra tam tikras
testas, ar tinkamai parinkti realiosios ekonominés vertés
apskai¢iavimo metodas ir parametrai;

del Vokietijos argumento, kad 2009 m. pabaigoje kai
kuriy vyriausybés skolos vertybiniy popieriniy rinky

(1) Zr. galuting Komisijos iSorés eksperty ataskaita ,WestLB AIDA,

Beihilfesache C 40/2009 — REV Assessment Final Report” (Société
Générale, Dirk Bangert, profesorius Wim Schoutens), p. 76, priimta
Komisijos.

Veikiancios rinkos rodikliai jprastai yra Sie: likvidi rinka, kurios
sandoriy apimtis — nuo vidutinés iki didelés; nedidelis silomos ir
prasomos kainos skirtumas; Zinojimas, kad prireikus galima pasiekti
pirkimo—pardavimo pasitila; daug isitvirtinusiy rinkos dalyviy; veiks-
mams rinkoje netaikomi jokie struktiiriniai apribojimai ir emitentas
néra priklausomas nuo jokiy kredito jvykiy arba dél jo patikimumo
nekyla jokiy rimtesniy abejoniy. Rinkos veikimo sutrikimo rodikliai:
nesudaroma jokiy rinkos sandoriy arba jy sudaroma labai mazai;
,silpnos® rinkos ir menka sandoriy apimtis; didelis sidlomos ir
prasomos kainos skirtumas; iSimtinai sialomy kainy ir kursy buvi-
mas; per ilgesnj laikotarpj néra jokios pirkimo—pardavimo pasitlos;
mazai jsitvirtinusiy rinkos dalyviy ir kai kurie jy ketina pasitraukti i3
rinkos; veiksmams rinkoje taikomi struktiiriniai apribojimai; mani-
puliacija rinka; emitentas yra priklausomas nuo kredito jvykiy.

(155)

(156)

(157)

(158)

veikimas buvo sutrikes, Komisija konstatuoja, kad tuo
metu veikiancios rinkos kriterijai buvo tenkinami. 2010
m. antrojo ketvir¢io pabaigoje (*) ir véliau kai kuriose
vyriausybés skolos vertybiniy popieriniy rinkos dalyse
jau buvo veikimo sutrikimo pozymiy, ypac atsizvelgiant
i ECB intervencijas ir kitas Europos lygmens intervencijas.
Taciau 2009 m. gruodzio 31 d. ir 2010 m. kovo 31 d.
(vertinimo atskaitos datos) tokiy poZymiy nebuvo;

todél Komisija laikosi nuomonés, kad WestLB arba taiké
klaidingg vertinimo metods, arba vertindamas émé klai-
dingus parametrus, todél vertinimg reikia pakoreguoti
mazdaug 600 mln. EUR;

baigiant reikia pazyméti, kad Komisija eksperty eksperti-
zéje pateiktg realiosios ekonominés vertés vertinima
kalbant apie kiekvieng i§ trijy portfelio daliy laiko
tinkamu ir suderinamu su savo sprendimy priémimo
praktika. Todé¢l, Komisijos nuomone, portfelio turto
perdavimo vertés ir realiosios ekonominés vertés skir-
tumas yra 6,949 mlrd. EUR (%)

2010 m. lapkri¢io mén. sprendime Komisija suabejojo, ar
visas turtas gali bati perduodamas. Komisija kaip
jrodymg pasitelké¢ pirmojoje EAA veiklos ataskaitoje
pateiktus paaiskinimus, kad, imant kai kurias turto pozi-
cijas, jau perdavimo metu buvo patirti nuostoliai, nors $is
turtas nepateko j Komunikato dél sumazéjusios vertés
turto 32 punkto taikymo sritji. Taciau Vokietija pateiké
papildoma informacija ir paaiskinimus dél rizikos drau-
dimo, kurio émési EAA, ir dél EAA perduoto turto
nuostoliy dydzio. Sie paaiSkinimai buvo pagristi ir
issklaidé Komisijos abejones. Todél dél turto, kuris netin-
kamas paramai gauti, jokie koregavimai nereikalingi;

— Atskaitytinos pozicijos

Komisija nepripazista jokiy kity atskaityting pozicijy,
isskyrus tas, kurias jau pripazino 2010 m. lapkricio
mén. sprendime. Kapitalo injekcijos (3,267 mlrd. EUR)
ir su kreditu susiety obligacijy (268 mln. EUR)

(}) Eksperty ekspertizéje 2010 m. geguzés mén. laikomas faktine vyriau-

sybés skolos vertybiniy popieriy krizés pradzia (pvz., p. 86).

(*) Baigiant reikia pazymeéti, kad, remiantis 2010 m. lapkri¢io mén.

sprendimu pradéti procedirg (zr. 105 dalj), Vokietijos pasitlytas
realiosios ekonominés vertés pakoregavimas dél turto vertinimo ir
perdavimo atskaitos datos skirtumo yra netinkamas. Vokietija teigé,
kad 2010 m. kovo mén. (2010 m. balandZio mén. numatyto
perdavimo atskaitos data) realiajai ekonominei vertei apskaiciuoti ji
gali imti 2009 m. gruodzio mén. realiosios ekonominés vertés ir
2009 m. gruodzio mén. balansinés vertés santykj ir ji padauginti
i§ 2010 m. kovo meén. balansinés vertés. Net jei buty padarytas
perdavimo vertés pakeitimas, vidutinio laikotarpio portfelio amorti-
zacija, Komisijos eksperty nuomone, pirmiausia sietina su neproble-
miniu turtu. Todél tai neturéty jokio poveikio realiajai ekonominei
vertei, o dél bet kokio pakoregavimo kito portfelyje esancio turto
realioji ekonominé verté baity per daug jvertinta, todél tai atmestina.
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(159)

(160)

(161)

(162)

(163)

kompensuojamasis poveikis taip pat jau buvo pripaZin-
tas (1) (plg. 44 dalies 2 lentel¢). Be to, Komisija Vokietija
paragino papradyti Deutsche Bundesbank nuomonés dél
kompensuojamojo poveikio ir pasirtpinti, kad regulia-
vimo institucija, pavyzdziui, Deutsche Bundesbank, remda-
masi Komunikatu dél sumazéjusios vertés turto, patik-
rinty ir patvirtinty galimus portfelio vertinimo pakeiti-
mus. Reguliavimo institucija tokio tyrimo neatliko ir
patvirtinimo nepateike;

del testinumo jsipareigojimy Komisija pazymi, kad
Komunikate dél sumaZzéjusios vertés turto nenagriné-
jamas vien jsipareigojimy vertinimas. Todél Komisija
turéjo apsvarstyti, kaip elgtis, jei, kaip Siuo atveju,
perduodami ir turtas, ir isipareigojimai. Nors Komisija
pripazista, kad jsipareigojimy su mazu palikany normy
skirtumu perdavimas gali reik$ti ekonominj nuostolj, ji
turéjo pasiekti balansa tarp turto, dél kurio jau susitarta,
ir jsipareigojimy. Taigi Komisija, nors tirdama visg
pagalbos dydj atsizvelgé | testinumo isipareigojimy
poveikj (plg. 133 dalj), mano, kad vertinant realiaja
ekonoming verte j ji atsizvelgti nereikia;

bisimy teigiamy perduoto turto rezultaty klausimu
Komisija nesutinka su Vokietija, o laikosi savo nuomo-
nés, kad kai tik turtas bus perduotas, i biisima pelng
atsizvelgti nereikéty. Sis paskoly portfelio realiosios
ekonomineés vertés apskaiciavimo metodas atitinka Komi-
sijos sprendimy priémimo praktikg (?);

dél nepanaudoty pazadéty kredito linijy Komisija patvir-
tina, kad tokiy kredito linijy balansiné verté i§ tikryjy gali
bati nulis. Taciau dél $ios galimybés neatmestina kita
galimybé, kad nepanaudota pazadéta kredito linija gali
daryti neigiama poveikj realiajai ekonominei vertei.
Kredito linija gali bati dar panaudota, nes pagal sutart
to negalima atmesti. Todél tai, kad kredito linija dar
nepanaudota, net jei tokiy pozicijy balansiné verté lygi
nuliui, niekaip nekeicia realiosios ekonominés vertés;

tikéting nuostoliy  diskontavimo  klausimu Komisija
pazymi, kad taip WestLB paprasciausiai pakei¢ia savo
paties vertinimo koncepcija, be to, neturédamas Deutsche
Bundesbank pritarimo. Taip Vokietija prieStarauja savo
pacios realiosios ekonominés vertés vertinimui, taciau
nepateikia jokiy kity argumenty Komisijos nuomonei
atremti;

kadangi realioji ekonominé verté priimta ir atitinka
Komunikato dél sumaZzéjusios vertés turto 40 ir 41
punktus, Komisijos nuomone, nei tikétini nuostoliai, nei

(") 2010 m. lapkricio 5 d. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos
C 40/2009 Oficialios tyrimo procediiros isplétimas, ,WestLB AG* 109
ir tolesnés dalys (OL C 23, 2011 1 25, p. 27).

(3 2009 m. gruodzio 17 d. Komisijos sprendimas byloje dél pagalbos
N 422/2009 Royal Bank of Scotland (OL C 119, 2010 5 7, p. 1).

(164)

(165)

(166)

(167)

kuri nors kita i§ trijy Vokietijos nurodyty atskaitytiny
pozicijy realiosios ekonominés vertés vertinimui néra
svarbi;

— Turto valdymas

Komisijos abejonés dél sumazéjusios vertés turto tinkamo
valdymo perdavus turta buvo i$sklaidytos. Komisija
turéjo abejoniy dél to, kad sumazéjusios vertés turta ir
toliau valdys WestLB, nes bankas turéty susitelkti i nauja
veikla ir vengti bet kokio konflikto tarp likviduotinos ir
naujos veiklos. Taciau kadangi WestLB | SPM-Bank po
2012 m. birZelio 30 d. naujos bankinés veiklos nebevyk-
dys, o tik teiks turto valdymo paslaugas, Komisija
daugiau abejoniy neturi;

ISvada

baigiant reikia pazyméti, kad nors ir buvo atsizvelgta i
visas Vokietijos nurodytas papildomas galimas atskaity-
tinas pozicijas ir argumentus, Komisijos abejonés nebuvo
issklaidytos. Komisija tebemano, kad perdavimo skir-
tumas yra 3,414 mlrd. EUR;

i) ISieSkojimas (léSy susigrgZinimo mechanizmas)

pagal Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 41
punktg, siekiant apriboti rinkos ikreipima, atsirandantj
turtag perduodant kaina, didesne uz verte, kuri kaip
kompensacija uz rinkos nepakankamumg laikoma
priimtina, bankas turi grazinti perdavimo skirtuma. Jei
toks grazinimas i§ karto nejmanomas, jis turi vykti laips-
niskai, pvz., taikant 163y susigrazinimo mechanizma. Jei
pagalbos grazinti nejmanoma ir pagal 1é8y susigrazinimo
mechanizmg, nes tai nulemty techninj nemokuma,
konkurencijos iskreipimas turi bati kompensuojamas
didelio masto restruktirizavimu, kuris gali reiksti ir likvi-
davimg (%);

WestLB, savo paties 2011 m. vasario mén. restruktiriza-
vimo plane pateiktais duomenimis, net negaléjo dél
pirmojo turto perdavimo EAA atsiradusios 3,4 mlrd.
EUR sumos grazinti nekeldamas grésmés savo gyvybin-
gumui. Parduoti WestLB taip pat vargu ar pavykty, jei
galimas pirkéjas Vokietijai turéty grazinti 3,4 mlrd.
EUR. Todél Vokietija pateiké 2011 m. birZelio mén. rest-
ruktiirizavimo plang, kuriame numatyta per 12 ménesiy
likviduoti WestLB. Komisijos nuomone, WestLB likvida-
vimas yra pakankama priemoné konkurencijos iskrei-
pimui apriboti. Todél, jei likvidavimo planas bus

(%) Plg. 2011 m. rugséjo 20 d. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos

C 29/2009 HSH 189 dalj (dar nepaskelbtas) ir 2010 m. vasario
22 d. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos C17/2009 LBBW
59 ir tolesnes dalis (OL L 188, 2010 7 21, p. 10).
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(168)

(169)

(170)

171)

172)

laikomas patikimu, — tai bus svarstoma c skirsnyje, —
Komisija konstatuoja, kad pagalba atitinka Komunikato
del sumazéjusios vertés turto nuostatas ir yra suderinama
su vidaus rinka pagal SESV 107 straipsnio 3 dalies b
punktg;

iii) Papildymo suderinamumas su vidaus rinka

i§ esmés ir antros dalies perdavimg reikéty tirti remiantis
Komunikatu dél sumazéjusios vertés turto. Taciau, Komi-
sijos nuomone, tokio tyrimo rezultatas nebeturéty jokio
poveikio, nes yra pateiktas 2011 m. birZelio mén. rest-
ruktirizavimo planas. Galimas papildomas konkurencijos
iskreipimas, atsirandantis dél perdavimo skirtumo, susi-
jusio su antrgja dalimi, bet kokiu atveju buty apribotas
likvidavimu, kaip numatyta 2011 m. birZelio mén. rest-
ruktiirizavimo plane. Todél $iuo konkreciu atveju Komi-
sija mano, kad jei visa pagalbos suma pagal Komunikato
dél sumazéjusios vertés turto 41 punktg gali bati laikoma
suderinama su vidaus rinka, i§samus realiosios ekono-
minés vertés vertinimo tyrimas, t. y. jos apskaiiavimas,
nereikalingas;

taigi turto perdavimas yra suderinamas su vidaus rinka ir
atitinka Komunikato dél sumazéjusios vertés turto 41
punkto nuostatas, nes galimas konkurencijos iskreipimas
apribojamas likviduojant WestLB;

¢. RESTRUKTURIZAVIMO (LIKVIDAVIMO) PAGALBOS SUDE-
RINAMUMAS SU VIDAUS RINKA

Komisija visy pagalbos priemoniy suderinamuma su
vidaus rinka turi tirti remdamasi savo gairémis, taiko-
momis bankams per finansy krize, visy pirma Restruk-
tirizavimo komunikatu ir Komisijos komunikatu ,Vals-
tybés pagalbos taisykliy taikymas finansy istaigoms skir-
toms priemonéms dél dabartinés pasaulinés finansy
krizés“ (') (toliau — Banky komunikatas);

2011 m. birzelio mén. restruktiirizavimo planu turi bati
uztikrintas 7 lenteléje nurodyty pagalbos priemoniy
suderinamumas su vidaus rinka;

Sios priemonés apima i§ viso [21,6-24,4] mlrd. EUR
pagalbg, o tai atitinka 2009 m. gruodzio 31 d. buvusj
[24,4-27,6] % pagalbos sumos ir pagal rizika jvertinto
turto santykj. Si pagalbos suma laikytina labai didele
pagalbos gavéjo balanso sumos dalimi, todél reikalingas
plataus masto restruktiirizavimas arba likvidavimas. Be
to, restruktiirizavimo plane reikia atsizvelgti | papildoma
konkurencijos iskreipima, kuris atsiranda dél a priori su
vidaus rinka nesuderinamos pagalbos sumos, t. y.
perdavimo skirtumo. Sitlomas restruktiirizavimas arba
likvidavimas turi biti tinkamas Siam iskreipimui apriboti;

() OL C 270, 2008 10 25, p. 8.

(173)

(174)

2011 m. birZelio mén. restruktirizavimo planas atitinka
Restruktiirizavimo komunikate nustatytus kriterijus. Rest-
ruktiirizavimo komunikato 21 punkte sakoma, kad jei
bankas negali patikimai atkurti ilgalaikio gyvybingumo,
turi bati siekiama tinkamai likviduoti Zlugusj banka arba
ji parduoti aukcione. Banky komunikate nustatyta banko
tinkamo likvidavimo procedira (3. Toks kontroliuojamas
likvidavimas yra jmanomas atskirais atvejais, kai sana-
vimo pagalba suteikta atskirai finansy jstaigai ir yra aisku,
kad restruktfirizavimas nebiity sékmingas;

kad likvidavimo pagalba pagal SESV 107 straipsnio 3
dalies b punkty bty suderinama su vidaus rinka,
remiantis nusistovéjusia Komisijos sprendimy priémimo
praktika (}) turi bati tenkinamos Sios trys bendrosios

salygos:

(i) turi bati jrodoma, kad gavus pagalbg bus galima
veiksmingai ir tinkamai likviduoti banka, o pagalba
bus apribota iki batiniausios, kurios reikia tikslui
pasiekti (%);

(ii) turi bati uztikrintas tinkamas dalijimasis nasta, visy
pirma uztikrinus, kad su likvidavimo procediira susi-
jusia pagalba nepasinaudoty akcininkai (°);

(ili) siekiant iSvengti nepagristo konkurencijos iskrei-
pimo, likvidavimo etapas turéty testis tik tiek, kiek
to reikia norint tinkamai organizuoti veiklos nutrau-
kimg. Kol pagalba gavusi finansy istaiga veikia, ji
turéty nepradéti naujos veiklos, o tik testi esamg
veikla. Banko licencija turéty bati kuo greiciau
atSaukta (°);

() Zr. Banky komunikato 43-50 punktus. Siekiant sudaryti salygas

tokiam tinkamam pasitraukimui, likvidavimo pagalba gali buti
laikoma suderinama su vidaus rinka, kai, pvz., ji reikalinga laikinam
likviduojamo banko ar struktaros kapitalo atkirimui arba tam tikry
kreditoriy grupiy reikalavimui patenkinti, jei tai pateisinama finan-
sinio stabilumo sumetimais. Tokios pagalbos ir salygy, kuriomis
pagalba patvirtinta, pavyzdziy Zr. 2008 m. spalio 1 d. Komisijos
sprendime byloje dél pagalbos NN 41/2008 UK, Rescue aid to Brad-
ford & Bingley (OL C 290, 2008 11 13, p. 2) ir 2008 m. lapkricio
5 d. Komisijos sprendime byloje dél pagalbos NN 39/2008 DK, Aid
for liquidation of Roskilde Bank (OL C 12, 2009 1 17, p. 3).

() Plg. 2008 m. spalio 1 d. Komisijos sprendimg byloje dél pagalbos
NN 41/2008 Rescue aid to Bradford & Bingley (OL C 290, 2008 11 13,
p- 2) ir 2011 m. birZelio 6 d. Komisijos sprendimo byloje dél
pagalbos SA.32634 Rescue aid to Amagerbanken 52.7 punkty (dar
nepaskelbtas).

(4 Zr. Banky komunikato 48 punktg.

() Zr. Banky komunikato 46 punkta.

(®) Zr. Banky komunikato 47 punkta.



L 148/26

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

201361

(175)

(176)

(177)

(178)

(179)

i) Irodymas, kad likvidavimas tinkamas

Komisijos nuomone, 2011 m. birZelio mén. restruktiiri-
zavimo plane numatytas tinkamo WestLB likvidavimo
scenarijus; $is planas grindZiamas banko akcininky susi-
tarimu dél dalijimosi nasta. Visy pirma plane atsizvel-
giama | tai, kad net dvejus metus nesékmingai ieskota
kity i rinkg orientuoty WestLB problemy sprendimo gali-
mybiy, kurios biity pigesnés ar maziau kenkty konkuren-
cijai. Kita vertus, nekontroliuojamas likvidavimas kelty
pavojy finansiniam stabilumui; $ig rizika lengviau suval-
dyti tinkamu likvidavimu. 2011 m. birzelio mén. restruk-
tirizavimo planu Komisijai suteikiama galimybé jvertinti
likvidavimo procediirg ir galimg jame numatyty valstybés
priemoniy poveikj konkurencijai;

svarbiausias kriterijus, kodél planuojami veiksmai laiky-
tini likvidavimo scenarijumi, yra tai, kad bankas nutrauks
visg banking veiklg ir tes tik turimy portfeliy likvidavimo
veikla, o naujy sandoriy nesudarys;

kad bankiné veikla bus nutraukiama, be kita ko, turéty
bati uztikrinama parduodant arba perduodant visus liku-
sius turtg ir jsipareigojimus, paliekant tik likuting struk-
tirg tose srityse, kur ji reikalinga, kad bty lengviau
likviduoti turima turtg ir visy pirma islaikyti verte likvi-
duojant sio turto portfelius;

pagal 2011 m. birzelio mén. restruktiirizavimo plang
WestLB visg savo banko turta perduos arba taupomo-
sioms kasoms, arba EAA. 2012 m. birZelio 30 d.
banke beveik nebus likusio pagal rizikg jvertinto turto.
Vokietija jsipareigojo, kad likes bankas ne véliau kaip per
tris ménesius i§ ,WestLB“ bus pervardytas | ,SPM-Bank*.
Bankas taip pat nebevykdys bankinés veiklos savo
saskaita, o veiks tik kaip paslaugy EAA ir ribotu mastu
— tre¢iosioms $alims teikéjas. Taigi restruktiirizavimo
plane numatyti reik§mingi veiksmai, kuriy atSaukti bus
nejmanoma ir dél kuriy per 12 ménesiy daugumoje savo
ankstesnés veiklos sri¢iy WestLB negriZtamai pasitrauks is
Sios rinkos;

antra, kaip nustatyta Banky komunikato 47 punkte, likvi-
davimo etapas tesis tik tiek, kiek to reikia veiklos nutrau-
kimui tinkamai organizuoti, siekiant i§vengti nepagristo
konkurencijos iskreipimo. Nors WestLB likvidavimas tesis
kelerius metus, $j laikotarpj galima laikyti batinu mini-
mumu. Tik paslaugy bendrové aktyviai dalyvaus konku-
rencijoje ir treCiosioms Salims teiks ribotg skailiy turto

(180)

(181)

(182)

valdymo paslaugy. Vokietija jsipareigojo, kad ne véliau
kaip iki 2016 m. gruodzio 31 d. paslaugy bendrové
bus parduota. Pereinamasis laikotarpis iki 2016 m. gruo-
dzio 31 d. reikalingas, kad banko valdytojai SPM-Bank
viduje pertvarkyty struktiiras, atskirty paslaugy bendrove
ir pasiekty bent trumpalaikj teigiama balansa, siekiant
pritraukti galimus investuotojus. Pats SPM-Bank liks atsa-
kingas uz turtg, kurio fiziskai nebus jmanoma perduoti
EAA, taigi jo gyvavimo trukmé priklausys nuo $io turto
galiojimo laiko. Portfeliy likvidavimas islaikant verte
turéty testis iki 2028 m. ir Sios procediiros negalima
sutrumpinti. Taflau turto laikytojo funkcija savaime
néra ekonominé veikla ir todél nedaro poveikio konku-
rencijai. Kalbant apie SPM-Bank personalo sumaZzinimg,
nors numatytas likusiy darbuotojy skaicius (1 000) bus
pasiektas tik per kelerius metus, tai yra proporcinga
SPM-Bank komercinés veiklos nutraukimui, nes, nepa-
isant bankinés veiklos nutraukimo, nauja banko struktiira
darbo pozitriu bus labai intensyvi. Apskritai galima
konstatuoti, kad visi Sie procesai planuojami kuo trum-
pesni;

treCias kriterijus — bankas turéty nutraukti savo banking
veiklg rinkoje, i§skyrus savo turto pardavima, ir pasiri-
pinti, kad rinkoje likty tik nereik§minga dalis jo anks-
tesnés bankinés veiklos;

tam tikrg komercine veikla, kuri bus sujungiama sufor-
muojant Verbundbank, perims Helaba. Verbundbank veikla
balanso pozifiriu sudarys maziau kaip 20 % ankstesnés
WestLB balanso sumos (Verbundbank portfelis atitinka ne
didesn¢ kaip 45 mlrd. EUR balanso suma, o WestLB
balanso suma 2008 m. buvo 288 mlrd. EUR). Dél
darbuotojy skai¢iaus Komisija pazymi, kad atskirtame
Verbundbank toliau dirbs maziau kaip 10 % buvusiy
WestLB darbuotojy (apie 400 darbuotojy, palyginti su
5661 darbuotojais, WestLB dirbusiais 2008 m.). Taip
pat reikia atsizvelgti i tai, kad Verbundbank bus atskirtas
atskiriant turtg ir jsipareigojimus, o ne perduodamas kaip
savarankiSkas bankas. Taigi, kadangi sandoris susijes ne
su visu WestLB, o tik su maZza jo turto ir isipareigojimy
dalimi, sandorio negalima laikyti reik§mingu banko
pardavimu;

Komisija taip pat nemato jokiy pozymiy, kad bty neten-
kinamos Banky komunikato 49 punkte nustatytos saly-
gos, pagal kurias sandoris turi vykti rinkos salygomis ir
turi bati siekiama, kad atitinkamy turto ir jsipareigojimy
pardavimo kaina biity kuo didesné. Siuo aspektu Komi-
sija pazymi, kad WestLB buvo suorganizaves nesékminga
pardavimo procediirg, kuria sieké, kad visy savo turto ir
jsipareigojimy pardavimo kaina biity kuo didesné, taciau
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negavo jokio priimtino pirkimo pasitilymo. Be to,
Verbundbank veiklos jmonés verte, kuri apima turta, jsipa-
reigojimus ir organizacing struktiirg su mazdaug 400
darbuotojy, $iuo metu pagal placiai taikomus vertinimo
metodus tikrina keli iSorés auditoriai. Vokietija jsiparei-
gojo uztikrinti, kad, remiantis pagrindy susitarimu,
Verbundbank veiklos, kurig turéty perimti arba Helaba,
arba taupomyjy kasy sektorius, jmonés verté bus nulis.
Kitaip negu kitais pardavimo procediiry atvejais, kai likvi-
duojami bankai ('), WestLB parduodant Verbundbank
veikla nebus reikalingos jokios papildomos valstybés
institucijy i$mokos. Todél Komisija nejzvelgia, kad teisés
subjektas, kuris perims Verbundbank veikla, igyty koki
nors neteisétg prana§uma, ir daro i§vada, kad nei Helaba,
nei taupomosios kasos dél Verbundbank veiklos
pardavimo negaus jokios pagalbos;

(183) Siuo atveju laikomasi netgi Restruktarizavimo komuni-

)

)
(3

kato 17 ir tolesniuose punktuose nustatyty viso banko
pardavimo taisykliy, nors jos Sioje byloje apskritai netai-
kytinos (?). Pagal viso banko pardavimo taisykles turi bati
tenkinamos gyvybingumo atkiirimo, dalijimosi nasta ir
galimo konkurencijos iSkreipimo apribojimo salygos.
Pardavimas Helaba atitinka Sias salygas. Pirma, Helaba
turéty gebéti uZtikrinti perduoto banko gyvybingumg,
nes, palyginti su Helaba, Verbundbank balanso suma ir
darbuotojy skai¢ius veikiau yra mazi ir jo jtaka i§
perdavimo sandorio atsirasiancios jmonés gyvybingumui
bus menka. Kita vertus, dél perdavimo turéty bati sutau-
pomos ilaidos, dél kuriy Verbundbank, kaip savarankiskas
bankas, negaléty bty vertinamas teigiamai (*). Antra,
uztikrinamas dalijimasis nasta, nes WestLB akcininkai i§
pardavimo negaus jokiy pajamy, o greiiau neteks j
WestLB investuoto kapitalo. Trecia, WestLB veikla bus
sumazinta iki maziau kaip 20 % ankstesnés apimties,
todél pagal nusistovéjusig sprendimy priémimo praktikg
tokio pardavimo atveju Komisija nereikalauja imtis papil-
domy kompensaciniy priemoniy (%);

Plg. 2010 m. sausio 25 d. Komisijos sprendima byloje dél pagalbos

N 194/2009 UK, Liquidation aid to Bradford & Bingley (OL C 143,
2010 6 2, p. 22) ir 2010 m. sausio 25 d. Komisijos sprendimg
byloje del pagalbos NN 19/2009 UK, Dunfermline Building Society
(OL C 101, 2010 4 20, p. 8).

Jei vykdoma likvidavimo procediira, §i nuostata pakei¢iama Banky
komunikato 49 punktu.

Tikétinos  Verbundbank nuosavo kapitalo gragzos (angl. RoE)
(2,2-4,5 %) tikriausiai bhty nepakake banko, kaip savarankisko
vieneto, gyvybingumui uztikrinti. Pastarojo meto sprendimuose
Komisija tinkama paprastai laiké 8-10 % nuosavo kapitalo graza.
Plg. 2011 m. liepos 18 d. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos
SA.28264 (C 15/2009, ex N 196/2009) Hypo Real Estate 111 dalj
(dar nepaskelbtas), 2010 m. rugséjo 29 d. Komisijos sprendimo
byloje dél pagalbos C 32/09 (ex NN 50/09) Sparkasse KolnBonn 82
dalj (OL L 235, 2011 9 10, p. 1), 2011 m. birzelio 23 d. Komisijos
sprendimo byloje dél pagalbos SA.32745 (2011/NN) Kommunalkredit
AustriaAG 80 dalj (OL C 239, 2011 8 17, p. 2) ir 2011 m. geguZés
23 d. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos SA.31154
(N 429/10) Agricultural Bank of Greece 77 dalj (OL C 317,
2011 10 29, p. 5).

2009 m. spalio 28 d. Komisijos sprendimo byloje dél pagalbos
C 14/2008 Northern Rock 154 dalis (OL L 112, 2010 5 5, p. 57).

(184) Komisija taip pat neturi pagrindo manyti, kad Verbund-

bank, kaip turto grupe, baty galima laikyti WestLB
ekonominiy teisiy ir pareigy peréméju. Nei Helaba yra
teisinis WestLB teisiy ir pareigy peréméjas, nei Verbund-
bank turi reikSmingg funkcinj tapatuma su WestLB. Taigi
salygos, kuriomis Komisija remiasi norédama nustatyti, ar
jmoné, tesianti pirminés jmonés komercing veikla, gavo
pagalba, kalbant apie Helaba néra tenkinamos (°);

(185) galiausiai taip pat yra uZztikrinta, kad pagalba liks apri-

bota iki reikalingo minimumo. Visy pirma turtas EAA
bus perduodamas tik jei jo nebus jmanoma parduoti
privatiems pirkéjams. Papildoma kapitalo injekcija SPM-
Bank reikalinga tikétinoms  likvidavimo  islaidoms
padengti. Taigi likvidavimo pagalba galima laikyti bendro
likvidavimo scenarijaus sudedamaja dalimi, nes ji skirta
tik apsaugai pereinamuoju laikotarpiu rinkos sutrikimo
atveju iki 2012 m. birZelio 30 d. Taip likvidavimo
pagalba uztikrinama, kad tinkamas likvidavimas iki
2012 m. birzelio 30 d. netapty netinkamu likvidavimu;

ii) Pagalbos gavéjo jnasas ir dalijimasis nasta

(186) antroji vertinimo dalis susijusi su dalijimusi nasta. Banky

komunikato 46 punkte sakoma, kad reikia stengtis kuo
labiau sumazinti moraling rizika, visy pirma uztikrinant,
kad kontroliuojant likvidavimo procediirg pagalba nepa-
sinaudoty akcininkai ir galbat kai kuriy rasiy kreditoriai.
Kalbant apie Northern Rock (°) ir HRE (), tinkamas daliji-
masis nasta buvo pasiektas $ias finansy jstaigas naciona-
lizuojant. Kaip ir abiem minétais atvejais, taip ir $iuo
atveju akcininkai praras visg savo jdétg kapitalg. Be to,
WestLB  akcininkai, tiksliau — SoFFin, kuris teikia
didziausig misriojo kapitalo dalj, uz tas dalis, | kurias
turi bati suskaidytas WestLB, prisiims atsakomybe ir
suteiks papildomg kapitalg;

(°) Plg. 1999 m. birzelio 2 d. Komisijos sprendimg byloje dél pagalbos

2005/536/EG Seleco SpA (OL L 227, 2000 9 7, p. 24). Kad néra
jmoneés veiklos tesimo poZymiy, visy pirma galima jzvelgti i3
perdavimo tikslo, kuris buvo ne testi WestLB daliy, nuo kuriy
atskirtas nelikvidus turtas, veikla, o rasti saugia vieta kai kuriems
taupomuyjy kasy jsipareigojimams ir perimti dalj jsipareigojimy, susi-
jusiy su WestLB daliy likvidavimu. Verbundbank veiklos tikslas —
susitelkti | produktus, kurie svarblis bendradarbiaujant su taupomo-
siomis kasomis (pirmiausia MV] finansavimas ir paprasti kapitalo
rinkos produktai), ir jis i§ esmés skiriasi nuo dabartinio WestLB
veiklos tikslo. Galiausiai Verbundbank perduodant Helaba akcininkai
taip pat nebus tie patys, iSskyrus Sparkassenverbinde, kurios uz jy
suteiktg kapitalg taps mazumos akcininkémis.

(®) 2009 m. spalio 28 d. Komisijos sprendimas byloje dél pagalbos

C 9/2008 Northern Rock (OL L 112, 2010 5 5, p. 38).

() 2011 m. liepos 18 d. Komisijos sprendimas byloje dél pagalbos

SA.28264 (C 15/2009, ex N 196/2009) Hypo Real Estate (dar nepa-
skelbtas).
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(187) taupomosios kasos pareiské sutinkancios prisiimti atsako- sumazintas ir 2016 m. nevirSys 1 000 darbuotojy, o tai

(188)

(189)

(190)

(191)

mybe uz Verbundbank veikla ir siuo tikslu suteiks kapitalg;
Siaurés Reino-Vestfalijos Zemé pareiské sutinkanti prisi-
imti didel¢ nastos dalj, t. y. padengti visas SPM-Bank
veiklos ir likvidavimo islaidas. Be to, SoFFin sutiko prisi-
imti didele nastos dalj — jis paliks du tre¢dalius WestLB
turéty akcijy be balsavimo teisés, taigi labai tikétina, kad
negaus savo investicijy grgzos. Todél apskritai susitarime
pakankamai atsizvelgta ir i Saliy gebéjima prisiimti nasta,
ir | mastg, kuriuo jos anksciau prisidéjo prie banko stra-
tegijos formavimo, ir i jy jtaka banko valdymui;

iii) Konkurencijos iSkreipimo apribojimas

likvidavimo planu uZztikrinamas WestLB nulemto konku-
rencijos iSkreipimo apribojimas, nes ne véliau kaip iki
2012 m. birzelio 30 d. WestLB rinkoje neliks — jis bus
pertvarkytas i bankinés veiklos nevykdant vienets, kuris
kartu su EAA likviduos turta;

be to, neproporcingo konkurencijos iskreipimo likviduo-
jant banka bus i§vengta uZztikrinus, kad po 2012 m.
birzelio 30 d. WestLB savo komercine veiklg vykdys tik
tol, kol tai bus reikalinga turtui likviduoti, ir nevykdys
jokios naujos veiklos, o tik pamazu nutrauks jau pradéta
veikla. Siuo atveju $is principas bus ijgyvendintas at3au-
kiant tas WestLB turimos banko licencijos dalis, kurios
bus nereikalingos turtui laikyti ar turto valdymo paslau-
goms teikti; tai turi bati padaryta kuo greiciau, taciau ne
véliau kaip iki 2012 m. gruodzio 31 d;

dél SPM-Bank ketinimo atskirti paslaugy bendrove, kuri
treiosioms $alims teikty turto valdymo paslaugas, o
kartu konkuruoty su kitais tokiy paslaugy teikéjais,
Komisija pazymi, kad 3is veiksmas planuojamas siekiant
po 2012 m. birzelio 30 d. WestLB kapitale sumazinti
valstybés pagalbos dalj. Siaurés Reino-Vestfalijos zemé,
kuri bus atsakinga uz SPM-Bank, i§ WestLB akcininky
prisiemé didZiausig nastos dalj. Todél SPM-Bank veiklos
iSlaidy mazinimas teikiant paslaugas treciosioms Salims
yra pagristas;

be to, paslaugy bendrovés galimybés iskreipti konkuren-
cija apribotos ivairiais Vokietijos jsipareigojimais. Pirma,
sandorius su treCiosiomis 3alimis galés sudaryti tik nuo
SPM-Bank atskirtas vienetas, kurio banko licencija bus
apribota iki minimumo ir kuris ne véliau kaip iki
2016 m. gruodzio 31 d. turi bati parduotas. Antra, yra
sudarytas i§samus paslaugy, kurias gali teikti SPM-Bank,
saradas. Siuo klausimu Vokietija isipareigoja ne véliau
kaip iki 2012 m. gruodzio 31 d. atSaukti visas WestLB
turimos banko licencijos dalis, kurios bus nereikalingos
turto valdymo paslaugoms teikti. TreCia, SPM-Bank
darbuotojy skaicius restruktiirizavimo metu bus gerokai

(192)

(193)

(194)

(195)

nesudarys né 20 % 2008 m. WestLB turéto 5 661
darbuotojo personalo. Ketvirta, sandoriy su tre¢iosiomis
Salimis, kuriuos SPM-Bank paslaugy bendrové galés suda-
ryti rinkoje, apimtis negalés virSyti [40-60] % jos
bendryjy pajamy ir taip jos veiklos perspektyva bus
veiksmingai apribota. Penkta, Vokietija uztikrina, kad
SPM-Bank savo turto valdymo paslaugas teiks tik rinkos
kainomis, o atskirto vieneto kainodara bus tokia, kad
apskritai padengty islaidas. Galiausiai Vokietija jsiparei-
goja ja taip pat likviduoti, jei paslaugy bendrovés, kuri
teiks treciyjy Saliy portfeliy valdymo paslaugas, ne véliau
kaip iki 2016 m. gruodzio 31 d. nepavyks parduoti.
Derinant $iuos apribojimus uZtikrinama, kad bus tesiama
tik maza dalis ankstesnés komercinés veiklos, todél
konkurencijos iSkreipimo pavojus bus labai menkas;

be to, paslaugy bendrové turéty bati pakankamai gyvy-
binga. I§ Vokietijos pateikty dokumenty matyti, jog visy
pirma pakoregavus [...] realu, kad paslaugy bendrové
bus pakankamai gyvybinga. Jei bus jgyvendintos planuo-
jamos islaidy taupymo priemonés ir i§plétotos veiklos
galimybés, gali bati, kad paslaugy bendrové pritrauks
rinkos ekonomikos sglygomis veikiancius investuotojus;

Vokietijos nurodytais jsipareigojimais pakankamai uZztik-
rinama, kad SPM-Bank toliau neteiks paslaugy rinkoje, jei
jo komerciné veikla pasirodys nesanti tokia gyvybinga
kaip manyta ir todél 2016 m. nepavyks jo parduoti;

d. ISVADA

todél Komisija daro iSvada, kad 2011 m. birZelio mén.
restruktiirizavimo plane numatytas WestLB tinkamo likvi-
davimo scenarijus, kuriuo, atsizvelgiant | priede nuro-
dytus jsipareigojimus, tenkinami visi su tuo susij¢ Rest-
ruktirizavimo komunikate ir Banky komunikate nusta-
tyti kriterijai, o kartu uZztikrinamas 7 lenteléje nurodyty
pagalbos priemoniy suderinamumas su vidaus rinka.
Taigi sprendimuose pradéti procediirg iSsakytos Komi-
sijos abejonés dél papildomos pagalbos suderinamumo
su vidaus rinka issklaidytos;

priimdama §j sprendima Komisija turéjo atsizvelgti ir j
priemones, kuriy buvo imtasi vykdant 2009 m. geguzés
meén. sprendimg. 2009 m. geguzés mén. sprendimas ir jj
priimant pagrindu laikytas 2009 m. balandZio mén. rest-
rukttirizavimo planas buvo nesusije su véliau suteikta
pagalba, todél 2009 m. balandZio mén. restruktiiriza-
vimo planu nebuvo galima uztikrinti reikiamo gyvybin-
gumo, dalijimosi naSta ir konkurencijos iskreipimo
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apribojimo, kurie reikalingi, kad véliau suteikta pagalba
baty suderinama su vidaus rinka. Todél 2009 m. gruo-
dzio mén. sprendime ir 2010 m. lapkri¢io mén. spren-
dime Komisija nurodé pateikti naujg i§samy restruktiri-
zavimo plang. 2011 m. birZelio mén. toks planas pateik-
tas, o visi ankstesni restrukttirizavimo planai atSaukti. Be
to, Siuo planu vietoje iki tol planuoto WestLB restruktii-
rizavimo numatyta likvidavimo procediira. Kaip paais-
kinta 194 dalyje, 2011 m. birZzelio mén. restruktiriza-
vimo planu galima uztikrinti visos pagalbos, kuri WestLB
suteikta 2008-2012 m., suderinamumg su vidaus rinka.
Taigi 2009 m. geguZés mén. sprendimas tapo negalio-
jantis ir turéty biti panaikintas. Visi jsipareigojimai ir
jpareigojimai, pateikti kartu su 2009 m. geguzés mén.
sprendimu, taip pat turéty bati panaikinti;

VI. PRANASUMAS TAUPOMOSIOMS KASOMS

(196) Komisijos abejonés deél to, kad taupomosios kasos
tinkamai neprisidéjo prie dalijimosi nasta ir i§ paramos
sumazéjusios vertés turtui priemonés gavo nejprastai
didele naudg, issklaidytos;

(197) pirma, nebuvo galima jrodyti, kad taupomosios kasos
privaléjo prisidéti prie WestLB kapitalo atkiirimo — jos
tokio konkretaus jsipareigojimo nebuvo prisiémusios;

(198) antra, Komisija pazymi, kad taupomosios kasos prisiemé
nemazg na$tos dalj ir taip buvo kompensuotas jy
nuostoliy rizikos apribojimas iki 4,5 mlrd. EUR. Nors
taupomyjy kasy prievolée kompensuoti galimus nuosto-
lius EAA panaikinimo atveju Siek tiek sumazinta apri-
bojus ja iki ne daugiau kaip 4,5 mlrd. EUR, taupomosios
kasos apskritai neprivalégjo perduoti turto EAA ir turéjo
sutartimi numatyta veikimo laisve, kad galéty viduje
reguliuoti atsakomybe uZ nuostolius. Taciau priemus
2009 m. gruodZio mén. sprendimg taupomosios kasos
vis délto prisiemé didel¢ nastos dalj ir prarado visg savo |
WestLB investuotg kapitalg. Todél néra pagrindo $j klau-
simg nagrinéti toliau;

(199) galiausiai reikia pazyméti, jog nebuvo nustatyta, kad kuri
nors Sparkassenverbdnde naré bty igijusi kokj nors prana-
Suma, virSijantj WestLB likvidavima. Visy pirma turto
perdavima Helaba ir kapitalo teikima Helaba uz tai jgyjant
Helaba akcijy galima laikyti WestLB likvidavimo dalimi;
Siuos veiksmus ir sutarta atlikti tik $iuo tikslu. Net jei jie
bty valstybés pagalba, biity suderinami su vidaus rinka,
atsizvelgiant i likvidavimo pagalbos WestLB suteikima,

PRIEME S SPRENDIMA;

1 straipsnis

1. Priemonés, kurias Vokietija suteiké ir ketina suteikti
WestLB AG, t. y.:

a) 2009 m. — 5 mlrd. EUR Phoenix portfeliui suteikta apsauga
nuo rizikos;

b) 2010 m. - 3 mlrd. EUR kapitalo injekcija, susijusi su
pirmuoju turto perdavimu;

¢) 2010 m. — pirmasis turto perdavimas Erste Abwicklungsanstalt,
kurio pagalbos elementas sudaro 10,812 mlrd. EUR;

d) 2012 m. — antrasis turto perdavimas Erste Abwicklungsanstalt,
kurio pagalbos elementas sudaro [1,3-2,6] mlrd. EUR;

¢) 2012 m. — 1 mlrd. EUR papildoma kapitalo priemoné SPM-
Bank;

f) 2012 m. - [0,5-2] mlrd. EUR papildoma nuostoliy dengimo
priemong, kurig Siaurés Reino-Vestfalijos Zemé suteiks SPM-
Bank;

g) pirmasis 2012 m. pusmetis — WestLB akcininky teikiamas
likvidumas [...],

yra valstybés pagalba.

2. 1 dalyje nurodyta pagalba, atsizvelgiant i priede nurodytus
jsipareigojimus, yra suderinama su vidaus rinka.

2 straipsnis
Vokietija uztikrina, kad nuo $io sprendimo paskelbimo Komi-
sijai kas mety ketvirtj bus teikiama i§sami ataskaita apie prie-
mones, kuriy imtasi $iam sprendimui jgyvendinti.

3 straipsnis
2009 m. geguzés 12 d. Komisijos sprendimas byloje C 43/2008
panaikinamas.

4 straipsnis

Sis sprendimas skirtas Vokietijos Federacinei Respublikai.

Priimta Briuselyje 2011 m. gruodzio 20 d.

Komisijos vardu
Joaquin ALMUNIA
Pirmininko pavaduotojas
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PRIEDAS

. Banko pavadinimas: Vokietija uztikrina, kad po 2012 m. birZelio 30 d. WestLB AG, SPM-Bank arba kitos koncerno
WestLB jmongés (teisiy ir pareigy perémeéjos) kaip savo pavadinimo nevartos (nebevartos) pavadinimo ,WestLB“, nebent
dél techniniy klifi¢iy § terming reikéty pratesti ne ilgiau kaip trims ménesiams. Sis jsipareigojimas nevartoti pavadi-
nimo taikomas ir bet kokiam pavadinimo ,WestLB* ir kitos pavadinimo sudedamosios dalies deriniui.

. Dél vadinamojo Verbundbank Vokietija prisiima Siuos jsipareigojimus:

a) Vokietija uZztikrina, jog nebus ieSkoma sprendimo, kad Verbundbank galéty veikti savarankiskai;

b) Vokietija uztikrina, kad ne véliau kaip iki 2012 m. birZelio 30 d. Verbundbank, kaip apibrezta 2011 m. birZelio

23 d. pagrindy susitarimo IL.2 punkte, bus atskirtas nuo WestLB atsakomybe prisiimant Sparkassenverbdnde ir
Sparkassen-Finanzgruppe. Restruktiirizavimo plane, apie kurj pranesta 2011 m. birzelio 30 d., apibiidintas komer-
cinés veiklos ir jos masto apribojimas taikomas per visg restruktiirizavimo laikotarpj, t. y. iki 2016 m. gruodzio
31 d. Sis jsipareigojimas nustos galioti radus kita sprendima, pavyzdziui, Verbundbank pardavus arba integravus j
kit (zemés) bankg (visy pirma 2 dalies ¢ punkte nurodytu atveju);

Landesbank Hessen-Thiiringen (Helaba) ketina, jei i§samaus patikrinimo rezultatai bus teigiami, perimti Verbundbank;

=

Vokietija uztikrina, kad visos $alys pagrindy susitarime nustatytus isipareigojimus jvykdys tiksliai ir laiku, taigi, visy
pirma, kalbant apie sandorio objektg ir salyga ,imonés verté — nulis“, bus uZtikrintas pakankamas sandorio
saugumas ir ne véliau kaip iki 2012 m. birzelio 30 d. Verbundbank bus atskirtas (');

Vokietija uztikrina, kad ,bendras auditorius* laiku apskaic¢iuos jmonés verte, ir patvirtina, kad pagal 2011 m.
birzelio 23 d. pagrindy susitarimg visos suinteresuotosios Salys pripazins rezultatus;

Vokietija uztikrina, kad Siaurés Reino-Vestfalijos Zemé ateityje neturés Verbundbank savininkés pozicijos, neigis
akcijy ir kitaip finansiskai jo nerems. Jei Siaurés Reino-Vestfalijos Zemé perduoty pagrindinés Ziro jstaigos funkcija,
tai nebaty laikoma rémimu $ia prasme.

Pirmiau i§vardytiems isipareigojimams, kaip ir anksciau, taikomi 2011 m. birZelio 23 d. pagrindy susitarimo VIII
skirsnyje nurodytos salygos ir veiksmingumo reikalavimai.

. Dél vadinamojo SPM-Bank (pervardyto WestLB teisiy ir pareigy peréméjo) Vokietija prisiima Siuos jsipareigojimus:

a) Vokietija uztikrina, kad restruktarizavimas per visa jo trukme, t. y. iki 2016 m. pabaigos, bus stebimas pasitelkus

uz priezitira atsakinga patikétinj ir kas mety ketvirtj bus teikiamos jo igyvendinimo ataskaitos. Bus sudarytas
atskiras federalinés vyriausybés, Siaurés Reino-Vestfalijos Zemés, WestLB ir Komisijos susitarimas, kuriame bus
nustatytos uz priezitirg atsakinga patikétinio paskyrimo salygos ir jo uzduotys nuo 2012 m. birzelio 30 d;

=

Vokietija uztikrina, kad SPM-Bank susitelks tik | turto valdymo paslaugas, neveiks kaip universalus bankas ir
banking veikla vykdys tik teikdamas turto valdymo paslaugas;

Siuo atveju turto valdymas reiskia, kad SPM-Bank turi teise teikti $ias paslaugas:

i) keliy sriciy portfeliy valdymas, jskaitant sprendimy valdyma, likvidavimg ir naudojima, kredito rizikos analize,
kredito rizikos tvarkymg ir kredito rizikos stebéjima;

i) kredito rizikos kontrolé, reguliuojamosios ataskaitos (priezitiros teisés aktais nustatyti pranesimai), veiklos
rizika, rinkos rizikos valdymas;

iii) kredito administravimas, kredito garantijy valdymas ir priezitira, saugos duomeny baziy bendroji priezitira ir
administravimas;

iv) banko operacijos (grupés operacijos), jskaitant jkaito valdyma;
v) finansavimas, apsidraudimas, grynyjy pinigy valdymas;
vi) finansinés ataskaitos, kontrolé;

vii) verslo centro funkcijos, kaip antai teisé, atitiktis, pinigy plovimo prevencija, akcijy valdymas, svarbiy doku-
menty saugojimas, patikra, projekty valdymo uzduotys;

(") Suinteresuotosios Salys yra sutarusios, kad atskirtini ir Verbundbank ir EAA perduotini portfeliai dar bus jtraukti { WestLB 2012 m.
pusmecio balansg ir tada bus i§ karto perduoti.
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viii) taip pat padengty obligacijy grupiy valdymas, jei, kaip planuojama, WestLB padengty obligacijy veiklos
nepavykty perduoti Verbundbank, o Westmmo — pirkéjui;

ix) IT paslaugos, susijusios su pirmiau minéta veikla ir veiklos platformomis;
x) panasi turto valdymo veikla, pirmiau aiSkiai nepaminéta;

Taigi SPM-Bank komercinei veiklai nepriklauso visy pirma prekyba savo saskaita, visy rasiy sertifikaty emisija ir kiti
emisijos sandoriai, projekty ir prekybos finansavimas, turtu uztikrintas finansavimas, pakeitimas vertybiniais popie-
riais ir sindikuotos kredito operacijos bei tarptautiné verslo klienty veikla. Jei turtas EAA bus perduotas sintetiskai,
EAA, laikydamasi savo likvidavimo strategijos, gali taip pat atlikti visy pirma tokio turto galiojimo pratgsimo,
pardavimo arba pakeitimo vertybiniais popieriais operacijas; tokiais atvejais SPM-Bank veiks iimtinai EAA pave-
dimu ir nurodymu;

o

Vokietija uztikrina, kad, dabartiniais duomenimis, SPM-Bank komercinei veiklai vykdyti pagal Kredity jstatyma
(Gesetz iiber das Kreditwesen, KWG) bus reikalingos tik Sios dalinés licencijos:

i) kity asmeny lésy, kaip indéliy, arba kity bitinai grazintiny 1é§y priémimas i visuomenés (Kredity jstatymo 1
straipsnio 1 dalies 1 punktas) ();

ii) Padengty obligacijy istatymo (Pfandbriefgesetz) 1 straipsnio 1 dalies 2 sakinyje nurodyti sandoriai (Kredity
jstatymo 1 straipsnio 1 dalies 1a punktas);

iii) paskoly ir akceptavimo kredity teikimas (kredito operacijos, Kredity jstatymo 1 straipsnio 1 dalies 2
punktas) ();

iv) finansiniy priemoniy pirkimas ir pardavimas savo vardu kity saskaita (Kredity jstatymo 1 straipsnio 1 dalies 4
punktas);

v) vertybiniy popieriy saugojimas ir administravimas kitiems (Kredity jstatymo 1 straipsnio 1 dalies 5 punktas);
vi) laidavimas ir kity garantijy prisiémimas kitiems (Kredity jstatymo 1 straipsnio 1 dalies 8 punktas);

vii) mokéjimo operacijy nenaudojant grynyjy ir atsiskaitymo operacijy atlikimas (Kredity jstatymo 1 straipsnio 1
dalies 9 punktas);

viii) pagrindinio kontrahento funkcijos pagal 31 dalj (Kredity jstatymo 1 straipsnio 1 dalies 12 punktas);

Vokietija sipareigoja nedelsiant pranesti Komisijai, jei pagal Kredity jstatyma buty reikalingos kitos dalinés licen-
cijos.

Vokietija uztikrina, kad nebereikalingos $iuo metu turimos universalaus banko licencijos dalys kuo greiciau, taciau
ne véliau kaip iki 2012 m. gruodzio 31 d., bus atSauktos arba $iuo metu turima universalaus banko licencija bus
pakeista | atitinkamai apribotg banko licencija (3).

Banko licencijy WestLB uZsienio biurams ir patronuojamosioms bendrovéms bitinybe dar reikia apsvarstyti atsi-
zvelgiant i dalinj projekta TP 3 ,Verkauf von Teilbereichen* (daliniy sri¢iy pardavimas) ir j galutinius neparduoty
portfeliy perdavimo EAA budus;

d) sandoriy su tre¢iosiomis 3alimis klausimu Vokietija uztikrina, kad Siaurés Reino-Vestfalijos Zemé WestLB pertvarkys
i su banky portfeliais susijusiy paslaugy ir portfeliy valdymo banka (SPM-Bank), kuris galés biiti sudarytas ir i§ keliy
bendroviy. Papildomai komerciné veikla ,su treciyjy Saliy portfeliais susijusios paslaugos® galés bati atskirta
suformuojant paslaugy bendrove ir parduota. WestLB darbuotojy skaiCius iki 2016 m. gruodzio 31 d. bus
sumazintas nuo 4 400 iuo metu iki 1 000 ir jie dirbs paslaugy bendrovéje.

Kad véliau bankg baty galima parduoti, per laikotarpj nuo 2012 m. sausio 1 d. iki 2014 m. gruodzio 31 d. SPM-
Bank gali teikti ir su treciyjy Saliy portfeliais susijusias paslaugas (t. y. sudaryti su WestLB portfeliais nesusijusius
sandorius su treciosiomis Salimis), taciau $i veikla negali virsyti [40-60] % SPM-Bank bendryjy pajamy. Siuo atveju
iki 2014 m. gruodzio 31 d. paslaugy teikimo veikla turi bati atskirta suformuojant SPM-Bank patronuojamaja
bendrove, kurios banko licencija apimty tik paslaugoms teikti reikalinga veikla ir kuri visa ne véliau kaip iki
2016 m. gruodZio 31 d. turi biiti parduota. Si SPM-Bank patronuojamoji bendrové, t. y. paslaugy bendrové, taip
pat galés teikti paslaugas EAA ir Verbundbank bei su kitais WestLB portfeliais susijusias paslaugas.

(") Vokietija siuo klausimu uztikrina, kad $i daliné licencija reikalinga tik finansavimo per ECB ir esamos veiklos likvidavimo reikméms,
todél siuo pagrindu nebus vykdoma jokia aktyvi veikla ir nebus reklamuojamasi rinkoje.

(3) Vokietija Siuo klausimu uztikrina, kad $i daliné licencija reikalinga tik dél sintetiskai EAA perduoty kredito pozicijy tais atvejais, kai
SPM-Bank teisiskai yra kredito sutarties susitariancioji alis, todél Siuo pagrindu nebus vykdoma jokia aktyvi veikla ir nebus reklamuo-
jamasi rinkoje.

(%) Pateikus prasyma Komisija gali pritarti §j isipareigojima virSijanciai nuostatai.
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Apie paslaugy bendrovés pardavima Komisija bus informuojama i§ anksto laiku ir tam bus gaunamas jos prita-
rimas. Jei iki 2016 m. gruodzio 31 d. paslaugy bendrovés parduoti nepavyks, ji bus pamazu likviduojama. Tokiu
atveju paslaugy bendrové nedelsdama nutrauks naujy sandoriy sudaryma ir tik vykdys jau prisiimtus sutartinius
isipareigojimus. Paslaugy bendrovés veikla negali biti perduodama atgal SPM-Bank arba kitoms jo patronuojamo-
sioms bendrovéms ar biurams. Likvidavimo atveju paslaugy bendrovés klientai, paslaugy teikimo sutartj su ja
sudarg pries 2016 m. gruodzio 31 d., galés perimti paslaugy bendrovés personalg ir infrastruktiira.

Galima numatyti paslaugy bendrovés paslaugy teikimo sutarciy galiojimo laika ir po 2017 m. gruodzio 31 d., jei
sutartyje bus numatyta teis¢ uzsakovui ne véliau kaip iki 2017 m. gruodzio 31 d. nutraukti sutartj paaiskéjus, kad
rangovas (paslaugy bendrové) nesuteiké reikiamy paslaugy arba negali jrodyti, kad per likusj sutarties galiojimo
laikg turés pakankamg pajéguma. Jei paslaugy bendrovés parduoti nepavyks, ji neturés per likusj sutarties galiojimo
laikg reikalingo pajégumo. Jei privatizavimas nepavykty, Vokietijos valdZios institucijos uZtikrina, kad iki 2017 m.
gruodzio 31 d. paslaugy bendrové savo veiklg nutrauks arba visos jos dalys bus likviduotos, pavyzdziui, perduo-
dant;

Vokietija uztikrina, kad SPM-Bank ar jo patronuojamosios bendrovés ir treCiosioms $alims savo paslaugas teiks tik
rinkos kainomis. Kartu paslaugy bendrovés rinkodara turi bati tokia, kad padengty visas islaidas (pagal vadinamajj
visy i8laidy paskirstymo principa). Visos islaidos bus paskirstomos pagal atskiras sutartis remiantis 2011 m.
lapkricio 21 d. Komisijai pateiktu paslaugy bendrovés verslo planu;

Vokietija uztikrina, kad SPM Holding | SPM Betriebsgesellschaft kuo greiciau, taciau ne véliau kaip iki 2016 m.
gruodzio 31 d., uzdarys visus savo uZsienio biurus, nebent dél reguliuojamyjy reikalavimy kurj nors uzsienio biura
reikéty iSlaikyti ir po 2016 m. gruodzio 31 d. Jei kurio nors biuro nebus galima uZzdaryti, tai bus nedelsiant
suderinama su Komisija. Komisija tinkama forma, pvz., pateikdama teising nuomone, gali paprasyti jrodyti, kad
tokia reguliuojamoji butinybé yra. Nepaisant to, paslaugy bendrove, sickdama vykdyti savo valdymo turto funkcija
ir tureti kompetencija vietoje, atsizvelgti i laiko zonas, sumazinti veiklos rizika ir uztikrinti konkurencingumg, gali
turéti po viena filiala Niujorke, Londone ir Azijoje;

g) jei visa paslaugy bendrove bus parduota, visi jai taikyti apribojimai neteks galios.

. Dél paslaugy teikimo Erste Abwicklungsanstalt Vokietija uztikrina, kad paslaugy teikimo sutarties i$plétimo ir

pratgsimo iki 2016 m. gruodzio 31 d. atveju bus laikomasi 3 dalies e punkte nurodyty principy, sudarant sutartj
bus skelbiamas tinkamas konkursas ir sutartyje pagal 3 dalies d punktg bus numatyta teis¢ nutraukti sutartj.
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