201210 30

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

L 301/1

(Istatymo galios neturintys teisés aktai)

SPRENDIMAI

KOMISIJOS SPRENDIMAS
2012 m. kovo 27 d.

dél priemoniy SA. 26909 (2011/C) kurias jgyvendino Portugalija restruktiirizuodama ,Banco
Portugués de Negdcios“ (BPN)

(pranesta dokumentu Nr. C(2012) 2043)

(Tekstas autentiskas tik portugaly kalba)

(Tekstas svarbus EEE)

(2012/660]ES)

EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama i Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac j jos
108 straipsnio 2 dalies pirmg pastraipg,

paprasiusi suinteresuotasias Salis pateikti savo pastabas (1) pagal
Sutarties 108 straipsnio 2 dalj ir atsizvelgdama | jy pastabas,

kadangi:

1. Procediira

2008 m. lapkricio 2 d. Portugalijos vyriausybé patvirtino
jstatymo, kuriuo nacionalizuojamos ,Banco Portugués de
Negocios, S.A.“ (toliau — BPN arba bankas) akcinio kapi-
talo akcijos, projekta. [statymas paskelbtas 2008 m. lapk-
ricio 11 d., jam suteiktas numeris 62-A/2008 (toliau —
nacionalizavimo jstatymas). BPN nacionalizuotas lapk-
ri¢io 12 d. nuline kaina.

2008 m. lapkricio 5 d. Portugalijos valdZios institucijos
prane$¢ Komisijai, kad Portugalijos vyriausybé priemeé
jstatymo projekta. 2008 m. lapkricio 11 ir 13 d. jos
prane$¢ Komisijai, kad nacionalizavimo jstatymas
paskelbtas.

Komisija nedelsdama paprasé¢ papildomos informacijos
apie visas valstybés pagalbos priemones, teiktinas BPN
pagal nacionalizavimo procediirg, ir pareikalavo pateikti
BPN restruktiirizavimo plang.

() OL C 371, 2011 12 20, p. 14.

(4)

Portugalija i§ anksto nebuvo pranesusi apie jokias BPN
skirtas valstybés pagalbos priemones. Ji informavo Komi-
sijg apie tas priemones tik gerokai véliau, pakartotinai jos
to paprasius.

Atsizvelgdama | tai, 2008 m. lapkricio 14 d. Komisija
pareikalavo informacijos apie konkrec¢ias BPN skirtas vals-
tybés pagalbos priemones ir restruktfirizavimo plano.
Paskui 2009 m. sausio 5 d., balandZio 23 ir 29 d. Komi-
sija siunté priminimus.

Portugalijos valdZios institucijos | praSymus pateikti
informacija atsaké 2009 m. sausio 8 d., balandzio
28 d. ir birzelio 23 d., bet nepateiké informacijos apie
BPN skirtas konkrecias valstybés pagalbos priemones ar
restruktiirizavimo plano. 2009 m. birzelio 23 d. raste
Portugalijos valdzZios institucijos minéjo, kad svarsto gali-
mybe iskirstyti BPN turtg ir parduoti banka.

Komisija 2009 m. liepos 17 d., rugséjo 4 ir 14 d., lapk-
ri¢io 30 d., 2010 m. vasario 5 d. ir kovo 16 d. pakar-
totinai pateiké informacijos pragymus.

2009 m. rugpjacio 14 d. Portugalijos valdZios institucijos
atsaké, kad BPN turéjo isleisti iki 2 mlrd. EUR vertés
komerciniy vertybiniy popieriy, kuriuos turéjo pasirasyti
,Caixa Geral de Depésitos (toliau — CGD) ileidus vals-
tybés garantija. Jy nuomone, garantija buvo tiesiogiai
susijusi su nacionalizavimo jstatymu ir todél negaléjo
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(10)

(11)

(12)

(13)

bati laikoma valstybés pagalba. 2009 m. spalio 12 d.
Portugalijos valdzios institucijos persiunté papildoma
informacijg apie CGD ir valstybés isikiimg. 2009 m.
lapkri¢io 21 d. 2010 m. vasario 17 ir 18 d. ir kovo
31 d. jos pateiké papildomg informacija.

Po 2010 m. birzelio 16 d. vykusio susitikimo su Portu-
galijos valdzios institucijomis 2010 m. rugpjuacio 12 d.
Komisija vél paprasé Portugalijos valdzios institucijy, inter
alia, nedelsiant pateikti BPN restruktiirizavimo plana.
Planas nebuvo pateiktas, ir 2010 m. rugpjicio 31 d.
Komisija persiunté oficialy priminimg pagal 1999 m.
kovo 22 d. Tarybos reglamento (EB) Nr.659/1999,
nustatancio iSsamias EB Sutarties 93 straipsnio (dabar-
tinio Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 108 straips-
nio) taikymo taisykles, 5 straipsnio 2 dalj (").

2010 m. rugséjo 14 d. Portugalijos valdzios institucijos
persiunté dokumentg ,Memorando: a nacionalizacdo, a
reestruturacdo e a reprivatizacio projectada do Banco
Portugués de Negdcios, SA“ (toliau — 2010 m. rugséjo
14 d. memorandumas), kuriame trumpai aprasytas BPN
restruktiirizavimo planas ir svarbiausi privatizacijos
proceso aspektai.

Nustaciusi, kad 2010 m. rugséjo 14 d. memorandume vis
dar troksta tam tikros informacijos, 2010 m. rugséjo
29 d. Komisija i$siunté rasta, kuriame Portugalijos
valdzios institucijy prasé papildomos informacijos;
2010 m. lapkri¢io 15 d. elektroniniu pastu Portugalijos
valdZios institucijos paprasé pratesti atsakymo termina, ir
2010 m. lapkricio 18 d. rastu Komisija patenkino §j
praSyma. Portugalijos valdzios institucijos papildomus
paaiskinimus pateiké 2010 m. lapkri¢io 26 d. rastu ir
2011 m. sausio 25 d. elektroniniu pastu.

2011 m. vasario 16 d. Komisija papras¢ paaiskinti kai
kuriuos dalykus ir pateikti papildomus duomenis. Portu-
galijos valdzios institucijos atsaké 2011 m. kovo 16 d.

Pries 2011 m. geguzés 17 d. pasiraSant susitarimo
memorandumg (toliau — susitarimo memorandumas) ()
vyko Portugalijos susitikimai su Tarptautiniu valiutos
fondu, Europos Centriniu Banku ir Europos Komisija, o
Komisija 2011 m. balandzio 27 d. taip pat surengé
susitikimg su BPN vadovybe. Susitarimo memorandume
numatyta iki 2011 m. liepos mén. pabaigos
parduoti BPN. Todé¢l Komisija 2011 m. geguzés 20 d.
iSsiunté prasyma pateikti informacija apie banko

() OL L 83, 1999 3 27, p. 1.

(%) Portugalija, ,Susitarimo memorandumas dél specialiosios ekono-
minés politikos salygos*, 2011 m. geguzés 17 d., http:/[ec.europa.
eufeconomy_finance/eu_borrower/mou/2011-05-18-mou-portugal
en.pdf.

(14)

(15)

(16)

17)

restruktirizavima ir planuojamg pardavimo proces.
Kadangi Portugalijos valdzios institucijos neatsake,
2011 m. liepos 8 d. buvo iSsiystas priminimas, kartu
pareikalauta pateikti papildoma informacija, nes Ziniask-
laidoje pasirodé pranesimy, kad suteikiant valstybés
garantija BPN buvo skirta papildomy valstybés pagalbos
iStekliy. Privatizavimo proceso apzvalga Portugalijos
valdZios institucijos pateiké 2011 m. rugpjucio 5 d.

Komisija 2011 m. rugpjicio 10 d. susitiko su Portuga-
lijos valdzios institucijomis. Portugalijos valdzios institu-
cijos per susitikimg ir véliau 2011 m. rugpjiacio 28 d.
pateiké Komisijai papildoma informacija. Daugiau infor-
macijos Komisija gavo 2011 m. rugs¢o 14 d. ir spalio
14 d.

2011 m. spalio 24 d. sprendimu (toliau — 2011 m. spalio
24 d. sprendimas) Komisija pradéjo procedira, kaip
nustatyta Sutarties 108 straipsnio 2 dalyje, bylos numeris
SA.26909, dél jtariamos BPN ir ,Banco BIC Portugués
S.A* (toliau — BIC) skirtos pagalbos (3).

2011 m. spalio 24 d. sprendimas paskelbtas 2011 m.
gruodzio 20 d. Per nustatyta vieno ménesio terming
treciyjy Saliy pastaby negauta.

2011 m. gruodzio 9 d. Portugalija pateiké Komisijai
bendrgjj susitarima, kurj tg pacig dieng pasirasé BIC ir
Portugalijos valdZios institucijos (toliau — bendrasis susi-
tarimas).

2012 m. sausio 20 d. Portugalija pateiké atsakyma i
2011 m. spalio 24 d. sprendime iSdéstytas pastabas. Ta
pacia dieng Portugalijos valdzios institucijos taip pat
pateiké papildomg informacija, jskaitant nauja BPN rest-
ruktiirizavimo plang (toliau — 2012 m. sausio mén. rest-
rukttirizavimo planas) ir atsakymga j papildomus klausi-
mus, kuriuos Komisija pateiké 2011 m. gruodzio 21 d.
dél bendrojo susitarimo. Si informacija buvo papildyta
2012 m. vasario 3 d. pateikus verslo ir gyvybingumo
plang, kurj parengé BIC ir kuris toliau $iame sprendime
laikomas neatsiejama 2012 m. sausio mén. restruktiriza-
vimo plano dalimi. Daugiau informacijos pateikta
2012 m. vasario 10, 17 ir 23 d. atsakant j papildomus
klausimus, kuriuos Komisija Portugalijos valdZios institu-
cijoms pateiké 2012 m. vasario 8, 14 ir 17 d. 2012 m.
kovo 16 d. Portugalija prisiemé kelis jsipareigojimus
Komisijai.

(}) Kaip i§samiau apraSyta (52) dalyje, BIC yra nedidelis bankas, Portu-

galijoje veikiantis nuo 2008 m.


http://ec.europa.eu/economy_finance/eu_borrower/mou/2011-05-18-mou-portugal_en.pdf
http://ec.europa.eu/economy_finance/eu_borrower/mou/2011-05-18-mou-portugal_en.pdf
http://ec.europa.eu/economy_finance/eu_borrower/mou/2011-05-18-mou-portugal_en.pdf
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(19)  Vykstant procediirai, Portugalijos valstybé, BPN ir Komi-
sija nuolat keitési informacija, rengé telekonferencijas ir
susitikimus.

2. Paramos gavéjy ir priemoniy aprasymas
2.1. Paramos gavéjas ir jo patiriami sunkumai

(20) BPN - tai Portugalijoje jsikiirusi finansy jstaiga, teikianti
jvairias bankininkystés paslaugas. Ji buvo nacionalizuota
2008 m. lapkri¢io 11 d., kai ja sudaré 213 filialy (4 i§ jy
buvo Pranciizijoje) tinklas, mazdaug 2 200 darbuotojy ir
bendras turtas uz 6,6 mlrd. EUR, t. y. mazdaug 2 proc.
viso Portugalijos mazmeninés bankininkystés sektoriaus
turto.

(21)  Pasak Portugalijos valdzios institucijy (!), BPN su likvi-
dumo problemomis susidiiré nuo 2008 m. vasaros, kai
reitingy agentira ,Moody’s“ 2008 m. liepos 18 d. suma-
zino BPN reitingg nuo Baal iki Baa3 (?). Nors rugpjiicio
mén. pabaigoje BPN buvo teigiamas 316 mln. EUR likvi-
dumas, iki 2008 m. spalio 22 d. jau atsirado itin didelis
neigiamas 831 mln. EUR likvidumas, o jo saskaitoje
Portugalijos banke (toliau — BdP) sumos buvo gerokai
maZesnés uZz pagal istatymus reikalaujamg vidurki.
Tuomet 2008 m. spalio mén. imtasi keliy iniciatyvy,
kad bankas galéty jveikti su likvidumu susijusius jam
kilusius sunkumus ir i$vengti mokéjimy jsipareigojimy
nevykdymo, visy pirma skiriant paskolas kaip specialiaja
likvidumo pagalbos priemone bei BdP ir valstybés
valdomam CGD (?) vykdant kitas operacijas.

(22)  Atsizvelgdamos | BPN nuostoliy mastg, Portugalijos
valdZios institucijos nusprendé, kad baty netikslinga
toliau teikti likvidumo pagalba dél ,didelés rizikos, kuri
kilty [BdP ir CGD]“ (). BPN akcininkai pristaté plana, bet
vyriausybé, remdamasi 2008 m. spalio 30 d. BdP
nuomone, nusprendé, kad Sis planas nejgyvendintinas.
Kadangi BPN dél didelio vertés sumazéjimo nebeatitiko
mokumo reikalavimy (%), vyriausybé pasiilé Parlamentui
nacionalizuoti BPN nuline kaina (%). Sis pasitilymas
priimtas 2008 m. lapkricio 11 d. istatymu 62-A/2008
(toliau — nacionalizavimo jstatymas).

(") ,Pranesimas dél ,Banco Portugués de Negécios®, 2010 m. vasario
17 d.

() Zr., pvz., 2008 m. Portugalijos banko finansinio stabilumo ataskaitos
p. 96.

(%) CGD - tai bankas, visiskai priklausantis Portugalijos valstybei.

() ,Pranesimas dél ,Banco Portugués de Negdcios®, 2010 m. vasario
17 d, p. 4

(°) Po nacionalizavimo jvertinta, kad verté sumazéjo ,daugiau nei 20
proc. viso BPN tuometinio turto*; Zr. 2010 m. rugséjo 14 d. memo-
randuma, p. 17.

(%) ,Deutsche Bank* ir ,Deloitte vertinimais, nacionalizavimo dieng BPN
turto ir finansiné verté buvo neigiama.

(23)

(24)

(26)

Portugalijos valdzios institucijy nuomone, verté sumazéjo
dél 2008 m. birzelio mén. BdP ir iSorés audity metu
nustatyty pazeidimy ir neteiséty veiksmy, kurie véliau
2009 m. BdP ataskaitoje aprasyti kaip ,grupés auksciau-
siosios vadovybés nuolatinis tycinis nesgZiningas elge-
sys“ (7). Si veikla buvo tiriama, pradétos kelios administ-
raciniy pazeidimy procediiros (,processos de contra-orde-
nagdo®) ir pateiktas skundas Respublikos generalinei
prokuratiirai.

Pagal nacionalizavimo jstatyma CGD atsako uz BPN
valdymg, BPN valdymo padaliniy nariy skyrimg ir BPN
valdymo tiksly nustatyma per 60 dieny nuo nacionaliza-
vimo. Be to, nacionalizavimo jstatyme taip pat yra
nuostata, kad kredito ar likvidumo pagalbos priemonés,
kurias CGD ,skiria BPN jj nacionalizuojant ar valstybés
vardu, [...] uztikrinamos valstybés garantija“ (%).

2.2. Finansinés paramos priemonés iki nacionalizavimo

Pries savo nacionalizavimg 2008 m. lapkri¢io mén. BPN
jau buvo pasinaudojes keliomis finansinés paramos prie-
monémis, kurias Portugalijos valdZios institucijos apibi-
dino kaip ,specialigsias likvidumo paramos priemo-
nes“(°); 2010 m. vasario 17 d. Portugalijos valdZios
institucijos Komisijai pranes¢, kad iki 2008 m. spalio
30 d. ir CGD, ir BdP skyré BPN i§ viso 501,6 mln.
EUR vertés specialigsias likvidumo paramos priemones,
jskaitant keturias i§ viso 315 mln. EUR vertés paskolas,
kurias CGD skyré BPN (19), ir 2008 m. spalio mén. BdP
skirtg 186,6 mln. EUR skubig pagalba likvidumui padi-
dinti (ELA) (11).

Nors BdP po nacionalizavimo atgavo savo iteklius, CGD
suteiktos keturios paskolos grazintos tik 2009 m. kovo
9 d., kai BPN isleido pirmg komercinj vertybinj popieriy.

(7) 2008 m. Portugalijos banko finansinio stabilumo ataskaita, cituo-

jama 2010 m. rugséjo 14 d. memorandumo p. 16.

(¥) Nacionalizavimo {statymo 2 straipsnio 9 dalis.
(°) Zr. 2010 m. vasario 17 d. Portugalijos valdzios institucijy persiysto

dokumento ,Nota: Banco Portugués de Negécios, S.A.“ p. 3.

(19) 2008 m. spalio mén. CGD pasirasé tris trumpalaikés paskolos susi-

(ll

N

tarimus su BPN: i) 2008 m. spalio 9 d. — 200 mIn. EUR sumos su
tam tikro turto ir BPN valdomy pastaty hipotekos teisiy uzstatu; ii)
2008 m. spalio 28 d. — papildomai 15 mln. EUR sumos; ir iii)
2008 m. spalio 29 d. — naujos 20 mIn. EUR paskolos. Ketvirtaja
trumpalaike 80 mIn. EUR paskolg BPN likvidumui padidinti CGD
skyre 2008 m. lapkri¢io 3 d. Visoms keturioms paskoloms taikyta
1 ménesio Euribor norma pridéjus 1 proc. skirtuma, o pagal
antraja, treCigja ir ketvirtaja paskolas numatytos tos pacios uzstato
teisés, kaip ir pirmosios 200 mln. EUR paskolos atveju.

Pagal 2010 m. vasario 17 d. ,Nota dél BPN* susitarimas dél ELA
priemonés pasirasytas 2008 m. spalio 17 d., priemonés verté padi-
dinta 2008 m. spalio 27 d.
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(28)

(34)

2.3. Finansinés paramos priemonés po nacionalizavimo

2009 m. kovo meén. BPN i8leido komercinj vertybinj
popieriy, kurj garantuotai pasiraso CGD ir kuriam numa-
tyta 2 mlrd. EUR valstybés garantija. Apie $ias valstybés
garantijas Komisijai pranesta 2009 m. rugpjucio 14 d.

2010 m. vasario 17 d. raste Portugalijos valdZzios institu-
cijos taip pat mingjo, kad 2009 m. spalio 27 d. CGD
igaliotas pasirasyti dar 1 mlrd. EUR komercinius vertybi-
nius popierius su valstybés garantija. Véliau 2010 m.
birzelio 14 d. elektroniniu pastu Komisijai buvo pranesta,
kad BPN isleisty ir CGD pasirasyty komerciniy vertybiniy
popieriy valstybés garantijy bendroji verté padidéjo iki
4 mlrd. EUR, nes 2010 m. balandzio mén. CGD organi-
zavo ir pasira$é 1 mlrd. EUR sumos treciaja BPN komer-
ciniy vertybiniy popieriy emisija.

Atsizvelgiant | tai, reikéty paminéti, kad po savo nacio-
nalizavimo 2008 m. lapkri¢io mén. iki 2011 m. birZelio
mén. BPN nuolat naudojosi CGD suteikiamy pinigy

(30)

(1)

1 lentelé

rinkos kredito priemonémis. 2009 m. vasario 28 d.
sumos, kurias BPN skolingas CGD pagal Sias trumpa-
laikes priemones, sudaré mazdaug 2,2 mlrd. EUR. Portu-
galijos valdzios institucijy pateiktais duomenimis, $ios
sumos sumazéjo iSleidus komercinius vertybinius popie-
rius, kaip minéta (27) ir (28) dalyse (!).

Iki 2011 m. birzelio mén. BPN pinigy rinkos priemoniy
pozicija CGD atzvilgiu buvo apie 1 mlrd. EUR. Nors
finansavimas vyko kasdien, pasak Portugalijos valdzios
institucijy, ilgesniais laikotarpiais (?) jis buvo struktairinio
pobidzio, ir ji pakeité ketvirtoji — paskutiné — 2011 m.
birzelio mén. komerciniy vertybiniy popieriy emisija,
i8leidus dvi emisijas po 500 mln. EUR.

Remiantis 2012 m. vasario 3 d. Portugalijos valdZios
institucijy pateiktais skaiciais, 2011 m. gruodzio 31 d.
BPN skola CGD (be komerciniy vertybiniy popieriy
emisijy) buvo 433,7 mln. EUR, o 2012 m. sausio 31 d.
- 232 min. EUR.

CGD uztikrinto BPN likvidumo apZzvalga 2011 m. gruodzio 31 d.

CGD paskolos

Su tiesiogine valstybés garan-
tija

(be tiesioginés valstybés
garantijos)

I§ viso

BPN

1 400 000 000,00

433732 654,56

1833732 654,56

Specialiosios paskirties jmonés (1)

3100 000 000,00

795111 660,00

3895111 660,00

IS viso

4500 000 000,00

1228 844 314,56

5728 844 314,56

Saltinis: Portugalijos valdZios institucijos.

(") Specialiosios paskirties jmoniy apskaita nuo BPN buvo atskirta 2010 m. gruodzio 31 d., valstybé ja oficialiai perémé 2012 m. vasario

15 d.

Reikéty paminéti, kad pagal nacionalizavimo jstatymo 2
straipsnio 9 dalj visoms kredito ar likvidumo linijoms,
kurias nacionalizuojant banka CGD siiilo BPN, Portuga-
lijos valstybé turi suteikti garantijas.

Todél aisku, kad visoms 1 lenteléje pateiktoms sumoms
pagal nacionalizavimo jstatymo 2 straipsnio 9 dalj buvo
suteikta valstybés garantija ir taikyti jvairts izdo ir
finansy valstybés sekretoriaus jsakymai. Atlyginimas uZ
valstybés garantijas buvo 0,2 proc. per metus.

2.4. BPN restruktarizavimas
2010 m. restruktiirizavimo planas

2010 m. rugséjo 13 d. pirminj restruktiirizavimo plang
(toliau — 2010 m. restruktiirizavimo planas) Portugalijos
valdzios institucijos 2010 m. rugsé¢jo 16 d. persiunté
Komisijai.

(36)

Tame plane Portugalijos valdZios institucijos paaiskino
savo ketinima padalyti BPN | vadinamuosius gerg ir
bloga bankus ir véliau méginti parduoti gera banka.

Banko pakartotinio privatizavimo mastas: SP] steigimas

Valstybé noréjo surengti atvira konkursg vadinamajam
geram bankui ,BPN S.A. kuris turéjo tapti vien mazme-
niniu  banku, parduoti. Tas procesas turéjo vykti
paskelbus kvietimg teikti pasitlymus, kurio specifikacija
(,Caderno de Encargos) Portugalijos valdZios institucijos
patvirtino 2010 m. rugpjicio 16 d. (3).

(1) Zr. 2012 m. sausio mén. restruktiirizavimo plana, p. 32.

(® Zr. 2012 m. sausio mén. restruktiirizavimo plana, p. 28.

(}) Ministry Tarybos nutarimas Nr.° 57-B[2010 dél BPN pakartotinio
privatizavimo. BPN privatizavimo teising sistemg nustatantis jstaty-
minis potvarkis patvirtintas 2009 m. lapkri¢io mén.
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(37)  Pagal 2010 m. restruktiirizavimo plang dalis BPN turto ir (42)  Remiantis i§ Portugalijos valdZios institucijy gauta infor-
jsipareigojimy neturéjo bati pakartotinai privatizuojama, macija, kad BPN atitikty teisés ir reguliavimo reikala-
ja planuota perleisti trims naujoms specialiosios paskirties vimus (t. y. kad bty jvykdytas reikalavimas 2011 m.
jmonéms (SPI): ,Parvalorem®, ,Parups“ ir ,Parparticipa- pasiekti 9 proc. I lygio pagrindinio kapitalo (2)), ir atsi-
das“. 1§ pradziy tos SPI jeity { BPN sudétj, o pardavus zvelgiant i tai, kad BPN nuosavas kapitalas perleidus turta
banka biity perleistos valstybei. Paskolos ir kreditai baty SPI vis tiek biity neigiamas, valstyb¢ turéty rekapitalizuoti
perleisti ,Parvalorem*, nekilnojamasis turtas ir investici- BPN skirdama mazdaug 417 mln. EUR (3).
niai fondai — ,Parups“, o patronuojamosios jmonés —
,Parparticipadas‘. Portugalijos valdzios institucijy verti-
nimu, SP] perleistino turto visa suma buvo 3 885 mln.
EUR: 2507mln. EUR perleistina ,Parvalorem®,
1228 mln. EUR — ,Parups ir 150 mln. EUR — ,Parpar-
ticipadas®. Pirmieji du kvietimai pakartotinai privatizuoti

(43)  BPN baziné kaina (nejskaitant SP] perleistino turto) Portu-
galijos paskelbtame konkurse buvo 171,1 mln. EUR,
vadovaujantis treciyjy Saliy konsultanty vertinimais:

(38)  Paskolos bity perleistos nominaligja verte; fondy viene- »Deloitte” ([...] (% r}q'ln. EUR) ir .,,Deutsche Bank. ([-..]
. - o ey ; _ mln. EUR). Tuo paciu metu nauja BPN vadovybé CGD
tai, vertybiniai popieriai ir nekilnojamasis turtas biity " -
A 1 . . pradéjo banko restruktirizavimo procesa. Nuo 2008 m.
perleisti pirkimo kaina, o BPN valdomos jmonés — balan- o N . ) .
: . e - gruodzio mén. iki 2010 m. gruodzio mén. veiklos
sine verte. Portugalijos valdZios institucijy vertinimu, S . . :

b - . g islaidos sumazintos [1-10] proc.; BPN veikla apribota,
endroji verté nuo 2010 m. gruodzio mén. i§ viso suma- oo . - < . -
e o . o kad bankas uzsiimty tik komercine mazmenine bankinin-
z&o 1798 min. EUR: i) paskolos: 1474 mln. EUR; ii) K : ) ce AoTia Aal i 1al: ..

o . ) L . . yste. Veikla buvo apribota i§ dalies dél indéliy sumazé-
nekilnojamasis turtas: 16 mln. EUR; iii) fondy vienetai: ’ oo o 1
247 mln. EUR; iv) vertybiniai eriai: 61 mln. FUR jimo po nacionalizavimo, bet ir dél turto perleidimo

. ; ybiniai popieriai: 61 mln. . : SO L .

I . . o trims SP]. Siomis priemonémis 2010 m. nuostoliai suma-
Remiantis 2012 m. sausio 20 d. Portugalijos valdzios o L
e g - ; zinti iki [50-150] mln. EUR, palyginti su [150-250]
institucijy pateikta informacija, $is turtas buvo perleistas SR,

o . N e . mln. EUR 2009 m. Nuo 2009 m. pradzios, siekiant page-
SPI 2010 m. gruodzio 23 ir 30 d. (") Taciau SPI teliko I A, S S,
g . - « rinti banko jvaizdj ir sitlomy produkty rinkinj, naujoji
BPN dalis iki 2012 m. vasario 15 d., kai jos buvo pasa- . i . . ..
. o . . o i . vadovybé sukiré [...] naujy produkty ir kampanijy.
lintos i§ BPN ir perleistos kitai valstybés valdomai e L . . o
bendrovei Naujoji vadovybé taip pat igyvendino banko rizikos
) valdymo priemones ir jdiegé vidaus kontrolés sistemas.
(39)  Pasak Portugalijos valdZios institucijy, turtas perleistas SPI
vadovaujantis objektyviais kriterijais, atsizvelgiant | vertés (44) Tki 2010 m. rugséjo 30 d. ir lapkricio 30 d. j pirmuosius
sumaz¢jimo masty ir § tai, kad nacionalizavus BPN tam du kvietimus teikti pasitlymus dél privatizavimo niekas
tikra banko veikla nebebuvo pagrindiné (vartotojy pasko- neatsiliepé.
los, investicinis bankas, turto valdymas, investiciniy
fondy valdymas, draudimas ir tarptautinis verslas). BPN
turéjo naujai isitvirtinti kaip vien maZmeninis bankas,
patiriantis mazesng¢ rizika dél didmeninio finansavimo
netikrumo.

(45 Po nesékmingo konkurso 2011 m. sausio mén. Portuga-
lija pranesé apie ketinimg, kad bankas maziau priklausyty
nuo CGD, restruktirizuoti BPN paskiriant nauja nuo
CGD nepriklausoma valdyba. Taip pat siekta BPN veiklos

(40)  SPI finansavo turto isigijima per dvi finansavimo linijas atsigavima paspartinti sukuriant nauja banko jvaizdj ir
uz 3 895 mln. EUR suma: CGD jsigytos 3 100 mln. EUR tapatybe bei tobulinant atsigavimo plang — mazinant
obligacijos su valstybés garantija ir 795 mln. EUR islaidas ir skatinant komercing dinamika. Taciau, nepa-
bendrosios vertés CGD suteiktos paskolos jkeiciant turtg. isant keliy praSymy, atnaujintas restruktiirizavimo planas
Pajamos pardavus turta SP] leido BPN grazinti Komisijai nepateiktas.

3900 mln. EUR, kuriuos jis gavo i§ CGD: 3 600 mlrd.

EUR - i§ pirminés 4 mlrd. EUR komerciniy vertybiniy

popieriy emisijos (t. y. BPN negrazins 400 mln. EUR

komerciniy vertybiniy popieriy su valstybés garantija

vertés) ir 300 mln. EUR - trumpalaikiy pinigy rinkos

paskoly. (46) 2011 m. geguzés 17 d. susitarimo memorandume
vyriausybé leido pradéti nauja privatizavimo procesa.

(3 Zr. Portugalijos banko pranesimas Nr.° 3/2011%, kuriame reikalau-

jama, kad kredito jstaigos pasiekty 9 proc. I lygio pagrindinio kapi-
(41)  Perleidus turta BPN balansas sumazéjo mazdaug 30 proc. talo konsoliduotojo bazinio lygio iki 2011 m. gruodzio 31 d.

(1) Zr. 2012 m. sausio mén. restruktiirizavimo plana, p. 35.

() Zr. Portugalijos valdZios institucijy atsakyma, pateikta 2012 m.
vasario 17 d., 7 kL
(*) Konfidencialis duomenys.
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(47)  Susitarimo memorandume Portugalijos valdZios institu- (52) Vadovaudamasi vieninteliu konkurso reikalavimus atitin-
cijos isipareigojo ,pradéti skubiai parduoti ,Banco Portu- kanciu pasitlymu, kurj 2011 m. liepos 20 d. pateiké BIC
gués de Negocios“ (BPN) nenustacius minimalios kainos. (toliau — 2011 m. liepos 20 d. BIC pasitlymas), 2011 m.
Tam naujas planas pateiktas tvirtinti EK pagal konkuren- liepos 31 d. vyriausybé nusprendé testi i§imtines derybas
cijos taisykles. Tikslas — rasti pirkéja véliausiai iki 2011 su BIC.
m. liepos mén. pabaigos. Kad pardavimas vykty sklan-
dziau, trys specialiosios paskirties jmonés, kurioms
priklauso nepelningas ir nepagrindinis turtas, atskirtos
nuo BPN, ir, derantis su galimais pirkéjais, Sioms
jmonéms galima perleisti daugiau turto. BPN taip pat (53) 2007 m. spalio 9 d. BdP jgaliojo BIC vykdyti komercing
pradeda dar vieng platesnio uZmojo sanaudy mazinimo bankininkystés veikla, ir 2008 m. geguzés mén. BIC
priemoniy programg, kad bankas buty patrauklesnis pradéjo veikla Portugalijoje, visy pirma korporacinés
investuotojams. Radus sprendimg, CGD reikalavimus su bankininkystés ir privaciosios bankininkystés srityse.
valstybés garantija BPN ir visoms su banku susijusioms Pagrindiniai BIC akcininkai - investuotojy grupé i§
specialiosios paskirties jmonéms perims valstybé pagal Angolos ir akcininkai i§ Portugalijos, kaip antai ,Amorim
nustatyta grafika“ (1). Projectos SGPS, SA“ (turintis 25 proc. akcijy). 2010 m.
gruodzio mén. apyvarta buvo 389 mln. EUR, bendroji
turto verté — 1 mlrd. EUR, o 2011 m. kovo 31 d. jo
kapitalas buvo 32 mln. EUR, 7 filialai. Remiantis Portu-
Pardavimas BIC galijos pateikta informacija, BIC rinkos dalis rinkos
o S ) segmentuose, kuriuose jis vykdo veikla, yra maziau nei
(48)  Treciasis bandymas privatizuoti banka pradétas 2011 m. 1 proc. (4.
geguzés men. pradzioje nenustacius minimalios kainos,
kad BPN pirkéjas atsirasty iki 2011 m. liepos 31 d.,
kaip susitarta memorandume.
Pardavimo sglygos
(49)  Buvo surengtas konkursas, per kurj susisiekta su galimais (54) Remiantis Portugalijos valdzios institucijy pateikta infor-
suinteresuotais pirkéjais. Taip pat buvo parengta inves- macija, BIC pateikus pasiilyma 2011 m. liepos 20 d. (%),
tavimo galimybiy apzvalga (IGA). Remiantis IGA, suinte- derybos su BIC baigési 2011 m. gruodzio 9 d. pasirasius
resuotosios Salys turéjo pateikti pasitilyma iki 100 proc. bendrgjj susitarima dél BPN pardavimo BIC (9).
BPN akcijy, bet galéty taip pat prasyti, kad dar dalis turto
ir isipareigojimy buty pasalinta i§ BPN balanso. Jos taip
pat galéty reikalauti didesnio masto rekapitalizavimo
scenarijy. BPN ir galimi pasidlymy teikéjai pasirasé
proceso taisykliy memorandumg, pagal kurj pasialymy (55) 2011 m. liepos 20 d. BIC pasitlyme nustatytos tik
teik¢jams  suteikiama galimybé naudotis duomeny bendrosios salygos ir numatyta, kad:
saugykla, 2011 m. birzelio 15 d. sukurta penkioms savai-
téms.
) ) o o ) i. valstybé rekapitalizuos BPN, kad bankas pasiekty I
(50) I_kl 20.1 lv.m. llepg_s 20 d..pate11.<t1. .keturl saistantys pasi- lygio pagrindinio kapitalo lygj [nuo 9 iki 18] proc.
tlymai. Siuos pasitlymus i$nagrinégjo CGD ir BPN valdy- pridéjus [100-300] mln. EUR;
bos, kurios savo nuomong¢ akcininkei — valstybei —
pateiké iki 2011 m. liepos 25 d.
N o B . ) ii. BIC atrinks dalj kredito paskoly, kurig reikés pasa-
(51)  Trys i keturiy saistanciy pasitlymy atmesti. Pasak Portu-

galijos valdZios institucijy, du pasitilymy teikéjai (,Mon-
tepio“ ir ,Anibal Ribeiro“) neatitiko su BPN pasirasyto
memorandumo reikalavimy (3. ,Montepio“ nepateiké
pasitlymo isigyti BPN akcijas, pateiké pasitlyma tik dél
tam tikros turto ir jsipareigojimy dalies, o ,Anibal
Ribeiro“ nepristaté bankui valdyti pakankamy vadova-
vimo ir finansavimo pajégumy jrodymy. Treliasis pasi-
tlymas, kurj pateiké NEI (%), atitiko memorandumo reika-
lavimus, bet nejstengé jrodyti bankui valdyti pakankamy
pajégumy ir finansavimo pajégumy, kad galéty patenkinti
basimus BPN kapitalo poreikius.

(1) Susitarimo memorandumo 2.10 ir 2.11 punktai.

(%) BPN ir 3alys, pageidaujancios naudotis duomeny saugykla, pasirasé
memorandumg, kuriuo nustatytos proceso taisyklés.

() ,Nicleo Estratégico de Investidores* (,NEI“), investuotojy grupé.

linti, kad bty pasiektas [110-150] proc. paskoly ir
indéliy santykis;

iii. i§ BPN bus pasalintos visos nepelningos paskolos,
virsijancios mazdaug [...] mln. EUR (BPN paskoly
atidéjiniy apskaiciuotasis lygis);

(*) Zr. Portugalijos valdZios institucijy persiysta dokumenta ,Plano

Revisto®, 2012 m. sausio 20 d., p. 125.

(°) ,Minuta de contrato de compra e venda das ac¢des no ambito da
reprivatizacdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A.“

(°) Pagal bendrojo susitarimo 2.5 straipsnio ¢ punktg susitarimas
nutraukiamas, jei pardavimas nejvykty iki 2012 m. kovo 31 d. (jei
BIC galés pratesti ta termina).
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iv. BIC turi teis¢ i§ BPN balanso pasalinti dar dalj turto
ir jsipareigojimy (pvz., paskolas kredito jstaigoms,
finansinj turta, nekilnojamajj turtg, kai kuriuos atidé-
jinius, kitg turtg ir kitus jsipareigojimus), kurie nepa-
tenka | jprastinés veiklos sriti;

v. 1§ BPN galima pasalinti BIC atrinktus indélius, neati-
tinkancius rinkos salygy;

vi. CGD skirs BIC pinigy linijg iki [150-650] mln. per
metus [...] metams, nustacius [...] ménesiy Euribor
diskonto norma. Si suma biity didesné, jei indéliy
verté biity mazesné nei [...] mird. EUR;

vii. liks 500-600 BPN darbuotojy (i§ mazdaug 1 600
darbuotojy) ir 160-170 filialy bankui priklausan-
Ciose patalpose ar patalpose, nuomojamose pagal
sutartis, kuriose nustatytas jsipareigojimy jvykdymo
terminas iki 12 ménesiy;

viil. bylin¢jimosi islaidos bus perleistos valstybei;

ix. BIC sumokés 30 mln. EUR jsigijimo kaina.

(56)  Po deryby, kurios truko apie penkis ménesius, bendra-
jame susitarime numatyta, kad:

i. valstybé rekapitalizuos banka, kad bity pasiektas
minimalus kapitalo lygis ir papildomas BIC reikalau-
jamas lygis: BIC reikalavo, kad galutinis kapitalo
lygis baty [200-400] mln. EUR pakoregavus
balansg, kaip sitilée BIC (1);

ii. i§ BPN bus pasalinta dalis paskoly, be paskoly,
kurios jau perleistos SP] nuo 2010 m. gruodzio
30 d. (%) Pasalinus dar dalj paskoly, baty pasiektas
[110-150] proc. paskoly ir indéliy santykis. 2011 m.
liepos 20 d. BIC pasitilyme nustatyta, kad Sis
santykis yra [110-150] proc.;

(") Portugalijos valdzios institucijy vertinimu, BIC norimam lygiui pasi-
ekti butina kapitalo injekcija bty mazdaug [...] mln. EUR 2011 m.
rugséjo meén., [...] min. EUR 2011 m. lapkri¢io mén. ir 600 mln.
EUR 2012 m. sausio mén.

(%) SPI atskirtos nuo BPN 2012 m. vasario 15 d. ir perleistos valstybei.

iii. BIC turi teis¢ i§ balanso paSalinti dar dalj turto ir
jsipareigojimy (pvz., paskolas kredito istaigoms,
finansinj turtg, nekilnojamaji turta, kai kuriuos atidé-
jinius, kita turtg ir kitus isipareigojimus);

iv. BIC turi teis¢ per [...] ménesius parduoti atgal
paskolas, kurios yra nepelningos bent [...] dieny
(daugiausia iki [...] viso paskoly portfelio nomina-
liosios vertés BIC nuozitira panaudojus turimus indé-
lius) ir kuriy suma virSija atid¢jiniy lygi ([...] mln.
EUR () (%;

v. BIC turi teis¢ perleisti indélius, kuriy kaina bent [...]
baziniais punktais virSjja tam tikrg orientacing
norma (°), arba gauti i§ valstybés atlygio skirtuma (°);

vi. BIC turi teis¢ pries baigiant sudaryti sandorj parei-
kalauti, kad biity pasalintas kitas BPN turtas ir jsipa-
reigojimai, kaip antai paskolos kredito jstaigoms,
materialusis ir finansinis turtas ir kt.;

vii. CGD iki [> 2013 m.] skirs BIC pinigy linija iki
[150-350] mln. EUR ir bus nustatyta [...] ménesiy
Euribor diskonto norma (), pridéjus [...] baziniy
punkty skirtumg. Sia pinigy linija biity galima
naudotis, jei BPN indéliy lygis biity maZesnis nei
[...] mlrd. EUR;

viil. [150-500] mln. EUR kredito linijja CGD banke bus
iSlaikyta iki [> 2013 m.] pagal dabarting komerciniy
vertybiniy popieriy programa su valstybés garantija
trejiems metams, bet CGD pasizada nereikalauti
grazinti paskolos iki [...];

() Portugalijos valdzios institucijos pabrézia, kad esamy nepelningy

paskoly verté 2011 m. rugséjo mén. siekia [...] min. EUR, Zr. Portu-
galijos valdzios institucijy persiysta dokumenta ,Plano Revisto®,
2012 m. sausio 20 d., p. 126.

(*) Portugalijos valdzios institucijy teigimu, turimais atidéjimais turéty
bati uztikrinta, kad BIC praktiskai nepasinaudos ta galimybe, nes
nepelningos paskolos pirmaisiais metais po pardavimo turéty padi-
déti mazdaug [...] proc., kad BIC galéty pasinaudoti Sia galimybe.

(°) Ta orientaciné norma galéty skirtis atsizvelgiant i indéliy trukme ir
valiutg (EURIBOR/LIBOR).

(®) Si galimybé buvo jtraukta i bendraji susitarima, kad BIC nebiity

primetami nelabai pagristi sprendimai, kuriuos priémé ankstesné

BPN vadovybe.

(7) Vadovaujantis 2011 m. rugséjo 2 d. Portugalijos valdzios institucijy
atsakymu ir 2012 m. sausio 20 d. Portugalijos valdZios institucijy
persiystu dokumentu ,Plano Revisto“, p. 126, BIC gali naudotis $ia
pinigy linija iki trejy mety per ketveriy mety apyvartinj laikotarpj.

=
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(57)

(59)

ix. liks mazdaug pusé¢ BPN darbuotojy (bent 750 i3
mazdaug 1600 darbuotojy). Valstybé padengs
visas filialy, kuriy neperima BIC, uzdarymo ir atleis-
tiems darbuotojams ar darbuotojams, kuriy darbo
vieta keistysi, mokétiny kompensacijy islaidas;

x. su  bylingjimosi rizika islaidos  bus

perleistos valstybei;

susijusios

xi. BIC sumoka 40 mln. EUR isigijimo kaing;

xii. jtraukta nuostata dél kainos, kai su valstybe dalija-
masi 20 proc. grynojo pelno (atskaic¢ius mokescius)
is per kitus penkerius metus BPN turésimy pajamy,
kuriy bendra suma vir§ys 60 mln. EUR;

xiii. BIC jsipareigoja penkerius metus nemokéti divi-
dendy ar kity sumy BPN akcininkams.

Pagal 2012 m. sausio mén. restruktarizavimo plang jung-
tinis subjektas, susidarysiantis BPN pardavus BIC (toliau —
jungtinis subjektas), bus pelningas praéjus [...] metams
pagal pagrindinj scenarijy ir pagal maziau palanky scena-
rijy. Taigi apskaiCiuota, kad jungtinio subjekto I lygio
pagrindinis kapitalas sumazés nuo [10-15] proc. jung-
tinio subjekto pagal rizikg jvertinto turto po pirmyjy
mety iki [...] proc. po penktyjy mety. Prognozuojama
sumazéjimg sukels neigiamy pirmyjy mety rezultatai,
susije su BIC vykdysimu restruktiirizavimu, ir banko
veiklos suaktyvéjimas keiciant veiklos masta, kad skiriant
didesnj kredita ekonomikai baity atkurtas gyvybingumas.
Restruktiirizuojant bankg bus investuojama j jo atsto-
vybes ir jvaizdj, | procesy, procediiry ir organizacijos
integravimg bei IT. Tikimasi, kad nuosavo kapitalo
pelningumas didés nuo -[1-5] proc. pirmaisiais metais
iki +[1-5] proc. penktaisiais metais, o turto pelningumas
- nuo -[0-2] proc. pirmaisiais metais iki +[0-2] proc.
penktaisiais metais.

Pagal maziau palanky scenarijy, kuriam badinga didesné
nepelningy paskoly dalis ir didesnés finansavimo sgnau-
dos, tikimasi, kad I lygio pagrindinio kapitalo santykis
penktaisiais metais sumazés iki [8—12] proc. nuo [10-15]
proc. pirmyjy mety pabaigoje.

Galiausiai 2012 m. vasario 15 d. Portugalijos valstybé
padidino BPN kapitalg 600 mln. EUR (!).

(") Portugalijos valdzios institucijy elektroninis laiskas, gautas 2012 m.
vasario 17 d., atsakant | 2012 m. vasario 8 d. Komisijos prasyma
pateikti informacijos, 17 klausimas. Remiantis $iuo atsakymu, atlikus
kapitalo injekcija, atlyginta 210 mln. EUR CGD pinigy rinkos

paskoly.

(64)

3. Pagrindas pradéti oficiali tyrimo procediirg

2011 m. spalio 24 d. Komisija i$saké abejoniy dél to, ar:

— BPN, kaip jungtinis subjektas su pirkéju, yra gyvybin-
gas;

— BPN skirta pagalba yra minimali ir ar pardavimas BIC
yra pigiausias variantas, palyginti su likvidavimo
scenarijumi;

— konkurencijos i$kraipymo ribojimo priemonés yra
pakankamos;

— pardavimo procesas buvo susijes su parama pirkéjui.

4. Suinteresuotyjy Saliy pastabos

Komisija negavo treciyjy Saliy pastaby.

5. Portugalijos valstybés pozicija

5.1. Portugalijos valstybés pozicija dél 2011 m. spalio 24 d.
sprendimo (toliau — pirminis sprendimas)

Portugalijos valdZios institucijos teigia, kad 2012 m.
sausio mén. restruktfirizavimo planas atitinka komuni-
katg dél restruktiirizavimo. Be $io plano, 2012 m. sausio
20 d. rastu Portugalijos valdzios institucijos pateiké
pastaby dél 2011 m. spalio 24 d. sprendimo.

Portugalijos valdzios institucijy nuomone, trijy risiy prie-
mongs, taikytos BPN, néra valstybés pagalba.

Pirma, Portugalija teigia, kad iki nacionalizavimo BPN
skirtomis paramos priemonémis, kaip antai skubios
pagalbos likvidumui padidinti priemone ir keturiomis
2008 m. spalio mén. CGD suteiktomis paskolomis,
pagalbos nesuteikta. Portugalija teigia, kad skubig pagalba
likvidumui padidinti nepriklausomai skyré BdP — nusta-
tant neigiama palikany normg ir BPN — jkeiCiant turtg.
2008 m. spalio mén. CGD suteiké paskolas rinkos saly-
gomis nustacius konkurencingg palikany norma su
atitinkamomis garantijomis, todél BPN nesuteikta jokio
ekonominio pranasumo.
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(65) Antra, Portugalija neigia, kad valstybés pagalba buvo (70)  Portugalija mano, kad imtasi tik batiniausiy priemoniy
suteikta, kai CGD skyré finansavima BPN po banko Portugalijos finansy sektoriaus stabilumui uZztikrinti ir
nacionalizavimo (tarpbankinés pinigy rinkos operacijos BPN gyvybingumui atkurti.
ir CGD komerciniy vertybiniy popieriy pasiradymas).
Portugalija teigia, kad tai buvo komerciniai sandoriai,
kuriy salygos buvo tokios pat, kaip atsargiy investuotojy
rinkos sglygomis vykdomy panasiy sandoriy atveju.
Todél Siomis priemonémis BPN nesuteikta ekonominio
pranasumo.

(71)  Be to, Portugalija teigia, kad pardavimo scenarijus buvo
vienintelé brangesnio likvidavimo scenarijaus alternatyva.
Pasirinkus kitus variantus (integravima j CGD ir savaran-

(66)  Galiausiai Portugalijos valdzios institucijos taip pat mano, kiskg restruktdrizavimg), nebiity pasiekta pakankama
kad BIC, kaip BPN pirkéjui, valstybés pagalbos nesuteikta. grynoji esamoji verte, kad atsq?lrktq pradl't}es nvesticijos,
Portugalijos valdZios institucijos teigia, kad pardavimo kurias buty reikéje padaryti. POI‘tUgE}h}OS vertinimu,
procesas buvo skaidrus, objektyvus ir nediskriminuojan- banko par'djawmo BIC kaina yra mazdaug nuo [-:-]
tis. BIC pasiiilymas ekonominiu poziiiriu i§ esmés buvo min. EUR iki [...] mln. EUR (biisimy nenumatyty atvejy,
geriausias ir todél reikéty manyti, kad jame atsispindéjo kuriy, PO”Ug%I}JOS nuomone, .nebus, poveikis ne]lt.rat%k}a—
rinkos kaina. 2011 m. gruodzio 9 d. pasirasytame mas), t. y. maziau nei likvidavimo sanaudos pagal jvairius
bendrajame susitarime atkartojama daugelis 2011 m. scenarijus.
liepos 20 d. BIC pasitlymo salygy. Portugalijos valdzios
institucijos taip pat mano, kad nors pardavimo kaina
buvo neigiama, pasirinkus vienintele pardavimo alterna-
tyva (BPN likvidavima) valstybé bty priversta prisiimti
didesne finansing nasta, o tai sukelty pavojy nacionalinés
finansy sistemos stabilumui.

(72)  Be to, pasak Portugalijos, siekiant uztikrinti nenutriiks-
tamg banko veiklg jj restruktiirizuojant, bitinai reikéjo
padidinti BPN likviduma suteikiant garantija BPN komer-

(67)  Kartu Portugalija pripazista, kad kai kurios BPN taikytos ciniy vertybiniy popieriy emisijai po nacionalizavimo.
priemonés yra valstybés pagalba. Tai BPN ileisty komer-
ciniy vertybiniy popieriy valstybés garantija, tam tikro
turto perleidimas SP] 2010 m., BPN rekapitalizavimas
2012 m. vasario 15 d. prie§ pardavimag ir kai kurios
priemonés, vykdytos planuojant parduoti bankg BIC
(kaip antai valstybés garantija pagal komerciniy verty-
biniy popieriy programa, kuri liks galioti ir po pardavi- (73)  Kalbant apie SPI perleisto turto dalj, Portugalija mano,
mo). kad jis buvo perleistas vadovaujantis objektyviais kriteri-

jais siekiant paremti ilgalaiki BPN gyvybinguma ir sudo-
minti galimus pirkéjus pakartotinio  privatizavimo
procesu. Portugalija taip pat teigia, kad parduodant
o ) ) bankg BIC perleidus dar dalj turto, to pakaks basimam

(68)  Be to, Portugalija teigia, kad visos valstybés pagalba suda- BPN gyvybingumui garantuoti, ir kad tai bitina norint
rancios priemonés atitinka ES teisés aktus, nes jomis parduoti banka.
pagal Sutarties 107 straipsnio 3 dalies b punkta spren-
dziamos didelés Portugalijos ekonomikos sutrikimo prob-
lemos;

(69)  Pasak Portugalijos, pagal 2012 m. sausio meén. restruktii- (74)  Portugalija teigia, kad 2012 m. vasario 15 d. BPN kapi-

rizavimo plang BPN leidziama atkurti ilgalaikj gyvybin-
gumg nenumatant tolesnés pagalbos. Pirma, valstybé rest-
ruktiirizavo BPN atskirdama turtg ir perleisdama tam
tikra turta SP], daugiau nei 50 proc. sumazindama
banko rinkos dalj ir sustabdydama veiklg, kuri néra
mazmeninio banko pagrindiné veikla, taip pat taikydama
jvairias rizikos kontrolés priemones ir atsargig komercing
politikg. Antra, remiantis BIC prognozémis, integravus
BPN j BIC jungtinis subjektas ir pagal pagrindinj scena-
rijy, ir pagal maziau palanky scenarijy pagal [...] restruk-
tirizavimo plang turéty pasiekti teigiamy rezultaty.
Trecia, neigiama pardavimo kaina yra priimtina, nes likvi-
davimas valstybei kainuoty brangiau ir sukelty pavojy
finansiniam stabilumui.

talas padidintas siekiant uztikrinti, kad BPN 2012 m.
sausio meén. restruktiirizavimo plane nustatytu laikotarpiu
nepatirs kapitalo trikumo. Remiantis plane pateikta
prognoze I lygio pagrindiniam kapitalui, tikimasi, kad
Sis santykis sumazés iki [10-15] proc. 2016 m. pagal
pagrindinj scenarijy ir iki [8-12] proc. — pagal maziau
palanky scenarijy, palyginti su minimaliu privalomu 10
proc. lygiu, kuris galios nuo 2012 m. pabaigos. Portuga-
lija taip pat teigia, kad BIC pasitlytos pardavimo salygos
vykstant atviram ir skaidriam pardavimo procesui nenu-
sta¢ius minimalios kainos yra bitinos biisimam BPN
gyvybingumui uZtikrinti, nes likvidavimas valstybei
kainuoty brangiau ir galéty sukelti pavojy finansiniam
stabilumui.
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(75)  Portugalija taip pat teigia, kad buve BPN akcininkai ir konkurencija. Portugalija mini, kad jungtinio subjekto

77)

(78)

(79)

(80)

pats BPN pasidalijo ar pasidalys restruktirizavimo
proceso sanaudas uztikrindami, kad visiems tekty
vienoda nasta. Buve BPN akcininkai nacionalizavus
banka negavo jokios kompensacijos ir neteko viso j
bankg investuoto kapitalo.

Taciau Portugalija mano, kad, atsizvelgiant j $iy prie-
moniy pardavimo aplinkybes [...], nereikéty reikalauti,
kad klientai, prisidéje prie subordinuotosios skolos BPN,
prisiimty dalj naStos. Kai kuriais atvejais dél produkty
techniniy specifikacijy BPN negali atsisakyti mokéti klien-
tams kompensaciniy kapitalo palikany.

Pasak Portugalijos, BPN indélis | restruktirizavimo
procesg taip pat svarbus, nes po nacionalizavimo buvo
pakeista jo vadovybeé, gerokai pasikeité banko komerciné
ir rizikos valdymo politika, o veiklos mastas sumazéjo
daugiau nei 50 proc.

Portugalija pripazista, kad turto perleidimas SPI balansine
verte vyko virSijant turto tikrgja ekonoming verte ir
neskiriant atlyginimo valstybei. Tac¢iau Portugalija mano,
kad BPN indélis uztikrintas ji nacionalizuojant nuline
kaina, o paskui i§ esmés jj restruktarizuojant. Portugalija
teigia, kad bet kokj galimg BPN pranasuma perleidus
turtg SPI i§ dalies atsverty banko pakartotinio privatiza-
vimo kaina, kuri buvo didZiausia jmanoma. Portugalija
taip pat mano, kad valstybés garantija yra pakankamai
atlyginta. NeatsiZvelgiant | tai, kad atlygis yra maZesnis
(0,2 proc. per metus), nei reikalaujama vyriausybés garan-
tijoms (1), bet kokios galimos papildomos BPN gausimos
pajamos (ar nepatirsimos iSlaidos) vykstant restruktiiriza-
vimo procesui biity naudingos valstybei, kuriai $§iuo metu
priklauso visos BPN akcijos.

Kalbant apie BPN kapitalo padidinimg 2012 m. vasario
15 d., Portugalija teigia, kad dél to BPN akcininky struk-
tira nesikeis ir kad kapitalas bent i§ dalies bus atgautas
pardavus BPN, nes taip bus i$vengta didesniy likvidavimo
islaidy.

Portugalija taip pat mano, kad valstybés jgyvendintomis
ar jgyvendinsimomis priemonémis nebus iskraipyta

(1) Zr. visy pirma komunikata ,Valstybés pagalbos taisykliy taikymas
finansy jstaigoms skirtoms priemonéms dél dabartinés pasaulinés
finansy krizés“, OL C 270, 2008 10 25, p. 8.

(81)

(82)

(83)

rinkos dalis bus mazesné nei 1 proc. ([0-1] proc. rinkos
dalis bankininkystés sektoriuje, 14-oji vieta klienty
kredity srityje ir 15-0ji vieta indéliy srityje). Be to, neti-
kétina, kad priemonés turés neigiama poveikj uZsienio
banky galimybéms jeiti | vidaus rinka, atsizvelgiant {
tai, kad patj BIC valdo Angolos finansiné grupé. Portu-
galija taip pat mano, kad nekyla jokio moralinio pavo-
jaus, nes bankas nacionalizuotas, jo vadovybé nusalinta,
akcininkai negavo jokios kompensacijos, o pats bankas i§
esmés restruktiirizuotas.

Be to, Portugalija mano, kad proceso metu jgyvendinty
priemoniy pakaks konkurencijos iskraipymui apriboti. Iki
nacionalizavimo BPN rinkos dalis nebuvo didelé (9-asis
didziausias Portugalijos bankas, kurio rinkos dalys buvo
nuo [1-5] proc. ir [1-5] proc. jvairiuose sektoriuose), jis
buvo restruktirizuotas, o jo rinkos dalis sumazéjo
daugiau nei 50 proc. sutelkiant démesj j maZmening
bankininkyste.  Nacionalizavimas ~ vyko  nemokant
kompensacijy buvusiems akcininkams, buvo i§ esmeés
pakeistos BPN prekybos strategija ir rizikos kontrolés
politika.

Portugalijos valdzios institucijos taip pat teigia, kad BPN
pardavimo procesas buvo atviras ir skaidrus. Galiausiai
BIC draudziama iki 2016 m. mokéti dividendus siekiant
uztikrinti, kad BPN skirta finansiné parama bity panau-
dota ilgalaikiam banko gyvybingumui uZztikrinti. Pagal
valstybés ir BIC susitarimg dél pelno pasidalijimo virsijus
[...] mln. EUR valstybé gali atgauti dalj banko restrukta-
rizavimo sgnaudy. BIC jsipareigojus nesinaudoti gauta
valstybés pagalba komercinés reklamos tikslais, pasak
Portugalijos valdzios institucijy, uZtikrinama, kad pagalba
nebiity naudojamasi konkurentams pakenkti. Kiti galimi
jsipareigojimai, numatyti Komisijos gairése dél banky
restruktirizavimo (kaip antai priemonés rinkos atvérimui
paskatinti, rinkos dalies ribojimas ar papildomas turto ir
veiklos perleidimas), BPN restruktiirizavimui neaktualis.

5.2. Portugalijos valstybés prisiimti jsipareigojimai
Kalbant apie restruktiirizavimo plano igyvendinima,

Portugalijos valdzios institucijos jsipareigoja uztikrinti
Siuos dalykus:

Kapitalo lygis

BPN I lygio pagrindinio kapitalo santykis pardavimo
,Banco BIC“ dieng nevirSys [10-18] proc.
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(85) Jei ,Banco BIC ar jungtinis subjektas po pardavimo Rinkodara

(87)

(88)

(92)

nuspresty grazinti paskolas valstybei ar bet kokiam vals-
tybés kontroliuojamam subjektui, ,Banco BIC* ar jung-
tinis subjektas grazins valstybei su Siomis paskolomis
susijusj kapitala, sudarantj [10-18] proc. paskoly pagal
rizikg jvertinto turto

Nepelningos paskolos

,Banco BIC“ ir jungtinis subjektas neturés teisés po
[>2013 m.] perleisti nepelningy paskoly valstybei ar
bet kokiam valstybés kontroliuojamam subjektui.

,Banco BIC* ar jungtinis subjektas nepelningas paskolas
valstybei ar bet kokiam valstybés kontroliuojamam
subjektui pirmiau (84) dalyje nustatytomis salygomis
perleis tik visiskai i$naudojus pardavimo dieng BPN
saskaitose turimus atidéjinius.

Likvidumo linijos

Esama [150-500] min. EUR kredito linjja, numatyta
bendrajame susitarime BPN komerciniy vertybiniy
popieriy programai su valstybés garantija, nebus pratesta
praéjus [...] metams nuo pardavimo datos.

Maziausias atlygis uz CGD ,Banco BIC* ar jungtiniam
subjektui suteikta [200-400] mln. EUR likvidumo linija
bus Euribor +[...] baziniy punkty.

Iki 2016 m. gruodzio 31 d. Portugalija pradys iSankstinio
Komisijos pritarimo pries CGD ar valstybei suteikiant
kredito linijas ar garantijas ,Banco BIC* ar jungtiniam
subjektui po pardavimo.

Isigijimy draudimas

,Banco BIC* ir jungtinis subjektas nejsigis jokiy jmoniy
iki 2016 m. gruodzio 31 d., nebent ,Banco BIC* ir jung-
tinio subjekto bendroji mokétina pirkimo kaina uZz visus
isigijimus per vienus finansinius metus neviryty [...]
mln. EUR. Uz jsigyjamas jmones bendroji mokétina
pirkimo kaina apskai¢iuojama nejtraukiant su jsigijimais
susijusios skolos prielaidos ar jos perleidimo.

Subordinuotoji skola

,Banco BIC*, jungtinis subjektas ir Portugalija iki 2016 m.
gruodzio 31 d. nesinaudos pirkimo pasirinkimo sandoriy
teisémis, susijusiomis su BPN iki pardavimo datos ileista
subordinuotaja skola.

(93)

(94)

(95)

(96)

,Banco BIC“ ar jungtinis subjektas nesinaudos valstybés
pagalba rinkodaros kampanijy ir reklamos investuoto-
jams tikslais.

6. Vertinimas
6.1. Pagalbos buvimas

Pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 107
straipsnio 1 dalj valstybés narés arba i§ jos valstybiniy
istekliy bet kokia forma suteikta pagalba, kuri, palaiky-
dama tam tikras jmones arba tam tikry prekiy gamyba,
iskraipo konkurencija arba gali ja iSkraipyti, yra nesude-
rinama su vidaus rinka, kai ji daro jtaka valstybiy nariy
tarpusavio  prekybai. Vadinasi, valstybés priemoné
laikoma valstybés pagalba, jei ji atitinka visus Siuos
keturis kriterijus:

— valstybes istekliy;

— atrankaus pranasumo;

— konkurencijos iskraipymo;

— poveikio valstybiy nariy tarpusavio prekybai.

6.1.1. BPN ir ekonominei
§umg po pardavimo
priemonés

veiklai prana-
suteikiancios

6.1.1.1. Iki nacionalizavimo skirtos priemonés

Portugalija teigia, kad iki nacionalizavimo BPN skirtos
priemonés néra valstybés pagalba. Tos priemonés yra
skubi pagalba likvidumui padidinti ir prie§ BPN naciona-
lizavimg 2008 m. spalio ir lapkri¢io mén. CGD suteiktos
keturios paskolos.

Skubi pagalba likvidumui padidinti

Kalbant apie skubia pagalba likvidumui padidinti, kaip
Portugalijos valdZios institucijos minéjo savo pastabose
dél 2011 m. spalio 24 d. sprendimo, sprendimg dél iki
nacionalizavimo BPN skirtos skubios pagalbos likvidumui
padidinti nepriklausomai priémé BdP - jis nustaté
neigiamg palikany norma su BPN garantijomis, nesutei-
kiant valstybés garantijos.

tvirtinant skubios pagalbos likvidumui padidinti prie-
mong (2008 m. spalio 17 ir 27 d.), nebuvo priimta
jokiy sprendimy dél BPN mokumo ir nacionalizavimo
(nes tie sprendimai buvo priimti tik 2008 m. lapkricio
mén. pradzioje). Skubi pagalba likvidumui padidinti
nebuvo didesnio pagalbos priemoniy rinkinio dalis, tai
buvo pagalba likvidumui BdP vykdant jprasting veikla.
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(98) Todél Komisija daro isvadg, kad BdP skiriant skubig (104) Ketvirta, kalbant apie ketvirtgjg paskolg, Komisija pabré-

(100)

(101)

(102)

(103)

pagalba likvidumui padidinti BPN pagal komunikatg dél
bankininkystés valstybés pagalba nebuvo suteikta (?).

CGD suteiktos paskolos
Valstybés istekliai

Kalbant apie CGD suteiktas paskolas, Komisija pabréZia,
kad pries BPN nacionalizavimg bankas i§ CGD paskoly
gavo 315 mln. EUR, o ne 235 mln. EUR (3.

Komisija pabrézia, kad CGD visiskai priklauso valstybei,
kuri skiria valdybos narius. Norint nustatyti, ar paskolos
yra tiesiogiai susijusios su valstybe, reikia jvertinti konk-
recias aplinkybes, kuriomis jos buvo suteiktos, kad biity
galima nuspresti, ar CGD veiké su jprastine komercine
veikla nesusijusiais tikslais. Tam svarbu i§nagrinéti toliau
iSdéstytus argumentus.

Pirma, kai 2008 m. spalio mén. buvo suteiktos pirmosios
trys paskolos, apie BPN sunkumus jau buvo pladiai
zinoma. Pasak Portugalijos valdZzios institucijy, BPN likvi-
dumo problemy turéjo nuo 2008 m. vasaros, kaip matyti
i§ esminiy BPN auksciausiosios vadovybés pokyciy (nuo
2008 m. pradzios pasikeité du kartus), birzelio mén. BdP
atlikty BPN audity ir to, kad agentfira ,Moody’s“ 2008 m.
liepos 18 d. sumazino BPN reitingg iki Baa3. Be to,
antroji, tre¢ioji ir ketvirtoji paskolos suteiktos po 2008 m.
spalio 22 d., kai, pasak Portugalijos, BPN likvidumas
buvo labai neigiamas. Bet koks skolintojas vykdydamas
jprasting komercing veiklg pareikalauty i§ BPN informa-
cijos, kuri biatina likvidumo pozicijai ir pajégumui
grazinti paskola pries suteikiant papildoma paskolg
nustatyti, ir suzinoty apie keblia finansing BPN padétj.

Antra, paskoly sumos labai didelés, palyginti su tuome-
tine BPN balanso ir jsipareigojimy verte, todél CGD kyla
didelé individuali rizika dél sunkumus patiriancio banko.

Trecia, paskolos suteiktos 2008 m. spalio ir lapkricio
mén., tuoj po ,Lehman Brothers* zlugimo, kai tarpban-
kinés rinkos buvo beveik neprieinamos net ir stipriau-
sioms tarptautinéms finansy istaigoms, o ka jau kalbéti
apie didelius likvidumo sunkumus patirian¢ius bankus.

(") Komunikatas ,Valstybés pagalbos taisykliy taikymas finansy jstai-
goms skirtoms priemonéms dél dabartinés pasaulinés finansy krizeés*,
OL C 270, 2008 10 25, p. 8, 51 punktas.

() Atsizvelgiant | 2012 m. sausio 20 d. prane§img, kuriame minima
2008 m. lapkricio 3 d. skirta 80 mIn. EUR paskola.

(105)

(106)

(107)

(108)

(109)

110)

zia, kad CGD ne tik vadovavo BPN pagal nacionaliza-
vimo jstatymo 2 straipsnio 7 dalj gindamas valstybés
interesus, bet ir pagal nacionalizavimo jstatymo 2
straipsnio 9 dalj gavo valstybés garantijg visiems kredi-
tams ir likvidumui, kurie gali bati suteikti BPN vykstant
nacionalizavimui ,valstybés vardu®.

Atsizvelgiant apskritai i finansing ir ekonoming padétj ir
konkrec¢iai — j placiai zinomus BPN sunkumus, bty
mazai tikétina, kad kita jstaiga uztikrinty reikiamg BPN
likvidumga, todél Portugalijos valdZios institucijos laikési
nuomones, kad CGD likvidumo priemonés buvo specia-
laus pobiidzio (zr. (25) dalj).

Vadovaudamasi kiekvienu i§ $iy argumenty, Komisija
daro i3vadg, kad CGD sprendimas suteikti minétgsias
paskolas BPN prie§ jo nacionalizavimg nebuvo jprastinis
komercinis sprendimas. Tokj sprendimg reikia laikyti
tiesiogiai susijusiu su valstybe. Todél paskolos yra vals-
tybés istekliai.

Pranasumas

Kadangi paskolomis buvo uztikrintas BPN likvidumas,
kurio antraip rinkoje nebiity jmanoma uztikrinti, jomis
buvo uztikrintas BPN likvidumas, bitinas bankui, kad jis
galéty toliau vykdyti veiklg ir konkuruoti, inter alia, dél
paskoly ir indéliy bankininkystés rinkose, kuriose vykdé
veikla.

Todél Komisija mano, kad BPN jgijo ekonominj prana-
$umg.

Atrankumas

Taikytos priemonés yra atrankios, nes buvo naudingos
tik BPN.

Konkurencijos iskraipymas ir poveikis prekybai

Neatsizvelgiant j Portugalijos pastaba, kad BPN pries ji
nacionalizuojant Portugalijos bankininkystés sektoriuje
uzémé tik devintgjg vieta, CGD suteiktomis paskolomis
buvo arba galéjo bati iskraipyta konkurencija suteikus
BPN pranasumg, palyginti su kitais konkuruojanciais
bankais, nes jis galéjo igyti likviduma, kurio antraip
rinkoje nebiity igijes.
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(111) Atsizvelgiant i tai, kad BPN vykdé veikla nacionaliniu, Pranasumas

(112)

(113)

(114)

(115)

(116)

Europos ir tarptautiniu lygmeniu, kai jam buvo suteiktos
paskolos, pavyzdziui, per Pranciizijoje isteigta patronuo-
jamaja jmone, priemonés taip pat galéjo turéti poveikj
valstybiy nariy prekybai.

I$vada

Todél Komisija mano, kad keturios 315 mln. EUR vertés
paskolos, kurias 2008 m. spalio ir lapkri¢io mén. CGD
suteiké BPN, yra valstybés pagalba.

6.1.1.2. Po nacionalizavimo taikytos priemonés, konkre-
¢iai nesusijusios su pardavimu BIC

2011 m. spalio 24 d. sprendime Komisija jau nustaté,
kad nacionalizavimas néra BPN akcininkams naudinga

valstybés pagalba.

Po BPN nacionalizavimo taikytos Sios priemonés, konk-
reiai nesusijusios su pardavimu BIC:

a) valstybés garantija BPN isleistiems ir CGD finansuoja-
miems jsipareigojimams, jskaitant CGD pasirasyty
komerciniy vertybiniy popieriy emisija ir CGD
suteikty pinigy rinkos kredito priemoniy naudojimg;

b) turto ir jsipareigojimy perleidimas trims valstybés
valdomoms SPI.

Valstybés garantija BPN jsipareigojimams
Valstybés istekliai

Valstybés garantija BPN (ir SP]) ileistiems ir CGD pasi-
ra§ytiems  komerciniams  vertybiniams  popieriams,
suteikta BPN po nacionalizavimo, tiesiogiai finansavo
valstybé naré. Be to, pagal nacionalizavimo jstatymo 2
straipsnio 9 dalj visoms kredito ar likvidumo linijoms,
nacionalizuojant bankg CGD sitlytoms BPN (ir SPJ),
Portugalijos valstybé turéjo suteikti garantijas. Todél
negincytina, kad visas finansavimas, kurj CGD po nacio-
nalizavimo skyré BPN (ar SPI), yra valstybés istekliai.

Be to, reikéty pabrézti, kad po nacionalizavimo CGD
buvo vienintelis subjektas, skires finansavimg BPN ar
SPI, ir kad jam kylanti rizika didéjo artéjant kity jsiparei-
gojimy jvykdymo terminui, kurio nepratesé pirminiai
skolintojai arba nepakeité kity istaigy paskolos. Alterna-
tyviy BPN finansavimo 3altiniy trikumas nestebina, atsi-
zvelgiant | tai, kad apie jo finansinius sunkumus ir
neaiskia ateitj buvo placiai zinoma.

(117)

(118)

(119)

(120)

(121)

(122)

(123)

Valstybés garantijos leido BPN jgyti finansing parama, kai
rinkoje jam nebuvo jokiy alternatyvy.

Jos leido BPN testi veiklg rinkoje konkuruojant dél verslo
(ne tik siekiant iSlaikyti esamag padéti, bet galbit ir igyti
naujg versla) bei vykdyti savo jsipareigojimus klientams ir
kitiems rinkos veikéjams.

Atsizvelgdama | tai, kas i$déstyta, Komisija daro iSvada,
kad wvalstybés garantijomis BPN suteiktas ekonominis
pranasumas.

Atrankumas

Taikytos priemonés yra atrankios, nes buvo naudingos
konkrec¢iam subjektui, BPN. Be to, kalbant apie likvidumo
linjjos dalj, galiojancia ir po pardavimo, jos taip pat
naudingos jungtiniam subjektui.

Konkurencijos iskraipymas ir poveikis prekybai

Atsizvelgdama | BPN padétj Portugalijos finansy sekto-
riuje ir j tai, kad finansy sektoriuje Sgjungos lygmeniu
arsiai konkuruojama, taip pat i tai, kad BPN konkuruoja
su daugeliu uZsienio banky patronuojamyjy jmoniy
Portugalijoje, Komisija mano, kad bet koks pranasumas
skiriant valstybés iSteklius galéty turéti poveiki prekybai
Sajungos viduje ir i8kraipyti konkurencija, kaip apibrézta
Sutarties 107 straipsnio 1 dalyje.

I$vada

Valstybés garantijos BPN leido BPN gauti didelj finansa-
vima, kurio bity nejmanoma gauti rinkoje, ir suteiké
BPN atrankinj pranaSumg. Jos leido BPN likti rinkoje ir
testi veiklg neturint didesniy problemy dél ankstesnés
padéties. Jos yra valstybés pagalba.

Turto perleidimas SP]
Valstybés istekliai

Tam tikro BPN turto perleidimas valstybés narés visiskai
valdomoms SPI reiskia, kad valstybé naré prisiima visa
finansing atsakomybe uz jas ir visg rizika, susijusia su SP]
perleistu turtu, bent dalies kurio gali bati nejmanoma
atgauti. Todél priemoné yra susijusi su valstybés istekliais.
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Pranasumas BPN rekapitalizavimas pries ji parduodant
(124) Komisija mano, kad, perleidus turtg SP] prie§ pardavimg Valstybés istekliai

(125)

(126)

(127)

(128)

3,9 mlrd. EUR balansine verte (kai verté sumazéja
mazdaug 1,8 mlrd. EUR), BPN suteikiamas pranasumas,
nes néra uztikrinamas ex ante skaidrumas, turtas neverti-
namas rinkos kaina ir valstybé negauna atlygio perleidus
turtg.

Komisija mano, kad, perleidus turta balansine, o ne
rinkos verte, BPN suteikiamas ekonominis pranasumas,
palyginti su jo konkurentais.

Atrankumas

Taikytos priemonés yra atrankios, nes buvo naudingos
konkreciam subjektui, BPN.

Konkurencijos iskraipymas ir poveikis prekybai

Atsizvelgdama | BPN padétj Portugalijos finansy sekto-
riuje ir i tai, kad finansy sektoriuje Sajungos lygmeniu
arsiai konkuruojama, taip pat j tai, kad BPN konkuruoja
su daugeliu uzsienio banky patronuojamyjy jmoniy
Portugalijoje, Komisija mano, kad bet koks pranasumas
skiriant valstybés iSteklius galéty turéti poveikj prekybai
Sajungos viduje ir iskraipyti konkurencija, kaip apibrézta
Sutarties 107 straipsnio 1 dalyje.

6.1.1.3. Po nacionalizavimo taikytos priemonés, susiju-
sios su pardavimu BIC

Be BPN po nacionalizavimo taikyty priemoniy, nesusi-
jusiy su pardavimu BIC, taikytos ir papildomos su
pardavimu BIC susijusios priemonés. Jos buvo $ios:

a) BPN rekapitalizavimas pries jj parduodant;

b) papildomy turto ir sipareigojimy perleidimas BPN
rengiantis pardavimui;

¢) BIC teisé po pardavimo perleisti nepelningas paskolas
valstybei;

d) su bylin¢jimosi rizika susijusiy islaidy perleidimas
valstybei rengiantis pardavimui;

¢) CGD jungtiniam subjektui suteikiama likvidumo linija
po pardavimo ir [150-500] mln. EUR komerciniy
vertybiniy popieriy kredito linijos su valstybés garan-
tija iSlaikymas.

(129)

(130)

(131)

(132)

(133)

BPN rekapitalizuotas 2012 m. vasario 15 d. paskyrus jam
600 mln. EUR. Ta priemong tiesiogiai jgyvendino vals-
tybé panaudodama valstybés isteklius tam, kad baty
parduotas bankas BIC.

Pranasumas

2012 m. vasario 15 d. 600 mln. EUR rekapitalizavus
BPN, siekta uztikrinti, kad pardavimo metu BPN
nuosavas kapitalas bty [200-400] mln. EUR. 2011 m.
liepos 20 d. BIC pasiilymo metu paskutinis skaicius
atitiko apskaiciuotajg I lygio pagrindinio kapitalo [10-18]
proc. verte. Tai gerokai virSija teisés aktuose nustatyta
maziausig verte (9 proc. I lygio pagrindinio kapitalo
2011 m. pabaigoje ir 10 proc. I lygio pagrindinio kapi-
talo 2012 m. pabaigoje) (}).

Komisija mano, kad kapitalo injekcija suteikia BPN ir jo
ekonominei veiklai ekonominj pranaumg po pardavimo.
Pranasumas jgyjamas uztikrinant, kad BPN po rekapitali-
zavimo ir jungtinis subjektas turés reikiama kapitalg, kad
atitikty ir viryty teisés aktuose jtvirtintus reikalavimus.
Tas kapitalas leidzia BPN ir leis jungtiniam subjektui
aktyviai vykdyti veiklg rinkose ir suteikti nauja kreditg
ekonomikos salygomis, kuriomis kitiems konkurentams
tenka mazinti finansinj isiskolinima.

Atrankumas

Taikytos priemonés yra atrankios, nes naudingos konk-
re¢iam subjektui, BPN, ir jungtiniam subjektui, kuris tes
ekonomine veiklg po pardavimo.

Konkurencijos iskraipymas ir poveikis prekybai

Portugalija teigia, kad po nacionalizavimo BPN tebema-
zino savo rinkos dalj ir kad jungtinis subjektas turés
maziau nei 1 proc. rinkos dalj klienty kredity, klienty
reikalavimy ar bankininkystés produkty srityse ir maziau
nei 2 proc. — bet kurioje i§ minéty rinky. Vis délto
priemonémis iSkraipoma ar gali bati iskraipoma konku-
rencija, nes deél jy BPN ir jungtinis subjektas po
pardavimo BIC atsiduria pranasesnéje padétyje, palyginti
su kitais konkuruojanciais bankais. Jungtinio subjekto
kapitalo pervirsis apsaugo ekonoming veikla nuo inves-
tavimo rizikos, su kuria susiduria kiti konkurentai. Dél to
taip pat padidéja tikimybé, kad abiem paramos gavéjams
bus uZtikrintas papildomas likvidumas ir ateityje BPN bei
jungtinis subjektas galés augti ekonomikos salygomis,
kuriomis kitiems veiklg Portugalijoje vykdantiems konku-
rentams teks mazinti finansinj jsiskolinimg.

(1) Zr. taip pat Portugalijos banko pranesima Nr.° 3/2011, kuriame

reikalaujama, kad kredito istaigos pasiekty 9 proc. I lygio pagrin-
dinio kapitalo konsoliduotojo bazinio lygio iki 2011 m. gruodzio
31 d.
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(134) Atsizvelgdama | BPN padétj Portugalijos finansy sekto- vertinamas rinkos verte ir valstybei uZ jj nebity atlyginta.

(135)

(136)

137)

(138)

(139)

riuje ir j tai, kad finansy sektoriuje Sgjungos lygmeniu
arsiai konkuruojama, taip pat i tai, kad BPN konkuruoja
su daugeliu uZsienio banky patronuojamyjy jmoniy
Portugalijoje, Komisija mano, kad bet koks pranasumas
skiriant valstybés iSteklius galéty turéti poveiki prekybai
Sajungos viduje ir iSkraipyti konkurencija, kaip apibrézta
Sutarties 107 straipsnio 1 dalyje.

I$vada

2012 m. vasario 15 d. jvykes BPN rekapitalizavimas
600 mln. EUR yra valstybés pagalba.

Papildomy BPN turto ir jsipareigojimy perleidimas
rengiantis pardavimui

Viena i§ taikyty priemoniy, susijusiy su pardavimu BIC,
yra BIC teis¢ prie§ baigiant sudaryti sandorj reikalauti
pasalinti kit BPN turtg ir isipareigojimus, kaip antai
paskolas kredito jstaigoms ar materialyjj ir finansinj turta.
Tarp jy taip pat yra BIC teis¢ perleisti indélius, kuriy
kaina [...] baziniy punkty vir§ija tam tikrg orientacing
norma, arba gauti i§ valstybés atlygio uz tokius indélius
skirtuma.

Valstybés istekliai

Tam tikry BIC atrinkty BPN paskoly ir jsipareigojimy
(iskaitant indélius) paSalinimg tiesiogiai finansuoja vals-
tybé naré. Visi i§ BPN pasalinami vienetai bus perleisti
balansine verte valstybés narés visiskai valdomoms SP] ar
bet kuriuo atveju valstybé naré prisiims uz juos finansing
atsakomybe. Taip valstybé naré prisiims $iy turto ir jsipa-
reigojimy valdymo ir disponavimo jais finansing nasta.
Valstybé naré taip pat turés finansuoti indéliy palikany
normy ir orientacing normg virSijancios [...] baziniy
punkty kainos ribos skirtuma.

Pranasumas

Komisija mano, kad, perleidus papildoma turtg ir jsipa-
reigojimus  SP] prie§ pardavimg, BPN ir jungtiniam
subjektui suteikiamas pranasumas, nes néra uZtikrinamas
ex ante skaidrumas, turtas nevertinamas rinkos kaina ir
valstybé negauna atlygio perleidus turta.

Komisija mano, kad, perleidus turta balansine, o ne
rinkos verte, BPN ir jungtiniam subjektui suteikiamas
ekonominis pranaSumas, palyginti su jo konkurentais;
BIC galéty laisvai rinktis, kokj turtg Salinti pagal bendra-
jame susitarime numatyta salyga, tas turtas nebity

(140)

(141)

(142)

(143)

(144)

(145)

Atvirksciai, tiek, kiek pagal §j scenarijy sumazéja BPN
turto pelningumas, padidéja banko kapitalo pakanka-
mumo koeficientas ir atitinkamai jo gebéjimas suteikti
naujas paskolas ir aktyviai vykdyti veiklg rinkoje. Po
pardavimo ta pranasuma igyty jungtinis subjektas.

Valstybei finansuojant indéliy paliikany normy ir orien-
tacing normg virSijancios [...] baziniy punkty kainos
ribos skirtumg, padengiamos islaidos, kurias BPN patirty
jprastinémis aplinkybémis, ir todél bankui suteikiamas
pranasumas.

Atrankumas

Taikytos priemonés yra atrankios, nes jos naudingos tik
konkreciam subjektui, BPN, ir ekonominei veiklai, kuri
bus tesiama po pardavimo.

Konkurencijos iskraipymas ir poveikis prekybai

Priemonémis iSkraipoma ar gali bati iskraipoma konku-
rencija, nes dél jy BPN ir jungtinis subjektas po
pardavimo BIC atsiduria pranasesnéje padétyje, palyginti
su kitais konkuruojanciais bankais, nes, kitaip nei kitiems
konkurentams, jiems nereikia mazinti finansinio jsiskoli-
nimo, o BPN ir jungtinis subjektas jgyja galimybe suteikti
didesnj kreditg ekonomikai.

Atsizvelgdama | BPN padétj Portugalijos finansy sekto-
riuje ir i tai, kad finansy sektoriuje Sajungos lygmeniu
arsiai konkuruojama, taip pat j tai, kad BPN konkuruoja
su daugeliu uZsienio banky patronuojamyjy jmoniy
Portugalijoje, Komisija mano, kad bet koks pranasumas
skiriant valstybés iSteklius galéty turéti poveikj prekybai
Sajungos viduje ir i8kraipyti konkurencija, kaip apibrézta
Sutarties 107 straipsnio 1 dalyje.

I$vada

Papildomy turto ir jsipareigojimy (jskaitant indélius)
perleidimas i§ BPN balanso SP] prie§ pardavimg yra vals-
tybés pagalba.

BIC teisé perleisti nepelningas paskolas valstybei po
pardavimo

BIC turi teis¢ per [...] ménesius parduoti atgal paskolas,
kurios bent [...] dieny yra nepelningos (daugiausia iki
[...] proc. viso paskoly portfelio nominaliosios vertés
BIC nuoziira panaudojus turimus indélius) ir kuriy
suma virija atid¢jiniy lygi ([...] mln. EUR).
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(146)

(147)

(148)

(149)

(150)

Valstybés istekliai

BIC teis¢ pasalinti papildomus turta ir jsipareigojimus i$
balanso po pardavimo tiesiogiai finansuoja valstybé naré.
Visi i§ BPN pasalinami vienetai bus perleisti balansine
verte valstybés narés visiskai valdomoms SP] arba bet
kuriuo atveju valstybé naré prisiims uz juos finansing
atsakomybe. Taip valstybé naré prisiims Sio turto
valdymo ir disponavimo juo finansing nasta.

Pranasumas

Komisija mano, kad, turédami galimybe pasalinti nepel-
ningas paskolas po pardavimo, BPN ir jungtinis subjektas
gali plesti veikla ir suteikti daugiau kredity ekonominémis
salygomis, kuriomis kiti veikla Portugalijoje vykdantys
konkurentai turi mazinti finansinj jsiskolinimg. Tikrai,
jei baty islaikytas toks pat nuosavo kapitalo lygis,
banko kapitalo pakankamumo koeficientas padidéty Sali-
nant nepelningas paskolas ir mazinant pagal rizika jver-
tintg turtg. Todél padidéty jo gebéjimas suteikti naujas
paskolas ir aktyviai vykdyti veiklg rinkoje.

Jungtinis subjektas taip pat turés prana$uma, palyginti su
jo konkurentais, kuriems tenka su prastesnés kokybés
turtu susijusi nasta, kuria jie turi prisiimti ir dél kurios
ribojamas jy turimo kapitalo pajégumas suteikti naujas
paskolas. Atvirksciai, jungtinio subjekto bazinio kapitalo
neapsunkina tokia nasta ir paskoly portfelio vertés suma-
Zéjimas.

Be to, dél BIC galimybés ne véliau nei iki [...] po
pardavimo graZinti nepelningas paskolas valstybei galéty
keistis banko pagal rizika jvertintas turtas, ir I lygio
pagrindinis kapitalas galéty siekti didesnj lygj nei [10-18]
proc., kaip numatyta 2011 m. liepos 20 d. BIC pasi-
tlyme. Komisija Siuo klausimu pabrézia Portugalijos
jsipareigojimg, kad jei ,Banco BIC ar jungtinis subjektas
nuspres po pardavimo grazinti paskolas valstybei ar bet
kokiam valstybés kontroliuojamam subjektui, jis grazins
valstybei su tomis paskolomis susijusj kapitala, sudarantj
[10-18] proc. paskoly pagal rizika ivertinto turto, taip
pat perleis nepelningas paskolas ir graZins su tomis
paskolomis susijusj kapitalg valstybei tik po to, kai bus
visi$kai i$naudoti pardavimo diena BPN saskaitose esantys
atidéjiniai.

Atrankumas

Taikyta priemoné yra atranki, nes ji naudinga tik konk-
re¢iam subjektui, BPN, ir ekonominei veiklai, kuri bus
tesiama po pardavimo.

(151)

(152)

(153)

(154)

(155)

(156)

(157)

Konkurencijos iSkraipymas ir poveikis prekybai

Priemone iSkraipoma ar gali bti iskraipoma konkuren-
cija, nes dél jos BPN ir jungtinis subjektas po pardavimo
BIC atsiduria pranasesnéje padétyje, palyginti su Kkitais
konkuruojanciais bankais, nes, kitaip nei kitiems konku-
rentams, jiems nereikia mazinti finansinio jsiskolinimo ir
BPN bei jungtinis subjektas jgyja galimybe suteikti didesnj
kreditg ekonomikai.

Atsizvelgdama | BPN padétj Portugalijos finansy sekto-
rije ir | tai, kad finansy sektoriuje Sajungos lygmeniu
arsiai konkuruojama, taip pat i tai, kad BPN konkuruoja
su daugeliu uZsienio banky patronuojamyjy imoniy
Portugalijoje, Komisija mano, kad bet koks pranasumas
skiriant valstybés iSteklius galéty turéti poveikj prekybai
Sajungos viduje ir iSkraipyti konkurencija, kaip apibrézta
Sutarties 107 straipsnio 1 dalyje.

I$vada

Nesant jsipareigojimo grazinti su paskolomis susijusj
kapitalg, priemoné galéty leisti BPN ir jungtiniam
subjektui po pardavimo atgaline data keisti banko pagal
rizika jvertinta turtg. D¢l to padidéty proporcingas banko
kapitalizavimas. Todél Sia priemone bankui suteikiamas
pranasumas ir iskraipoma konkurencija. Si priemoné yra

valstybés pagalba.

Bylinéjimosi rizikos perleidimas valstybei
Valstybés istekliai

BPN bylinéjimosi rizikos perleidimas valstybei yra jsipa-
reigojimas, kurj perima valstybeé.

Pranasumas

Perimdama i§ BPN isipareigojima, valstybé suteikia BPN ir
jungtiniam subjektui prana$uma, palyginti su jy konku-
rentais, kurie tokius jsipareigojimus turi prisiimti i savo
balansg.

Atrankumas

Taikyta priemoné yra atranki, nes ji naudinga tik konk-
re¢iam subjektui (BPN ir jungtiniam subjektui po
pardavimo BIC).

Konkurencijos iskraipymas ir poveikis prekybai

Sia priemone BPN ir jungtiniam subjektui suteikiamos
kapitalo lengvatos, kai rinkoje néra alternatyvy ir kai
kitiems konkurentams tenka tokius jsipareigojimus
jtraukti j savo balansg.
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(158) Atsizvelgdama j BPN padétj Portugalijos finansy sekto- (165 Dél [200-400] miIn. EUR kredito linijos, kurig CGD

(159)

(160)

(161)

(162)

(163)

(164)

riuje ir j tai, kad finansy sektoriuje Sgjungos lygmeniu
arsiai konkuruojama, taip pat i tai, kad BPN konkuruoja
su daugeliu uZsienio banky patronuojamyjy jmoniy
Portugalijoje, Komisija mano, kad bet koks pranasumas
skiriant valstybés iSteklius galéty turéti poveiki prekybai
Sajungos viduje ir iSkraipyti konkurencija, kaip apibrézta
Sutarties 107 straipsnio 1 dalyje.

I$vada

Si priemoné suteikia kapitalo lengvaty ir yra valstybés
pagalba.

CGD jungtiniam subjektui suteikiama 300 mln. EUR
likvidumo linija po pardavimo ir [150-350] mln.
EUR komerciniy vertybiniy popieriy kredito linijos
BPN islaikymas

Valstybés istekliai

Jungtiniam subjektui suteikiama [150-350] mln. EUR
likvidumo linjja po pardavimo ir CGD [150-500] mln.
EUR komerciniy vertybiniy popieriy kredito linijos BPN
islaikymas po pardavimo turi bati laikoma tiesiogiai su
valstybe susijusiomis priemonémis, atsizvelgiant | konk-
recias aplinkybes.

Pirma, CGD visiskai priklauso valstybei, kuri skiria jo
valdybos narius. Kaip minéta (100) dalyje, CGD pagal
teisés aktus jgaliotas valdyti BPN ir pagal nacionalizavimo
jstatymo 2 straipsnio 9 dalj gavo valstybés garantija
visiems kreditams ir likvidumui, kurie gali bati suteikti
BPN vykstant nacionalizavimui ,valstybés vardu®. Si
garantija tebetaikoma [150-500] mln. EUR kredito lini-
jai.

Antra, sprendimy uztikrinti likvidumg ir suteikti kredito
linijas CGD nepriémé savarankiskai; jie priimti vadovau-
jantis BIC ir Portugalijos valdZios institucijy suderintomis
pardavimo salygomis.

Todél CGD jungtiniam subjektui suteikiama [200-400]
mln. EUR likvidumo linjjla po pardavimo ir CGD
[150-500] mln. EUR komerciniy vertybiniy popieriy
kredito linjjos su valstybés garantija iSlaikymas po
pardavimo yra tiesiogiai susij¢ su valstybe nare.

Pranasumas

Priemonés leidZia BPN ir jungtiniam subjektui lengvai ir
nebrangiai didinti likviduma.

(166)

(167)

(168)

(169)

(170)

171)

suteiké BIC, Komisija pabrézia, kad po pardavimo nute-
kant indéliams ji galéty apsaugoti jungtinio subjekto
finansavimo pozicija. CGD nesuteikia tokios kredito
linijjos kitiems subjektams, tik jungtiniam subjektui.
Todél kredito linjja jungtiniam subjektui suteikiamas
pranasumas.

I3laikant [150-500] mln. EUR kredito linija su valstybés
garantija iki [...] pagal vykdoma komerciniy vertybiniy
popieriy programa, BPN ir jungtiniam subjektui taip pat
suteikiama daugiau galimybiy padidinti likviduma, paly-
ginti su konkurentais.

Atrankumas

Taikytos priemonés yra atrankios, nes jos naudingos tik
konkre¢iam subjektui (BPN ir jungtiniam subjektui po
pardavimo BIC).

Konkurencijos iskraipymas ir poveikis prekybai

BPN ir jungtiniam subjektui suteikiamas pranasumas po
pardavimo iskraipo konkurencija, ypac atsizvelgiant |
dabarting didele skolinimosi kaing finansy rinkose.

Atsizvelgdama | BPN padétj Portugalijos finansy sekto-
riuje ir j tai, kad finansy sektoriuje Sgjungos lygmeniu
arsiai konkuruojama, taip pat i tai, kad BPN konkuruoja
su daugeliu uZsienio banky patronuojamyjy jmoniy
Portugalijoje, Komisija mano, kad bet koks pranasumas
skiriant valstybés iSteklius galéty turéti poveikj prekybai
Sajungos viduje ir iskraipyti konkurencija, kaip apibrézta
Sutarties 107 straipsnio 1 dalyje.

I$vada

CGD jungtiniam subjektui suteikiama [200-400] mln.
EUR likvidumo linijja po pardavimo ir [150-500] min.
EUR komerciniy vertybiniy popieriy kredito linijos BPN
islaikymas yra valstybés pagalba.

6.1.1.4. Galima pagalba pirkéjui

Pagal komunikato dél bankininkystés 49 punkta, siekiant
uztikrinti, kad pagalba nebity skirta finansy jstaigos
pirkéjams, svarbu laikytis tam tikry pardavimo salygy:
pardavimo procesas turi biiti vieSas ir nediskriminacinis,
pardavimas turéty vykti rinkos salygomis, valstybé turéty
kuo labiau padidinti turto ir jsipareigojimy pardavimo
kaing.
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172)

(173)

(174)

(175)

(176)

Kalbant apie pirmajj reikalavimg, nors pardavimo
procesas prasidéjo kaip atvira ir nesaliska konkurso
procedara, BIC pateiktas saistantis pasiilymas nebuvo
galutinis keliy esminiy sitlomo sandorio aspekty, jskai-
tant BIC jsigytino BPN turto ir jsipareigojimy galutinj
mastg bei perimtiny filialy ir darbuotojy tiksly skaiciy,
pozitriu. Visi Sie aspektai aptarti véliau vykstant dvisa-
léms Portugalijos valdzios institucijy ir BIC deryboms ir
jtvirtinti 2011 m. gruodzio 9 d. bendrajame susitarime.
Net ir bendrasis susitarimas néra galutinis, kalbant apie
jsigyting banko dalj. Visy pirma jame nenustatytas turtas
ir isipareigojimai, kuriuos perims BIC, nors aiskiai nuro-
dyta, kad pardavimo metu BPN nuosavas kapitalas bus
[200-400] mln. EUR. Kitaip tariant, nei 2011 m. liepos
20 d. BIC pasitlyme, nei bendrajame susitarime aiskiai
nenustatyta, ka perka BIC, bet abiejuose dokumentuose
uzfiksuota tiksli pirkimo kaina.

Siuo pozitiriu svarbu paminéti, kad bendruoju susitarimu
neturéty bati nukrypstama nuo 2011 m. liepos 20 d. BIC
saistancio pasitlymo salygy suteikiant papildomy prana-
$umy BIC ir (ar) jungtiniam subjektui. Tikrai, atsizvelgiant
i labai neaiskias 2011 m. liepos 20 d. saistancio pasi-
dlymo salygas, BIC galéty gauti i§ valstybés papildomy
nuolaidy, pvz., sumazindamas faktiskai jsigyjamy turto ir
jsipareigojimy mastg. Dél tokiy papildomy nuolaidy,
nepazeidziant pardavimo proceso salygy, biity pasiektas
didesnis I lygio pagrindinis kapitalas nei numatyta
2011 m. liepos 20 d. BIC pasitlyme.

Todél Komisija palankiai vertina Portugalijos isipareigo-
jima apriboti BPN kapitalizavimo lygj pardavima dieng
[10-18] proc. I lygio pagrindinio kapitalo, kaip numatyta
BIC pasitilyme. Papildomu Portugalijos isipareigojimu,
kad po pardavimo BIC grazins su nepelningomis pasko-
lomis susijusj kapitala valstybei ar valstybés valdomai
jmonei, uztikrinama, kad po pardavimo nepagristai nepa-
didéty 1 lygio pagrindinis kapitalas.

Valstybés istekliai

Kaip paaiskinta 6.1.1.3 skirsnyje, visoms su pardavimu
BIC susijusioms priemonéms naudojami valstybés istek-
liai.

Pranasumas

Kadangi BPN I lygio pagrindinis kapitalas 2011 m. liepos
20 d. BIC pasidlyme ar bendrajame susitarime (abiejuose
dokumentuose minima tik absoliuti kapitalo verté, kuria
turés BPN pardavimo metu, neatsizvelgiant | banko pagal
rizikg jvertintg turtg ar BIC teis¢ rinktis, kuris turtas ir

177)

(178)

(179)

(180)

(181)

isipareigojimai prie§ pardavima bus perleisti SP]) neapi-
bréztas, Komisija pazymi, jog gali bati taip, kad BPN I
lygio pagrindinis kapitalas virSys tai, kas numatyta pasi-
dlyme. Remiantis Portugalijos valdzios institucijy pateikta
informacija, 2011 m. liepos 20 d. BIC pasitilyme minétas
kapitalas yra [10-18] proc. I lygio pagrindinio kapitalo.

Taciau Komisija pabrézia, kad Portugalija isipareigojo
apriboti BPN kapitalizavimo lygj pardavimo dieng iki
[10-18] proc. I lygio pagrindinio kapitalo, kaip numatyta
BIC pasitilyme. Taip valstybé galés gauti didZiausig turto
ir jsipareigojimy pardavimo kaing. Sis isipareigojimas
bitinas norint uZztikrinti, kad BIC nebiity suteiktas joks
pranasumas;

Be to, pasinaudodamas teise po pardavimo perleisti vals-
tybei dar dalj nepelningy paskoly, BIC galéty dar labiau
sumazinti perkamg banko dalj, taip didindamas jungtinio
subjekto I lygio pagrindinj kapitala, kad jis vir§yty numa-
tytgji 2011 m. liepos 20 d. BIC pasitilyme. Tai galéty
suteikti BIC papildomg pranaSuma. Papildomu Portuga-
lijos jsipareigojimu, kad po pardavimo BIC grazins su
nepelningomis paskolomis susijusj kapitalg valstybei ar
valstybés  valdomai jmonei, uZtikrinama, kad po
pardavimo dar labiau nepadidéty I lygio pagrindinis kapi-
talas. Sis papildomas jsipareigojimas biitinas siekiant
uztikrinti, kad BIC nebiity suteiktas prana$umas.

Atrankumas

Taikytos priemonés yra atrankios, nes jos buvo
naudingos konkrec¢iam subjektui, BIC, taip pat neakivaiz-
dziai jungtiniam subjektui.

Konkurencijos iSkraipymas ir poveikis prekybai

Atsizvelgdama | BPN padétj Portugalijos finansy sekto-
riuje ir j tai, kad finansy sektoriuje Sgjungos lygmeniu
arsiai konkuruojama, taip pat i tai, kad BPN konkuruoja
su daugeliu uZsienio banky patronuojamyjy jmoniy
Portugalijoje, Komisija mano, kad bet koks pranasumas
skiriant valstybés iSteklius galéty turéti poveiki prekybai
Sajungos viduje ir iSkraipyti konkurencija, kaip apibrézta
Sutarties 107 straipsnio 1 dalyje.

I$vada

Atsizvelgdama | Portugalijos jsipareigojimus, Komisija
gali daryti iSvada, kad dél proceso galutiniy rezultaty,
jskaitant aspektus, dél kuriy bendrajame susitarime susi-
tarta su BIC, konkurso rezultatai nepasikeisty, ir dél
pardavimo proceso BIC nejgijo jokio pranasumo.
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(182)

(183)

(184)

(185)

6.1.2. Pagalbos kiekybinis jvertinimas

BPN ir jungtinis subjektas, kuris tes BPN ekonoming
veikla, pasinaudojo keliomis toliau apibendrintomis vals-
tybés pagalbos priemonémis:

1 lentelé

BPN ir jungtiniam subjektui skirtos pagalbos priemonés

Aprasymas Suma, mln. EUR

a. CGD iki nacionalizavimo suteiktos paskolos 315
b. 3,9 mlrd. EUR vertés turto perleidimas SP] Nuo
pries konkursa 1 800 iki
4000

c. Valstybés kapitalo injekcija 2012 m. vasario 600

15 d.

d. Likvidumo linijos, kurias CGD suteiké BPN [150-500]
(2011 m. gruodzio 31 d.

i jy valstybeés garantija aikiai suteikta [200-400]

e. BIC prasytos likvidumo linijjos jungtiniam
subjektui

i jy islaikoma pagal esama komerciniy 400
vertybiniy popieriy programa

i§ jy nauja likvidumo linija 300

Pirma, bitina pabrézti, kad Sios pagalbos priemonés
nelaikomos kaupiamosiomis, nes, pasak Portugalijos
valdzios institucijy, kai kuriomis priemonémis keistos
kitos (pavyzdziui, CGD iki nacionalizavimo suteiktas
pirmines paskolas pakeité iki nacionalizavimo BPN isleisti
komerciniai vertybiniai popieriai).

Nurodytos b ir ¢ priemonés yra susijusios su kapitalo
injekcijomis arba panasios | kapitalo injekcijas. Jy verté
siekia bent 3 mlrd. EUR, arba apie 50 proc. BPN balanso
iki nacionalizavimo. Be to, po nacionalizavimo pagal
komerciniy vertybiniy popieriy leidimo programa Portu-
galijos BPN suteikty valstybés garantijy bendroji verté
siekia 5 mlrd. EUR, i§ jy 4,5 mlrd. EUR panaudota iki
2011 m. gruodzio 31 d.

Be to, BIC turi teis¢ perleisti indélius, kuriy kaina virsija
[...] baziniy punkty, arba reikalauti, kad valstybé atly-
ginty skirtumg. Su tuo susijusios islaidos, Portugalijos
vertinimu, sudaro apie [...] EUR. Galiausiai su bylingji-
musi susijusiy i8laidy perleidimas valstybei bei turto ir
jsipareigojimy, jskaitant nepelningas paskolas, perleidimas

pardavimo metu i§ BPN balanso SPI, yra papildomos
pagalbos priemonés, kurios, Portugalijos nuomone,
kiekybiskai nevertintinos.

6.2. Ivairiy pagalbos priemoniy suderinamumas: SESV 107
straipsnio 3 dalies b punkto taikymas

(186) Pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 107
straipsnio 3 dalies b punkta Komisija jgaliojama laikyti
pagalba atitinkancia vidaus rinkos reikalavimus, jei ji
skirta ,kurios nors valstybés narés ekonomikos dideliems
sutrikimams atitaisyti“.

(187) Komisija pripazino, kad pasaulio finansy krizé gali sukelti
didelius valstybés narés ekonomikos sutrikimus ir kad
banky paramos priemonés gali bati reikalingos tokiems
sutrikimams atitaisyti. Si analizé jtvirtinta komunikate dél
bankininkystés, komunikate dél rekapitalizavimo (),
komunikate dél sumazéjusios vertés turto (%) ir komuni-
kate dél restruktarizavimo (}). Komisija tebemano, kad
valstybés pagalba pagal Sutarties 107 straipsnio 3 dalies
b punkta gali bati laikoma pagrista, atsizvelgiant j tai,
kad finansy rinkose vél patiriama sunkumy. Komisija §j
pozitirj patvirtino priimdama 2011 m. komunikatg dél
pratgsimo, pagal kurj dél finansy krizés valstybés
pagalbos taisykliy dél bankams skiriamy paramos prie-
moniy galiojimas pratgsiamas po 2011 m. gruodzio
31 d. (4.

(188) Portugalija ypa¢ nukentéjo nuo finansy ir ekonomikos
krizés. Jos poveikis patvirtintas daugelyje Komisijos
sprendimy (°), kuriais tvirtinamos Portugalijos valdZios
institucijy igyvendintos kovos su finansy krize priemo-
nés. Be to, reikéty atsizvelgti j sunkia ekonomineg ir finan-
sing padeétj, dél kurios 2011 m. balandzio 7 d. Portugalija
pateiké oficialy tarptautinés pagalbos prasyma, o 2011 m.
geguzés 17 d. buvo pasiraytas susitarimo memorandu-
mas.

() OL C 10, 2009 1 15, p. 2.

(®) Komisijos komunikatas dél sumazéjusios vertés turto tvarkymo
Bendrijos banky sektoriuje, OL C 72, 2009 3 26, p. 1.

(}) Komisijos komunikatas dél finansy sektoriaus gyvybingumo atkd-
rimo ir restruktirizavimo priemoniy vertinimo pagal valstybés
pagalbos taisykles dabartinés krizés sglygomis, OL C 195, 2009 8 19,
p- 9.

(*) Komisijos komunikatas dél valstybés pagalbos taisykliy taikymo nuo
2012 m. sausio 1 d. banky priemonéms finansy krizés sglygomis
paremti, OL C 356, 2011 12 6, p. 7.

(*) 2008 m. spalio 29 d. Komisijos sprendimas valstybés pagalbos
byloje NN60/2008 - Portugalijos garantijy sistema, OL C 9,
2009 1 14, ir klaidy iStaisymas, OL C 25, 2009 1 31, pratestas
2010 m. vasario 22 d. Komisijos sprendimu valstybés pagalbos
byloje N51/2010, OL C 96, 2010 4 16, dar pratgstas 2010 m.
liepos 23 d. Komisijos sprendimu valstybés pagalbos byloje
N315/2010, OL C 283, 2010 10 20, dar pratestas 2011 m. sausio
21 d. Komisijos sprendimu valstybés pagalbos byloje SA.32158, OL
C 111, 2011 4 9, ir dar pratestas 2011 m. gruodzio 21 d. Komisijos
sprendimu valstybés pagalbos byloje SA.34034, dar nepaskelbta.
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(189)

(190)

(191)

(192)

(193)

(194)

Komisija mano, kad Zlugus BPN Portugalijos ekonomika
patirty sunkiy pasekmiy. Todél priemones galima vertinti
vadovaujantis Sutarties 107 straipsnio 3 dalies b punktu

6.3. Suderinamumas pagal komunikatg dél restruktiirizavimo

Komunikate dél restruktiirizavimo nustatytos valstybés
pagalbos taisyklés, taikomos restruktiirizuojant finansy
jstaigas dabartinés krizés sglygomis. Pagal komunikata
del restruktiirizavimo, siekiant jgyvendinti Sutarties 107
straipsnio 3 dalies b punkta, restruktirizuojant finansy
jstaigg dabartinémis finansy krizés sglygomis batina
uztikrinti, kad:

i) bty atkurtas banko gyvybingumas;

ii) pakankamai prisidéty pats pagalbos gavéjas (nastos
pasidalijimas);

iii) baty taikomos pakankamos priemonés konkurencijos
iskraipymui riboti.

6.3.1. Gyvybingumas

Komunikato dél restruktirizavimo 9 ir 10 punktuose
nustatyta, kad valstybé naré turi parengti i§samy restruk-
tirizavimo plang, j kurj turi bati jtraukta visa informacija
apie verslo modelj. Plane taip pat turi bati minimos
finansy istaigos patiriamy sunkumy priezastys ir pasi-
tlyto restruktarizavimo plano alternatyvos.

Restruktiirizavimo plane turi bati parodyta, kad banko
strategija pagrista darnia koncepcija ir kad bankas atkire
ilgalaiki gyvybinguma nesinaudodamas valstybés pagalba.

Komunikato dél restruktarizavimo 17 punkte patvirti-
nama, kad pardavus finansy jstaiga (jos dalj) treciajai
Saliai gali bati padéta atkurti ilgalaikj jos gyvybinguma.
Siuo atveju Komisija pabrézia, kad Portugalijos valdZios
institucijos nusprendé parduoti BPN surengus konkursa.
Todél bankininkystés verslas bus parduotas BIC atlikus
tam tikrus koreguojamuosius veiksmus, o tam tikras
turtas bus perleistas SP], véliau turint tikslg jj likviduoti.
Todél Komisija turi jvertinti, ar BPN bankininkystés vers-
las, kuris taps pirkéjo (jungtinio subjekto) verslo dalimi,

bus gyvybingas.

2011 m. spalio 24 d. sprendime Komisija minéjo, kad
negavo verslo plano, kuriuo bty faktiskai jrodytas BPN
kaip i BIC integruoto subjekto gyvybingumas. Todél
Komisija negaléjo daryti i$vady siuo klausimu. Portugalija

(195)

(196)

(197)

(198)

pateiké i§samy j BIC integruoto BPN verslo plang prista-
tydama 2012 m. sausio mén. restruktirizavimo plang
(kartu su papildoma informacija apie versly ir gyvybin-
gumg, kuri buvo pateikta 2012 m. vasario 3 d.).

Pagal 2012 m. sausio mén. restruktiirizavimo plana BIC
parduodamos BPN dalies balansas yra gerokai maZzesnés
vertés, apie [...] mlrd. EUR, palyginti su BPN balansu
nacionalizavimo metu.

Kartu su BIC turtu jungtinio subjekto turto verté bus apie
[...] mlrd. EUR.

BPN balansas pardavimo BIC metu apima tik gyvybin-
gesne veiklg ir geriausia banko turta. Visy pirma isvalytas
BIC perleistas paskoly portfelis ir dauguma nelikvidaus
turto perleista SPL.

BPN isipareigojimus daugiausia sudaro 1 669 mln. EUR
vertés mazmeniniai indéliai ir 246 mln. EUR vertés
subordinuotosios skolos.

2 lentelé

BPN po pardavimo ir po kapitalo injekcijos (Pro forma) ()

Min. EUR

Grynieji pinigai, centriniai bankai ir kredito [...]
jstaigos

Grynieji kreditai klientams [...]
Kitas turtas [...]
IS VISO TURTO [...]
Indéliai [...]
Kiti jsipareigojimai [...]
Subordinuotoji skola [...]
IS VISO ISIPAREIGOJIMU [.]
Nuosavas kapitalas [...]
IS VISO ISIPAREIGOJIMU IR KAPITALO [...]

(") 2012 m. vasario 17 d. Portugalijos pranesimas, I priedas.
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(199) Tarpiniy administratoriy jau pradétas restruktiirizavimo banko mokumas. Pagal Portugalijos pateikta verslo plang

(200)

(201)

(202)

(203)

(204)

(205)

(206)

priemones toliau taikys BIC, atsikratydamas konkreciy
BPN problemy priezasciy

Kaip pirmiau (23) dalyje minéta, vadovybé visiskai
pakeista. Atsizvelgiant | konkrecias aplinkybes, kuriomis
nacionalizuotas BPN, ir visy pirma i daugelj buvusios
banko vadovybés jtariamo sukciavimo atvejy, naujoji
vadovybe, gindama banko interesus, pradéjo kelis teismo
procesus (!). Vadovaujantis geriausia patirtimi visiskai
pertvarkytos banko rizikos vertinimo procediros.

Nauji BPN administratoriai taip pat sutelké démesj |
sanaudy struktiiros optimizavima ir émeési keliy inicia-
tyvy veiklos i§laidoms mazinti. Nuo 2008 m. gruodzio
mén. iki 2010 m. gruodzio mén. veiklos islaidos suma-
zintos mazdaug [...] mln. EUR, o islaidos personalui —
mazdaug [...] mln. EUR.

Pagal 2012 m. sausio mén. restruktirizavimo plana BIC
strategijoje daugiausia démesio skiriama pagrindinei
mazmeninei verslo veiklai ir siekiama i§naudoti BPN
tinklg, kad jis tapty orientaciniu banku Portugalijai ir
Angolai vykdant prekyba ir atliekant finansinius sando-
rius.

Tas planas pagristas atsargiomis pagrindinémis makroe-
konominémis prielaidomis, atsizvelgiant i dabarting rinky
padétj Portugalijoje, turint omenyje prognozuojamg
rinkos nuosmukj iki 2014 m.

I§ finansy prognoziy matyti, jog tikimasi, kad baigiantis
restrukttrizavimo laikotarpiui (2016 m. gruodzio 31 d.)
jungtinis subjektas, net ir patirdamas sunkumy, galés
pasidengti iSlaidas ir jo akcinio kapitalo pelningumas
sieks mazdaug [1-10] proc.

Apskai¢iuotasis pirminis bazinis kapitalas gerokai virsys
maziausius kapitalo reikalavimus, nes valstybés kapitalo
injekcija bus uztikrintas [10-18] proc. I lygio pagrindinis
kapitalas.

Valstybei atlikus didele kapitalo injekcija, tikimasi, kad
prognozuojamas banko kapitalo pakankamumo koefi-
cientas restruktiirizavimo laikotarpiu ir jam pasibaigus
virSys minimalius reikalavimus ir taip bus uZtikrintas

(") Iskaitant 45 ieskinius buvusiai BPN vadovybei, 25 civilines bylas ir
20 baudziamyjy byly.

(207)

(208)

(209)

ir 2012 m. sausio mén. restruktirizavimo plang, pagal
bazinj scenarijy restruktirizavimo laikotarpio pabaigoje
(2016 m. gruodzio 31 d.) I lygio pagrindinis kapitalas
bus [8-12] proc., truputj daugiau nei 10 proc. pagal
teisés aktuose jtvirtintus minimalius reikalavimus, kuriuos
nuo 2012 m. gruodzio nustato BdP (?), o pagal maziau
palanky scenarijy — Siek tiek maziau ([7-11] proc.), kaip
nurodyta 1 grafike (206) punkte.

Tokios raidos tikimasi visy pirma dél batinybés 2012 m.
sausio mén. restruktirizavimo plane jtvirtintg verslo
plang jgyvendinti suteikiant didesnj kredita ekonomikai
ir dél restruktfirizavimo plano pirmyjy mety neigiamy
rezultaty poveikio. Neigiamy rezultaty laukiama visy
pirma dél vis dar dideliy banko islaidy, palyginti su jo
verslo apyvarta, kartu atsizvelgiant j BIC vykdysimo rest-
ruktiirizavimo ilaidas.

1 grafikas

Prognozés BPN ir BIC jungtiniam subjektui pagal bazinj
scenarijy, 2012-2016 m.

[...]

Kalbant apie likviduma, verslo plane daugiausia remia-
masi indéliais ir tikimasi, kad indéliai augs mazdaug
[1-10] proc. per metus. Komisija mano, kad jungtinio
subjekto stabilus finansavimas indéliais yra svarbus rest-
rukttirizavimo plano ypatumas. AtsiZvelgiant j jungtinio
subjekto maza dydj ir augimo potencialg, indéliy raidos
prognozés yra itikinamos.

Komisija taip pat mano, kad, siekiant uZtikrinti jungtinio
subjekto gyvybinguma, neturéty biati paskaty indélius
pakeisti didmeniniu finansavimu. Siuo pozitiriu svarbu,
kad atlygis uz BIC prasyta likvidumo linijg galimam
indéliy nutekéjimui kompensuoti bity padidintas bent
iki Euribor +[...] baziniy punkty. Portugalijos isipareigo-
jimas Sioje srityje batinas restruktiirizavimo pagalbos
suderinamumui su vidaus rinka uztikrinti, atsizvelgiant
tai, kad [...] turi nemazai indéliy, uz kuriuos $iuo metu
atlyginama virsijant Euribor +[...] baziniy punkty, t. y.
lygis, kuriuo BIC gali nuspresti nebelaikyti tokiy indéliy.
Jei atlygis uz nauja kredito linijg nebiity nustatytas taip,
kad BIC biity skatinamas islaikyti indéliy lygj, kaip numa-
tyta 2012 m. sausio mén. restruktiirizavimo plane, BIC
galéty susigundyti pakeisti indélius pigesniu CGD finan-
savimu. Atlikus toki pakeitimg galéty padidéti jungtinio
subjekto trumpalaikis pelningumas, bet kartu baty
pakenkta gyvybingumo perspektyvoms.

(%) Zr. geguzés 10 d. Portugalijos banko pranesima Nr. 3/2011, Oficia-

lusis leidinys Nr. 95, II serija.
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(210) Siuo poziiriu taip pat svarbu pabrézti, kad, esant Euribor Pagalbos ribojimas, kad ji bty minimali

(211)

(212)

(213)

(214)

+[...] baziniy punkty lygiui, kredito linija vis dar sutei-
kiama palankesnémis salygomis bei BIC galéty gauti
rinkoje. Nors Komisijai nepateikta palygintiny sandoriy
rinkoje pavyzdziy, Komisija pabrézia, jog biity netikétina,
kad net ir nustacius didesn¢ palikany norma rinkoje
galima gauti tokios trukmés ir dydzio kredito linijg. Be
to, Komisija mano, kad atlygj uz [...] CGD suteiktas
paskolas bitina nustatyti [...] ménesiy Euribor +[...]
baziniy punkty lygiu.

Atsizvelgiant i tai, kas iSdéstyta, Komisijos abejonés dél
BPN gyvybingumo i$sklaidytos.

6.3.2. Minimali pagalba ir naStos pasida-
lijimas

Komunikate dél restruktiirizavimo minima, kad pagalbos
gavéjas pats turi jnesti pakankamg indélj, kad skiriama
pagalba bty minimali ir kad bty iSsprestos konkuren-
cijos iskraipymo ir moralinés Zalos problemos. Tam
reikia a) apriboti restruktiirizavimo sanaudas ir pagalbos
sumg bei b) uztikrinti pakankamg pagalbos gavéjo indélj.

Pagalbg gaunancio banko indélio principai jj restruktiiri-
zuojant jtvirtinti komunikato dél restruktirizavimo 3
skirsnyje. Reikalaujama, kad i) restruktiirizavimo pagalba
baty minimali ir dengty gyvybingumui atkurti batinas
islaidas; i) pagalbg gaunantis bankas kiek jmanoma
turéty iSnaudoti nuosavus iSteklius restruktiirizavimui
finansuoti, pavyzdziui, parduoti turtg; ir iii) su restrukt-
rizavimu susijusias i$laidas prisiimty investuotojai i banka
dengdami nuostolius i§ turimo kapitalo ir mokédami
tinkamga atlygi uz valstybés intervencijas. Nasta dalijamasi
dviem tikslais: siekiant apriboti konkurencijos iskraipyma
ir i$spresti moralinés Zalos problemas (1).

Restruktiirizavimo plane turéty biti aiskiai parodyta, kad
pagalba yra minimali. Su restruktiirizavimu susijusias
islaidas turéty prisiimti ne tik valstybé, bet ir kiek
jmanoma - investuotojai j banka. Kitaip tariant, bankas
ir jo kapitalo turétojai turéty kiek jmanoma prisidéti prie
restruktiirizavimo i$Snaudodami nuosavus isteklius. Rest-
ruktdirizavimo pagalba turéty dengti tik gyvybingumui
atkurti batinas islaidas. Taigi jmonei nereikéty skirti vals-
tybés iStekliy, kuriais bty galima pasinaudoti rinka
iskraipanciai veiklai, nesusijusiai su restruktirizavimo
procesu, finansuoti, kaip antai jsigijimai (?).

" Zr. komunikato dél restruktairizavimo 22 punkta.
(®) Zr. 2006 m. balandzio 6 d. Sprendima Schmitz-Gotha Fahrzeugwerke
GmbH pries Komisijg, T-17/03, Rink. p. 1I-1139.
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Kalbant apie pagalbos ribojima, kad ji biity minimali,
komunikato dél restruktirizavimo 23 punkte minima,
kad restruktirizavimo pagalba turéty biti dengiamos
tik gyvybingumui atkurti bitinos ilaidos.

Tam Komisija turi jvertinti, pirma, Portugalijos valdzios
institucijy teiginj, kad su BPN pardavimu BIC susijusios
islaidos nevirsija islaidy, kurias Portugalija patirty, jei BPN
baty likviduotas, ir, antra, tai, ar pagalba, skirta BPN
restruktfirizuoti, yra minimali.

Pardavimo ir tinkamo likvidavimo palyginimas

2011 m. spalio 24 d. sprendime Komisija i$saké abejoniy
del tam tikry aspekty, susijusiy su tuo metu Portugalijos
pristatyty dviejy scenarijy kiekybiniu palyginimu.

2012 m. sausio mén. restruktiirizavimo plane Portugalija
pateiké atnaujintg dviejy scenarijy palyginimg ir, atsaky-
dama j svarbiausius 2011 m. spalio 24 d. Komisijos
sprendime i§déstytus nuoggstavimus, susijusius su islai-
domis tinkamo likvidavimo atveju, pataisé savo pirmines
prielaidas. Konkreciai Portugalija atsaké | klausimus dél
paskoly mazinimo ir pozitirio | subordinuotyjy obligacijy
turétojus.

Visy pirma Portugalija pateiké papildomos informacijos ir
alternatyvy palyginimg aiSkindama savo prielaidg dél
vertés mazinimo 30-50 proc. iki balansinés vertés
parduodant paskolas. Portugalija taip pat pateiké galuti-
nius skaicius, susijusius su BIC perimamomis paskolomis,
kuriy verté nebuvo zinoma 2012 m. vasario 17 d. pirmg
karta teikiant palyginimag. Ji taip pat isbrauké i§ tinkamo
likvidavimo scenarijaus su atlygiu tam tikriems subordi-
nuotyjy obligacijy turétojams susijusias iSlaidas, kaip
minima (220) dalyje.

Komisija mano, kad, atsizvelgiant j dabarting ekonoming
padétj ir didelj finansinio jsiskolinimo mazinima banki-
ninkystés sektoriuje, vertés mazinimas parduodant
paskoly portfelj yra pagristas. Be to, jei paskolos bity
laikomos iki graZinimo termino, valstybé patirty finansa-
vimo i8laidas ir turéty iki paskoly grazinimo termino
prisiimti kredito rizikg. Todél Komisija gali pritarti tam,
kad Portugalija siilo mazinti verte maZesniu mastu, t. y.
[20-50] proc.
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(221) Kalbant apie subordinuotyjy obligacijy turétojus, Komi- (223) Apskritai tinkamo likvidavimo variantas, pagal kurj vals-

(222)

sija supranta, kad vis3 245 mln. EUR suma sudaro
daugelis emisijy. Gali bati [...]. Portugalija teigia, kad,
teisiskai jvertinus kiekvienos emisijos salygas, [...].

3 lentel¢je pateikta apskaiCiuotyjy jplauky ir nutekéjimo
apzvalga atsizvelgiant | pirmiau (218)—(220) dalyse
minétas pakoreguotas prielaidas. Siame vertinime atsi-
zvelgiama tik j ribines sanaudas, susijusias su dviem
scenarijais (0 ne j jau patirtas ilaidas), ir remiamasi
BPN balanso duomenimis pardavimo BIC metu (').

3 lentelé
Pardavimo BIC ir tinkamo likvidavimo scenarijy
palyginimas (duomenys mln. EUR)
PardBaIvCimas Likvidavimas
ISLAIDOS
1 Finansavimo mokéjimas [
kredito istaigoms
2 | Klienty indéliy mokéjimas [...]
3 Kapitalo didinimas [...]
4 | Subordinuotyjy obligacijy [...]
turétojai, nejskaitant nuola-
tinés emisijos TBC
I$ viso islaidy [...] [...]
PardBaIvCimas Likvidavimas
IPLAUKOS
5 | Klienty paskoly pardavimas [...]
(2114 mln. EUR, nejskaitant
sumazinimo 30 proc.)
6 | Atlygiams  skirti  grynieji [...]0)
pinigai ir paskolos kredito
jstaigoms
7 BPN pardavimo kaina [...]
8 | Indéliy pardavimo jmoka — 2 [...]
proc. indéliy balanso
IS viso jplauky [...]
APSKAICIUOTASIS SKIR- | [...] [..]
TUMAS

(") BIC perimty skoly kredito jstaigoms verté pries valstybés kapitalo
injekcija.

(?) BIC perimty grynyjy pinigy ir paskoly kredito jstaigoms verté pries
valstybés kapitalo injekcijg.

(') 2012 m. vasario 17 d. Portugalijos pranesimas, Il priedas.
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tybé iSmokeéty visus indélius (i$skyrus nuolatines obliga-
cijas turin¢iy subordinuotyjy kreditoriy indélius) ir prisi-
imty visg su kredito jstaigomis susijusig rizika, baty bran-
gesnis nei pardavimas BIC.

Komisija pripazjsta, kad kai kurios prielaidos, ypa¢ dél
galimybés susigrazinti BIC perleistus kreditus, yra netik-
ros. Taip pat reikéty atsizvelgti i tai, kad tinkamas likvi-
davimas galéty turéti neigiama Salutinj poveikj pasitike-
jimui visame bankininkystés sektoriuje ir valstybés narés
reitingui.

Remdamasi turima informacija, Komisija daro i$vada, kad
pasirinkus  banko restruktiirizavimo variantg, t. y.
pardavima BIC, pagalba apribojama iki maziausio baitino
lygio.

Minimali pagalba restruktiirizuojant BPN

BPN gavo nemaza pagalbos sumg iki nacionalizavimo ir
po jo, kaip minéta (182)—(184) dalyse. Pagalba buvo
batina, kad bankas nezlugty tiek laiko, kiek reikéjo pasi-
rinktai  restruktiirizavimo  alternatyvai  jgyvendinti:
parduoti banko gyvybingas dalis BIC ir véliau likviduoti
blogajj turta. Pasibaigus restruktiirizavimo procesui, BPN
nebebus nepriklausomas bankas. BIC perimamo mazme-
ninés bankininkystés verslo balansas sudaro maziau nei
35 proc. BPN balanso iki nacionalizavimo. Dabartinémis
rinkos salygomis $ios priemonés (ir visy pirma nemaz-
meninés bankininkystés turto perleidimas SPI) yra glau-
dziai susijusios su banko gyvybingumu rinkoje. Verslas ir
veikla, i$skyrus mazmening bankininkyste, perleista SP]
planuojant véliau juos likviduoti. Komisija pripazista,
kad ilgas delsimas restruktiirizuojant BPN yra susijes su
isskirtinemis aplinkybémis, kurios paveiké Portugalijos
ekonomika ir dél kuriy 2011 m. geguzés 17 d. pasira-
Sytas susitarimo memorandumas.

Kaip Komisija mingjo 2011 m. spalio 24 d. sprendime,
be pries pardavimg BPN skirty priemoniy, BIC reikalauja
papildomy priemoniy, minimy ix dalyje.

2011 m. spalio 24 d. sprendime Komisija pateiké klau-
simg, ar BIC prasoma kapitalo injekcija yra minimali
gyvybingumui uZztikrinti bfitina suma. AtsiZvelgiant |
2011 m. liepos 20 d. BIC pasiiilyme prasomus balanso
pataisymus ir 2011 m. birZelio mén. BPN finansines atas-
kaitas, Portugalijos vertinimu, [200-400] mln. EUR kapi-
talo lygis atitinka [10-18] proc. I lygio pagrindinj kapi-
talg.
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(229) Portugalija teigia, kad kapitalo lygis nustatytas remiantis subjektas iSlaikyty [10-18] proc. I lygio pagrindinio kapi-
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konkurso rezultatais, taip pat atsizvelgiant j kaing, kuria
BIC sumokeés valstybei (40 mln. EUR). Tai pagristas
pozitris, turint omenyje iSlaidas, susijusias su banko
perorientavimu | pagrinding veiklos sritj ir batinybe islai-
kyti pakankama papildoma kapitala. Portugalija mano,
jog papildomo kapitalo pakanka tam, kad bty ilaikytas
pakankamas akcinio kapitalo lygis, ypa¢ pirmaisiais integ-
ravimo metais, taip pat atsizvelgiant i BPN neigiama
reputacija ir Portugalijos sunkig ekonomine padéti.

Reikéty pabrézti, kad pagal 2012 m. sausio mén. rest-
ruktiirizavimo plana apskaiciuota, kad ketvirtyjy mety po
pardavimo pabaigoje kapitalo pakankamumo koeficientas
sieks [8-12] proc., o pagal maziau palanky scenarijy —
[7-11] proc. (truputj maZiau nei Portugalijos jstatymuose
jtvirtintas 10 proc. minimalus reikalavimas).

Todél Komisija gali daryti i$vada, kad [10-18] proc. I
lygio pagrindinj kapitala atitinkantis kapitalo lygis nusta-
tytas remiantis konkurso rezultatais ir yra bitinas banko
gyvybingumui uZtikrinti pagal 2012 m. sausio mén. rest-
ruktiirizavimo plana.

Komisija taip pat palankiai vertina tai, kad bendrajame
susitarime su BIC yra BIC ijsipareigojimas penkerius
metus nemokéti dividendy ar kity sumy BPN akcinin-
kams. Sio jsipareigojimo tikslas — uztikrinti, kad BPN
skirtas kapitalas liks banke ir nebus i§ karto i§mokétas
akcininkams.

Taciau BIC perimamas galutinis turtas neatitinka to, kas
numatyta 2011 m. liepos 20 d. BIC pasialyme, ir BIC
taip pat pasilicka teis¢ grazZinti nepelningas paskolas.
Todél Komisija mano, jog, siekiant uZtikrinti minimalia
pagalba, mazinant pagal rizika jvertintg turtg dél paskoly
restitucijos valstybei reikéty atitinkamai mazinti kapitalg,
kad toks kapitalo mazinimas atitikty pagal rizika jver-
tinto turto mazinima [10-18] proc. Kapitalas gali biiti
maZinamas mazinant valstybei perleidziamy paskoly
verte iki balansinés vertés.

Komisija pabrézia, jog BIC sitlo uztikrinti, kad jungtinis
subjektas galéty iSlaikyti [10-18] proc. I lygio pagrin-
dinio kapitalo tuo atveju, jei jis perleisty nepelningas
paskolas, suteikiant naujg kredita ekonomikai. Komisija
mano, kad pritaikius $ig priemone pagalba nebfity mini-
mali dél tokiy priezas¢iy. Pirma, BIC nuosavo kapitalo
pakankamumo koeficientas prie§ pardavimg nevirSyty
[10-18] proc. pardavimo dieng. Todél BPN susijungus
su BIC jungtinio subjekto I lygio pagrindinis kapitalas i§
karto sumazéty (kaip minéta 2012 m. sausio mén. rest-
ruktdirizavimo plane). Be to, jei po susijungimo jungtinis

(235)

(236)

(237)

talo, jo kapitalizavimas virSyty paties BIC prognozuotg
lygi. Antra, 2012 m. sausio mén. restruktirizavimo
plane jau atsizvelgiama j naujas paskolas ekonomikai, ir
tam (labai aukstas) BPN [10-18] proc. I lygio pagrindinis
kapitalas pardavimo metu laikomas pakankamu. Tod¢l
nereikia skirti dar daugiau kapitalo naujoms paskoloms
suteikti nei numatyta 2012 m. sausio mén. restruktairi-
zavimo plane. Siuo pozifiriu Komisija palankiai vertina
Portugalijos isipareigojimg, kad BPN I lygio pagrindinis
kapitalas pardavimo ,Banco BIC* dieng nevirSys [10-18]
proc. ir kad, po pardavimo perleidus nepelningas
paskolas valstybei, ,Banco BIC“ arba jungtinis subjektas
perleis valstybei ar valstybés kontroliuojamam subjektui
bet kokj su Siomis paskolomis susijusj kapitalg, atitin-
kantj [10-18] proc. paskoly pagal rizika jvertinto turto.

Be to, komunikate dél restruktiirizavimo teigiama, jog
draudimas jsigyti akcijy kitose jmonése yra bitinas, kad
pagalba biaty minimali. Komunikato dél restruktiiriza-
vimo 23 punkte aiskiai pasakyta, kad ,jmonei neturéty
biti suteiktos vieSosios 1é3os, kurios galéty biiti panau-
dotos su restruktiirizavimo procesu nesusijusiai rinkg
iSkreipianciai veiklai finansuoti. Pavyzdziui, valstybés
pagalba negali bati finansuojamas akcijy kitose jmonése
jsigijimas arba naujos investicijos, iSskyrus atvejus, kai tai
batina jmonés gyvybingumui atkurti®.

Komisija pabrézia, kad jau 2012 m. sausio mén. restruk-
tirizavimo plane minéta, kad jungtinis subjektas taps
gyvybingu subjektu, kurio nuosavas kapitalas bus pakan-
kamai pelningas ir kuris galbat net turés pelno. Gyvybin-
gumui atkurti nebiitina nieko jsigyti. Atvirks¢iai, Komisija
mano, jog draudziant ka nors jsigyti uZtikrinama, kad
restruktfirizavimui batinas kapitalas likty banke, taip
skatinant banko gyvybingumo atkiirima. Siuo klausimu
Komisija mano, kad Portugalijos isipareigojimas sugriez-
tinti jsigijimy draudimg yra bitinas siekiant uZztikrinti,
kad restruktiirizavimo pagalba bty suderinama su vidaus
rinka.

Nuosavas jnasas

Kalbant apie nuosava inasa, komunikate dél restruktari-
zavimo reikalaujama su restruktiirizavimu = susijusias
islaidas prisiimti ne tik valstybei, bet ir buvusiems inves-
tuotojams j banka bei akcininkams. Siuo reikalavimu
uztikrinama, kad sanuojami bankai prisiimty reikiamg
atsakomybe uZz savo elgesio praeityje pasekmes ir kad
baty sukurtos tinkamos paskatos jy elgsenai ateityje.
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be jokios kompensacijos neteko savo dalies banke. Taip
jie prisiima pakankama nastos dalj banke, kurio verte,
Portugalijos paskirty dviejy nepriklausomy subjekty verti-
nimu, buvo neigiama. Komisija taip pat palankiai Zitri |
tai, kad nacionalizuojant BPN pakeista jo valdyba.

Taciau Komisija pabrézia, kad 245 mln. EUR vertés
subordinuotyjy obligacijy turétojai liks privatizuojamame
banke ir galbat tebegaus atkarpas.

Kaip minéta komunikato dél restruktarizavimo 26
punkte, ,bankai neturéty naudoti valstybés pagalbos
nuosavoms léSoms (nuosavam kapitalui ir subordinuo-
tajai skolai) atlyginti, kai $i veikla neduoda pakankamo
pelno®.

Kalbant apie BPN restruktiirizavimo laikotarpj, BPN neati-
tiko Komisijos miriy kapitalo priemoniy politikos, kaip
numatyta komunikato dél restruktiirizavimo 26 punkte.
Komisija paaiskino, kad vykdant restruktirizavima
pagalba gaunancio banko savo nuozitira atlickamas
nuostoliy padengimas (pavyzdZiui, iSlaisvinant rezervus
arba sumazinant nuosava kapitalg), siekiant uZztikrinti
dividendy ir atkarpy uz mokéting subordinuotgja skola
mokéjima, i§ esmés yra nesuderinamas su nastos pasida-
lijimo tikslu. Komisija pabrézia, kad atkarpy mokéjimas
neatitinka $io principo ir turéty bati kompensuojamas
vykdant nuodugnesnj restruktirizavima (').

Komisija mano, kad plataus uzmojo banko restruktiriza-
vimas gali biiti pakankamas nastos pasidalijimo trikumui
kompensuoti.

Tadiau $iuo metu bankas parduodamas, todél iki 2016 m.
gruodzio 31 d. bitina uzdrausti teikti reikalavimus banko
kapitalo akcininkams prisiimti minimaliag nastos dalj.

Siuo klausimu Komisija primena Portugalijos isipareigo-
jima, kad, padedant restruktiirizuoti BPN, ,Banco BICY,
jungtinis subjektas ir Portugalija iki 2016 m. gruodzio
31 d. nesinaudos pirkimo pasirinkimo sandoriy teisémis,
susijusiomis su BPN iki pardavimo datos isleista subordi-
nuotgja skola.

(") Be kity, zr. Komisijos sprendimg byloje N 61/2009, ,Caja Castilla la
Mancha* sanavimas ir restruktiirizavimas, OL C 289, 2010 10 26, p. 1.
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Komisija pabrézia, kad pirmiau (182)—(184) dalyse kiek-
vienos minétos priemonés, ypa¢ garantijy, kapitalo injek-
cijos ir turto perleidimo SPI, atlyginimas neatitinka tam
tikry Komisijos komunikaty.

Valstybés garantijy kaina nustatyta 20 baziniy punkty,
gerokai Zemiau lygio, nustatyto Komisijos taisykles
taikant finansy jstaigy iSleistiems jsipareigojimams
suteikty valstybés garantijy atlyginimo srityje.

2012 m. vasario mén. padaryta 600 mln. EUR kapitalo
injekcija | BPN aiSkiai néra atlyginimas, atitinkantis
komunikata dél rekapitalizavimo. Tikrai, Portugalijos
valdZios institucijos nesitiki atlygio uz kapitalo injekcijg.
I§ tikryjy kapitalo injekcija buvo padaryta, kad baty
jmanoma parduoti bankg neigiama kaina.

Kalbant apie turto perleidimg SP] balansine verte, Komi-
sija teoriskai pripazista, kad perleidZiant turtg trims SP]
siekiama apsaugoti BPN gyvybingumg ir uZtikrinti gali-
mybe jj parduoti, bet perleidimas balansine verte siejamas
su pagalba, kuri neatitinka komunikato dél sumazéjusios
vertés turto pagrindiniy reikalavimy. Visy pirma turto
perleidimas vyko balansine verte gerokai virSijant turto
tikraja ekonoming verte ir neskiriant atlyginimo valstybei.
Komunikate dél sumazéjusios vertés turto pripazistama,
kad restruktiirizuojant bankg i§ esmés galima atitaisyti
galimg komunikato pagrindiniy kriterijy, jskaitant kaino-
daros kriterijus, nevykdyma. Esminis BPN restruktiiriza-
vimas yra aspektas, kuriuo remdamasi Komisija galéty
manyti, kad priemoné atitinka komunikatg dél sumazé-
jusios vertés turto. Taigi, turto perleidima SP] biity galima
vertinti kaip esminio restruktiirizavimo dalj, kartu atsi-
zvelgiant i visas kitas BPN skirtas priemones.

Komunikato dél restruktiirizavimo 25 punkte nustatyta,
kad bet koks nukrypimas nuo tinkamo nastos pasidali-
jimo ex ante, kuris finansinio stabilumo sumetimais i$skir-
tinai galéjo bati leistas sanavimo etape, turi baiti kompen-
suotas papildomu jnasu vélesniame restruktirizavimo
etape, pavyzdziui, 168y susigraZinimo islygy pavidalu ir
(arba) didesnés apimties restruktirizavimu, jskaitant
papildomas konkurencijos i$kraipyma ribojancias priemo-
nes.
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Komisija mano, kad BPN restruktfirizavimas yra pakan-
kamos apimties. Ji pirmiausia pabrézia, kad bankas yra
nedidelis. Pasibaigus restruktiirizavimo procesui, BPN
nebebus nepriklausomas bankas. BIC perimamo mazme-
ninés bankininkystés verslo balansas sudaro maziau nei
35 proc. BPN balanso iki nacionalizavimo. Visy verslo ir
veiklos sri¢iy, i§skyrus mazmening bankininkyste, atsikra-
tyta visam.

Todél Komisija gali daryti i$vada, kad nastos pasidalijimas
yra pakankamas, turint omenyje didelés apimties BPN
restruktiirizavima.

6.3.3. Konkurencijos iSkraipyma ribojan-
¢ios priemonés

Kalbant apie konkurencijos iskraipyma ribojancias prie-
mones, komunikate dél restruktiirizavimo numatyta, kad
tokiy priemoniy pobidis ir pavidalas priklausys nuo
pagalbos sumos, salygy ir aplinkybiy, kuriomis suteikta
pagalba, ir nuo rinkos ar rinky, kurioje (-iose) pagalba
gaunantis bankas veiks, ypatumy.

Nors BPN gautos pagalbos suma yra didelé, reikéty atsi-
zvelgti | ribotag BPN dydj. Kaip nurodyta komunikato dél
restruktiirizavimo 32 punkte, Komisija i§analizuos galima
pagalbos poveikj rinkai, kurioje pagalbg gaunantis bankas
veikia po restruktiirizavimo. Visy pirma bus istirtas gyvy-
bingu tapusio banko dydis ir santykiné jo svarba rinkoje.

Siuo klausimu Komisija pabrézia, kad BPN nebebus tas
pats ekonominés veiklos vykdytojas, koks jis buvo pries
valstybés intervencija (). Jis buvo nacionalizuotas ir i§
esmeés restruktirizuotas. Todél rinkoje konkuruos daug
mazesnis bankas.

2008 m. pabaigoje BPN buvo septintoji pagal balanso
dydj finansy istaiga Portugalijoje. Po nacionalizavimo
bankas tapo mazesnis, ypa¢ dél indéliy nutekéjimo.
Nuo 2011 m. vidurio jis uZima 12 viet3, ir jo rinkos
dalis indéliy ir paskoly sektoriuose nevirsija 1 procento.
2008-2011 m. indéliy ir paskoly sumazéjo beveik

perpus.

Savo pastabose dél 2011 m. spalio 24 d. sprendimo
Portugalija pirmiausia teigé, kad jau iki nacionalizavimo
BPN rinkos dalis buvo apie [1-2] proc. Antra, po nacio-
nalizavimo BPN i§ esmés restruktiirizuotas ir buvo dar
labiau mazinamas. Tre¢ia, net ir susijungus su BIC,

(") Be kity, zr. Komisijos sprendimg byloje N 61/2009, ,Caja Castilla la
Mancha® sanavimas ir restruktirizavimas, OL C 289, 2010 10 26, p. 1,
ir byloje NN 19/2009, Pagalba ,Dunfermline Building Society“ restruk-
tirizuoti, OL C 101, 2007 4 20, p. 7.

(257)

(258)

(259)

(260)

(261)

(262)

naujasis jungtinis subjektas turés maziau nei [< 1] proc.
rinkos dalj Portugalijoje, nes $iuo metu BPN rinkos dalis
yra apie [< 1] proc. klienty kredity ir indéliy sektoriuose,
o BIC rinkos dalys yra apie [< 1] proc. paskoly sektoriuje
ir [< 1] proc. indéliy sektoriuje.

Komisija taip pat pabrézia, kad bankininkystés verslo
pardavimas konkurso tvarka leido konkurentams jsigyti
BPN pavadinimg ir verslg, kartu ribojant konkurencijos
iskraipyma.

Komisija taip pat palankiai vertina dividendy politika,
kaip aprasyta (ix dalies xiii punkte).

Be to, komunikato dél restruktiirizavimo 44 punkte taip
pat minima, kad vykdydami savo finansiniy pasitlymy
rinkodarg bankai negali valstybés parama pasinaudoti
kaip konkurenciniu pranaSumu. Komisija palankiai
vertina Portugalijos isipareigojima, kad BIC nesinaudos
valstybés pagalba rinkodaros kampanijy ir reklamos
investuotojams tikslais.

2011 m. spalio 24 d. sprendime Komisija i$saké abejo-
niy, ar numatyty priemoniy pakaks, atsizvelgiant j didele
pagalbos sumg ir j tai, kad BPN gavo rekapitalizavimo,
garantijy ir sumaZzéjusios vertés turto priemones, uz
kurias pagal tam tikry komunikaty reikalavimus nebuvo
atlyginta.

Visy pirma Komisija pabrézia, kad bankas veikty rinkoje
turédamas pirminj [10-18] proc. I lygio pagrindinj kapi-
tala, t. y. gerokai daugiau nei reikalaujami minimalds
lygiai: 9 proc. 2011 m. pabaigoje ir 10 proc. 2012 m.
pabaigoje.

Be to, BIC paprasé teisés per [...] ménesius parduoti atgal
paskolas, kurios bent [...] dieny yra nepelningos (dau-
giausia iki [...] proc. viso paskoly portfelio nominaliosios
vertés). Jis taip pat paprasé islaikyti CGD skiriamg parama
likvidumui dviem pavidalais. Pirma, pagal komerciniy
vertybiniy popieriy programg trejus metus iSlaikyti
kredito linija iki [150-500] mln. EUR su valstybés garan-
tija ir CGD isipareigojima kredito linijos salygas islaikyti
iki [...]. Antra, CGD skirsima nauja kredito linija iki
[150-350] mln. EUR indéliy vertés sumazéjimui iki
maziau nei 1,8 mlrd. EUR kompensuoti, nustacius
Euribor +[...] baziniy punkty atlygi.
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(263) Taip turéty bati uztikrinta, kad jungtinis subjektas nesi- (269) Trecia, komunikate dél restruktiirizavimo jsigijimy drau-

(264)

(265)

(266)

(267)

(268)

naudoty valstybés pagalba sickdamas augti pasinaudo-
damas konkurentais ir kad biity tinkamai sprendziamos
del skirtos pagalbos atsiradusio konkurencijos iskraipymo
problemos.

Atsizvelgdama | sudétinga padétj rinkoje ir Portugalijos
bankininkystés sektoriuje dél jvykiy, po kuriy buvo pasi-
radytas susitarimo memorandumas, nustatytas grieZtas
salygas, Komisija mano, kad Sios likvidumo linijos turés
didelj poveiki jungtinio subjekto gebéjimui konkuruoti
rinkoje su kitais rinkos dalyviais, negavusiais valstybés
pagalbos.

Todél valstybés pagalba galima laikyti suderinama tik tuo
atveju, jei jgyvendintos pakankamos priemonés, kuriomis
uztikrinama, kad valstybés pagalba nebiity naudojama
tokios valstybés paramos negaunantiems konkurentams
pakenkti. Valstybés pagalbg gavusiems ir jos negavusiems
bankams turéty bati uZtikrintos vienodos salygos. D¢l
valstybés pagalbos neturéty susilpnéti pagalbos negau-
nanc¢iy subjekty motyvacija konkuruoti, investuoti ir
diegti inovacijas, neturéty biti kuriamos klititys patekti
i rinkg, galinCios pakenkti tarpvalstybinei veiklai.

Bitina uZtikrinti, kad jungtinis subjektas nesinaudoty
konkurenciniu pranasumu dél to, kad perleido likvidumo
rizikg valstybei ir gavo kapitalg.

Pirma, Komisija mano, jog siekiant uztikrinti, kad bity
apribotas konkurencijos iskraipymas, kiles dél to, kad
banko kapitalo lygis virSija minimaly reikalavimg (zr.
(260) dalj), mazinant pagal rizika jvertintg turtg dél
paskoly restitucijos valstybei, reikéty atitinkamai mazinti
kapitalg. Todél Portugalijos jsipareigojimas dél BPN
didziausio kapitalo lygio yra batinas siekiant uZztikrinti,
kad restruktiirizavimo pagalba bty suderinama su vidaus
rinka.

Antra, Komisija mano, kad su BPN komerciniy vertybiniy
popieriy programa susijusios [150-500] mln. EUR
kredito linijos trukmé neturéty bati ilgesné nei [...]
metai. Be to, atlygis uz antrgja likvidumo linijg turéty
labiau atitikti rinkos salygas ir siekti Euribor +[...]
baziniy punkty lygj. Kartu iki 2016 m. gruodzio 31 d.
Portugalija turéty prasyti iSankstinio Komisijos pritarimo
prie§ CGD ar valstybei suteikiant kredito linijas ar garan-
tijas, siekiant uztikrinti, kad Siy apribojimy nebity
vengiama. Siuo klausimu Komisija atsizvelgia j Portuga-
lijos jsipareigojimus dél likvidumo linijy; jie yra batini
siekiant uztikrinti, kad restruktirizavimo pagalba biity
suderinama su vidaus rinka.

(270)

(271)

(272)

(273)

dimas taip pat siejamas su konkurencijos iskraipymu.
Komunikato 39 ir 40 punktuose paaiSkinama, kad ,vals-
tybés pagalba neturi bati naudojama pakenkti tokios vals-
tybés paramos negaunantiems konkurentams® ir kad
,bankai neturéty naudoti valstybés pagalbos konkuruo-
jan¢ioms jmonéms jsigyti“. Komisija palankiai vertina
(235) dalyje jtvirtinta Portugalijos isipareigojima iki
2016 m. gruodzio 31 d. taikyti jsigijimy draudima.

Galiausiai BIC teis¢ vél perleisti nepelningas paskolas vals-
tybei turéty baigti galioti [...] ir ne [...] ménesiy po
pardavimo datos. Komisija mano, kad BIC turéjo gali-
mybe perzitréti BPN paskolas po konkurso pradzios ir
ypa¢ po bendrojo susitarimo pasiraSymo 2011 m. gruo-
dzio 9 d. Be to, paskoly portfelis jau du kartus buvo
i$valytas: 2010 m. gruodzio meén. perleidus maziausiai
pelningas paskolas SPI ir wvéliau tai padaré BIC, kai
pirkéjas pareikalavo teisés perleisti atgal valstybei papil-
domas paskoly sumas, kad baty pasiektas [110-150]
proc. paskoly ir indéliy santykis.

Komisija pabrézia, kad suteikiant BIC papildoma gali-
mybe perleisti atgal paskolas, BIC apsaugomas nuo
ekonominés padéties pablogéjimo rizikos. Labai tikétina,
kad bet koks tolesnis nepelningumas bus susijes su
ekonominés padéties pablogéjimu ir todél turés poveikj
visam bankininkystés sektoriui. BIC teis¢ veél perleisti
nepelningas paskolas valstybei ikraipo konkurencija,
nes kiti bankai neturi tokios galimybés. Todel galimybé
perleisti paskolas atgal galéty bati suteikiama tik iki [...].
Sivo pozifiriu Komisija palankiai vertina Portugalijos
jsipareigojima laikytis [...] termino.

6.3.4. Isvada

Jei visi 5.2 skirsnyje idéstyti jsipareigojimai bus tinkamai
jgyvendinti, 2012 m. sausio mén. restruktirizavimo
plane pateikta pakankamai jrodymy, kad jungtinio
subjekto ilgalaikis gyvybingumas yra atkurtas, kad uztik-
rintas pakankamas nastos pasidalijimas ir kad jdiegtos
pakankamos nepagrista konkurencijos iSkraipyma ribo-
jancios priemonés. Todél Komisija gali teigti, kad 2012
m. sausio mén. restruktirizavimo planas atitinka komu-
nikatg dél restruktiirizavimo.

6.3.5. Stebésena

Komunikato dél restruktirizavimo 46 punkte pasakyta:
kad galéty tikrinti, ar restruktiirizavimo planas igyvendi-
namas tinkamai, Komisija prasys valstybiy nariy teikti
reguliarias ir i§samias ataskaitas. Taigi Portugalija turi
teikti Komisijai tokias ataskaitas kas pusmetj nuo Sio
sprendimo datos.
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7. I8vada

(274) Komisija apgailestauja, kad Portugalija, paZeisdama Sutar-
ties 108 straipsnio 3 dalj, neteisétai skyré valstybés
pagalba, kaip aprasyta 6.1.2 skirsnyje ,Valstybés pagalbos
kiekybinis jvertinimas“. Taciau t3 pagalba kartu su
kitomis Siame sprendime svarstomomis pagalbos priemo-
némis galima laikyti suderinama, jei igyvendinami 5.2
skirsnyje i§déstyti jsipareigojimai,

PRIEME S] SPRENDIMA:

1 straipsnis

1. Sios Portugalijos taikytos priemonés yra valstybés pagalba:
i. CGD iki nacionalizavimo suteiktos paskolos;

ii. CGD BPN po nacionalizavimo ir prie§ pardavimg suteiktos
paskolos ir likvidumo linijos, su valstybés garantija ar be
jos;

iii. BPN turto ir jsipareigojimy perleidimas SP] balansine verte
prie§ pardavimg ir po jo;

iv. valstybés kapitalo 2012 m. vasario 15 d. injekcija;

v. likvidumo linijos, kurias BIC prasé CGD suteikti jungtiniam
subjektui;

vi. BIC teisé perleisti valstybei indélius, kuriy kaina virsija [...]
baziniy punkty, arba reikalauti, kad valstybé atlyginty skir-
tuma;

vii. su bylinéjimusi susijusiy islaidy perleidimas valstybei.

2. Atsizvelgiant j 5.2 skirsnyje iSdéstytus jsipareigojimus, 1
dalyje i§vardytos pagalbos priemonés yra suderinamos su vidaus
rinka.

2 straipsnis

Per du ménesius nuo $io sprendimo paskelbimo Portugalija
prane$a Komisijai apie priemones, kuriy ji émési jam jgyven-
dinti. Be to, kas pusmetj nuo $io sprendimo datos Portugalija
teikia i§samias ataskaitas apie priemones, kuriy imtasi jam
jgyvendinti.

3 straipsnis

Sis sprendimas skirtas Portugalijos Respublikai.

Priimta Briuselyje 2012 m. kovo 27 d.

Komisijos vardu
Joaquin ALMUNIA
Pirmininko pavaduotojas
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