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(Istatymo galig turintys teisés aktai)

DIREKTYVOS

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA 2010/73/[ES
2010 m. lapkricio 24 d.

kuria i§ dalies kei¢iama Direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi biti skelbiamas, kai

vertybiniai popieriai siilomi visuomenei ar jtraukiami j prekybos sarass, ir Direktyva

2004/109/EB dél informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti
reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac i jos
50 ir 114 straipsnius,

atsizvelgdami i Europos Komisijos pasitlyma,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komi-
teto nuomong (1),

atsizvelgdami | Europos centrinio banko nuomong (3),

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediros (3),

kadangi:

1

S

2007 m. kovo 8 ir 9 d. susitikime Europos Vadovy
Taryba pritaré, kad siekiant didinti jmoniy Sajungoje
konkurencingumg, reikéty iki 2012 m. jmonéms
tenkancig administracing nastg sumazinti 25 %.

Komisija nurodé, kad kai kurios Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvoje 2003/71/EB (*) bendrovéms nusta-
tytos prievolés yra pernelyg apsunkinancios.

Siekiant sumazinti jmones Sgjungoje slegiancia nastg iki
bitino minimumo kartu nepazeidziant investuotojy
apsaugos ir tinkamo Sgjungos vertybiniy popieriy rinky
veikimo, reikia persvarstyti tas prievoles.

Pagal Direktyva 2003/71/EB Komisija turi jvertinti tos
direktyvos taikyma praéjus penkeriems metams nuo jos

() 2010 m. vasario 18 d. nuomoné (dar nepaskelbta Oficialiajame

leidinyje).

(3 OL C 19, 2010 1 26, p. 1.
(}) 2010 m. birZelio 17 d. Europos Parlamento pozicija (dar nepaskelbta

Oficialiajame leidinyje) ir 2010 m. spalio 11 d. Tarybos sprendimas.

() OL L 345, 2003 12 31, p. 64.

jsigaliojimo dienos ir prireikus pateikti pasitlymus dél jos
persvarstymo. Atlikus ta vertinima, nustatyta, kad norint
supaprastinti ir  pagerinti  Direktyvos 2003/71/EB
taikymg, didinti jos veiksmingumg ir stiprinti tarptautinj
Sajungos konkurencinguma prisidedant prie administra-
cinés nastos mazinimo, reikéty pakeisti tam tikras jos
nuostatas.

Atsizvelgdama | auksto lygio darbo grupés dél finansinés
priezitiros ES ataskaitos (de Larosiére ataskaita) i$vadas,
2009 m. rugséjo 23 d. Komisija pateike konkrecius
pasitilymus dél teisés akty, kad biity sukurta Europos
finansy prieziGros institucijy sistema, kurig sudaryty
nacionaliniy finansy priezitiros institucijy, veikianciy
kartu su naujosiomis Europos priezitiros institucijomis,
tinklas. Viena i ty naujyjy institucijy, Europos priezitiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institu-
cija), turéty pakeisti Europos vertybiniy popieriy rinkos
priezidros institucijy komiteta.

Siekiant teisinio tikrumo ir veiksmingumo, reikéty paais-
kinti, kaip pagal Direktyva 2003/71/EB apskaiCiuojamos
didZiausiy pasidlymo sumy ribos. Visa tam tikry toje
direktyvoje nurodyty pasitilymy apmokéjimo suma turéty
bati skai¢iuojama visos Sajungos pagrindu.

Nevieo vertybiniy popieriy platinimo atveju investicinés
jmonés ir kredito jstaigos turéty turéti teis¢ laikyti kvali-
fikuotais investuotojais tuos asmenis ir subjektus, kurie
nurodyti 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy
rinky (°) I priedo I dalies 1-4 punktuose, ir kitus asmenis
ir subjektus, kurie laikomi profesionaliais klientais, arba
kurie pripazinti tinkamomis sandorio $alimis pagal Direk-
tyva 2004/39[EB. Investicinés jmonés, kurios gali ir
toliau laikyti profesionalius klientus profesionaliais pagal
Direktyvos 2004/39/EB 71 straipsnio 6 dalj, turéty galéti
laikyti Siuos klientus kvalifikuotais investuotojais pagal sia

() OL L 145, 2004 4 30, p. 1.
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direktyva. Toks atitinkamy direktyvy 2003/71/EB ir
2004/39/EB  nuostaty suderinimas galéty sumazinti
sunkumy, su kuriais investicinés jmonés susiduria nevieSo
platinimo atveju, ir jy dél to patiriamy iSlaidy, nes
jmoneés galéty apibrézti asmenis ir subjektus, kuriems
turi bati skirtas platinimas, remdamosi savo profesionaliy
klienty ir tinkamy sandorio $aliy sarasu. Emitentas turéty
galéti remtis profesionaliy klienty ir tinkamy sandorio
Saliy sgrasu, parengtu pagal Direktyvos 2004/39/EB II
prieda. Todél reikéty isplésti Direktyvoje 2003/71/EB
pateikta termino ,kvalifikuotas investuotojas“ apibrézti,
jtraukiant i ja tuos asmenis ir subjektus, ir neturéty
bati i§saugota atskira registry tvarka.

Tinkamo ir i$samaus Sajungos teisés taikymo uztikri-
nimas — pagrindiné biitina sglyga siekiant finansy rinky
vientisumo, veiksmingumo ir sklandaus veikimo. Tiki-
masi, kad Europos priezitiros institucijos (Europos verty-
biniy popieriy ir rinky institucija) suk@irimas padés
pasiekti minétajj tiksla, priimant vienodas taisykles ir
skatinant nuoseklesnj pozirj prospekty patikrinimo ir
patvirtinimo klausimu. Komisija turéty i§ naujo apsvars-
tyti Direktyvos 2003/71/EB 2 straipsnio 1 dalies m
punkto ii papunkt, susijusj su ne kapitalo vertybiniy
popieriy, kuriy vieneto nominalas mazesnis nei 1 000
EUR, emitentams taikomu buveinés valstybés narés
nustatymo  apribojimu. Po to persvarstymo ji turéty
nuspresti, ar nuostata turéty likti, ar ji turéty bati panai-
kinta.

Direktyvos 2003/71/EB 3 straipsnio 2 dalies ¢ ir d punk-
tuose nustatyta 50 000 EUR riba nebeatspindi skirtumo
tarp mazmeniniy ir profesionaliy investuotojy turint
mintyje pajégumus investuoti, nes pasirodo, jog net
mazmeniniai investuotojai pastaruoju metu yra investave
daugiau kaip 50 000 EUR vieno sandorio metu. Dél tos
priezasties tikslinga padidinti minétaja ribg ir atitinkamai
i§ dalies pakeisti kitas nuostatas, kuriose minima i riba.
Reikéty atitinkamai pakoreguoti Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2004/109/EB ('). Po to pakoregavimo
atsizvelgiant | nepasibaigusj skolos vertybiniy popieriy
galiojimo laikotarpj turéty bati numatyta salyga dél
naujy nuostaty netaikymo, susijusi su Direktyvos
2004/109/EB 8 straipsnio 1 dalies b punktu, 18
straipsnio 3 dalimi ir 20 straipsnio 6 dalimi, skolos verty-
biniy popieriy, kuriy vieneto nominalioji verté yra ne
mazesné kaip 50 000 EUR ir kuriais jau leista prekiauti
Sajungos reguliuojamoje rinkoje pries jsigaliojant Siai
direktyvai, atzvilgiu.

Emitento ar uz prospekto sudarymg atsakingo asmens
sudarytame galiojan¢iame prospekte, su kuriuo visuo-
mené gali susipazinti per galutinj vertybiniy popieriy
platinima per finansinius tarpininkus arba véliau perpar-
duodant vertybinius popierius, teikiama pakankamai

() OL L 390, 2004 12 31, p. 38.
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informacijos, kad investuotojai galéty priimti pagristus
sprendimus dél investicijy. Todél vertybinius popierius
platinantys ar véliau juos perparduodantys finansiniai
tarpininkai turéty turéti teis¢ remtis pradiniu emitento
ar uz prospekto sudarymg atsakingo asmens paskelbtu
prospektu, kol jis galioja ir deramai papildomas pagal
Direktyvos 2003/71/EB 9 ir 16 straipsnius, o emitentas
ar asmuo, atsakingas uz prospekto sudarymg, sutinka,
kad jis bity naudojamas. Emitentas ar uZ prospekto
sudarymg atsakingas asmuo turéty galéti nustatyti savo
sutikimo salygas. Sutikimas, jskaitant ir visas su juo susi-
jusias salygas, turéty bati pateikiamas rastiskame susijusiy
Saliy susitarime, kuris suteikia galimybe susijusioms
Salims jvertinti, ar vertybiniy popieriy perpardavimas ar
galutinis platinimas atitinka susitarimg. Tuo atveju, kai
duodamas sutikimas naudoti prospekts, uz prospekte
pateikiamg informacijg ir uz galutiniy salygy pateikimg
bazinio prospekto atveju turéty bati atsakingas emitentas
arba uz pradinio prospekto sudarymg atsakingas asmuo,
ir neturéty bati reikalaujama jokio kito prospekto. Taciau
jeigu emitentas ar asmuo, atsakingas uz tokio pradinio
prospekto sudarymg, nesutinka, kad jis blity naudojamas,
finansinis tarpininkas turéty paskelbti nauja prospekta.
Tokiu atveju uz prospekte pateikiamg informacija, jskai-
tant visg informacijg, jtraukiamg nuorodos bidu, ir galu-
tines sglygas bazinio prospektu atveju, turéty bati atsa-
kingas finansinis tarpininkas.

Siekiant, kad biity veiksmingai taikoma 2003 m. sausio
28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2003/6[EB dél prekybos vertybiniais popieriais, pasinau-
dojant viesai neatskleista informacija, ir manipuliavimo
rinka (piktnaudziavimo rinka) (?), Direktyva 2003/71/EB
ir Direktyva 2004/109/EB, ir siekiant, kad baty paais-
kintos pagrindinés diferenciacijos ir dubliavimosi prob-
lemos, Komisija turéty apibrézti kiekvieng i§ terminy:
,pirminé rinka“, ,antriné rinka“ ir ,vieSas pasitilymas“.

Atsakomybés tvarka valstybése narése labai skiriasi dél
nacionalinés kompetencijos civilinés teisés srityje. Siekiant
valstybése narése nustatyti ir kontroliuoti priemones
Europos Komisija turéty sudaryti valstybiy nariy
taikomos tvarkos lyginamajg lentele.

Direktyvos 2003/71/EB 4 straipsnio 1 dalies d punkte
numatyta, kad prievolé skelbti prospekta netaikoma
akcijy, kurios sitlomos, paskirstomos ar bus paskirs-
tomos nemokamai esamiems akcininkams, atveju. Pagal
tos direktyvos 3 straipsnio 2 dalies e punktg prievolé
skelbti prospekta visiskai netaikoma vertybiniy popieriy
pasitilymo, kurio visas apmokéjimas yra mazesnis nei
100 000 EUR, atveju. Dél Sios nuostatos atleidimas nuo
prievolés, nustatytas 4 straipsnio 1 dalies d punkte, yra
nereikalingas, nes nemokamo pasitlymo atvejis patenka §
3 straipsnio 2 dalies e punkto taikymo sritj.

() OL L 96, 2003 4 12, p. 16.
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(14)  Dabartiniai atleidimai nuo prievolés skelbti vertybiniy jskaitant bet kokj jos vertima, nebent ji bty klaidinanti,

(15)

popieriy, kurie sitilomi, paskirstomi ar bus paskirstomi
esamiems ar buvusiems darbuotojams ar direktoriams,
prospekta yra pernelyg ribojantys, kad bty naudingi
daugumai darbdaviy, taikanciy darbuotojy akcijy schemas
Sajungoje. Darbuotojy dalyvavimas Sajungoje yra labai
svarbus mazoms ir vidutinéms jmonéms (MVI), kuriose
jmonés sékmé galéty labai priklausyti nuo atskiry
darbuotojy. Todél neturéty biti jokio reikalavimo suda-
ryti pasiilymy, kurie pateikiami pagal bet kurios
Sajungos jmonés darbuotojy akcijy schema, prospektus.
Kai vertybiniais popieriais neleidziama prekiauti,
emitentui netajkomi atitinkami  reikalavimai nuolat
atskleisti informacija ir piktnaudziavimo rinka taisyklés.
Todél prireikus darbdaviai arba susijusios jmonés turéty
atnaujinti Direktyvos 2003/71/EB 4 straipsnio 1 dalies e
punkte numatytg dokumentg, kad baty tinkamai jvertinti
vertybiniai popieriai. Atleidimas nuo prievolés taip pat
turéty bati taikomas teikiant pasitilymus visuomenei ir
jtraukiant i prekybos sara$a ne Sajungoje registruotas
jmones, kuriy vertybiniais popieriais leidziama prekiauti
reguliuvojamoje arba treciosios 3alies rinkoje. Antruoju
atveju Komisija turi bati priémusi teigiama sprendima
dél treciosios Salies atitinkamo rinky reguliavimo teisinés
ir priezitiros sistemos atitikties, kad baity galima atleisti
nuo prievolés. Tai leisty Sajungos darbuotojams turéti
prieiga prie aktualios informacijos apie jmone.

Prospekto santrauka turéty biti pagrindinis mazmeniniy
investuotojy informacijos Saltinis. Ji turéty bati atskira
prospekto dalis ir turéty bati trumpa, paprasta, aiski ir
lengvai suprantama tiksliniams investuotojams. Démesys
joje turéty bati sutelktas j pagrinding informacijg, kurios
reikia investuotojams, kad jie galéty nuspresti, kuriuos
vertybiniy popieriy pasitlymus ir jtraukimo | prekybos
sgra$y atvejus svarstyti toliau. Tokia pagrindiné informa-
cija turéty apimti pagrindines charakteristikas ir rizikas,
susijusias su emitentu, bet kokiu garantu ir vertybiniais
popieriais, kurie yra sitilomi arba jtraukti  prekybos regu-
liuojamoje rinkoje sarasa. Santraukoje taip pat turéty bati
pateikiamos bendrosios pasitilymo salygos, iskaitant
numatoma mokestj, kurj emitentas arba sidlytojas ima
i§ investuotojo, ir nurodoma bendra numatoma islaidy
suma, kadangi jos gali bati didelés. Be to, joje investuo-
tojai turéty biti informuojami apie visas teises, susijusias
su vertybiniais popieriais, ir apie investavimo j atitin-
kamus vertybinius popierius rizikg. Santraukos formatas
turéty bati nustatytas taip, kad bty galima palyginti
panasiy produkty santraukas uZtikrinant, kad atitinkama
informacija biity visuomet pateikiama toje pacioje sant-
raukos pozicijoje.

Valstybés narés turéty uZtikrinti, kad jokiam asmeniui
nebiity numatyta civiliné atsakomybé tik dél santraukos,

(17)

(18)
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netiksli ar nederéty su atitinkamomis prospekto dalimis.
Santraukoje turéty bati aiSkiai pateikiamas atitinkamas
ispéjimas.

Reikéty paaiskinti, kad bazinio prospekto galutinése saly-
gose turéty biti pateikiama tik informacija, susijusi su
vertybiniy popieriy rastu, kuri yra speciali tai emisijai,
ir kuri gali bati nustatyta tik konkrecios emisijos metu.
Tokia informacija gali, pavyzdziui, apimti tarptautinj
vertybiniy popieriy identifikavimo numerj, emisijos
kaing, i$pirkimo terming, bet kurig atkarpg, vykdymo
datg, vykdymo kaing, iSpirkimo kaing ir kitas salygas,
kurios nebuvo Zinomos sudarant prospekts. Kita nauja
informacija, kuri gali turéti jtakos emitento ir vertybiniy
popieriy jvertinimui, turéty paprastai bati nurodoma
prospekto priede. Be to, siekiant, kad baty jvykdyta prie-
volé pateikti pagrinding informacija ir baziniame pros-
pekte, emitentai turéty derinti santraukg su atitinka-
momis galutiniy salygy dalimis taip, kad tai baty lengvai
prieinama investuotojams. Tais atvejais neturéty biti
reikalaujama atskiro patvirtinimo.

Sickiant didinti pirmumo teisiy kapitalo vertybiniy
popieriy emisijy veiksminguma ir deramai atsizvelgti |
emitenty dydj nepazeidziant investuotojy apsaugos,
reikéty nustatyti proporcinga informacijos atskleidimo
tvarkg akcijy pasiilymams esamiems akcininkams, kurie
gali pasiradyti tas akcijas arba parduoti teis¢ pasirasyti
akcijas, MV] pasitilymams ir mazesnés rinkos kapitaliza-
cijos emitenty (t. y. mazy bendroviy, kuriy akcijos
jtrauktos | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa) pasii-
lymams ir Direktyvos 2003/71/EB 1 straipsnio 2 dalies j
punkte minimy ne kapitalo vertybiniy popieriy, kuriuos
isleidzia kredito istaigos, pasitilymams. Kai tokios kredito
jstaigos isleidzia vertybinius popierius, kuriy apmokeé-
jimas mazesnis nei tame straipsnyje nurodyta riba, taciau
pasirenka $ioje direktyvoje numatyta tvarkg ir todél
sudaro prospekta, jos turéty turéti teise pasinaudoti
atitinkama proporcinga informacijos atskleidimo tvarka.
Proporcinga informacijos atskleidimo tvarka pirmumo
teisiy emisijy atveju turéty bati taikoma, kai sitlomos
akcijos yra tokios pacios klasés kaip ir emitento akcijos,
kurios yra jtrauktos i prekybos reguliuojamoje rinkoje
sara3 arba kuriomis leista prekiauti Direktyvos
2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 15 punkte apibréztoje
daugiasaléje prekybos sistemoje, jei Siai sistemai taikomi
tinkami reikalavimai nuolat atskleisti informacija ir pikt-
naudziavimo rinka taisyklés. Europos priezitros institu-
cija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija)
turéty paskelbti minétyjy salygy gaires, kad kompeten-
tingos institucijos galéty laikytis nuoseklaus pozitrio.

Valstybés narés gausiai skelbia informacija apie savo
finansing padétj ir visuomené paprastai gali su ja susipa-
zinti. Kai uz sitlomus vertybinius popierius garantuoja
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kuri nors Europos Sajungos valstybé naré, emitentas
neturéty biti jpareigojamas teikti prospekte informacija
apie tg valstybe nare, kuri veikia kaip garantas.

Siekiant geresnio teisinio tikrumo prospektas turéty
pradéti galioti ji patvirtinus, o patvirtinimo data gali
nesunkiai patikrinti kompetentinga institucija. Be to,
siekiant uztikrinti didesnj lankstuma emitentams, jie
taip pat turéty galéti pasirinkti atnaujinti registracijos
dokumentg ir pagal prospekty papildymo procedira.

Isigaliojus ~ Direktyvai ~ 2004/109/EB,  Direktyvoje
2003/71/EB emitentui nustatyta prievolé kasmet pateikti
dokumentg, kuriame esanti arba nurodoma visa informa-
cija, paskelbta per 12 ménesiy iki prospekto isleidimo,
tapo dviguba prievole, todél jg reikéty panaikinti. Dél to
registracijos dokumentas, uzuot jj atnaujinus pagal Direk-
tyvos 2003/71/EB 10 straipsnj, turéty bati atnaujinamas
priede arba vertybiniy popieriy raste.

Internetas padeda lengvai prieiti prie informacijos.
Siekiant uztikrinti, kad investuotojai lengviau galéty susi-
pazinti su informacija, prospektas turéty visuomet biiti
skelbiamas elektronine forma atitinkamame tinklalapyje.
Kai uz prospekto sudarymg atsakingas ne emitentas, o
kitas asmuo, uztekty, kad tas asmuo prospektg paskelbty
savo tinklalapyje.

Siekiant geresnio teisinio tikrumo reikéty paaiskinti,
kuriuo momentu nebetaikomas reikalavimas skelbti pros-
pekto priedg ir teisé atsiimti sutikimg. ] tas nuostatas
turéty bati Zvelgiama atskirai. Prievolé papildyti pros-
pekta turéty baigtis, kai pasitlymas galutinai uzdaromas
arba kai pradedama prekyba tokiais vertybiniais popie-
riais reguliuvojamoje rinkoje, atsizvelgiant i tai, kas jvyks
véliau. Kita vertus, teise atsiimti sutikimg turéty bati
galima pasinaudoti tik tuo atveju, kai prospektas susijes
su vertybiniy popieriy pasitlymu visuomenei ir jei naujas
veiksnys, klaida ar netikslumas atsirado prie§ galutinai
uzdarant pasiilymg visuomenei ir prie§ iSduodant verty-
binius popierius. Taigi teis¢ atsiimti sutikimg susijusi su
momentu, kada atsiranda naujas veiksnys, klaida ar
netikslumas, dél kuriy turi bati skelbiamas priedas, ir
suponuoja, kad tos naujos aplinkybés susidaré, kol pasii-
lymas dar nebuvo uzdarytas ir prie§ iSduodant vertybi-
nius popierius.

Kai prospektas papildomas, Sajungos lygmeniu suderinus
terming, per kurj investuotojai gali pasinaudoti teise
atsiimti  anks¢iau duotg sutikima, baty uZztikrintas
tikrumas tarpvalstybinius vertybiniy popieriy pasitilymus
teikiantiems emitentams. Siekiant uZtikrinti lankstuma
valstybiy nariy, kuriose $is terminas tradiciskai yra
ilgesnis, emitentams, emitentas arba sidlytojas turéty
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turéti galimybe savo valia pratesti terming pasinaudoti
tokia teise. Siekiant geresnio teisinio tikrumo, prospekto
priede turéty biti apibrézti atvejai, kada nebegalima pasi-
naudoti teise atsiimti sutikimg.

Uz prospekto patvirtinimg atsakinga institucija apie pros-
pekto patvirtinimo pazyma, kuri skirta priimanciyjy vals-
tybiy nariy institucijoms pagal Direktyva 2003/71/EB,
taip pat turéty pranesti ir emitentui ar uz prospekto
sudarymg atsakingam asmeniui, kad emitentas ar uz
prospekto sudarymg atsakingas asmuo bity uZtikrintas,
jog pranesimas faktiskai pateiktas, ir Zinoty, kada tai
atlikta.

Priemonés, kuriy reikia $iai direktyvai jgyvendinti, turéty
bati patvirtinamos priimant jgyvendinimo aktus pagal
Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (toliau — SESV)
291 straipsnj. Ypa¢ svarbu, kad Europos Parlamentas
gauty priemoniy ir jgyvendinimo akty projektus, taip
pat visa kita reikiamg informacijg, kol Komisija néra prie-
musi sprendimo dél prospekty, sudaromy konkrecioje
tre¢iojoje 3alyje, atitikties.

Siekiant laikytis Direktyvos 2003/71/EB 41 konstatuoja-
mojoje dalyje nustatyty principy, atsizvelgti j techninius
finansy rinky poky¢ius ir tiksliai apibrézti Direktyvoje
2003/71/EB nustatytus reikalavimus, Komisija turéty
bati jgaliota priimti deleguotus teisés aktus pagal SESV
290 straipsnj. Visy pirma, deleguoti teisés aktai gali biti
reikalingi atnaujinant Sioje direktyvoje ir Direktyvoje
2003/71/EB nustatytas ribas ir maZesnés rinkos kapitali-
zacijos bei MV apibréztis bei tiksliai apibréziant sant-
raukos i§samy turinj ir konkrecig forma remiantis disku-
sijy, kurias sukéle 2009 m. balandZio 30 d. Komisijos
komunikatas dél mazmeniniy investiciniy produkty
pakety, rezultatais kiek jmanoma labiau suderinant su
vertybiniais popieriais susijusios santraukos turinj ir
formg su Siais rezultatais, uzkertant kelig dokumenty
dubliavimuisi ir galimiems neaiskumams investuotojams
bei sickiant mazinti i$laidas.

Europos Parlamentas ir Taryba per tris ménesius nuo
pranes§imo dienos turéty galéti pareiksti prieStaravimus
dél deleguoto teisés akto. Europos Parlamento arba
Tarybos iniciatyva, turéty bati galima t3 laikotarpj
pratesti svarbiose, susiriipinima kelianciose srityse trims
ménesiams. Taip pat Europos Parlamentui ir Tarybai
turéty bati sudarytos galimybés informuoti kitas institu-
cijas apie savo ketinima nepareiksti priestaravimy. Sitaip
anksti tvirtinti deleguotus teisés aktus ypa¢ tinkama
tuomet, kai reikia laikytis galutiniy terminy, pavyzdziui,
kai pagrindiniame teisés akte yra nustatyti Komisijos dele-
guoty teisés akty priémimo tvarkaraciai.
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(29)

(30)

(31)

Deklaracijoje 39 dél SESV 290 straipsnio, pridétoje prie
Tarpvyriausybinés konferencijos, patvirtinusios 2007 m.
gruodzio 13 d. pasira$yta Lisabonos sutartj, Baigiamojo
akto, Konferencija atkreipé démesj | Komisijos ketinima
toliau konsultuotis su valstybiy nariy paskirtais ekspertais
rengiant deleguoty teisés akty finansiniy paslaugy srityje
projektus pagal jos nusistovéjusig praktika.

Kadangi sios direktyvos tikslo, blitent sumazinti adminis-
tracing nasta, susijusia su prospekto skelbimu, kai verty-
biniai popieriai sitlomi visuomenei ir jtraukiami j
prekybos reguliuojamose rinkose Sgjungoje sarasus, vals-
tybés narés negali deramai pasiekti ir kadangi dél jy
masto bei poveikio ty tiksly geriau siekti Sajungos
lygmeniu, laikydamasi Sutarties dél Europos Sgjungos 5
straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo Sajunga gali
patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje nustatyta
proporcingumo principg $ia direktyva nevirSijama to,
kas bitina nurodytam tikslui pasiekti.

Todél reikéty atitinkamai i§ dalies pakeisti Direktyvas
2003/71/EB ir 2004/109/EB,

PRIEME SIA DIREKTYVA:

1 straipsnis

Direktyvos 2003/71/EB pakeitimai

Direktyva 2003/71/EB i3 dalies kei¢iama taip:

1.

1 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
a) 2 dalyje:
i) h punktas pakei¢iamas taip:

,h) vertybiniams popieriams, jtrauktiems | pasid-
lyma, jeigu pasitilymo viso apmokéjimo suma
Sajungoje, skaiCiuojama per 12 ménesiy laiko-
tarpj, yra mazesné nei 5 000 000 EUR;%

ii) j punktas pakei¢iamas taip:

,j) ne kapitalo vertybiniams popieriams, kuriuos
nepertraukiamai ar pakartotinai iSleido kredito
jstaigos, jeigu viso pasiilymo apmokéjimo suma
Sajungoje, skaiiuojama per 12 meénesiy laiko-
tarpj, yra mazesné nei 75000000 EUR, su
salyga, kad tie vertybiniai popieriai:

i) néra subordinuoti, konvertuojami ar keiciami;

i) nesuteikia teisés pasirasyti arba igyti kity tipy
vertybiniy popieriy ir néra susieti su iSvestine
finansine priemone.”;

b) Pridedama tokia dalis:

,4.  Siekdama atsizvelgti | techninius poky¢ius
finansy rinkose, jskaitant infliacija, Komisija, pasinaudo-
dama teise priimti deleguotus teisés aktus pagal 24a
straipsnj ir laikydamasi 24b ir 24c straipsniuose nusta-

tyty salygy, patvirtina priemones, susijusias su $io
straipsnio 2 dalies h ir j punktuose nurodyty riby kore-
gavimu.“,

2. 2 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a) 1 dalyje:
i) e punktas pakei¢iamas taip:

,e) kvalifikuoti investuotojai — fiziniai ar juridiniai
asmenys, kurie yra i§vardyti 2004 m. balandzio
21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky (*) I
priedo I skyriaus 1-4 punktuose, ir asmenys ar
subjektai, kurie paprasius vertinami kaip profe-
sionalds klientai pagal Direktyvos 2004/39/EB I
priedg arba pripazinti tinkamomis sandorio
Salimis pagal Direktyvos 2004/39/EB 24
straipsnj, nebent jie papraSo bati vertinami
kaip neprofesionaliis klientai. Investicinés imonés
ir kredito istaigos, jy paprasius, savo klasifikacija
pateikia emitentui nepaZeisdamos  susijusiy
duomeny apsaugos teisés akty. Investicinés
jmonés, kurios gali ir toliau laikyti esamus profe-
sionalius klientus profesionaliais pagal Direk-
tyvos 2004/39[EB 71 straipsnio 6 dalj, gali
laikyti tuos klientus kvalifikuotais investuotojais

pagal 3ia direktyva;

(*) OL L 145, 2004 4 30, p. 1.4
ii) pridedami sie punktai:

,S) svarbiausia informacija — esminé ir tinkamai
susisteminta informacija, kuri turi bati teikiama
investuotojams siekiant sudaryti jiems galimybe
suprasti emitento, garanto ir jiems sitlomy ar |
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa jtraukty
vertybiniy popieriy pobadj ir su jais susijusia
rizikg ir, nepazeidziant 5 straipsnio 2 dalies b
punkto, nuspresti, kuriuos vertybiniy popieriy
pasitilymus svarstyti toliau. Atsizvelgiant | pasit-
lyma ir susijusius vertybinius popierius, | pagrin-
din¢ informacija jtraukiama:

i) trumpas rizikos, susijusios su emitento ar bet
kurio garanto pagrindinémis charakteristi-
komis, jskaitant turta, prievoles ir finansing
bikle, aprasymas;

ii) trumpas rizikos, susijusios su investavimu j
atitinkamus vertybinius popierius, ir pagrin-
diniy Sio investavimo charakteristiky, jskai-
tant su vertybiniais popieriais susijusias teises,
apraSymas;

iii) bendros pasitlymo salygos, jskaitant numa-
toma mobkestj, kurj emitentas arba sitilytojas
ima i§ investuotojo;
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iv) iSsamus jtraukimo j prekybos sgrasg aprasas;
v) pasitlymo ir pajamy panaudojimo prieZastys;

t) maZesnés rinkos kapitalizacijos imoné - |
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa jtraukta
jmoné, kurios vidutiné rinkos kapitalizacija,
remiantis paskutiniy trejy kalendoriniy mety
kotiravimo verte mety pabaigoje, yra mazesné
nei 100 000 000 EUR.%

b) i8braukiamos 2 ir 3 dalys;

¢) 4 dalis pakei¢iama taip:

,4.  Sickdama atsizvelgti | techninius poky¢ius
finansy rinkose ir tiksliai apibréiti Siame straipsnyje
nustatytus reikalavimus, Komisija, pasinaudodama teise
priimti deleguotus teisés aktus pagal 24a straipsnj ir
laikydamasi 24b ir 24c straipsniuose nustatyty salygy,
patvirtina 1 dalyje nurodytas apibréztis, jskaitant MV]
apibréztyje naudojamy skaiiy ir mazesnés rinkos kapi-
talizacijos riby korekcijas, atsizvelgdama j padétj jvai-
riose nacionalinése rinkose, jskaitant reguliuojamos
rinkos operatoriy naudojama klasifikacija, Sajungos
teisés aktus ir rekomendacijas bei ekonominius poky-
Cius.*

3. 3 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a) 2 dalyje:

i) pirma pastraipa pakeic¢iama taip:

,2.  Prievole paskelbti prospekta netaikoma
tokiems pasitlymy tipams:

a) vertybiniy popieriy pasitlymui, skirtam tik kvali-
fikuotiems investuotojams; ir (arba)

b) vertybiniy popieriy pasitlymui, skirtam maziau
nei 150 fiziniy ar juridiniy asmeny valstybéje
naréje, kurie néra kvalifikuoti investuotojai; ir
(arba)

c) vertybiniy popieriy pasitilymui, skirtam investuo-
tojams, kurie isigyja vertybinius popierius uz visa
maziausiai 100 000 EUR vienam investuotojui
apmokéjima uz kiekvieng atskirg pasitlyma; ir
(arba)

d) vertybiniy popieriy, kuriy vieneto nominalas
lygus maziausiai 100 000 EUR, pasitlymui; ir
(arba)

e) vertybiniy popieriy pasitilymui, kurio viso apmo-
kéjimo suma Sajungoje, skaiCiuojama per 12
ménesiy laikotarpi, yra mazesné nei 100 000
EUR.

ii) pridedama $i pastraipa:

,Valstybés narés nereikalauja skelbti kito prospekto
bet kokiam tokiam paskesniam vertybiniy popieriy
perpardavimui ar galutiniam vertybiniy popieriy
platinimui per finansinius tarpininkus, kol turimas
galiojantis prospektas pagal 9 straipsnj ir emitentas
ar uz tokio prospekto parengima atsakingas asmuo
rastu pateikia sutikima, kad jis blity naudojamas.”;

b) pridedama $i dalis:

,4.  Siekdama atsizvelgti | techninius pokycius
finansy rinkose, jskaitant infliacija, Komisija, pasinaudo-
dama teise priimti deleguotus teisés aktus pagal 24a
straipsnj ir laikydamasi 24b ir 24c straipsniuose nusta-
tyty salygy, nustato priemones, susijusias su $io
straipsnio 2 dalies c—e punktuose nustatytomis
ribomis.“

4. 4 straipsnis i§ dalies keiciamas taip:

a) 1 dalyje:

i) c—e punktai pakeic¢iami taip:

,C) vertybiniai popieriai, kurie sitilomi, paskirstomi
ar kurie bus paskirstomi susijungimo ar skaidy-
mosi atveju, su salyga, kad turimas dokumentas
su informacija, kurig kompetentinga institucija
laiko lygiaverte prospekte pateikiamai informa-
cijai, atsizvelgiant | Sajungos teisés akty reikala-
vimus;

d) dividendai, mokami esamiems akcininkams tos
pacios klasés akcijy pavidalu kaip ir akcijos, uz
kurias tokie dividendai mokami, su sglyga, kad
turimas dokumentas su informacija apie akcijy
skai¢iy ir pobudj bei pasitlymo priezastis ir
i§samiu pasitilymo aprasu;

e) vertybiniai popieriai, kurie sitlomi, paskirstomi
arba bus paskirstomi esamiems ar buvusiems
direktoriams ar darbuotojams jy darbdavio arba
susijusios jmongs, su salyga, kad imonés pagrin-
diné arba registruota buveiné yra Sgjungoje ir
kad pateikiamas dokumentas su informacija
apie vertybiniy popieriy skai¢iy ir pobiidj bei
pasitilymo  priezastis ir i$samiu pasitlymo
aprasu.®;

i) pridedamos tokios pastraipos:

,¢ punktas taip pat taikomas uz Sajungos riby isteig-
toms jmonéms, kuriy vertybiniais popieriais leista
prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba treciosios 3alies
rinkoje. Pastaruoju atveju iSimtis taikoma su salyga,
jog atitinkama informacija, jskaitant e punkte nuro-
dyta dokumenty, yra pateikiama bent tarptautiniy
finansy sriciai jprasta kalba ir kad Komisija yra prie-
musi lygiavertiSkumo sprendima dél tos treciosios
Salies rinkos.
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Valstybés narés kompetentingai valdzios institucijai
papradius, Komisija pagal 24 straipsnio 2 dalyje
nurodytg procedirg priima lygiavertiskumo spren-
dimus, kuriuose nurodoma, ar treciosios valstybés
teisiné ir priezifiros sistema uZtikrina, jog toje trecio-
joje valstybéje patvirtinta reguliuojama rinka atitinka
teisiSkai privalomus reikalavimus, kurie, siekiant
taikyti e punkte nurodytg iSimtj, yra lygiaverciai
reikalavimams, susijusiems su 2003 m. sausio
28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2003/6/EB dél prekybos vertybiniais popieriais, pasi-
naudojant vieSai neatskleista informacija, ir manipu-
liavimo rinka (piktnaudziavimo rinka) (*), Direk-
tyvos 2004/39/EB III antrastine dalimi ir 2004 m.
gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2004/109/EB  dél informacijos apie
emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista
prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikala-
vimy suderinimo (*¥), ir kuriy laikymasis turi bati
joje 3alyje. Ta kompetentinga institucija nurodo,
kodél ji mano, jog susijusios treciosios Salies teisiné
ir priezifiros sistema turi biti laikoma lygiaverte, ir
pateikia Siuo klausimu atitinkamg informacija.

Tokia treciosios 3alies teisiné ir priezifiros sistema
gali buti laikoma lygiaverte, kai $i sistema atitinka
bent 3ias salygas:

i) rinkos turi turéti leidima, joms nuolat veiks-
mingai taikoma priezigra ir vykdymo uztikri-
nimas;

ii) rinkos turi aiskias ir skaidrias taisykles, reguliuo-
jancias leidima prekiauti vertybiniais popieriais,
kad Siais vertybiniais popieriais galima bty
prekiauti saZiningai, tvarkingai ir veiksmingai ir
jie baty laisvai cirkuliuojantys;

iii

=

vertybiniy popieriy emitentams taikomi reikala-
vimai periodiSkai ir nuolat teikti informacija
uztikrinant auksto lygio investuotojy apsaugs; ir

rinkos skaidrumas ir vientisumas uZztikrinami
uzkertant kelia piktnaudziavimui rinka prekiau-
jant vertybiniais popieriais, pasinaudojant vieai
neatskleista informacija, ir manipuliuojant rinka.

3

Atsizvelgiant | e punktg, siekdama atsizvelgti j poky-
¢ius finansy rinkose, Komisija, pasinaudodama teise
priimti deleguotus teisés aktus pagal 24a straipsnj ir
laikydamasi 24b ir 24c straipsniuose nustatyty
salygy, gali patvirtinti priemones, kuriomis i§samiai
apibréziami minéti kriterijai arba pridedami papil-
domi kriterjjai, kurie bus taikomi jvertinant lygiaver-
tiskuma.

(*) OL L 96, 2003 4 12, p. 16.
(**) OL L 390, 2004 12 31, p. 38.5%

b) 2 dalies d punktas pakeiciamas taip:

,d) vertybiniai popieriai, kurie sitilomi, paskirstomi ar

kurie bus paskirstomi susijungimo ar skaidymosi
atveju, su salyga, kad turimas dokumentas su infor-
macija, kurig kompetentinga institucija laiko lygia-
verte prospekte pateikiamai informacijai, atsizvelg-
dama | Sgjungos teisés akty reikalavimus;”.

5. 5 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a) 2 dalyje:

i) pirmos pastraipos jZanginé dalis pakei¢iama taip:

ii

=

,2.  Prospekte  nurodoma informacija  apie
emitentg ir vertybinius popierius, kurie bus sitilomi
visuomenei arba bus jtraukiami j prekybos reguliuo-
jamoje rinkoje sara$g. Jame taip pat turi bati sant-
rauka, kurioje glaustai ir netechnine kalba bei kalba,
kuria prospektas buvo i§ pradziy sudarytas, patei-
kiama pagrindiné informacija. Prospekto santraukos
formatas ir turinys turi baiti tokie, kad bty kartu su
prospektu pateikta tinkama informacija apie pagrin-
dinius susijusiy vertybiniy popieriy aspektus, kad
buty padedama investuotojams svarstant galimybe
investuoti | iuos vertybinius popierius.

Santrauka sudaroma jprastu formatu, kad baty
galima palyginti panaSiy vertybiniy popieriy sant-
raukas, ir joje turéty biati pateikiama pagrindiné
informacija apie atitinkamus vertybinius popierius,
kad bty padedama investuotojams svarstant gali-
mybe investuoti | $iuos vertybinius popierius. Sant-
raukoje taip pat turi biti jspéjimas, kad:

antra pastraipa pakei¢iama taip:

JKai prospektas susijes su ne kapitalo vertybiniy
popieriy, kuriy nominalas yra ne maZesnis kaip
100 000 EUR, jtraukimu i prekybos reguliuojamoje
rinkoje s3ra$a, nereikalaujama pateikti santraukos,
isskyrus, jei to praso valstybé naré pagal 19
straipsnio 4 dalj.";

b) 3 dalis pakeiciama taip:

n3.

Emitentas, sifilytojas ar asmuo, praSantis jtrau-

kimo j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, gali
sudaryti prospekta kaip viena dokumenta ar kaip
atskirus dokumentus. I3 atskiry dokumenty sudarytame
prospekte reikalaujama informacija suskirstoma i regist-
racijos dokumenta, vertybiniy popieriy rasta ir sant-
raukos radta. Registracijos dokumente pateikiama su
emitentu susijusi informacija. Vertybiniy popieriy raste
pateikiama informacija apie vertybinius popierius, kurie
siilomi visuomenei arba bus jtraukti j prekybos regu-
liuojamoje rinkoje sarasa.”;
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¢) 4 dalies trecia pastraipa pakeiCiama taip:

Jei galutinés pasiilymo salygos néra jtrauktos nei i
bazinj prospekta, nei j jo prieda, galutinés sglygos patei-
kiamos investuotojams, buveinés valstybés narés
kompetentingai institucijai ir emitentas jas taip pat
pateikia priimanciosios (-iyjy) valstybés (-iy) kompeten-
tingai institucijai, kai teikiamas kiekvienas viesas pasiii-
lymas, kiek galima greiCiau ir, jei galima, prie§ vieso
pasitilymo pradzig ar jtraukima  prekybos sgrasa. Galu-
tinése salygose pateikiama tik informacija, susijusi su
vertybiniy popieriy rastu, ir jy negalima naudoti bazi-
niam prospektui papildyti. Tais atvejais taikomas 8
straipsnio 1 dalies a punktas.”;

=

5 dalis pakeitiama taip:

,5.  Siekdama atsizvelgti | techninius poky¢ius
finansy rinkose ir tiksliai apibréiti Siame straipsnyje
nustatytus reikalavimus, Komisija, pasinaudodama teise
priimti deleguotus teisés aktus pagal 24a straipsnj ir
laikydamasi 24b ir 24c straipsniuose nustatyty salygy,
patvirtina priemones, susijusias su:

a) prospekto ar bazinio prospekto, santraukos, galu-
tiniy salygy ir priedy formatu; taip pat

b) pagrindinés informacijos, kuri bus jtraukta | sant-
raukg, detaliu turiniu ir konkrecia forma.

Tie deleguoti teisés aktai priimami ne véliau kaip
2012 m. liepos 1 d.“.

6. 6 straipsnio 2 dalies antra pastraipa pakei¢iama taip:

,Taciau valstybés narés uztikrina, kad jokia civiliné atsako-
mybé nebity taikoma jokiam asmeniui tik dél santraukos,
iskaitant bet kokj jos vertima, nebent ji yra klaidinanti,
netiksli ar nenuosekli skaitant kartu su kitomis prospekto
dalimis arba joje, skaitant kartu su kitomis prospekto
dalimis, nepateikiama pagrindiné informacija, kuria
siekiama padéti investuotojams svarstant galimybe inves-
tuoti j Siuos vertybinius popierius. Santraukoje tuo tikslu
aiskiai pateikiamas jspéjimas.”

. 7 straipsnis i§ dalies keiciamas taip:

a) 1 dalis pakei¢iama taip:

,1.  I8samius deleguotus teisés aktus dél konkrecios
informacijos, kuri turi bati jtraukta j prospekts,
vengiant informacijos pasikartojimo, jei prospekta
sudaro atskiri dokumentai, Komisija priima pagal 24a
straipsni, laikydamasi 24b ir 24c straipsniuose nustatyty

salygy.”;

b) 2 dalyje:

i) b punktas pakei¢iamas taip:

,b) ivairios ne kapitalo vertybiniy popieriy pasia-
lymy ir jtraukimo j prekybos reguliuojamoje
rinkoje sgrasus raSys ir charakteristikos. Pros-
pekte bitina pateikti informacijg, kuri yra
tinkama investuotojy, suinteresuoty ne kapitalo
vertybiniais popieriais, kuriy vieneto nominalas
yra maziausiai 100 000 EUR, pozitiriu;

ii) e punktas pakeiCiamas taip:

,€) emitento, visy pirma kredito jstaigy, islei-
dzian¢iy 1 straipsnio 2 dalies j punkte nuro-
dytus ne kapitalo vertybinius popierius,
mazesnés rinkos kapitalizacijos bendroviy ir
MV], jvairios veiklos rasys ir dydis. Informacija
apie tokias bendroves pritaikoma prie jy dydzio
ir tam tikrais atvejais — jy trumpesnés veiklos;*;

iii) jterpiamas $is punktas:

»,g) imoniy, kuriy tos pacios klasés akcijos jtrau-
kiamos j prekybos reguliuojamoje rinkoje arba
Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 15
punkte apibréZtoje daugiasaléje prekybos siste-
moje, kurioms taikomi atitinkami reikalavimai
nuolat atskleisti informacijg ir piktnaudziavimo
rinka taisyklés, sarasy, akcijy pasitlymams
taikoma proporcinga informacijos atskleidimo
tvarka su salyga, kad emitentas néra nesinau-
dojes  istatymais  numatytomis  pirmumo
teisémis.”;

¢) 3 dalis pakei¢iama taip:

,3. 1 dalyje nurodyti deleguoti teisés aktai grindZiami
finansinés ir ne finansinés informacijos srities standar-
tais, iSdéstytais tarptautiniy vertybiniy popieriy komi-
sijos organizacijy, ypa¢ IOSCO, ir orientaciniais Sios
direktyvos priedais.”

8. 8 straipsnis i§ dalies keic¢iamas taip:

a) 2 ir 3 dalies izangingje dalyje savoka ,igyvendinimo
priemonés“ pakei¢iama savoka ,deleguoti teisés aktai‘;

b) jterpiama $i dalis:

,3a.  Kai vertybiniai popieriai garantuojami valstybés
narés, emitentas, sitlytojas ar asmuo, praSantis jtrau-
kimo j prekybos reguliuojamoje rinkoje sgrasus, suda-
rydamas prospekta pagal 1 straipsnio 3 dalj, turi teisg
neteikti informacijos apie tokj garanta.;
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¢) 4 dalis pakeiciama taip:

o4, Siekdama atsizvelgti | techninius pokycius
finansy rinkose ir tiksliai apibrézti Siame straipsnyje
nustatytus reikalavimus, Komisija, pasinaudodama teise
priimti deleguotus teisés aktus pagal 24a straipsnj ir
laikydamasi 24b ir 24c straipsniuose nustatyty salygy,
patvirtina su 2 dalimi susijusias priemones.”

9. 9 straipsnis i§ dalies keiciamas taip:

a) 1 dalis pakeiciama taip:

,1.  Prospektas galioja 12 ménesiy nuo jo patvirti-
nimo pasidlymams visuomenei teikti arba jtraukti |
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasus, su salyga,
kad prospekte yra visi priedai, reikalaujami pagal 16
straipsni.”;

b) 4 dalis pakei¢iama taip:

,4. 5 straipsnio 3 dalyje nurodytas pirmiau pateiktas
ir patvirtintas registracijos dokumentas galioja laiko-
tarpiu iki 12 ménesiy. Registracijos dokumentas, atnau-
jintas pagal 12 straipsnio 2 dalj arba 16 straipsni,
lydimas vertybiniy popieriy rasto ir santraukos rasto,
laikomas galiojanciu prospektu.”

10. 10 straipsnis iSbraukiamas.

11 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
a) 1 dalis pakeiciama taip:

,1.  Valstybés narés leidzia jtraukti i prospektg infor-
macijg, darant nuoroda j vieng ar kelis pirmiau ar tuo
pat metu paskelbtus dokumentus, kuriuos patvirtino
buveinés valstybés narés kompetentinga institucija
arba kurie buvo jai pateikti pagal sig direktyva arba
Direktyva  2004/109/EB. Tokia informacija yra
naujausia emitento turima informacija. Santraukoje
informacija nuorodos badu neteikiama.”

b) 3 dalis pakeiciama taip:

,3.  Siekdama atsizvelgti | techninius pokycius
finansy rinkose ir tiksliai apibrézti Siame straipsnyje
nustatytus reikalavimus, Komisija, pasinaudodama teise
priimti deleguotus teisés aktus pagal 24a straipsnj ir
laikydamasi 24b ir 24c straipsniuose nustatyty salyguy,
patvirtina priemones informacijai, kuri jtraukiama
nuorodos badu.“

12. 12 straipsnio 2 dalis pakeitiama taip:

,2.  Tokiu atveju vertybiniy popieriy raste pateikiama
informacija, kuri jprastai baty pateikiama registracijos

13.

14.

15.

dokumente, jei po paskutinio atnaujinto registracijos doku-
mento, jvykty esminis pasikeitimas ar naujas pokytis,
galintis tureti jtakos investuotojy vertinimui, nebent §i
informacija buty pateikiama priede pagal 16 straipsni.
Vertybiniy popieriy ir santraukos rastai tvirtinami atskirai.“

13 straipsnio 7 dalis pakeiciama taip:

7.  Siekdama atsizvelgti i techninius pokyc¢ius finansy
rinkose ir tiksliai apibrézti Siame straipsnyje nustatytus
reikalavimus, Komisija, pasinaudodama teise priimti dele-
guotus teisés aktus pagal 24a straipsnj ir laikydamasi 24b
ir 24c straipsniuose nustatyty sglygy, patvirtina priemones,
susijusias su salygoms, kuriomis laikotarpiai gali bati kore-
guojami.”

14 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a) 2 dalyje:

i) pirmos pastraipos ¢ punktas pakei¢iamas taip:

,¢) elektronine forma emitento tinklalapyje arba, jei
taikoma, finansiniy tarpininky, pateikianciy ar
parduodanciy vertybinius popierius, iskaitant
mokeéjimy tarpininkus, tinklalapyje; arba“;

ii

=

antra pastraipa pakeiciama taip:

,Valstybés narés reikalauja, kad emitentai ar uz pros-
pekto sudarymg atsakingi asmenys, skelbiantys savo
prospekta pagal a ar b punktus, taip pat jj skelbty
elektroniniu badu pagal ¢ punkta.;

b) 8 dalis pakei¢iama taip:

,8.  Siekdama atsizvelgti | techninius pokycius
finansy rinkose ir tiksliai apibrézti Siame straipsnyje
nustatytus reikalavimus, Komisija, pasinaudodama teise
priimti deleguotus teisés aktus pagal 24a straipsnj ir
laikydamasi 24b ir 24c straipsniuose nustatyty salygy,
patvirtina priemones, susijusias su Sio straipsnio 1-4
dalimis.”

15 straipsnio 7 dalis pakei¢iama taip:

7. Siekdama atsizvelgti | techninius poky¢ius finansy
rinkose ir tiksliai apibrézti Siame straipsnyje nustatytus
reikalavimus, Komisija, pasinaudodama teise priimti dele-
guotus teisés aktus pagal 24a straipsnj ir laikydamasi 24b
ir 24c straipsniuose nustatyty salygy, patvirtina priemones,
susijusias su platinimu reklamy, skelbianciy ketinima sialyti
vertybinius popierius visuomenei arba jtraukima j prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa, ypac prie§ pateikiant pros-
pekta visuomenei arba prie§ pasiraSymo atidarymg, ir susi-
jusias su §io straipsnio 4 dalimi.”
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16. 16 straipsnis pakeitiamas taip: nacionalinés teisés aktuose reikalauti, kad santrauka bity

17.

18.

»16 straipsnis
Prospekto priedai

1. Kiekvienas svarbus naujas veiksnys, svarbi klaida ar
netikslumas, susij¢ su prospekte nurodyta informacija ir
galintys turéti jtakos vertybiniy popieriy ivertinimui, atsi-
randantys ar pastebéti po to, kai prospektas patvirtinamas
ir prie§ galutinj pasitlymo visuomenei uzdaryma arba
laikg, kai pradedama prekyba reguliuojamoje rinkoje, atsiz-
velgiant | tai, kas jvyks véliau, nurodoma prospekto priede.
Toks priedas patvirtinamas tokiu pat badu ne ilgiau kaip
per septynias darbo dienas ir paskelbiamas laikantis bent
jau tokiy pat nuostaty, kurios buvo taikomos skelbiant
pradinj prospekta. Taip pat papildoma santrauka ir bet
kokie jos vertimai, jei biutina atsizvelgti | naujg priede
esandia informacija.

2. Kai prospektas susijes su vertybiniy popieriy pasii-
lymu visuomenei, investuotojai, kurie jau sutiko jsigyti arba
pasiradyti vertybinius popierius prie§ paskelbiant prieds,
turi teise, kuria gali pasinaudoti per dvi darbo dienas nuo
priedo paskelbimo, atsiimti savo sutikimus, jeigu 1 dalyje
nurodytas naujas veiksnys, klaida ar netikslumas atsirado
pries galutinai uZzdarant pasialyma visuomenei ir prie§
perduodant vertybinius popierius. Emitentas arba sitlytojas
gali pratesti tg terming. Galutiné pasinaudojimo teise
atsiimti sutikima data nurodoma priede.”

18 straipsnio 1 dalis pakei¢iama taip:

,1.  Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija
emitento arba uZ prospekto sudarymg atsakingo asmens
prasymu per tris darbo dienas nuo tokio prasymo gavimo
arba, jei prasymas pateikiamas kartu su prospekto projektu,
per vieng darbo dieng nuo prospekto patvirtinimo, pateikia
priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai
patvirtinimo pazyma, liudijancig, kad prospektas sudarytas
pagal sia direktyva, ir to prospekto kopija. Kai taikoma,
priec to prane§imo pridedamas santraukos, parengtos
emitento arba uZz prospekto sudaryma atsakingo asmens
atsakomybe, vertimas. Tokia pat procediira taikoma ir bet
kokiam prospekto priedui. Emitentui ar uz prospekto suda-
rymg atsakingam asmeniui taip pat prane$ama apie patvir-
tinimo paZzyma tuo pat metu kaip ir priimanciosios vals-
tybés narés kompetentingai institucijai.”

19 straipsnio 4 dalis pakeiciama taip:

,4.  Kai siekiama jtraukimo | prekybos reguliuojamoje
rinkoje sgrasg ne kapitalo vertybiniy popieriy, kuriy
vieneto nominalas siekia maziausiai 100 000 EUR, vienoje
ar keliose valstybése narése, prospektas sudaromas arba
kalba, priimta buveinés ir priimanciyjy valstybiy nariy
kompetentingy institucijy, arba kalba, jprasta tarptautiniy
finansy sriciai, emitento, sitilytojo arba asmens, kuris praso
jtraukimo, pasirinkimu. Valstybés narés gali nuspresti savo

19.

20.

21.

sudaroma jy oficialigja kalba ar kalbomis.”

20 straipsnio 3 dalies pirma pastraipa pakei¢iama taip:

,3.  Komisija, pasinaudodama teise priimti deleguotus
teisés aktus pagal 24a straipsnj ir laikydamasi 24b ir 24c
straipsniuose nustatyty salygy, patvirtina priemones,
kuriomis siekiama nustatyti bendruosius atitikties kriterijus,
grindziamus 5 ir 7 straipsniuose i§déstytais reikalavimais.“

21 straipsnio 4 dalies d punkte Zodziai ,jos jgyvendinimo
priemoniy“ pakei¢iami Zodziais ,joje nurodyty deleguoty
teisés akty“.

[terpiami Sie straipsniai:

»24a straipsnis

Delegavimas

1. Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti 1 straipsnio 4
dalyje, 2 straipsnio 4 dalyje, 3 straipsnio 4 dalyje, 4
straipsnio 1 dalies penktoje pastraipoje, 5 straipsnio 5
dalyje, 7 straipsnio 1 dalyje, 8 straipsnio 4 dalyje, 11
straipsnio 3 dalyje, 13 straipsnio 7 dalyje, 14 straipsnio
8 dalyje, 15 straipsnio 7 dalyje ir 20 straipsnio 3 dalies
pirmoje pastraipoje nurodytus deleguotus teisés aktus
ketveriy mety laikotarpiui nuo 2010 m. gruodzio 31 d.
Komisija pateikia ataskaita dél deleguoty jgaliojimy ne
veliau kaip likus $eSiems ménesius iki ketveriy mety laiko-
tarpio pabaigos. Jgaliojimy delegavimas automatiskai prate-
siamas tokios pacios trukmés laikotarpiams, isskyrus
atvejus, kai Europos Parlamentas ar Taryba jj atSaukia
pagal 24b straipsnj.

2. Kai tik Komisija priima deleguota teisés akta, apie tai
ji tuo paciu metu prane$a Europos Parlamentui ir Tarybai.

3. Igaliojimai priimti deleguotus teisés aktus Komisijai
suteikiami laikantis 24b ir 24c straipsniuose nustatyty
salygy.

24b straipsnis
Delegavimo atSaukimas

1. Europos Parlamentas arba Taryba bet kuriuo metu
atSaukti 1 straipsnio 4 dalyje, 2 straipsnio 4 dalyje, 3
straipsnio 4 dalyje, 4 straipsnio 1 dalies penktoje pastrai-
poje, 5 straipsnio 5 dalyje, 7 straipsnio 1 dalyje, 8
straipsnio 4 dalyje, 11 straipsnio 3 dalyje, 13 straipsnio
7 dalyje, 14 straipsnio 8 dalyje, 15 straipsnio 7 dalyje arba
20 straipsnio 3 dalies pirmoje pastraipoje nurodyta jgalio-
jimy delegavima.

2. Institucija, pradéjusi vidaus procediira, kad nuspresty,
ar atSaukti jgaliojimy delegavima, stengiasi informuoti kita
institucija ir Komisija per protinga terming iki galutinio
sprendimo  priémimo dienos, nurodydama deleguotus
jgaliojimus, kurie galéty bati atSaukti.
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22.

3. Sprendimu dél igaliojimy atSaukimo nutraukiamas
tame sprendime nurodyty jgaliojimy delegavimas. Jis jsiga-
lioja nedelsiant arba vélesng jame nurodytg datg. Spren-
dimas neturi poveikio jau galiojanciy deleguoty teisés
akty galiojimui. Jis skelbiamas Europos Sgjungos oficialiajame

leidinyje.

24c straipsnis
PrieStaravimai dél deleguoty teisés akty

1. Europos Parlamentas ir Taryba gali pareiksti priesta-
ravimus dél deleguoto teisés akto per tris ménesius nuo
prane$imo dienos.

Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva Sis laikotarpis
pratesiamas trims meénesiams.

2. Jeigu pragjus pirmoje dalyje nurodytam laikotarpiui
nei Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiské priestara-
vimy dél deleguoto teisés akto, jis skelbiamas Europos
Sgjungos oficialiajame leidinyje ir jsigalioja jo nuostatose
nurodytg dieng.

Deleguotas teisés aktas gali bati skelbiamas Europos
Sgjungos  oficialiajame leidinyje ir jsigalioti anks¢iau nei
baigiasi tas laikotarpis, jeigu tiek Europos Parlamentas,
tieck Taryba prane$¢ Komisijai, kad nepareiks priestaravimy.

3. Jei Europos Parlamentas arba Taryba per pirmoje
dalyje nurodyta laikotarpj pareiskia priestaravimy dél dele-
guoto teisés akto, jis neisigalioja. Pagal Sutarties dél
Europos Sgjungos 296 straipsnj priestaravimus pareiskusi
institucija nurodo priestaravimy dél deleguoto teisés akto
priezastis.”

[ priedo I skirsnio C skyriuje, IIl ir IV skirsniuose, II priedo
Il skirsnyje, Il priedo II ir I skirsniuose ir IV priedo
trecioje  jtraukoje ,svarbiausia informacija“ kei¢iama
,esmine informacija“.

2 straipsnis

Direktyvos 2004/109/EB pakeitimai

Direktyva 2004/109/EB i3 dalies kei¢iama taip:

1.

2 straipsnio 1 dalies i punkto i papunktis pakeitiamas taip:

,i) skolos vertybiniy popieriy, kuriy nominalioji verté uz
vienetg mazesné negu 1 000 EUR, emitento arba akcijy
emitento atveju:

— kai emitentas jsteigtas Sgjungoje — valstybe nare,
kurioje jregistruota jo buveing,

— kai emitentas jsteigtas tre¢iojoje Salyje — valstybe nare,
nurodytg Direktyvos 2003/71/EB 2 straipsnio 1 dalies
m punkto iii papunktyje.

Termino ,buveinés valstybés narés“ apibréitis taikoma
skolos vertybiniams popieriams, kuriy valiuta yra ne
euras, su salyga, kad vieneto nominalioji verté jo islei-
dimo dieng yra mazesné negu 1000 EUR, nebent ji
beveik lygi 1 000 EUR;".

2. 8 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a) 1 dalies b punktas pakei¢iamas taip:

,b) iSskirtinai skolos vertybiniy popieriy, kuriais leista
prekiauti valstybés narés reguliuojamoje rinkoje ir
kuriy vieneto nominalioji verté yra ne mazesné kaip
100 000 EUR, arba, jeigu skolos vertybiniy popieriy
verté iSreikSta ne eurais, jy vieneto nominalioji verté
jy i8leidimo metu prilygsta ne maziau kaip 100 000
EUR, emitentams.;

b) pridedama i dalis:

»4.  Nukrypstant nuo 1 dalies b punkto, 4, 5 ir 6
straipsniai  netaikomi  i§skirtinai  skolos  vertybiniy
popieriy, kuriais leista prekiauti Sgjungos reguliuojamoje
rinkoje anks¢iau nei 2010 m. gruodzio 31 d. ir kuriy
vieneto nominalioji verté yra ne mazesné kaip 50 000
EUR, arba, jeigu skolos vertybiniy popieriy verté isreiksta
ne eurais, jy vieneto nominalioji verté jy isleidimo metu
prilygsta ne maziau kaip 50 000 EUR, emitentams tol,
kol sie skolos vertybiniai popieriai neispirkti.”

3. 18 straipsnio 3 dalis pakei¢iama taip:

,3.  Kai | susirinkimg kvie¢iami tik skolos vertybiniy
popieriy, kuriy vieneto nominalioji verté yra ne maZesné
kaip 100 000 EUR arba, jeigu skolos vertybiniy popieriy
verté isreiksta ne eurais, jy vieneto nominalioji verté jy islei-
dimo metu yra ne mazesné kaip 100 000 EUR, savininkai,
emitentas gali susitikimo vieta pasirinkti bet kurig valstybe
nare, su sglyga, kad toje valstybéje naréje yra prieinamos
visos priemongs ir reikalinga informacija, kuri tokiems savi-
ninkams sudaryty galimybes pasinaudoti savo teisémis.

Pirmoje pastraipoje minimas pasirinkimas taip pat taikomas
skolos vertybiniy popieriy, kuriais leista prekiauti Sgjungos
reguliuojamoje rinkoje anksc¢iau nei 2010 m. gruodzio 31 d.
ir kuriy vieneto nominalioji verté yra ne mazesné kaip
50 000 EUR, arba, jeigu skolos vertybiniy popieriy verté
iSreiksta ne eurais, jy vieneto nominalioji verté jy iSleidimo
metu prilygsta ne maziau kaip 50 000 EUR, savininkams tol,
kol sie skolos vertybiniai popieriai neapmokéti, su salyga,
kad emitento pasirinktoje valstybéje naréje yra prieinamos
visos priemongs ir reikalinga informacija, kuri tokiems savi-
ninkams sudaryty galimybes pasinaudoti savo teisémis.”
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4. 20 straipsnio 6 dalis pakeiciama taip:

,6.  Nukrypstant nuo 1-4 daliy, kai vertybiniais popieriais,
kuriy vieneto nominalioji verté yra ne maZesné kaip
100 000 EUR arba, jeigu skolos vertybiniy popieriy verté
iSreikSta ne eurais, jy vieneto nominalioji verté jy isleidimo
metu prilygsta ne maziau kaip 100 000 EUR, yra leidZziama
prekiauti vienos arba keliy valstybiy nariy reguliuojamoje
rinkoje, reglamentuojama informacija turi bati vieSai
atskleista, priklausomai nuo emitento arba asmens, kuris be
emitento sutikimo pateiké prasyma dél leidimo, pasirinkimo,
arba jo buveinés ir priimanciyjy valstybiy nariy kompeten-
tingoms institucijoms priimtina kalba, arba tarptautiniy
finansy sferoje jprasta kalba.

Pirmoje pastraipoje minima nukrypti leidZianti nuostata
taikoma ir skolos vertybiniy popieriy, kuriais leista prekiauti
vienos ar keliy valstybiy nariy reguliuojamoje rinkoje anks-
¢iau nei 2010 m. gruodzio 31 d. ir kuriy vieneto nominalioji
verté yra ne maZesné kaip 50 000 EUR, arba, jeigu skolos
vertybiniy popieriy verté iSreiksta ne eurais, jy vieneto nomi-
nalioji verté jy iSleidimo metu prilygsta ne maziau kaip
50 000 EUR, emitentams tol, kol $ie skolos vertybiniai
popieriai nei$pirkti.*

3 straipsnis
Perkélimas j nacionaling teise

1. Valstybés narés uztikrina, kad jsigalioty jstatymai ir kiti
teisés aktai, batini, kad $ios direktyvos biity laikomasi ne véliau
kaip iki 2012 m. liepos 1 d. Jos nedelsdamos pateikia Komisijai
ty teisés akty nuostaty teksta bei ty nuostaty ir Sios direktyvos
atitikties lentele.

Valstybés narés, tvirtindamos tas priemones, daro jose nuorodg i
Sig direktyva arba tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant.
Nuorodos darymo tvarkg nustato valstybés narés.

2. Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo
srityje priimty nacionalinés teisés akty pagrindiniy priemoniy
tekstus.

4 straipsnis
PerZiiira

Ne véliau kaip 2016 m. sausio 1 d. Komisija jvertina, kaip
taikoma Direktyva 2003/71/EB, kurig i§ dalies pakeite 3i direk-
tyva, visy pirma tai, kaip taikomos taisyklés dél pagrindinés
informacijos santraukos, jskaitant atsakomybe, dél 4 straipsnio
1 dalies e punkte nustatyto atleidimo nuo prievolés poveikio
darbuotojy apsaugai ir dél 7 straipsnio 2 dalies e ir g punktuose
nurodytos proporcingos informacijos atskleidimo tvarkos, taip
pat dél prospekty skelbimo elektroniniu biidu pagal 14
straipsnj, ir koks jy poveikis, taip pat perzitiri 2 straipsnio 1
dalies m punkto ii papunkti, susijusj su ne kapitalo vertybiniy
popieriy, kuriy vieneto nominalas mazesnis nei 1 000 EUR,
emitentams tatkomu buveinés valstybés narés nustatymo apri-
bojimu, sickdama nuspresti, ar $i nuostata turéty likti, ar ja
reikéty panaikinti. Be to, Komisija jvertina, ar reikia persvarstyti
termino ,vieSas pasitlymas® apibréztj ir apibrézti terminus
Jpirminé rinka“ ir ,antriné rinka“ bei visapusiskai paaiskina su
tuo susijusias Direktyvos 2003/71/EB sasajas su Direktyvomis
2003/6/EB ir 2004/109/EB. Atlikusi vertinimg, Komisija
pateikia ataskaita Europos Parlamentui ir Tarybai, prireikus
kartu pateikdama pasitlymus i§ dalies pakeisti Direktyva
2003/71/EB.

5 straipsnis
Isigaliojimas
Si direktyva jsigalioja dvidesimta dieng po jos paskelbimo
Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.
6 straipsnis
Adresatai

Si direktyva skirta valstybéms naréms.

Priimta Strasbiire 2010 m. lapkricio 24 d.

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas

O. CHASTEL

Pirmininkas
J. BUZEK




