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(Aktai, priimti iki 2009 m. gruodzio 1 d. remiantis EB sutartimi, ES sutartimi ir Europos atominés energijos bendrijos

steigimo sutartimi)

KOMISIJOS SPRENDIMAS
2009 m. rugséjo 30 d.

dél pagalbos Nr. C 2/09 (ex N 221/08 ir N 413/08), kurig Vokietija ketina skirti bendrosioms kapitalo
investicijy salygoms modernizuoti

(pranesta dokumentu Nr. C(2009) 7387)

(Tekstas autentiSkas tik vokieciy kalba)

(Tekstas svarbus EEE)

(2010/13/EB)

EUROPOS BENDRIJlJ KOMISIJA,

atsizvelgdama i Europos bendrijos steigimo sutartj, ypac i jos 88
straipsnio 2 dalies pirma pastraipa,

atsizvelgdama | Europos ekonominés erdvés susitarimg, ypac i
jo 62 straipsnio 1 dalies a punktg,

pakvietusi suinteresuotgsias Salis pateikti savo pastabas pagal
minétas nuostatas (1) ir atsizvelgdama i tas pastabas,

kadangi:

1. PROCEDURA

2008 m. balandzio 30 d. rastu, kurj Komisija uZregist-
ravo ta pacia dieng, Vokietija teisinio aiSkumo sumeti-
mais Komisijai pranesé¢ apie dvi priemones, susijusias su
prievole mokéti prekybos mokestj ir apribojimu perkelti
nuostolius netaikymu (N 221/08). 2008 m. birzelio 26 d.
ir spalio 23 d. raStais Komisija paprasé suteikti papil-
domos informacijos. 2008 m. liepos 24 d. ir lapkric¢io
21 d. rastais, kuriuos Komisija uZregistravo tg pacia
diena, Vokietija pateiké atsakymus.

Be to, 2008 m. rugpjacio 22 d. rastu, kurj Komisija
uZregistravo ta pacia diena, Vokietija dél teisinio aiskumo
Komisijai praneSé¢ apie treciag priemone, susijusia su
mokesciy lengvatomis individualiems investuotojams (N
413/08). 2008 m. spalio 9 d. Vokietijos atstovai susitiko
su Konkurencijos generalinio direktorato atstovais.
2008 m. lapkricio 19 d. rastu, kuris buvo uZzregistruotas
tg pacig dieng, Vokietija pateiké papildomos informacijos.

() OL C 60, 2009 3 14, p. 9.

G)

2009 m. sausio 28 d. Komisija pradéjo oficialig tyrimo
procediirg dél visy trijy priemoniy. Sprendimo santrauka
paskelbta 2009 m. kovo 14 d. Oficialiajame leidinyje (3).
2009 m. kovo 3 d. rastu, kuris buvo uzregistruotas tg
pacia diena, Vokietija pateiké savo pastabas dél Sio spren-
dimo pradéti procediirg. 2009 m. balandzio 9 d. ir 14 d.
rastais, kurie buvo uZregistruoti tg pacia diena, savo
pastabas pateiké treCiosios 3alys. 2009 m. balandzio
23 d. Vokietija buvo informuota apie $ias pastabas, i
kurias atsaké 2009 m. geguzés 22 d. rastu, kuris buvo
uZregistruotas ta pacia diena.

2. APRASYMAS
2.1. Priemoniy tikslas ir biudZetas

Rastuose buvo pranesta apie tris mokestines priemones ir
pateiktos dvi pagalbos gavéjy apibréztys. Visos priemonés
jtrauktos | istatymg dél bendryjy kapitalo investicijy
salygy modernizavimo (toliau — jstatymas dél salygy
modernizavimo). Priemonémis siekiama bendro tikslo —
sudaryti palankesnes salygas teikti privaty rizikos kapitala
tam tikry jmoniy grupéms, vadinamosioms tikslinéms
imonéms.

Pirmos priemonés (registruota Nr. N 221/08) paskirtis —
sudaryti palankesnes salygas teikti rizikos kapitala,
jmones atrenkant pagal specialius rizikos kapitalo
jmonéms taikomus kriterijus, susijusius su jy atleidimu
nuo prekybos mokescio mokéjimo prievolés. Vokietija mano,
kad taikant priemong per metus bus surinkta 90 mln.
EUR maziau mokesciy.

Antra priemone (taip pat registruota Nr. N 221/08)
susvelninamos grieztos su kova su piktnaudziavimu susi-
jusios taisyklés, taikomos nuostoliy iSskaiciavimui,
kuriomis tikslinems jmonéms sudaromos salygos perkelti
nuostolius, jei rizikos kapitalo jmoné isigyja ty imoniy
akcijy. Vokietijos vertinimu, taikant $ig priemone per
metus bus surinkta 385 min. EUR maziau mokes¢iy.

() Zr. 1 i$nasa.
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(7)  Tre¢ia priemone (registruota Nr. N 413/08) numatoma | — jmongés steigimo sutartyje nurodytas rizikos kapitalo

tikslines jmones investuojantiems fiziniams asmenims
(toliau taip pat — privatis investuotojai) taikyti pajamy
mokescio lengvatas, jei pardavus akcijas gauta pelno. Nors
mokestiniu atzvilgiu tiesioginés naudos gauna privatiis
investuotojai, $i priemoné tikslinéms jmonéms gali biti
naudinga netiesiogiai, nes j jmones bus daugiau investuo-
jama. Vokietijos vertinimu, taikant $ig priemong per
metus bus surinkta 30 mln. EUR maziau mokesciy.

2.2. Priemonés pagalbos gavéjai

Trys jstatyme dél bendryjy kapitalo investicijy salygy
modernizavimo numatytos mokestinés priemonés yra
naudingos minétame istatyme apibréZtoms rizikos kapi-
talo jmonéms ir tikslinéms jmonéms, taip pat privatiems
investuotojams, kurie paprastai turi didelj privaty kapitala
(toliau vadinami neformaliais investuotojais). Priemonés
nauda jmonéms yra tokia:

Prekybos Draudimo perkelti Pajamy
mokescio nuostolius mokescio
priemoné netaikymas lengvata
Rizikos kapi- tiesioginé netiesioginé ne
talo jmonés
Tikslinés ne tiesioginé netiesioginé
jmonés
Privatiis ne ne tiesioginé
investuotojai

Rizikos kapitalo jmonés yra tos jmonés, kurias Vokietijos
federaliné finansiniy paslaugy prieZitiros institucija pripa-
zino esant rizikos kapitalo imone ir kuri tuo paciu metu
néra uZregistruota kaip kapitalo investicijy bendrové (3).
Be to, kad jmoné biity pripazinta esanti rizikos kapitalo
jmone, turi bati tenkinamos Sios salygos:

— pagal rizikos kapitalo jmonés jstatus jmonés veiklos
objektas turi bati rizikos akcinio kapitalo jsigijimas,
kontroliavimas, valdymas ir pardavimas. 70 % visos
rizikos kapitalo jmonés valdomo turto vertés turi
sudaryti nuosavo kapitalo investicijos | tikslines
jmones,

— rizikos kapitalo jmonés bastiné ir vadovybé turi bati
jsikiirusios Vokietijoje,

(’) Kapitalo investicijy jmonés uzregistruojamos atsakingoje auksciau-
sioje federalinés zZemés institucijoje. Siose institucijose uZregistruotos
jmoneés gali atlikti visy ru$iy privataus akcinio kapitalo investicijas.

(11)

(12)

jmoneés jstatinis kapitalas arba jmonés dalininky
inasai turi sudaryti maziausiai 1 min. EUR,

— rizikos kapitalo jmonei turi vadovauti bent du pati-
kimi ir tokiai jmonei vadovauti tinkami vadovai.

Tikslinés jmonés turi biti kapitalo jmonés ir atitikti Sias
salygas:

— jmoniy bastiné ir vadovybé turi bati jsikdirusios
vienoje i§ Europos ekonominés erdvés susitarimo
valstybiy teritorijoje,

— tuo metu, kai rizikos kapitalo jmoné isigyja tikslinés
jmoneés akcijy, nuosavas tikslinés jmonés kapitalas
neturi vir$yti 20 min. EUR,

— tiksliné jmoné turi bati jkurta daugiausia desimt mety
pries rizikos kapitalo jmonei jsigyjant tikslinés jmonés
akcijy,

— tuo metu, kai rizikos kapitalo jmoné jsigyja akcijy,
organizuotoje arba panaSaus pobudzio rinkoje neturi
bati leista pardavinéti arba neturi biiti pardavinéjami
tikslinés jmonés vertybiniai popieriai.

Priemonéje nepateikta jokiy duomeny apie sunkumus
patirian¢ios () tikslinés jmonés apibrézima.

2.3. Prekybos mokestis
2.3.1. Pagrindiniai faktai

Vokietijoje prekybos mokestj renka atitinkamos vietinés
jstaigos pagal vykdoma komercing veikla, kuria jmoné
uzsiima savivaldybés teritorijoje. Tokio mokes¢io surin-
kimo principas yra tas, kad jmonés turi prisidéti prie lésy,
skiriamy jmonés naudojamai vietinei infrastruktirai islai-
kyti. Prekybos mokestj turi mokéti visos jmonés, kurios
uzsiima Vokietijos prekybos ir pajamy mokesc¢ius regla-
mentuojanciuose teisés aktuose apibrézta komercine
veikla nesvarbu, kokia yra jmoniy teisiné forma.
Manoma, kad visos kapitalo jmonés i§ esmés uzsiima
komercine veikla. Ukiniy bendrijy atveju jmonés skirs-
tomos pagal vykdoma veikla: prekybos mokescio
nemoka jmonés, kuriy teisiné forma yra tkiné bendrija
ir kurios uzsiima tik turto valdymo veikla. Taciau Gkinés
bendrijos, kurios uzsiima prekybos veikla, privalo mokeéti
prekybos mokestj.

() Bendrijos gairés dél valstybés pagalbos sunkumus patiriancioms

jmonéms sanuoti ir restruktarizuoti (OL C 244, 2004 10 1, p. 2).
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(13)  Federaliné finansy ministerija parengé rasta (°) (toliau —
2003 m. ratas) dél rizikos kapitalo fondy ir privataus
kapitalo fondy vykdomos turto valdymo veiklos atsky-
rimo nuo prekybos veiklos. Pagal §j rasta prekybos
mokestj mokéti privalo rizikos kapitalo fondai ir priva-
taus kapitalo fondai, jei jy veikla yra jvardijama kaip
prekybos veikla. Jei tokiy fondy veikla yra tik turto
valdymas, prekybos mokes¢io jie nemoka. Sis 2003 m.
rastas grindziamas 2001 m. liepos 25 d. Federalinio
finansiniy byly teismo (BFH) sprendimu (°). Pagal spren-
dima laikoma, kad rizikos kapitalo fondas ir privataus
kapitalo fondas nevykdo prekybos veiklos, jei tenkinami
Sie kriterijai:

— nenaudoja banko kredity ir neperima uzstaty,

— fondo portfeliui valdyti nereikia didelés atskiros orga-
nizacijos, iStekliai biurui iSlaikyti nevirsija iStekliy,
kokie bty jprasti labai dideliam privaciam turtui

valdyti (7),

— rinkoje nevykdo jokios veiklos, kuriai biity reikalinga
profesiné patirtis,

— viedai neplatina savo vertybiniy popieriy ir nevykdo
prekybos savo saskaita,

— nevykdo trumpalaikiy investicijy,

— nereinvestuoja i§ parduoto akcinio kapitalo gauty
pajamuy,

— nevykdo komercinés veiklos portfeliui priklausan¢iose
jmoneése,

— néra komercinio pobiidzio jmoné arba jmoné, kuri
apibadinama sgvoka ,komerciné infekcija“ (%).

(°) Rizikos kapitalo ir privataus akcinio kapitalo fondams taikomas
pajamy mokescio rezimas; privataus turto valdymo atskyrimas nuo
komercinés veiklos; 2003 m. lapkricio 20 d. Federalinés finansy
ministerijos rastas, federalinés mokes¢iy administracijos oficialusis
leidinys, 2004 m., I dalis, Nr. 1, p. 40.

(°) Federalinés mokesciy administracijos oficialusis leidinys II, 2001 m.,
p- 809.

(7) Fondai negali turéti didelés nuosavos organizacijos fondo portfeliui
valdyti. Fondui leidziama turéti savo biurg, jei biurui iSlaikyti skirti
istekliai nevirsyty iStekliy, skiriamy labai didelio privataus turto
valdymui reikalingam biurui i8laikyti.

(%) Komerciné infekcija, taip pat vadinama pajamy perkvalifikavimu
(vok. Abfarbetheorie), biity galima, pavyzdZiui, jei prekybos mokescio
neprivalantis mokeéti subjektas pradé¢jo papildoma komercing veikla.
Dél sios veiklos susidaro jspadis, kad dél visos subjekto vykdomos
veiklos reikia mokéti prekybos mokesti, nors komerciné veikla
sudaro tik labai mazg tokio subjekto veiklos dalj.

(14)

(15)

(16)

)

(*9)
()

I§ esmés Siais kriterijais siekiama paaiskinti Vokietijos
mokesCiy teis¢je jtvirtintg tradicinj skirtuma tarp rizikos
kapitalo fondy ir privataus kapitalo fondy prekybos ir su
prekyba nesusijusios veiklos. Turto valdymas néra
laikomas prekybos veikla. Skirtumas tarp prekybos
veiklos ir su prekyba nesusijusios veiklos yra labai nedi-
delis, daznai tai yra teismy sprendimy (tarp jy ir Federa-
linio finansiniy byly teismo) objektas. Apskritai manoma,
kad rizikos kapitalo fondai ir privataus kapitalo fondai
uZsiima prekybos veikla, jei didZiaja jy veiklos dalj sudaro
prekyba turtu (trumpas laikotarpis tarp turto, pvz., verty-
biniy popieriy, isigijimo ir pardavimo) (°).

2.3.2. ISaiskinimas dél su prekybos mokesciu  susijusiy
nuostaty jstatyme dél sglygy modernizavimo

Kaip nurodyta pranesime apie priemones, jstatymo dél
salygy modernizavimo 1 straipsnio 19 dalyje pateiktas
2003 m. rasto iSaiskinimas, ir i§ esmés néra jokiy
esminiy skirtumy tarp jstatymo ir rasto.

Pagal $ig nuostaty rizikos kapitalo jmonés, kuriy teisiné
forma yra dkiné bendrija ir kuriy veikla i$skirtinai yra
akcinio rizikos kapitalo jsigijimas, iSlaikymas, valdymas
ir pardavimas, taip pat kurios turi tik kapitalo jmoniy
akcijy, pagal pajamy mokes¢iy teisés nuostatas traktuo-
jamos kaip turto valdymo veikla vykdancios jmonés.
Manoma, kad rizikos kapitalo jmoniy veikla batent
tada laikoma su prekyba nesusijusia veikla, jei jos uzsiima
toliau nurodyta arba panasia veikla:

— jmoniy, kuriy bastiné ir vadovybé jsikiirusios vienoje
i§ Europos ekonominés erdvés susitarimo valstybiy,
akcinio rizikos kapitalo ir kitokio kapitalo pardavimas
per trumpg laika,

— su pinigy rinkos priemonémis (1°) susije sandoriai;
kredito jstaigose, kuriy bastinés jsikrusios vienoje
i§ Europos ekonominés erdvés susitarimo valstybiy,
turimose sgskaitose esanciomis 1éSomis sudaromi
sandoriai; su investicijomis | akcijas susij¢ sando-
riai (1),

Prekybos veikla yra apibrézta kaip savarankiska ilgalaiké veikla, kuri

vykdoma sickiant gauti pelno (o ne dél pomeégio), ir kuri gali bati
apibudinta kaip dalyvavimas ekonominiuose sandoriuose (tai
daugiau nei paslaugos Seimos nariams ir draugams) ir kurios nega-
lima laikyti nei Zemeés tkio veikla, nei veiklos vykdymu pagal lais-
vaja profesija (pvz., advokatas, gydytojas, menininkas arba profeso-
rius). Turto administravimas apibréziamas kaip veikla, kuri néra
turto naudojimas riipinantis juo, sickiant islaikyti jo verte, o pagrin-
dinio turto panaudojimas perskirstant turta néra esminis. Ypatingi
svarbu investicijas | vertybinius popierius arba nekilnojamajj turta
jvardyti prekybos veikla arba turto valdymu. Jei gaunamos pajamos
i§ prekybos, tai visas pardavimo pelnas apmokestinamas ir tada
reikia mokeéti prekybos mokestj. Jei veikla yra susijusi tik su turto
administravimu, tuomet i§ jvairiy Saltiniy gaunamos pajamos apmo-
kestinamos, bet jei bus parduodamas pagrindinis turtas, pardavimo
pelnas neapmokestinamas pardavimo pelno mokesciais (taip pat ir
prekybos mokesciu).

Pagal investicijy jstatymo 48 straipsni.

Pagal investicijy jstatymo 50 straipsni.
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— tiksliniy jmoniy, kuriy akcijy turi rizikos kapitalo doty nuostoliy yra neisskai¢iuojami, jei per penkerius
jmoné, konsultavimas, paskoly ir garantijy tikslinéms metus jsigyjanciam asmeniui arba jmonei tiesiogiai arba
jmonéms, kuriy akcijy turi isigijusi rizikos kapitalo netiesiogiai buvo perleista daugiau nei 50 % akcinio kapi-
jmoné, teikimas ir kredity gavimas, akcijy su teise talo arba pirmiau minéty teisiy.
gauti pelno dalj bei obligacijy platinimas,
2.4.2. Istatymas dél sglygy modernizavimo
— pajamy, gauty pardavus jmoniy, kuriy buveiné ir (20) Istatymu dél salygy modernizavimo bity su$velninti
vadovybe jsikiirusios vienoje i§ Europos ekonominés nuostoliy  perkélimg reglamentuojantys teisés  aktai,
erdvés susitarimo valstybiy, akcinj rizikos kapitalg ir taikomi tikslines jmones isigijusioms rizikos kapitalo
kitokj kapitalg, reinvestavimas, jmonéms, nes tikslinéms jmonéms, kuriy nuosavybés
struktira labai pakeista, sudaryty galimybes pagal
mokes¢iy teisés nuostatas perkelti nuostolius, kai kitu
atveju remiantis pagrindine taisykle tokios galimybés
— veikla rinkoje, kuriai reikalinga profesiné patirtis. nebiity
(21)  Taciau remiantis minéto istatymo 4 straipsniu, galima
(17) Nuosavy verslui reikalingy patalpy jsigijimas ir islai- isskaiciuoti tikslinés jmonés, kurios kapitalo tiesiogiai
kymas, taip pat verslui biidinga organizaciné struktiira isigyja rizikos kapitalo jmone, nuostolius, jei tas kapitalas
reiskia, kad rizikos kapitalo jmoné gali bati laikoma yra Salyje valdomo tikslinés jmonés apmokestinamojo
vykdanti turto valdymo veikla. Taciau 16 konstatuojamo- turto paslépti rezervai. Tokia pati nuostata galioja, kai
joje dalyje isvardyty sriciy veikla gali uzsiimti patronuo- pirkéjas (kuris néra rizikos kapitalo jmoné¢) i rizikos
jamoji bendrové, kurios visas akcijas yra jsigijusi rizikos kapitalo jmonés tiesiogiai jsigyja tikslinés jmonés kapi-
kapitalo jmoné. talo, jei:
— nuosavas tikslinés jmonés kapitalas kapitalo isigijimo
2.4. Nuostoliy perkélimas metu nevirsija 20 min. EUR, arba
2.4.1. lZanga
(18)  Paprastai jmoné per finansinius metus patirtus nuostolius o ) ) ) L
gali perkelti, t. y. juos i$skai¢iuoti i§ kity finansiniy mety —— nuosavas .t1}<.§11nes jmones kapitalas kapitalo isigijimo
pelno. Perkeliant nuostolius galima atsizvelgti | viso metu nevirsija 100 min. EUR, o 20 mln. EUR sumgq
jmonés gyvavimo metu patirtus nuostolius. Taciau tokia virsyjantis pgdlde)gs nuosavas kap1Falas susidaro del
tvarka leidZia piktnaudZiauti pasinaudojant vadinamo- per  pracjusius ketverius - finansinius metus  gauto
siomis priedangos imonémis, kurios nors ir nebevykdo grynojo metinio pelno,
jokios veiklos, yra parduodamos, nes perkélus jy nuosto-
lius susidaro reali verté: jsigyjant tokia priedangos jmone
del perkeliamy nuostoliy gaunama naudos, nes i§ biisimo
pelno, kuris yra apmokestinamas, i$skaic¢iuojami nuosto- — laikotarpis tarp rizikos kapitalo jmonés tikslinés
liai, todél atsizvelgiant j taikoma mokesciy tarifg reikia jmonés kapitalo isigijimo ir pardavimo yra bent
mokéti maZiau mokesciy. ketveri metai.
(22)  Pagal pajamy mokes¢io istatymo nuostatas, remiantis
(19)  Vokietija j pelno mokescio jstatymg jtrauké priemones, nuostoliy i§skai¢iavimo tvarka, galima iSskaiciuoti penk-
kury tikslas — uZkirsti kelig piktnaudZziauti prekiaujant tadalj nuostoliy tais metais, kai buvo jsigyta kapitalo; per
nuostoliais. 1997 m. jstatymu dél jmoniy pelno kitus ketverius metus kiekvienais metais $i suma padidéja
mokescio reformos pratgsimo buvo uzdrausta prekiauti kitu isskaiciuotiny nuostoliy penktadaliu.
nuostoliais naudojantis priedangos jmonémis. 2008 m.
jstatymu dél jmoniy apmokestinimo reformos Vokietija
sugrieztino kovos su piktnaudziavimu priemones. I[sta-
tymas taikomas visam tiesiogiai ar netiesiogiai turimo 2.5. Mokesc¢iy lengvatos privatiems investuotojams
jmonés kapitalo, virSijanc¢io 25 % kapitalo, pakeitimams
per penkeriy mety laikotarpj. Pelno mokescio jstatyme 2.5.1. Jzanga
numatoma nuostoliams taikyti pro rata nuostoliy i$skai-
¢iavima, jei per penkerius metus jsigyjanciam asmeniui (23)  Istatymu dél salygy modernizavimo siekiama skatinti

arba jmonei tiesiogiai arba netiesiogiai perleista daugiau
nei 25 % akcinio kapitalo, dalininko teisiy, teisiy daly-
vauti jmonés valdyme arba balsavimo teisiy. Nepanau-

privacius investuotojus, pvz., neformalius investuotojus,
investuoti j tikslines jmones, jy gautam pelnui i§ investi-
cijy taikant mokesciy lengvatas.
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(24)  Pagal minéto jstatymo 1 straipsnio 20 pastraipa parda- nuo prekybos mokes¢io per metus biity surenkama

(25)

(26)

(28)

vimo pelnas, gautas pardavus tikslinés jmonés akcijas,
paskirstomas investuotojams proporcingai pagal jy idéta
kapitalo dalj. Pagal suma, gauta paskirs¢ius pelna, pajamy
mokes¢iu apmokestinami privatiis investuotojai ir nefor-
malds investuotojai.

Mokes¢iy lengvatos bus taikomos tik tada, jei bus gautas
pardavimo pelnas. Privaciy investuotojy ir neformaliy
investuotojy valdomo tikslinés jmonés kapitalo dalis per
paskutinius penkerius metus turi baiti 3-25 % kapitalo, o
laikotarpis, kurj investuotojas turi $ig kapitalo dalj, negali
virsyti deSimties mety. Kiekvienas privatus investuotojas
ir neformalus investuotojas, atsizvelgiant j didZiausia
galimg turéti 25 % dydzio kapitalo dalj, turi teis¢ j iki
50 000 EUR (200 000 EUR padauginus i§ 0,25) dydzio
neapmokestinamg pelna. Taigi, pagal Vokietijos skai¢ia-
vimus, didZiausia mokesciy lengvatos suma kiekvienam
neformaliam investuotojui ir kiekvienos investicijos
atveju bus apie 22 500 EUR. Jei bus gautas 800 000
EUR virsijantis pelnas i§ vienos investicijos, bus taikoma
proporcingai mazesné mokesCiy lengvata, o jei bus
gautas 1 mln. EUR virsijantis pelnas, mokestiné lengvata
taikoma nebebus.

3. SPRENDIME PRADETI PROCEDURA ISREIKSTA
ABEJONE

Kaip i3aiskinta 3 konstatuojamojoje dalyje, 2009 m.
sausio 28 d. Komisija priémé sprendimag pradéti oficialia
tyrimo procediirg (toliau — sprendimas pradéti proce-
diirg). Sprendime Komisija i§ pradziy laikési nuomonés,
kad visos trys priemoneés yra valstybés pagalba.

3.1. Valstybés pagalba taikant prekybos mokescio
priemong

Palyginusi 2003 m. rastg ir jstatyme dél salygy moderni-
zavimo pateiktg iSaiskinima, Komisija abejoja Vokietijos
teiginiu, kad Siuo jstatymu tik teisés akto lygmeniu tiks-
linamas 2003 m. rastas, nes panasu, kad jstatymu numa-
toma taikyti tam tikras mokestines lengvatas konkrecios
kategorijos naujai jkurtoms rizikos kapitalo jmonéms,
apibréZtoms jstatyme dél modernizavimo. Komisija susi-
daré nuomone, kad ,iSaiskinimas“ skiriasi nuo 2003 m.
rasto ir kad tam tikroms rizikos kapitalo jmonéms numa-
toma taikyti ne tokius grieztus kriterijus atleidziant nuo
prekybos mokescio.

Atsizvelgdama | Sias abejones Komisijai pazymi, kad
prekybos mokes¢io priemoné suteikty pranasumg tam
tikroms rizikos kapitalo jmonéms, palyginti su kitomis
investicinémis bendrovémis, kurios gali uZsiimti tokia
pacia arba panasia veikla. Be to, dél minimo atleidimo

(29)

(30)

(31)

(32)

mazdaug 90 mln. EUR maziau. Sis faktas leidzia manyti,
kad minétu jstatymu ne tik iSaiskinamas 2003 m. rastas.

3.2. Valstybés pagalba taikant nuostoliy perkélimo
priemone

I§ esmés Vokietija nepaneigé, kad nuostoliy perkélimo
priemoné yra selektyvaus pobidzio ir dél to sutickiamas
pranasumas tikslinems jmonéms ir rizikos kapitalo
jmonéms. Taciau Vokietija paaiskino, kad tai galima
pateisinti Vokietijos mokes¢iy sistemos pobudziu ir
logika. Dél to, kad 2008 m. jvedus mokes¢iy nuostoliy
panaudojimo apribojimg, Vokietijos nuomone, rizikos
kapitalo rinka susidaré su dideliais sunkumais, $iai rinkai
turéty ir toliau bati palikta galimybé pasinaudoti
mokes¢iy nuostoliais. Todél priemoné atitinka kriterijus,
nurodytus Komisijos praneSime dél valstybés pagalbos
taisykliy taikymo su tiesioginiu verslo apmokestinimu
susijusioms priemonéms ('2) (toliau — Pranesimas dél
jmoniy apmokestinimo).

Taciau Komisija atkreipé démesj j tai, kad negalima
kitoms investicinéms bendrovéms (t. y. bendrovéms,
kurios neatitinka sgvokos ,rizikos kapitalo jmoné*
apibrézties) neleisti pasinaudoti priemone, jei priemoné
pateisinama Vokietijos mokes¢iy sistemos pobudziu ir
logika, nes i tikslines jmones gali investuoti ir ne rizikos
kapitalo jmonés ir joms taip pat turéty bati suteikta teisé
pasinaudoti nuostoliais. TaCiau taip néra, nes tikslinés
jmonés, kurias bendrai valdo ne rizikos kapitalo jmonés,
gali savo nuostolius perkelti tik tada, jei tokios jmoneés
kapitalo isigijo i§ rizikos kapitalo jmonés 21 konstatuo-
jamojoje dalyje nurodytomis sglygomis.

Vokietija taip pat tvirtino, kad priemoné nekenkia vals-
tybiy nariy tarpusavio prekybai pagal EB sutarties 87
straipsnio 1 dalj, nes ja siekiama ,vidinio tikslo®, kuris
yra suderinamas su Prane$imu dél jmoniy apmokesti-
nimo. Priemoné yra tik grieztos taisyklés, kuriai kitose
valstybése narése atitikmens néra, i§imtis. Todél priemoné
negali turéti jokio tarpvalstybinio poveikio konkurencijai
arba prekybai.

Tadiau Komisija pabrézé, kad Sios priemonés pagalbos
gavéjai vis délto galéty uzsiimti prekyba su kitomis vals-
tybémis narémis, taigi priemoné galéty turéti poveikj
prekybai. Be to, nustatant, ar mokestine priemone tam
tikroms jmonéms biity suteiktas selektyvus pranasumas,
reikia remtis atitinkamoje valstybéje naréje bendrai taiky-
tina sistema. Klausimas, kokius teisés aktus reikéty taikyti
kitoje valstybéje naréje, i§ esmés yra nesvarbus.

(17) OL C 384, 1998 12 10, p. 3.
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3.3. Valstybés pagalba taikant mokes¢iy lengvaty
privatiems investuotojams priemone

Vokietija paaiskino, kad $i priemoné néra laikytina vals-
tybés pagalba, nes pagalbos gavéjai yra fiziniai asmenys.
Bet kadangi dél Sios priemonés investuotojams patrauk-
lesnés atrodo investicijos i tam tikras jmones — tikslines
jmones, tam tikros jmonés (tikslinés jmonés) gauty netie-
sioginés naudos (13).

Todél Komisija nusprendé, kad priemoné tenkina ,prana-
Sumo® ir ,selektyvumo® kriterijus. Be to, manoma, kad
pritaikius priemong metinés pajamos i§ mokesc¢iy suma-
zéty mazdaug 30 min. EUR.

3.4. Suderinamumas su Bendrijos gairémis dél vals-
tybés pagalbos rizikos kapitalo investicijoms j maza-
sias ir vidutines jmones skatinti

Komisija abejojo, ar priemonés suderinamos su Bendrijos
gairéemis dél valstybés pagalbos rizikos kapitalo investici-
joms | mazasias ir vidutines jmones skatinti (toliau —
Rizikos kapitalo gairés) ('#), nes pagal $ias gaires valstybés
pagalba rizikos kapitalo pavidalu negali bati suteikta
dideléms jmonéms (%), sunkumy patirian¢ioms jmonéms
ir laivy statybos, anglies ir plieno sektoriaus jmonéms.
Taliau Siuo atveju priemone gali pasinaudoti ir tos
jmonés, kurios priklauso pirmiau i§vardytoms jmoniy
grupéms. Todél priemonés taikymo srities apibrézimas
(dél priemonés gavéjy) neatitinka Rizikos kapitalo gairiy.

Teikiama valstybés pagalba pagal Rizikos kapitalo gairiy
4.3 skirsnj taip pat turi bati siekiama i$spresti tam tikrg
rinkos nepakankamuma, kai jo buvimo jrodymy uZztenka.
Vokietija tokio jrodymo nepateikeé.

Komisija taip pat abejoja, ar tenkinami kiti Rizikos kapi-
talo gairiy 4 skirsnyje i§vardyti reikalavimai. Be to, Komi-
sija tvirtino, kad mokes¢iy lengvaty taikymas tik i kapi-

(%) Teiginys, kad | tam tikras jmones investuojantiems asmenims sutei-

kiamos mokes¢iy lengvatos gali buti valstybés pagalba Sioms
jmonéms, patvirtintas Teisingumo Teismo (Zr. 2000 m. rugséjo
19 d. sprendima Vokietija pries Komisijg, C-156/98, Rink. p. 1-6857).

() OL C 194, 2006 8 18, p. 2.
(%) Savokos ,tiksliné jmoné“ apibréztis pagal jstatyma dél salygy

modernizavimo neatitinka ES nustatytos MV] apibrézties. Pvz., dél
salygos, kad tikslinés jmonés, kurios akcinio kapitalo isigyja rizikos
kapitalo bendrove, nuosavas kapitalas negali virsyti 20 mln. EUR,
Komisija tvirtina: visg balansg sudaro nuosavo kapitalo ir jsiparei-
gojimy suma. Paprastai jsipareigojimai gerokai virija nuosava kapi-
tala. Todél MV] nustatyta tikslinems jmonéms galiojanti 43 min.
EUR dydzio bendro balanso riba paprasciausiai gali bati virSyta. Be
to, 250 darbuotojy skaiciaus ir 50 mln. EUR apyvartos riba néra
jtraukta j tikslinés jmonés savokos apibrézti.

(39)

(40)

(41)

talo jmones investuojan¢iomis rizikos kapitalo jmonéms
prieStarauja priemonés tikslui — skatinti teikti rizikos
kapitalg visoms jmonéms, kurioms to reikia, nes naujoves
diegian¢ios naujos jmonés, kurioms reikia rizikos kapi-
talo, gali pasirinkti kitg nei kapitalo jmonés teising forma.
Naujoves diegian¢ioms naujoms jmonéms, kuriy teisiné
forma yra tkiné bendrija, §i priemoné naudinga nebus.

3.5. Suderinamumas su bendraja rinka

Komisija abejoja, ar priemonés yra suderinamos su bend-
rosios rinkos nuostatomis. Rizikos kapitalo jmonémis
gali bti pripazintos tik tos jmonés, kuriy bastiné ir
vadovybé yra jsikiirusios Vokietijoje. Todél atrodo, kad
tam tikros jmoneés (kuriy bistiné yra ne Vokietijoje) —
ypa¢ Bendrijos ir EEE teritorijoje esanciy jmoniy, kuriy
bistinés yra ne Vokietijoje, turimy jmoniy buveinés,
filialai ir patronuojamosios jmonés — neatitinka pagalbos
kriterijy. Si salyga riboja EB sutarties 43 straipsnyje regla-
mentuojamg isisteigimo laisve.

Vokietija tvirtina, kad Vokietijos federaliné finansiniy
paslaugy priezitros institucija negaléty prizitiréti jmoniy,
kuriy bastiné yra ne Vokietijoje, todél Sioms jmonéms
baty suteiktas nesaziningas konkurencinis prana§umas
Vokietijos rizikos kapitalo jmoniy atzvilgiu. Taciau Komi-
sija abejojo, ar tikrai néra kity bady prizitréti uZsienio
jmones, kurios registruotos Vokietijoje ir de facto konku-
ruoja su rizikos kapitalo jmonémis. Todél Komisija
padaré i$vada, kad negalima pateisinti schemos netai-
kymo $ioms jmonéms. Dél $ios priezasties Komisija
taip pat abejoja, ar galima teigti, kad aptariamos prie-
monés suderinamos su bendraja rinka.

4, VOKIETIJOS PASTABOS DEL SPRENDIMO PRADETI
PROCEDURA

2009 m. kovo 3 d. raste Vokietija pateiké pastabas dél
Komisijos sprendimo pradéti procediirg pagal EB sutarties
88 straipsnio 2 dalj. Pastabos buvo susijusios su visomis
trejomis priemonémis. Raste Vokietija, kaip ir i§ pradziy,
laikési nuomonés, kad priemonés néra laikytinos vals-

tybés pagalba.

4.1. Prekybos mokes¢io priemoné

Vokietija patvirtino savo nuomong, kad pagal prekybos
mokes¢io priemon¢ nenumatoma jmoniy atleisti nuo
prekybos mokes¢io; priemoné yra skirta padéti atskirti
prekybos veikla nuo turto valdymo veiklos, todél ji
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(43)

(44)

(45)
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yra tik grynai deklaratyvaus pobiidzio. Ar rizikos kapitalo
jmoné vykdo prekybos veiklg, ar tik valdo turta, galiausiai
sprendziama pagal Vokietijos Auksciausiojo teismo prak-
tika, kurios santrauka pateikiama 2003 m. raste.

Dél numatomy 90 mln. EUR mokestiniy pajamy suma-
z¢jimo Vokietija paaiskino, kad istatyme dél salygy
modernizavimo pateikty iSaiskinimy sumazés netinkamai
parengty susitarimy, dél kuriy mokes¢ius reikéty mokéti
tik dél netinkamai suformuluoty susitarimy nuostaty.

4.2. Nuostoliy perkélimo priemoné

Vokietija patvirtino savo nuomone, kad tiksliniy jmoniy
nuostoliy perkélimg reglamentuojancios taisyklés pateisi-
namos mokesciy sistemos pobtidziu ir logika, nepaisant
to, kad investicinés jmonés, kurios néra jtrauktos i jsta-
tyme dél salygy modernizavimo pateikta apibréztj, taip
pat investuoja j tikslines jmones.

Vokietijos nuomone, rizikos kapitalo jmones traktuoti
skirtingai nei kitas investicines jmones jstatymy leidéjai
gali savo nuoziiira, nes esama objektyviy rizikos kapitalo
jmoniy ir kity investiciniy jmoniy skirtumy. Todél pagal
Pranesimo dél jmoniy apmokestinimo 24 punkta skir-
tingas poZitiris i Sias jmones pateisinamas.

Be to, rizikos kapitalo jmoniy padétis yra ypatinga.
Kadangi joms yra budinga investuoti j tikslines jmones
perkeliant nuostolius, antra priemoné néra laikytina vals-
tybés pagalba, o tik tokios sistemos trikumus rizikos
kapitalo rinkai kompensuojanti priemoné.

4.3. Mokes¢iy lengvatos privatiems investuotojams

Vokietijos nuomone, mokes¢iy lengvaty privatiems inves-
tuotojams priemoné neturés jokio didelio poveikio vals-
tybiy nariy tarpusavio prekybai, nes mokesciy lengvatos
vienam investuotojui nevirSija 22 500 EUR. Be to, prie-
mone taip pat galés pasinaudoti tikslinés jmonés, kuriy
bustiné yra kitose valstybése narése, nes Vokietijos tiks-
linés jmonés ir tikslinés jmonés i§ kity valstybiy nariy
traktuojamos vienodai.

Vokietija taip pat teigia, kad tiesioginés naudos i§ prie-
monés galésiantys gauti asmenys yra fiziniai asmenys,
kuriems netaikomos valstybés pagalbos taisyklés. Be to,
dél ypatingos priemonés struktiros tikslinems jmonéms
nebus suteikiamas kiekybiskai isreikstas pranasumas, o tai
taip pat reiskia, kad taikant priemong neteikiama pagalba.

(48)

(49)

(50)

(52)

(53)

Vokietijos duomenimis, mokes¢iy lengvatos susietos ne
tiesiogiai su investicija, o0 su pajamomis, gautomis
pardavus tikslinés jmonés akcijas.

4.4. Isisteigimo laisvés ribojimas

Vokietijos nuomone, jstatymu dél saglygy modernizavimo
EB sutarties 43 straipsniu jtvirtinta jsisteigimo laisvé néra
ribojama, nes jsisteigimo laisvés ribojima galima pateisinti
tuo, kad reikalavimas dél bistinés yra vienintelé galimybé
uztikrinti, kad baty laikomasi jstatymuose numatyty
reikalavimy.

5. TRECIUJU SALIU PASTABOS

2009 m. balandZio 9 d. rastu (Vokietijos privataus
akcinio ir rizikos kapitalo bendroviy asociacija (vok.
Bundesverband  Deutscher  Kapitalbeteilungsgesellschaften e.
V.,) ir 2009 m. balandzio 14 d. rastu (Vokietijos biotech-
nologijos pramonés organizacija (vok. Biotechnologie-
Industrie-Organisation Deutschland e.V. (BIO) ir Vokietijos
neformaliy investuotojy tinklas, (BAND) — trys suintere-
suotosios Salys pateiké savo pastabas dél sprendimo
pradéti procedira.

5.1. Treiyjy Saliy pastabos dél prekybos mokescio

Vokietijos privataus akcinio ir rizikos kapitalo jmoniy
asociacijos (BVK) nuomone, jvedus jstatyme dél sglygy
modernizavimo numatytus teisinius kriterijus rizikos
kapitalo imones laikyti prekybos nevykdanciomis
jmonémis mokesciy tikslais, tokios jmonés negalés pasi-
naudoti mokes¢iy paskata. Istatymu dél sglygy moderni-
zavimo bus sukelta daugiau netikrumo sektoriuje.

BVK manymu, ,iSaiskinimas“ néra maziau grieztas nei
2003 m. raStas, nes Vokietijos parlamento Zemuyjy
rimy finansy komisija laikosi nuomonés, kad jstatymo
dél salygy modernizavimo nuostatas reikéty taikyti kartu
su 2003 m. rasto nuostatomis ('%). Be to, minéto jsta-
tymo 1 straipsnio 19 dalyje esancius bendruosius teigi-
nius dar reikéty sukonkretinti 2003 m. ra$to nuosta-
tomis. Dél tokios netinkamos reguliavimo priemonés
2003 m. rasto kriterijai toliau bity taikomi ir rizikos
kapitalo jmonéms. Todél Vokietijos Vyriausybés numa-
tyta 90 mln. EUR maZesnj mokestiniy pajamy surinkima,
BVK nuomone, sunku pagristi.

BVK teigiamai vertina Vokietijoje sukurtomis vienodomis
salygomis $alies ir uZsienio privataus kapitalo jmonéms
(ypac jei tai yra imonés i§ kity ES valstybiy nariy) ir | jas
investuojantiems $alies ir uZsienio investuotojams.

(*6) Zr. Vokietijos parlamento Zemuyjy riimy finansy komisijos pastabas:
Vokietijos parlamento Zemyjy rimy leidinys 16/9829, p. 5 f: ,todél
aiskinant jstatymy nuostatas reikia papildomai taikyti ligsiolinj
administracinj aktg“.
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(54)  Vokietijos biotechnologijos pramonés organizacijos (BIO) tymo tvarkos bus apie 14 210 EUR, o ne apie 22 500

(55)
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nuomone, jstatymu dél salygy modernizavimo rizikos
kapitalo jmonés néra atleidZiamos nuo prekybos
mokescio. Istatymu dél salygy modernizavimo jtvirti-
nama pagal 2003 m. ra$ta jau nusistovéjusi tvarka nuo
prekybos mokescio atleisti turta valdancius fondus.

5.2. Tretiyjy Saliy pastabos dél nuostoliy perkélimo

BVK nuomone, Vokietijos jstatymy leidéjai turéty lygiai
taip pat, kaip ir jstatymu dél salygy modernizavimo
apibréztas rizikos kapitalo jmones, traktuoti Salies ir
uzsienio rizikos kapitalo jmones ir privataus kapitalo
jmones. BVK taip pat mano, kad §j tikslg galima pasiekti
tik suvienodinus teisines ir mokes¢iy salygas visoms
privataus kapitalo jmonéms. BVK rekomenduoja numa-
tyti, kad nuostoliy i$skai¢iavimu be diskriminacijos galéty
pasinaudoti ir tos rizikos kapitalo jmonés, kurios nepa-
tenka | jstatyme dél sglygy modernizavimo pateikta
apibrézti. BVK pabrézia, kad Vokietijos pelno mokesciy
jstatyme numatytas draudimas iSskaiCiuoti nuostolius
padarys ilgalaike Zalg rizikos kapitalo ir privataus kapitalo
imoniy investicijoms.

BIO Deutschland istatyma dél salygy modernizavimo
vertina kaip esamos nuostoliy perkélimo padéties pageri-
nimg. Visy pirma, apie padétj BIO sprendzia pagal perke-
liamus nuostolius ir laikosi nuomonés, kad tikslinis nepa-
lankios padéties su$velninimas néra valstybés pagalba.
Kadangi dél nuostoliy i$skaiciavima reglamentuojanciy
galiojanciy teisés akty nepalankioje padétyje atsidurty
MV, istatyma dél salygy modernizavimo reikéty traktuoti
kaip teisés akta, kuriuo sickiama kompensuoti nepalan-
kius mokes¢ius. BIO nuomone, minétu jstatymu aiskiai ir
reikalingu baidu jteisinama nuostata, kuria atskiriamos
privataus akcinio ir rizikos kapitalo jmonés, kurios
jmonéms teikia kapitala, nuo kity jmoniy.

5.3. Tretiyjy Saliy pastabos dél mokesciy lengvaty
privatiems investuotojams

BVK palankiai vertina jstatymu dél salygy modernizavimo
numatyta bendrg tikslg — privatiems investuotojams
suteikti mokesciy lengvatas. BVK nuomone, $i mokes¢iy
lengvaty priemoné yra tinkamas privaciy asmeny, inves-
tuojanciy i labai rizikinga segmenta minétame jstatyme
aptartu ankstyvuoju etapu, skatinimas.

BAND pabrézia, kad tokios mokesciy lengvatos indivi-
dualiems asmenims, investuojantiems | naujas jmones,
yra jprastos kitose valstybése narése ir kad ten tokios
lengvatos taikomos placiau. BAND palankiai vertina
jvestas mokes¢iy lengvatas individualiems asmenims,
todél pritaria jstatymui dél saglygy modernizavimo. Taciau
BAND kyla abejoniy dél konkretaus skatinamojo
poveikio neformaliems investuotojams, nes numatytos
mokesciy lengvatos yra nedidelés ir jomis galima pasi-
naudoti tik sékmingai investavus. BAND nuomone,
didziausia mokesc¢iy lengvaty nauda vienam investuo-
tojui, gauta pasinaudojant priemone, dél pelno paskirs-

(59)
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(64)

(65)

EUR, kaip teigia Vokietija. BAND manymu, netiesioginé
parama tikslinéms jmonéms i§ tikryjy niekuomet nevir-
$yty 200 000 EUR dydzio de minimis ribos. Naudos
investuotojas gauty tik pardaves valdomg akcinj kapitala.

BIO nuomone, didZiausia nauda, kurig gauty vienas
privatus investuotojas tam tikromis sglygomis, bity
22 500 EUR. Si suma yra maza ir nesusieta su investici-
jomis (0 su pajamomis, gautomis pardavus valdomg
akcinj kapitalg), todél tikslinés jmonés naudos nepajus.

6. VOKIETIJOS PASTABOS DEL TRECIUJU SALIY
PASTABU

2009 m. geguzés 22 d. rastu Vokietija atsaké i treciyjy
Saliy pastabas.

6.1. Prekybos mokes¢io priemoné

Vokietija tvirtina, kad BVK, nepaisant jstatymo dél salygy
modernizavimo atzvilgiu reiSkiamos kritikos, patvirtina,
jog minétame jstatyme apibréztas prekybos ir turto
valdymo veiklos atskyrimas atitinka teisés akty nuostatas.

6.2. Nuostoliy perkélimo priemoné

Vokietija atkreipia démesj, kad BVK pasitalymas prie-
mongs taikymo sritj iplésti jtraukiant visg privataus kapi-
talo sektoriy turéty nepateisinamy padariniy. Vokietija,
sieckdama priemong padaryti kuo tikslingesne, nusprendé
imtis reikalingo jmoniy skirstymo.

Vokietija pabrézia, kad BIO patvirtina Vokietijos
nuomong, jog jstatyme dél sglygy modernizavimo patei-
kiamas nuoseklus jmoniy skirstymas pagal objektyvius
kriterijus, padésiantis uzkirsti kelig per dideliam nuostoliy
panaudojimui.

6.3. Mokesciy lengvatos privatiems investuotojams

Vokietija laikosi nuomonés, kad suinteresuotyjy asmeny
pastabos patvirtina jos nuomone, kad priemoné, kurios
poveikis yra nedidelis ir netiesioginis, kuria siekiama
pelno ir kuri skirta visoje ES esancioms tikslinéms
jmonéms, néra laikytina valstybés pagalba.

7. VERTINIMAS
7.1. Valstybés pagalba
7.1.1. Prekybos mokescio priemoné

Atlikta oficiali tyrimo procediira nei$sklaidé Komisijos
abejoniy deél jstatyme dél salygy modernizavimo pateikto
tarfamai teisinio 2003 m. rasto, kuriuo reglamentuojama
prievolé moketi prekybos mokestj, ,iSaiskinimo*.
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metus bus surinkta 90 mln. EUR maziau mokestiniy
pajamy. Salis sumazéjusias pajamas aiskina tuo, kad bus
sudaroma maziau netinkamai parengty susitarimy. Toks
pasiteisinimas Komisijos neijtikina, nes sunku patikéti, kad
rizikos kapitalo jmonés taip blogai i$mano mokesciy
teis¢ ir todél neiSvengia tokiy netinkamai parengty susi-
tarimy ir atitinkamy mokestiniy prievoliy. Be to, Komi-
sijos nuomong akivaizdZiai patvirtina treciosios 3alys,
pvz., BVK teiginys, kad istatymu dél salygy moderniza-
vimo sektoriuje bus dar daugiau netikrumo.

Komisija bet kuriuo atveju tvirtina, kad dél priemonés
bus vienareik§miskai prarandamos valstybés lésos, kurias
valstybe kitu atveju (jei priemoné nebity igyvendinta)
gauty. Todél Komisija daro i$vada, kad priemonei jgyven-
dinama naudojant valstybés lésas.

Nekreipdama démesio j aptariamu atveju nesvarby klau-
simg dél 2003 m. rasto suderinamumo su Vokietijos
mokesciy sistemos pobiidziu ir logika, sprendime pradéti
procediirg Komisija konstatavo, kad jstatymo dél salygy
modernizavimo nuostatos akivaizdziai skiriasi nuo
minéto rasto nuostaty, nes:

— rizikos kapitalo jmonés investuotojy turi ieskoti
placiajai visuomenei teikdamos pasitilymus, taciau
2003 m. raste tokia galimybé nenumatyta,

— pagal minétg jstatyma rizikos kapitalo imonés gali
turéti verslo patalpas ir savo veiklai vykdyti reikalingg
verslui biidingg organizacija, taciau 2003 m. rastu
draudZiama turéti ,didele nuosava organizacija®, ir
numatoma, kad darbuotojy ir biuro patalpy turi
bati ne daugiau nei reikia ,labai dideliam privaciam
turtui“ valdyti,

— minétame jstatyme néra aiSkaus draudimo rizikos
kapitalo jmonéms uzsiimti komercine veikla jy port-
feliui priklausanciose jmonése, o 2003 m. raste port-
feliui priklausanciose jmonése, kaip minima 13
konstatuojamojoje dalyje, komercinés veiklos vykdyti
neleidziama.

Tyrimo metu gautos pastabos neiSsklaidé Sios abejonés.
Todél Komisija daro i$vadg, kad jstatymu dél salygy
modernizavimo  i$ple¢iamas  potencialiy  priemonés
pagalbos  gavéjy, neprivalanciy mokéti  prekybos
mokescio, skaiCius, nes kai kurios rizikos kapitalo
jmonés, kurios pagal 2003 m. rastg privaléty moketi
prekybos mokestj, minétu jstatymu nuo tokio mokescio
atleidziamos. Todél aptariama priemone tam tikroms
rizikos kapitalo jmonéms suteikiamas mokestinis priva-
lumas — jos gali uZsiimti tam tikra veikla ir nemokéti tam
tikry mokesciy, kurie privalomi tokia pacig veikla
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talo fondams, kuriems taikomos tik 2003 m. rasto
nuostatos.

Be to, priemone rizikos kapitalo jmonéms, kurios
patenka j jstatymo dél salygy modernizavimo taikymo
sritj, suteikiamas selektyvus pranasumas rizikos kapitalo
fondy ir privataus kapitalo fondy atzvilgiu. Taip yra
todél, kad rizikos kapitalo jmoné $ia priemone galés pasi-
naudoti tik tada, jei atitiks minéto jstatymo savoky
apibrézimus. Todél rizikos kapitalo fondai ir privataus
kapitalo fondai, i nuosava tiksliniy jmoniy kapitala inves-
tave maziau nei 70 % viso savo turto, priemone pasinau-
doti negalés, nors jy pagrindiné veikla yra ta pati. Tas
pats taip pat galioja rizikos kapitalo fondams ir privataus
kapitalo fondams, kuriy bistiné ir vadovybé jsikairusios
ne Vokietijoje. Taigi, rizikos kapitalo fondai ir privataus
kapitalo fondai, Vokietijoje turintys tik jmonés buveines,
negali pasinaudoti istatyme dél salygy modernizavimo
numatyta tvarka, nors ir uZsiima ta pacia veikla, kaip ir
rizikos kapitalo jmonés.

Todél valstybés 1ésomis nuo dalies jmonés islaidy (bGtent
prievolés mokéti tam tikrg mokestj) bus atleidziamos tik
Siai nedidelei jmoniy grupei priklausancios jmonés. Sias
iSlaidas pagal dabar galiojancius teisés aktus jmonés
paprastai turi padengti pacios. Tokj pranaSumg turintys
pagalbos gavéjai daugiausia uzsiima privataus kapitalo ir
rizikos kapitalo teikimu ir konkuruoja su Vokietijos arba
kity valstybiy nariy kapitalo teikimo bendrovémis.
Kadangi $i mokestiné priemoné padidina finansinius iste-
klius, kuriais gali disponuoti pagalbos gavéjai uzsiimdami
savo veikla, $i priemoné sustiprina tokiy bendroviy pozi-
cijg kity konkurenty Bendrijoje atzvilgiu. Todél tokia
pagalba gali daryti poveikj konkurencijai ir valstybiy
nariy tarpusavio prekybai.

Taigi Komisija daro i§vada, kad prekybos mokescio prie-
moné, apie kurig yra pranesta, yra valstybés pagalba
pagal EB sutarties 87 straipsnio 1 dalj, teikiama tam
tikroms rizikos kapitalo jmonéms.

7.1.2. Nuostoliy isskaiciavimas

Kaip minéta 4.2 skirsnyje, Vokietija i§ esmeés sutinka, kad
i tikslines jmones investuojancioms rizikos kapitalo
jmonéms vél suteikta galimybé perkelti nuostolius yra
selektyvaus pobiidzio ir naudinga tiek rizikos kapitalo
jmonéms, tiek tikslinéms jmonéms. Taciau Vokietija
laikosi nuomonés, kad rizikos kapitalo jmonés tinkamai
ir praktiskai yra atskirtos nuo tiksliniy jmoniy ir kad toks
skirstymas pateisinamas objektyviais skirtumais tarp
apmokestinamy asmeny pagal Pranesimo dél jmoniy
apmokestinimo 24 punkta (kur minima, kad tam tikras
skirstymas mokes¢iy sistemoje gali bti pateisinamas
objektyviais skirtumais tarp mokes¢iy mokétojy), nes
2008 m. jvedus nuostoliy panaudojimo apribojimg
rizikos kapitalo rinka smarkiai nukentéjo.
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akivaizdziai praras valstybés &3y, nes pagalba suteikiama
i§ valstybés lésy. Tikslinés jmonés ir rizikos kapitalo
jmonés galés pasinaudoti atleidimu nuo mokes¢iy, nes
Sie subjektai yra priemonés pagalbos gavéjai. Uz tiksli-
néms jmonéms, j kurias investuoja rizikos kapitalo
jmonés, galiojanciy $velnesniy nuostoliy perkélima regla-
mentuojan¢iy nuostaty slypi Sioms dviem jmoniy
grupéms suteikiamas ekonominis prana§umas, taip joms
sudaromos galimybés mokéti maziau mokesciy. Tiksliné
jmoné i§ pradziy naudos gauna dél nuostoliy perkélimo,
nes jai sudaromos galimybés i§ pelno i§skaiciuoti nuosto-
lius ir todél mokéti maziau mokesciy, o tai yra drau-
dziama pagal kovos su piktnaudziavimu taisykles. Dél
to, kad kiti kapitalo jsigyjantys asmenys tokiu nuostoliy
i$skai¢iavimu pasinaudoti negali, rizikos kapitalo jmoné
gauna beveik tiesioging nauda.

Kadangi mokéti maziau mokesCiy i§ esmés galima tik
tada, jei rizikos kapitalo jmonés investuoja i tikslines
jmones, netiesioging nauda taip pat gauna tikslinés
jmonés, nes priemoné rizikos kapitalo jmones skatina
investuoti i jas, o ne | kitas jmones, kurias dél grynai
ekonominiy priezasciy pasirinkty rizikos kapitalo inves-
tuotojai. Todél j tikslines jmones gali biti investuojamos
visai kitokio dydzio léSos ir kitomis salygomis, nei baty
investuojama tada, jei priemonés nebity. Todél priemoné
netiesiogiai stiprinty tiksliniy jmoniy kapitalo bazg.

Be to, Vokietijos argumentus, kad 3i priemoné (nors ir
negalima paneigti, jog sunkumus patirianc¢ios jmonés
nepatenka i tikslinés jmonés sgvokos apibrézima)
tokioms jmonéms pranasumo nesuteikia, reikia atmesti.
Vokietijos teigimu, sunkumy patirianti tiksliné jmoné
negali gauti pelno, kuriuo baity kompensuoti nuostoliai
ir kurj bty galima apmokestinti. Todél galimybé panau-
doti ankstesniy laikotarpiy nuostolius $iai jmonei yra
nesvarbi. Taigi, jstatymu dél salygy modernizavimo
sunkumus patirian¢ioms jmonéms, kaip apibrézta Bend-
rijos teisés aktuose, nesuteikiama jokio pranasumo.
Komisijos nuomone, §ie argumentai yra nenuoseklis,
nes sunkumus patiriancig jmone arba ,priedangos bend-
rove“ jsigyjantis asmuo dél mokestiniy priezasciy gali
bati i§ tiesy ypa¢ susidoméjes jos nuostoliy perkélimu.

Tokie pranasumai gali daryti poveikj prekybai ir konku-
rencijai. Rizikos kapitalo jmoniy atveju Komisija nagri-
néjo §j kriterijy atsizvelgdama i 71 konstatuojamojoje
dalyje minimas prekybos mokestj reglamentuojancias
nuostatas. Tiksliniy jmoniy atzvilgiu Komisija laikosi
nuomoneés, kad Sios jmonés veikly gali vykdyti bet
kurioje tikio 3akoje, taip pat ir tose tikio Sakose, kuriose
vyksta arba gali bati vykdoma prekyba Bendrijos viduje.
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Sumas gali daryti poveikj konkurencijai ir valstybiy
nariy tarpusavio prekybai.

Antra, Komisija tvirtina, kad negalima nuginéyti prie-
monés selektyvumo.

Tredia, Komisija tvirtina, kad Vokietijai nepavyko jrodyti,
jog priemoné yra suderinama su Vokietijos mokesciy
sistemos pobiidziu ir logika. NET jei apribojimas panau-
doti nuostolius rizikos kapitalo rinkai kelty ypatingy
sunkumy ir todél bty galima pateisinti specialia tvarka,
Komisijos nuomone, tai nepateisina Vokietijos atlikto
mokes¢iy mokétojy skirstymo, nes draudimas perkelti
nuostolius yra panaikinamas tik rizikos kapitalo sekto-
riaus daliai. Jei Vokietijos prielaidos bty teisingos,
nebiity jokiy objektyviy priezas¢iy priemone neleisti pasi-
naudoti | tas pacias tikslines jmones investuojancioms
jmonéms, kurios néra rizikos kapitalo jmonés. Taciau
bendrovés, kurios néra rizikos kapitalo jmonés, priemone
gali pasinaudoti tik labai retai — jei jos i§ rizikos kapitalo
imoniy jsigyja tiksliniy jmoniy akcinio kapitalo. Sig
nuomong taip pat patvirtina 2 skirsnyje pateiktos BVK
pastabos.

Taip pat panasu, kad priemoné nesuderinama su Vokie-
tijos mokes¢iy sistemos pobudziu ir logika, nes nebuvo
jrodyta, kodél apribojimas panaudoti pelng rizikos kapi-
talo jmonéms kelty ypatingy sunkumy, jei jos investuoja
i tikslines jmones, bet ne tada, jei jos vykdo ta pacia
veikla, kai teikia kapitalg kitoms jmonéms, pvz., tkinéms
bendrijoms, kurios taip pat gali patirti sunkumy pritrau-
kiant rizikos kapitalg (ypac jei kalbama apie naujoves
diegiancias naujas jmones).

Komisija taip pat tvirtina, kad $ia sritj reglamentuojancias
naujas bendras mokesciy teisés nuostatas Vokietija jtvir-
tino 2008 m. priémusi jmoniy apmokestinimo reformos
jstatyma — 2.4.1 skirsnyje minima priemoniy sugriezti-
nima, skirtag kovoti su piktnaudziavimu perkeliant
nuostolius. Sios kovos su piktnaudZiavimu priemonés i3
dalies bty pakeistos tik ik tiek $velnesnémis nuostoliy
perkélimg reglamentuojan¢iomis nuostatomis, galiojan-
¢iomis vienai jmoniy grupei. Tokio nuostaty pakeitimo
$velnesnémis nuostatomis negalima pateisinti nuo 2008
m. galiojanc¢ios mokes¢iy sistemos pobudziu ir logika.

Todél Komisija daro i§vadg, kad nuostoliy perkélima
reglamentuojanti priemoné, apie kurig yra pranesta, yra
valstybés pagalba pagal EB sutarties 87 straipsnio 1 dalj,
teikiama  tikslinéms jmonéms ir rizikos kapitalo
jmonéms.
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7.1.3. Mokesciy lengvatos privatiems investuotojams

Kaip minéta 4.3 skirsnyje, Vokietija tvirtina, kad $i prie-
moné nelaikoma valstybés pagalba, nes priemonés
pagalbos gavéjai yra fiziniai asmenys. Vokietija taip pat
teigia, kad priemoné tikslinéms jmonéms nesuteiks
nuspéjamo kiekybinio pranasumo, todél Sis pranasumas
neturés jokio poveikio akcijy kainoms. Suma, kuria
nemokédami mokes¢iy sutaupys privatls investuotojai,
yra tikrai maza ir bus gaunama tik sékmingos investicijos
atveju. Todél Vokietijos teigimu, priemoné privatiems
investuotojams yra tik Sioks toks paskatinimas investuoti
i tikslines jmones. Taigi, dél Sios priemonés konkurencija
tarp tiksliniy jmoniy ir kity jmoniy nebity itin iSkrai-
pyta.

Kaip minéta 2.1 skirsnyje, Vokietija dél priemonés per
metus nesurinks 30 mln. EUR valstybés 1ésy. Todél prie-
moné yra finansuojama valstybés 1é§omis.

Aptariamos priemonés tikslas yra mokes¢iy lengvatomis
paskatinti privaius asmenis investuoti | pasirinktg
jmoniy grupe (t. y. tikslines jmones), o ne j kitas jmones,
kurias vien dél ekonominiy priezasciy pasirinkty rizikos
kapitalo investuotojai. Todél i tikslines jmones gali biiti
investuojamos visai kitokio dydzio léSos ir kitomis saly-
gomis, nei biity investuojama, jei priemonés nebty.
Todél priemonés tikslas yra netiesiogiai stiprinti tiksliniy
jmoniy kapitalo baze. Prie tokiy iSvady baty prieita ir
tada, jei investuotojams suteikta mokes¢iy lengvata
priklausyty nuo biisimo pelno ir, kaip tvirtina Vokietija
ir treciosios Salys, suma bity ganétinai maza. Atsizvel-
giant j priemonés struktiirg, nepaprastai sudétinga biisimg
nauda, kuria tikslinés jmonés gaus pasinaudojusios prie-
mone, ex ante tiksliai jvardyti skaiciais ('7). Todél nega-
lima daryti i$vados, kad pagalba tikslinéms jmonéms
visais atvejais bus laikoma de minimis. Be to, Teisingumo
Teismas patvirtino, kad jei mokesCiy lengvatos sutei-
kiamos individualiems, | tam tikras jmones investuojan-
tiems asmenims neatsiZvelgiant i individualaus asmens
investicijos dydj, galima kalbéti apie valstybés pagalba
§iai jmonei ('8).

Todél Komisija daro iSvada, kad su pajamy mokescio
lengvata susijusi priemoné yra selektyvaus pobadzio ir
naudinga ribotam jmoniy skaiCiui, joms suteikiant
geresnes sglygas pritraukti kapitalg nei rinkoje jprastomis
salygomis. Lengvata suteikiama valstybés léSomis, nes i3

() Nepaprastai sudétinga ex ante nustatyti skirtuma tarp sumy, kurios

baty gautos nesinaudojant priemone ir ja naudojantis, ir tarp
salygy, kurios vyrauty nesinaudojant priemone ir ja naudojantis.

('%) 2000 m. rugséjo 19 d. Sprendimo Vokietija pries Komisijg, C-156/98,

Rink. p. 1-6857, 64 punktas: ,Kaip nustatyta $io sprendimo 30
punkte, pirmiausia reikia manyti, kad pagal gincyting pagalbos
schemg suteikta valstybés pagalba yra pagalba jmonés gavéjos
veiklai vykdyti; [...]

“«

(88)

(89)

OL C
OL L 214, 2008 8 9, p. 3.
OL L 8, p.

esmés tai yra sumazéjusios mokestinés pajamos, kuriomis
privatis asmenys skatinami teikti kapitalg tikslinéms
jmonéms, o ne kitoms jmonéms, kurias paprastai pasi-
rinkty kapitalo teikéjai dél investicijy grazos perspektyvy.

77 konstatuojamojoje dalyje paaiskinta, kaip 3i valstybes
pagalba gali daryti poveikj konkurencijai ir valstybiy
nariy tarpusavio prekybai.

Todél Komisija daro iSvada, kad su pajamy mokesciu
susijusi priemoné, apie kuria yra pranesta, yra valstybés
pagalba pagal EB sutarties 87 straipsnio 1 dalj, teikiama
tikslinéms jmonéms.

7.2. Suderinamumas su valstybés pagalbos taisy-
klémis

7.2.1. Pranesimas apie priemong

Vokietija apie jstatyma dél salygy modernizavimo
prane$é prie§ jj jgyvendindama, todél jvykdé savo jsipa-
reigojimus pagal EB sutarties 88 straipsnio 3 dalj.
Kadangi visy j minéta jstatyma jtraukty aptariamy prie-
moniy tikslas yra tas pats — skatinti privataus kapitalo
teikimg jmonéms — Komisija nagrinéjo priemoniy sude-
rinamuma su bendrgja rinka pagal Rizikos kapitalo
gairése nustatytas taisykles.

Komisija taip pat vertino, ar kitas valstybés pagalbg regla-
mentuojancias bendrasias programas ar kitus regla-
mentus, pvz., Bendrijos valstybés pagalbos moksliniams
tyrimams, taikomajai veiklai ir naujoviy diegimui
sisteng (1), 2008 m. rugpjucio 6 d. Komisijos regla-
mentg (EB) Nr. 800/2008, skelbiantj tam tikry rsiy
pagalba suderinama su bendrgja rinka taikant Sutarties
87 ir 88 straipsnius (Bendrasis bendrosios iSimties regla-
mentas) (%) (toliau — BBIR), arba 2006 m. gruodzio 15 d.
Komisijos reglamentg (EB) Nr. 1998/2006 dél Sutarties
87 ir 88 straipsniy taikymo de minimis pagalbai (*!)
galima taikyti aptariamoms priemonéms. Skirtingai nei
aptarfamy priemoniy atveju, pagal $ias Bendrijos sistemas
arba reglamentus pagalba sunkumus patirian¢ioms
jmonéms ir laivy statybos, anglies ir plieno sektoriaus
jmonéms nepatenka j taikymo sritj ir (arba) yra nustatyta,
kad pagalba teikiama tik MVI. Atsizvelgdama i tai Komi-
sija mano, kad dél Siy Bendrijos gairiy ir reglamenty
taikymo srities priemonéms, apie kurias pranesta, Sios
Bendrijos sistemos ir reglamentai netaikytini.

323, 2006 12 30, p. 1

379, 2006 12 28, p. 5.
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7.2.2. Prekybos mokescio priemoné

Kaip nurodyta 7.1.1 skirsnyje, prekybos mokescio prie-
moné yra laikoma valstybés pagalba rizikos kapitalo
jmonéms. Taciau §Sia priemone rizikos kapitalo jmonéms
nesuteikiama aiski paskata teikti rizikos kapitala, o tik
suteikiama galimybé disponuoti didesniais finansiniais
istekliais, kuriuos Sios jmonés gali panaudoti savo
nuoZitira (t. y. savo partneriams paskirti didesnes pelno

dalis).

Skirtingai nei pagal $ig priemone, pagal Rizikos kapitalo
gaires valstybés pagalba rizikos kapitalo forma negali bati
teikiama dideléms jmonéms, sunkumy patirianCioms
jmonéms arba laivy statybos, anglies arba plieno sekto-
riaus jmonéms. Taciau tokios jmonés, ypa¢ didelés
jmonés, prekybos mokes¢io priemone galéty pasinaudoti.
Todél priemonés taikymo sritis yra nesuderinama su
Rizikos kapitalo gairémis.

Priemoné yra nesuderinama su Rizikos kapitalo gairiy 4
skirsniu, nes nesilaikoma $io skirsnio taikymui keliamy
konkreciy salygy. Pavyzdziui pagal 4 skirsnj didZiausia
investicijos dalis per dvylikos ménesiy laikotarpj vienam
pagalbos gavéjui negali virsyti 1,5 mln. EUR. Pagal nagri-
néjamg priemone tokios didZiausios ribos nenumatoma.
Pagal Rizikos kapitalo gaires valstybés paramos teikimas
mazosioms jmonéms turi apsiriboti plétros etapu, o vidu-
tiniy jmoniy atveju — veiklos pradzios etapu. Sios salygos
nei$pildytos, nes tikslinés jmonés taip pat gali bati didelés
imoneés.

Priemoné neatitinka Rizikos kapitalo gairiy 6 ir 7.1
skirsnio nuostaty dél kaupimo ir ataskaity teikimo.

Komisija taip pat negali vertinti priemonés suderina-
mumo su Rizikos kapitalo gairiy 5 skirsnio nuostatomis.
Pagal Rizikos kapitalo gaires valstybés pagalba turi bati
siekiama i§spresti tam tikra rinkos nepakankamumg, kai
jo buvimo jrodymy uZtenka. Vokietija nepateiké jokiy
jrodymuy, kad dél tam tikro rinkos nepakankamumo tiks-
linéms jmonéms daromas poveikis.

Todél Komisija daro i$vada, kad prekybos mokescio prie-
mon¢é yra nesuderinama su bendraja rinka.

(98)

(99)

(100)

(101)

(102)

7.2.3. Nuostoliy isskaiciavimas

Kaip nurodyta 7.1.2 skirsnyje, nuostoliy perkélimo prie-
moné yra valstybés pagalba, teikiama rizikos kapitalo
jmonéms ir tikslinéms jmonéms. Valstybés pagalbos
forma yra fiskalinés paskatos, kaip apibrézta Rizikos
kapitalo gairiy 4.2 skirsnio d punkte.

Dél priezas¢iy, nurodyty 92, 93, 94 ir 95 konstatuoja-
mosiose dalye, Komisija negali aptariamos priemonés
laikyti suderinama su bendrgja rinka; priemoné neatitinka
nei Rizikos kapitalo gairiy 2.1 skirsnyje reglamentuoty
pagalbos neteikimo nuostaty, nei Rizikos kapitalo gairiy
6 ir 7.1 skirsnio nuostaty dél kaupimo ir ataskaity
teikimo, nei minéty gairiy 4 skirsnyje nustatyty kriterijy;
be to, nepateikta jokiy jrodymy dél rinkos nepakanka-
mumo, dél kurio tikslinés jmonés ir rizikos kapitalo
jmonés patirty Zalos. Todél Komisija neturi pagrindo
pradéti i§samesnio tyrimo dél aptariamy priemoniy sude-
rinamumo su Rizikos kapitalo gairiy 5 skirsniu.

Pagal $ig priemone nedraudziama jsigyti tiksliniy jmoniy
esamy akcijy (pakeitimo kapitalas). Taciau i Rizikos kapi-
talo gairése nurodyta savokos ,rizikos kapitalas* apibréztj
pakeitimo kapitalas nepatenka.

Komisija taip pat tvirtina, kad mokestiniu atzvilgiu i$ski-
riant tik | kapitalo jmones investuojancias rizikos kapitalo
jmones, priestaraujama priemonés tikslui — rizikos kapi-
talo investicijy skatinimui, nes naujoves diegiancios
naujos jmonés, kurioms reikia rizikos kapitalo, gali pasi-
rinkti kita, nei kapitalo jmonés, teising formg. Naujoves
diegiancios naujos jmongs, kuriy teisiné forma yra tkinés
bendrijos, $ia priemone pasinaudoti negali.

Todél Komisija daro iSvada, kad nuostoliy perkélimo
priemoné yra nesuderinama su bendraja rinka.

7.2.4. Mokesciy lengvatos privatiems investuotojams

Kaip nurodyta 7.1.3 skirsnyje, pajamy mokescio lengvaty
priemoné yra netiesioginé valstybés pagalba, teikiama
tikslinéms jmonéms. Kadangi priemoné privacius asme-
nims skatina investuoti j tikslines jmones, ji galéty biti
naudinga rizikos kapitalo investuotojams pagal Rizikos
kapitalo gairiy 4.2 skirsnio d punktg.
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(103) Dél priezasciy, nurodyty (92), (93), (94) ir (95) punk- Dél i§ dalies apriboto Vokietijoje esanciy uzsienio bend-

(104)

(105)

(106)

tuose, Komisija negali aptariamos priemonés laikyti sude-
rinama su bendrgja rinka; priemoné neatitinka nei
Rizikos kapitalo gairiy 2.1 skirsnyje reglamentuoty
pagalbos neteikimo nuostaty, nei Rizikos kapitalo gairiy
6 ir 7.1 skirsnio nuostaty dél kaupimo ir ataskaity
teikimo, nei minéty gairiy 4 skirsnyje nustatyty kriterijy;
be to, nepateikta jokiy jrodymy dél rinkos nepakanka-
mumo, dél kurio tikslinés jmonés ir rizikos kapitalo
jmonés patirty Zalos. Todél Komisija neturi pagrindo
pradéti i§samesnio tyrimo dél aptariamy priemoniy sude-
rinamumo su Rizikos kapitalo gairiy 5 skirsniu.

Taigi Komisija prieina prie i§vados, kad dabartinis pajamy
mokes¢iy lengvaty priemonés projektas, remiantis
Rizikos kapitalo gairiy nuostatomis, negali biti laikomas
suderinamas su bendrgja rinka. Bet kadangi privatiems
asmenims sitiloma ganétinai mazai patraukliy galimybiy
investuoti i tikslines jmones, ir dél to tikslinéms jmonés
suteiktas pranaSumas biity mazas, manoma, kad prie-
mon¢ ne itin iSkraipyty konkurencija tarp tiksliniy
jmoniy ir jmoniy, kurios néra tikslinés jmonés. Be to,
priemoné gali turéti bendra teigiama poveiki, nes gali
pagal svarius ekonominius kriterijus paskatinti teikti kapi-
tala rizikos kapitalo jmonéms, kurioms jo reikia, nes
individualdis investuotojai tinkamas tikslines jmones pasi-
renka pagal kapitalo investicijos grazos perspektyvas.
Todél Komisija mano, kad $i priemoné gali biti pakore-
guota pagal Rizikos kapitalo gairiy reikalavimus, uZztikri-
nant, kad tenkinamos $io sprendimo 3 straipsnio salygos.

7.3. Suderinamumas su bendrgja rinka

Prekybos mokescio ir nuostoliy perkélimo priemonés,
kurios gali bati naudingos rizikos kapitalo jmonéms,
pazeidzia bendrosios rinkos taisykles, ypa¢ su isisteigimo
laisve susijusias nuostatas pagal EB sutarties 43 straipsnj
(zr. 3.5 skirsnj).

Vokietijos nuomone, istatymu dél salygy modernizavimo
i§samiau reglamentuojamos nuostatos dél rizikos kapitalo
jmoniy struktiros ir veiklos. Tai nuostatos dél rizikos
kapitalo jmoniy veiklos pobiidzio, investicinés politikos,
jsiliejimo i koncerno struktiras ir dél tokiy jmoniy inves-
ticijy maziausios nominalios vertés. Sios nuostatos
galioty visoms rizikos kapitalo jmonéms. Tuomet, kai
uZsienio investicijy jmonés yra jsikirusios Vokietijoje,
negalima uzZtikrinti, kad visa jmoné laikosi teisés akty.

107)

(108)

(109)

roviy buveiniy pripazinimo biaty sudaryta galimybé
i$vengti teisés akty laikymosi ir todél de facto panaikinti
ju galiojimg. Kiekviena finansy priezifiros institucija
noje Salyje galiojancius teisés aktus, kuriy didelé dalis yra
suderinta su ES teise. Taciau rizikos kapitalo finansavimo
srityje finansy prieziiirg reglamentuojantys teisés aktai yra
nesuderinti su ES teise.

Komisijos abejonés dél konkurencijos neissklaidytos.
Pirma, pagrinding buveing ne Vokietijoje turin¢ios ES ir
EEE teritorijoje jsikiirusios jmonés, Vokietijoje turincios
nuolating atstovybe, i§ esmés turéty galéti pasinaudoti
priemone, jei jrodo, kad tenkina pagalbos priemonés
salygas ir laikosi nuostaty dél rizikos kapitalo jmoniy
struktiiros ir veiklos (darant prielaidg, kad Sios nuostatos
suderinamos su EB sutartimi). Argumentas, kad Vokie-
tijos federaliné finansiniy paslaugy priezitiros institucija
negali priziGréti $iy jmoniy, nereiskia, jog Sios jmonés
turi konkurencinj pranaSumg Vokietijoje isikfirusiy
jmoniy atzvilgiu. Argumentas taip pat nereiskia, kad
Sios imonés de facto neatitinka pagalbos priemonés salygy
ir nuostaty dél rizikos kapitalo jmoniy struktiros ir
veiklos. Todél Sis argumentas per se yra nepakankamas,
norint jteisinti nuo EB sutarties esminiy nuostaty besiski-
riancias nuostatas.

Taigi, panasu, kad Vokietija ta patj tikslg galéty pasiekti
pasinaudodama maziau diskriminuojan¢iomis priemo-
némis (%?). Pvz., atitiktis pagalbos priemonéje nurodytoms
salygoms, galéty bati tikrinama institucijai Vokietijos
federaliné finansiniy paslaugy priezitiros institucija sava-
noriskai teikiant dokumentus tikrinimui, uZsienio prie-
ziliros jstaigai perdavus patvirtinimg arba nepriklauso-
miems auditoriams patvirtinus audito ataskaitas. Todél
Vokietija turéty leisti uzsienio jmonéms, kurios Vokieti-
joje turi nuolating atstovybe, pateikti jrodymus, kad
jmonés atitinka pagalbos priemonéje nurodytas salygas
ir nuostatas dél rizikos kapitalo jmoniy struktdros ir
veiklos.

Todél Komisija daro i§vada, kad prekybos mokescio ir
nuostoliy perkélimo priemonés yra nesuderinamos su
bendraja rinka, nes paZeidziama EB sutarties 43 straips-
nyje jtvirtinta jsisteigimo laisvé.

(*2) Pvz., Pranciizija valstybés pagalbos schemoje N 629/07 (OL C 206,

2009 9 1, p. 1) numaté galimybe suteikti pagalbg ir uZsienio
investicijy jmonéms, kurios biity panasios j Prancizijoje sikiirusias
jmones, kurioms buvo suteikta nagrin¢gjama pagalba. Kitas pavyzdys
yra valstybés pagalba N 36/09 (OL C 186, 2009 8 8, p. 3).
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8. ISVADA

(110) Rizikos kapitalo jmonéms skirta su prekybos mokesciu
susijusia pagalbos priemong¢ Komisija laiko nesuderinama
su EB sutartimi.

(111) Komisija taip pat mano, kad pagalbos priemoné, susijusi
su rizikos kapitalo jmoniy jsigyty tiksliniy jmoniy
nuostoliy perkélimu, yra nesuderinama su EB sutartimi.

(112) Be to, Komisija mano, kad mokesciy lengvaty privatiems
investuotojams priemoné galéty bati laikoma suderinama
su EB sutartimi, jei bity tenkinamos $io sprendimo 3
straipsnyje i$vardytos salygos,

PRIEME S| SPRENDIMA:

1 straipsnis

Vokietijos ketinamos jgyvendinti valstybés pagalbos schemos
pagal jstatymo bendrosioms kapitalo investicijy salygoms
modernizuoti 1 straipsnio 19 pastraipos ir 4 straipsnio
nuostatas yra nesuderinamos su bendrgja rinka.

Todél pagalbos schemos negali bati jgyvendintos.

2 straipsnis

Vokietijos ketinama jgyvendinti valstybés pagalbos schema pagal
jstatymo dél sglygy modernizavimo 1 straipsnio 20 pastraipos
nuostatas, laikantis $io sprendimo 3 straipsnyje nurodyty salygy,
laikoma suderinama su bendraja rinka.

3 straipsnis

Valstybés pagalbos schema pagal jstatymo dél salygy moderni-
zavimo 1 straipsnio 20 pastraipos nuostatas patikslinama taip,
kad buty laikomasi $iy salygy:

— | savokos ,tiksliné jmoné” apibréztj patenka tik mazosios ir
vidutinés jmonés (MVI]), kaip apibrézta Bendrojo bendrosios
iSimties reglamento (2%) 1 priede,

— i§ sgvokos ,tiksliné jmoné“ apibrézties iSbraukiamos
sunkumy patiriancios jmonés ir laivy statybos, anglies ir
plieno sektoriaus jmonés,

— didziausia investicijos dalis nevir$ija 1,5 mln. EUR per
dvylikos ménesiy laikotarpj vienai tikslinei MVI ir ribojama
parengiamojo, veiklos pradzios ir plétros etapy finansavimu,

— Vokietija sukuria mechanizmg, kuriuo baty uZztikrinama, kad
priemoné atitinka Rizikos kapitalo gairiy 6 ir 7.1 skirsnio
nuostatas dél kaupimo ir ataskaity teikimo,

— draudziama perpirkti tikslinés MV] akcijas (pakaitinj kapi-
talg),

— néra jokiy kity ypatingy salygy dél tikslinés jmonés teisinés
formos.

4 straipsnis
Vokietija per du ménesius nuo prane§imo apie §j sprendima
dienos informuoja Komisija apie priemones, kuriy émési jam
igyvendinti.

5 straipsnis

Sis sprendimas skirtas Vokietijos Federacinei Respublikai.

Priimta Briuselyje 2009 m. rugséjo 30 d.

Komisijos vardu
Neelie KROES
Komisijos naré

(®3) Zr. 20 i$nasa.



