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(Aktai, priimti remiantis EB ir (arba) Euratomo steigimo sutartimis, kuriuos skelbti privaloma)

REGLAMENTAI

TARYBOS REGLAMENTAS (EB) Nr. 320/2008
2008 m. balandzio 7 d.

kuriuo panaikinamas kompensacinis muitas, nustatytas tam tikriems importuojamiems Koréjos
Respublikos kilmés elektroniniams integriniams grandynams, vadinamiems DRAM (dinaminés
laisvosios kreipties atmintinés), ir kuriuo baigiamas tyrimas

EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdama | Europos bendrijos steigimo sutartj,

atsizvelgdama | 1997 m. spalio 6 d. Tarybos reglamenta (EB)
Nr. 2026/97 dél apsaugos nuo subsidijuoto importo i§ Europos
bendrijos narémis nesanciy valstybiy (') (toliau — pagrindinis
reglamentas), ypac { jo 19 straipsnj,

atsizvelgdama | Komisijos pasitilyma, pateikta pasikonsultavus
su Patariamuoju komitetu,

kadangi:

A. PROCEDURA
L. Galiojan¢ios priemonés

(1)  Tarybos reglamentu (EB) Nr. 1480/2003 (3 (toliau -
reglamentas, kuriuo nustatomas galutinis muitas) Taryba
nustaté 34,8 % galutinj kompensacinj muita tam tikriems
importuojamiems Koréjos Respublikos kilmés elektroni-
niams integriniams grandynams, vadinamiems dinami-
némis laisvosios kreipties atmintinémis (DRAM), paga-
mintiems visose bendrovése, iSskyrus Samsung Electronics
Co., Ltd (toliau — Samsung), kuriai buvo nustatyta 0 %
muito norma. Prie§ priimant reglamenta, kuriuo nusta-
tomas galutinis muitas, buvo priimtas 2003 m. balandzio
23 d. Komisijos reglamentas (EB) Nr. 708/2003, kuriuo
nustatomas laikinasis kompensacinis muitas importuoja-
miems Koréjos Respublikos kilmés elektroniniams inte-

() OL L 288, 1997 10 21, p. 1. Reglamentas su paskutiniais pakeiti-
mais, padarytais Reglamentu (EB) Nr. 461/2004 (OL L 77,
2004 3 13, p. 12).

() OLL 212, 2003 8 22, p. 1. Reglamentas su pakeitimais, padarytais
Reglamentu (EB) Nr. 2116/2005 (OL L 340, 2005 12 23, p. 7).

griniams grandynams, vadinamiems DRAM (angl. dynamic
random access memories) () (toliau — reglamentas, kuriuo
nustatomas laikinasis muitas).

(2)  Remdamasi Pasaulio prekybos organizacijos gincy spren-
dimo institucijos ataskaita (¥) (toliau — EB ir Korgjos
DRAM cksperty grupés ataskaita), Taryba priémé Regla-
mentg (EB) Nr. 584/2006 (°), kuriuo igyvendinamos
eksperty grupés ataskaitoje pateiktos rekomendacijos ir
kuriuo galutinis kompensacinis muitas sumazinamas iki
32,9 % (toliau — jgyvendinimo reglamentas).

II. Dalinés tarpinés perZiiiros inicijavimas ex officio

(3)  Bendrijos gamintojai Micron Europe Ltd ir Qimonda AG
(buves Infineon Technologies AG) Komisijai pateiké prima
facie ijrodymy, kad Hynix Semiconductor Inc. (toliau -
Hynix) po pradinio tyrimo tiriamojo laikotarpio gavo
papildomy subsidijy. Be to, Hynix pateiké prasyma atlikti
daling tarping perzilirg ir tvirtino, kad atliekant pradinj
tyrima nustatytos kompensuotinos subsidijos nebebuvo
teikiamos.

(4)  Atsizvelgdama j tai Komisija nusprendé veikti ex officio.

III. Tyrimas

(5)  Komisija, nusprendusi, kad yra pakankamai jrodymy
pradéti daling tarping perzitirg ir pasikonsultavusi su
Patariamuoju komitetu, 2006 m. kovo 18 d. Europos
Sgjungos  oficialigjame leidinyje (°) paskelbtu pranesimu
apie inicijavimg informavo apie dalinés tarpinés perzifiros
pradzig ex offiio pagal pagrindinio reglamento 19
straipsni.

(®) OL L 102, 2003 4 24, p. 7.

() WT/DS299/R  Europos Bendrijos: kompensacinés —priemones,
taikomos Kor¢jos kilmés dinaminéms laisvosios krypties atminti-
néms; priimta 2005 m. rugpjucio 3 d.

() OL L 103, 2006 4 12, p. 1.

(6 OL C 67, 2006 3 18, p. 16.
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Atliekant daling tarping perzitirg buvo tikrintas tik vieno
eksportuojancio  gamintojo, Hynix, subsidijavimas,
siekiant jvertinti, ar reikia toliau taikyti, panaikinti arba
i§ dalies keisti galiojancias priemones. Tiriamasis laiko-
tarpis — nuo 2005 m. sausio 1 d. iki 2005 m. gruodzio
31 d. (toliau — TL).

Komisija apie dalinés tarpinés perzitiros inicijavima
oficialiai pranesé nagrinégjamam eksportuojanciam gamin-
tojui (Hynix), Koréjos Respublikos Vyriausybei ir Bend-
rijos gamintojams. Suinteresuotosioms Salims buvo
suteikta galimybé per praneSime apie inicijavimg nusta-
tyta laikotarpj rastu pareiksti savo nuomong ir pateikti
prasyma isklausyti.

Siekdama gauti tyrimui reikalingg informacija, Komisija
visoms Zinomoms susijusioms suinteresuotosioms $alims
nusiunté klausimynus ir gavo bendrovés, Koréjos Respub-
likos Vyriausybés, kai kuriy Koréjos banky bei Deutsche
Bank AG klausimyno atsakymus.

Siekdama patikrinti gauta informacija Komisija surengé
tikrinamuosius vizitus Koréjos Respublikos Vyriausybés
patalpose  (Ekonomikos ir finansy ministerijoje bei
Finansy prieZitiros komisijoje) bei $iose Seulo bendrovése
ir institucijose:

— Hynix Semiconductor Inc.,

— Korea Exchange Bank (KEB),

— Korea Development Bank (KDB),

— Woori Bank,

— Shinhan Bank,

— Deutsche Bank AG,

— National Agricultural Cooperative Federation (NACF).

— Hyundai Marine & Fire Insurance.

B. NAGRINEJAMASIS PRODUKTAS IR PANASUS
PRODUKTAS

Nagrinéjamasis produktas ir panasus produktas yra toks
pats kaip ir per pradinj tyrima nagrinétas produktas, t. y.
tam tikri Koré¢jos Respublikos kilmés visy tipy, tankiy ir
varianty elektroniniai integriniai grandynai, vadinami
DRAM (dinaminés laisvosios kreipties —atmintinés),

(12)

surinkti arba ne, perdirbtuose lustuose arba plokstelése,
gaminami naudojant metaly oksidy puslaidininkiy (toliau
— MOP) proceso technologijos variantus, jskaitant papil-
domus MOP tipus (PMOP), visy tankiy (jskaitant biisimus
tankius), nepaisant prieigos greicio, konfigiracijos,
pakuotés ar rémo ir t. t. ] nagrinéjamojo produkto
apréptj jtraukiamos ir DRAM atmintinés, pateikiamos
(ne pagal uzsakyma gaminamuose) atmintiniy modu-
livose arba (ne pagal uzsakyma gaminamose) atmintiniy
plokstése ar bet kokia kita surinkta forma, jei pagrindiné
ju paskirtis yra teikti atmintj.

Nagrinégjamojo produkto klasifikaciniai KN kodai $iuo
metu yra ex 8473 30 20, ex 8473 50 20,
ex 8542 3210, ex85423231, ex85423239 ir
ex 8548 90 20.

C. SUBSIDJJOS
I. Jvadas

Remiantis informacija, kurig Komisija turéjo inicijuodama
perzitira, ir pateiktais Komisijos klausimyno atsakymais
buvo tiriamos $ios priemonés:

a) 2002 m. gruodzio 30 d. Hynix kreditoriy ir finansiniy
institucijy tarybos patvirtintas pagalbos paketas (toliau
— naujas restruktdrizavimas), kurj sudaro skolos ir
nuosavo kapitalo apkeitimas, skolos termino pakei-
timas ir palikany mokéjimo salygy pakeitimas;

b) Tariamas preferencinis finansavimas, kurj Koré¢jos
bankai teiké Beijing Orient Electronics (BOE), siekdami
palengvinti Hydis (kurig valdo Hynix) pirkima;

¢) Tariamas preferencinis finansavimas, kurj Koréjos
bankai teiké CVC, siekdami palengvinti System IC
(kurig valdo Hynix) pirkima, jskaitant Hynix skolos
perkélimg kitam subjektui lengvatinémis salygomis;

d) Hynix skolos i$pirkimas grynaisiais pinigais lengvati-
némis sglygomis;

¢) Tariamai Kor¢jos Respublikos Vyriausybés Hynix
taikyti preferenciniai mokesciai;

f) 2005 m. liepos mén. pakartotinis Hynix skolos finan-
savimas.
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(13)  Visos iSvardytos priemonés buvo ad hoc priemonés. plang, kuriuo siekiama pertvarkyti bendrove. KFIT sudaré

(14)

(15)

I§skyrus minéta e punkta, visas nagrinétas priemones
taiké Hynix kreditoriai (bankai arba institucijos), vadovau-
jant, kaip tvirtinama, Koréjos Respublikos Vyriausybei.
Finansinés Vyriausybés paramos klausimas, kaip apibrézta
pagrindinio reglamento 2 straipsnyje, kaip ir pradiniame
tyrime, atliekant §j tyrimg yra svarbiausias, todél panaiki-
namos reglamento, kuriuo nustatomas galutinis muitas,
9-15 konstatuojamosios dalys.

II. Hynix finansiné padétis po pradinio tyrimo

Nepaisant to, kad Hynix 2001 m. gavo didele subsidija,
jos finansiné padétis nepageré¢jo ir 2002 m. Standard &
Poor jai vél skyré nemokumo (angl. Selective Default)
reitingg. Bendrové prane$é apie patirtus 1,03 trln. KRW
nuostolius per pirmuosius devynis 2002 m. ménesius;
buvo akivaizdu, kad ji negaléjo sumokeéti susidariusios
skolos. Remiantis 2002 m. finansinéje ataskaitoje pateik-
tais bendrovés rodikliais, bendrovés turtu nebuvo galima
padengti turimy jsipareigojimy, pajamos nebuvo pakan-
kamos, kad biity galima padengti palikany islaidas,
bendrové daug didesne dalimi buvo finansuojama pasko-
lomis, o ne turtu ir patyré didelius nuostolius. Nors gavus
2001 m. spalio mén. subsidija padétis Siek tiek pager¢jo,
taciau bendra bendrovés padétis iSliko bloga. Vienas i3
Hynix nepriklausomy pataréjy Morgan Stanley Dean
Witter 2002 m. rugsé¢jo mén. pateiktoje ataskaitoje
nurodé, kad mazai tikétina, jog Hynix ,sukaupty pakan-
kamai grynyjy pinigy per ateinancius dvejus metus, kad
baty galima jvykdyti prievoles, susijusias su susidariusia
skola“ arba ,i$plésty pajégumus ir finansuoty technolo-
gijy atnaujinima bei MTTP, kad bendrové islikty konku-
rencingu DRAM gamintoju”. Morgan Stanley Dean Witter
taip pat teigé, kad ,Hynix yra techniskai bankrutavusi ir ji
gyvuoja tik dél skolos restruktiirizavimo programy* bei
kad ,finansiniai jsipareigojimai, kurie reikalingi siekiant,
kad bendrové vél bty konkurencinga, atrodo per dideli.
Kreditoriai negali sau leisti padéti bendrovei atsigauti.
Nesvarbu, koks bus rezultatas, investuotojams aisku —
Hynix néra bendrové, i kuria investuojama.”

2002 m. rugséjo mén. Merrill Lynch pareiske, kad: ,Mes
esame vis labiau susiriiping dél prognozuojamy nedideliy
Hynix pajamy. Mes maZiname prognozes 2002-2003 m.
ir prognozuojame deficitg, kadangi dél nepakankamy
investicijy gamybos technologijos atnaujinimui yra ribo-
jami sgnaudy gerinimas ir pasitilos augimas“. Kitas Hynix
pataréjas, Deutsche Bank Korea, pripazino, kad jy nuosavo
kapitalo skyrius dél nepakankamo investuotojy suintere-
suotumo nesidoméjo Hynix veikla, nors stebéjo puslaidi-
ninkiy pramone. Pati bendrové negincijo finansiniy
sunkumy susijusiu laikotarpiu.

IIl. Naujas restruktiirizavimas

2001 m. spalio mén. Kreditoriy ir finansiniy institucijy
taryba (toliau — KFIT) priémé verslo normalizavimo

17)

(18)

(20)

Hynix kreditoriai — bankai ir kitos institucijos. KFIT
sprendimai buvo priimami 75 % dauguma. Kiekvienos
institucijos balsavimo teisés buvo patvirtintos pagal jy
rizikg Hynix atzvilgiu.

Hynix buvo taikomas jmoniy pertvarkymo skatinimo
aktas (angl. CRPA); atitinkamai bendrove valdé jos kredi-
toriai. KFIT nusprendé parduoti versla arba jo dalj
treCiajai Saliai. 2002 m. gruodzio mén. Restruktiirizavimo
komitetas, kuris yra KFIT pakomitetis, pradéjo derybas su
Micron Technology Inc. Derybos truko penkis ménesius;
Salys pasiras¢ Susitarimo memorandumg, taCiau Hynix
direktoriy taryba atmeté pardavimo salygas.

2002 m. geguzés mén., atsizvelgiant j toliau blogéjancia
Hynix finansing padétj, pradéta taikyti kita priemoné —
KFIT pasamdé nepriklausomus pataréjus, jskaitant
Deutsche Bank, Morgan Stanley Dean Witter, Deloitte &
Touche ir A. D. Little, kad $ie nagrinéty Hynix veiklg ir
pasitlyty bendrovés gelbéjimo plang. Kartu su $iais
nepriklausomais pataréjais, KEB, kuris vadovavo KFIT
kaip pagrindinis kreditorius, iki 2002 m. lapkri¢io mén.
kruopsciai nagrinéjo Hynix. Atlikus tyrima Deutsche Bank
ir KEB parengé ataskaitg (toliau — DB ataskaita), kuria
pateiké KFIT.

2002 m. gruodzio 30 d. KFIT nusprendé atlikti bend-
roveés pertvarkymg ir parduoti verslg, kaip pabréziama
DB ataskaitoje. Bendrovés pertvarkymas apémé ir restruk-
tirizavimg, jskaitant:

— skolos ir nuosavo kapitalo apkeitima (1 861,5 mlrd.

KRW),
— kapitalo vertés sumaZzinimg santykiu 21:1,

— 3293 mlrd. KRW dydzio skolos termino pratesima,
ir

— skolos, kurios terminas buvo pratestas, palikany
mokéjimo sglygy pakeitima.

IV. Priemoniy aprasymas
i) Skolos ir nuosavo kapitalo apkeitimas

KFIT nusprendé apkeisti 1861,5 milrd. KRW dydzio
skola Hynix akcijomis; tai sudaré apie 50 % Hynix ikei-
timu neuztikrinty paskoly. 2002 m. gruodzio mén.
priimant sprendimg pagal vieno ménesio viduting rinkos
kaing buvo nustatyta 435 KRW apkeitimo akcijos kaina.
Nors pagal CRPA KFIT yra jpareigota skai¢iuojant apkei-
timo kaing taikyti pagrista metoda, konkretus metodas
nebuvo nurodytas.
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(21)  Restruktiirizavimo planas apémé ir kapitalo vertés suma- praéjus vienam ménesiui po GNP ataskaitos ir ne viena

(23)

(24)

zinimg prie§ jvykstant apkeitimui, kurj turéjo patvirtinti
akcininkai; taigi, apkeitimas negal¢jo biti vykdomas
nedelsiant. Ivykdzius kapitalo vertés sumazinimg santykiu
21:1, akcijos mainy kaina tapo 9 135 KRW (21 x 435
KRW) ir jvyko apkeitimas. Kadangi pries apkeitima
akcijos neturéjo bati isleistos iki 2003 m. balandzio
mén., $§i kaina turéjo bati taikoma kaip maZiausia
kaina, taciau didZiausia kaina nebuvo nustatyta. Priimant
sprendima tikroji akcijos kaina buvo 280 KRW; 2003 m.
balandzio mén. ji sumazéjo iki 167 KRW.

ii) Skolos termino pratesimas

Hynix skolos, kuri nebuvo apkeista | nuosava kapitala,
terminas buvo pratestas iki 2006 m. gruodzio mén.
Tokia pratesto termino skola i§ viso sudaré 3 293 mlrd.
KRW.

iii) Paliikany mokéjimo sglygy pokyciai

Pratesto termino skolos paliikany norma buvo sumazinta
nuo 6,5% iki 3,5% 3% skirtumas buvo laikomas
pagrindinés sumos priedu ir buvo pridétas prie nesumo-
keétos skolos, kurio terminas taip pat buvo 2006 m.
gruodzio mén. Siam priedui buvo nustatytos 6 % palii-
kanos, mokamos kiekvieng ketvirtj.

V. Koréjos Respublikos Vyriausybés politika Hynix
atzvilgiu

Kaip aprasyta reglamentuose, kuriais nustatyti laikinasis ir
galutinis muitai, Koré¢jos Respublikos Vyriausybé buvo
labai suinteresuota Hynix. Koréjos Respublikos Vyriausybé
pripazino, kad dél Hynix padéties uZsienio investuotojai
nenoré¢jo investuoti Koréjoje, kadangi Koréjos banky
rizika Hynix atzvilgiu buvo labai didelé. Siekiant i$siais-
kinti padéti, reikéjo iSspresti su Hynix susijusia problema;
i§ tiesy, Finansy ir ekonomikos ministerijos ataskaitoje
Hynix strukttiriniai poky¢iai buvo nurodomi kaip pagrin-
dinis 2002 m. antro pusmecio politikos klausimas.
Koréjos Didziosios nacionalinés partijos (angl. GNP) atas-
kaitoje, pateiktoje Nacionalinei asambléjai, priesingai,
buvo kritikuojama Koréjos Respublikos Vyriausybés
parama gelbstint Hyundai Group, kurios dukteriné bend-
rove yra Hynix, teigiant, kad Koréjos Respublikos Vyriau-
sybé, gelbédama Hynix ,iSmeté pinigus | bedugne“. Hynix
teigia, kad ataskaita buvo pateikta 2002 m. lapkricio
mén., todél ji neturéty biti laikoma Koréjos Respublikos
Vyriausybés kiSimosi | nauja restruktiirizavimg jrodymu.
Taciau naujg restruktiirizavima kreditoriai patvirtino tik

(26)

ménesj prie§ tai buvo svarstoma, kaip geriausiai padéti
Hynix. Todél GNP ataskaita yra susijusi su klausimu, ar
Kor¢jos Respublikos Vyriausybés politika buvo gelbéti
Hynix.

Per pirmajj pusmetj Finansy viceministras pareiské, kad
ykreditoriai kuo greiciau turés rasti sprendima dél Hynix,
sickiant sumazinti neigiama poveikj ekonomikai“. Tuo
tikslu buvo surengtas Koréjos Respublikos Vyriausybés
ir Hynix kreditoriy susitikimas, kuriame isreikstas Kor¢jos
Respublikos Vyriausybés pozitiris j vykstancias derybas su
Micron. Finansy ir ekonomikos ministerija negaléjo
patvirtinti arba paneigti, kad kiti susitikimai jvyko, ir
teigé, kad susitikimo jrasai ne visada saugomi. Kita vertus,
Finansy priezitros komisija tvirtino, kad nevyko jokie kiti
susitikimai, nors apie tai, kas vyksta, jai buvo pranesta
neoficialiuose telefono pokalbiuose. Taciau pagal turimus
oficialius jrodymus Koréjos Respublikos Vyriausybé,
atsizvelgdama | Europos Bendrijy ir Jungtiniy Valstijy
anksciau atliktus tyrimus, susijusius su jos rysiais su
Hynix, nurodé, kad bet koks bendravimas su Hynix turéty
vykti zodZiu, siekiant i§vengti atsekamumo (!). Finansy
priezifiros komisija pareiské, kad ji neturéjo jgaliojimy
kistis | kiekvienos bendrovés restruktiirizavima, bet ji
atliko daling proceso stebésena, pvz., kuomet jos
manymu galéjo kilti sukrétimas rinkose. Finansy prie-
ziiros komisija tokig stebéseng atlicka bendradarbiau-
dama su vietos darbuotojais, bet jrasy apie tokj bendra-
darbiavimg néra. Nors Finansy priezifiros tarnyba pripa-
zino, kad Hynix buvo restruktiirizuojama, kadangi ji buvo
labai didelg, taciau ji tvirtino, kad tokio restruktirizavimo
metodg ir badg pasirinko tik kreditoriai. Hynix bankai
kreditoriai patvirtino, kad Finansy priezitiros tarnyba
stebéjo restruktiirizavimg skambindama ir prasydama
informacijos.

Koréjos Respublikos Vyriausybé 2002 m. balandzio mén.
vykusiuose susirinkimuose pranes¢ Hynix kreditoriams
savo oficialig pozicija — parduoti Hynix arba gelbéti bend-
rove siekiant i§vengti sukrétimo. Nors Koréjos Respub-
likos Vyriausybé reikalavo, kad sprendimas likviduoti
arba nelikviduoti bty paliktas kreditoriams, jos pareis-
kimai apie Hynix gelbéjimo svarba (restruktiirizuojant
arba parduodant), siekiant sugrazinti pasitikéjima Koréjos
rinkomis, nepateisina tokio spaudimo. Koréjos Respub-
likos Vyriausybés isitikinimas, kad Hynix buvo per didele,
kad Zlugty, siejamas su vieno i§ banky kreditoriy teiginiu,
kad Hynix buvo didelé bendrové, kurioje dirbo daug
darbuotojy ir sudaryta daug sutarciy, ir ,jsivaizduokite,
kas nutikty, jei ji bankrutuoty arba buty nemoki“. Be
to, vienas i§ Hynix nepriklausomy pataréjy jsipareigojimo
laiske nurodé, kad jis padéty ,sickiant surasti realy ir
perspektyvy Hynix restruktirizavimo sprendimg, kuriuo
bity sumaZinama socialiné Zala ...“ (iSskirta aut.). Buvo
akivaizdu, kad Hynix likvidavimas nebuvo viena i§ gali-

mybiy.

() Kangwon Lee, KEB vadovas, ,AS nesakysiu“, Maeil Business Newspaper,

2002 m. rugpjicio 23 d.
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VI. Koréjos Respublikos Vyriausybés ir Hynix banky
kreditoriy rysiai

Koréjos Respublikos Vyriausybé yra pagrindiné didelés
dalies Hynix banky kreditoriy akcininké. Pagal turima
informacija, kurig pateiké bankai, Hynix ir Kor¢jos
Respublikos Vyriausybé, Koréjos Respublikos Vyriausybé
turi reik§minga banky kreditoriy ir finansiniy institucijy
akcijy dalj (> 20 %) ir ne maziau kaip 75 % KFIT balsa-
vimo teisiy. Primenama, kad KFIT reikalaujama dauguma
buvo 75 %, todél Koréjos Respublikos Vyriausybés daly-
vavimas priimant sprendimus Kreditoriy taryboje negali
bati gin¢ijamas.

Kaip ir pradiniame tyrime, KDB ir NACF yra subjektai,
visi§kai priklausantys Vyriausybei ir todél yra laikomi
vieSosiomis jstaigomis kaip apibrézita pagrindinio regla-
mento 1 straipsnio 3 dalyje.

Néra uzfiksuota jokiy oficialiy jrodymy, kad Woori Bank
padétis pakito, palyginti su reglamento, kuriuo nusta-
tomas laikinasis muitas, 80-82 konstatuojamosiose
dalyse aprasyta padétimi. Be to, kaip i§déstyta reglamente,
kuriuo nustatomas laikinasis muitas, Chohung Bank, po
2006 m. balandzio 1 d. susijungimo su Shinhan Bank
vadinamas Shinhan Bank, 2002 m. sausio mén. pasirasé
Susitarimo memoranduma su Korean Deposit Insurance
Corporation (KDIC), vieSgja istaiga, turin¢ia sprendZiamaja
galig Chohung Bank priimant sprendimus.

Ministro pirmininko dekretas Nr. 408 yra kitas jrodymas,
kad Koré¢jos Respublikos Vyriausybé kiSasi | finansy
sektoriy dél politiniy priezas¢iy. Koréjos Respublikos
Vyriausybé nurodo dekreta kaip irodyma, kad Koréjos
Vyriausybé oficialiai pareiske, kad ji nesikis | banky ir
finansiniy institucijy veiklg. Ta¢iau Ministro pirmininko
dekreto Nr. 408 5 straipsnio 1 dalyje teigiama, kad ,Tuo
atveju, jei finansy priezitiros organizacija pateikia bend-
radarbiavimo arba paramos, reikalingos siekiant stabili-
zuoti finansy rinkg, praSyma finansy institucijai, ... tai
turéty bati atliekama parengiant dokumentg arba suren-
giant susitikimg“. Todél Siuo dekretu néra ribojamas
Vyriausybés kiSimasis | finansiniy institucijy veikla, o
kaip tik tiksliai nurodomi budai, kaip toks kiSimasis
gali bati atliekamas.

Hynix teigé, kad Koréjos Respublikos Vyriausybé nekont-
roliavo KEB ir kaip nepriklausomybés nuo Koréjos
Respublikos Vyriausybés kisimosi jrodyma pateiké tai,
kad Commerzbank yra vienas bendrovés akcininky. Bend-
rové taip pat pateiké dokumentus, kuriuose nurodyta
Commerzbank veto teisé tam tikrais klausimais, jskaitant
rizikos valdymg. Taciau KEB negaléjo patvirtinti, kad
Commerzbank, nors jis skyré atstova kredito grupéje, i§
tikryjy turéjo kokios nors galios priimant sprendimus,
susijusius su kreditu ir, i§ tiesy, pareiské, kad jis nezinojo

(32)

(33)

(35)

apie tokiy veto teisiy egzistavima. Be to, atlikus Koré¢jos
Respublikos Vyriausybés dalyvavimo 2003 m. Lone Star
perkant KEB akcijas tyrima taip pat patvirtinta, kad
Koréjos Respublikos Vyriausybé kontroliuoja KEB. Todél
manoma, kad néra priezasties keisti pradinio tyrimo
isvady, susijusiy su Kor¢jos Respublikos Vyriausybés
jtaka KEB sprendimams.

Kitas Koréjos Respublikos Vyriausybés dalyvavimo Hynix
banky kreditoriy veikloje pavyzdys buvo tai, kad Hynix
KFIT vadovaujantis komitetas skyré buvusj Pramonés ir
prekybos ministra Hynix KFIT restruktiirizavimo komiteto
pirmininku, nors po poros ménesiy jis vél buvo paskirtas
ministru.

Be to, 2002 m. prospektuose Kookmin ir Woori Bank
Vertybiniy popieriy birzos komisijai taip pat nurodé,
kad Koréjos Respublikos Vyriausybés kisimasis gali
nulemti tai, kad jie turés priimti politinius sprendimus.
Hynix pateiké jrodymy, kad minéta formuluoté nenurodo
konkreciai Hynix ir neturéty buti manoma, kad tai leidZia
suprasti, jog Koréjos Respublikos Vyriausybé kontroliavo
Kor¢jos banky sektoriy. Taciau Hynix pateikti jrodymai
nepriestarauja  kitoms prospekte pateikiamo jspéjimo
dalims, pavyzdziui, kad dél to, jog dalis akcijy priklauso
Koréjos Respublikos Vyriausybei ,mums gali tekti imtis
veiksmy arba jgyvendinti politikos tikslus, kurie gali
prieStarauti (kreditoriy) interesams.

Komisija paprasé pateikti vidaus dokumentus, susijusius
su kreditoriy institucijy sprendimu patvirtinti restrukttiri-
zavimo plana. Remiantis $iais konfidencialiais dokumen-
tais, nustatyta, kad nors kiekvienas kreditorius nuspres-
damas dalyvauti restruktdrizavime laikési jprastiniy
vidaus procediiry, taciau veikdami kreditoriai neatsizvelgeé
i Hynix skirtg kreditingumo jvertinima nagrinéjamuoju
laikotarpiu. Nors visi kreditoriai Hynix suteiké reitinga,
atitinkantj Standard & Poor's nemokumo reitingg, taciau
jie vis tiek toliau patvirtino restruktirizavimo plana.
Pavyzdziui, patvirtinus restruktiirizavima vieno banko
kreditingumo jvertinimas, skirtas Hynix, reiské, kad bend-
rové buvo labai pazeidziama ir buvo nedidelé tikimybé
atkurti verslg. Pagal kito susijusio banko reitingg, skirta
Hynix, isipareigojimy nevykdymo tikimybé buvo labai
didelé ir nebuvo jokios galimybés bendrovei atsigauti
ateityje. Nepaisant to, Sie bankai émési tolesniy veiksmy
ir patvirtino restruktarizavimo pasitilyma, nors, remiantis
jrodymais, tai neatitiko j rinka orientuoto pozitirio ir DB
ataskaitoje nenurodoma priesingai.

Tai atsispindéjo kreditoriy elgesyje, susijusiame su skolos
termino pratesimu ir kapitalu, gautu keiciant skolg i
nuosavg kapitalg: apie 80-90 % Hynix skolos buvo nura-
Syta kaip nuostoliai (vienu atveju — net 100 %), o jkeista
kapitalo dalis buvo 20 % kreditoriy mokétos kainos.
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(36) Bendrové teigia, kad atsizvelgiant j tolesnius jvykius, faktas, kad vienas i§ Koréjos Respublikos Vyriausybei

(37)

kreditoriy  sprendimas buvo teisingas; Hynix nuo
2005 m. veiké pelningai, o kreditoriai pardavé turimas
bendrovés akcijas pakankamai pelningai. Taciau, visy
pirma, tai yra ex post facto tyrimas, kuriuo visiskai nepa-
teisinama i§vada, kad tuo metu, kai kreditoriai patvirtino
restruktiirizavimo plana, tai atitiko j rinka orientuots
pozitirj. Be to, Hynix isliko dél gauty dideliy subsidijy.
Negalima nugincyti, kad dél to, jog Hynix isliko, subsi-
dijos nebuvo subsidijomis, jei toks islikimas buvo galimas
vien tik dél subsidijy. Galiausiai tokia kreditoriy padeétis
2002 m. pabaigoje buvo todél, kad jie dalyvavo restruk-
tirizavime 2001 m., o tai buvo subsidija. Todél jie negali
teigti, kad jie turéty bati prilyginami privatiems kredito-
riams, kurie savanoriskai émési visy veiksmy ir todél tam
tikru laiku atsidaré tokioje padétyje. Todél dél Hynix
argumento nekei¢iama i§vada, kad kreditoriy veiksmai
neatitiko | rinkg orientuoto pozitirio.

VII. I8vada dél finansinio jnaso

Atsizvelgiant | turimus jrodymus, susijusius su Koré¢jos
Respublikos Vyriausybés politika Hynix atzvilgiu ir jos
dalyvavimu Hynix kreditoriy sprendimy  priémimo
procese, ir | jrodymus, susijusius su bloga Hynix padétimi
ir rinkos nenoru padidinti kapitalg bei i tai, kad triiko
jrodymy, kad esami kreditoriai veiké pagal rinkos désnius
bei nebuvo iskraipymy, susijusiy su subsidijomis, daroma
isvada, kad Koréjos Respublikos Vyriausybé pavedé ir
nurodé Hynix kreditoriams gelbéti Hynix patvirtindama
19 konstatuojamojoje dalyje nurodyta restruktiirizavima.
Tai laikoma finansiniu indéliu kaip nurodyta pagrindinio
reglamento 2 straipsnio 1 dalyje.

Hynix teigé, kad Koréjos Respublikos Vyriausybé visiskai
nebuvo susijusi su nauju restrukttrizavimu, kurj sugal-
vojo kreditoriai padedant nepriklausomiems pataré¢jams.
Be to, ji tvirtino, kad pagal turimus jrodymus Koréjos
Respublikos Vyriausybé tik buvo susiripinusi dél Hynix
ateities, taCiau $iy jrodymy nepakako jrodyti Koréjos
Respublikos Vyriausybés ir banky veiksmy ry$io. Tai,
kad Koré¢jos Respublikos Vyriausybé yra akcininké, néra
lemiantis nurodymy arba pavedimy jrodymas, taciau tai
atspindi, kiek Koréjos Respublikos Vyriausybé gali turéti
jtakos banky sprendimy priémimo procese. Kaip ir pradi-
niame tyrime, pagal turimus jrodymus Koréjos Respub-
likos Vyriausybé, bidama pagrindiné akcininke, gali skirti
direktorius ir todél gali turéti jtakos valdybos posédziy
balsavimo rezultatams. Be to, jvairiis spaudos straipsniai
ir ataskaitos akivaizdziai rodo, kad Koré¢jos Respublikos
Vyriausybé neleisty Zzlugti Hynix; tai taip pat atspindi

(39)

(41)

priklausanc¢iy banky nupirko Hynix skolg i§ kity kredi-
toriy, kad palengvinty finansing nasta bankams, kuriems
patikéta gelbéti Hynix. Negincijama, kad naujg restrukti-
rizavimo plang sugalvojo Hynix nepriklausomi pataréjai
bei jos kreditoriai, taciau pagal turimus jrodymus Koréjos
Respublikos Vyriausybé pavedé ir nurodé Hynix kredito-

riams restruktiirizuoti Hynix ir neleisti jai Zlugti.

Banky elgesys taip pat aiskiai rodo, kad jie veiké neatsiz-
velgdami | jprastas komercines aplinkybes. Nei vienas i§
banky nejvertino Hynix kaip bendrovés, j kuria investuo-
jama; 1§ tiesy, pagal Hynix skirtus kreditoriy reitingus visi
kreditoriai tai vertino kaip didele rizikg ir abejojo bend-
rovés galimybémis islikti. Bendrovés teigimu kreditoriy
elgesys turéty biti tiriamas ,esamo kreditoriaus® pozitriu.
Taciau, kaip placiau aptarta 36 bei 41-44 konstatuoja-
mosiose dalyse, ypa¢ siuo atveju, kuomet labai didelés ir
panasios apimties subsidijos buvo teikiamos vos pries
metus, vertinant komercinj pagristuma tinkamiausia yra
taikyti privaciy investuotojy tyrima. Todél nereikia nagri-
néti, ar esamas investuotojas baty elgesis taip pat kaip ir
Hynix kreditoriai.

VIII. Nauda

Atsizvelgiant | bet kokia nauda, suteikta Hynix, KEB,
Woori Bank, Shinhan Bank, KDB ir NACF teige, kad jie
dalyvavo naujame restruktirizavime, kadangi jie sieké
maksimalaus Hynix suteikty paskoly graZinimo. Jie
man¢, kad Hynix, kaip veikian¢ios jmonés, verté buvo
didesné nei skubaus likvidavimo verté. Be to, Sis palygi-
nimas, nepaisant jo vertingumo nagrinéjant nauda, $iuo
atveju nebiity taikomas dél 36 ir 41-44 konstatuojamo-
siose dalyse minéty priezas¢iy. Be to, galima nauda susi-
jusiems kreditoriams nejrodo, kad Hynix negavo naudos.

Hynix teigia, kad naujas restruktiirizavimas buvo pagristas
rinka, kadangi po keleto ménesiy kruopstaus darbo tai
sumané nepriklausomi pataréjai (tokie kaip DB ir
Deloittes), ir rémési DB ataskaita, kurioje buvo nurodyti
veiksmai, kurie ir buvo jvykdyti. Taciau DB ataskaita
buvo skirta Hynix kreditoriams. Ja buvo siekiama gauti
kuo didesnj skolos grazinimg tokiems kreditoriams ir tuo
paciu neleisti bendrovei Zlugti. Hynix teigé, kad bendrovés
naudos, gaunamos dél naujo restruktiirizavimo, nusta-
tymo tyrimas turéty bati ,privataus kreditoriaus“ tyrimas,
0 ne ,privataus investuotojo tyrimas. Kreditoriy padétis
yra veiksnys, kuri galima nagrinéti atlickant tyrima;
taciau, kaip paaiskinta 36 konstatuojamojoje dalyje ir
toliau, Siuo atveju jis negali bti reikSmingas.
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(42)  Apibendrinant, tinkamas standartas — ar investuotojas, IX. Individualumas
kuris orientuojasi | rinka, susijes ar nesusijes su Hynix,
biity vertings sitilomg investicijg | Hynix kaip naudinga (46) Kadangi naujo restruktiirizavimo  priemonés  buvo
investicija. DB ataskaitoje néra pateiktas tinkamas atsa- taikomos tik Hynix, skolos termino pratesimas, pagrin-
kymas j § klausimg, kadangi, nors ataskaita yra skirta dinei skolos daliai priskirtos palikanos bei skolos ir
esamiems kreditoriams, bendrai daroma prielaida, kad nuosavo k‘api.ta‘lo apkeitimas yra 1§ik0f.ni individualiais
silomai investicijai taikoma esama Hynix skolos ir pagal pagrindinio reglamento 3 straipsnj.
nuosavo kapitalo struktiira, todél panaikinama bet
kokia hipotetinés iSorés investicijos galimybé tokiomis
paciomis salygomis. DB ataskaitoje néra jokiy jrodymuy,
kad privatiis iSorés investuotojai baity buve suinteresuoti
investuoti j Hynix. IS tiesy, DB pataré privatiems investi-
toriams neinvestuoti i Hynix, kaip tai jrodo faktas, kad X. Naudos dydzio skaiCiavimas
tyrimy departamentas netyré Hynix nuosavo kapitalo. ) ) ) .
i) Naudos gavimo laikotarpis

(47)  Remiantis pagrindinio reglamento 5 straipsniu, kompen-
suotiny subsidijy dydis apskai¢iuojamas remiantis tiria-
muoju subsidijavimo laikotarpiu nustatyta nauda gavéjui.

(43)  Bet kokiu atveju, Hynix finansiné situacija naujo restruk- 2002 m. gruodzio 30 dj primant spr§13F11m§ réstrukturx-
tirizavimo metu, kaip apraSyta 14 konstatuojamojoje Zuofi, skolos suma, lyg{ skg}ps, apll§e1c1amos | nuosavy
dalyje, buvo bloga ir buvo akivaizdu, kad Hynix negaléjo kapﬁalq, suma, buvo .1sska1c1u0ta 15 paskqlq Ir jrasyta
padengti savo jsipareigojimy; todél nebuvo jokio rinkos kaip l.<ap1talo koregawmas. (2002 m. Hynix f}panS}nes
finansavimo, kaip pagrista finansiniy pataréjy pareiski- ataska1tos' 14 pastaba). Taip pat Hynix ta pacig diena
muose, nurodytuose 14 ir 15 konstatuojamosiose dalyse. buvo atleista nuo prievolés mokéti skolos paliikanas.
Nors DB ataskaitoje nurodomas bidas, kaip Hynix kredi-
toriai gali sumazinti savo nuostolius, taciau néra nuro-
doma, kodél rinka biity toliau skolinusi arba investavusi
lésas | Hynix, nemokia bendrove. Todél tokie kiti
duomenys apie Hynix padétj ir rinkos padétj patvirtina,
kad DB ataskaitoje néra pateikiamas patikimas atsakymas (48)  Bendrijos pramoné teigé, kad nauda dél naujo restrukti-
i klausimg, ar investuotojas, kuris orientuojasi j rinka, rizavimo Hynix gavo tik nuo 2003 m. balandzio 13 d.,
biity vertings sifilomg investicija j Hynix kaip naudinga kuomet kreditoriams buvo isleistos akcijos. Kita vertus,
investicija. bendrove teigé, kad tokios naudos gavimo data yra

2002 m. gruodzio mén., kadangi tuomet kreditoriai
nusprendé patvirtinti restrukttirizavima ir Hynix buvo
atleista nuo jsipareigojimy, susijusiy su skola.

(44)  Be to, nenagringjant klausimo, kokiy veiksmy galéjo
imtis Salys 2002 m. atsizvelgiant | tuo metu buvusig
padéti, tokia Hynix padétis buvo dél ekonomiskai nera-
cionaliy investicijy ir sprendimy skolinti, kuriuos priémé (49)  Kadangi Gin¢y sprendimo institucijos DRAM eksperty
Koréjos Respublikos Vyriausybé 2001 m. ir kuriy grupé teigé, kad subsidijos nauda turi biti vertinama
poveikis tesési ir 2002 m. bei véliau. Pagrindinis naujo gavéjo poziliriu, o bendrové nuo sprendimo vykdyti
restruktiirizavimo tikslas buvo i3 naujo finansuoti Hynix nauja restruktﬁrizavim% priémimo datos nebeturéjo jsipa-
ir jis negali bati atskirtas nuo pradinés 2001 m. finan- reigojimy kreditoriams, susijusiy su skola, laikoma, kad
sinés paramos. Jie yra neatskiriamai susije. Kitaip tariant, data, kada bendrové gavo naudq buvo 2002 m. gruodiio
tik dél ankstesnio restruktiirizavimo neracionalumo ir 30 d.
nesekmés prireiké jtraukti esamus kreditorius | 2002 m.
priemone. Todél DB ataskaitoje sitlomas sprendimas
buvo jmanomas tik pagal 2001 m. priemones. Tam
tikry sitlomy veiksmy negalima laikyti rinkos lygina-
muoju standartu, jei tokie veiksmai savaime yra buvusio
neracionalaus Vyriausybés sprendimo investuoti tgsa. i) Skaiciavimo pagrindas
Taip pat dél Sios priezasties DB ataskaitoje nepateikiamas
tinkamas atsakymas | klausima, ar investuotojas, kuris Skolos termino pratgsimas ir palikany normy bei
orientuojasi | rinka, bty vertings sitloma investicijg | mokéjimo sqlygy pokyciai
Hynix kaip naudingg investicija.

(50)  Pagal pradiniame tyrime taikyta metoda, skolos termino
pratgsimas yra laikomas paskola naudos apskai¢iavimo
tikslu. Pagrindinei skolos daliai priskirtos paliikanos
Siais tikslais taip pat bus laikomos paskola. Pradiniame
tyrime subsidija buvo laikoma nominalia pagrindinés

(45)  Todél manoma, kad naujas restruktiirizavimas bendrovei paskolos dalies suma, paskirstyta per normaly penkeriy

suteiké naudg pagal pagrindinio reglamento 2 straipsnio
2 dalj.

mety turto nuvertéjimo laikotarpj. Kiekviena taip paskirta
metiné suma buvo padidinta pridedant standartinj
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(52)

(53)

(54)

Koréjos komercinj palikany dydj (7 %). EB ir Koréjos
DRAM eksperty grupé kritikavo § metoda kaip ,subsi-
dijos metoda®, kuriame neatsispindéjo tai, kad paskolos,
kitaip nei subsidijos, yra graZinamos ir kad ,todél bend-
rovei akivaizdZiai yra maziau naudinga gauti paskola nei
subsidija“ (!). Eksperty grupés nuomone, EB turéty skai-
Ciavimams taikyti lyginamagjj standarta, atspindintj jprasto
investavimo patirtj.

Atsizvelgiant j PPO eksperty grupés pastabas dél subsi-
dijos metodo taikymo pradiniame tyrime, nuspresta atlie-
kant $ia perzitira nustatyti lyginamajj standarta pagal
paskolg; nauda bty skai¢iuojama taikant §j standarta.

Hynix finansin¢ situacija vykdant nauja restruktiirizavima,
kaip apraSyta 14 ir 15 konstatuojamosiose dalyse, buvo
bloga ir buvo akivaizdu, kad Hynix negaléjo padengti
savo jsipareigojimy; todél nebuvo jokio rinkos finansa-
vimo. Vykdant naujg restruktfirizavima Hynix nebuvo
suteikta jokiy komerciskai palyginamy paskoly ir nebuvo
jokiy patvirtinty jrodymy apie palyginamos komercinés
paskolos, kuri nagrinégjamuoju laikotarpiu bity buvusi
suteikta Hynix arba kitai bendrovei, kurios padétis panasi
i Hynix, islaidas ir salygas. Tai, kad privatiis subjektai taip
pat dalyvavo naujame restruktiirizavime, néra patikimas
lyginamasis standartas; susije subjektai buvo mazi ir
turéjo nedidele Hynix paskolos dalj, palyginus su Koréjos
Respublikos Vyriausybei pavaldziy subjekty dalimi. Be to,
pagal PPO eksperty grupés isvadas Japonijos DRAM
atveju, kuomet buvo svarstomi tokie patys faktai kaip ir
$iuo atveju, esamos Vyriausybés dalyvavimas sprendimy
priémimo procese, susijusiame su nauju restruktiriza-
vimu, iSkraipo rinka ir todél privatiis, nepavaldis
subjektai negali bati laikomi patikimu lyginamuoju stan-
dartu (3).

Todél Komisija sudaré kitg lyginamajj standartg, nustatyta
pagal komercing palikany normg su pridéta rizikos
premija, atspindin¢ia palyginamos rizikos bendroviy
isipareigojimy nevykdymo lygius. Taikant tokj lyginamaji
standartg atsizvelgiama | paskolos terming, atskaiting
palikany normg, kurig bty sumokéjusi kreditinga bend-
rové nurodytu laikotarpiu, nekreditingos bendrovés jsipa-
reigojimy nevykdymo galimybe nurodytu laikotarpiu ir
kreditingos bendroves isipareigojimy nevykdymo gali-
mybe tuo paciu laikotarpiu.

Komisija taiké $ig formule atitinkamai nekreditingai
atskaitinei palikany normai skaiciuoti:

iy = [(1=q,)(1 + ig"/ Pyt -1

(") EB ir Koréjos DRAM eksperty grupés ataskaita, 7.212 punktas.
(%) Japonijos ir Koréjos DRAM, WT/DS336/R, eksperty grupés ataskaitos
7.283-7.298 punktai.

(55)

(56)

2008 49

kai:

n = paskolos terminas

i, = atskaitiné palikany norma nekreditingam skoli-
ninkui

ir = ilgalaiké paltikany norma, kuria sumokéty kredi-
tinga bendrové

pn = nekreditingos bendrovés isipareigojimy nevyk-
dymo galimybé per n mety

qn = kreditingos bendrovés isipareigojimy nevykdymo

galimybé per n mety.

Atlikdama §j skaiciavimg, kreditingu KRW paskoly
dydziu Komisija laiké Koréjos banko viduting 2003 m.
investicinio lygio jmoniy obligacijy palikany norma, kuri
prilygo 10,43 %. Kreditingy ir nekreditingy bendroviy
isipareigojimy nevykdymo lygis aptariamos priemonés
taikymo laikotarpiu buvo gautas i§ Moody’s Investor
Services. Nekreditingos bendrovés trejy mety (skolos
termino pratesimo laikotarpis) jsipareigojimy nevykdymo
lygis 2003 m. buvo 54,86 %, kreditingos bendrovés trejy
mety jsipareigojimy nevykdymo lygis 2003 m. buvo
0,33 %. Bendra palikany norma buvo 43,8 %, kai
Hynix mokama pratesto laikotarpio skolos palikany
norma buvo 3,5%, t. y. palikany normos skirtumas —
40,3 %, todél kompensaciné muito norma buvo 23,7 %.

Skolos ir nuosavo kapitalo apkeitimas

Kaip aprasyta 21 konstatuojamojoje dalyje, KFIT skolos ir
nuosavo kapitalo apkeitimui 2002 m. gruodzio 30 d.
pagal viduting vieno ménesio rinkos kaing apskaiciavo
435 KRW keitimo kaing. Bendrové teigia, kad tai buvo
komerciskai teisingas metodas nustatyti akcijos kaing ir
jis tinkamai atspindéjo rinka. I$ tiesy, §i kaina atspindéjo
didziausig riba; jei akcijos kaina nuo 2002 m. gruodzio
30 d. iki dienos, kuomet akcijos buvo isleistos, bty
padidéjusi, kaina baty atitinkamai pakitusi. Tikroji kaina
ta diena, kuomet priimtas sprendimas vykdyti nauja rest-
ruktiirizavimg, buvo 280 KRW. Kuomet skola buvo
apkeista | nuosava kapitala bei sumazintas kapitalas
esant 9 135 KRW kainai (435 KRW x 21), i§ tiesy
akcijos kaina buvo 3 500 KRW. Jei nekreipiama démesio
i kapitalo sumazinimo jtaka, ileistos akcijos buvo
parduodamos kaina, gerokai mazesne uz normaliajg
verte — 167 KRW. Negincijama, kad KFIT neskelbé
metodo, pagal kurj buvo nustatyta apkeitimo kaina.
Nepaisant neskelbimo, kadangi apkeitimo kaina nebuvo
fiksuota kaina, o garantija, kad bendrové gauty minimalig
sumg uZ savo akcijas, negalima laikyti, kad tai yra kaina,
atitinkanti komercing tikrove, ypac atsizvelgiant i tikraja
kaina, buvusig nustatant apkeitimo kaing, ir nestebinancia
mazéjimo tendencija nuo KFIT susitikimy iki apkeitimo
datos 2003 m. balandzio mén.
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skolos ir nuosavo kapitalo apkeitimu, reikia ivertinti
Hynix nuosavo kapitalo isleidimo sgnaudas. Komisija
pastebéjo, kad siekiant iSanalizuoti paramos gavéjui
tenkancias apkeitimo ilaidas (jei tokiy yra), reikia atsiz-
velgti | iSleidziant naujas akcijas jmonés prisiimamus
jsipareigojimus. Komisija nurodé, kad siuo atzvilgiu padi-
dinus paprasta akcinj kapitala jmonei neatsiranda jokiy
konkreciy isipareigojimy, kadangi néra nustatomos
konkrecios grazinimo normos, kuriy jmoné privaléty
laikytis, be to, nereikia atlikti jokiy mokéjimy. Vis délto
jmoné jsipareigoja (bent jau teoriskai) paskirstyti pelna ar
jo dalj akcininkams; pagal nuosavo kapitalo grazinima
(ROE) galima bty i§ dalies spresti, kokia yra tikétina
jmonés graza akcininkams, todél ja bity galima naudoti
vertinant Hynix gaunamg naudg. Remiantis metiniais
finansiniais jmonés duomenimis, 2003 m. Hynix ROE
buvo neigiamas. Todél objektyviai vertinant Hynix finan-
sing padétj skolos ir nuosavo kapitalo apkeitimo metu,
nebuvo galima tikétis, kad atitinkamais metais Hynix
sugebés iSmoketi akcininkams kokio nors pobidzio
iSmokas. Todél, laikant ROE lyginamuoju standartu,
galima daryti iSvada, kad visa skolos ir kapitalo apkeitimo
sandorio suma yra kompensuotina subsidija.

Komisija taip pat iSnagrinéjo, ar Hynix patyré iSlaidy,
susijusiy su akcijy perdavimu dél apkeitimo sandorio,
arba islaidy, susijusiy su galimu akcijy kainy sumazéjimu
dél naujy akcijy iSleidimo. Remdamasi $iais jrodymais,
Komisija nemano, kad, iSleidus naujas akcijas, dél skolos
ir nuosavo kapitalo apkeitimo sandorio Hynix gaunama
grynoji nauda sumaZzéja. Todél Komisija mano, kad
bitina pripazinti skolos ir nuosavo kapitalo apkeitimo
sandorio poveikj Hynix finansinei padéciai.

Batina pripazinti, kad tiesioginio kapitalo padidinimo
nebuvo. DidZiausig nauda Hynix gavo, kai atlikus apkei-
timo sandorj buvo anuliuota didelé skolos dalis (1 861,5
mlrd. KRW). Tokiu biidu Hynix i$vengé prievolés grazinti
Sig skola ir mokéti paliikanas. Sig didele skolos dalj
pakeité bankams kreditoriams i8leistos akcijos. Vis délto
Hynix islaidy, patirty iSleidziant naujas akcijas, nejma-
noma praktiskai apskaic¢iuoti. Nors buvusi akcijy verté
del naujy akcijy i8leidimo sumazéjo, tai niekaip neatsis-
pindéjo Hynix finansinése ataskaitose. Tai taip pat
nereiské jokiy finansiniy sanaudy (iSskyrus naujy akecijy
iSleidimo islaidas) ir nejpareigojo Hynix ateityje mokéti
bet kokio pobiidzio jmokas grynaisiais pinigais, kaip
bty buve skolos priemoniy atveju.

Bendrové teigé, kad akcijy rinkos verté turi biti iskai-
¢iuojama vertinant nauda ir citavo Komisijos subsidijos
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E dalies f punkto iii papunktyje nurodoma, kad ,jei
vyriausybé perka bendrovés akcijas ir uZz jas moka
didesn¢ kaina nei rinkos kaina (atsizvelgiant j visus kitus
veiksnius, kurie galéjo turéti jtakos privaciam investuotojui),
subsidijos dydis yra $iy kainy skirtumas (i$skirta aut.)”.
Taciau privatus investuotojas nagrinéjamuoju laikotarpiu
i§ viso nebuty pirkes Hynix akcijy. I$ tiesy, nors pagal
turimus jrodymus Hynix akcijos buvo parduodamos tokia
maza kaina, kad prekyba jomis turéjo biti sustabdyta,
taciau taip neatsitiko vien dél Kor¢jos kotiravimo regla-
mentavimo (angl. Korean Listing Regulations) iSimties
taikomos Hynix. Be to, tai, kad akcijoms buvo priskirta
rinkos verté, yra visiskai nesusij¢ su bendrove, kuri neturi
uz jas moketi. Tai bity susij¢ tik tuo atveju, jei skolos ir
kapitalo apkeitimo sandoryje biity numatytas jpareigo-
jimas Hynix supirkti akcijas.

Todeél, atsizvelgiant | minétus faktus ir tai, kad Hynix
neprane$é apie su nuosavybés vertybiniais popieriais susi-
jusias islaidas, skolos ir nuosavo kapitalo apkeitimo
sandorio nauda turéty bati apskaic¢iuota naudojant visg
apkeitimo sandorio sumg.

iii) Finansinis naudos apskaiciavimas

Kaip paaiskinta 61 konstatuojamojoje dalyje, visiskas
skolos ir nuosavo kapitalo apkeitimas vertinamas kaip
naudingas Hynix. Si subsidija suteikia didele, nepasikarto-
jan¢ig nauda, kadangi, kaip minéta pirmiau, paskirstymo
penkeriems metams metodas buvo laikomas tinkamu.
Taip skiriamos subsidijos suma buvo isreiksta bendro
Hynix pardavimo 2005 m. procentine dalimi. Kompen-
suotina subsidija, skaiiuojant su palikanomis pagal vidu-
tines komercines palikany normas, taikytas Koréjoje
perziuros tirlamuoju laikotarpiu, yra 6,8 %. Taciau
kadangi skolos ir nuosavo kapitalo apkeitimas yra vien-
kartiné, nepasikartojanti subsidija, skirta per nustatyta
laikotarpj, ir kadangi toks skyrimo laikotarpis prasidéjo
tuomet, kai nauda buvo i§ tikryjy gauta, laikoma, kad ji
baigési 2007 m. gruodzio 31 d.

Kaip minéta 50 konstatuojamojoje dalyje, skolos termino
pratesimas ir pagrindinei skolos daliai priskirtos pald-
kanos buvo laikomi paskolomis ir pasikartojancia subsi-
dija. Bendrové teigé, kad ji grazino 2002 m. gruodzio
mén. gautg subsidija restruktdrizavimui, kuomet ji
2005 m. liepos mén. graZino savo skolg Kor¢jos ir ne
Koré¢jos banky konsorciumui (zr. 75 ir 76 konstatuoja-
mgsias dalis). Hynix teigia, kad pakartotinis finansavimas,
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kuriuo ji laiko naujg skola, skirta grazinti naujo restruk-
tirizavimo skolg ir baigti CRPA taikymg, panaikino
subsidija. 2005 m. po pakartotinio finansavimo, Hynix
vél buvo pelninga ir jos kreditingumo jvertinimas pagal
Korea Investors Service Inc. buvo BBB+. Dél pakartotinio
Hynix skolos finansavimo komercinémis salygomis buvo
panaikinta pakartotinés subsidijos galimybé, todél nauda
baigési. Dél to laikoma, kad nuo 2005 m. liepos 13 d.
skolos termino pratesimas ir pagrindinei skolos daliai
priskirtos paliikanos nebebuvo naudingi Hynix.

XI. Kitas tariamas subsidijavimas
BOE-Hydis pardavimas

2003 m. sausio mén. Hynix uz mazdaug 380 mln. USD
pardavé savo skystyjy kristaly vaizduokliy verslg (toliau —
Hydis) Kinijos bendrovei Beijing Orient Electronics Techno-
logy Group Co. Limited (toliau — BOE). Didelé pirkimo
kainos dalis buvo finansuojama paskolomis, kurias
suteiké Hynix bankai kreditoriai, t. y. KEB, KDB, Woori
Bank ir Hyundai Marine and Fire Insurance (toliau — HMFI),
kurie bendrai paskolino apie 188 mln. JAV doleriy naujai
bendrovei BOE-Hydis, isteigtai turto pirkimui.

Bendrijos pramoné teigé, kad Koréjos Respublikos
Vyriausybé pavedé ir nurodé Koréjos bankams teikti
finansavima palankiomis salygomis, leidziant BOE pirkti
turtg, taigi suteikiant Hynix reikiamas 1éSas grynaisiais
pinigais.

Nors buvo jrodymy, kad kai kurie skolintojai patyré KEB
ir Hynix spaudima ir kad BOE negaléjo pritraukti finan-
savimo i§ nepriklausomy kreditoriy, nebuvo jrodymy,
kad suteiktas finansavimas i§ tiesy buvo kompensuotina
subsidija. Nustatytas Koréjos Respublikos Vyriausybés
Koréjos banky reguliavimo faktas néra pakankamas;
siekiant nustatyti kompensuoting subsidija Bendrijos
pramonés apraSytomis aplinkybémis reikia jrodyti, kad
Koréjos Respublikos Vyriausybé pavedé ir nurodé BOE
pirkti Hydis. Nors Kor¢jos banky suteiktos finansavimo
salygos buvo palankios, BOE vis tiek prisiemé 188 mln.
JAV doleriy skolg ir sumokéjo likusig pirkimo kainos dalj
grynaisiais; néra jokio jrodymo, kad Koréjos Respublikos
Vyriausybé vadovavo ar nurodinégjo BOE. Bet kokiu
atveju, finansavimas buvo skirtas BOE-Hydis ir néra
jokiy jrodymy, kad tai buvo naudinga Hynix. Todél
188 mln. JAV doleriy vertés paskolos, kurias Koréjos
bankai suteiké BOE-Hydis, néra laikomi subsidija pagal
pagrindinio reglamento 2 straipsnj.

System IC pardavimas

Kaip numatyta naujo restruktirizavimo  sglygose,
2004 m. spalio mén. Hynix uz 954,3 mlrd. KRW pardavé
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turima System IC nuosava kapitala CVC Partners vadovau-
jamam konsorciumui, priva¢iam subjektui, kurj valdo
Citigroup Venture Capital. Isigijimas vyko uz 481,3 mird.
KRW pirkimo kaing ir buvo ivykdytas Hynix skola
perduodant MagnaChip, bendrovei, jsteigtai System IC
kapitalo pirkimui. Hynix kreditoriai perkélé savo Hynix
ikeitimu neuZztikrintas paskolas MagnaChip taikydami
21 % nuolaida, bet garantuotas skolas nauja bendrové
priemé be jokiy nuolaidy.

Bendrijos pramoné teigé, kad sumazintos pervestos
skolos suma sudaré kompensuoting subsidijg. Taliau
atsizvelgiant | tai, kad MagnaChip prisiemé 481,3 mlrd.
KRW skolg ir grynaisiais sumokéjo 481,3 mlird. KRW,
siekiant jrodyti, kad sandoriu buvo suteiktas finansavimas
pirmiausia reikia jrodyti, kad MagnaChip arba CVC
Partners buvo valdomi, o tokiy jrodymy nerasta. Kredito-
riai savanoriskai dalyvavo perkeliant sumazinta skola.
Panasiai kaip ir BOE-Hydis pardavimo atveju, finansa-
vimas buvo teikiamas treciajai Saliai, o ne Hynix, todél
nebuvo jokiy jrodymy, kad tai buvo naudinga Hynix.
Todél sumazintos skolos perkélimas MagnaChip néra
laikomas subsidija pagal pagrindinio reglamento 2
straipsni.

ISpirkimas grynaisiais pinigais

2004 m. spalio mén. Hynix pasinaudojo System IC kapi-
talo pardavimu ir jgyvendino iSpirkimo grynaisiais pini-
gais plang, kurj patvirtino KFIT ir pagal kuri Hynix su
nuolaida ,iSpirko“ skolg savo kreditoriams. 1§ tiesy,
Hynix pasisitlé anksti iSmoketi skola, nors ir sumazinta.
Antrasis iSpirkimas grynaisiais pinigais jvyko 2004 m.
gruodzio mén. Bendrijos pramoné teigé, kad sumazinta
i$pirkimo grynaisiais pinigais suma sudaré kompensuo-
tina subsidija.

Kreditoriai, kurie pageidavo dalyvauti spalio meén. i$pir-
kime grynaisiais pinigais, sutiko, kad Hynix sumokés
70 % ikeitimu neuztikrintos paskolos ir 96 % bet kokios
garantuotos skolos. Ikeitimu neuZtikrintai paskolai gruo-
dzio mén. iSpirkime grynaisiais pinigais buvo taikyta
21,84 % nuolaida.

Pagal turimus jrodymus dalyvavimas i$pirkime grynaisiais
pinigais buvo savanoriskas. Be to, néra jokiy jrodymuy,
kad dalyvaujanciy kreditoriy elgesys buvo komerciskai
neracionalus, kadangi nuolaida, taikoma jkeitimu neuztik-
rintai paskolai kompensavo ankstyvas skolos grazinimas,
taigi laiko verté iskeista i pinigus. Todél ipirkimai grynai-
siais pinigais néra laikomi subsidija pagal pagrindinio
reglamento 2 straipsni.
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Preferenciniy mokesciy taikymas

Bendrijos pramoné teigé, kad Koréjos Respublikos
Vyriausybeé taiké preferencinius mokescius Hynix nereika-
laudama pripazinti naudos, gautos dél skolos ir nuosavo
kapitalo apkeitimo naujai restruktdrizuojant, pajamomis.
Nors Hynix nuostoliai 2003 m. buvo tokie, kad jai
nebiity reikéje mokéti pelno mokescio net jeigu ji ir
biity pripazinusi apkeitimo naudg pajamomis, Bendrijos
pramoné teigé, kad Hynix gavo naudos, kadangi nepripa-
zindama pajamy, ji nesumazino savo nuostoliy véliau,
skai¢iuojant 2005 m. apmokestinamgsias pajamas,
kuomet bendrovés veikla tapo pelninga.

Tariamas preferenciniy mokes¢iy taikymas atsirado dél
atidéto jstatymo, kuriuo biity reikalaujama, kad savano-
riskai restruktfirizuojamos bendrovés, tokios kaip Hynix,
pripazinty nauda, gauta dél skolos ir nuosavo kapitalo
apkeitimo, apmokestinamosiomis pajamomis, pakeitimo
priemimo. Bendrijos pramoné tvirtino, kad Koréjos
Respublikos Vyriausybé buvo numadiusi jstatymo pakei-
timo isigaliojimg 2003 m. kovo mén. ir todél nauda,
gauta dél Hynix skolos ir nuosavo kapitalo apkeitimo
naujai restruktdrizuojant, turé¢jo bati apmokestinama.
Bendrijos pramoné teigé, kad atsizvelgdama j bent vienos
i$ trijy bendroviy, kurioms $is jstatymo pakeitimas turé¢jo
tiesioginj poveikj, ir i§ kuriy viena buvo Hynix, skundus,
Kor¢jos Respublikos Vyriausybé Sios naujos nuostatos
isigaliojima atidéjo iki 2004 m. sausio 1 d. Hynix teigé,
kad jsigaliojimo data buvo atidéta Koréjos Respublikos
Vyriausybei supratus, kad tiesioginis nutarimo poveikis
buty priestaraves netaikymo atgaline data principams
bei jprastai praktikai, pagal kuria su mokesciais susijusios
nuostatos jsigalioja nuo mokestiniy mety pradzios.

Bendrijos pramoné pakartojo savo argumentus pastabose,
pateiktose atskleidus pagrindinius tyrimo faktus ir
i$vadas. Taciau néra pakankamai jrodymy, kad Kor¢jos
Respublikos  Vyriausybé sieké uztikrinti, kad Hynix
nauda, gauta dél skolos ir nuosavo kapitalo apkeitimo,
buvo neapmokestinama arba kad tariamas preferenciniy
mokesciy taikymas i§ tiesy buvo preferencinis pagal
pagrindinio reglamento 3 straipsnj. Be to, abejojama, ar
Hynix gavo kokios nors naudos dél $io neapmokestinimo
atsizvelgiant i jos bendry veiklos nuostoliy dydj ir tai,
kad tai galégjo buti taikoma tik ateinancius penkerius
metus. Galiausiai 2005 m. Hynix veiké pelningai, bet
jos nuostoliai buvo tokie, kad net ir pripazinus naudg,
gautg dél skolos ir nuosavo kapitalo apkeitimo, apmokes-
tinamosiomis pajamomis, likusi perkeliama nuostoliy
dalis buvo didesné uz 2005 m. pelng, taigi per TL
(arba pries ji) Hynix nebity gavusi jokios naudos. Be
to, kadangi nauda, gauta dél skolos ir nuosavo kapitalo
apkeitimo, buvo kompensuojama ,bruto®, t. y. nejverti-
nant jokio galimo mokes¢iy poveikio, bet kokia nauda,
gauta dél tokio preferenciniy mokes¢iy taikymo, jau buvo
jvertinta ir ja kompensuojant dar kartg biity skai¢iuojama
dvigubai. Todél Kor¢jos Respublikos Vyriausybés taikomi
mokesciai Hynix skolos ir nuosavo kapitalo apkeitimui
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néra laikomi subsidija pagal pagrindinio reglamento
2 straipsni.

2005 m. liepos mén. pakartotinis finansavimas

2005 m. liepos mén. Hynix pakartotinai finansavo 1,2
trln. KRW savo skolos ir jai buvo anksti nutrauktas
CRPA taikymas. Pakartoting finansavima sudaré termi-
nuota 500 mln. JAV doleriy paskola, gauta isleidus obli-
gacijas Niujorko akcijy birzoje, ir 250 mlrd. KRW bei
550 min. JAV doleriy atnaujinamojo kredito sutartis,
dalyvaujant Koréjos ir uzsienio bankams (toliau -
2005 m. liepos mén. pakartotinis finansavimas). Bend-
rijos pramoné teigé, kad 2005 m. liepos mén. pakarto-
tinis finansavimas sudaro tolesnj subsidijavima, kadangi
Hynix buvo labai isiskolinusi bendrové, kuri negaléjo
naudotis rinkos fondais.

2005 m. liepos mén. Hynix buvo daug geriau veikianti
bendrove, nors ir labai jsiskolinusi. Ji vél buvo pelninga,
o jos kreditingumo jvertinimas buvo BBB+. Pagal turimus
jrodymus finansavimo salygos, kurias taiké Kor¢jos
bankai, nepriestaravo jos kreditingumo reitingui. Be to,
uzsienio banky dalyvavimo lygis patvirtina Hynix teiginj,
kad pakartotinis finansavimas vyko komercinémis saly-
gomis. Taip pat nebuvo jokiy jrodymy, susijusiy su
Koréjos bankams skirtais pavedimais arba nurodymais,
susijusiais su Hynix suteiktomis paskolomis vykdant §j
pakartotinj finansavimg. Todél 2005 m. liepos mén.
pakartotinis finansavimas néra laikomas subsidija pagal
pagrindinio reglamento 2 straipsni.

XIL I$vada dél priemoniy

Pradiniame tyrime nustatyta, kad kompensuotiny subsi-
dijy nauda buvo gauta 2001 m. sausio 1 d. ir buvo
paskirstyta per penkerius metus, kurie atitiko jprasta
puslaidininkiy pramonés turto nuvertéjimo laikotarpi.

Pradiniame tyrime nustatytos priemonés buvo susijusios
su vienkartinémis, nepasikartojan¢iomis subsidijomis,
skirtomis per nustatytg laikotarpj ir kadangi toks skyrimo
laikotarpis prasidéjo tuomet, kai nauda buvo i3 tikryjy
gauta, laikoma, kad reglamentu, kuriuo nustatomas galu-
tinis muitas, nustatytos priemonés nustojo galioti
2006 m. sausio 1 d. Kadangi Hynix gaunama nauda dél
2002 m. gruodZio mén. pratesto skolos termino ir
pagrindinei skolos daliai priskirty paliikany baigési
2005 m. liepos 13 d., 0 2002 m. gruodzio mén. skolos
ir nuosavo kapitalo apkeitimas baigési 2007 m. gruodzio
31 d., nuo 2007 m. gruodzio 31 d. turéty biti panaiki-
namos priemoneés, o tyrimas baigiamas.



L 96/12 Europos Sgjungos oficialusis leidinys 2008 49
(79)  Atitinkamai, galutinis kompensacinis muitas, sumokétas jog subsidijos nebeteikia jokios naudos aptariamiems

(81)

(82)

arba pervestas | saskaitas pagal Reglamentg (EB) Nr.
1480/2003 dél importuojamy tam tikry Koréjos Respub-
likos kilmés visy tipy, tankiy, varianty, prieigos greiciy,
konfigiracijos, pakuotés ar rémo ir t. t. elektroniniy inte-
griniy grandyny, vadinamy dinaminés laisvosios kreipties
atmintinémis (DRAM), gaminamy naudojant metaly
oksidy puslaidininkiy (MOP) proceso technologijos
variantus, jskaitant papildomus MOP tipus (PMOP),
isleisty | laisva apyvarta nuo 2007 m. gruodzio 31 d.,
turi bati grazintas arba atsisakoma ji iSieskoti.

Hynix, Kor¢jos Respublikos Vyriausybei ir visoms suinte-
resuotosioms $alims buvo prane$ta apie esminius faktus
ir aplinkybes, kuriais remiantis ketinama rekomenduoti
panaikinti galiojancias priemones ir baigti tyrimg, ir
suteikta galimybé pateikti pastabas. Prireikus tokios
pastabos buvo nurodytos $io reglamento dalyse, susiju-
siose su nagrinéjamais klausimais.

Dél grazinimo ar atsisakymo isieskoti reikia kreiptis |
nacionalines muitines remiantis galiojanciais muity teisés
aktais.

Pastabose Bendrijos pramoné taip pat teigé, kad prie-
monés turéty bati taikomos iki jy galiojimo pabaigos
2008 m. rugpjii¢io mén., penkerius metus nuo galutiniy
priemoniy nustatymo, siekiant atsverti kompensuoting
subsidijavima ir teiginj pagrindé nurodydama pagrindinio
reglamento 19 straipsnj. Taciau 19 straipsnyje, inter
alia, nurodyta galimybé panaikinti priemones, jei jos
nebéra reikalingos subsidijavimui kompensuoti. Be to,
pagrindinio reglamento 15 straipsnyje, kurio pagrindu
taikomos priemonés, nurodyta, kad priemonés gali biti
taikomos (ir, atitinkamai, taikomos toliau) ,nebent subsi-
dija arba subsidijos biity nutrauktos arba bity jrodyta,

eksportuotojams®. Kadangi atlikus tyrimg nustatyta, kad
subsidijos nebebuvo naudingos Hynix, priemonés nebe-
gali bati taikomos ir Bendrijos pramonés argumentas turi
bati atmestas,

PRIEME S| REGLAMENTA;:

1 straipsnis

Reglamentu (EB) Nr. 1480/2003 nustatytas kompensacinis
muitas tam tikriems Koréjos Respublikos kilmés visy tipy,
tankiy, varianty, prieigos grei¢iy, konfigiiracijos, pakuotés ar
rémo ir t. t. importuojamiems elektroniniams integriniams gran-
dynams, vadinamiems dinaminés laisvosios kreipties atminti-
némis (DRAM), gaminamiems naudojant metaly oksidy puslai-
dininkiy (MOP) proceso technologijos variantus, jskaitant papil-
domus MOP tipus (PMOP), nuo 2007 m. gruodzio 31 d. yra
panaikinamas, o tyrimas baigiamas.

2 straipsnis

Galutiniai kompensaciniai muitai, sumokéti arba pervesti j
saskaity pagal Reglamento (EB) Nr. 1480/2003 1 straipsni,
nuo 2007 m. gruodzio 31 d. graZinami arba atsisakoma juos
isieskoti pagal 1992 m. spalio 12 d. Tarybos reglamento (EEB)
Nr. 291392, kuriuo nustatomas Bendrijos muitinés
kodeksas ('), 236 straipsnj. Dél grazinimo ar atsisakymo iSies-
koti kreipiamasi | nacionalines muitines, remiantis galiojanciais
muity teisés aktais.

3 straipsnis

Sis reglamentas isigalioja kita diena po jo paskelbimo Europos
Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Sis reglamentas yra privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Liuksemburge, 2008 m. balandZio 7 d.

Tarybos vardu
Pirmininkas
R. ZERJAV

(") OL L 302, 1992 10 19, p. 1. Reglamentas su paskutiniais pakeiti-

mais, padarytais Reglamentu (EB) Nr. 1791/2006 (OL L 363,
2006 12 20, p. 1).



